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DECIZJONI TA’ IMPLIMENTA ZZJONI TAL-KUMMISSJONI
tat-30 ta’ Ottubru 2014

dwar l-ekwivalenza bejn il-qafas regolatorju ta’ Singapor ghal kontropartijiet ¢entrali u r-rekwiziti
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar derivati OTC, kon-
tropartijiet centrali u repozitorji tad-dejta dwar it-tranzazzjonijiet

(2014/753UE)
IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar deri-
vati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-dejta dwar it-tranzazzjonijiet (), u b'mod partikolari l-Artikolu 25(6)
tieghu,

Billi:

(1)  Il-procedura ghar-rikonoxximent tal-kontropartijiet ¢entrali (‘CCPs”) stabbiliti fpajjizi terzi stipulata fl-Artikolu 25
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 ghandha l-ghan li tippermetti lis-CCPs stabbiliti u awtorizzati fpajjizi terzi li
l-istandards regolatorji taghhom huma ekwivalenti ghal dawk stipulati fdan ir-Regolament biex jaghtu servizzi
tal-kklerjar lill-membri tal-ikklerjar jew lil centri ta’ negozjar stabbiliti fl-Unjoni. Din il-procedura ta’ rikonoxxi-
ment u d-decizjoni tal-ekwivalenza previsti fih jikkontribwixxu ghaldagstant sabiex jintlahaq l-ghan globali tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012 biex jitnaqgas ir-riskju sistemiku billi jigi estiz l-uzu ta’ CCPs sikuri u sodi sabiex
jikklerjaw il-kuntratti tad-derivati barra mill-borza (“OTC”), anke meta dawn is-CCPs ikunu stabbiliti u awtorizzati
Ppajjiz terz.

(2)  Sabiex ir-regim guridiku ta’ pajjiz terz jitqies ekwivalenti ghar-regim guridiku tal-Unjoni fir-rigward tas-CCPs, 1-
ezitu sostanzjali tal-arrangamenti guridic¢i u supervizorji applikabbli ghandu jkun ekwivalenti ghar-rekwiziti tal-
Unjoni fdak li ghandu x’jagsam mal-objettivi regolatorji li jilhqu. L-ghan ta’ din il-valutazzjoni ta’ ekwivalenza
huwa ghalagstant sabiex jigi vverifikat li l-arrangamenti guridici u supervizorji ta’ Singapor jizguraw li s-CCPs
stabbiliti u awtorizzati hemmhekk ma jesponux lil membri tal-ikklerjar u lic-centri ta’ negozjar stabbiliti fl-Unjoni
ghal livell oghla ta’ riskju milli dawn tal-ahhar kieku jkunu esposti ghalih minn CCPs awtorizzati fl-Unjoni u,
bhala konsegwenza, ma joholqux livelli sistemici ta’ riskju li mhumiex accettabli fl-Unjoni.

(3)  H-1 ta’ Settembru 2013, il-Kummissjoni réeviet il-parir tekniku mill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
(‘ESMA”) dwar l-arrangamenti guridi¢i u supervizorji applikabbli ghas-CCPs awtorizzati f'Singapor. Il-parir tek-
niku identifika ghadd ta’ differenzi bejn ir-rekwiziti legalment vinkolanti applikabbli flivell guridiku ghas-CCPs
fSingapor, u r-rekwiziti legalment vinkolanti applikabbli ghas-CCPs skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012.
Madankollu din id-De¢izjoni mhijiex ibbazata fuq analizi komparattiva tar-rekwiziti legalment vinkolanti applikab-
bli ghas-CCPs f'Singapor, izda bbazata wkoll fuq il-valutazzjoni tal-effett ta’ dawn ir-rekwiziti, u kemm huma ade-
gwati biex inaqqsu r-riskji li I-membri tal-ikklerjar u ¢entri tan-negozjar stabbiliti fl-Unjoni jistghu jkunu esposti
ghalihom b'mod li jista’ jitqies ekwivalenti ghall-effetti tar-rekwiziti stipulati fir-Regolament (UE) Nru 648/2012.
Ir-riskji aktar baxxi li jinsabu inerenti fl-attivitajiet tal-ikklerjar mwettqa fis-swieq finanzjarji li huma izghar mis-
suq finanzjarju tal-Unjoni ghandhom ghaldagstant b’'mod partikolari jigu kkunsidrati.

(4)  Skont I-Artikolu 25(6) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, iridu jintlahqu tliet kundizzjonijiet sabiex jigi ddeter-
minat li l-arrangamenti legali u supervizorji ta’ pajjiz terz rigward is-CCPs awtorizzati fih, huma ekwivalenti ghal
dawk stabbiliti fdan ir-Regolament.

(5)  Skont l-ewwel kundizzjoni, is-CCPs awtorizzati fpajjiz terz iridu jikkonformaw ma’ rekwiziti legalment vinkolanti
li huma ekwivalenti ghar-rekwiziti stipulati fit-Titolu IV tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

(6)  Ir-rekwiziti legalment vinkolanti ta’ Singapor ghas-CCPs awtorizzati fih jikkonsistu fil-Kapitolu 289 tal-Att dwar
it-Titoli u I-Kuntratti ta’ Xiri fil-Futur (“SFA”) u r-Regolamenti dwar it-Titoli u -Kuntratti ta’ Xiri fil-Futur (il-Facili-
tajiet tal-Ikklerjar) tal-2013 (ir-Regolamenti tal-“SFA”). L-SFA ghandu l-ghan li jippromwovi facilitajiet sikuri u
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efficjenti tal-ikklerjar u li jnagqas ir-riskju sistemiku. Ir-regolamenti tal-SFA jizviluppaw u jimplimentaw ir-rekwi-
ziti tal-SFA. L-SFA jintroduci regim ta’ awtorizzazzjoni ghall-facilitajiet tal-ikklerjar kollha sistemikament impor-
tanti filwaqt li jwettaq ir-rwol tas-CCPs, li jridu jigu awtorizzati mill-Awtorita Monetarja ta’ Singapor (“MAS”)
bhala [-Kamra Approvata ghall-Ikklerjar (‘ACHs”). Facilitajiet tal-ikklerjar ohra, inkluzi s-CCPs barranin, huma
awtorizzati mill-MAS bhala Kmamar ghall-Ikklerjar Rikonoxxuti (“RCHs”).

(7)  FJannar 2013, I-MAS harget ukoll il-Monografija dwar is-Sorveljanza tal-Infrastrutturi tas-Swieq Finanzjarji (“il-
Monografija”) 1i tistabbilixxi l-istandards applikabbli ghas-CCPs bl-implimentazzjoni tal-Principji ghall-Infrastrut-
turi tas-Swieq Finanzjarji (PFMIs) mahruga mill-Kumitat dwar Sistemi ta’ Pagament u ta’ Hlas Finali (') (“CPSS”) u
1-Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-Titoli (IOSCO”) fApril 2012. B'mod partikolari, il-
Monografija tispjega kif 1-MAS tistenna li I-ACHs jikkonformaw mal-obbligi taghhom taht I-SFA, u dan jittiched
inkonsiderazzjoni mill-MAS meta tivvaluta hemmx konformita mill-ACHs mal-obbligi tal-SFA.

(8)  Sabiex jigu awtorizzati bhala ACHs, il-kmamar tal-ikklerjar ghandhom jissodisfaw rekwiziti specifici stipulati fl-
SFA u fir-Regolamenti tal-SFA. L-MAS tista’ timponi kundizzjonijiet jew restrizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni tal-
ACHs, u fkull hin tista’ zzid u tvarja jew tirrevoka kull kundizzjoni jew restrizzjoni imposta fughom. L-ACHs
iridu joperaw il-facilitajiet ta’ kklerjar b'mod sikur u effikaci, u jridu jamministraw b’'mod prudenti r-riskji marbuta
man-negozju u l-operazzjonijiet taghhom. Irid ikollhom ukoll bizzejjed rizorsi finanzjarji, umani u bhala sistema.

(9)  Barra minn hekk, taht 1-SFA, I-ACHs iridu jadottaw, fuq bazi individwali, regoli u proceduri interni li jizguraw it-
thaddim tajjeb u effi¢jenti ta’ facilita tal-ikklerjar kif ukoll regolamentazzjoni u supervizjoni tal-membri taghhom
b’'mod adegwat. Ir-regoli u I-proceduri interni tal-ACHs irid ikollhom elementi specifici preskritti mill-MAS 1i jink-
ludu r-rekwiziti relatati mar-riskji ghall-funzjonament tal-facilitajiet tal-ikklerjar, ghall-gestjoni ta’ inadempjenzi u
ghall-kriterji u l-kundizzjonijiet li ghandhom jigu ssodisfati mill-membri taghhom. Fdan ir-rigward, il-Monografija
hija implimentata fir-regoli u l-proceduri interni tal-ACHs. Ir-regoli u proceduri interni tal-ACHs, kif ukoll kull
emenda, iridu jigu pprezentati lill-MAS qabel l-implimentazzjoni taghhom. L-MAS tista’ tibdel, tissupplimenta jew
ma tippermettix ir-regoli u l-proceduri interni, jew xi parti mill-emenda proposta. Barra minn hekk, skont ir-rego-
lamenti tal-SFA, hija esplicitament mehtiega l-approvazzjoni minn qabel mill-MAS ghal kull bidla li ssir fl-oqfsa
ghall-amministrazzjoni tar-riskju tal-ACHs, inkluzi t-tip ta’ kollaterali accettati, ta’ metodologiji ghal valutazzjoni
tal-kollateral u d-determinazzjoni ta’ margini sabiex jigi gestit l-esponiment ghar-riskju tal-partecipanti taghhom,
kif ukoll id-dags tar-rizorsi finanzjarji disponibbli sabiex jigu koperti b'inadempjenza xi membri taghhom (bl-esk-
luzjoni tal-margini mizmuma mill-ACH). L-SFA tipprevedi sanzjonijiet meta r-regoli u I-proceduri interni tal-ACHs
ikunu emendati b’tali mod li ma jibqghux konformi mar-rekwiziti stabbiliti mill-MAS. Ghaldaqstant, skont 1-SFA,
ir-regoli u l-proceduri interni tal-ACHs huma vinkolanti ghall-ACHs stess.

(10)  Ir-rekwiziti legalment vinkolanti ta’ Singapor ghandhom ghalhekk struttura fuq zewg livelli. Ir-rekwiziti ewlenin
ghall-ACHs stipulati fI-SFA u fir-regolamenti tal-SFA (“ir-regoli primarji’), jistabbilixxu standards ta’ livell gholi li I-
ACHs iridu jkunu konformi maghhom sabiex jakkwista l-awtorizzazzjoni biex jipprovdu sevizzi ta’ kklerjar fSin-
gapor. Dawn ir-regoli primarji jinkludu l-ewwel livell ta’ rekwiziti legalment vinkolanti fSingapor. Sabiex jaghtu
prova li huma konformi mar-regoli primarji, I-ACHs iridu jressqu r-regoli u l-proceduri interni taghhom quddiem
I-MAS gabel ma jimplimentawhom, u [-MAS tista’ ma tippermettix, tbiddel jew izzid maghhom. Dawn ir-regoli u
l-proceduri interni jinkludu t-tieni saff ta’ rekwiziti legalment vinkolanti ta’ Singapor, u jridu jipprovdu dettall
preskrittiv dwar kif 1-ACH [i tapplika, tissodisfa dawn l-istandards ta’ livell gholi fkonformita mal-Monografija.
Barra minn hekk, ir-regoli u I-proceduri interni tal-ACHs fihom dispozizzjonijiet addizzjonali li jikkomplementaw
ir-regoli primarju.

(11)  Il-valutazzjoni tal-ekwivalenza tal-arrangamenti legali u supervizorji applikabbli ghall-ACHs ghandha wkoll tqis 1-
ezitu tal-mitigazzjoni tar-riskju taghhom ftermini ta’ livell tar-riskju li [-membri tal-ikklerjar u ¢-Centri tan-negoz-
jar stabbiliti fl-Unjoni huma esposti ghalih minhabba l-participartion taghhom fl-ACHs. L-ezitu tal-mitigazzjoni
tar-riskju huwa ddeterminat kemm mil-livell ta’ riskju inerenti fl-attivitajiet tal-ikklerjar imwettqa mis-CCP kkon-
cernata, li jiddependu fuq id-daqs tas-suq finanzjarju li fih topera, kif ukoll mill-adegwatezza tal-akkordji legali u
supervizorji applikabbli ghas-CCPs sabiex jitnaqqas dan il-livell ta’ riskju. Sabiex jinkiseb l-istess rizultat tal-miti-
gazzjoni tar-riskju, huma mehtiega rekwiziti aktar stretti tal-mitigazzjoni tar-riskju ghas-CCPs li jkunu qed iwettqu
l-attivitajiet taghhom fi swieq finanzjarji akbar li l-livell ta’ riskju inerenti taghhom huwa oghla minn ta’ CCPs li
jwettqu l-attivitajiet taghhom fi swieq finanzjarji izghar li l-livell ta’ riskju inerenti taghhom huwa iktar baxx.

(") Mill-1 ta’ Settembru 2014, il-Kumitat dwar Sistemi ta’ Pagament u ta’ Hlas Finali biddel ismu ghal Kumitat dwar Sistemi ta’ Pagament u I-
Infrastrutturi tas-Suq (“CPMI").
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(12) Id-daqgs tas-swieq finanzjarji li fihom I-ACHs iwettqu l-attivitajiet tal-ikklerjar taghhom huwa ferm izghar minn
dawk li joperaw fihom is-CCPs stabbiliti fl-Unjoni. B'mod partikolari, tul l-ahhar tliet snin, il-valur totali tat-tran-
zazzjonijiet ikklerjati f'Singapor irrapprezentaw inqas minn 1 % tal-valur totali tat-tranzazzjoni kklerjati fi Stati
Membri tal-Unjoni li huma parti mill-G10. Ghalhekk, il-partecipazzjoni fl-ACHs tesponi lill-membri tal-ikklerjar
u lic-¢entri tan-negozjar li jkunu stabbiliti fl-Unjoni ghal ferm inqas riskji milli meta jippartecipaw fCCPs awtoriz-
zati fl-Unjoni.

(13) L-arrangamenti legali u supervizorji applikabbli ghal ACHs jistghu ghalhekk jitgiesu bhala ekwivalenti meta jkunu
adegwati biex jittaffa dan il-livell iktar baxx ta’ riskju. Ir-regoli primarji applikabbli ghall-ACHs, ikkumplimentati
bir-regoli u l-proceduri interni taghhom li jimplimentaw il-PFMIs, jimmitigaw il-livell aktar baxx ta’ riskju li jezisti
fSingapor, u jaghtu rizultat tal-mitigazzjoni tar-riskju li huwa ekwivalenti ghal dak imfittex mir-Regolament (UE)
Nru 648/2012.

(14) I-Kummissjoni ghaldagstant tikkonkludi li l-arrangamenti legali u supervizorji ta’ Singapore jizguraw li I-ACHs
awtorizzati fih jikkonformaw ma’ rekwiziti legalment vinkolanti li huma ekwivalenti ghar-rekwiziti stipulati fit-
Titolu IV tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

(15)  Skont it-tieni kundizzjoni fl-Artikolu 25(6) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, l-arrangamenti legali u supervi-
zorji ta’ Singapor fir-rigward tas-CCPs awtorizzati fih iridu jipprevedu supervizjoni u infurzar effettivi ghal dawn
is-CCPs fuq bazi kontinwa.

(16) L-MAS tista’ taghti istruzzjonijiet, kemm jekk ikunu ta’ natura generali kif ukoll specifika, sabiex tigi Zgurata
hidma sikura u effi¢jenti u, b'mod partikolari sabiex tigi zZgurata konformita mal-obbligi jew ir-rekwiziti tal-SFA
jew mar-rekwiziti preskritti mill-MAS li jridu jigu inkorporati fir-regoli u l-proceduri interni tal-ACHs. L-SFA jip-
prevedi sanzjonijiet meta 1-ACH ikkonc¢ernata ma tkunx konformi mal-istruzzjonijiet mahruga mill-MAS. Rigward
l-infurzar tar-regoli u l-proceduri interni tal-ACHs, -MAS tista’ titlob lill-Qorti Suprema sabiex tohrog ordni li
tesigi li I-ACH tikkonforma mar-regoli u l-proceduri interni taghha, kif ukoll tosservahom, tinfurzahom jew tim-
plimentahom. Fl-ahhar nett, -MAS tista’ tirrevoka l-awtorizzazzjoni tal-ACHs jekk ma jikkonformawx mar-rekwi-
ziti stabbiliti minnha, ma’ kull kundizzjoni jew restrizzjoni imposta b’awtorizzazzjoni, ma’ kull istruzzjoni mah-
ruga mill-MAS skont I-SFA jew ma’ kull dispozizzjoni tal-SFA, fost ohrajn.

(17)  Barra minn hekk, I-ACHs huma mehtiega skont ir-Regolamenti tal-SFA li jressqu quddiem I-MAS rapport annwali
dwar kif huma wettqu r-responsabbiltajiet taghhom fl-ambitu tal-SFA matul is-sena finanzjarja. Huma jridu wkoll
jissottomettu lill-MAS ir-rapport ddettaljat tal-Awdituri, li ghandu jinkludi s-sejbiet u r-rakkomandazzjonijiet tal-
awdituri, jekk ikun hemm, dwar il-kontrolli interni tal-ACH u dwar kull nuqqas ta’ konformita tal-ACH ma’ xi dis-
pozizzjoni tal-SFA u ma’ xi istruzzjoni mahruga mill-MAS skont 1-SFA.

(18) Il-Kummissjoni ghalhekk tikkonkludi li l-arrangamenti legali u supervizorji ta’ Singapor rigward is-CCPs awtoriz-
zati fih jipprevedu supervizjoni u infurzar effettivi fuq bazi kontinwa.

(19)  Skont it-tielet kundizzjoni tal-Artikolu 25(6) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, l-arrangamenti legali u supervi-
zorji ta’ Singapor iridu jinkludu sistema ekwivalenti effettiva ghar-rikonoxximent tas-CCPs awtorizzati skont
regimi legali ta’ pajjizi terzi (“is-CCPs ta’ pajjizi terzi”).

(20)  Is-CCPs ta’ pajjiz terz jistghu japplikaw ghal awtorizzazzjoni ta’ RCH li tippermettilhom jipprovdu l-istess servizzi
fSingapor bhal ma’ huma awtorizzati jipprovdu fil-pajjiz terz.

(21)  Qabel ma tinghata awtorizzazzjoni ta’ RCH, 1-MAS tivvaluta jekk ir-regim regolatorju tal-pajjiz terz fejn is-CCP
tkun awtorizzata jistax jigi pparagunat mal-arrangamenti legali u supervizorji applikati ghas-CCPs stabbiliti fSin-
gapor, anki jekk il-PFMIs jigu applikati. It-twaqqif ta’ arrangamenti ta’ kooperazzjoni bejn I-MAS u l-awtorita
supervizorja barranija rilevanti huwa wkoll mehtieg sabiex tinhareg awtorizzazzjoni ta’ RCH.

(22)  Filwaqt li jidher li l-istruttura tal-procedura ta’ rikonoxximent tar-regim guridiku ta’ Singapor, applikabbli ghas-
CCPs ta’ pajjizi terzi, hija differenti mill-procedura stabbilita fir-Regolament (UE) Nru 648/2012, xorta ghandha
titqies li tikkostitwixxi sistema ekwivalenti effettiva ghar-rikonoxximent ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi.
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(23)  I-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 25(6) tar-Regolament (UE) Nru 6482012 jistghu ghalhekk jigu kkunsidrati
milhuga mill-arrangamenti legali u supervizorji ta’ Singapor dwar I-ACHs, u dawn l-arrangamenti legali u supervi-
zorji ghandhom jitqiesu ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 648/2012. Il-Kummissjoni,
infurmata mill-ESMA, ghandha tkompli taghmel monitoragg tal-evoluzzjoni tal-qafas legali u supervizorju ta’ Sin-
gapor ghas-CCPs, u tara li ged jitwettqu l-kundizzjonijiet li abbazi taghhom ittiehdet din id-decizjoni.

(24)  Il-mizuri previsti £din id-Decizjoni huma konformi mal-opinjoni tal-Kumitat Ewropew tat-Titoli.

ADOTTAT DIN ID-DECIZJONI:

Artikolu 1

Ghall-finjjiet tal-Artikolu 25 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, l-arrangamenti legali u supervizorji ta’ Singapor li
huma kostitwiti mill-Kapitolu 289 tal-Att dwar it-Titoli u I-Kuntratti ta’ Xiri fil-Futur u r-Regolamenti dwar it-Titoli u -
Kuntratti ta’ Xiri fil-Futur (il-Facilitajiet tal-kklerjar) tal-2013 kif ukoll ikkumplimentati mill-“Monografija dwar is-Sorvel-
janza tal-Infrastrutturi tas-Swieq Finanzjarji”, u applikabbli ghal Kmamar Approvati ghall-Ikklerjar (‘ACHs”) awtorizzati
hemmhekk, jitgiesu ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 648/2012.

Artikolu 2

Din id-Decizjoni tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha fII-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni Ewropea.

Maghmul fi Brussell, it-30 ta’ Ottubru 2014.

Ghall-Kummissjoni
Il-President
José Manuel BARROSO
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