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REGOLAMENTI

REGOLAMENT (UE) Nru 462/2013 TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tal-21 ta’ Mejju 2013
li jemenda r-Regolament (KE) Nru 1060/2009 dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu
(Test b'relevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea, u b’'mod partikolari l-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l-abbozz tal-att legislattiv intbaghat lill-parlamenti nazz-

jonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (1),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u Sogjali
Ewropew (2),

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legislattiva ordinarja (3),

jiggradaw il-kreditu. Dan ir-Regolament jikkomplementa
l-qafas regolatorju kurrenti ghall-agenziji li jiggradaw il-
kreditu. Uhud mill-kwistjonijiet l-aktar importanti, bhal
konflitti ta’ interess minhabba I-mudell ‘l-emittent ihallas’
u l-izvelar fir-rigward ta’ strumenti finanzjament struttu-
rat, gew indirizzati u l-qafas se jehtieg li jkun rivedut
wara li jkun ilu fis-sehh ghal perjodu ragonevoli ta’
zmien biex jigi evalwat jekk isolvix ghalkollox dawk il-
kwistjonijiet. Sadanittant il-bzonn li jigu riveduti t-tras-
parenza, ir-rekwiziti ta’ procedura u l-mument tal-pubb-
likazzjoni specifikament ghal klassifikazzjonijiet sovrani
kien enfasizzat bil-krizi tad-dejn sovran attwali.

Ir-rizoluzzjoni tal-Parlament Ewropew tat-8 ta’ Gunju
2011 dwar l-agenziji li jiggradaw il-kreditu: prospetti
futuri (’), sejhet ghal titjib fir-regolamentazzjoni tal-agen-
ziji li jiggradaw il-kreditu. Flaqgha informali tal-ECOFIN
fit-30 ta’ Settembru u 1-1 ta’ Ottubru 2010 [-Kunsill
gharaf li ghandhom isiru aktar sforzi biex jigu indirizzati
ghadd ta’ kwistjonijiet relatati mal-attivitajiet ta’ gradazz-
joni tal-kreditu, inkluz ir-riskju ta” dipendenza zejda fuq
il-gradazzjonijiet tal-kreditu u r-riskju ta’ konflitti ta’ inte-

Billi: ress i jirrizulta mill-mudell ta’ rimunerazzjoni ghall-agen-
ziji li jiggradaw il-kreditu. II-Kunsill Ewropew tat-23 ta’
Ottubru 2011 ikkonkluda li hemm bzonn li jsir progress
(1)  Ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament

Ewropew u tal-Kunsill (*) jesigi li l-agenziji li jiggradaw
il-kreditu  jikkonformaw mar-regoli ta’ mgiba sabiex
jittaffew il-konflitti ta” interess i jista’ jkun hemm, jizgura
|-kwalita gholja u t-trasparenza suffi¢jenti tal-gradazzjoni-
jiet tal-kreditu u tal-process ta’ gradazzjonijiet. B’segwitu
ghall-emendi introdotti ~mir-Regolament (UE) Nru
513/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (°), I-
Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-
Titoli u s-Swieq) (AETS), stabbilita bir-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%),
inghatat is-setgha li tirregistra u tissorvelja l-agenziji li

() GU C 167, 13.6.2012, p. 2.

() GU C 181, 21.6.2012, p. 68.

(’) Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tas-16 ta’ Jannar 2013 (ghadha
mhijiex ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u decizjoni tal-Kunsill tat-
13 ta’ Mejju 2013.

() GU L 302, 17.11.2009, p. 1.

() GU L 145, 31.5.2011, p. 30.

(®) GU L 331, 15.12.2010, p. 84.

biex titnaqqas id-dipendenza zejda fuq il-gradazzjonijiet
tal-kreditu.

Fil-livell internazzjonali, il-Bord ghall-Istabbilta Finan-
zjarja (BIF), li tieghu l-Bank Centrali Ewropew (BCE)
huwa istituzzjoni membru, approva uffi¢jalment f1-20 ta’
Ottubru 2010 principji biex titnaqqas id-dipendenza tal-
awtoritajiet u tal-istituzzjonijiet finanzjarji fuq il-gradazz-
jonijiet tal-kreditu (“il-principji tal-BIF’). Dawk il-principji
tal-BIF gew approvati uffi¢jalment mis-Summit tal-G20
fSeoul fNovembru 2010. Ghalhekk hu xieraq li l-awto-
ritajiet kompetenti settorjali jivvalutaw il-prattici tal-parte-
¢ipanti fis-suq u jinkoraggixxu lil dawk il-partecipanti fis-
suq biex itaffu l-impatt ta’ dawn il-prattici. L-awtoritajiet
kompetenti settorjali ghandhom jiddec¢iedu dwar il-mizuri

() GU C 380 E, 11.12.2012, p. 24.
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ta’ inkoraggiment. L-AETS, fejn ikun xieraq fkoperazz-
joni mal-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita
Bankarja Ewropea), stabbilita bir-Regolament (UE) Nru
1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ('), u
mal-Awtoritd Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea
tal-Assigurazzjoni u l-Pensjonijiet tax-Xoghol, stabbilita
bir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (), ghandha tiehu azzjoni biex
tiffacilita l-konvergenza tal-prattici supervizorji skont ir-
Regolament (UE) Nru 1095/2010, u fil-qafas ta’ dan ir-
Regolament.

L-agenziji li jiggradaw il-kreditughandhom jgharrfu lill-
investituri rigward id-dejta dwar il-probabbilta ta’
inadempjenza tal-gradazzjonijiet tal-kreditu u l-prospetti
ta’ gradazzjoni ibbazati fuq id-dejta dwar il-prestazzjoni
storika, kif ippubblikata fir-repozitorju ¢entrali mahluq
mill-AETS.

B’konformita mal-principji tal-BIF “il-banek centrali ghan-
dhom jaslu ghall-konkluzjonijiet taghhom dwar il-kreditu
fir-rigward tal-istrumenti finanzjarji li se jaccettaw fope-
razzjonijiet fis-sug, kemm bhala kollateral kif ukoll bhala
akkwisti definittivi. Il-politiki tal-banek c¢entrali ghan-
dhom jevitaw approcci mekkanici li jistghu jwasslu ghal
bidliet kbar u fdaqqa, li ma jkunux mehtiega, fl-eligibbilta
tal-istrumenti finanzjarji u fil-livell ta’ telf impost fuq il-
kredituri i jistghu jgibu ghall-aghar l-effetti ta’ precipizju”.
Barra minn hekk, il-BCE iddikjara fl-opinjoni tieghu tat-
2 ta’ April 2012 li huwa impenjat li jappogga l-objettiv
komuni i titnaqqas id-dipendenza zejda fuq il-gradazz-
jonijiet tal-kreditu. Fdak ir-rigward, il-BCE jirrapporta
regolarment dwar id-diversi mizuri mehuda mill-Eurosis-
tema biex titnaqqas id-dipendenza fuq il-gradazzjonijiet
tal-kreditu. F konformita’ mal-Artikolu 284(3) tat-Trattat
dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE), il-
BCEghandu jindirizza rapport annwali dwar l-attivitajiet
tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali (SEBC) u dwar il-
politika monetarja kemm tas-sena ta'qabel kif ukoll tas-
sena kurrenti lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-
Kummissjoni, kif ukoll lill-Kunsill Ewropew. Il-President
tal-BCE ghandu jipprezenta dan ir-rapport lill-Parlament
Ewropew, li jista’ jkollu dibattitu generali fuqu bhala bazi,
u lill-Kunsill. Barra minn hekk, il-BCE jista’, fdawn ir-
rapporti, jiddeskrivi kif huwa jkun implimenta l-principji
tal-BIF u dwar il-mekkanizmi alternattivi ta’ valutazzjoni
li juza.

L-Unjoni qed tahdem sabiex tirrivedi, fl-ewwel stadju,
jekk kwalunkwe referenza ghall-gradazzjonijiet tal-kreditu
fil-ligi tal-Unjoni jikkawzawx jew ghandhomx il-potenzjal
li jikkawzaw dipendenza shiha jew mekkanika fuq dawn
il-gradazzjonijiet tal-kreditu u, fit-tieni stadju, ir-referenzi
kollha ghall-gradazzjonijiet tal-kreditu ghal finijiet regola-
torji bil-hsieb li dawn jithassru sal-2020, sakemm ikunu
identifikati u implimentati alternattivi xierqa ghall-valu-
tazzjoni tar-riskju tal-kreditu.

Ir-rilevanza tal-prospetti ta’ gradazzjoni ghall-investituri u
l-emittenti u l-effetti taghhom fuq is-swieq hija
paragonabbli mar-rilevanza u l-effetti tal-gradazzjonijiet

L 331, 15.12.2010, p. 12.

L 331, 15.12.2010, p. 48.

tal-kreditu. Ghalhekk, ir-rekwiziti kollha tar-Regolament
(KE) Nru 1060/2009 li ghandhom I-ghan 1i jizguraw li I-
azzjonijiet ta’ gradazzjoni jkunukonflitt precizi, tras-
parenti u hielsa mill-konflitti ta’ interess ghandhom japp-
likaw ukoll ghall-prospetti ta’ gradazzjoni. Skont il-prat-
tika supervizorja kurrenti ghadd mir-rekwiziti ta’ dak ir-
Regolament japplikaw ghall-prospetti ta’ gradazzjoni.
Dan ir-Regolament ghandu jiccara r-regoli u jipprovdi
certezza legali billi jintroduci definizzjoni ta’ prospetti
ta’ gradazzjoni u jiccara liema dispozizzjonijiet specifici
japplikaw ghal prospetti ta’ gradazzjoni bhal dawn. Id-
definizzjoni ta’ prospetti ta’ gradazzjoni ghandha tinkludi
wkoll opinjonijiet li jirrigwardaw id-direzzjoni l-iktar
probabbli li tichu gradazzjoni tal-kreditu fqasir Zmien,
li komunement jissejhu credit watches.

Fit-terminu medju, ghandhom jigu evalwati azzjonijiet
ulterjuri biex il-gradazzjonijiet tal-kreditu jitnehhew mir-
regolamentazzjoni finanzjarja biex tigi eliminata l-ponde-
razzjoni tar-riskju ta’ assi permezz ta’ gradazzjonijiet tal-
kreditu. Madankollu, ghalissal-agenziji li jiggradaw il-
kreditu huma partecipanti importanti fis-swieq finanzjarji.
Bhala konsegwenza, l-indipendenza u l-integrita tal-agen-
ziji li jiggradaw il-kredituu l-attivitajiet tal-gradazzjoni tal-
kreditu taghhom huma ta’ importanza partikolari biex
tigi zgurata l-kredibbilta taghhom vis-a-vis il-partecipanti
tas-suq, b’'mod partikolari l-investituri u utenti ohrajn tal-
gradazzjonijiet tal-kreditu. Ir-Regolament (KE) Nru
1060/2009 jipprovdi li l-agenziji li jiggradaw il-kreditu-
ghandhom ikunu registrati u sorveljati minhabba li s-
servizzi taghhom ghandhom impatt konsiderevoli fuq I-
interess pubbliku. Il-gradazzjonijiet tal-kreditu, ghall-
kuntrarju tar-ricerka fl-investiment, mhumiex semplici-
ment opinjonijiet dwar valur jew prezz ghal strument
finanzjarju jew obbligu finanzjarju. L-agenziji li jiggradaw
il-kreditumhumiex sempli¢iment analisti finanzjarji jew
konsulenti dwar Il-investiment. Il-gradazzjonijiet tal-
kreditu ghandhom valur regolatorju ghal investituri rego-
lati, bhalma huma istituzzjonijiet tal-kreditu, kumpaniji
tal-assigurazzjoni u investituri istituzzjonali ohrajn. Ghal-
kemm l-incentivi biex wiehed jiddependi b'mod eccessiv
fuq il-gradazzjonijiet tal-kreditu ged jongsu, il-gradazz-
jonijiet tal-kreditu ghadhom imexxu I-ghazliet ta’ inves-
timent, partikolarment minhabba asimmetriji fl-infor-
mazzjoni u ghal skopijiet ta’ effi¢jenza. Fdan il-kuntest,
l-agenziji li jiggradaw il-kreditughandhom ikunu indipen-
denti u ghandhom ikunu ppercepiti bhala tali mill-parte-
¢ipanti fis-suq, u l-metodi ta’ gradazzjoni taghhom ghan-
dhom jkunu trasparenti u jigu ppercepiti bhala tali.

Id-dipendenza zejda fuq il-gradazzjonijiet tal-kreditu
ghandha titnaqqas u l-effetti awtomatici kollha li jirri-
zultaw mill-gradazzjonijiet tal-kreditu ghandhom jigu
eliminati gradwalment. L-istituzzjonijiet tal-kreditu u d-
ditti tal-investiment ghandhom jigu inkoraggiti jistabbi-
lixxu proceduri interni biex jaghmlu I-valutazzjonijiet
taghhom stess tar-riskju tal-kreditu, u ghandhom jinko-
raggixxu lill-kredituri jwettqu ezercizzju ta’ diligenza
dovuta.Fdak il-qafas, dan ir-Regolament jipprevedi li I-
istituzzjonijiet ~ finanzjarji m’ghandhomx  jiddependu
b'mod eskluziv jew b'mod mekkaniku fuq il-gradazzjoni-
jiet tal-kreditu. Ghalhekk, dawk l-istituzzjonijiet ghan-
dhom jevitaw li jidhlu ghal kuntratti fejn jiddependu
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b'mod eskluziv jew mekkaniku fuq il-gradazzjonijiet tal-
kreditu u ghandhom jevitaw li juzawhomfil-kuntratti
bhala l-uniku parametru biex tigi vvalutata l-affidabbilta
kreditizja tal-investimenti jew biex tittiched id-decizjoni
jekk wiehed ghandux jinvesti jew jiddizinvesti.

Ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 diga pprovda I-
ewwel sensiela ta’ mizuri biex tigi ttrattata l-kwistjoni
tal-indipendenza u l-integrita tal-agenziji li jiggradaw il-
kredituu l-attivitajiet tal-gradazzjoni tal-kreditu taghhom.
L-ghanijiet li tigi zgurata l-indipendenza tal-agenziji li
jiggradaw il-kreditu u li jigi identifikat, gestit u safejn
hu possibbli, evitat kull konflitt ta’ interess li jista’
jitgajjem kienu diga jsejsu bosta dispozizzjonijiet ta’ dak
ir-Regolament. L-ghazla u r-rimunerazzjoni tal-agenzija li
tiggrada I-kreditumill-entita ggradata (il-mudell l-emittent
ihallas’) huma sors inerenti ta’ konflitti ta’ interess. Taht
dak il-mudell, hemm incentivi ghall-agenziji li jiggradaw
il-kreditubiex johorgu gradazzjonijiet ta’ kompjacenza fuq
l-emittent sabiex jakkwistaw relazzjoni ta’ negozju fit-tul
sabiex jiggarantixxu dhul ta’ flus jew jizguraw xoghol u
dhul addizzjonali. Barra minn hekk, ir-relazzjonijiet bejn
l-azzjonisti tal-agenziji li jiggradaw il-kredituu l-entitajiet
iggradati jistghu jikkawzaw konflitti ta’ interess, li
mhumiex indirizzati suffi¢jentement mir-regoli ezistenti.
Bhala rizultat, gradazzjonijiet tal-kreditu mahruga skont
il-mudell J-emittent ihallas’ jistghu jigu percepiti iktar
bhala gradazzjonijiet tal-kreditu adatti ghall-emittent
milli gradazzjonijiet tal-kreditu mehtiega mill-investitur.
Huwa essenzjali li jigu msahha I-kundizzjonijiet ta’ indi-
pendenza li japplikaw ghall-agenziji li jiggradaw il-kredi-
tusabiex jizdied il-livell ta’ kredibbilta tal-gradazzjonijiet
tal-kreditu mahruga taht il-mudell 1-emittent ihallas’.

Biex tizdied il-kompetizzjoni fsuq dominat minn tliet
agenziji li jiggradaw il-kreditu, ghandhom jittiechdu mizuri
biex jigi inkoraggit l-uzu ta’ agenziji izghar li jiggradaw il-
kreditu. Fi Zminijiet ricenti, il-prattika kienet li l-emittenti
jew partijiet terzi relatati jitolbu gradazzjonijiet tal-kreditu
minn zew¢ agenziji jew iktar li jiggradaw il-kreditu, u
ghalhekk meta jintalbu zewg gradazzjonijiet tal-kreditu
jew iktar, l-emittent jew parti terza relatata ghandhom
jikkunsidraw jappuntaw lil tal-inqas agenzija wahda i
tiggrada l-kreditu i ma jkollhiex aktar minn 10 % tas-
sehem tas-suq kollu u [i tista’ tigi vvalutata mill-emittent
jew mill-parti terza relatata bhala kapaci biex tiggrada 1-
emissjoni jew l-entita rilevanti.

Is-suq tal-gradazzjoni tal-kreditu juri li, tradizzjonalment,
l-agenziji li jiggradaw il-kreditu u entitajiet iggradati
jidhlu ghal relazzjonijiet fit-tul. Dan izid ir-riskju tal-
familjarita, ghaliex l-agenzija li tiggrada l-kreditu tista’

(13)

tissimpatizza zzejjed max-xewqat tal-entita ggradata.
Fdawk ic-cirkustanzi, l-imparzjalita tal-agenziji li jigg-
radaw il-kreditu tista’ ssir dubjuza maz-zmien. Tabilhaqq,
l-agenziji li jiggradaw il-kreditu appuntati u mhallsa minn
emittent korporattiv jinghataw l-incentiv biex johorgu
gradazzjonijiet favorevoli Zzejjed fuq dik l-entita ggradata
jew fuq l-istrumenti tad-dejn taghha sabiex ir-relazzjoni
tan-negozju tinzamm ma’ emittent bhal dan. L-emittenti
huma wkoll suggetti ghal incentivi li jiffavorixxu relazz-
jonijiet fit-tul, bhall-effett lock-in li tahtu emittent jidde-
sisti milli jibdel l-agenzija li tiggrada l-kreditu minhabba li
dan jista’ jqajjem it-thassib tal-investituri fir-rigward tal-
affidabbilta kreditizja tal-emittent. Din il-problema diga
kienet giet identifikata fir-Regolament (KE) Nru
1060/2009, li rrikjeda li l-agenziji li jiggradaw il-kreditu
japplikaw mekkanizmu ta’ rotazzjoni li jipprovdi bidliet
gradwali permezz ta’ gruppi analiti¢i u ta’ kumitati tal-
ggradazzjoni ta’ kreditu sabiex l-indipendenza tal-analisti
tal-ggradazzjoni u l-persuni li japprovaw il-ggradazzjoni
tal-kreditu ma tkunx kompromessa. Madankollu, is-
success ta’ dawk ir-regoli kien jiddependi hafna minn
soluzzjoni ta’ mgiba interna fl-agenzija li tiggrada I-
kreditu, jigifieri l-indipendenza u l-professjonalita effettiva
tal-impjegati tal-agenzija li tiggrada l-kreditu vis-a-vis I-
interessi kummer¢jali tal-agenzija li tiggrada l-kreditu
nnifisha. Dawn ir-regoli ma kinux imfassla biex jaghtu
garanzija b'mod suffi¢jenti lejn partijiet terzi li I-konflitti
ta’ interess li tqajmu mir-relazzjoni fit-tul jittaffew jew
jigu evitati. Mod kif dan jista’ jintlahaq huwa billi jigi
limitat il-perjodu li matulu agenzija li tiggrada l-kreditu
tista’ tipprovdi kontinwament gradazzjonijiet tal-kreditu
fuq l-istess emittent jew fuq l-istrumenti tad-dejn tieghu.
L-iffissar ta’ tul taz-zmien massimu tar-relazzjoni
kuntrattwali bejn l-emittent li huwa ggradat jew li
hareg l-istrumenti tad-dejn iggradati u l-agenzija li tigg-
rada l-kreditu ghandu jnehhi l-incentiv ghall-hrug ta’
gradazzjonijiet tal-kreditu favorevoli fir-rigward ta’ dak
l-emittent. Barra minn hekk, ir-rekwizit ghar-rotazzjoni
tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu bhala prattika tas-suq
normali u regolari ghandha wkoll ittaffi b'mod effettiv I-
effett lock-in. Fl-ahhar nett, ir-rotazzjoni tal-agenziji li
jiggradaw il-kreditu ghandu jkollha effetti pozittivi fuq
is-suq tal-gradazzjoni tal-kreditu, ghax tiffacilita d-dhul
ta’ partecipanti godda fis-suq u toffri lill-agenziji ezistenti
li jiggradaw il-kreditu l-opportunita li jestendu n-negozju
taghhom lejn ogsma godda.

Madankollu, huwa importanti li l-implimentazzjoni ta’
mekkanizmu ta’ rotazzjoni tkun imfassla b'tali mod li I-
benefic¢ji tal-mekkanizmu jkunu aktar milli jaghmlu
tajjeb ghall-konsegwenzi negattivi possibbli tieghu. Pere-
zempju, rotazzjoni frekwenti tista’ tirrizulta faktar
kostijiet ghall-emittenti u l-agenziji li jiggradaw il-kreditu
billi l-ispiza assoc¢jata mal-gradazzjoni ta’ entita gdida jew
strument finanzjarju gdid hi tipikament oghla mill-ispiza
tal-monitoragg ta’ gradazzjoni tal-kreditu li tkun diga
nharget. Barra dan, jehtieg ammont konsiderevoli ta’
hin u rizorsi biex wiehed jistabbilixxi ruhu bhala agenzija
li tiggrada l-kreditu, sew jekk bhala partecipant specja-
lizzat u sew jekk tkopri l-kategoriji kollha ta’ assi. Barra
minn hekk, rotazzjoni kontinwa tal-agenziji li jiggradaw
il-kreditu jista’ jkollha impatt sinifikanti fuq il-kwalita u
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|-kontinwita tal-gradazzjonijiet tal-kreditu. Ugwalment
importanti, mekkanizmu ta’ rotazzjoni ghandu jigi impli-
mentat bbizzejjed salvagwardji biex is-suq ikun jista’
jadatta gradwalment qabel possibilment jissahhah il-
mekkanizmu fil-futur. Dan jista’ jinkiseb permezz tal-
limitazzjoni tal-ambitu tal-mekkanizmu ghal rititolizzazz-
joni, li hija sors limitat ta’ finanzjament tal-banek, filwaqt
li l-gradazzjonijiet tal-kreditu li digd nhargu jithallew
jibqghu jigu sorveljati fuq talba sahansitra wara li r-
rotazzjoni ssir obbligatorja. Ghalhekk, bhala regola gene-
rali, ir-rotazzjoni ghandha taffettwa biss rititolizzazzjoni-
jiet godda bassi sottostanti mill-istess originatur. II-
Kummissjoni ghandha tezamina jekk hux xieraq li
jinzamm mekkanizmu ta’ rotazzjoni limitata jew jigix
applikat ghal kategoriji ohra ta’ assi ukoll u, jekk iva,
jekk ikunx gustifikat li kategoriji ohrajn jinghataw tratta-
ment differenti fir-rigward perezempju tat-tul taz-zmien
massimu tar-relazzjoni kuntrattwali. Fkaz li l-mekka-
nizmu ta’ rotazzjoni jigi stabbilit ghal kategoriji ohra ta’
assi, il-Kummissjoni ghandha tevalwa jekk hemmx bzonn
li jigi introdott obbligu ghall-agenzija li tiggrada l-kreditu
li tipprovdi, fi tmiem il-perjodu massimu tat-tul ta’ Zmien
tar-relazzjoni kuntrattwali, informazzjoni dwar l-emittent
u dwar l-istrumenti finanzjarji ggradati (fajl ta’ handover)
lill-agenzija li tiggrada l-kreditu li tkun se tibda l-mandat
taghha.

Huwa xieraq li tigi introdotta r-rotazzjoni fuq is-suq tal-
gradazzjonijiet tal-kreditu ghar-rititolizzazzjonijiet. L-
ewwel nett, dak huwa l-qasam Ewropew tat-titolizzazz-
joni li kellu prestazzjoni inferjuri mill-krizi finanzjarja ‘1
hawn, u huwa ghalhekk dak li fih hija l-akbar il-htiega li
jigu indirizzati l-konflitti ta’ interessi. It-tieni nett, filwaqt
li r-riskju tal-kreditu fuq strumenti ta’ dejn mahrug minn,
perezempju, entitajiet korporati jiddependi hafna fuq il-
kapacita ta’ hlas tad-dejn tal-emittent innifsu, ir-riskju tal-
kreditu fuq ir-rititolizzazzjonijiet generalment huwa
uniku ghal kull tranzazzjoni. Ghalhekk, meta tinholog
rititolizzazzzjoni, ir-riskju li jintilef l-gharfien meta
titqabbad agenzija gdida li tiggrada l-kreditu m’huwiex
gholi. Fi kliem iehor, ghalkemm bhalissa hemm biss
numru limitat ta’ agenziji li tiggrada l-kreditu attivi fis-
suq tal-gradazzjonijiet tal-kreditu ghar-rititolizzazzjonijiet,
dak is-suq huwa b'mod naturali aktar miftuh ghall-
kompetizzjoni, u mekkanizmu ta’ rotazzjoni jkun
incentiv ghall-holgien ta’ aktar dinamicita fdak is-suq.
Fl-ahhar nett, is-suq tal-gradazzjonijiet tal-kreditu ghar-
rititolizzazzjonijiet huwa dominat minn ftit agenziji
kbar li jiggradaw il-kreditu, izda hemm partecipanti
ohrajn li qed jizviluppaw il-hila esperta fdan il-qasam.

Ir-rotazzjoni regolari tal-agenziji li jiggradaw il-kredituli
johorgu gradazzjonijiet ta’ kreditu fuq ir-rititolizzazzjoni-
jiet ghandha ggib iktar diversita fil-valutazzjoni tal-affi-
dabbilta kreditizja. Fehmiet, perspettivi u metodologiji

(16)

(18)

multipli u differenti applikati mill-agenziji li jiggradaw il-
kreditughandhom jipproducu iktar gradazzjonijiet tal-
kreditu diversi u fl-ahhar mill-ahhar itejbu l-valutazzjoni
tal-affidabbilta kreditizja tar-rititolizzazzjonijiet. Sabiex
tali diversita jkollha rwol u biex tigi evitata l-kompja-
¢enza kemm tal-originaturi u kemm tal-agenziji li jigg-
radaw il-kreditu, il-perjodu massimu li matulu l-agenzija
li tiggrada l-kreditutithalla tiggrada r-rititolizzazzjonijiet
mill-istess originatur irid jigi ristrett ghal livell li jiggaran-
tixxi valutazzjonijiet aggornati u regolari tal-affidabbilta
kreditizja. Abbazi ta’ dawk il-fatturi, ukoll tal-htiega li
tinzamm certa kontinwita fl-approc¢ lejn il-gradazzjoni-
jiet tal-kreditu, il-perjodu ta’ erba’ snin huwa adegwat.
Fejn jigu appuntati tal-inqas erba’ agenziji li jiggradaw
il-kreditu, l-ghanijiet ghal mekkanizmu ta’ rotazzjoni
jkunu diga nkisbu u ghalhekk ir-rekwizit ta’ rotazzjoni
ma ghandux japplika. Biex tigi zgurata kompetizzjoni
reali, ghandha tkun applikabbli tali ezenzjoni biss meta
tal-inqas erbgha mill-agenziji li jiggradaw il-kredituappun-
tati jiggradaw certu proporzjon tal-istrumenti finanzjarji
pendenti tal-originatur.

Huwa xieraq li mekkanizmu ta’ rotazzjoni ghal rititoliz-
zazzjonijiet jigi strutturat madwar l-originatur. Ir-rititoliz-
zazzjonijiet jigu emessi minn entita ad hoc minghajr
kapacita sinifikanti li thallas id-dejn. Ghalhekk, Il-istrut-
turar tar-rotazzjoni madwar l-emittent taghmel il-mekka-
nizmu jkun ineffika¢i. Min-naha l-ohra, l-istrutturar tar-
rotazzjoni madwar l-isponsor ikun ifisser li l-ezenzjoni
tkun tapplika kwazi dejjem.

Mekkanizmu ta’ rotazzjoni jista’ jkun ghodda importanti
biex jitnaqqsu l-ostakoli ghal dhul fis-suq tal-gradazzjoni-
jiet tal-kreditu ghar-rititolizzazzjonijiet. Fl-istess hin,
madankollu, jista' jaghmilha aktar difficli ghall-parteci-
panti godda fis-suq biex jiksbu pozizzjoni stabbli fis-
suq minhabba li ma jithallewx iZommu l-klijenti tagh-
hom. Ghalhekk huwa xieraq li tiddahhal ezenzjoni mill-
mekkanizmu ta’ rotazzjoni ghal agenziji zghar li jigg-
radaw il-kreditu.

Sabiex tkun effikaci, il-mekkanizmu ta’ rotazzjoni ta’
agenziji li jiggradaw il-kreditu tehtieg tigi msahha
b'mod kredibbli. Ir-rekwizit ta’ rotazzjoni ma jilhagx 1-
ghanijiet tieghu jekk l-agenzija li tiggrada l-kreditu li
tohrog mix-xena tithalla tiggrada rititolizzazzjonijiet lill-
istess originatur fperjodu qasir wisq. Ghalhekk, huwa
importanti li jigi provdut perjodu xieraq ta’ zmien li
matulu l-agenzija li tiggrada I-kreditu li tohrog mix-
xena ma tistax tigi appuntata biex terga’ tiggrada
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rititolizzazzjonijiet mill-istess originatur. Dak il-perjodu
ghandu jkun twil bizzejjed biex ihalli lill-agenzija li tigg-
rada l-kreditu li tidhol fix-xena tipprovdi is-servizzi ta’
gradazzjoni taghha b'mod effettiv, sabiex tizgura li r-riti-
tolizzazzjonijiet jigu esposti verament ghal skrutinju gdid
bapproc¢ differenti u biex tizgura li l-gradazzjonijiet tal-
kreditu mahruga mill-agenzija I-gdida i tiggrada l-kreditu
jipprovdu kontinwita suffi¢jenti. Fl-istess hin, sabiex
mekkanizmu ta’ rotazzjoni jahdem kif suppost, it-tul
tal-perjodu huwa limitat mid-disponibbilta ta’ agenziji li
jiggradaw il-kreditu li jkollhom bizzejjed hila esperta fil-
qasam ta-rititolizzazzjoni. Ghalhekk, it-tul tal-perjodu
ghandu jkun proporzjonat, u ghandu generalment ikun
ugwali ghat-tul tal-kuntratt skadut tal-agenzija li tiggrada
l-kreditu li tohrog mix-xena izda m’ ghandux jagbez
perjodu ta’ erba’ snin.

L-ezigenza ta’ rotazzjoni regolari tal-agenziji li jiggradaw
il-kreditu hija proporzjonata mal-ghan li jrid jintlahaq. Ir-
rekwizit japplika biss ghal agenziji li jiggradaw il-kreditu
registrati li huma regolati u li jipprovdu servizz li
jaffettwa l-interess tal-pubbliku (gradazzjonijiet tal-kreditu
li jistghu jintuzaw ghal skopijiet regolatorji) taht il-mudell
l-emittent ihallas’ u ghal kategorija partikolari ta’ assi
(rititolizzazzjonijiet). I-privilegg li jkollha s-servizzi
taghha rikonoxxuti bhala li jaqdu rwol importanti fir-
regolamentazzjoni tas-suq tas-servizzi finanzjarji u li
tkun approvata biex twettaq din il-funzjoni jirrizulta fil-
htiega li jkunu rrispettati certi obbligi biex jiggarantixxu I-
indipendenza u l-percezzjoni tal-indipendenza fic-cirkus-
tanzi kollha. Agenzija li tiggrada l-kreditu li tinzamm
milli tiggrada rititolizzazzjonijiet minn xi originatur parti-
kolari xorta tithalla tiggrada rititolizzazzjonijiet minn
originaturi ohrajn kif ukoll tiggrada kategoriji ta’ assi
ohrajn. Fkuntest ta’ suq fejn ir-regola tar-rotazzjoni tapp-
lika ghall-partecipanti kollha, ser ikun hemm opportuni-
tajiet ta’ negozju minhabba li l-agenziji kollha Ii jigg-
radaw il-kreditu jkollhom bzonn jinbidlu. Barra minn
hekk, l-agenziji li jiggradaw il-kreditu dejjem jistghu
johorgu gradazzjonijiet tal-kreditu mhux sollecitati fuq
rititolizzazzjonijiet mill-istess originatur, waqt li jikkapi-
talizzaw fuq l-esperjenza taghhom. Gradazzjonijiet tal-
kreditu mhux sollecitati mhumiex marbutin mal-mudell
T-emittent ihallas'u ghalhekk huma teoretikament affett-
wati inqas minn konflitti ta’ interess li jista’ jkun hemm.
Ghall-kljjenti tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu, it-tul
massimu taz-zmien tar-relazzjoni kuntrattwali ma’ agen-
zija li tiggrada l-kreditu u r-rekwizit tal-impjieg ta’ iktar
minn agenzija wahda li tiggrada l-kreditu jirrapprezentaw
ukoll restrizzjonijiet fuq il-liberta taghhom li jmexxu n-
negozju taghhom stess. Madankollu, dawk ir-restrizzjoni-
jiet huma mehtiega ghal ragunijiet ta’ interess pubbliku
meta wiched iqis l-interferenza mill-mudell ‘1-emittent
ihallas' fuq l-indipendenza mehtiega tal-agenziji li jigg-
radaw il-kreditu biex jizguraw gradazzjonijiet tal-kreditu
indipendenti li jistghu jintuzaw minn investituri ghal
skopijiet regolatorji. Fl-istess hin, dawn ir-restrizzjonijiet
ma jmorrux lil hinn minn dak li hu mehtieg u ghandhom
minflok jitgiesu bhala fattur li jkattar l-affidabbilta kredi-
tizja tar-rititolizzazzjonijiet lejn partijiet ohrajn, u fl-ahhar
mill-ahhar lejn is-suq.
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L-indipendenza ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu vis-a-vis
entita ggradata tigi affettwata wkoll minn konflitti ta’
interess li jista’ jkun hemm bejn kwalunkwe azzjonist
sinifikanti taghha u l-entita ggradata. Azzjonist ta’ agen-
zija li tiggrada l-kreditu jista’ jkun membru ta’ bord
amministrattiv jew supervizotju ta’ entita ggradata jew
xi parti terza relatata. Ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009
jindirizza dan it-tip ta’ sitwazzjoni biss fir-rigward tal-
konflitti ta’ interess ikkawzati minn analisti ta’ gradazz-
joni, persuni li japprovaw il-gradazzjonijiet tal-kreditu
jew impjegati ohrajn tal-agenzija li tiggrada l-kreditu.
Madankollu, dak ir-Regolament huwa sieket fir-rigward
ta’ konflitti potenzjali li jista’ jkun hemm ikkawzati
minn azzjonisti jew membri ta’ agenziji li jiggradaw il-
kreditu. Bil-ghan li titjieb il-percezzjoni tal-indipendenza
tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu vis-a-vis l-entitajiet
iggradati, huwa xieraq li jigu estizi r-regoli ezistenti stab-
biliti fdak ir-Regolament ghall-konflitti ta’ interess ikkaw-
zati mill-impjegati tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghal
dawk ikkawzati mill-azzjonisti jew membri li ghandhom
pozizzjoni sinifikanti fl-agenzija li tiggrada I-kreditu.
Ghalhekk, l-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tastjeni
milli tohrog gradazzjonijiet tal-kreditu, jew ghandha
tizvela li l-gradazzjoni tal-kreditu tista’ tigi affettwata,
fejn azzjonist jew membru li jkollhom 10 % tad-drittijiet
tal-vot ta’ dik l-agenzija jkun ukoll membru tal-bord
amministrattiv jew supervizorju tal-entita ggradata jew
ikun investa fl-entita ggradata meta l-investiment jilhaq
certu dags. Barra minn hekk, il-fatt li azzjonist jew
membru li jkollu ta’ lanqas 5 % tad-drittijiet tal-vot ta’
dik l-agenzija li tiggrada l-kreditu jkun investa fl-entita
ggradata jew ikun membru tal-bord amministattiv jew
supervizorju tal-entitd ggradata, ghandu jigi zvelat lill-
pubbliku, tal-inqas jekk l-investiment jilhaq certu dags.
Barra minn hekk, fejn azzjonist jew membru jkun
fqaghda li jezercita influwenza sinifikanti fuq l-attivita
tan-negozju tal-agenzija li tiggrada Il-kreditu, dik il-
persuna ma ghandhiex tipprovdi servizzi ta’ konsulenza
lill-entita ggradata jew parti terza relatata fir-rigward tal-
istruttura korporattiva jew legali taghha, l-assi, il-passivi
jew l-attivitajiet taghha.

Sabiex tigi zgurata applikazzjoni vijabbli tar-regoli dwar
l-indipendenza u l-prevenzjoni ta’ kunflitti ta’ interess
stabbiliti fir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 u biex
jipprevienuhom milli jsiru ineffettivi, hemm bzonn li
ghadd kbir bizzejjed ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu,
mhux konnessi la mal-agenzija li tiggrada l-kreditu li
tohrog mix-xena fkaz ta’ rotazzjoni u lanqas mal-agen-
zija li tiggrada l-kreditu li tipprovdi servizzi ta’ gradazz-
joni tal-kreditu b'mod parallel lill-istess emittent. Huwa
xieraq ir-rekwizit tas-separazzjoni stretta tal-agenzija li
tiggrada I-kreditu li tohrog mix-xena minn dik li tidhol
fix-xena fkaz ta’ rotazzjoni kif ukoll taz-zewg agenziji li
jiggradaw il-kreditu li jipprovdu servizzi ta’ gradazzjoni
b'mod parallel lill-istess emittent. L-agenziji li jiggradaw
il-kreditu kkoncernati ma ghandhomx ikunu marbuta ma’
xulxin permezz tal-kontroll, billi jkunu jaghmlu parti
mill-istess grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu, billi
jkunu azzjonisti jew membri jew ikunu jistghu jezercitaw
id-drittijiet tal-vot fi kwalunkwe wahda mill-agenziji
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l-ohrajn li jiggradaw il-kreditu jew billi jkunu jistghu
jahtru membri fuq il-bordijiet tal-amministrazzjoni jew
supervizjoni ta’ kwalunkwe wahda mill-agenziji tal-
l-ohrajn li jiggradaw il-kreditu.

L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jistabbilixxu,
izommu, jinfurzaw, u jiddokumentaw struttura effikaci ta’
kontroll intern li tirregola l-implimentazzjoni ta’ politiki
u proceduri ghall-prevenzjoni u l-kontroll ta’” konflitti ta’
interess possibbli u ghall-izgurar tal-indipendenza tal-
gradazzjonijiet tal-kreditu, l-analisti tal-gradazzjoni u t-
timijiet tal-gradazzjoni fir-rigward tal-azzjonisti, il-korpi
amministrattivi u ta’ gestjoni u l-attivitajiet ta’ bejgh u
kummerdjalizzazzjoni. Ghandhom jigu stabbiliti Proce-
duri Operattivi Standard (SOPs) fir-rigward ta’ gover-
nanza korporattiva, kwistjonijiet ta’ organizzazzjoni u -
gestjoni ta’ konflitti ta’ interess. L-SOPs ghandhom jigu
riezaminati u mmonitorjati perjodikament biex tigi vvalu-
tata l-effikacja taghhom u biex jigi evalwat jekk ghan-
dhomx jigu aggornati.

Il-percezzjoni tal-indipendenza tal-agenziji li jiggradaw il-
kreditu tkun affettwata partikolarment jekk I-istess
azzjonisti jew membri jkunu qed jinvestu fagenziji diffe-
renti li jiggradaw il-kreditu li ma jappartjenux ghall-istess
grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu, ghallingas jekk
tali investiment jilhaq certu dags li jista’ jippermetti lil
dawn l-azzjonisti jew membri jezercitaw certa influwenza
fuq in-negozju tal-agenzija li tiggrada I-kreditu. Ghalhekk,
sabiex tigi zgurata l-indipendenza (u l-percezzjoni tal-
indipendenza) tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu, huwa
xieraq li jkun hemm regoli iktar stretti fir-rigward tar-
relazzjonijiet bejn agenziji li jiggradaw il-kreditu u I-
azzjonisti jew membri taghhom. Ghal dik ir-raguni,
ebda persuna ma ghandha simultanjament ikollha parte-
¢ipazzjoni ta’ 5 % jew aktar faktar minn agenzija wahda
li tiggrada l-kreditu, sakemm l-agenziji li jiggradaw il-
kreditu kkoncernati ma jkunux jappartjenu ghall-istess
grupp.

L-ghan 1i tigi zgurata indipendenza suffi¢jenti tal-agenziji
li jiggradaw il-kreditu jirrikjedi li l-investituri ma jkoll-
homx investimenti simultanji ta’ 5 % jew aktar faktar
minn agenzija wahda li tiggrada l-kreditu. Id-Direttiva
2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
15 ta’ Dicembru 2004 dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwi-
ziti ta’ trasparenza fdak li ghandu xjagsam ma’ infor-
mazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom huma
ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat (1) tipprovdi li
dawk il-persuni li jikkontrollaw ta’ langas 5 % tad-dritti-
jiet tal-vot fkumpanija elenkata fil-Borza ghandhom
jizvelawdak il-fatt fil-pubbliku, minhabba, inter alia, li I-
investituri ghandhom interess li jkunu jafu dwar tibdiliet
fl-istruttura tal-votazzjoni ta’ tali kumpanija. Il-livell ta’
5% huwa megqjus ghalhekk bhala sehem kbir li kapaci

jinfluwenza l-istruttura tal-votazzjoni fkumpanija. Huwa
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ghalhekk xieraq li jintuza I-livell ta’ 5 % ghall-finijiet li
jkun ristrett investiment simultanju faktar minn agenzija
wahda li tiggrada l-kreditu. Il-mizura ma titstax titqies
bhala sproporzjonata meta jitqies li l-agenziji kollha li
jiggradaw il-kreditu registrati fl-Unjoni huma kumpaniji
li mhumiex elenkati fil-Borza u, ghalhekk, mhumiex
suggetti ghar-regoli procedurali u ta’ trasparenza li japp-
likaw ghall-kumpaniji elenkati fl-Unjoni taht id-Direttiva
2004/109/KE. Spiss kumpaniji mhux elenkati huma
mmexxija minn protokolli jew ftehim tal-azzjonisti u n-
numru ta’ azzjonisti jew membri huwa normalment
baxx. Ghalhekk, anki pozizzjoni ta’ minoranza fagenzija
li tiggrada l-kreditu li mhijiex elenkata tista’ tkun ta’
influwenza. Madankollu, sabiex jigi zgurat li investimenti
purament ekonomici fagenziji li jiggradaw il-kreditu
jibqghu possibbli, din il-limitazzjoni ta’ investimenti
simultanji fiktar minn agenzija wahda li tiggrada I-
kreditu ma ghandhiex tigi estiza ghall-investimenti li
jsiru permezz ta’ skemi ta’ investiment kollettivi gestiti
minn partijiet terzi indipendenti mill-investitur u mhux
suggetti ghall-influwenza tal-investitur.

Id-dispozizzjonijiet fdan ir-Regolament dwar il-konflitti
ta’ interessi fir-rigward tal-istruttura tal-azzjonisti ghan-
dhomx jirriferu mhux biss ghal partecipazzjonijiet
azzjonarji diretti izda wkoll ghal partecipazzjonijiet
azzjonarji indiretti billi jekk ma jkunx hekk, tkun facli
l-evazjoni minn dawk ir-regoli. L-agenziji li jiggradaw il-
kreditu ghandhom jaghmlu l-isforzi kollha biex ikunu
jafu l-azzjonisti indiretti taghhom biex ikunu jistghu
jevitaw kull konflitt potenzjali ta’ interess fdan ir-rigward.

L-effikacja tar-regoli fuq l-indipendenza u l-prevenzjoni
tal-konflitt ta’ interess li jesigu li l-agenziji li jiggradaw
il-kreditu ma jipprovdux servizzi ta’ gradazzjoni tal-
kreditu lill-istess emittent ghal perjodu twil ta’ zmien
tista’ tkun imminata jekk l-agenziji li jiggradaw il-kreditu
jithallew isiru azzjonisti jew membri sinifikanti ta’ agen-
ziji ohra li jiggradaw il-kreditu.

Huwa importanti li jigi zgurat li l-modifiki fil-metodolo-
giji tal-gradazzjoni ma jirrizultawx fmetodologiji inqas
rigoruzi. Ghal dak il-ghan, l-emittenti, l-investituri u
partijiet interessati ohrajn ghandu jkollhom l-opportunita
li jikkummentaw dwar kwalunkwe tibdil intenzjonat fil-
metodologiji tal-gradazzjoni. Dan jghinhom jithmu r-
ragunijiet wara l-metodologiji I-godda u t-tibdil li jkun
sar. Il-kummenti provduti mill-emittenti u Il-investituri
dwar l-abbozz ta’ metodologiji jistghu jkunu ta’ kontribut
siewi ghall-agenziji li jiggradaw il-kreditu fid-definizzjoni
tal-metodologiji. L-AETS ghandha wkoll tkun notifikata
bit-tibdiliet mahsuba. Ghalkemm ir-Regolament (KE) No
1060/2009 jaghti Lill-AETS is-setgha li tivverifika li I-
metodologiji uzati mill-agenziji li jiggradaw il-kreditu
huma rigoruzi, sistematici, kontinwi u soggetti ghal vali-
dazzjoni bbazata fuq l-esperjenza storika, fosthom il-
back-testing, dak il-process tal-verifika ma ghandux jaghti
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lill-AETS kwalunkwe poter li tiggudika fuq l-idoneita tal-
metodologija proposta jew tal-gradazzjonijiet tal-kreditu
mahruga wara l-applikazzjoni tal-metodologiji. Fejn ikun
xieraq, il-metodologiji tal-gradazzjoni ghandhom jiehdu
kont tar-riskji finanzjarji li johorgu mir-riskji ambjentali.

Minhabba l-kumplessita ta’ strumenti ta’ finanzjament
strutturat, l-agenziji li jiggradaw il-kreditu mhux dejjem
irnexxielhom jizguraw kwalita gholja ta’ gradazzjonijiet
tal-kreditu mahruga fuq strumenti bhal dawn. Dan wassal
ghal telf ta’ fidu¢ja tas-suq f'dan it-tip ta’ gradazzjoni tal-
kreditu. Sabiex terga’ tikseb il-kunfidenza jkun xieraq li I-
emittenti jew il-partijiet terzi relatati jintalbu jingaggaw
tal-inqas zewg agenziji differenti li jiggradaw il-kreditu
biex jipprovdu gradazzjoni tal-kreditu fuq strumenti ta’
finanzjament strutturat, li jistghu jwasslu ghal valutazz-
jonijiet differenti u kontra xulxin. Dan jista” wkoll inaqqas
id-dipendenza zejda fuq gradazzjoni tal-kreditu wahda-
nija.

Il-proposta ghal direttiva dwar l-access ghall-attivita tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti tal-investiment u 1-
proposta ghal regolament dwar ir-rekwiziti prudenzjali
ghall-istituzzjonijiet tal-kreditu u d-ditti tal-investiment,
li ghandhom jissostitwixxu d-Direttiva 2006/48/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2006
rigward il-bidu u l-ezercizzju tan-negozju tal-istituzzjoni-
jiet ta’ kreditu (') u d-Direttiva 2006/49/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta® Gunju 2006 dwar I-
adegwatezza tal-kapital ta’ ditti tal-investiment u istituzz-
jonijiet ta’ kreditu (3), jintrodu¢u rekwizit ghal istituzz-
jonijiet tal-kreditu u ditti tal-investiment sabiex jivvalutaw
ir-riskju tal-kreditu ta’ entitajiet u strumenti finanzjarji li
fihom jinvestu huma stess u mhux sempli¢iment jistrichu
fdan ir-rigward fuq gradazzjonijiet tal-kreditu. Dak ir-
rekwizit ghandu jigi estiz ghall-partecipanti l-ohra fis-
swieq finanzjarji regolati taht il-ligi tal-Unjoni, inkluzi I-
gestjonarji tal-investiment. Ghall-partecipanti kollha fis-
swieq finanzjarji, madankollu, dak ir-rekwizit ghandu
jigi infurzat b'mod proporzjonat b’kont mehud tan-
natura, il-kobor u l-kumplessita tal- partecipant inkwis-
tjoni. L-Istati Membri ma ghandhomx ikunu intitolati li
jimponu jew izommu regoli li jippermettu dipendenza
iktar stretta minn dawk l-investituri fuq il-gradazzjonijiet
tal-kreditu.

Barra minn hekk, il-kapacita tal-investituri sabiex jaghmlu
valutazzjoni infurmata tal-affidabbilta kreditizja ta’ stru-
menti ta’ finanzjament strutturat jitjiebu jekk l-investituri
jigu pprovduti b'informazzjoni sufficjenti dwar dawn I-
istrumenti. Perezempju, billi r-riskju fir-rigward ta’ stru-
menti ta’ finanzjament strutturat jiddependi hafna fuq il-
kwalitd u l-prestazzjoni tal-assi sottostanti, l-investituri
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ghandhom jinghataw aktar informazzjoni dwar l-assi
sottostanti. Dan inaqqas id-dipendenza tal-investituri fuq
il-gradazzjoni tal-kreditu. Barra minn hekk, hemm il-
probabbilta li l-izvelar ta’ informazzjoni rilevanti dwar
strumenti ta’ finanzjament strutturat isahhah il-kompe-
tizzjoni bejn l-agenziji li jiggradaw il-kreditu, ghax jista’
jwassal ghal zieda fin-numru ta’ gradazzjonijiet tal-kreditu
mhux sollecitati. [I-Kummissjoni ghandha sa Jannar 2016
tirriezamina u tirraporta dwar jekk ikunx opportun li I-
ambitu ta’ dak ir-rekwizit ta’ zvelar jigi estiz ghal prodotti
finanzjarji ohrajn. Perezempju, hemm prodotti finanzjarji
ohrajn, bhal bonds koperti u d-dejn garantit, fejn ir-riskju
jiddependi hafna fuq il-karatteristici ta’ kwalunkwe kolla-
teral sottostanti u fejn jista’ jkun rilevanti li l-investituri
jinghataw aktar informazzjoni dwar il-kollateral.

L-investituri, l-emittenti u partijiet interessati ohrajn
ghandu jkollhom access ghal informazzjoni aggornata
dwar il-gradazzjoni fuq website centrali. Pjattaforma
Ewropea tal-Gradazzjoni ghandha tigi stabbilita mill-
AETS u ghandha tippermetti lill-investituri biex fa¢ilment
iqabblu l-gradazzjonijiet tal-kreditu kollha li jezistu fir-
rigward ta’ entita specifika ggradata. Huwa importanti li
l-website tal-pjattaforma Ewropea tal-gradazzjoni juri I-
gradazzjonijiet tal-kreditu kollha disponibbli skont I-
instrument biex l-investituri jkunu jistghu jikkunsidraw
il-varjeta shiha ta’ opinjonijiet qabel ma jiehdu d-deciz-
joni ta’ investiment taghhom stess. Madankollu, bil-ghan
li ma tigix imminata l-kapacita tal-agenziji li jiggradaw il-
kreditu li joperaw skont il-mudell ‘I-investitur ihallas’,
dawn il-gradazzjonijiet tal-kreditu ma ghandhomx jigu
inkluzi fil-Pjattaforma Ewropea tal-Gradazzjoni. Il-pjatta-
forma Ewropea tal-gradazzjoni ghandha tghin agenziji
godda u izghar li jiggradaw il-kreditu biex jiksbu l-vizib-
bilta. Il-Pjattaforma Ewropea tal-Gradazzjoni ghandha
tinkorpora r-repozitorju ¢entrali tal-AETS bil-ghan li
tohloq pjattaforma wahda ghall-gradazzjonijiet tal-kreditu
kollha disponibbli u ghall-informazzjoni dwar id-dejta
tal-prestazzjoni  storika, ippubblikata fir-repozitorju
centrali. II-Parlament Ewropew appogga l-istabbiliment
ta’ pubblikazzjonijiet bhal dawn ta’ gradazzjonijiet tal-
kreditu fir-rizoluzzjoni tieghu dwar l-agenziji li jiggradaw
il-kreditu tat-8 ta’ Gunju 2011.

Il-gradazzjonijiet tal-kreditu, kemm jekk mahruga ghal
skopijiet regolatorji jew le, ghandhom impatt sinifikanti
fuq id-decizjonijiet ta’ investiment u fuq l-immagni u I-
attrazzjoni finanzjarja tal-emittenti. Ghalhekk, l-agenziji li
jiggradaw il-kreditu ghandhom responsabbilta importanti
lejn l-investituri u l-emittenti billi jizguraw li dawn
jikkonformaw mar-Regolament (KE) Nru 1060/2009
sabiex il-gradazzjonijiet tal-kreditu taghhom ikunu indi-
pendenti, oggettivi u ta’ kwalitd adegwata. Madankollu, I-
investituri u l-emittenti mhumiex dejjem fqaghda li
jinfurzaw ir-responsabbilta tal-agenziji li jiggradaw il-
kreditu lejhom. Jista’ jkun partikolarment difficli Ii tigi
stabbilita r-responsabbilta civili ta’ agenzija li jiggradaw
il-kreditu fin-nuqqas ta’ relazzjoni kuntrattwali bejn agen-
zija li tiggrada l-kreditu u, perezempju, investitur jew
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emittent iggradat fuq bazi mhux sollecitata. L-emittenti
jistghu wkoll jiffac¢jaw diffikultajiet fl-infurzar tar-respon-
sabbilta civili tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu lejhom
anke meta jkollhom relazzjoni kuntrattwali mal-agenzija
li tiggrada I-kreditu kkoncernata: perezempju, meta
tinghata gradazzjoni inferjuri, deciza abbazi ta” ksur tar-
Regolament (KE) Nru 1060/2009 imwettaq intenzjonal-
ment jew b'negligenza serja, dan jista’ jkollu impatt
negattiv fuq ir-reputazzjoni u -ispejjez ta’ finanzjament
ta’ emittent, u b’hekk jigi kkawzat dannu lil dan l-emit-
tent anke jekk dan ma jkunx kopert bir-responsabbilta
kuntrattwali. Ghalhekk, huwa importanti li jkun hemm
provvediment ghal dritt ta’ rimedju adegwat ghall-inves-
tituri li gaghdu ragonevolment fuq gradazzjoni tal-kreditu
mahruga bi ksur tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009,
kif ukoll ghall-emittenti li jikkawzaw danni minhabba
gradazzjoni tal-kreditu mahruga bi ksur tar-Regolament
(KE) Nru 1060/2009. L-investitur u l-emittent ghandhom
ikunu kapaci jzommu lill-agenzija li tiggrada l-kreditu
responsabbli ghad-danni kkawzati minn ksur ta’ dak ir-
Regolament li kellu impatt fuq ir-rizultat tal-gradazzjoni.
Filwaqt li l-investituri u l-emittenti li ghandhom relazz-
joni kuntrattwali ma’ agenzija li tiggrada l-kreditu jistghu
jaghzlu i jibbazaw talba kontra dik l-agenzija li tiggrada
l-kreditu fuq ksur ta’ kuntratt, talba ghad-danni ghal ksur
tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 ghandha tkun
disponibbli ghall-investituri u l-emittenti kollha, irrispet-
tivament minn jekk hemmzx realazzjoni kuntrattwali bejn
il-partijiet.

Ghandu jkun possibbli li l-agenziji li jiggradaw il-kreditu
jinzammu responsabbli jekk jiksru intenzjonalment jew
minhabba negligenza serja kwalunkwe obbligu impost
fughom mir-Regolament (KE) Nru 1060/2009. Dan I-
istandard ta’ tort huwa xieraq ghax l-attivita tal-gradazz-
joni tal-kreditu tinvolvi ¢ertu ammont ta’ valutazzjoni ta’
fatturi ekonomici kumplessi u l-applikazzjoni ta’ meto-
dologiji differenti tista’ twassal ghal rizultati ta’ gradazz-
jonijiet differenti, li l-ebda wahda minnhom ma tista’
tkun ikkunsidrata bhala skorretta. Barra minn hekk,
huwa xieraq li l-agenziji li jiggradaw il-kreditu jigu esposti
ghal responsabbilta potenzjalment minghajr limitu biss
meta jiksru r-Regolament (KE) Nru 1060/2009 intenzjo-
nalment jew b'negligenza serja.

L-investitur li jaghmel talba ghal danni minhabba ksur
tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 ghandu jipprezenta
informazzjoni preciza u dettaljata li tindika li l-agenzija li
tiggrada |-kreditu wettqet tali ksur ta’ dak ir-Regolament.
Din ghandha tigi vvalutata mill-qorti kompetenti, filwaqt
li jitqies li l-investitur jew l-emittent jista® ma jkollux
access ghal informazzjoni li hija purament fl-isfera tal-
agenzija li tiggrada l-kreditu.

Fir-rigward ta’ kwistjonijiet li jikkoncernaw ir-responsab-
bilta civili ta’ agenzija li tiggrada I-kreditu, li mhumiex
koperti jew definiti b’dan ir-Regolament, inkluzi l-kawza-
lita u l-kuncett ta’ negligenza serja, kwistjonijiet bhal
dawn ghandhom ikunu rregolati mil-ligi nazzjonali
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applikabbli determinata mir-regoli rilevanti tad-dritt
privat internazzjonali. B'mod partikolari, I-Istati Membri
ghandhom ikunu jistghu jzommu sistemi ta’ responsab-
bilta ¢ivili nazzjonali li huma aktar favorevoli ghall-inves-
tituri jew ghall-emittenti jew li mhumiex ibbazati fuq
ksur ta’ dan ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009. II-
qorti kompetenti li tiddeciedi dwar talba ghal danni
minhabba responsabbilta ¢ivili maghmula minn investitur
jew emittent ghandha tkun determinata mir-regoli rile-
vanti tad-dritt privat internazzjonali.

I-fatt li investituri istituzzjonali inkluzi gestjonarji tal-
investiment huma obbligati jwettqu l-valutazzjoni
taghhom stess tal-affidabbilta kreditizja tal-assi ma
ghandux iwaqgqaf il-grati milli jsibu li I-ksur ta’ dan ir-
Regolament (KE) Nru 1060/2009 minn agenzija li tigg-
rada l-kreditu kkawza dannu lil investitur li ghalih dik I-
agenzija li tiggrada l-kreditu hija responsabbli. Waqt li
dan ir-Regolament se jtejjeb il-possibbiltajiet tal-inves-
tituri biex jaghmlu valutazzjoni tar-riskju taghhom stess
se jkompli jkollhom iktar access limitat ghall-informazz-
joni mill-agenziji li jiggradaw il-kreditu nfushom. Barra
minn hekk, partikolarment investituri izghar jista® ma
jkollhomx il-kapacita ghal revizjoni ta’ gradazzjoni ta’
kreditu provduta minn agenzija li tiggrada l-kreditu
b'mod kritiku.

L-Istati Membri u 1-AETS ghandhom jizguraw li
kwalunkwe pieni imposti fkonformita mar-Regolament
(KE) Nru 1060/2009 jigu zvelati pubblikament biss fejn
tali zvelar pubbliku jkun proporzjonat.

Sabiex ikomplu jittaffew il-kontflitti ta’ interess u tigi faci-
litata l-kompetizzjoni gusta fis-suq tal-gradazzjoni tal-
kreditu, huwa importanti li jigi Zgurat li t-tariffi imposti
mill-agenziji li jiggradaw il-kreditu lill-klijenti ma jkunux
diskriminatorji. Id-differenzi fit-tariffi ¢ccargjati ghall-istess
tip ta’ servizz ghandhom ikunu gustifikabbli biss minn
differenza fil-ispiza effettiva biex ikun provdut dan is-
servizz lil klijenti differenti. Barra minn hekk, it-tariffi
ccargjati ghal servizzi ta’ gradazzjoni tal-kreditu lil xi
emittent specifiku ma ghandhomx jiddependu fuq ir-
rizultati tax-xoghol li jkun sar jew fuq il-provvediment
ta’ servizzi (ancillari) relatati. Barra minn hekk, sabiex
tkun tista’ ssehh is-supervizjoni effettiva ta’ dawk ir-
regoli, l-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandom jizvelaw
lill-AETS it-tariffi ricevuti minn kull wiched mill-klijenti

taghhom kif ukoll il-politika generali taghhom
tal-ipprezzar.
Bhala kontribuzzjoni ghall-hrug ta’ gradazzjonijiet

sovrani kredibbli u aggornati u biex jigi facilitat il-
fehim tal-utenti, huwa importanti li dawk il-gradazzjoni-
jiet jigu riveduti regolarment. Huwa importanti wkoll li
jizdiedu t-trasparenza dwar ix-xoghol ta’ ricerka mwettagq,
il-persunal allokat ghat-thejjija tal-gradazzjonijiet sovrani
u s-suppozizzjonijiet sottostanti wara l-gradazzjonijiet
tal-kreditu maghmula mill-agenziji li jiggradaw il-kreditu
relatati mad-dejn sovran.
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xierqa biex jivvalutaw l-affidabbilta kreditizja tal-Istati
Membri. Fil-qafas tas-sorveljanza taghha tal-politiki
ekonomici u fiskali tal-Istati Membri, il-Kummissjoni
tigbor u tipprocessa dejta dwar is-sitwazzjoni u l-pres-
tazzjoni ekonomika, finanzjarja u fiskali tal-Istati Membri
kollha, li il-parti l-kbira taghha hija ppubblikata mill-
Kummissjoni u li ghalhekk tista’ tintuza mill-investituri
biex jivvalutaw l-affidabbilta kreditizja potenzjali tal-Istati
Membri. Fejn ikun xieraq u disponibbli, u suggett ghar-
regoli rilevanti dwar il-kunfidenzjalita applikabbli fil-qafas
tas-sorveljanza taghha tal-politiki ekonomici u fiskali tal-
Istati Membri, il-Kummissjoni ghandha tikkomplementa
r-rappurtar ezistenti dwar il-prestazzjoni ekonomika tal-
Istati Membri b’ elementi jew indikaturi addizzjonali
possibbli li jistghu jghinu lill-investituri jivvalutaw l-affi-
dabbilta kreditizja tal-Istati Membri. Dawk l-elementi
ghandhom isiru disponibbli ghall-pubbliku, b'mod li
jikkomplementaw il-pubblikazzjonijiet ezistenti u infor-
mazzjoni ohra zvelata pubblikament, bil-hsieb li l-inves-
tituri jinghataw aktar dejta sabiex jigu meghjuna jivva-
lutaw l-affidabbilta kreditizja tal-entitajiet sovrani u I-
informazzjoni dwar id-dejn taghhom. Fid-dawl ta’ dan,
il-Kummissjoni ghandha tezamina l-possibbiltd li tizvi-
luppa valutazzjoni Ewropea tal-affidibbilta kreditizja,
biex taghmilha possibbli ghall-investituri li jaghmlu valu-
tazzjoni imparzjali u oggettiva tal-affidabbilta kreditizja
tal-Istati Membri, filwaqt 1i jitqies l-izvilupp ekonomiku
u sog¢jali specifiku. Jekk necessarju, il-Kummissjoni
ghandha tipprezenta proposti legislattivi xierqa.

Ir-regoli  kurrenti jipprovdu ghal gradazzjonijiet tal-
kreditu li jridu jithabbru lill-entita ggradata 12-il siegha
qabel il-pubblikazzjoni taghhom. Sabiex jigi evitat li tali
notifika ssir barra l-hinijiet tax-xoghol u sabiex l-entita
ggradata jithallielha bizzejjed hin biex tivverifika I-korret-
tezza tad-dejta li fugha msejsal-gradazzjoni tal-kreditu, I-
entita ggradata ghandha tigi notifikata jum shih ta’ hidma
gabel il-pubblikazzjoni tal-gradazzjoni tal-kreditu jew ta’
prospett ta’ gradazzjoni. Lista tal-persuni ntitolati li
jircievu tali notifika ghandha tkun limitata u ghandha
tkun identifikata b'mod ¢ar mill-entita ggradata.

Fid-dawl tal-ispecificitajiet ta’ gradazzjonijiet sovrani u
sabiex jitnaqqas ir-riskju tal-volatilita, huwa xieraq u
proporzjonat li l-agenziji li jiggradaw il-kreditu jintalbu
jippubblikaw biss dawn il-gradazzjonijiet wara l-gheluq
tan-negozju tal-postijiet tal-kummer¢ stabbiliti fl-Unjoni
u tal-anqas siegha qabel ma jifthu. Fuq l-istess bazi, huwa
opportun u proporzjonat ukoll li fl-ahhar ta’ Dicembru, I-
agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jippubblikaw
kalendarju ghat-12-il xahar ta’ wara li fih jistabbilixxu
d-dati ghall-pubblikazzjoni ta’ gradazzjonijiet sovrani u,
b'mod korrispondenti ma’ dawn, id-dati ghall-pubblikazz-
joni tal-prospetti relatati tal-gradazzjoni fejn ikun
applikabbli. Dawn id-dati ghandhom jaqghu nhar ta’
Gimgha. Fil-kaz biss ta’ gradazzjonijiet sovrani mhux
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ghandu jkun limitat ghal bejn tnejn u tlieta. Fejn dan
ikun neccesarju ghall-konformita mal-obbligi legali tagh-
hom, l-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jithallew
jitbieghdu mill-kalendarju mhabbar taghhom, filwaqt li
jispjegaw fid-dettall ir-ragunijiet ghal tbeghid bhal dan.
Madankollu, tali devjazzjoni ma ghandhiex tokkorri rego-
larment.

Abbazi tal-evoluzzjoni fis-suq, il-Kummissjoni ghandha
tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill
li jesplora kemm ikun xieraq li jkun hemm agenzija
pubblika Ewropea li tiggrada l-kreditu, iddedikata biex
tivvaluta l-affidabbilta kreditizja tad-dejn sovran tal-Istati
Membri, ufjew Fondazzjoni Ewropea ghall-Gradazzjoni
tal-Kreditu, u modi kif dawn jigu appoggati. Fejn
mehtieg, il-Kummissjoni ghandha tipprezenta proposti
legislattivi xierqa.

Fid-dawl tal-ispecificitajiet tal-gradazzjonijiet sovrani u
sabiex jigi evitat ir-riskju ta’ kontagju madwar I-Unjoni,
id-dikjarazzjonijiet li jhabbru r-revizjoni ta’ grupp ta’
pajjizi partikolari ghandhom ikunu projbiti jekk dawn
ma jkunux akkumpanjati minn rapporti tal-pajjizi indi-
vidwali. Barra minn hekk, bil-hsieb li jissahhu l-validita u
l-accesibbilta tas-sorsi ta’ informazzjoni uzati mill-agenziji
li jiggradaw il-kreditu fil-komunikazzjonijiet pubblici
dwar bidliet potenzjali fil-gradazzjonijiet sovrani, li ma
jkunux gradazzjonijiet tal-kreditu, prospetti ta’ gradazz-
jonijiet u stqarrijiet ghall-istampa relatati, dawn il-komu-
nikazzjonijiet ghandhom dejjem ikunu bbazati fuq infor-
mazzjoni fl-isfera tal-entita ggradata, li tkun giet zvelata
bil-kunsens tal-entita ggradata, sakemm l-informazzjoni
ma tkunx disponibbli minn sorsi accessibbli b'mod gene-
rali. Fejn il-qafas legali li jirregola l-entita ggradata jipp-
rovdi li l-entita ggradata m’'ghandhiex tizvela tali infor-
mazzjoni, perezempju informazzjoni minn gewwa kif
definita fil-punt 1 tal-Artikolu 1 tad-Direttiva 2003/6/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-28 ta’ Jannar
2003 dwar insider dealing u manipulazzjoni tas-suq
(abbuz tas-suq) (1), l-entita ggradata m’'ghandhiex taghti
l-kunsens taghha.

Ghall-fini tat-trasparenza, meta jippubblikaw il-gradazz-
jonijiet sovrani taghhom, l-agenziji li jiggradaw il-kreditu
ghandhom jispjegaw fir-rapporti jew fl-istqarrijiet ghall-
istampa taghhom l-elementi ewlenin li fughom ikunu
msejsa dawk il-gradazzjonijiet tal-kreditu. Madankollu,
it-trasparenza ghall-gradazzjonijiet sovrani m’'ghandhiex
tkun konkluziva ghad-direzzjoni tal-politiki nazzjonali

(") GU L 96, 12.4.2003, p. 16.
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(ekonomici, fil-qasam tax-xoghol jew ohrajn). Ghalhekk,
filwaqt li dik il-politika ghandha isservi bhala element
ghall-agenzija li tiggrada 1-kreditu biex tivvaluta l-affidab-
bilta kreditizja ta’ entita sovrana jew tal-istrumenti finan-
zjari taghha, u jistghu jintuzaw biex jigu spjegati r-ragu-
nijiet ewlenin ghal gradazzjoni sovrana, m'ghandhomx
ikunu permessi rekwiziti jew rakkomandazzjonijiet diretti
jew espliciti mill-agenziji li jiggradaw il-kreditu lil entita-
jiet sovrani fir-rigward ta’ dawk il-politiki. L-agenziji li
jiggradaw il-kreditu ghandhom joqoghdu lura minn
kwalunkwe rakkomandazzjonijiet politici diretti jew
espliciti dwar il-politiki ta’ entitajiet sovrani.

L-istandards teknici fis-settur tas-servizzi finanzjarji ghan-
dhom jizguraw protezzjoni adegwata tad-depozituri, 1-
investituri u l-konsumaturi fl-Unjoni kollha. Bhala korp
b’kompetenza specjalizzata hafna, ikun effi¢jenti u xieraq
li 1-AETS tigi fdata bl-elaborazzjoni tal-abbozz ta’ stan-
dards teknici regolatorji u ta’ implimentazzjoni li ma
jinvolvux ghazliet ta’ politika, biex jitressqu quddiem il-
Kummissjoni.

[I-Kummissjoni ghandha tadotta l-abbozz tal-istandards
teknici regolatorji zviluppati mill-AETS li jirrigwardaw
il-kontenut, il-frekwenza u l-prezentazzjoni tal-infor-
mazzjoni pprovduti mill-emittenti fuq strumenti ta’
finanzjament strutturat, il-prezentazzjoni tal-informazz-
joni, inkluzi l-istruttura, il-format, il-metodu u z-Zmien
tar-rappurtar, li l-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghan-
dhom jizvelaw lill-AETS b'relazzjoni mal-pjattaforma
Ewropea tal-gradazzjoni u l-kontenut u l-format tar-
rappurtar perjodiku fuq it-tariffi ¢cargjati mill-agenziji li
jiggradaw il-kreditu ghall-iskopijiet ta’ supervizjoni
kontinwa mill-AETS. II-Kummissjoni ghandha tadotta
dawk l-istandards permezz ta' atti delegati taht l-Arti-
kolu 290 tat-TFUE u taht l-Artikoli 10 sa 14 tar-Rego-
lament (UE) Nru 1095/2010.

Ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 jippermetti li I-
gradazzjonijiet tal-kreditu mahruga fpajjizi terzi jintuzaw
ghal skopijiet regolatorji fil-kaz li dawn jinhargu minn
agenziji li jiggradaw il-kreditu ccertifikati skont dak ir-
Regolament jew li jkunu approvati minn agenziji li jigg-
radaw il-kreditu stabbiliti fl-Unjoni skont 1-Artikolu 4 (3)
ta’ dak ir-Regolament. I¢-Certifikazzjoni tirrikjedi li I-
Kummissjoni tkun adotatt decizjoni ta’ ekwivalenza fir-
rigward tar-regim regolatorju tal-pajjiz terz ghal agenziji
li jiggradaw il-kreditu u l-approvazzjoni tirrikjedi li I-
imgiba tal-agenzija li tiggrada l-kreditu minn pajjiz terz
tissodisfa rekwiziti li huma stretti tal-anqas dags ir-regoli
relevanti tal-Unjoni. Uhud mid-dispozizzjonijiet intro-
dotti minn dan ir-Regolament ma ghandhomx japplikaw
ghall-valutazzjoni dwar l-ekwivalenza u dwar I-
approvazzjoni. Dan huwa l-kaz ghal dawk id-dispozizz-
jonijiet li jistabbilixxu biss obbligi fuq l-emittenti izda
mhux fuq l-agenziji li jiggradaw il-kreditu. Barra minn

(51)

(52)

()
)

GU
GU

hekk, id-dispozizzjonijiet relattivi ghall-istruttura tas-suq
tal-gradazzjoni tal-kreditu fi hdan 1-Unjoni aktar milli
mal-istabbiliment tar-regoli ta’ mgiba ghall-agenziji li
jiggradaw il-kreditu ma ghandhomx jitgiesu fdan il-
kuntest. Sabiex il-pajjizi terzi jinghataw bizzejjed zmien
biex jirrivedu l-ogfsa regolatorji taghhom fir-rigward tad-
dispozizzjonijiet sostantivi godda li fadal, dawn tal-ahhar
ghandhom japplikaw biss ghall-iskop tal-valutazzjonijiet
tal-ckwivalenza u tal-approvazzjoni b'sehh mill-1 ta’
Gunju 2018. Huwa ta’ importanza fdan ir-rigward li
jitfakkar li regim regolatorju ta’ pajjiz terz ma ghandux
ghalfejn ikollu regoli identi¢i bhal dawk stipulati fdan ir-
Regolament. Kif diga previst fir-Regolament (KE) Nru
1060/2009, sabiex jitqies ekwivalenti ghal jew strett
dags ir-regim regolatorju tal-Unjoni, ghandu jkun
bizzejjed li r-regim regolatorju tal-pajjiz terz jikseb l-istess
oggettivi u effetti fil-prattika.

Ladarba l-ghanijiet ta’ dan ir-Regolament, jigifieri t-tishih
tal-indipendenza tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu, il-
promozzjoni ta’ processi u metodologiji tal-gradazzjoni
tal-kreditu b’sahhithom, il-mitigazzjoni tar-riskji assocjati
ma’ gradazzjonijiet sovrani, it-tnaqqis tar-riskju ta’ dipen-
denza zejda fuq il-gradazzjonijiet tal-kreditu minn parte-
¢ipanti tas-suq, u l-assigurazzjoni ta’ dritt ghar-rimedju
lill-investituri, ma jistghux jintlahqu b'mod suffi¢jenti
mill-Istati Membri u ghalhekk jistghu, minhabba l-istrut-
tura pan-Ewropea u l-impatt tal-attivitajiet tal-gradazzjoni
tal-kreditu li jridu jigu moniterjati, jinkisbu ahjar flivell
tal-Unjoni, I-Unjoni tista’ tadotta mizuri skont il-prin¢ipju
tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar
I-Unjoni Ewropea. Skont il-principju tal-proporzjonalita,
kif stabbilit fdak l-Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx
lil hinn minn dak li hu mehtieg sabiex jinkisbu dawk I-
ghanijiet.

[I-Kummissjoni ghandha tressaq, sa tmiem 1-2013,
rapport rigward il-fattibbilta ta’ netwerk ta’ agenziji
izghar li jiggradaw il-kreditu sabiex tizdied il-kompetizz-
joni fis-suq. Dak ir-rapport ghandu jevalwa l-appogg u 1-
in¢entivi finanzjarji u mhux finanzjarji tal-Unjoni ghall-
holgien ta’ tali network, filwaqt li jitqies il-konflitt ta’
interessi potenzjali li jirrizulta minn tali finanzjament
pubbliku.

I-Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni tad-Data gie
kkonsultat taht I-Artikolu 28(2) tar-Regolament (KE)
Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-
18 ta’ Dicembru 2000 dwar il-protezzjoni tal-individwu
fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali mill-istituzz-
jonijiet u l-korpi tal-Komunita u dwar il-movement liberu
ta’ dik id-data (') u adotta opinjoni (?).

Ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 ghandu ghalhekk jigi
emendat kif mehtieg,

L 8, 12.1.2001, p.
2,

1.
C 139, 15.5.2012, p. 6.
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ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Emendi ghar-Regolament (KE) Nru 1060/2009

Ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 huwa b’dan emendat kif

8¢

(1)

l-Artikolu 1 jinbidel b'li gej:

“Artikolu 1
Suggett

Dan ir-Regolament jintroduci approc¢ regolatorju komuni
sabiex itejjeb l-integrita, it-trasparenza, ir-responsabbilta, il-
governanza tajba u l-indipendenza ta’ attivitajiet tal-
gradazzjoni tal-kreditu, jikkontribwixxi ghall-kwalita tal-
gradazzjonijiet tal-kreditu mahruga fl-Unjoni u ghall-
funzjonament minghajr xkiel tas-suq intern filwaqt li
jinkiseb livell gholi ta’ protezzjoni ghall-konsumatur u
ghall-investitur. Jistabbilixxi kundizzjonijiet ghall-hrug ta’
gradazzjonijiet tal-kreditu u regoli dwar l-organizzazzjoni
u l-imgiba tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu, inkluzi I-
azzjonisti u l-membri taghhom, ghall-promozzjoni tal-
indipendenza tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu, biex jigu
evitati I-kontflitti ta’ interess u ghat-titjib tal-protezzjoni tal-
konsumatur u l-investitur.

Dan ir-Regolament jistabbilixxi wkoll obbligi ghall-emit-
tenti, originaturi u sponsors stabbiliti fl-Unjoni fir-rigward
tal-istrumenti ta’ finanzjament strutturat.”;

fl-Artikolu  2(1), I-Artikolu 3(1)(m), I-Artikolu 4(2),
I-Artikolu 4(3), il-parti introduttorja, l-Artikolu 4(4), 1-
ewwel u t-tieni subparagrafi, I-Artikolu 5(1), il-parti intro-
duttorja, 1-Artikolu 14(1), u l-Anness II, il-punt 1, l-indi-
kazzjoni “Komunita” tinbidel b*Unjoni”;

l-Artikolu 3 huwa emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 1 huwa emendat kif gej:

(i) il-punt (g) jinbidel b’dan li gej:

“(g) ‘finijiet regolatorji’ tfisser l-uzu tal-gradazzjoni-
jiet ta’ kreditu ghall-fini specifika ta’ konfor-
mita mal-ligi tal-Unjoni, jew mal-ligi tal-
Unjoni kif implimentata mil-legizlazzjoni
nazzjonali tal-Istati Membri;”;

(po)

(i) jidahhlu l-punti li gejjin:

‘istituzzjoni tal-kreditu’ tfisser istituzzjoni ta’
kreditu kif definita fil-punt (1) tal-Artikolu 4
tad-Direttiva 2006/48/KE;

‘ditta ta’ investiment’ tfisser ditta ta’ inves-
timent kif definita fil-punt (1) tal-Arti-
kolu 4(1) tad-Direttiva 2004/39/KE;

‘impriza tal-assigurazzjoni’ tfisser impriza tal-
assigurazzjoni kif definita fil-punt (1) tal-Arti-
kolu 13 tad-Direttiva 2009/138/KE tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta
‘Novembru 2009 dwar il-bidu u l-ezercizzju
tan-negozju tal-assigurazzjoni u tar-riassigu-
razzjoni (Solvibbilta II) (¥);

‘impriza tar-riassigurazzjoni’ tfisser impriza
tar-riassigurazzjoni kif definita fil-punt (4)
tal-Artikolu 13 tad-Direttiva 2009/138/KE;

‘istituzzjoni ghall-provvista ta’ rtirar okku-
pazzjonali ’ tfisser istituzzjoni ghall-provvista
ta’ rtirar okkupazzjonali kif definita fl-Article
6(a) tad-Direttiva 2003/41/KE;

‘kumpaniji ta’ gestjoni tfisser kumpanija tal-
manigment kif definita fl-Artikolu 2(1)(b)
tad-Direttiva ~ 2009/65/KE  tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009
dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti
u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward
tal-imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli
trasferibbli (UCITS) (**);

‘kumpanija ta’ investiment’ tfisser kumpanija
ta’ investiment awtorizzata b’konformita
mad-Direttiva 2009/65/KE;

‘maniger ta’ fond ta’ investiment alternattiv’
tfisser AIFM kif definit fl-Artikolu 4(1)(b) tad-
Direttiva 2011/61/EU (***);
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(pi)

(*)
(**
(***

(****

‘kontroparti centrali * tfisser CCP kif definita
fil-punt (1) tal-Artikolu 2 tar-Regolament
(UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar deri-
vati OTC, kontropartijiet centrali u repozi-
torji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (****) li
tkun awtorizzata bkonformita mal-Arti-
kolu 14 ta’ dak ir- Regolament;

‘prospett’ tfisser prospett ippubblikat taht id-
Direttiva 2003/71/KE u r-Regolament (KE)
Nru 809/2004;

GU L 335, 17.12.2009, p. 1.
GU L 302, 17.11.2009, p. 32.
GU L 174, 1.7.2011, p. 1.

GU L 201, 27.7.2012, p. 1.5

)
)
)

(ili) jiddahlu l-punti (q) u (r) jinbidlu b’dan 1i gej:

‘(9

()

‘legislazzjoni settorjali’ tfisser l-atti legislattivi
tal-Unjoni msemmija fil-punti (pa) sa (pj);

‘awtoritajiet kompetenti settorjali” tfisser -
awtoritajiet kompetenti nazzjonali mahtura
skont il-legislazzjoni settorjali rilevanti ghas-
supervizjoni tal-istituzzjonijiet tal-kreditu, id-
ditti tal-investiment, l-imprizi tar-riassigurazz-
joni, imprizi ghall-investiment kollettiv fit-
titoli  trasferibbli ~ (UCITS), istituzzjonijiet
ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjoni, kumpa-
niji ta’ gestjoni, kumpaniji ta’ investiment,
manigers ta’ fondi ta’ investiment alternatti,
kontropartijiet ¢entrali u prospetti li ghan-

dhom jigu ppubblikati’;

(iv) jizdiedu l-punti li gejjin:

“(s)

©

(u)

\

‘emittent’ tfisser emittent kif definit fil-punt (h)
tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2003/71/KE;

‘originatur’ tfisser originatur kif definit fil-punt
(41) tal-Artikolu 4 tad-Direttiva 2006/48KE;

‘sponsor’ tfisser sponsor kif definit fil-punt
(42) tal-Artikolu 4 tad-Direttiva 2006/48KE;

‘gradazzjoni sovrana’ tfisser:

(i) gradazzjoni tal-kreditu fejn l-entitd ggra-
data hija Stat jew awtorita regjonali jew
lokali ta’ Stat,

(ii) gradazzjoni tal-kreditu fejn l-emittent tal-
dejn jew tal-obbligu finanzjarju, titolu ta’

dejn jew strument finanzjarju iehor huwa
Stat jew awtorita regjonali jew lokali ta’
Stat, jew entitd ad hoc ta’ Stat jew ta’
awtorita regjonali jew lokali;

(iii

=

gradazzjoni tal-kreditu fejn l-emittent
ikun istituzzjoni finanzjarja internazz-
jonali stabbilita minn zewg Stati jew
aktar li jkollha l-ghan li timmobilizza I-
finanzjament u topprovdi assistenza
finanzjarja ghall-benefic¢ju tal-membri ta’
dik l-istituzzjoni finanzjarja internazz-
jonali, li jkunu qeghdin jesperjenzaw
problemi finanzjarji serji jew fejn ikun
hemm theddid ta’ dan;

(w) ‘prospetti ta’ gradazzjoni' tfisser opinjoni fir-
rigward tad-direzzjoni probabbli li se tichu I-
gradazzjoni tal-kreditu fi Zmien qasir jew
medju;

(x) ‘gradazzjoni tal-kreditu mhux sollecitata’ u
‘gradazzjoni sovrana mhux sollecitata’ tfisser
rispettivament  gradazzjoni tal-kreditu, jew
gradazzjoni sovrana assenjata minn agenzija
tal-gradazzjoni tal-kreditu minbarra fkazijiet
fejn din tkun intalbet;

(y) ‘skor kreditizju' tfisser mizura ta’ affidabbilta
kreditizja li gejja mis-sintesi u l-prezentazzjoni
ta’ dejta abbazi ta’ sistema jew mudell ta’
statistika prestabbiliti biss, minghajr input
analitiku specifiku ghall-gradazzjoni sostanzjali
u addizzjonali mill-analist tal-gradazzjoni;

(z) ‘suq regolat’ tfisser suq regolat kif definit fil-
punt (14) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva
2004/39/KE u stabbilit fl-Unjoni;

(aa) ‘rititolizzazzjoni’ tfisser rititolizzazzjoni kif
definita fil-punt (40a) tal-Artikolu 4 tad-Diret-
tiva 2006/48/KE.”.

(b) jizdied il-paragrafu li gej:

“3.  Ghallfinijiet ta’ dan ir-Regolament, it-terminu
‘azzjonist’ ghandu jinkludi sidien benefi¢jarji, kif definit
fil-punt (6) tal-Artikolu 3 tad-Direttiva 2005/60/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Ottubru
2005 dwar il-prevenzjoni tal-uzu tas-sistema finan-
zjatja ghall-iskop tal-hasil tal-flus u I-finanzjament
tat-terrorizmu (¥).

*) GU L 309, 25.11.2005, p. 15.”.
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l-Artikolu 4 huwa emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 1 jinbidel b'li gej:

“1.  Istituzzjonijiet tal-kreditu, ditti ta’ investiment,
imprizi tal-assigurazzjoni, imprizi tar-riassigurazzjoni,
istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali,
kumpaniji ta’ gestjoni, kumpaniji ta’ investiment, mani-
gers ta’ fondi ta’ investiment alternattivi u kontropar-
tijiet centrali jistghu juzaw il-gradazzjonijiet tal-kreditu
ghal finijiet regolatorji biss jekk jinhargu minn agenziji
tal-gradazzjoni tal-kreditu stabbiliti fl-Unjoni u rregis-
trati fkonformita ma’ dan ir-Regolament.

Fejn prospett ikun fih referenza tal-gradazzjoni ta’
kreditu jew ghal gradazzjonijiet ta’ kreditu, l-emittent,
min qed joffri, jew il-persuna li tkun qged titlob li tigi
ammessa fil-kummer¢ fsuq regolat ghandhom
jizguraw li l-prospett ikun jinkludi wkoll taghrif car
u prominenti li jkun jiddikjara jekk dawn il-gradazz-
jonijiet tal-kreditu humiex mahruga jew le minn agen-
zija li tiggrada l-kreditu stabbilita fl-Unjoni u rregistrata
taht dan ir-Regolament.”;

Cx

fil-paragrafu 3, il-punt (b) jinbidel b’'dan li gej:

“b) l-agenzija li tiggrada l-kreditu vverifikat u hija
kapaci turi fuq bazi kontinwa lill-Awtorita Super-
vizorja Ewropea (I-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-
Swieq) (AETS) stabbilita bir-Regolament (UE) Nru
1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (*), li t-twettiq tal-attivitajiet tal-gradazzjoni
tal-kreditu mill-agenzija li tiggrada I-kreditu minn
pajjiz terz li jirrizultaw fil-hrug ta’ gradazzjoni tal-
kreditu li ghandha tigi approvata jissodisfa -
rekwiziti li huma tal-anqas stretti daqs ir-rekwiziti
stabbiliti fl-Artikoli 6 sa 12 tal-Anness I, bl-
eccezzjoni tal-Artikoli 6a, 6b, 8a, 8b, 8c u 11a,
il-punt (ba) tal-punt 3 u l-punti 3a u 3b tat-
Tagsima B tal-Anness 1.

() GU L 331, 15.12.2010, p. 84.;

l-Artikolu 5 huwa emendat kif gej:

(a) fil-paragrafu 6, il-punt
jinbidel b'dan 1i gej:

(b) tat-tieni subparagrafu

“b) l-agenziji li jiggradaw il-kreditu fdak il-pajjiz terz
huma soggetti ghal regoli vinkolanti li huma ekwi-
valenti ghal dawk stabbiliti fl-Artikoli 6 sa 12 u fl-
Anness 1, bl-e¢cezzjoni tal-Artikoli 6a, 6b, 8a, 8b,
8c u 11a, il-punt (ba) tal-punt 3 u l-punti 3a u 3b
tat-Tagsima B tal-Anness [; u”;

(6)

(b) il-paragrafu 8 jinbidel b’li gej:

“8.  L-Artikoli 20, 23b u 24 ghandhom japplikaw
ghal agenziji li jiggradaw il-kreditu certifikati skont 1-
Artikolu  5(3) u ghal gradazzjonijiet tal-kreditu
mahruga minnhom.”;

jiddahhlu 1-Artikoli li gejjin fit-Titolu I:

“Artikolu 5a

Dipendenza zejda fuq gradazzjonijiet tal-kreditu minn
istituzzjonijiet finanzjarji

1. L-entitajiet imsemmija fl-ewwel subparagrafu tal-Arti-
kolu 4(1) ghandhom jaghmlu l-valutazzjoni tar-riskju tal-
kreditu taghhom stess u ma ghandhomx jiddependu b'mod
eskluziv jew mekkaniku fuq gradazzjonijiet tal-kreditu
ghall-valutazzjoni tal-affidabbilta kreditizja ta’ entita jew
strument finanzjarju.

2. L-awtoritajiet kompetenti settorjali responsabbli tas-
supervizjoni tal-entitajiet imsemmija fl-ewwel subparagrafu
tal-Artikolu 4(1), filwaqt li jgisu n-natura, id-dags u I-
kumplessita tal-attivitajiet taghhom, ghandhom jimmoni-
torjaw l-adegwatezza tal-processi ta’ valutazzjoni tar-riskju
tal-kreditu taghhom, jivvalutaw l-uzu tar-referenzi kuntratt-
wali ghall-gradazzjonijiet tal-kreditu u, fejn ikun xieraq,
jinkoraggixxu l-mitigazzjoni tal-impatt ta’ referenzi bhal
dawn, bil-hsieb li jnagqgsu d-dipendenza eskluziva u
mekkanika fuq il-gradazzjonijiet tal-kreditu, f konformita’
mal-legislazzjoni settorjali specifika.

Artikolu 5b

Id-dipendenza fuq il-gradazzjonijiet tal-kreditu mill-
Awtoritajiet ~ Supervizorji Ewropej u l-Bord
Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku

1. L-Awtorita  Supervizorja ~ Ewropea  (L-Awtorita
Bankarja Ewropea) (ABE) stabbilita bir-Regolament (UE)
Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (¥),
l-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tal-
Assigurazzjoni u 1-Pensjonijiet tax-Xoghol) (AEAPX) stab-
bilita bir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (**) u I-AETS ma ghandhomx jirri-
feru ghall-gradazzjonijiet tal-kreditu fil-linji gwida, rakko-
mandazzjonijiet u abbozzi ta’ standards teknic¢i taghhom,
fejn referenzi bhal dawn ghandhom il-potenzjal li jganqglu
dipendenza eskluziva u mekkanika fuq gradazzjonijiet tal-
kreditu mill-awtoritajiet kompetenti, l-awtoritajiet kompe-
tenti settorjali, l-entitajiet imsemmija fl-ewwel subparagrafu
tal-Artikolu 4(1) jew parteCipanti ohrajn fis-swieq finan-
zjarji. Ghalhekk, sal-31 ta’ Dicembru 2013, 1-ABE, I-
AEAPX u [-AETS ghandhom jirrivedu u jnehhu, fejn hu
xieraq, dawn ir-referenzi kollha ghall-gradazzjonijiet tal-
kreditu fil-linji giwda u r-rakkommandazzjonijiet ezistenti.
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2. Il-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS)
stabbilit bir-Regolament (UE) Nru 1092/2010 tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010
dwar is-sorveljanza makroprudenzjali tal-Unjoni Ewropea
tas-sistema finanzjarja u li jistabbilixxi Bord Ewropew dwar
ir-Riskju Sistemiku (***) ma ghandux jirriferi ghall-gradazz-
jonijiet tal-kreditu fit-twissijiet u r-rakkomandazzjonijiet
tieghu fejn referenzi bhal dawn ghandhom il-potenzjal li
jganglu dipendenza eskluziva u mekkanika fuq il-gradazz-
jonijiet tal-kreditu.

Artikolu 5¢

Dipendenza zejda fuq il-gradazzjonijiet tal-kreditu fil-
ligi tal-Unjoni

Minghajr pregudizzju ghad-dritt taghha ta’ inizjattiva, il-
Kummissjoni ghandha tkompli tirriezamina jekk ir-refe-
renzi ghall-gradazzjonijiet tal-kreditu fil-ligi tal-Unjoni
jikkawzawx jew ghandhom il-potenzjal li jikkawzaw
dipendenza eskluziva u mekkanika fuq il-gradazzjonijiet
tal-kreditu  mill-awtoritajiet  kompetenti, l-awtoritajiet
kompetenti  settorjali, l-entitajiet imsemmija fl-ewwel
subparagrafu tal-Artikolu 4(1) jew partecipanti ohrajn fis-
swieq finanzjarji bil-hsieb li jithassru r-referenzi kollha
ghall-gradazzjonijiet tal-kreditu fil-ligi tal-Unjoni ghall-fini-
jiet regulatorji sal-1 ta’ Jannar 2020, sakemm ikunu gew
identifikati u implimentati alternattivi xierqa ghall-valu-
tazzjoni tar-riskju tal-kreditu.

() GU L 331, 15.12.2010, p. 12.
(™) GU L 331, 15.12.2010, p. 48.
(*) GU L 331, 15.12.2010, p. 1.

l-Artikolu 6 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 jinbidel b'li gej:

“l.  Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tiehu I-
passi necessarji kollha biex tizgura li I-hrug ta’ gradazz-
joni tal-kreditu jew prospett ta’ gradazzjoni ma jkunx
affettwat minn kwalunkwe konflitt ta’ interess ezistenti
jew potenzjali jew relazzjoni ta’ negozju li tinvolvi lill-
agenzija li tiggrada l-kreditu li tohrog il-gradazzjoni
tal-kreditu jew il-prospett ta’ gradazzjoni, l-azzjonisti,
il-manigers, l-analisti tal-gradazzjoni, l-impjegati taghha
jew lil kwalunkwe persuna naturali ohra taghha li s-
servizzi taghha huma ghad-dispozizzjoni jew taht il-
kontroll tal-agenzija li tiggrada Il-kreditu, jew
kwalunkwe persuna marbuta direttament jew indiretta-
ment maghha bkontroll.”;

=

fil-paragrafu 3, il-parti introduttorja tinbidel b’li gej:

“3.  Fugq talba ta’ agenzija i tiggrada l-kreditu, I-AETS
tista’ tezenta agenzija li tiggrada l-kreditu milli tikkon-
forma mar-rekwiziti tal-punti 2, 5 6 u 9

tat-Tagsima A tal-Anness I u l-Artikolu 7(4) jekk I-
agenzija li tiggrada l-kreditu tkun kapaci turi li dawk
ir-rekwiziti mhumiex proporzjonati fid-dawl tan-
natura, id-dags u l-kumplessita tan-negozju taghha, u
n-natura u l-firxa tal-hrug ta’ gradazzjonijiet tal-kreditu
u li;

(c) jizdied il-paragrafu li gej:

“4.  L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom
jistabbilixxu, izommu, jinfurzaw, u jiddokumentaw
struttura effikaci ta” kontroll intern li tirregola I-impli-
mentazzjoni ta’ politiki u proceduri ghall-prevenzjoni u
t-tnaqqis ta’ konflitti ta’ interess possibbli u biex tkun
zgurata l-indipendenza tal-gradazzjonijiet tal-kreditu, 1-
analisti tal-gradazzjoni u t-timijiet tal-gradazzjoni fir-
rigward tal-azzjonisti, il-korpi amministrattivi u ta’
gestjoni u l-attivitajiet ta’ bejgh u kummer¢jalizzazz-
joni. L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jistab-
bilixxu proceduri operattivi standard (SOPs) rigward il-
governanza korporattiva, l-organizzazzjoni, u l-gestjoni
ta’ konflitti ta’ interess. Huma ghandhom perjodika-
ment jimmonitorjaw u jezaminaw dawk 1-SOPs sabiex
tigi vvalutata l-effikacja taghhom u sabiex jigi vvalutat
jekk dawn ghandhomx jigu aggornati.”;

jiddahhlu 1-Artikoli li gejjin:

“Artikolu 6a

Konflitti ta’ interess li jikkoncernaw l-investimenti
fagenziji li jiggradaw il-kreditu

1. Azzjonist jew membru ta’ agenzija li tiggrada I-
kreditu li huwa d-detentur ta’ ishma ta’ mill-anqas 5 %
jew tal-kapital jonkella tad-drittijiet tal-vot fdik l-agenzija
li tiggrada I-kreditu jew fkumpanija li ghandha s-setgha li
tezercita kontroll jew influwenza dominanti fuq dik I-agen-
zija li tiggrada l-kreditu rregistrata, ghandu jigi pprojbit
milli:

(a) ikollu 5% jew aktar mill-kapital ta’ kwalunkwe agen-
zija ohra li tiggrada l-kreditu;

(b) ikollu d-dritt jew is-setgha jezercita 5 % jew aktar mid-
drittijiet tal-vot fi kwalunkwe agenzija ohra li tiggrada
|-kreditu;

(c) ikollu d-dritt jew is-setgha li jahtar jew inehhi membri
tal-bord amministrattiv jew supervizorju ta’ kwalunkwe
agenzija ohra li tiggrada l-kreditu;

(d) ikun membru tal-bord amministrattiv jew supervizorju
ta’ kwalunkwe agenzija ohra li tiggrada l-kreditu;

(e) jezercita jew ikollu s-setgha li jezercita kontroll jew
influwenza dominanti fuq kwalunkwe agenzija ohra
li tiggrada l-kreditu.
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Il-projbizzjoni msemmija fil-punt (a) tal-ewwel subpara-
grafu ma tapplikax ghal partecipazzjonijiet fi skemi ta’
investiment kollettiv diversifikat, inkluzi fondi gestiti bhal
fondi ghall-pensjoni jew assigurazzjoni tal-hajja, sakemm
il-partecipazjonijiet fdawn l-iskemi ma jpoggux lill-
azzjonist jew membru ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu
fqaghda li jezercita influwenza sinifikanti fuq l-attivitajiet
tan-negozju ta’ dawk l-iskemi.

2. Dan l-Artikolu ma japplikax ghal investimenti fagen-
ziji ohrajn li jiggradaw il-kreditu li jappartjenu ghall-istess
grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu.

Artikolu 6b

It-tul ta’ Zmien massimu tar-relazzjoni kuntrattwali
ma’ agenzija li tiggrada l-kreditu

1. Fejn agenzija li tiggrada l-kreditu tidhol fkuntratt
ghall-hrug ta’ gradazzjonijiet tal-kreditu fuq ir-rititolizzazz-
jonijiet, ma ghandha tohrog l-ebda gradazzjonijiet tal-
kreditu fuq rititolizzazzjonijiet b’assi sottostanti mill-istess
originatur ghal perjodu li jagbez l-erba’ snin.

2. Fejn agenzija li tiggrada l-kreditu tidhol fkuntratt
ghall-gradazzjoni mill-gdid ta’ rititolizzazzjonijiet, ghandha
titlob lil dak l-emittent sabiex:

(a) jiddetermina n-numru ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu
li ghandhom relazzjoni kuntrattwali ghall-hrug ta’
gradazzjonijiet tal-kreditu fuq rititolizzazzjonijiet b’assi
sottostanti mill-istess originatur;

(b) jikkalkula l-percentwali tan-numru totali ta’ rititoliz-
zazzjonijiet iggradati pendenti bassi sottostanti mill-
istess originatur li ghalihom kull agenzija li tiggrada
l-kreditu tohrog gradazzjonijiet tal-kreditu.

Fejn kull wahda minn tal-inqas erba’ agenziji li jiggradaw
il-kreditu tiggrad iktar minn 10 % tan-numru totali ta’
rititolizzazzjonijiet iggradati pendenti, il-limitazzjonijiet

stabbiliti fil-paragrafu 1 m’ghandhomx japplikaw.

L-ezenzjoni stipulata fit-tieni subparagrafu ghandha
tkompli tapplika tal-ingas sa meta l-agenzija li tiggrada I-
kreditu tidhol fkuntratt gdid ghall-gradazzjoni tar-rititoliz-
zazzjonijiet b’assi sottostanti mill-istess originatur. Fejn il-
kriterji stipulati fit-tieni subparagrafu ma jigux sodisfatti
meta jsir kuntratt bhal dan, il-perjodu msemmi fil-para-
grafu 1 ghandu jigi kkalkulat mid-data li fiha jkun gie
konkluz il-kuntratt.

3. Minn meta jiskadi kuntratt bhal dan skont il-para-
grafu 1, agenzija li tiggrada l-kreditu m’'ghandhiex tidhol
fkuntratt gdid ghall-hrug ta’ gradazzjonijiet tal-kreditu fuq
rititolizzazzjonijiet bassi sottostanti mill-istess originatur
ghal perjodu i jkun ugwali ghat-tul ta’ zmien tal-kuntratt
skadut izda li ma jagbizx pejrodu ta’ erba’ snin.

L-ewwel subparagrafu ghandu japplika wkoll ghal:

(a) agenzija li tiggrada l-kreditu li tappartjeni ghall-istess
grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu bhall-agenzija
li tiggrada l-kreditu msemmija fil-paragrafu 1;

(b) agenzija li tiggrada l-kreditu li hija azzjonista jew
membru ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu msemmija
fil-paragrafu 1;

(c) agenzija li tiggrada l-kreditu fejn l-agenzija li tiggrada I-
kreditu msemmija fil-paragrafu 1 hija azzjonista jew
membru.

4. Minkejja l-paragrafu 1, fejn gradazzjoni tal-kreditu ta’
rititolizzazzjoni tinhareg qabel it-tmiem tat-tul ta’ Zmien
massimu tar-relazzjoni kuntrattwali kif imsemmi fil-para-
grafu 1, agenzija li tiggrada I-kreditu tista’ tkompli tissor-
velja u taggorna dawk il-gradazzjonijiet tal-kreditu, fuq
talba, ghat-tul ta’ zZmien tar-rititolizzazzjoni.

5. Dan l-Artikolu m'ghandux japplika ghal agenziji li
tiggrada l-kreditu li ghandhom inqas minn 50 impjegat
fil-livell tal-grupp li jkunu involuti fil-provvista ta’ attivita-
jiet tal-gradazzjoni tal-kreditu, jew b'fatturat annwali
ggenerat minn attivitajiet tal-gradazzjoni tal-kreditu ta’
inqas minn EUR 10 miljun fil-livell tal-grupp.
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6. Fejn agenzija li tiggrada l-kreditu tidhol fkuntratt (c) jiddahhal il-paragrafu li gej:

(10)

ghall-hrug ta’ gradazzjonijiet tal-kreditu fuq rititolizzazz-
jonijiet qabel 1-20 ta’ Gunju 2013, il-perjodu msemmi
fil-paragrafu 1 ghandu jigi kkalkulat minn dik id-data.”;

I-Artikolu 7(5) jinbidel b’dan li gej:

“5.

II-kumpens u l-evalwazzjoni tal-prestazzjoni tal-

impjegati involuti fl-attivitajiet tal-gradazzjoni tal-kreditu
jew tal-prospetti ta’ gradazzjoni, kif ukoll tal-persuni li
japprovaw il-gradazzjonijiet tal-kreditu jew il-prospetti ta’
gradazzjoni ma ghandhomx ikunu jiddependu fuq I-
ammont ta’ dhul li l-agenzija li tiggrada l-kreditu jkollha
mill-entitajiet iggradati jew il-partijiet terzi relatati.”;

l-Artikolu 8 huwa emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 2 jinbidel bli gej:

~

“2.  Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tadotta,
timplimenta u ssahhah mizuri adegwati biex tizgura
li 1-gradazzjonijiet tal-kreditu u I-prospetti ta’ gradazz-
joni li tohrog ikunu bbazati fuq analizi bir-reqqa tal-
informazzjoni kollha disponibbli ghaliha u i hija rile-
vanti ghall-analizi taghha skont il-metodologiji tal-
gradazzjoni applikabbli. Ghandha tadotta I-mizuri
mehtiega kollha halli l-informazzjoni li tuza fl-assen-
jazzjoni tal-gradazzjonijiet tal-kreditu u tal-prospetti ta’
gradazzjoni tkun ta’ kwalita suffi¢jenti u minn sorsi
affidabbli. L-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha
tohrog gradazzjonijiet tal-kreditu u prospetti ta’
gradazzjoni li jistipulaw li l-gradazzjoni hija l-opinjoni
tal-agenzija li tiggrada l-kreditu u hemm limitu ghal
kemm wiehed ghandu jiddependi fugha.

2a.  Bidliet fil-gradazzjonijiet tal-kreditu ghandhom
jinhargu skont il-metodologiji ppubblikati tal-agenzija
li tiggrada l-kreditu.”;

fil-paragrafu 5, jizdied is-subparagrafu li gej:

“ll-gradazzjonijiet sovrani ghandhom jigu riveduti
minn tal-anqas kull sitt xhur.”;

“5a.  Agenzija li tiggrada I-kreditu li jkollha I-hsieb li
taghmel bidla materjali fi, jew li tuza metodologiji,
mudelli jew suppozizzjonijiet ewlenin ta’ gradazzjoni,
godda, li jista’ jkollhom impatt fuq gradazzjoni tal-
kreditu, ghandha tippubblika il-bidliet ~materjali
proposti jew il-metodologiji godda ta’ gradazzjoni
proposti fuq il-website taghha u tistieden lill-azzjonisti
jipprezentaw kummenti ghal perjodu ta’ xahar, flim-
kien ma’ spjegazzjoni dettaljata tar-ragunijiet ghal u
l-implikazzjonijiet tal-bidliet materjali propost jew tal-
metodologiji godda ta’ gradazzjoni proposti.”;

(d) il-paragrafu 6 huwa emendat kif gej:

(i) il-parti introduttorja tinbidel b'li gej:

“6.  Fejn il-metodologiji, mudelli jew suppozizz-
jonijiet ewlenin ta’ gradazzjoni uzati fattivitajiet ta’
gradazzjoni tal-kreditu jinbidlu skont I-Arti-
kolu 14(3), agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha:”;

(i) jiddahhlu l-punti li gejjin:

“(aa) tinforma minnufih [ll-AETS u tippubblika
minnufih fuq il-website taghha r-rizultati
tal-konsultazzjoni u l-metodologiji godda bi
spjegazzjoni dettaljata dwarhom kif ukoll id-
data tal-applikazzjoni taghhom;

(ab) tippubblika minnufih fuq il-website taghha r-
reazzjonijiet ghall-konsultazzjoni msemmija
fil-paragrafu 5a hlief fil-kazijiet fejn tintalab
kunfidenzjalita minn min iwiegeb ghall-
konsultazzjoni;”;

(e) jizdied il-paragrafu li gej:

“7.  Fejn agenzija li tiggrada l-kreditu ssir konxja ta’
zbalji fil-metodologiji taghha jew fl-applikazzjoni
taghhom hija ghandha minnufih:

(a) tinnotifika dawk l-izbalji lill-AETS kif ukoll lill-enti-
tajiet iggradati kollha affettwati, filwaqt li tispjega 1-
impatt fuq il-gradazzjonijiet taghha inkluza l-htiega
li jigu riveduti gradazzjonijiet mahruga;
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(b) fejn zbalji jkollhom impatt fuq il-gradazzjonijiet
tal-kreditu taghha, tippubblika dawk Il-izbalji fuq
il-website taghha;

(c) tikkoregi dawk l-izbalji fil-metodologiji; u

(d) tapplika l-mizuri msemmija fil-punti (a), (b) u (c)
tal-paragrafu 6.

(11) jiddahhlu I-Artikoli li gejjin:

“Artikolu 8a
Gradazzjonijiet sovrani

1. Il-gradazzjonijiet sovrani ghandhom jinhargu b'mod
li jizgura li l-ispecificita individwali ta’ Stat Membru parti-
kolari tkun giet analizzata. Dikjarazzjoni li thabbar ir-
revizjoni ta’ grupp partikolari ta’ pajjizi ghandha tigi pproj-
bita jekk din ma tkunx akkumpanjata mir-rapporti individ-
wali tal-pajjizi. Dawk ir-rapporti ghandhom ikunu
disponibbli ghall-pubbliku.

2. Komunikazzjonijiet pubbli¢i ghajr il-gradazzjonijiet
tal-kreditu, il-prospetti ta’ gradazzjoni jew l-istqarrijiet
ghall-istampa jew rapporti li jakkumpanjawhom, kif
imsemmi fil-punt 5 tal-Parti I tat-Tagsima D tal-Anness I,
li jirrigwardaw bidliet potenzjali fi gradazzjonijiet sovrani,
m'ghandhomx ikunu bbazati fuq informazzjoni fl-isfera
tal-entita ggradata, li tkun giet Zvelata minghajr il-kunsens
tal-entita ggradata, hlief jekk tkun disponibbli minn sorsi
generalment accessibbli jew hlief jekk ma jkunx hemm
ragunijiet legittmi ghall-entita ggradata biex ma taghtix
il-kunsens taghha ghall-izvelar tal-informazzjoni.

3. Agenzija li tiggrada l-kreditu, filwaqt li tqis it-tieni
subparagrafu tal-Artikolu 8(5), ghandha tippubblika fuq
il-website taghha u tipprezenta lill-AETS fuq bazi annwali,
taht il-punt 3 tal-Parti Il tat-Tagsima D tal-Anness I,
kalendarju fl-ahhar ta’ Dicembru ghat-tnax-il xahar
segwenti, li jistabbilixxi massimu ta’ tliet dati ghall-pubb-
likazzjoni ta’ gradazzjonijiet sovrani mhux sollecitati u
prospetti relatati u li jistabbilixxi d-dati ghall-pubblikazz-
joni ta’ gradazzjonijiet sovrani sollecitati u prospetti rela-
tati. Dawn id-dati ghandhom jaqghu nhar ta’ Gimgha.

’

4. Devjazzjoni tal-pubblikazzjoni ta’ gradazzjonijiet
sovrani jew ta’ prospetti ta’ gradazzjonijiet relatati mill-
kalendarju ghandha tkun possibbli biss fejn necessarju
ghall-agenzija li tiggrada l-kreditu biex tikkonforma mal-
obbligi taghha skont I-Artikolu 8(2), I-Artikolu 10(1) u I-
Artikolu 11(1) u ghandha tkun akkumpanjata minn spje-
gazzjoni dettaljata tar-ragunijiet ghad-devjazzjoni mill-
kalendarju mhabbar.

Artikolu 8b

’

Informazzjoni dwar strumenti ta
strutturat

finanzjament

1. L-emittent, l-originatur u l-isponsor ta’ strument ta’
finanzjament strutturat stabbilit fl-Unjoni ghandhom
jippublikaw b'mod kongunt, fuq il-website mwaqgaf mill-
AETS skont il-paragrafu 4, l-informazzjoni fuq il-kwalita
tal-kreditu u l-prestazzjoni tal-assi sottostanti tal-istrument
ta’ finanzjament strutturat, l-istruttura tat-tranzazzjoni tat-
titolizzazzjoni, il-hrug u dhul ta’ flus u kwalunkwe valur
kollaterali li jsostni espozizzjoni tat-titolizzazzjoni kif
ukoll kwalunkwe informazzjoni mehtiega biex isiru testijiet
ta’ stress komprensivi u aggornati fuq id-dhul u hrug ta’
flus u valuri kollaterali li jappoggaw l-espozizzjonijiet
sottostanti.

2. L-obbligu taht il-paragrafu 1 tal-pubblikazzjoni tal-
informazzjoni ma ghandux jigi estiz fejn tali pubblikazz-
joni tikser il-ligi nazzjonali jew tal-Unjoni li tirregola I-
protezzjoni tal-kunfidenzjalitd tas-sorsi ta’ informazzjoni
jew l-ipprocessar tad-dejta personali.

3. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards
teknici regolatorji biex tispecifika:

(a) l-informazzjoni li l-persuni msemmija fil-paragrafu 1
ghandhom jippublikaw sabiex jikkonformaw mal-
obbligu li jirrizulta mill-paragrafu 1 skont il-para-
grafu 2;

(b) il-frekwenza li biha l-informazzjoni msemmija fil-punt
(a) ghandha tigi aggornata;

(c) il-prezentazzjoni tal-informazzjoni msemmija fil-punt
(a) permezz ta’ mudell standardizzat apposta ghall-
izvelar.

L-AETS ghandha tressaq l-abbozz ta’ dawk l-istandards
teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-21 ta” Gunju 2014.

Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati hija moghtija lill-
Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stab-
bilita fl-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010.

4. L-AETS ghandha tiftah website ghall-pubblikazzjoni
tal-informazzjoni dwar strumenti ta’ finanzjament strut-
turat msemmija fil-paragrafu 1.
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Artikolu 8¢

Zew$ gradazzjonijiet tal-kreditu ta’ strumenti ta’
finanzjament strutturat

1. Fejn emittent jew parti terza relatata tieghu ghandu I-
hsieb jissollecita gradazzjoni tal-kreditu ta’ strument ta’
finanzjament strutturat, ghandu jappunta tal-anqas zewg
agenziji li jiggradaw il-kreditu biex jipprovdu gradazzjoni-
jiet tal-kreditu indipendentament minn xulxin.

2. L-emittent jew il-parti terza relatata mieghu msem-
mija fil-paragrafu 1 ghandhom jizguraw li l-agenziji li jigg-
radaw il-kreditu appuntati jikkonformaw mal-kundizzjoni-
jiet li gejjin:

(@) huma ma jappartjenux ghall-istess grupp ta’ agenziji li
jiggradaw il-kreditu;

(b) ma jkunux azzjonist jew membru ta’ kwalunkwe agen-
zija ohra li tiggrada l-kreditu;

(c) ma jkollhomx id-dritt jew is-setgha li jezercitaw dritti-
jiet ta’ vot fi kwalunkwe agenzija ohra li tiggrada I-
kreditu;

—
&

ma jkollhomx id-dritt jew is-setgha li jahtru jew inehhu
membri tal-bord amministrattiv jew supervizorju ta’
kwalunkwe agenzija ohra li tiggrada l-kreditu;

(e) l-ebda wiehed mil-membri tal-bord amministrattiv jew
supervizorju taghhom ikunu membri tal-bord ammi-
nistrattiv jew supervizorju ta’ kwalunkwe agenzija ohra

li tiggrada l-kreditu;

(f) l-agenzija li tiggrada l-kreditu ma ghandhiex tezercita
jew ikollha s-setgha li tezer¢ita kontroll jew influwenza
dominanti fuq kwalunkwe agenzija ohra li tiggrada -
kreditu.

Artikolu 8d

L-uzu ta’ aktar minn agenzija wahda li tiggrada I-
kreditu

1. Fejn emittent jew parti terza relatata jkunu
bihsiebhom jappuntaw tal-anqas zewg agenziji li jiggradaw
il-kreditu ghall-gradazzjoni tal-kreditu tal-istess emissjoni
jew entita, l-emittent jew parti terza relatata ghandu
jikkunsidra li jappunta tal-anqas agenzija wahda li tiggrada
l-kreditu li ma jkollhiex iktar minn 10 % tas-sehem totali
tas-suq u li tista’ tigi vvalutata mill-emittent jew parti terza
relatata li hija kapaci tiggrada l-emissjoni jew l-entita rile-
vanti, bil-kundizzjoni li, abbazi tal-lista tal-AETS imsem-

12

—

mija fil-paragrafu 2, ikun hemm disponibbli agenzija li
tiggrada l-kreditu ghall-gradazzjoni tal-emissjoni jew I-
entita specifika. Meta l-emittent jew parti terza relatata
ma tappuntax tal-anqas agenzija wahda li tiggrada I-kreditu
li ma jkollhiex aktar minn 10 % tas-sehem totali tas-suq,
dan ghandu jigi dokumentat.

2. Bil-hsieb [i tigi ffacilitata l-valutazzjoni mill-emittent
jew parti terza relatata taht il-paragrafu 1, I-AETS ghandha
tippubblika darba fis-sena fuq il-website taghha lista ta’
agenziji li jiggradaw il-kreditu rregistrati, li tindika s-
sehem totali taghhom tas-suq u t-tipi ta’ gradazzjonijiet
tal-kreditu mahruga, li tista’ tintuza mill-emittent bhala
punt ta’ tluq ghall-valutazzjoni tieghu.

3. Ghall-finijiet ta’ dan 1-Artikolu, is-sehem totali tas-suq
ghandu jitkejjel b'referenza ghall-fatturat annwali ggenerat
mill-attivitajiet tal-gradazzjoni tal-kreditu u servizzi ancil-

lari, fil-livell tal-grupp.”;

fl-Artikolu 10, il-paragrafi 1 u 2 jinbidlu b’dan li gej:

“l.  Agenzija li tiggrada Il-kreditu ghandha tizvela
kwalunkwe gradazzjoni tal-kreditu jew prospett ta’
gradazzjoni, kif ukoll kwalunkwe decizjoni biex twaqgaf
gradazzjoni tal-kreditu, fuq bazi mhux selettiva u fwaqtha.
Fl-eventwalita ta’ decizjoni biex titwaqqaf gradazzjoni tal-
kreditu, l-informazzjoni Zvelata ghandha tinkludi ragunijiet

shah ghad-decizjoni.

L-ewwel subparagrafu ghandu japplika wkoll ghall-

gradazzjonijiet tal-kreditu li jitqassmu b’abbonament.

2. Agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jizguraw li
l-gradazzjonijiet tal-kreditu u l-prospetti ta’ gradazzjoni
huma pprezentati u pprocessati skont ir-rekwiziti stabbiliti
fit-Tagsima D tal-Anness I u m’'shandhomx jipprezentaw
fatturi ohra ghajr dawk relatati mal-gradazzjonijiet tal-
kreditu.

2a.  Sa meta jigu zvelati lill-pubbliku l-gradazzjonijiet
tal-kreditu, il-prospetti ta’ gradazzjoni u l-informazzjoni
relatata maghhom, huma ghandhom jitqiesu bhala infor-
mazzjoni minn gewwa kif definita fid-Direttiva 2003/6/KE
u fkonformita’ maghha.

L-Artikolu 6(3) ta’ dik id-Direttiva ghandu japplika mutatis
mutandis ghall-agenziji li jiggradaw il-kreditu fir-rigward
tad-dmir taghhom ta’ kunfidenzjalita, l-obbligu taghhom
li jzommu lista ta’ persuni li ghandhom access ghall-
gradazzjoni tal-kreditu, prospetti ta’ gradazzjoni jew infor-
mazzjoni relatata gabel l-izvelar taghhom.
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Il-lista ta’ persuni li lilhom jigu kkomunikati 1-gradazzjoni
tal-kreditu, il-prospetti ta’ gradazzjoni u l-informazzjoni
relattiva ghalihom qabel ma jigu Zvelati ghandha tkun
limitata ghal persuni identifikati minn kull entita ggradata
ghal dak il-ghan.”;

fl-Artikolu 10(5), l-ewwel subparagrafu jinbidel b’dan li gej:

“5.  Fejn agenzija li tiggrada l-kreditu tohrog gradazzjoni
tal-kreditu mhux sollecitata, hija ghandha tiddikjara b’'mod
prominenti fil-gradazzjoni tal-kreditu,billi tuza kodici tal-
kulur differenti u distingwibbli b’'mod car ghall-kategorija
tal-gradazzjoni, kemm jekk l-entitd ggradata jew parti terza
relatata hadu sehem fil-process tal-gradazzjoni jew le u
jekk l-agenzija li tiggrada l-kreditu kellhiex access ghall-
kontijiet u ghad-dokumenti tal-manigment u dokumenti
ohra interni rilevanti ghall-entita ggradata jew parti terza
relatata.”;

l-Artikolu 11(2) jinbidel b’'dan li gej:

“2. Agenzija li tiggrada l-kreditu registrata jew certifi-
kata ghandha tqieghed ghad-dispozizzjoni frepozitorju
centrali stabbilit mill-AETS informazzjoni dwar id-dejta
storika tal-prestazzjoni taghha, inkluza l-frekwenza tat-
tranzizzjoni tal-gradazzjonijiet u informazzjoni dwar il-
gradazzjonijiet tal-kreditu mahruga fil-passat u dwar it-
tibdil li sarilhom. Tali agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha
tipprovdi informazzjoni lil dak ir-repozitorju fuq formula
standard ipprovduta mill-AETS. L-AETS ghandha taghmel
dik l-informazzjoni accessibbli ghall-pubbliku u ghandha
tippubblika sommarju tal-informazzjoni dwar l-izviluppi
principali osservati fuq bazi annwali.”;

(15) jiddahhal 1-Artikolu li gej:

“Artikolu 11a
Pjattaforma Ewropea tal-gradazzjoni

1. Agenzija li tiggrada I-kreditu registrata jew certifikata
ghandha, meta tohrog gradazzjoni tal-kreditu jew prospett
ta’ gradazzjoni, tressaq lill-AETS informazzjoni dwar il-
gradazzjoni, inkluzi l-gradazzjoni u l-prospett ta’ gradazz-
joni tal-istrument iggradat, informazzjoni dwar it-tip ta’
gradazzjoni, it-tip ta’ azzjoni ta’ gradazzjoni, id-data u I-
hin tal-pubblikazzjoni.

2. L-AETS ghandha tippubblika l-gradazzjonijiet tal-
kreditu individwali mressqa lilha skont il-paragrafu 1 fuq
website (‘pjattaforma Ewropea tal-gradazzjoni).

(16

(18

~

~
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Ir-repozitorju ¢entrali msemmi fl-Artikolu 11(2) ghandu
jigi inkorporat fil-pjattaforma Ewropea tal-gradazzjoni.

3. Dan l-Artikolu ma ghandux japplika ghal gradazz-
jonijiet tal-kreditu jew prospetti ta’ gradazzjoni li huma
prodotti ghall-investituri u zvelati lilhom esklussivament,

ghal tariffa.”;

fl-Artikolu 14(3) jizdied is-subparagrafu li gej:

“Minghajr pregudizzju ghat-tieni subparagrafu, l-agenzija li
tiggrada l-kreditu ghandha tinnotifika lill-AETS bil-bidliet
materjali mahsubin ghall-metodologiji tal-gradazzjoni, il-
mudelli jew is-suppozizzjonijiet principali ta’ gradazzjoni-
jiet jew bil-metodologiji 1-godda proposti tal-gradazzjoni,
il-mudelli jew is-suppozizzjonijiet princ¢ipali ta’ gradazz-
jonijiet meta l-agenzija li tiggrada I-kreditu tippubblika I-
bidliet proposti jew il-metodologiji I-godda tal-gradazzjoni
proposti fuq il-website taghha fkonformita mal-Arti-
kolu 8(5a). Wara l-iskadenza tal-perjodu ta’ konsultazzjoni,
l-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tinnotifika lill-AETS
bi kwalunkwe bidla dovuta ghall-konsultazzjoni.”;

l-Artikolu 18(2) jinbidel b’dan li gej:

“2. L-AETS ghandha tikkomunika lill-Kummissjoni, lill-
ABE, lill-AEAPX, lill-awtoritajiet kompetenti u lill-awtorita-
jiet kompetenti settorjali, kwalunkwe decizjoni skont I-
Artikoli 16, 17 jew 20.”;

l-Artikolu 19(1) jinbidel b’dan li gej:

“l.  L-AETS ghandha timponi tariffa fuq l-agenziji li jigg-
radaw il-kreditu, skont dan ir-Regolament u r-regolament
tal-Kummissjoni msemmi fil-paragrafu 2. Dik it-tariffa
ghandha tkopri ghalkollox l-infiq necessarji tal-AETS fir-
rigward tar-registrazzjoni, ic-certifikazzjoni u s-superviz-
joni tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu u r-rimborz ta’
kwalunkwe spejjez li l-awtoritajiet kompetenti jistghu
jgarrbu fl-ezekuzzjoni ta’ kompiti taht dan ir-Regolament,
b'mod partikolari b'rizultat ta’ kwalunkwe delega ta’
kompiti skont 1-Artikolu 307;

(19) l-Artikolu 21 huwa emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 4 huwa emendat kif gej:

(i) il-parti introduttorja tinbidel b'li gej:

“4.  L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ stan-
dards teknici regolatorji biex tispecifika:”;
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(ii) il-punt (e) jinbidel b'li gej:

“(e) il-kontenut u l-format tar-rappurtar perjodiku
tad-dejta dwar il-gradazzjonijiet li jrid jintalab
minn agenziji li jiggradaw il-kreditu registrati
u certifikati ghall-iskop ta’ supervizjoni
kontinwa mill-AETS.”;

(i)

is-subparagrafi li gejjin jizdiedu wara l-punt (e):

“L-AETS ghandha tressaq dak l-abbozz ta’ stan-
dards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-21 ta’
Gunju 2014.

Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati hija mogh-
tija lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards
tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subpara-
grafu skont il-procedura stabbilita fl-Artikoli 10
sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.”;

(b) jiddahhlu l-paragrafi li gejjin:

“4a.  L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ stan-
dards teknici regolatorji biex tispecifika:

(a) il-kontenut u l-prezentazzjoni tal-informazzjoni,
inkluza l-istruttura, il-format, il-metodu u I-hin
tar-rappurtar li l-agenziji li jiggradaw il-kreditu
ghandhom jizvelaw lill-AETS skont l-Artikolu 11a
(1); u

(b) il-kontenut u l-format tar-rappurtar perjodiku dwar
it-tariffi ccargjati mill-agenziji li jiggradaw il-kreditu
ghall-fini ta’ supervizjoni kontinwa mill-AETS.

L-AETS ghandha tressaq l-abbozz ta’ dawk l-istandards
tekni¢i regolatorji lill-Kummissjoni sal-21 ta’ Gunju
2014.

Is-setgha ta’” adozzjoni ta’ atti delegati hija moghtija lill-
Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici regola-
torji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-proce-
dura stabbilita fl-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

4b.  L-AETS ghandha tirrapporta dwar il-possibbilta
li jigi stabbilit mapping wiehed jew aktar tal-gradazz-
jonijiet tal-kreditu ipprezentati fkonformita mal-Arti-
kolu 11a(1) u tipprezenta dan ir-rapport lill-Kummiss-
joni sal-21 ta’ Gunju 2015. Dan ir-rapport ghandu
b'mod partikolari jivvaluta:

(a) il-possibbilta, l-ispiza u l-benefic¢ju tal-istabbili-
ment ta’ mapping wiehed jew aktar;

(b) kif jista’ jinholoq mapping wiched jew aktar
minghajr il-mizrapprezentazzjoni tal-gradazzjoni-
jiet tal-kreditu fid-dawl tal-metodologiji differenti
tal-gradazzjoni;

(©) kwalunkwe effetti li jista’ jkollhom il-mappings fuq
l-istandards teknici regolatorji zviluppati s'issa fir-
rigward tal-Artikolu 21(4a) u (b).

L-AETS ghandha tikonsulta lill-ABE u lill-AEAPX fir-
rigward tal-punti (a) u (b) tal-ewwel subparagrafu.”;

(c) il-paragrafu 5 jinbidel b'li gej:

“5.  L-AETS ghandha tippubblika rapport annwali
dwar l-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament. Dak ir-
rapport ghandu jkun fih, b'mod partikolari, valutazz-
joni tal-implimentazzjoni tal-Anness I mill-agenziji li
jiggradaw il-kreditu rregistrati skont dan ir-Regolament
u valutazzjoni tal-applikazzjoni tal-mekkanizmu ta’
approvazzjoni msemmi fl-Artikolu 4(3).”;

(20) fl-Artikolu 22a, it-titolu jinbidel b'li gej:

“Ezami tal-konformita mar-rekwiziti tal-metodologija”;

(21) I-Artikolu 25a jinbidel b'dan li gej:

(22

)

“Artikolu 25a

L-awtoritajiet kompetenti settorjali responsabbli ghas-

supervizjoni u l-infurzar tal-Artikolu 4(1) u I-
Artikoli 5a, 8b, 8c u 8d.
L-awtoritajiet kompetenti settorjali ghandhom ikunu

responsabbli ghas-supervizjoni u l-infurzar tal-Artikoli 4(1)
u l-Artikoli 5a, 8b, 8c u 8d fkonformita mal-legislazzjoni
settorjali rilevanti.”;

jiddahhal it-Titolu li gej:

“TITOLU IIIA

RESPONSABBILTA CIVILI TAL-AGENZIJI LI JIGGRADAW
IL-KREDITU

Artikolu 35a
Responsabbilta ¢ivili

1. Fejn agenzija li tiggrada l-kreditu tkun wettqet inten-
zjonalment jew b'negligenza serja kwalunkwe ksur elenkat
fl-Anness III li jhalli impatt fuq xi gradazzjoni tal-kreditu,
investitur jew emittent jista’ jitlob danni minn dik l-agen-
zija li tiggrada l-kreditu gradghal danni kkwazati lilhu
bdak il-ksur.
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Investitur jista’ jitlob danni taht dan l-Artikolu meta jistab-
bilixxi li b'mod ragonevoli, fkonformita mal-Artikolu 5a(1)
jew inkella b’kull diligenza possibbli, qaghad fuq gradazz-
joni tal-kreditu ghal decizjoni biex jinvesti fi strument
finanzjarju kopert minn dik il-gradazzjoni tal-kreditu,
biex izommu jew inehhih.

Emittent jista’ jitlob dannu taht dan l-Artikolu meta jistab-
bilixxi li hu jew l-istrumenti finanzjarji tieghu huma
koperti b’dik il-gradazzjoni tal-kreditu u l-ksur ma kienx
ikkawzat minn informazzjoni qarrieqa jew mhux preciza
provduta mill-emittent lill-agenzija li tiggrada I-kreditu,
direttament jew permezz ta’ informazjzoni disponibbli

lill-pubbliku.

2. Ghandha tkun ir-responsabbilta tal-investitur jew tal-
emittent li jipprezenta informazzjoni preciza u dettaljata li
tindika li I-agenzija li tiggrada I-kreditu wettqet ksur ta’ dan
ir-Regolament, u li l-ksur kellu impatt fuq il-gradazzjoni
tal-kreditu mahruga.

X'jikkostitwixxi informazzjoni prec¢iza u dettaljata ghandu
jkun ivvalutat mill-qorti nazzjonali kompetenti, filwaqt li
jitqies li l-investitur jew l-emittent jista’ ma jkollux access
ghal informazzjoni li hija purament fl-isfera tal-agenzija li
tiggrada l-kreditu.

3. Ir-responsabbilta ¢ivili ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu
msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tkun limitata minn
gabel biss fejn dik il-limitazzjoni tkun:

(a) ragonevoli u proporzjonata; u

(b) permessa bil-ligi nazzjonali applikabbli fkonformita
mal-paragrafu 4.

Ma ghandha jkollha ebda effett guridiku kwalunkwe limi-
tazzjoni li ma tikkonformax mal-ewwel subparagrafu, jew
kwalunkwe eskluzzjoni tar-responsabbilta civili.

4. Termini bhal ‘dannu’, ‘intenzjoni’, ‘negligenza serja’,
‘b'mod ragonevoli gaghad fuq, ‘diligenza xierqa’, ‘impatt’,
‘ragonevoli’ u ‘proporzjonata’ li huma msemmija fdan I-
Artikolu izda li mhumiex definiti ghandhom jigu interpre-
tati u applikati fkonformita mal-ligi nazzjonali applikabbli
kif determinat mir-regoli rilevanti tad-dritt internazzjonali
privat. Kwistjonijiet li jikkoncernaw ir-responsabbilta civili
ta’ agenzija li tiggrada I-kreditu li mhumiex koperti b’dan
ir-Regolament ghandhom ikunu rregolati mil-ligi nazz-
jonali applikabbli kif determinat mir-regoli rilevanti tad-
dritt internazzjonali privat. Il-qorti i hi kompetenti li
tiddeciedi dwar talba ghal dannu minhabba responsabbilta
¢ivili maghmula minn investitur jew emittent ghandha
tkun determinata mir-regoli rilevanti tad-dritt internazz-
jonali privat.

5.  Dan l-Artikolu ma jeskludix talbiet ulterjuri ghar-
rizar¢iment tad-dannu ghal responsabbilta ¢ivili fkonfor-
mitd mal-ligi nazzjonali.

6.  Id-dritt ghal rimedju stabbilit fdan I-Artikolu ma
ghandux jipprevjeni Lll-AETS milli tezercita b> mod shih
il-poteri taghha kif stipulat fl-Artikolu 36a.”;

fl-Artikolu 36a(2), l-ewwel subparagrafu huwa emendat kif
g¢j:

(a) il-punti (a) u (b) jinbidlu bli gej:

“(a) ghall-ksur imsemmi fil-punti minn 1 sa 5, minn
11 sa 15, 19, 20, 23, minn 26a sa 26d, 28, 30,
32, 33, 35, 41, 43, 50, 51 u minn 55 sa 62 tat-
Tagsima [ tal-Anness III, il-multi ghandhom
jammontaw ghal mill-ingas EUR 500 000 u ma
ghandhomx jagbzu EUR 750 000;

(b) ghall-ksur imsemmi fil-punti 6, 7, 8, 16, 17, 18,
21, 22, 22a, 24, 25, 27, 29, 31, 34, 37 sa 40, 42,
42a, 42b, 45 sa 49a, 52, 53 u 54 ta’ Tagsima [
tal-Anness III, il-multi ghandhom jammontaw
ghal mill-ingas EUR 300 000 u ma ghandhomx
jagbzu EUR 450 000;;

(b) il-punti (d) u (e) jinbidlu b’li gej:

“(d) ghall-ksur imsemmi fil-punti 1, 6, 7, 8 u 9 tat-
Taqsima 1 tal-Anness III, il-multi ghandhom
jammontaw ghal mill-inqas EUR 50 000 u ma
ghandhomx jagbzu EUR 150 000;

(e) ghall-ksur imsemmi fil-punti 2, 3a, 3b, 3c, 4, 4a
and 5 tat-Tagsima II tal-Anness III, il-multi ghan-
dhom jammontaw ghal mill-inqas EUR 25 000 u
ma ghandhomx jagbzu EUR 75 000;”

(c) il-punt (h) jinbidel blli gej:

“(h) ghall-ksur imsemmi fil-punt 20a tat-Tagsima I tal-
Anness 111, fil-punti 4 sa 4c, 6, 8 u 10 tat-Tagsima
III tal-Anness III, il-multi ghandhom jammontaw
ghal mill-ingas EUR 90 000 u ma ghandhomx
jagbzu EUR 200 000;;

(24) l-Artikolu 39 huwa emendat kif gej:

(a) il-paragrafi 1 u 3 huma mbhassra;
(b) jizdiedu l-paragrafi li gejjin:

“4.  Il-Kummissjoni ghandha, wara li tinghata parir
tekniku mill-AETS, terga’ tezamina s-sitwazzjoni fis-
suq tal-gradazzjoni tal-kreditu ghal strumenti ta’ finan-
zjament strutturat, b'mod partikolari s-suq tal-gradazz-
jonijiet tal-kreditu ghal rititolizzazzjonijiet. Wara dak
ir-riezami, il-Kummissjoni ghandha, sal-1 ta’ Lulju
2016, tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u
lill-Kunsill, flimkien ma’ proposta legislattiva jekk dan
ikun xieraq, li jivvaluta, b’'mod partikolari:

(a) id-disponibbilta ta’ ghazla suffi¢jenti sabiex ikun
hemm konformita mar-rekwiziti stabbiliti fl-Arti-
koli 6b u 8c;

(b) jekk ikunx xieraq li jitqassar jew jigi estiz it-tul
massimu ta’ zmien tar-relazzjoni kuntrattwali
msemmi fl-Artikolu 6b(1) u l-perjodu minimu
qabel ma l-agenzija li tiggrada l-kreditu tkun tista’
terga’ tidhol fkuntratt ma’ emittent jew ma’parti
terza ghall-hrug ta’ gradazzjonijiet tal-kreditu
rigward ir-rititolizzazzjonijiet imsemmija fl-Arti-

kolu 6b(3);
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(c) jekk ikunx xieraq li tigi emendata l-ezenzjoni
msemmija fit-tieni subparagrafu tall-Artikolu 6b(2).

5. I-Kummissjoni, wara li tottjeni parir tekniku
mill-AETS, ghandha terga’ tezamina s-sitwazzjoni fis-
suq tal-gradazzjonijiet tal-kreditu. Wara dak ir-riezami,
il-Kummissjoni ghandha sal-1 ta’ Jannar 2016 tipp-
rezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill,
flimkien ma’ proposta legislattiva jekk dan ikun xieraq,
li jivvaluta b’'mod partikolari:

(@) jekk hemmx bzonn li jigi estiz il-kamp ta’
applikazzjoni tal-obbligi msemmija fl-Artikolu 8b
sabiex jigu inkluzi prodotti ohrajn ta’ kreditu finan-
zZjarju;

(b) jekk ir-rekwiziti msemmija fl-Artikoli 6, 6a u 7
ikunux taffew bizzejjed il-konflitti ta’ interess;

(c) jekk il-kamp ta’ applikazzjoni tal-mekkanizmu ta’
rotazzjoni msemmi fl-Artikolu 6b ghandux jigi
estiz ghal kategoriji ta’ assi ohrajn u jekk huwiex
xieraq li jintuzaw perjodi b’tulijiet differenti fost il-
kategoriji tal-assi;

(d) l-adegwatezza ta’ mudelli ezistenti u alternattivi ta’
rimunerazzjoni;

(e) jekk hemmx bzonn li jigu implimentati mizuri
ohrajn li jippromwovu l-kompetizzjoni fis-suq
tal-gradazzjonijiet tal-kreditu;

(f) l-adegwatezza ta’ inizjattivi addizzjonali biex tigi
promossal-kompetizzjoni fis-suq tal-gradazzjonijiet
tal-kreditu fl-isfond tal-evoluzzjoni tal-istruttura
tas-settur;

(@) jekk hemmx bzonn li jigu proposti mizuri biex tigi
indirizzata d-dipendenza zejda kuntrattwali fuq il-
gradazzjonijiet tal-kreditu;

(h) il-livelli ta” koncentrazzjoni tas-sugq, ir-riskji li jigu
minn koncentrazzjoni qawwija, u l-impatt fuq I-
istabbilta generali tas-settur finanzjarju.

6.  II-Kummissjoni ghandha, tal-inqas darba fis-sena,
tinforma lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar

kwalunkwe decizjonijiet ta’ ekwivalenza godda msem-
mija fl-Artikolu 5(6) li jkunu gew adottati matul il-
perjodu ta’ rappurtar.”;

(25) 1-Artikolu 39a jinbidel b’li gej:

“Artikolu 39a
Il-persunal u r-rizorsi tal-AETS

Sal-21 ta’ Gunju 2014, -AETS ghandha tevalwa I-htigijiet
tal-persunal u tar-rizorsi li jirrizultaw mit-tehid fidejha tal-
poteri u tad-dmirijiet taghha skont dan ir-Regolament u
ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew, lill-
Kunsill u lill-Kummissjoni.”;

(26) jiddahhal 1-Artikolu li gej:

“Artikolu 39b
Obbligi ta’ rappurtar

1. Sal-31 ta’ Dicembru 2015, il-Kummissjoni ghandha
tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill
dwar:

(a) il-passi mehuda fir-rigward tat-thassir tar-referenzi ghal
gradazzjonijiet tal-kreditu li jikkawzaw jew ghandhom
il-potenzjal li jikkawzaw dipendenza eskluziva jew
mekkanika fughom; u

(b) ghodod alternattivi sabiex jippermettu lill-investituri
jaghmlu l-valutazzjonijiet taghhom tar-riskju tal-kreditu
fir-rigward tal-emittenti u tal-istrumenti finanzarji,

bil-hsieb li jithassru r-referenzi kollha ghall-gradazzjonijiet
tal-kreditu fil-ligi tal-Unjoni ghall-finijiet regolatorji sal-
1 ta’ Jannar 2020, sakemm ikunu gew identifikati u impli-
mentati alternattivi adegwati. L-AETS ghandha tipprovdi
parir tekniku lill-Kummissjoni fil-qafas ta’ dan il-paragrafu.

2. Filwaqt li tqis is-sitwazzjoni tas-suq, il-Kummissjoni,
sal-31 ta’ Dicembru 2014, ghandha tipprezenta rapport
lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar l-adegwatezza
tal-izvilupp ta’ valutazzjoni Ewropea tal-affidabbilta kredi-
tizja ghal dejn sovran.
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Filwaqt 1i tqis il-konkluzjonijiet tar-rapport imsemmi fl-
ewwel subparagrafu u s-sitwazzjoni tas-suq, il-Kummis-
jsoni, sal-31 ta’ Dicembru 2016, ghandha tipprezenta
rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar l-adeg-
watezza u |-fattibbilta ta’ appogg ghal agenzija Ewropea li
tiggrada l-kreditu ddedikata ghall-valutazzjoni tal-affidab-
bilta kreditizja tad-dejn sovran tal-Istati Membri ufjew
fondazzjoni Ewropea tal-gradazzjoni tal-kreditu ghall-
gradazzjonijiet tal-kreditu l-ohra kollha.

3. I-Kummissjoni, sal-31 ta’ Dicembru 2013, ghandha
tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill
dwar il-fattibbilta ta’ network ta’ agenziji li jiggradaw il-
kreditu izghar sabiex tizdied il-kompetizzjoni fis-sug. Dak
ir-rapport ghandu jivvaluta l-appogg finanzjarju u mhux
finanzjarju ghall-holgien ta’ network bhal dan, billi jitqiesu
il-konflitti ta’ interessi potenzjali li johrog minn finanzja-
ment pubbliku. Fid-dawl tal-konkluzjonijiet ta’ dak ir-
rapport u wara li jinghata parir tekniku mill-AETS, il-
Kummissjoni tista’ terga’ tivvaluta u tissuggerixxi l-emendar
tal-Artikolu 8d.”;

(27

~

l-Anness I huwa emendat skont l-Anness I ta’ dan ir-Rego-
lament;

(28) l-Anness IIl huwa emendat skont I-Anness II ta’ dan ir-
Regolament.
Artikolu 2
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara
dak tal-pubblikazzjoni tieghu fII-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni Ewro-

pea.

Minkejja l-ewwel paragrafu,

1

il-punti 7(a), 9 u 10, il-punt 11 fir-rigward tal-Artikolu 8d
tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009, u l-punti 12 and 27
tal-Artikolu 1 ta’ dan ir-Regolament ghandhom japplikaw
mill-1 ta Gunju 2018 ghall-finijiet tal-valutazzjoni msem-
mija:

(a) fl-Artikolu 4(3)(b) tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009
dwar jekk ir-rekwiziti tal-pajjizi terzi humiex tal-anqas
stretti dags ir-rekwiziti msemmija fdak il-punt; u

(b) fil-punt (b) tat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 5(6) tar-
Regolament (KE) Nru 1060/2009 dwar jekk l-agenziji li
jiggradaw il-kreditu fil-pajjizi terzi humiex soggetti ghal
regoli legalment vinkolanti li huma ekwivalenti ghal
dawk imsemmija fdak il-punt;

il-punt 8 tal-Artikolu 1 ta’ dan ir-Regolament relattivament
ghall-Artikolu 6a(1)(a) tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009
ghandu japplika mill-21 ta® Gunju 2014 fir-rigward ta’
kwalunkwe azzjonist jew membru ta’ agenzija li tiggrada
l-kreditu li fil-15 ta’ Novembru 2011 kien id-detentur ta’
5% jew aktar mill-kapital ta’ aktar minn agenzija wahda li

tiggrada |-kreditu.

il-punt 15 tal-Artikolu 1 ghandu japplika mill-21 ta’ Gunju
2015.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Strasburgu, il-21 ta’ Mejju 2013.

Ghall-Parlament Ewropew
Il-President
M. SCHULZ

Ghall-Kunsill
Il-President
L. CREIGHTON
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ANNESS 1

L-Anness | tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 huwa emendat kif gej:
(1) it-Tagsima B hija emendata kif gej:
(a) il-punt 1 jinbidel b'li gej:

“1. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tidentifika, telimina jew tiggestixxi u tizvela, b'mod car u prominenti,
kwalunkwe konflitt ta’ interess potenzjali jew attwali li jista’ jaffettwa l-analizi u l-gudizzji tal-analisti tal-
gradazzjoni taghha, l-impjegati, jew kwalunkwe persuna naturali ohra li s-servizzi taghha huma disponibbli
jew taht il-kontroll tal-agenzija li tiggrada I-kreditu u li huma direttament involuti fattivitajiet ta’ gradazzjoni
tal-kreditu u persuni li japprovaw il-gradazzjonijiet tal-kreditu u l-prospetti ta” gradazzjoni.”;

(b) il-punt 3 huwa emendat kif gej:
(i) fl-ewwel subparagrafu, il-parti introduttorja tinbidel bli gej:

“3. Agenzija li tiggrada l-kreditu ma ghandhiex tohrog gradazzjoni tal-kreditu jew prospett ta’ gradazzjoni fi
kwalunkwe wahda mic-cirkustanzi li gejjin, jew, fil-kaz ta’ gradazzjoni tal-kreditu jew prospett ta’ gradazz-
joni ezistenti, ghandha tizvela minnufih fejn il-gradazzjoni tal-kreditu jew il-prospett ta’ gradazzjoni jigu
potenzjalment affettwati b'li gej:”;

(i) il-punt li g¢j jiddahhal wara l-punt (a):

“(aa) azzjonista jew membru ta’ agenzija li tiggrada I-kreditu li ghandu 10 % jew iktar mill-kapital jew mid-
drittijiet tal-vot ta’ dik l-agenzija li tiggrada l-kreditu jew inkella li jkun fqaghda li jezercita influwenza
sinifikanti fuq l-attivitajiet tan-negozju tal-agenzija li tiggrada l-kreditu, ikollu 10 % jew iktar tal-kapital
jew tad-drittijiet tal-vot tal-entita ggradata jew ta’ parti terza relatata, jew ta’ kwalunkwe interess ichor ta’
sjieda fdik l-entita ggradata jew parti terza, eskluzi partecipazzjonijiet fi skemi kollettivi u diversifikati ta’
investiment u fondi gestiti bhall-fondi ghall-pensjoni jew l-assigurazzjoni tal-hajja, li ma jpogguhx
fqaghda li jezercita influwenza sinifikanti fuq l-attivitajiet ta’ negozju tal-iskema;”;

(iii) il-punt li gej jiddahhal wara l-punt (b):

“(ba) il-gradazzjoni tal-kreditu tinhareg fir-rigward ta’ entita ggradata jew parti terza relatata li ghandha 10 %
jew aktar mill-kapital jew mid-drittijiet tal-vot ta” dik l-agenzija li tiggrada l-kreditu;”;

(iv) il-punt li gej jiddahhal wara l-punt (c):

“(ca) azzjonist jew membru ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu li ghandu 10 % jew aktar mill-kapital jew mid-
drittijiet tal-vot ta’ dik l-agenzija li tiggrada l-kreditu jew inkella li jkun fqaghda li jezercita influwenza
sinifikanti fuq l-attivitajiet tan-negozju tal-agenzija li tiggrada l-kreditu, huwa membru tal-bord amminis-
trattiv jew supervizorju tal-entita ggradata jew parti terza relatata;”;

(v) it-tieni subparagrafu jinbidel b'li gej:

“Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha wkoll tivvaluta minnufih jekk hemmx ragunijiet ghall-gradazzjoni mill-
gdid jew ghall-irtirar tal-gradazzjoni tal-kreditu jew il-prospett ta’ gradazzjoni ezistenti.”;

(¢) jiddahhlu l-punti li gejjin:

“3a. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tizvela meta l-gradazzjoni tal-kreditu ezistenti jew il-prospett ta’
gradazzjoni jkunx potenzjalment affettwat minn xi wiehed minn dawn li gejjin:

(a) azzjonista jew membru ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu li ghandu 5 % jew iktar mill-kapital jew mid-
drittijiet tal-vot ta’ dik l-agenzija li tiggrada l-kreditu jew inkella li jkun fqaghda li jezercita influwenza
sinifikanti fuq l-attivitajiet tan-negozju tal-agenzija li tiggrada I-kreditu, ikollu 5 % jew iktar tal-kapital jew
tad-drittijiet tal-vot tal-entita ggradata jew ta’ parti terza relatata, jew ta’ kwalunkwe interess titolari iehor
fdik l-entita ggradata jew fdik il-parti terza. Dan jeskludi partecipazzjonijiet fi skemi kollettivi u diver-
sifikati ta’ investiment u fondi gestiti bhall-fondi ghall-pensjoni jew l-assigurazzjoni tal-hajja, li ma
jpogguhx fqaghda li jezercita influwenza sinifikanti fuq l-attivitajiet ta’ negozju tal-iskema;
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(b) azzjonist jew membru ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu li ghandu 5 % jew aktar mill-kapital jew mid-
drittijiet tal-vot ta’ dik l-agenzija li tiggrada l-kreditu jew inkella li jkun fqaghda li jezercita influwenza
sinifikanti fuq l-attivitajiet tan-negozju tal-agenzija li tiggrada l-kreditu, huwa membru tal-bord amminis-
trattiv jew supervizorju tal-entitd ggradata jew parti terza relatata.

3b. Sakemm l-informazzjoni hija maghrufa jew ghandha tkun maghrufa mill-agenzija li tiggrada l-kreditu, 1-
obbligi fil-punt 3(aa), (ba) u (ca) u fil-punt 3-a jirrigwardaw ukoll:

(a) azzjonisti indiretti koperti mill-Artikolu 10 tad-Direttiva 2004/109/KE; u

(b) kumpaniji li jikkontrollaw jew jezercitaw influenza dominanti, direttament jew indirettament, fuq Il-
agenzija u li huma koperti mill-Artikolu 10 tad-Direttiva 2004/109/KE.

3c. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tizgura li t-tariffi imposti fuq il-klijenti taghha ghall-provvista ta’
servizzi ta’ gradazzjoni tal-kreditu u ohrajn ancillari mhumiex diskriminatorji u jkunu bbazati fuq spejjez
effettivi. Tariffi imposti ghal servizzi ta’ gradazzjoni tal-kreditu ma ghandhomx jiddependu fuq il-livell tal-
gradazzjoni tal-kreditu mahruga mill-agenzija li tiggrada l-kreditu jew fuq kwalunkwe rizultat iehor tal-hidma
mwettqa.”;

(d) fil-punt 4, l-ewwel subparagrafu jinbidel b’li gej:

“4. La agenzija li tiggrada I-kreditu u lanqas persuna li ghandha, direttament jew indirettament, mill-inqas 5 % jew
tal-kapital jonkella tad-drittijiet tal-vot tal-agenzija li tiggrada l-kreditu jew li inkella tinsab fqaghda li tezercita
influwenza sinifikanti fuq l-attivitajiet ta’ negozju tal-agenzija li tiggrada l-kreditu ma ghandha tipprovdi
servizzi ta’ konsultazzjoni lill-entita ggradata jew parti terza relatata fir-rigward tal-istruttura korporattiva
jew legali, l-assi, il-passivi jew l-attivitajiet ta’ dik l-entita ggradata jew parti terza relatata.”;

(¢) il-punt 7 huwa emendat kif gej:
(i) il-punt (a) jinbidel bli gej:

“(a) ghal kull gradazzjoni tal-kreditu u decizjoni ghal prospett ta’ gradazzjoni, l-identita tal-analisti ta’ gradazz-
joni u li jiehdu sehem fid-determinazzjoni tal-gradazzjoni tal-kreditu jew tal-prospett ta’ gradazzjoni, I-
identita tal-persuni li jkunu approvaw il-gradazzjoni tal-kreditu jew il-prospett ta’ gradazzjoni, l-infor-
mazzjoni dwar jekk il-gradazzjoni tal-kreditu kinitx sollecitata jew le, u d-data li fiha ttichdet l-azzjoni ta’
gradazzjoni tal-kreditu;”;

(i) il-punt (d) jinbidel b'li gej:

“(d) ir-rekords li jiddokumentaw il-proceduri u I-metodologiji ta’ gradazzjoni stabbiliti uzati mill-agenzija i
tiggrada l-kreditu biex jigu determinati I-gradazzjonijiet tal-kreditu u l-prospetti ta’ gradazzjoni;”;

(ili) il-punt (e) jinbidel bli gej:

“(e) ir-rekords u I-fajlijiet interni, inkluzi l-informazzjoni li mhijiex pubblika u l-karti ta” hidma, uzati bhala I-
bazi ta’ kwalunkwe gradazzjoni tal-kreditu u decizjoni ghal prospett ta’ gradazzjoni mehuda;”;

(2) it-Tagsima C hija emendata kif gej:
(a) fil-punt 2, il-parti introduttorja tinbidel bli gej:

“2. L-ebda persuna msemmija fil-punt 1 ma ghandha tichu sehem fi jew inkella tinfluwenza d-determinazzjoni ta’
gradazzjoni tal-kreditu jew prospett ta’ gradazzjoni ta’ kwalunkwe entita ggradata partikolari jekk dik il-
persuna:”;

(b) fil-punt 3, il-punt (b) jinbidel b’li gej:

“(b) ma tizvela ebda informazzjoni dwar il-gradazzjonijiet tal-kreditu, gradazzjonijiet tal-kreditu jew prospetti ta’
gradazzjoni futuri possibbli tal-agenzija li tiggrada l-kreditu, hlief lill-entita ggradata jew il-parti terza relatata
maghha;”;



L 146/26

1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

31.5.2013

(¢) il-punt 7 jinbidel bli gej:

“7. Persuna msemmija fil-punt 1 ma ghandhiex tiehu pozizzjoni ewlenija fil-manigment mal-entita ggradata jew
parti terza relatata maghha fi Zmien sitt xhur mill-hrug ta’ gradazzjoni tal-kreditu jew tal-prospett ta’ gradazz-
joni.”;

(d) il-punt 8 jinbidel b’li gej:
“8. Ghall-iskopijiet tal-Artikolu 7(4):

(a) l-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jizguraw li l-analisti tal-gradazzjoni ewlenin ma ghandhomx
ikunu involuti fattivitajiet ta’ gradazzjoni tal-kreditu relatati mal-istess entitd jew parti terza relatata
maghha ghal perjodu li jagbez l-erba’ snin;

(b) l-agenziji li jiggradaw il-kreditu hlief dawk appuntati minn emittent jew il-parti terza relatata mieghu u 1-

agenziji li jiggradaw il-kreditu kollha li johorgu gradazzjonijiet sovrani ghandhom jizguraw li:

(i) l-analisti tal-gradazzjoni ma ghandhomx ikunu involuti fattivitajiet ta’ gradazzjoni tal-kreditu relatati
mal-istess entita ggradata jew il-partijiet terzi relatati taghha ghal perjodu li jagbez il-hames snin;

(i) il-persuni li japprovaw il-gradazzjonijiet tal-kreditu ma ghandhomx ikunu involuti fattivitajiet ta’
gradazzjoni tal-kreditu relatati mal-istess entita ggradata jew parti terza relatata maghha ghal perjodu
li jagbez is-seba’ snin.

I-persuni msemmija fil-punti (a) u (b) tal-ewwel subparagrafu ma ghandhomx ikunu involuti fattivitajiet ta’
gradazzjoni tal-kreditu relatati mal-entita ggradata jew parti terza relatata maghha msemmija fdawk il-punti fi
zmien sentejn mit-tmiem tal-perjodi stabbiliti fdawk il-punti.”;

(3) it-titlu tat-Taqsima D jinbidel bli gej:

“Regoli dwar il-prezentazzjoni tal-gradazzjonijiet tal-kreditu u prospetti ta’ gradazzjoni”;

(4) il-Parti I tat-Tagsima D hija emendata kif gej:
(a) il-punt 1 jinbidel b'li gej:

“1. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tizgura li kwalunkwe gradazzjoni tal-kreditu u prospett ta’ gradazzjoni
jsemmu b'mod ¢ar u prominenti l-isem u l-kariga tal-analist ewlieni tal-gradazzjoni fattivita ta’ gradazzjoni tal-
kreditu partikolari kif ukoll l-isem u I-pozizzjoni tal-persuna primarjament responsabbli ghall-approvazzjoni
tal-gradazzjoni tal-kreditu jew tal-prospett ta’ gradazzjoni.”;

(b) il-punt 2 huwa emendat kif gej:
(i) il-punt (a) jinbidel bli gej:

“(a) is-sorsi sostanzjalment materjali kollha, inkluzi l-entita ggradata jew, fejn hu xieraq, parti terza relatata, li
ntuzaw fit-thejija ta’ gradazzjoni tal-kreditu jew ta’ prospett ta’ gradazzjoni huma indikati flimkien
bindikazzjoni li turi jekk il-gradazzjoni tal-kreditu jew il-prospett ta’ gradazzjoni gewx zvelati lil dik I-
entitd ggradata jew il-parti terza relatata maghha u emendati wara dak l-izvelar gabel ma nhargu;”;

(i) il-punti (d) u (e) jinbidlu bli gej:

“(d) id-data li fiha l-gradazzjoni tal-kreditu giet rilaxxata ghall-ewwel darba ghad-distribuzzjoni u meta giet
aggornata l-ahhar inkluzi kwalunkwe prospetti ta’ gradazzjoni hija indikata b'mod ¢ar u prominenti;

() tinghata informazzjoni dwar jekk il-gradazzjoni tal-kreditu tikkoncernax strument finanzjarju mahrug
¢did u jekk l-agenzija li tiggrada I-kreditu hix qed tiggrada l-istrument finanzjarju ghall-ewwel darba; u

(f) fil-kaz ta’ prospett ta’ gradazzjoni, jigi pprovdut orizzont taz-zmien li matulu hija mistennija bidla tal-
gradazzjoni tal-kreditu.

Meta jippubblikaw gradazzjonijiet tal-kreditu jew prospetti ta’ gradazzjoni tal-kreditu, l-agenziji li jiggradaw il-
kreditu ghandhom jinkludu referenza ghar-rati ta’ inadempjenza stori¢i ppubblikati mill-AETS frepozitorju
centrali skont I-Artikolu 11(2), flimkien ma’ nota spjegattiva dwar it-tifsira ta’ dawk ir-rati ta’ inadempjenza.”;
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(¢) jiddahhal il-punt li gej:

“2a. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha takkumpanja l-izvelar tal-metodologiji, mudelli u suppozizzjonijiet

ewlenin ta’ gradazzjoni bi gwida li tispjega s-suppozizzjonijiet, il-parametri, il-limiti u l-incertezzi li jikkon-
cernaw il-mudelli u I-metodologiji ta’ gradazzjoni uzati fil-gradazzjonijiet tal-kreditu, inkluzi simulazzjonijiet
ta’ xenarji stressanti li twettaq l-agenzija li tiggrada l-kreditu meta tistabbilixxi 1-gradazzjonijiet tal-kreditu, 1-
informazzjoni dwar il-gradazzjoni tal-kreditu fuq l-analizi tad-dhul u I-hrug ta’ flus li tkun wettqet jew li tkun
ged tiddependi fugha u, fejn hu applikabbli, indikazzjoni ta’ kwalunkwe tibdil mistenni fil-gradazzjoni tal-
kreditu. Gwida bhal din ghandha tkun cara u li tiftiehem facilment.”;

il-punt 3 jinbidel b'li gej:

“3. L-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tinforma lill-entita ggradata waqt il-hin tax-xoghol tal-entita ggradata u

mill-inqas jum shih ta’ hidma qgabel il-pubblikazzjoni tal-gradazzjoni tal-kreditu jew tal-prospett ta’ gradazz-
joni. Dik l-informazzjoni ghandha tinkludi r-ragunijiet princ¢ipali i fughom wiched ikun ibbaza I-gradazzjoni
tal-kreditu jew il-prospett ta’ gradazzjoni sabiex tinghata opportunita lill-entita ggradata sabiex tigbed l-atten-
zjoni tal-agenzija li tiggrada I-kreditu ghal kwalunkwe zball fattwali.”;

l-ewwel subparagrafu tal-punt 4 jinbidel b'li gej:

“4. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha ssemmi b'mod c¢ar u prominenti meta tizvela l-gradazzjonijiet tal-

kreditu jew il-prospetti ta’ gradazzjoni kwalunkwe attributi u limitazzjonijiet tal-gradazzjoni tal-kreditu jew
tal-prospett ta’ gradazzjoni. Bmod partikolari, meta tizvela kwalunkwe gradazzjoni tal-kreditu jew prospett ta’
gradazzjoni, agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha ssemmi b'mod prominenti jekk tqisx li I-kwalita tal-infor-
mazzjoni disponibbli fuq l-entita ggradata hix sodisfacenti u safejn tkun ivverifikat l-informazzjoni li giet
provduta lilha mill-entita ggradata jew parti terza relatata maghha. Jekk gradazzjoni tal-kreditu jew prospett
tal-klasifikazzjoni jinvolvu tip ta’ entita jew strument finanzjarju li ghalih id-dejta storika tkun limitata, I-
agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tikkjarifika dawn il-limitazzjonijiet fpost prominenti.”;

l-ewwel subparagrafu tal-punt 5 jinbidel bli gej:

“5. Meta thabbar gradazzjoni tal-kreditu jew prospett ta’ gradazzjoni, agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha

tispjega fl-istqarrijiet ghall-istampa jew fir-rapporti taghha l-elementi ewlenin sottostanti ghall-gradazzjoni
tal-kreditu jew ghall-prospett ta’ gradazzjoni.”;

jizdied il-punt li gej:

“6. Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tizvela fuq il-website taghha, u tinnotifika lill-AETS fuq bazi kontinwa,

l-informazzjoni dwar l-entitajiet jew strumenti tad-dejn kollha migjuba quddiemha ghar-revizjoni inizjali
taghhom jew ghal gradazzjoni preliminari. Dan l-izvelar ghandu jsir kemm jekk l-emittenti jikkuntrattaw
mal-agenzija li tiggrada l-kreditu ghal gradazzjoni ahharija u kemm jekk le.”;

(5) jithassru l-punti 3 u 4 tal-Parti II tat-Taqsima D;
(6) fit-Tagsima D, tizdied il-Parti li gejja:

“lll. Obbligi addizzjonali relatati mal-gradazzjonijiet sovrani

1. Fejn agenzija li tiggrada l-kreditu tohrog gradazzjoni tal-kreditu jew prospett ta’ gradazzjoni relatat, ghandha

takkumpanja l-gradazzjoni jew il-prospett ta’ gradazzjoni b'rapport ta’ ricerka dettaljat li jispjega s-suppozizz-
jonijiet, il-parametri, il-limiti u l-incertezzi kollha u kwalunkwe informazzjoni ohra ikkunsidrati fid-determi-
nazzjoni ta’ dik il-gradazzjoni jew dak il-prospett. Dak ir-rapport ghandu jkun disponibbli lill-pubbliku, ¢ar u
jiftiehem facilment.

. Rapport ta’ ricerka disponibbli lill-pubbliku li jakkumpanja xi tibdil meta mqabbel mal-gradazzjoni sovrana

jew mal-prospett ta’ gradazzjoni relatat precedenti ghandu jinkludi tal-anqas dan li gej:

(a) evalwazzjoni dettaljata tal-bidliet fis-suppozizzjoni kwantitattiva li jiggustifikaw ir-ragunijiet ghall-bidla fil-
gradazzjoni u l-piz relattiv taghhom. L-evalwazzjoni dettaljata ghandha tinkludi deskizzjoni ta’ dan li gej:
id-dhul per capita, it-tkabbir tal-PGD, l-inflazzjoni, il-bilan¢ fiskali, il-bilan¢ estern, id-dejn estern, indikatur
ghall-izvilupp ekonomiku, indikatur tal-inadempjenza u kwalunkwe fattur rilevanti ichor ikkunsidrat. Dan
ghandu jkun ikkomplementat bil-piz relattiv ta’ kull fattur;

(b) evalwazzjoni dettaljata tal-bidliet fis-suppozizzjoni kwalitattiva li jiggustifikaw ir-ragunijiet ghat-tibdil fil-
gradazzjoni u l-piz relattiv taghhom;

(c) deskrizzjoni dettaljata tar-riskji, il-limiti u l-incertezzi relatati mat-tibdil fil-gradazzjoni; u

(d) sommarju tal-minuti tal-laqgha tal-kumitat tal-gradazzjoni li ddecieda t-tibdil fil-gradazzjoni.
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3. Minghajr pregudizzju ghall-punt 3 tal-Parti I tat-Tagsima D tal-Anness I, fejn agenzija li tiggrada l-kreditu
tohrog gradazzjonijiet sovrani jew prospetti ta’ gradazzjoni relatati, ghandha tippubblikhom skont I-Artikolu
-8a, wara l-gheluq tal-hinijiet tan-negozju ta’ swieq regolati u mill-inqas siegha qabel il-ftuh taghhom.

4. Minghajr pregudizzju ghall-punt 5 tal-Parti I tat-Taqsima D tal-Anness I, li fkonformita mieghu, meta
tithabbar gradazzjoni tal-kreditu, agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tispjega fl-istqarrijiet ghall-istampa
jew fir-rapporti taghha l-fatturi ewlenin li fughom tkun ibbazata l-gradazzjoni tal-kreditu, u ghalkemm il-
politiki nazzjonali jistghu jservu bhala fattur li fughom tkun ibbazata gradazzjoni sovrana, ir-rakkomandazz-
jonijiet politici, preskrizzjonijiet jew linji gwida lill-entitajiet iggradati, inkluzi Stati jew awtoriatjiet regjonali
jew lokali tal-Istati, m’ghandhomx ikunu parti mill-gradazzjonijiet sovrani jew prospetti ta’ gradazzjoni.”;

(7) fil-Parti I tat-Tagsima E, il-punt 3 jinbidel b’li gej:

“3. il-politika tal-agenzija li tiggrada l-kreditu li tirrigwarda l-pubblikazzjoni tal-gradazzjonijiet tal-kreditu u komuni-
kazzjonijiet relatati ohrajn inkluzi l-prospetti ta’ gradazzjoni;”;

(8) fl-ewwel subparagrafu tal-punt 2 tal-Parti II tat-Tagsima E,il-punt (a) jinbidel b'li gej:

“(a) lista ta’ tariffi 1i jigu imposti lil kull klijent ghall-gradazzjonijiet individwali tal-kreditu u kwalunke servizzi
ancillari;

(aa) il-politika taghha tal-ipprezzar, inkluzi l-istrutturi tat-tariffi u I-kriterji tal-ipprezzar relatati mal-gradazzjonijiet
tal-kreditu ghal kategoriji ta’ assi differenti;”;

(9) il-Parti III tat-Tagsima E hija emendata kif gej:
(a) il-punt 3 jinbidel b'li gej:

“3. statistici dwar l-allokazzjoni tal-persunal taghha ghal gradazzjonijiet godda tal-kreditu, revizjonijiet ta’ gradazz-
jonijiet tal-kreditu, valutazzjoni tal-metodologiji jew tal-mudelli u manigment gholi, u dwar l-allokazzjoni tal-
persunal ghall-attivitajiet ta’ gradazzjoni fir-rigward ta’ kategoriji ta’ assi differenti (korporattivi - finanzi
strutturati - sovrani);”;

(b) il-punt 7 jinbidel bli gej:

“7. informazzjoni finanzjarja dwar id-dhul tal-agenzija li tiggrada l-kreditu, inkluz il-fatturat totali, diviz ftariffi
minn gradazzjonijiet tal-kreditu u servizzi ancillari b’deskrizzjoni komprensiva ta’ kull wahda, inkluz id-dhul
iggenerat minn servizzi anacillari provduti lill-klijenti ta’ servizzi ta’ gradazzjoni u l-allokazzjoni tat-tarifti ghal
gradazzjonijiet tal-kreditu ta’ kategoriji differenti ta’ assi. L-informazzjoni fuq il-fatturat totali ghandha tinkludi
wkoll allokazzjoni geografika ta’ dak il-fatturat ghal dhul iggenerat fl-Unjoni u fid-dinja kollha;”.
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ANNESS 11

L-Anness III tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 huwa emendat kif gej:

(1) it-Tagsima I hija emendata kif gej:

(a) il-punti 19 sa 22 jinbidlu b'li gej:

“19.

20.

20a.

21.

22.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser l-Artikolu 6(2), flimkien mal-punt 1 tat-Taqsima B tal-Anness I, billi
ma tidentifikax, ma teliminax, jew ma tiggestix u ma tizvelax b'mod car u prominenti, kwalunkwe konflitt
ta’ interess effettiv jew potenzjali li jista’ jinfluwenza l-analizi jew il-gudizzji tal-analisti ta’ gradazzjoni, tal-
impjegati jew kwalunkwe persuna naturali ohra li s-servizzi taghha huma ghad-dispozizzjoni jew taht il-
kontroll tal-agenzija li tiggrada l-kreditu u li huma involuti direttament fattivitajiet ta’ gradazzjoni tal-
kreditu jew persuni li japprovaw il-gradazzjonijiet tal-kreditu u l-prospetti ta’” gradazzjoni.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser l-Artikolu 6(2), flimkien mal-ewwel paragrafu tal-punt 3 tat-Tagsima B
tal-Anness [, billi tohrog gradazzjoni tal-kreditu jew prospett ta’ gradazzjoni fi kwalunkwe wahda mic-
cirkustanzi stabbiliti fl-ewwel paragrafu ta” dak il-punt jew, fil-kaz ta’ gradazzjoni tal-kreditu ezistenti jew
prospett ta’ gradazzjoni ezistenti, billi ma tizvelax minnufih li I-gradazzjoni tal-kreditu jew il-prospett ta’
gradazzjoni huwa affetwat potenzjalment minn dawk i¢-cirkustanzi.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser 1-Artikolu 6(2), flimkien mal-punt 3a tat-Tagsima B tal-Anness I, billi
ma tizvelax li gradazzjoni tal-kreditu ezistenti jew prospett ta’ gradazzjoni ezistenti huwa potenzjalment
milqut bi kwalunkwe wahda mic-cirkostanzi stabbiliti taht l-ittri (a) u (b) ta’ dak il-punt.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser 1-Artikolu 6(2), flimkien mat-tieni paragrafu tal-punt 3 tat-Taqsima B
tal-Anness I, billi ma tevalwax minnufih jekk hemmx ragunijiet ghall-gradazzjoni mill-gdid jew ghall-irtirar
ta’ gradazzjoni tal-kreditu jew prospett ta’ gradazzjoni ezistenti.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser I-Artikolu 6(2), flimkien mal-ewwel paragrafu tal-punt 4 tat-Taqsima B
tal-Anness I, billi tigrada entitajiet fejn l-agenzija li tiggrada l-kreditu nnifisha jew kwalunkwe persuna li
ghandha, direttament jew indirettament, mill-inqas 5 % jew tal-kapital jonkella tad-drittijiet tal-vot tal-
agenzija li tiggrada l-kreditu jew bxi mod ichor tinsab fqaghda li tezercita influwenza sinifikanti fuq 1-
attivitajiet ta’ negozju tal-agenzija li tiggrada l-kreditu, tipprovdi servizzi ta’ konsultazzjoni jew ta’ parir lil
dik l-entita ggradata jew parti terza relatata fir-rigward tal-istruttura korporattiva jew legali, l-assi, il-passivi
jew l-attivitajiet ta’ dik l-entita ggradata jew parti terza relatata.”;

(b) jiddahhal il-punt li gej:

“22a.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser il-paragrafu 1 tal-Artikolu 6a fejn xi wiched mill-azzjonisti taghha jew
xi membru taghha li jkollhom mill-ingas 5 % tal-kapital jew tad-drittijiet tal-vot tal-agenzija li tiggrada I-
kreditu jew fkumpanija li jkollha s-setgha li tezercita kontroll jew influwenza sinifikanti fuq dik l-agenzija li
tiggrada l-kreditu, jkunu fi ksur ta’ xi wahda mill-projbizzjonijiet taht l-ittri (a) sa (¢) ta’ dak l-istess
paragrafu, bl-ec¢ezzjoni tal-projbizzjoni taht l-ittri (a) ghal ishma fi skemi diversifikati ta’ investiment
kollettiv, inkluzi fondi gestiti bhal fondi pensjonistici jew assigurazzjoni tal-hajja, sakemm l-ishma fi
skemi bhal dawn ma jqieghdux lill-azzjonist jew membru ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu fpozizzjoni li
jezercita influwenza sinifikanti fuq l-attivitajiet ta’ negozju ta’ dawk l-iskemi.”;
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(¢) jiddahhlu l-punti li gejjin:

“26a. L-agenzija li tiggrada l-kreditu li dahlet fkuntratt ghall-hrug ta’ gradazzjonijiet tal-kreditu fuq ir-rititolizzazz-

26b.

jonijiet tikser 1-Artikolu 6b(1) billi tohrog gradazzjonijiet tal-kreditu fuq rititolizzazzjonijiet bassi sottostanti
mill-istess originatur ghal perjodu li jagbez l-erba’ snin.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu li dahlet fkuntratt ghall-hrug ta’ gradazzjonijiet tal-kreditu fuq rititolizzazz-
jonijiet tikser 1-Artikolu 6b(3) billi tidhol fkuntratt gdid ghall-hrug ta’ gradazzjonijiet tal-kreditu fuq riti-
tolizzazzjonijiet b’assi sottostanti mill-istess originatur ghal perjodu li jkun ugwali ghat-tul ta’ Zmien tal-
kuntratt 1i skada msemmi fil-paragrafi 1 u 2 tal-Artikolu 6b izda li ma jaqbizx l-erba’ snin.”;

(d) il-punt 33 jinbidel b'li gej:

“33.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser l-Artikolu 7(3), flimkien mal-punt 2 tat-Taqsima C tal-Anness I, billi ma
tizgurax li persuna msemmija fil-punt 1 ta’ dik it-Tagsima ma tihux sehem fi jew inkella tinfluwenza d-
determinazzjoni ta’ gradazzjoni tal-kreditu jew prospett ta’ gradazzjoni kif stabbilit fil-punt 2 ta’ dik it-
Taqgsima.”;

(e) il-punt 36 jinbidel bli gej:

“36.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser I-Artikolu 7(3), flimkien mal-punt 7 tat-Tagsima C tal-Anness I, billi ma
tizgurax li persuna msemmija fil-punt 1 ta’ dik it-Taqsima ma tihux pozizzjoni ewlenija fil-manigment tal-
entita ggradata jew il-parti terza relatata maghha fi zmien sitt xhur mill-gradazzjoni tal-kreditu jew mill-
prospett ta’ gradazzjoni.”;

(f) il-punti 38, 39 u 40 jinbidlu b’li gej:

“38.

39.

40.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser I-Artikolu 7(4), flimkien mal-punt (i) tal-punt (b) tal-ewwel paragrafu tal-
punt 8 tat-Tagsima C tal-Anness [, billi ma tizgurax li, fejn tipprovdi gradazzjonijiet tal-kreditu jew gradazz-
jonijiet sovrani mhux sollecitati, analist tal-gradazzjoni ma jkunx involut fl-attivitajiet tal-gradazzjoni tal-
kreditu relatati mal-istess entita ggradata jew il-partijiet terzi relatati maghha ghal perjodu li jagbez il-hames
snin.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser 1-Artikolu 7(4), flimkien mal-punt (i) tal-punt (b) tal-ewwel paragrafu
tal-punt 8 tat-Tagsima C tal-Anness I billi ma taccertax, fejn tipprovdi gradazzjonijiet tal-kreditu jew gradazz-
jonijiet sovrani mhux sollecitati, li persuna li tapprova l-gradazzjonijiet tal-kreditu ma tkunx involuta fatti-
vitajiet ta’ gradazzjoni tal-kreditu relatati mal-istess entita ggradata jew ma’ parti terza relatata maghha ghal
perjodu li jagbez is-seba’ snin.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser I-Artikolu 7(4), flimkien mat-tieni paragrafu tal-punt 8 tat-Tagsima C
tal-Anness I, billi ma tizgurax li persuna msemmija fil-punti (a) u (b) tal-ewwel paragrafu ta’ dak il-punt
mhijiex involuta fattivitajiet ta’ gradazzjoni tal-kreditu relatati mal-entita ggradata jew il-parti terza relatata
msemmija fdawk il-punti sa sentejn mit-tmiem tal-perjodi stabbiliti fdawk il-punti.”;

(g) il-punt 42 jinbidel bli gej:

“42.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser l-Artikolu 8(2) billi ma tadottax, ma timplimentax jew ma tinfurzax
mizuri adegwati biex tizgura li l-gradazzjonijiet tal-kreditu u l-prospetti ta’ gradazzjoni li tohrog ikunu
bbazati fuq analizi bir-reqqa tal-informazzjoni kollha disponibbli ghaliha u li tkun rilevanti ghall-analizi
taghha skont il-metodologiji applikabbli ta’ gradazzjoni.”;

(h) jiddahhlu l-punti li gejjin:

“42a. L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser I-Artikolu 8(2) billi tuza informazzjoni li tinsab barra mill-ambitu tal-

Artikolu 8(2).
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42b. L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser I-Artikolu 8(2a) billi tohrog bidliet fil-gradazzjonijiet tal-kreditu li ma

jkunux konformi mal-metodologiji tal-gradazzjoni taghha li gew ippubblikati.”;

(i) il-punt 46 jinbidel b'li gej:

“46. L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser l-ewwel sentenza tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 8(5) billi ma

timmoniterjax il-gradazzjonijiet tal-kreditu taghha li ma jkunux gradazzjonijiet sovrani jew billi ma tirrivedix
il-gradazzjonijiet tal-kreditu taghha li ma jkunux gradazzjonijiet sovrani jew metodologiji tal-gradazzjoni fuq
bazi kontinwa jew mill-inqas darba kull sena.”;

() jiddahhal il-punt li gej:

“46a. L-agenzija li tiggrada 1-kreditu tikser it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 8(5) flimkien mal-ewwel sentenza tal-

ewwel subparagrafu tal-Artikolu 8(5) billi ma timmoniterjax il-gradazzjonijiet sovrani taghha jew billi ma
tirrivedix il-gradazzjonijiet sovrani fuq bazi kontinwa jew mill-inqas kull sitt xhur.”;

(k) jiddahhal il-punt li gej:

“49a. L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser il-punt (c) tal-Artikolu 8(6), flimkien mal-punt (c) tal-Artikolu 8(7), billi

ma tiggradax mill-gdid gradazzjoni tal-kreditu fejn zbalji fil-metodologiji tal-gradazzjoni jew fl-applikazzjoni
taghhom jaffettwaw dik il-gradazzjoni tal-kreditu.”;

() jizdiedu l-punti li gejjin:

“55. L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser I-Artikolu 8a(3) billi ma tippubblikax fuq il-website taghha, jew billi ma

56.

57.

58.

59.

tipprezentax lill-AETS fuq bazi annwali, skont il-punt 3 tal-Parti IIl tat-Tagsima D tal-Anness I, kalendarju fl-
ahhar ta’ Dicembru ghat-tnax-il xahar segwenti, li jistabbilixxi massimu ta’ tliet dati li jagghu nhar ta’ Gimgha
ghall-pubblikazzjoni ta’ gradazzjonijiet sovrani mhux sollecitati u prospetti ta’ gradazzjoni relatati u li
jistabbilixxi d-dati ghall-pubblikazzjoni ta’ gradazzjonijiet sovrani sollecitati u prospetti ta’ gradazzjoni rela-
tati.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser l-Artikolu 8a(4) billi tiddevja mill-kalendarju mhabbar fejn dan ma jkunx
necessatju biex tissodisfa l-obbligi taghha skont I-Artikolu 8(2), I-Artikolu 10(1) jew I-Artikolu 11(1) jew billi
ma tipprovdix spjegazzjoni dettaljata tar-ragunijiet ghad-devjazzjoni mill-kalendarju mhabbar.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser I-Artikolu 10(2), flimkien mal-punt 3 tal-Parti III tat-Tagsima D tal-
Anness I, billi tippubblika gradazzjoni sovrana jew prospett ta’ gradazzjoni relatata matul il-hinijiet tan-
negozju ta’ swieq regolati jew inqas minn siegha qabel il-ftuh taghhom.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser I-Artikolu 10(2), flimkien mal-punt 4 tal-Parti Il tat-Tagsima D tal-
Anness 1, billi tinkludi rakkomandazzjonijiet politici, preskrizzjonijiet jew linji gwida lil entitajiet iggradati,
inkluzi Stati jew awtoritajiet regjonali jew lokali ta’ Stati, bhala parti minn gradazzjoni sovrana jew prospetti
ta’ gradazzjoni relatata.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser 1-Artikolu 8a(2) billi tibbaza l-komunikazzjonijiet pubbli¢i taghha
relatati ma’ bidliet fi gradazzjonijiet sovrani, u li ma jkunux gradazzjonijiet tal-kreditu, prospetti ta’ gradazz-
joni jew stqarrijiet ghall-istampa li jakkumpanjawhom, kif imsemmi fil-punt 5 tal-Parti I tat-Tagsima D tal-
Anness I, fuq informazzjoni fl-isfera tal-entita ggradata, fejn tali informazzjoni tkun giet zvelata minghajr il-
kunsens tal-entita ggradata, hlief jekk tkun disponibbli minn sorsi generalment accessibbli jew hlief jekk ma
jkunx hemm ragunijiet legittmi ghall-entita ggradata biex ma taghtix il-kunsens taghha ghar-rilaxx
tal-informazzjoni.
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60.

61.

62.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser I-Artikolu 8a(1) billi ma tohrogx rapporti disponibbli ghall-pubbliku
dwar il-pajjizi individwali meta thabbar ir-revizjoni ta’ grupp partikolari ta’ pajjizi.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser il-punt 1 tal-Parti III tat-Taqsima D tal-Anness I billi tohrog gradazzjoni
sovrana jew prospett ta’ gradazzjoni relatat minghajr ma tipprovdi simultanjament rapport dettaljat ta’
ricerka li jispjega s-suppozizzjonijiet, il-parametri, il-limiti u l-incertezzi kollha u kwalunkwe informazzjoni
ohra kkunsidrata fid-determinazzjoni ta’ dik il-gradazzjoni sovrana jew prospett ta’ gradazzjoni jew billi dak
ir-rapport ma taghmlux disponibbli ghall-pubbliku, ¢ar u li jinftichem facilment.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser il-punt 2 tal-Parti III tat-Taqsima D tal-Anness I billi ma tohrogx rapport
ta’ ricerka disponibbli ghall-pubbliku li jakkumpanja bidla meta mqabbel mal-gradazzjoni sovrana jew
prospett ta’ gradazzjoni relatat precedenti jew billi ma tinkludix fdak ir-rapport tal-anqas l-informazzjoni
msemmija fil-punt 2(a) sa (d) tal-Parti IIl tat-Tagsima D tal-Anness 1.}

(2) il-Parti Il hija emendata kif gej:

(a) jiddahhlu l-punti li gejjin:

“3a. L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser it-tielet subparagrafu tal-Artikolu 14(3) billi ma tinnotifikax lill-AETS

3b.

3c.

dwar it-tibdil materjali mahsub fil-metodologiji tal-gradazzjoni, fil-mudelli jew fis-suppozizzjonijiet tal-
gradazzjoni ewlenin ezistenti jew dwar il-metodologiji tal-gradazzjoni, mudelli jew suppozizzjonijiet tal-
gradazzjoni ewlenin godda proposti meta tippubblika l-metodologiji tal-gradazzjoni, fuq il-website taghha
taht l-Artikolu 8(5a).

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser l-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 8(5a) billi ma tippubblikax fuq il-
website taghha l-metodologiji 1-godda tal-gradazzjoni, il-mudelli jew is-suppozizzjonijiet tal-gradazzjoni
ewlenin proposti jew il-bidliet materjali proposti fil-metodologiji tal-gradazzjoni, il-mudelli jew is-suppozizz-
jonijiet tal-gradazzjoni ewlenin li jista’ jkollhom impatt fuq gradazzjoni tal-kreditu flimkien ma’ spjegazzjoni
tar-ragunijiet ghall-bidliet u l-implikazzjoni taghhom.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser il-punt (a) tal-Artikolu 8(7) billi ma tinnotifikax Lill-AETS dwar l-izbalji
skoperti fil-metodologiji tal-gradazzjoni taghha jew fl-applikazzjoni taghhom jew billi ma tispjegax l-impatt
taghhom fuq il-gradazzjonijiet taghha, inkluza I-htiega i jigu riezaminati l-gradazzjonijiet mahruga.”;

(b) jiddahhal il-punt li gej:

“4a. L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser l-Artikolu 11a(1) billi ma taghmilx l-informazzjoni mitluba disponibbli

jew billi ma tipprovdix dik l-informazzjoni fil-format mitlub kif imsemmi fdak il-paragrafu.”;

(¢) il-punt 7 jinbidel b'li gej:

“7.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser l-Artikolu 23b(1) billi tonqos milli tipprovdi informazzjoni bi twegiba
ghal decizjoni i tirrikjedi informazzjoni taht I-Artikolu 23b(3), jew billi tipprovdi informazzjoni skorretta jew
qgarrieqa bi twegiba ghal talba semplici ghall-informazzjoni jew decizjoni.”;

(d) il-punt 7 jinbidel b'li gej:

«g

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser il-punt (c) tal-Artikolu 23c(1) billi tonqos milli tipprovdi spjegazzjoni, jew
billi tipprovdi spjegazzjoni skorretta jew qarrieqa, dwar fatti jew dokumenti relatati mas-suggett jew l-iskop ta’
spezzjoni.”;
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(3) il-Parti III hija emendata kif gej:

(a) jiddahhlu l-punti li gejjin:

“4a. L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser il-punt (aa) tal-Artikolu 8(6), fejn ikollha I-hsieb li tuza metodologiji

4b.

4c.

godda, billi ma tinformax lill-AETS jew billi ma tippubblikax minnufih fuq il-website taghha r-rizultati tal-
konsultazzjoni u l-metodologiji I-godda flimkien ma’ spjegazzjoni dettaljata taghhom u d-data ta’ applikazz-
joni taghhom.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser il-punt (a) tal-Artikolu 8(7) billi ma tinnotifikax zbalji skoperti fil-
metodologiji tal-gradazzjoni taghha jew fl-applikazzjoni taghhom lill-entitajiet iggradati affetwati jew billi
ma tispjegax l-impatt fuq il-gradazzjonijiet taghha, inkluza l-htiega li jigu riezaminati l-gradazzjonijiet
mahruga.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser il-punt (b) tal-Artikolu 8(7) billi ma tippubblikax fuq il-website taghha I-
izbalji skoperti fil-metodologiji tal-gradazzjoni taghha jew fl-applikazzjoni taghhom fejn dawn l-izbalji
ikollhom impatt fuq il-gradazzjonijiet tal-kreditu tal-agenzija li tiggrada I-kreditu.”;

(b) il-punti 6 u 7 jinbidlu b’li gej:

“6.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser I-Artikolu 10(2), flimkien mal-punt 1 jew 2, l-ewwel paragrafu tal-punt 4
jew il-punti 5 jew 6, tal-Parti I tat-Tagsima D tal-Anness I, jew il-Partijiet II jew III tat-Tagsima D tal-Anness I,
billi ma tipprovdix l-informazzjoni kif mitlub minn dawk id-dispozizzjonijiet meta tipprezenta gradazzjoni
tal-kreditu jew prospett ta’ gradazzjoni.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser l-Artikolu 10(2), flimkien mal-punt 3 tal-Parti I tat-Tagsima D tal-
Anness I, billi ma tinfurmax lill-entita ggradata matul il-hinijiet tax-xoghol tal-entita ggradata u tal-anqas
jum shih ta’ hidma qabel il-pubblikazzjoni tal-gradazzjoni tal-kreditu jew tal-prospett ta’ gradazzjoni.”.
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