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(Atti legizlattivi)

REGOLAMENTI

REGOLAMENT (UE) Nru 345/2013 TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tas-17 ta’ April 2013

dwar fondi Ewropej ta’ kapital ta’ riskju

(Test b'relevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea, u b’'mod partikolari l-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazz-

jonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (1),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u Sogjali
Ewropew (%),

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja (3),

Billi:

Il-kapital ta’ riskju jipprovdi finanzjament lill-imprizi li
generalment huma zghar hafna, fl-istadji inizjali tal-ezis-
tenza korporattiva taghhom u li juru potenzjal qawwi
ghal tkabbir u espansjoni. Barra minn hekk, il-fondi ta’
kapital ta’ riskju jipprovdu lill-imprizi bkonsulenza u
konoxxenza ta’ valur, kuntatti tan-negozju, l-equity tad-
ditti u pariri strategici. Bl-ghoti ta’ finanzi u pariri lil
dawn l-imprizi, il-fondi ta’ kapital ta’ riskju jistimulaw
it-tkabbir ekonomiku, jikkontribwixxu ghall-holgien tal-
impjiegi u l-mobilizzazzjoni tal-kapital, jinkoraggixxu I-

() GU C 175, 19.6.2012, p. 11.

() GU C 191, 29.6.2012, p. 72.

() H-Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tat-12 ta’ Marzu 2013 (ghadha
mhijiex ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u d-Decizjoni tal-Kunsill tal-
21 ta’ Marzu 2013.

istabbiliment u l-espansjoni ta’ imprizi innovattivi, izidu
l-investiment taghhom fir-ricerka u l-izvilupp u jkattru I-
intraprenditorija, l-innovazzjoni u l-kompetittivita fkon-
formita mal-objettivi tal-Istrategija Ewropa 2020 stipulati
fil-Kommunikazzjoni tal-Kummissjoni tat-3 ta’ Marzu
2010 intitolata “Ewropa 2020: Strategija ghal tkabbir
ekonomiku intelligenti, sostenibbli u inkluziv (Ewropa
2020)” u fil-kuntest tal-isfidi fuq medda twila ta’ Zmien
tal-Istati Membri, bhal dawk identifikati fir-rapport tal-
Istrategija Ewropea u Analizi tal-Politika Sistema ta’
Marzu 2012 bit-titolu “Xejriet Globali 2030 — c¢ittadini
fdinja interkonnessa u policentrika”.

Huwa mehtieg li jigi stabbilit qafas komuni ta’ regoli
rigward l-uzu tad-denominazzjoni ghal “EuVECA” ghal
fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti, b’mod partikolari
l-kompozizzjoni tal-portafoll tal-fondi li joperaw taht din
id-denominazzjoni, il-miri tal-investiment eligibbli tagh-
hom, l-istrumenti ta’ investiment li jistghu jutilizzaw u l-
kategoriji tal-investituri li huma eligibbli li jinvestu fihom
permezz ta’ regoli uniformi fl-Unjoni. Fl-assenza ta’ gafas
komuni bhal dan, hemm ir-riskju li I-Istati Membri
jwettqu mizuri divergenti fil-livell nazzjonali li jkollhom
impatt negattiv dirett fuq, u l-holqgien ta’ ostakoli ghal, il-
funzjonament korrett tas-suq intern, minhabba li I-fondi
ta’ kapital ta’ riskju li jixtiequ joperaw fl-Unjoni jkunu
suggetti ghal regoli differenti fi Stati Membri differenti.
Barra minn hekk, rekwiziti divergenti ta’ kwalita dwar il-
kompozizzjoni tal-portafoll, il-miri tal-investiment u I-
investituri eligibbli jistghu jwasslu ghal livelli differenti
ta’ protezzjoni tal-investitur u jiggeneraw konfuzjoni fir-
rigward tal-offerta ta’ investiment asso¢jata ma’ fondi ta’
kapital ta’ riskju kwalifikanti. Barra minn hekk, l-inves-
tituri ghandhom ikunu jistghu jikkomparaw l-offerti ta’
investiment ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti
differenti. Huwa mehtieg li jitnehhew ostakoli sinifikanti
ghal zieda fil-fondi transkonfinali mill-fondi ta’ kapital ta’
riskju u li jkunu evitati distorsjonijiet fil-kompetizzjoni
bejn dawn il-fondi, u li kwalunkwe ostakoli potenzjali
ohra ghall-kummer¢ u distorsjonijiet sinifikanti tal-
kompetizzjoni ma jithallewx isiru fil-gejjieni. Konsegwen-
tement, il-bazi legali xierqa ghal dan ir-Regolament hija I-
Artikolu 114 tat-Trattat, kif interpretat mill-gurispru-
denza konsistenti tal-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewro-
pea.
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Huwa mehtieg li jigi adottat Regolament li jistabbilixxi
regoli uniformi applikabbli ghall-fondi ta’ kapital ta’
riskju kwalifikanti u jimponi obbligi korrispondenti fuq
il-manigers taghhom fl-Istati Membri kollha li jixtiequ
jzidu l-kapital fl-Unjoni permezz tad-denominazzjoni
“EuVECA”. Dawn ir-rekwiziti ghandhom jizguraw il-
fidugja tal-investituri li jixtiequ jinvestu ffondi ta’ kapital
ta’ riskju.

Id-definizzjoni tar-rekwiziti tal-kwalita ghall-uzu tad-
denominazzjoni “EuVECA” permezz ta’ regolament
tizgura li dawk ir-rekwiziti huma applikabbli b'mod dirett
ghall-manigers ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv li jzidu
I-fondi permezz ta’ dik id-denominazzjoni. Dan jizgura
ukoll kondizzjonijiet uniformi ghall-uzu ta’ din id-deno-
minazzjoni billi jkunu evitati rekwiziti nazzjonali diver-
genti bhala rizultat tat-traspozizzjoni ta’ direttiva. Il-
manigers ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv li juzaw
din id-denominazzjoni ghandhom isegwu l-istess regoli
fl-Unjoni kollha, u dan ghandu jkabbar il-fiducja tal-
investituri. Dan ir-Regolament inaggas ukoll il-kumples-
sita regolatorja u l-ispiza ghall-manigers tal-konformita
ma’ regoli nazzjonali ta’ spiss divergenti li jirregolaw il-
fondi ta’ kapital ta’ riskju, specjalment ghal dawk il-mani-
gers li jixtiequ jzidu l-kapital fuq bazi transkonfinali.
Huwa jikkontribwixxi wkoll ghall-eliminazzjoni ta’ distor-
sjonijiet tal-kompetizzjoni.

Kif iddikjarat fil-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni tas-
7 ta’ Dicembru 2011 bit-titolu “Pjan ta’ azzjoni ghat-titjib
tal-access ghall-finanzi ghall-SMEs”, fl-2012, il-Kummiss-
joni kellha tlesti l-ezami taghha ta’ ostakoli tat-taxxi
ghall-investiment transkonfinali fl-2012, ta’ kapital ta’
riskju bil-ghan li tipprezenta s-soluzzjonijiet fl-2013
immirati lejn l-eliminazzjoni tal-ostakoli waqt li fl-istess
hin tipprekludi l-evitar u l-evazjoni tat-taxxa.

Ghandu jkun possibbli li fond ta’ kapital ta’ riskju kwali-
fikanti jkun gestit esternament jew internament. Fejn
fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti jkun gestit interna-
ment, il-fond jkun ukoll il-maniger u ghalhekk ghandu
jikkonforma mar-rekwiziti kollha rilevanti ghall-manigers
taht dan ir-Regolament u jkun irregistrat fkonformita ma’
dan ir-Regolament. Fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti
li huwa gestit internament ma ghandux mandankollu jigi
permess ikun il-maniger estern ta’ imprizi ta’ investiment
kollettiv ohrajn jew ta’ jew ta’ imprizi ta’ investiment
kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS).

Sabiex tkun iccarata r-relazzjoni bejn dan ir-Regolament
u r-regoli ohra dwar l-imprizi ta’ investiment kollettiv u I-
manigers taghhom, huwa mehtieg li jkun stabbilit li dan
ir-Regolament ghandu japplika biss ghall-manigers ta’
imprizi ta’ investiment kollettiv, apparti I-UCITS li jaqghu
fl-ambitu  tad-Direttiva  2009/65/KE  tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koor-
dinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet
amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment
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kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (1), li huma stabbiliti
fl-Unjoni u huma rregistrati mal-awtorita kompetenti fl-
Istat Membru ta’ domicilju taghhom skont id-Direttiva
2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-
8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment
Alternattivi (%), sakemm dawk il-manigers jiggestixxu
portafolli ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti.
Madankollu, manigers esterni ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju
kwalifikanti li huma registrati fkonformita ma’ dan ir-
Regolament ghandhom ikunu jistghu jiggestixxu wkoll
UCITS, suggetti ghal awtorizzazzjoni skont id-Direttiva
2009/65KE.

Barra minn hekk, dan ir-Regolament japplika biss ghall-
manigers ta’ dawk l-imprizi ta’ investiment kollettiv li I-
assi amministrati taghhom ma jagbzux bhala total il-
limitu msemmi fil-punt (b) tal-Artikolu 3(2) tad-Direttiva
2011/61/UE. Il-kalkolu tal-limitu ghall-finijiet ta’ dan ir-
Regolament huwa l-istess bhall-kalkolu tal-limitu
msemmi fil-punt (b) tal-Artikolu 3(2) tad-Direttiva
2011/61/UE.

Madankollu, manigers ta’ imprizi ta’ kapital ta’ riskju li
huma registrati fkonformita ma’ dan ir-Regolament b’assi
amministrati li it-total taghhom sussegwentement jagbez
il-limitu msemmi fil-punt (b) tal-Artikolu 3(2) tad-Diret-
tiva 2011/61/UE, u li ghalhekk isiru soggetti ghal awto-
rizzazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ta’ domicilju taghhom fkonformita mal-Artikolu 6 ta’ dik
id-Direttiva, ghandhom ikunu jistghu jkomplu juzaw id-
denominazzjoni “EuVECA” ghall-kummercjalizzazzjoni
ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti fl-Unjoni,
sakemm dawn jikkonformaw mar-rekwiziti ta’ dan ir-
Regolament ghall-uzu tad-denominazzjoni “EuVECA”
specifikati fdan ir-Regolament fkull waqt fir-rigward
tal-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti. Dan japplika
kemm ghall-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti ezis-
tenti kif ukoll fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti stab-
biliti wara li jinqabez il-limitu.

Fejn il-manigers ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv ma
jkunux jixtiequ juzaw id-denominazzjoni “EuVECA”, dan
ir-Regolament m’ghandux japplika. Fdawn il-kazijiet,
ghandhom ikomplu japplikaw ir-regoli nazzjonali u r-
regoli generali ezistenti tal-Unjoni.

Dan ir-Regolament ghandu jistabbilixxi regoli uniformi
dwar in-natura tal-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti,
b'mod partikolari dwar l-imprizi ta’ portafoll kwalifikanti
li fihom il-fondi tal-kapital ta’ riskju kwalifikanti ghan-
dhom ikunu permessi jinvestu kif ukoll l-istrumenti tal-
investiment li ghandhom jintuzaw. Dan huwa mehtieg
sabiex tkun tista’ tingibed linja ta’ demarkazzjoni cara
bejn il-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti u fondi ta’
investiment alternattivi ohra li jadottaw strategiji ta’
investiment ohra anqgas specjalizzati, perezempju I-
akkwist (buyouts) jew l-investimenti spekulattivi fi prop-
rjeta immobbli, li dan ir-Regolament mhuwiex intiz li
jippromwovi.

L 302, 17.11.2009, p. 32.

L 174, 1.7.2011, p. 1.
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(12) Fkonformita mal-ghan li jigu limitati b'mod preciz I- addizzjonali matul i¢-¢iklu ta’ hajja ta’ dak il-fond. Dawn

(13)

(14)

imprizi ta’ investiment kollettiv i se jkunu koperti
minn dan ir-Regolament u sabiex tigi zgurata enfasi fuq
il-provvediment ta’ kapital lill-imprizi zghar fl-istadji iniz-
jali tal-ezistenza korporattiva taghhom, fondi ta’ kapital
ta’ riskju kwalifikanti ghandhom jitqiesu bhala fondi li
ghandhom il-hsieb li jinvestu mill-inqas 70 % tal-kontri-
buzzjonijiet kapitali aggregati u tal-kapital impenjat
mhux mitlub taghhom fimprizi bhal dawn. Il-fondi ta’
kapital ta’ riskju kwalifikanti m’ghandhomx jigu permessi
jinvestu aktar minn 30 % tal-kontribuzzjonijiet kapitali
aggregati taghhom u l-kapital impenjat mhux mitlub
taghhom fassi li mhumiex investimenti kwalifikanti.
Dan fifisser li filwaqt li I-limitu ta’ 30 % ghandu jkun il-
limitu massimu fkull zmien ghal investimenti mhux
kwalifikanti, il-limitu ta’ 70 % ghandu jkunu riservat
ghal investimenti kwalifikanti matul il-hajja tal-fond tal-
kapital ta’ riskju kwalifikanti. Dawk il-limiti ghandhom
ikunu kkalkulati fuq il-bazi tal-ammonti investibbli
wara tnaqqis tal-ispejjez relevanti kollha u I-partecipazz-
joni ta’ flus u ekwivalenti ta’ flus. Dan ir-Regolament
ghandu jistabbilixxi d-dettalji mehtiega ghall-kalkolu tal-
limiti.

L-ghan ta’ dan ir-Regolament hu li jtejjeb t-tkabbir u I-
innovazzjoni tal-imprizi zghar u ta’ daqs medju (SMEs) fl-
Unjoni. L-investimenti fimprizi ta’ portafoll kwalifikanti
stabbiliti fpajjizi terzi jistghu jgibu aktar kapital lill-fondi
ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti u b’hekk jibbenefikaw 1-
SMEs fl-Unjoni. Madankollu, dan ir-Regolament taht I-
ebda cirkustanza ma ghandu jiffavorixxi l-investimenti
operati fimprizi ta’ portafoll stabbiliti fpajjizi terzi
kkaratterizzati minn nuqqas ta’ arrangamenti xierga ta’
kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-maniger tal-fond ta’ kapital ta’
riskju kwalifikanti u ma’ kull Stat Membru li fih l-unitajiet
jew ishma tal-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti huma
intizi i jigu kkumer¢jalizzati jew minn nuqqas ta’
skambju effika¢i ta’ informazzjoni fi kwistjonijiet ta’
taxxa.

Fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti ghandu, bhala 1-
ewwel pass, jigi stabbilit fl-Unjoni sabiex ikun intitolat
juza d-denominazzjoni “EuVECA” kif stabbilit minn dan
ir-Regolament. Il-Kummissjoni ghandha, sa sentejn mill-
bidu tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, tirrivedi r-
restrizzjoni fuq l-uzu tad-denominazzjoni “EuVECA”
ghall-fondi stabbiliti fl-Unjoni, filwaqt li tichu kont tal-
esperjenza miksuba bl-applikazzjoni tar-Rakkomandazz-
joni tal-Kummissjoni dwar il-mizuri mahsuba biex jinko-
raggixxu lill-pajjizi terzi biex japplikaw l-istandards
minimi ta’ governanza tajba fi kwistjonijiet tat-taxxa.

[I-manigers ta’ fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti
ghandhom ikunu kapac¢i jattiraw impenji ta’ kapital

(16)

(17)

l-impenji ta’ kapital addizzjonali ghandhom, matul ic-
¢iklu ta’ hajja ta’ fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti,
jigu kkunsidrati meta jkun qed jigi previst l-investiment li
jmiss fl-assi minbarra fassi kwalifikanti. Impenji ta’
kapital addizzjonali ghandhom ikunu permessi skont il-
kriterji u suggetti ghall-kondizzjonijiet stabbilit fir-regoli
ta’ fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti jew l-istrumenti
ta’ inkorporazzjoni.

L-investimenti kwalifikanti ghandhom ikunu fil-forma ta’
strumenti ta’ equity jew quasi-equity. Strumenti ta’ quasi-
equity jinkludu tip ta’ strument ta’ finanzjament, li
jikkonsisti fkombinar ta’ equity u dejn, fejn il-qligh fuq
l-istrument huwa konness mal-gligh jew mat-telf tal-
impriza ta’ portafoll kwalifikanti, u fejn il-hlas lura tal-
istrument fkaz ta’ mankanza ma jkunx Zzgurat bis-shih.
Dawn l-istrumenti jinkludu varjeta ta’ strumenti ta’ finan-
zjament bhas-self subordinat, partecipazzjonijiet passivi,
self partecipanti, drittijiet partecipanti bi qligh, bonds
konvertibbli u bonds b'warrants. Bhala komplement
possibbli ghal — izda mhux sostitut ghal — strumenti
ta’ equity u quasi-equity, self garantit jew mhux garantit,
bhal bridge financing, moghti mill-fond ta’ kapital ta’
riskju kwalifikanti lil impriza ta’ portafoll kwalifikanti li
fih il-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti huwa diga
detentur ta’ investimenti kwalifikanti, ghandhom jigu
permessi sakemm mhux aktar minn 30 % tal-kontribuzz-
jonijiet kapitali aggregati u I-kapital impenjat mhux
mitlub fil-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti jintuza
ghal self bhal dan. Barra minn hekk, sabiex tigi riflessa
|-prasssi kummer¢jali fis-suq tal-kapital ta’ riskju, fond ta’
kapital ta’ riskju kwalifikanti ghandu jkun jista’ jixtri
ishma ta’ impriza ta’ portafoll kwalifikanti mill-azzjonisti
ezistenti ta’ dik l-impriza. Sabiex jigu zgurati l-opportu-
nitajiet l-aktar wiesgha ghall-gbir ta’ fondi, ghandhom
ukoll jigu permessi investimenti ffondi ohra ta’ kapital
ta’ riskju kwalifikanti. Sabiex l-investimenti ma jispiccawx
dilwiti fimprizi ta’ portafoll kwalifikanti, il-fondi ta’
kapital ta’ riskju kwalifikanti ghandhom ikunu jistghu
jinvestu biss ffondi ohra ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti,
sakemm dawk il-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti
stess ma jkunux investew aktar minn 10 % tal-kontri-
buzzjonijiet kapitali aggregati u ta’ kapital impenjat
mhux mitlub taghhom ffondi ohra ta’ kapital ta’ riskju
kwalifikanti.

L-attivitajiet ewlenin tal-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwali-
fikanti huma l-provvediment tal-finanzjament lill-SMEs
permezz ta’ investimenti primarji. Il-fondi ta’ kapital ta’
riskju kwalifikanti ma ghandhomx la jippartecipaw fatti-
vitajiet bankarji li huma sistematikament importanti barra
mill-gafas regolatorju prudenzjali tas-soltu  (I-hekk
imsejha “shadow banking”) u lanqas isegwu strategiji
tipici ta’ equity privata, bhalma huma l-akkwisti li I-
prezz tax-xiri tieghu huwa ffinanzjat permezz ta’ equity
u dejn.
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(18)  Fkonformita ma’ Ewropa 2020, dan ir-Regolament huwa (23)  Sabiex jigi zgurat li I-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifi-
intiz sabiex jippromwovi investimenti fkapital ta’ riskju kanti ma jikkontribwixxux ghall-izvilupp ta’ riskji
fSMEs innovattivi li jinsabu fl-ekonomija reali. Istituzz- sistemici, u li, fl-attivitajiet tal-investiment taghhom,
jonijiet ta’ kreditu, imprizi ta’ investiment, imprizi ta’ fondi bhal dawn jikkoncentraw fuq l-appogg ghal imprizi
assigurazzjoni, kumpaniji b’participazzjoni finanzjarja u ta’ portafoll kwalifikanti, m'ghandux ikun permess l-uzu
kumpaniji azzjonarji ta’ attivita mhallta ghandhom ghal- ta’ leverage finanzjarju fil-livell tal-fond. Il-manigers ta’
hekk jigu eskluzi mid-definizzjoni ta’ imprizi ta’ portafoll fondi kapitali kwalifikanti ghandhom ikunu awtorizzati
kwalifikanti taht dan ir-Regolament. biss biex jissellfu, jemettu obbligi ta’ dejn jew jipprovdu
garanziji, fil-livell tal-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifi-
kanti, sakemm tali self, obbligi ta’ dejn jew garanziji
jkunu koperti minn impenji mhux mitluba u ghalhekk
ma jzidux l-iskopertura tal-fond lil hinn mil-livell tal-
kapital mitlub tieghu. B’dan l-approc¢, anticipi ta’ flus
kontanti minn investituri tal-fond ta’ kapital ta’ riskju
kwalifikanti li huma kompletament koperti b'impenji ta’
(19)  Sabiex tkun stabbilita salvagwardja essenzjali li tiddiffe- kapital minn dawn l-investituri ma jzidux l-iskopertura
renzja I-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti taht dan ir- tal-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti u ghalhekk
Regolament mill-kategorija aktar wiesgha ta’ fondi ta’ ghandhom ikunu permessi. Barra minn hekk, sabiex il-
investiment alternattivi li jikkummerdjalizzaw  ftitoli fond ikun permess ikopri I-htigijiet ta’ likwidita straordi-
mahruga fi swieq sekondarji, huwa necessarju li jigu stab- narji li jistghu jfeggu bejn is-sejha ta’ kapital kommess
biliti regoli sabiex il-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti mill-investituri u l-wasla attwali tal-kapital fil-kontijiet
jinvestu primarjament fi strumenti mahruga b’'mod dirett. tieghu, ghandu jkun permess is-self fuq medda qasira
ta’ zmien, sakemm l-ammont ta’ tali self ma jeccedix il-
kapital impenjat mhux mitlub.
(20)  Sabiex il-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifi-
kanti jkollhom certu grad ta’ flessibbilta fl-investiment u
l-gestjoni tal-likwidita tal-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwali-
fikanti taghhom, ghandha tkun permessa l-kummer¢jaliz- (24)  Sabiex jigi zgurat li 1-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifi-
zazzjoni, bhal fishma jew partecipazzjonijiet fimprizi ta’ kanti huma kkummercjalizzati biss lil investituri li ghan-
portafoll mhux kwalifikanti jew akkwisti ta’ investimenti dhom l-esperjenza, l-gharfien u l-gharfien espert sabiex
mhux kwalifikanti, sa limitu massimu ta’ 30 % tal-kontri- jaghmlu d-decizjonijiet taghhom fuq investimenti u
buzzjonijiet kapitali aggregati u l-investimenti kapitali jevalwaw sew ir-riskji li dawk il-fondi jkollhom, u sabiex
mhux mitluba. tinzamm il-fidu¢ja tal-investituri fil-fondi ta’ kapital ta’
riskju kwalifikanti, iridu jkunu stabbiliti certi salvagwardji.
Ghaldagstant, il-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti
ghandhom ikunu kkummer¢jalizzati biss lil investituri li
huma klijenti professjonali jew li jistghu jkunu ttrattati
bhala klijenti professjonali taht id-Direttiva 2004/39/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004
dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji (*). Madankollu,
(21)  Sabiex jigi zgurat li d-denominazzjoni “EuVECA” tkun sabiex ikun hemm bazi tal-investituri suffi¢jentement
affidabbli u facilment rikonoxxuta mill-investituri fl- wiesgha ghall-investiment fil-fondi ta’ kapital ta’ riskju
Unjoni, huma biss il-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ kwalifikanti huwa mixtieq ukoll li certi investituri ohra
riskju kwalifikanti li jikkonformaw mal-kriterji ta’ kwalita jkollhom access ghall-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifi-
uniformi kif stabbiliti fdan ir-Regolament li ghandhom kanti, inkluzi l-individwi ta’ valur gholi. Ghal dawk I-
ikunu eligibbli biex juzaw id-denominazzjoni “EuVECA” investituri l-ohra, madankollu, ghandhom ikunu stabbiliti
meta jikkummerdjalizzaw il-fondi ta’ kapital ta’ riskju salvagwardji specifici sabiex jigi zgurat li l-fondi ta’
kwalifikanti fl-Unjoni. kapital ta’ riskju kwalifikanti huma kkummer¢jalizzati
biss lil dawk l-investituri li ghandhom il-profil adattat
biex jaghmlu investimenti bhal dawn. Dawn is-salvag-
wardji jeskludu l-kummer¢jalizzazzjoni permezz ta’ pjani-
jiet ta’ tfaddil perjodiku. Barra minn hekk, l-investimenti
maghmula minn dirigenti ezekuttivi, diretturi jew impje-
gati involuti fil-gestjoni ta’ maniger ta’ fond ta’ kapital ta’
riskju kwalifikanti ghandhom ikunu possibbli meta dawn
(22)  Sabiex jigi zgurat li fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti isiru fil-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti li jigges-

jkollhom profil distint u identifikabbli li jkun adattat
ghall-finijiet taghhom, ghandu jkun hemm regoli
uniformi dwar il-kompozizzjoni tal-portafoll u dwar it-
tekniki tal-investiment i huma permessi ghal fondi bhal
dawn.

tixxu, peress li dawn l-individwi jkollhom konoxxenza
sufficjentement tajba biex jippartecipaw finvestimenti
fkapital ta’ riskju.

(1) GU L 145, 30.4.2004, p. 1.
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(25)  Sabiex jigi zgurat li d-denominazzjoni “EuVECA” tintuza (30)  Sabiex jigi zgurat li l-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’
biss minn manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifi- riskju kwalifikanti li juzaw id-denominazzjoni “EuVECA”
kanti li jissodisfaw il-kriterji tal-kwalita uniformi fir- jaghtu rendikont suffi¢jenti tal-attivitajiet taghhom, ghan-
rigward tal-kondotta taghhom fis-sugq, ghandu jkun dhom ikunu stabbiliti regoli uniformi rigward ir-rapporti
hemm regoli dwar it-tmexxija tan-negozju u r-relazzjoni annwali.
tal-maniger tal-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti mal-
investituri taghhom. Ghall-istess raguni, ghandhom jigu
stabbiliti kondizzjonijiet uniformi fir-rigward tal-imma-
niggjar tal-kunflitti ta’ interess minn manigers bhal (31) Sabiex tigi zgurata l-integrita tad-denominazzjoni
dawn. Dawk ir-regoli u kondizzjonijiet ghandhom ukoll “EuVECA” fghajnejn l-investituri, huwa mehtieg li din
jirrikjedu li I-maniger ikollu l-arrangamenti organizzattivi tintuza biss minn manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju
u amministrattivi mehtiega fis-sehh biex ikun Zgurat kwalifikanti li huma trasparenti b'mod shih fir-rigward
immaniggar korrett ta’ konflitti ta’ interess. tal-politika tal-investiment taghhom u l-miri tal-inves-
timent taghhom. Ghandhom ghalhekk jigu stabbiliti
regoli uniformi dwar ir-rekwiziti tal-izvelar li jkun
obbligat josserva maniger ta’ fond ta’ kapital ta’ riskju

(26) Fejn maniger t@ fond ta’ kapital " riskju kwalifikanti et e D
fkollu l-hSIE.ib\ll J1ddelega funzjonijiet hl, partyjiet terzl, r- wali relatati mal-istrategija tal-investiment u l-objettivi tal-
responsabbilta tal-maniger ghall-fond ta’ kapital ta’ riskju fondi ta' kapital ta’ riskju kwalifikanti, lstrumenti tal-
u linvestituri fih m’'ghandhiex tigi affettwata minn tali investiment Ti fintuzaw Jl—informazz'or’li dwar Lispeiies
de'lega @ fl{nzjoni'j'iet m’ill-maniger m partyi terza. Barra u l-imposti aséoéjati, u |-profil tarfriskji u l-benIe)fiJééji
?Ennt.heklf,ﬁl-néanlgérd(tialfondfta Zl?aplffilttas Iil_SkJu tkv;/a.h- tal-investiment propost minn fond kwalifikanti. Bil-ghan
tanti - ghandux jradeiega [WHzjonyiet sarpurt fem, li jinkiseb grad gholi ta’ trasparenza, rekwiziti ta’ zvelar
esserll.z]alme,n boma ]%(unx Jistajigies aktar.bhala. k bhal dawn ghandhom jinkludu wkoll l-informazzjoni
maniger 1a .f(\)nai @ kapital a .,,rlSkJu k’vyahﬁkjantl ° dwar kif hija kkalkulata r-remunerazzjoni tal-maniger
jkun sar entita “tal-kaxxa tal-ittri”. Il-maniger ta’ fond Ifond ta kaital ta riskiu kwalifikanti
ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti ghandu jibqa’ respon- tal-fond ta- kapital ta’ riskju kwalilikantl.
sabbli ghall-ezekuzzjoni xierqa tal-funzjonijiet delegati u
ghall-konformita ma’ dan ir-Regolament fkull mument.

Id—éelega @ fur?,ZJon,lllet ma gh and}}1ex 1ddg¥1a})ef. 1_efﬁ_, (32) Sabiex tigi zgurata supervizjoni effettiva tar-rekwiziti
kadja tas-supervizjoni tal-maniger ta’ fond ta’ kapital ta uniformi li fih dan ir-Regolament, l-awtorita kompetenti
riskju k w‘alifikar.lti e b’mp d Pe}rti.ko@ari n.q’ghandhie.x tipp- tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandha tissorvelja I-
revjent hll-mamger n'nlh JAGIXXL, JEW ilfond milli jigi konformita tal-maniger tal-fond ta’ kapital ta’ riskju
gestit, fl-ahjar interessi tal-investitur tieghu. kwalifikanti mar-rekwiziti uniformi stabbiliti fdan ir-
Regolament. Ghal dak il-ghan, il-manigers li jkollhom I-
intenzjoni li jikkummer¢jalizzaw il-fondi kwalifikanti
taghhom taht id-denominazzjoni “EuVECA” ghandhom

(27)  Sabiex tigi Zgurata I-integrita tad-denominazzjoni jinformaw lill-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru ta’
“EuVECA” kriterji ta’ kwalita fir-rigward tal-organizzazz- domic¢ilju taghhom dwar dik l-intenzjoni. L-awtorita
joni tal-maniger ta’ fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti kompetenti ghandha tirregistra lill-maniger jekk tkun
ghandhom jigu stabbiliti. Ghaldagstant, rekwiziti giet ipprovduta l-informazzjoni kollha mehtiega u jekk
uniformi u proporzjonati ghall-htiega li jinzammu rizorsi hemm fis-sehh arrangamenti xierqa ghal konformita mar-
tekni¢i u umani adegwati ghandhom jigu stipulati. rekwiziti ta’ dan ir-Regolament. Tali registrazzjoni

ghandha tkun valida fl-Unjoni kollha.

(28)  Sabiex tigi zgurata gestjoni xierga tal-fondi ta’ kapital ta’ T _ . o
riskju kwalifikanti u l-kapacita tal-maniger taghhom li (%) j;f‘;é.e;;gt;,f;;;}gi? é”?ﬂiif’iléfffv’;i}iﬁi?kfrf‘rf??slf
jkopru riskji potenzjali li jigu mill-attivitajiet taghhom, " z; ot tal-manid ph dh A lair ken "gt )
ghandhom jigu stipulati rekwiziti uniformi u proporzjo- 'ka jont fal-mamiger ghandha ssit maijr kemm jista
nati ghall-manigers ta’ fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifi- Jrun.
kanti biex izommu fondi proprji suffi¢jenti. L-ammont ta’
dawn il-fondi proprji ghandu jkun suffi¢jenti biex jizgura
l-.klgntlgwrie}f.lg Igestjoni xierqa tal-fond ta” kapital ta (34)  Filwaqt li fdan ir-Regolament hemm inkluzi salvagwardji
riskju kwaliiikantl. li jaccertaw li I-fondi jintuzaw b'mod xieraq, l-awtoritajiet

supervizorji ghandhom ikunu vigilanti biex jizguraw li
jkun hemm konformita ma’ dawk is-salvagwardji.

(29)  Ghall-finijiet tal-protezzjoni tal-investitur huwa mehtieg li
jkun zgurat li l-assi tal-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifi-
kanti jigu evalwati kif jixraq. Ghaldaqgstant, ir-regoli jew 1- (35)  Sabiex tigi Zgurata supervizjoni effettiva tal-konformita

istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-fondi ta’ kapital ta’
riskju kwalifikanti ghandu jkun fihom dispozizzjonijiet
dwar il-valutazzjoni tal-assi. Dan ghandu jizgura l-integ-
rita u t-trasparenza tal-valutazzjoni.

mal-kriterji uniformi stipulati fdan ir-Regolament, regoli
dwar ic-cirkustanzi fejn ikun mehtieg li l-informazzjoni
pprovduta lill-awtorita kompetenti fl-Istat Membru ta’
domicilju tigi aggornata ghandhom jigu stabbiliti.
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(36)  Biex ikun hemm supervizjoni effettiva tar-rekwiziti stipu- ta’ dispozizzjonijiet ewlenin ta’ dan ir-Regolament, li

(37)

(38)

(40)

(41)

lati fdan ir-Regolament, process ghan-notifiki transkonfi-
nali bejn l-awtoritajiet kompetenti supervizorji, li jiskatta
mar-registrazzjoni tal-maniger tal-fond ta’ kapital ta’
riskju kwalifikanti fl-Istat Membru ta’ domicilju tieghu
ghandu wkoll jigi stabbilit.

Sabiex jinzammu kondizzjonijiet trasparenti ghall-
kummerdjalizzazzjoni ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwali-
fikanti fl-Unjoni, l-Awtorita Supervizorja Ewropea (I-
Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) (AETS) stabbilita
bir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (), ghandha tigi fdata biz-zamma
ta’ database centrali li telenka l-manigers ta’ fondi ta’
kapital ta’ riskju kwalifikanti kollha u l-fondi ta’ kapital
ta’ riskju kwalifikanti gestiti minnhom Ii jkunu rregistrati
fkonformita ma’ dan ir-Regolament.

Fejn l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti
jkollha ragunijiet ¢ari u dimostrabbli biex temmen li
maniger ta’ impriza ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti
jkun qed jikser dan ir-Regolament fi hdan it-territorju
taghha, din ghandha tinforma minnufih lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju, li ghandha
tiehu mizuri xierqa.

Jekk il-maniger ta’ fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti
jippersisti li jagixxi fmanjiera li tkun fkunflitt ¢ar ma’
dan ir-Regolament minkejja l-mizuri mehuda mill-awto-
ritd kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju jew jekk I-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
tonqos milli tichu mizuri fi Zmien ragonevoli, l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ghandha tkun
tista’, wara li tinforma l-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju, tiehu I-mizuri xierqa kollha
mehtiega sabiex tipprotegi l-investituri, inkluza I-possib-
bilta li zzomm il-maniger ikkoncernat milli jwettaq
kwalunkwe kummercjalizzazzjoni ulterjuri tal-fondi ta’
kapital ta’ riskju tieghu fit-territorju tal-Istat Membru
ospitanti.

Sabiex tigi Zgurata s-supervizjoni effettiva tal-kriterji
uniformi stabbiliti fdan ir-Regolament, dan ir-Regola-
ment jinkludi lista tas-setghat supervizorji li l-awtoritajiet
kompetenti jrid ikollhom ghad-dispozizzjoni taghhom.

Sabiex jigi zgurat infurzar korrett, dan ir-Regolament
jinkludi penali amministrattivi u mizuri ohra ghall-ksur

() GU L 331, 15.12.2010, p. 84.

(44)

(45)

(46)

huma r-regoli dwar il-kompozizzjoni tal-portafoll, dwar
is-salvagwardji relatati mal-identita tal-investituri eligibbli,
u dwar l-uzu tad-denominazzjoni “EuVECA” biss minn
manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti rregis-
trati fkonformita ma’ dan ir-Regolament. Il-ksur ta’ dawk
id-dispozizzjonijiet ewlenin ghandu jwassal, fejn oppor-
tun, ghal projbizzjoni tal-uzu tad-denominazzjoni u ghat-
tnehhija tal-maniger ikkoncernat mir-registru.

Ghandha tigi skambjata informazzjoni supervizorja bejn
l-awtoritajiet kompetenti fl-Istati Membri ta’ domicilju u
ospitanti u 1-AETS.

Il-kooperazzjoni regolatorja effettiva fost l-entitajiet inka-
rigati bis-sorveljanza tal-konformita mal-kriterji uniformi
stabbiliti fdan ir-Regolament tirrikjedi li ghandu jkun
applikat livell gholi ta’ segretezza professjonali lill-awto-
ritajiet nazzjonali rilevanti kollha u I-AETS.

Sabiex ikunu specifikati r-rekwiziti stabbiliti fdan ir-
Regolament, is-setgha li jkunu adottati atti b’konformita
mal-Artikolu 290 tat-Trattat ghandha tkun iddelegata lill-
Kummissjoni fir-rigward tat-tipi ta’ kunflitt ta’ interess li
jehtieg li jkunu evitati mill-manigers ta’ fondi ta’ kapital
ta’ riskju kwalifikanti u l-passi li jridu jittiehdu fdak ir-
rigward. Hija ta’ importanza partikolari li I-Kummissjoni
twettaq konsultazzjonijiet xierqa matul ix-xoghol ta’ thej-
jija taghha, inkluz fil-livell tal-esperti. I-Kummissjoni,
meta thejji u tfassal l-atti ddelegati, ghandha tizgura t-
trazmissjoni simultanja, fwaqtha u adattata tad-doku-
menti rilevanti lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

L-istandards teknic¢i fis-servizzi finanzjarji ghandhom
jizguraw armonizzazzjoni konsistenti u livell gholi ta’
sorveljanza fl-Unjoni kollha. Bhala korp b’kompetenza
specjalizzata hafna, ikun effi¢jenti u xieraq li I-AETS tigi
fdata bit-tfassil ta’ abbozz ta’ standards teknici ta’” impli-
mentazzjoni fejn dawn ma jinvolvux ghazliet ta’ politika,
biex jigi prezentat lill-Kummissjoni.

II-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta stan-
dards tekni¢i ta’ implimentazzjoni permezz ta’ atti ta’
implimentazzjoni taht l-Artikolu 291 tat-Trattat u fkon-
formita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010. L-AETS ghandha tigi fdata bit-tfassil tal-
istandards teknici ta’ implimentazzjoni ghall-format tan-
notifika msemmija fdan ir-Regolament.
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(47)  Sa mhux aktar tard minn erba’ snin wara d-data li fiha dmirijiet taghha b’konformita ma’ dan ir-Regolament u

(49)

(50)

dan ir-Regolament isir applikabbli, il-Kummissjoni
ghandha taghmel revizjoni ta’ dan ir-Regolament sabiex
tevalwa l-izvilupp tas-suq tal-kapital ta’ riskju. Ir-revizjoni
ghandha tinkludi stharrig generali tal-funzjonament tar-
regoli fdan ir-Regolament u l-esperjenza miksuba fl-
applikazzjoni taghhom. Fuq il-bazi tar-revizjoni, il-
Kummissjoni ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament
Ewropew u |-Kunsill akkumpanjat, jekk ikun xieraq, minn
proposti legizlattivi.

Barra minn hekk, sa mhux aktar tard minn erba’ snin
wara d-data li fiha dan ir-Regolament isir applikabbli, il-
Kummissjoni ghandha tibda revizjoni tal-interazzjoni
bejn dan ir-Regolament u regoli ohra dwar imprizi ta’
investiment kollettiv u [-manigers taghhom, b'mod parti-
kolari dawk tad-Direttiva 2011/61/UE. B'mod partikolari,
din ir-revizjoni ghandha tindirizza l-kamp ta’ applikazz-
joni ta’ dan ir-Regolament filwaqt li tevalwa jekk hux
mehtieg li testendi l-kamp ta’ applikazzjoni ghal manigers
ta’ fondi ta’ investiment alternattiv akbar biex juzaw id-
denominazzjoni “EuVECA”. Fuq il-bazi tar-revizjoni, il-
Kummissjoni ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill flimkien, jekk ikun xieraq, ma’
proposti legizlattivi.

Fil-kuntest ta’ dik ir-revizjoni, il-Kummissjoni ghandha
tevalwa kull ostakolu li seta’ impedixxa l-assorbiment
tal-fondi mill-investituri, inkluz I-impatt fuq investituri
istituzzjonali ta’ regolamentazzjoni ohra ta’ natura
prudenzjali, kif din tista’ tapplika ghalihom. Barra minn
hekk, il-Kummissjoni ghandha tigbor dejta biex tevalwa I-
kontribut tad-denominazzjoni “EuVECA” ghal programmi
ohra tal-Unjoni bhal Orizzont 2020, li wkoll ifittxu li
jappoggaw l-innovazzjoni fl-Unjoni.

Fid-dawl tal-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni tas-6 ta’
Ottubru 2010 bit-titolu ‘Inizjattiva Ewlenija Ewropea
2020: Unjoni tal-Innovazzjoni’, u 1-Komunikazzjoni tal-
Kummissjoni tas-7 ta’ Dicembru 2011 bit-titolu ‘Pjan ta’
Azzjoni ghat-titjib tal-access ghall-finanzi ghall-SMEs’, u
|-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni tas-7 ta’ Dicembru
2011 bit-titolu ‘Pjan ta’ azzjoni ghat-titjib tal-access
ghall-finanzi ghall-SMEs’ huwa importanti li jigu zgurati
l-effikacja tal-iskemi pubbliki fl-Unjoni kollha biex jigi
appoggat is-suq tal-kapital ta’ riskju, u l-koordinament
u l-koeranza reciproka tal-linji politici differenti tal-
Unjoni intizi ghat-trawwim tal-innovazzjoni, inkluzi
linji politici dwar il-kompetizzjoni u r-ricerka. Fokus
ewlieni tal-linji politi¢ci tal-Unjoni fuq l-innovazzjoni u
t-tkabbir huwa t-tekonologija ekologika, fid-dawl tal-fatt
li l-objettiv tal-Unjoni huwa li tkun mexxejja globali fit-
tkabbir intelligenti u sostenibbli u fl-effi¢jenza tal-energija
u tar-rizorsi, inkluz fir-rigward tal-finanzjament ghall-
SMEs. Fir-revizjoni ta’ dan ir-Regolament, il-Kummissjoni
ghandha tevalwa l-impatt tieghu fuq il-progress lejn dak
l-objettiv.

L-AETS ghandha tevalwa l-htigijiet ta’ persunal u rizorsi li
jirrizultaw mill-mument meta tassumi s-setghat u d-

(52)

(55)

(56)

()
)

GU
GU

ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew, lill-
Kunsill u lill-Kummissjoni.

II-Fond Ewropew tal-Investiment (FEI) jinvesti, inter alia,
ffondi ta’ kapital ta’ riskju fl-Unjoni kollha. Il-mizuri
fdan ir-Regolament sabiex jippermettu l-identifikazzjoni
facli ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju b’karatteristici komuni
definiti ghandhom jaghmluha aktar facli ghall-FEI li jiden-
tifika fondi ta’ kapital ta’ riskju taht dan ir-Regolament
bhala miri ta’ investiment possibbli. II-FEI ghandu ghal-
hekk jigi inkoraggut jinvesti ffondi ta’ kapital ta’ riskju
kwalifikanti.

Dan ir-Regolament jirrispetta d-drittijiet fundamentali u
josserva l-principji rikonoxxuti b’'mod partikolari mill-
Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea,
inkluz id-dritt ghar-rispett lejn il-hajja privata u tal-familja
(Artikolu 7) u I-liberta tal-intrapriza (Artikolu 16).

Id-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-24 ta’ Ottubru 1995 dwar il-protezzjoni ta’
individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta’ dejta personali u
dwar il-moviment liberu ta’ dik id-dejta (') tirregola I-
ipprocessar tad-dejta personali mwettaq fl-Istati Membri
fil-kuntest ta’ dan ir-Regolament u taht is-supervizjoni
tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri, b'mod parti-
kolari l-awtoritajiet pubbli¢i indipendenti mahtura mill-
Istati Membri. Ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’ Dicembru 2000
dwar il-protezzjoni ta’ individwu fir-rigward tal-
ipprocessar ta’ data personali mill-istituzzjonijiet u I-
korpi tal-Komunita u dwar il-movement liberu ta’ dak
id-data (%), jirregola l-ipprocessar tad-dejta personali
mwettaq mill-AETS fi hdan il-qafas ta’ dan ir-Regolament
u taht is-supervizjoni tal-Kontrollur Ewropew ghall-
Protezzjoni tad-Dejta.

Dan ir-Regolament ghandu japplika minghajr pregudizzju
ghall-applikazzjoni tar-regoli tal-ghajnuna mill-istat lill-
fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti.

Ladarba l-ghanijiet ta’ dan ir-Regolament, jigifieri li
jizgura li japplikaw rekwiziti uniformi ghall-kummercja-
lizzazzjoni tal-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti u li
jistabbilixxi sistema ta’ registrazzjoni semplici ghall-mani-
gers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti, filwaqt li
jittiehed kont b'mod shih tal-htiega li jkun hemm bilan¢
bejn is-sigurta u l-affidabbilta asso¢jati mal-uzu tad-deno-
minazzjoni “EuVECA” u l-operat effi¢jenti tas-suq tal-
kapital ta’ riskju kif ukoll l-ispiza ghall-partijiet interessati
differenti tieghu, ma jistghux jinkisbu suffi¢jentement
mill-Istati Membri u ghaldaqstant, minhabba l-iskala u
l-effetti taghhom, jistghu jinkisbu ahjar fil-livell tal-
Unjoni, -Unjoni tista’ tadotta mizuri, b’konformita mal-
principju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-
Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea. B’konformita mal-prin-
¢ipju tal-proporzjonalita, kif stabbilit fdak I-Artikolu,
dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li huwa
mehtieg sabiex jinkisbu dawk l-ghanijiet,

L 281, 23.11.1995, p. 31.

L 8, 12.1.2001, p. 1.
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ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

KAPITOLU I
SUGGETT, KAMP TA’ APPLIKAZZJONI U DEFINIZZJONIJIET
Artikolu 1

Dan ir-Regolament jistabbilixxi rekwiziti u kondizzjonijiet
uniformi ghal dawk il-manigers ta’ imprizi ta’ investiment
kollettiv li jixtiequ juzaw id-denominazzjoni “EuVECA” fir-
rigward tal-kummercjalizzazzjoni tal-fondi ta’ kapital ta’ riskju
kwalifikanti fl-Unjoni, u b’hekk jikkontribwixxi ghall-funzjona-
ment effi¢jenti tas-suq intern.

Dan jistabbilixxi wkoll regoli uniformi ghall-kummer¢jalizzazz-
joni tal-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti lill-investituri
eligibbli fl-Unjoni, ghall-kompozizzjoni tal-portafoll ta’ fondi
ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti, ghall-istrumenti tal-investiment
eligibbli u t-tekniki li jridu jintuzaw mill-fondi ta’ kapital ta’
riskju kwalifikanti kif ukoll ghall-organizzazzjoni, il-kondotta
u t-trasparenza tal-manigers tal-fondi ta’ kapital ta’ riskju li
jikkummerdjalizzaw il-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti fl-
Unjoni.

Artikolu 2

’

1. Dan ir-Regolament japplika ghall-manigers ta’ imprizi ta
investiment kollettiv kif iddefiniti fil-punt (a) tal-Artikolu 3 i
jissodisfaw il-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) it-total tal-assi gestiti taghhom x ma jeccedux il-limitu
msemmi fil-punt (b) tal-Artikolu 3(2) tad-Direttiva
2011/61/EU;

(b) huma stabbiliti fl-Unjoni;

(c) huma suggetti ghal registrazzjoni mal-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru ta’ domicilju taghhom fkonformita
mal-punt (a) tal-Artikolu 3(3) tad-Direttiva 2011/61/UE; u

(d) jiggestixxu portafolli ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifi-
kanti.

’

2. Fejn l-assi totali gestiti mill-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta
riskju kwalifikanti fkonformita mal-Artikolu 14, sussegwente-
ment jeccedi l-limitu msemmi fil-punt (b) tal-Artikolu 3(2)
tad-Direttiva 2011/61/UE, u fejn dawk il-manigers huma ghal-
hekk suggetti ghal awtorizzazzjoni skont l-Artikolu 6 ta’ dik id-
Direttiva, huma jistghu jkomplu juzaw id-denominazzjoni

“EuVECA” fir-rigward tal-kummer¢jalizzazzjoni tal-fondi ta’
kapital ta’ riskju kwalifikanti fl-Unjoni, sakemm fkull hin fir-
rigward tal-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti gestiti minn-
hom, huma:

(a) jikkonformaw  mar-rekwiziti fid-Direttiva

2011/61/UE; u

stipulati

(b) ikomplu jikkonformaw mal-Artikoli 3 u 5 u mal-punti (c) u
(i) tal-Artikolu 13(1) ta’ dan ir-Regolament.

3. Fejn manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti
jkunu manigers esterni, u jkunu registrati fkonformita mal-Arti-
kolu 14, huma jistghu wkoll jiiggestixxu imprizi ghall-inves-
timent kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS), soggetti ghal awto-
rizzazzjoni taht id-Direttiva 2009/65/KE.

Artikolu 3

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, ghandhom japplikaw id-defi-
nizzjonijiet li gejjin:

(a) “impriza ta’ investiment kollettiv” tfisser AIF kif definita fil-
punt (a) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2011/61/UE;

(b) “fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti” tfisser impriza tal-
investiment kollettiv li:

(i) ghandha l-hsieb tinvesti mill-inqas 70 % tal-kontri-
buzzjonijiet kapitali aggregati u l-kapital impenjat
mhux mitlub taghha fassi li huma investimenti kwali-
fikanti, ikkalkulati fuq il-bazi tal-ammonti investibbli
wara tnaqqis tal-ispejjez u holdings fi flus kontanti u
ekwivalenti ta’ flus kontanti rilevanti kollha fiz-zmien
stipulat fir-regoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni
taghha;

(i) ma tuzax aktar minn 30 % tal-kontribuzzjonijiet kapi-
tali aggregati u kapital impenjat mhux mitlub taghha
ghall-akkwist ta’ assi minbarra investimenti kwalifi-
kanti, ikkalkulati fuq il-bazi tal-ammonti investibbli
wara tnaqqis tal-ispejjez u holdings fi flus kontanti u
ekwivalenti ta’ flus kontanti rilevanti kollha;

(ili) hija stabbilita fit-territorju ta’ Stat Membru;

(¢) “maniger tal-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti” tfisser
persuna guridika li n-negozju regolari taghha hija I-gestjoni
ta’ mill-inqas fond wiched ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti;
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(d) “impriza ta’ portafoll kwalifikanti” tfisser impriza li:

()
)

(@)

(iv)

GU
GU

meta jsir investiment mill-fond ta’ kapital ta’ riskju
kwalifikanti:

— ma tkunx accettata li tinnegozja f'suq regolat jew
Pfacilita ta’ kummer¢ multilaterali (MTF) kif idde-
finit fil-punti (14) u (15) tal-Artikolu 4(1) tad-Diret-
tiva 2004/39/KE,

— timpjega inqas minn 250 persuna, u

— li ghandha dhul annwali li ma jagbizx EUR 50
miljun jew ghandha totali fil-karta tal-bilan¢
annwali li ma jagbizx EUR 43 miljun,

li hija nnifisha mhijiex impriza ta’ investiment kollettiv;
mhijiex wahda jew aktar minn dawn li gejjin:

— istituzzjoni ta’ kreditu kif definita fil-punt (1) tal-
Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2006/48/KE tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju
2006 rigward il-bidu u l-ezer¢izzju tan-negozju
tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu (1),

— ditta tal-investiment kif definita fil-punt (1) tal-Arti-
kolu 4(1) tad-Direttiva 2004/39/KE,

— impriza tal-assigurazzjoni kif definita fil-punt (1)
tal-Artikolu 13 tad-Direttiva 2009/138/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’
Novembru 2009 dwar il-bidu u l-ezercizzju tan-
negozju tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni

(Solvibbilta 11) (),

— kumpanija holding finanzjarja kif definita fil-punt
(19) tal-Artikolu 4 tad-Direttiva 2006/48/KE, jew

— kumpanija holding battivitajiet imhallta kif definita
fil-punt  (19) tal-Artikolu 4  tad-Direttiva
2006/48KE;

hi stabbilita fit-territorju ta’ Stat Membru, jew fpajjiz
terz sakemm dak il-pajjiz terz:

— mhux imnizzel fil-lista ta’ Pajjiz u Territorju Non
Kooperattiv mill-Grupp ta’ Azzjoni Finanzjarja
dwar il-Hasil tal-Flus u I-Finanzjament tat-Terro-
rizmu,

— ikun iffirma ftehim mal-Istat Membru tad-domicilju
tal-maniger tal-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti
u ma’ kull Stat Membru ichor fejn ikun intiz li jigu
kkummer¢jalizzati l-unitajiet jew l-ishma tal-fond

L 177, 30.6.2006, p. 1.
L 335, 17.12.2009, p. 1.

(©)

ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti, sabiex ikun
assigurat li l-pajjiz terz jikkonforma kompletament
mal-istandards stipulati fl-Artikolu 26 tal-Mudell ta’
Konvenzjoni Fiskali tal-OECD u li jizgura skambju
ta’ informazzjoni effika¢i fil-kwistjonijiet fiskali,
inkluzi kwalunkwe ftehimiet fiskali multilaterali;

“investimenti kwalifikanti” tfisser kwalunkwe wiehed mill-
istrumenti li gejjin:

(i)

(ii)

(iii)

strumenti ta’ equity jew quasi-equity i huma:

— mahruga minn impriza ta’ portafoll kwalifikanti u
akkwistata direttament mill-fond ta’ kapital ta’
riskju kwalifikanti mill-impriza ta’ portafoll kwalifi-
kanti,

— mahruga minn impriza ta’ portafoll kwalifikanti fi
skambju ghal titolu ta’ equity mahrug mill-impriza
ta’ portafoll kwalifikanti, jew

— mahruga minn impriza li taghha l-impriza ta’
portafoll kwalifikanti 1 hija sussidjarja b’sehem
azzjonarju maggoritarju u li hija akkwistata mill-
fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti fi skambju
ghal strument ta’ equity mahrug mill-impriza ta’
portafoll kwalifikanti;

self garantit u mhux garantit moghti mill-fond ta’
kapital ta’ riskju kwalifikanti lil impriza ta’ portafoll
kwalifikanti li fiha I-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifi-
kanti diga ghandu investimenti kwalifikanti, sakemm
mhux aktar minn 30 % tal-kontribuzzjonijiet kapitali
aggregati u l-kapital impenjat mhux mitlub fil-fond
ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti jintuza ghal self bhal
dan;

ishma tal-impriza ta’ portafoll kwalifikanti miksuba
minn azzjonisti ezistenti ta’ dik l-impriza;

unitajiet jew ishma ta’ fond ta’ kapital ta’ riskju kwali-
fikanti wiched jew aktar, sakemm dawk il-fondi ta’
kapital ta’ riskju kwalifikanti stess ma jkunux investew
aktar minn 10 % tal-kontribuzzjonijiet kapitali
aggregati u ta’ kapital impenjat mhux mitlub taghhom
ffondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti;

“spejjez relevanti” tfisser id-drittijiet, l-imposti u l-ispejjez
kollha li jigu mgarrba direttament jew indirettament mill-
investituri u li jkun sar gbil dwarhom bejn il-maniger tal-
fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti u l-investituri;
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(@) “equity” tfisser interess azzjonarju fimpriza, irrapprezentat
mill-ishma jew forom ohra ta’ partecipazzjoni fil-kapital tal-
impriza ta’ portafoll kwalifikanti, mahruga lill-investituri
taghha;

(h) “quasi-equity” tfisser kwalunkwe tip ta’ strument ta’ finan-
zjament, li jikkonsisti fequity u dejn, fejn il-qligh fuq I-
istrument huwa konness mal-qligh jew it-telf tal-impriza
ta’ portafoll kwalifikanti, u fejn il-hlas lura tal-istrument
fkaz ta’ mankanza ma jkunx garantit bis-shih.

(i) ‘“kummercjalizzazzjoni” tfisser l-offerta jew l-allokazzjoni
diretta jew indiretta fuq inizjattiva tal-maniger tal-fond ta’
kapital ta’ riskju kwalifikanti jew fisem il-maniger tal-fond
ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti ta’ unitajiet jew ishma ta’
fond ta’ kapital ta’ riskju li jiggestixxi lil jew mal-investituri
ddomiciljati jew buffic¢ju rregistrat fl-Unjoni;

() “kapital impenjat” tfisser kwalunkwe impenn li minhabba
fih investitur huwa obbligat, fi zmien stipulat fir-regoli jew
l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-fond ta’ kapital ta’ riskju
kwalifikanti, jakkwista interess jew jaghmel kontribuzzjoni-
jiet kapitali lill-fond;

(k) “Stat Membru ta’ domicilju” tfisser Stat Membru fejn il-
maniger tal-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti huwa
stabbilit u huwa suggett ghal registrazzjoni mal-awtoritajiet
kompetenti fkonformita mal-punt (a) tal-Artikolu 3(3) tad-
Direttiva 2011/61/UE;

() “Stat Membru ospitanti” tfisser Stat Membru, li ma jkunx I-
Istat Membru ta’ domicilju, fejn il-maniger tal-fond ta’
kapital ta’ riskju kwalifikanti jikkummer¢jalizza 1-fondi ta’
kapital ta’ riskju kwalifikanti taht dan ir-Regolament;

g

“awtorita kompetenti” tfisser l-awtorita nazzjonali li 1-Istat
Membru ta’ domicilju jahtar, bil-ligi jew b'regolament, biex
twettaq ir-registrazzjoni tal-manigers ta’ imprizi ta’ inves-
timent kollettiv li jagghu fl-ambitu ta’ dan ir-Regolament.

Fir-rigward tal-punt (c) tal-ewwel subparagrafu, fejn il-forma
legali tal-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti tippermetti
gestjoni interna u fejn il-korp ta’ tmexxija tal-fond jaghzel li
ma jahtarx maniger estern, il-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifi-
kanti nnifsu ghandu jkun registrat bhala I-maniger ta’ fond ta’
kapital ta’ riskju kwalifikanti fkonformita mal-Artikolu 14. Fond
ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti li hu registrat bhala maniger
intern ta’ fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti m'ghandux jigi
registrat bhala maniger estern ta’ fond ta’ kapital ta’ riskju kwali-
fikanti ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv ohra.

KAPITOLU II

GHALL-UZU
“EuVECA”

Artikolu 4

KONDIZZJONIJIET TAD-DENOMINAZZJONI

[l-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti li jikkon-
formaw mar-rekwiziti stabbiliti fdan il-Kapitolu ghandhom
ikunu intitolati li juzaw id-denominazzjoni “EuVECA” fir-
rigward tal-kummerdjalizzazzjoni tal-fondi ta’ kapital ta’ riskju
kwalifikanti fl-Unjoni.

Artikolu 5

1. Il-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti ghan-
dhom jizguraw li, meta jakkwistaw assi li ma jkunux inves-
timenti kwalifikanti, mhux aktar minn 30 % tal-kontribuzzjoni-
jiet kapitali aggregati u l-kapital impenjat mhux mitlub jintuzaw
ghall-akkwist ta’ tali assi. [I-limitu ta’ 30 % ghandu jigi kkalkulat
fuq il-bazi ta’ ammont investibbli wara t-tnaqqis tal-ispejjez
relevanti kollha; partecipazzjoni fuq medda ta’ Zmien fil-qosor
fi flus jew l-ekwivalenti ta’ flus m’'ghandhomx jitqiesu biex jigi
kkalkulat dak il-limitu minhabba li flus kontanti u ekwivalenti
ghal flus kontanti ma ghandhomx ikunu kkunsidrati bhala
investimenti.

2. Il-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti ma
jistawx juzaw fil-livell tal-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti xi
metodu li bih tizdied l-iskopertura tal-fond lil hinn mill-livell ta’
kapital impenjat, kemm jekk permezz ta’ self ta’ flus kontanti
jew titoli, involviment fpozizzjonijiet derivattivi, jew bi
kwalunkwe mezz ichor.

3. Il-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti
jistghu biss jisselfu, jemettu obbligi ta’ dejn jew jipprovdu garan-
ziji, fil-livell tal-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti, fejn dawn
is-self, obbligi ta’ dejn jew garanziji jkunu koperti minn impenji
mhux mitluba.

Artikolu 6

1. Il-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti ghan-
dhom jikkummer¢jalizzaw l-unitajiet u Il-ishma tal-fondi ta’
kapital ta’ riskju kwalifikanti eskluzivament lil investituri li
jitgiesu li huma klijenti professjonali fkonformita mat-Tagsima
[ tal-Anness II tad-Direttiva 2004/39/KE jew li jistghu, meta
jintalab hekk, ikunu ttrattati bhala klijenti professjonali fkonfor-
mita mat-Tagsima II tal-Anness II tad-Direttiva 2004/39/KE, jew
lil investituri ohra li:

(a) jimpenjaw li jinvestu minimu ta’” EUR 100 000; u

(b) jiddikjaraw bil-miktub, fdokument separat mill-kuntratt
konkluz ghall-impenn li jinvestu, li huma jafu dwar ir-riskji
assoc¢jati mal-impenn jew investiment previst.
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2. Il-paragrafu 1 ma ghandux japplika ghal investimenti li
jsiru minn dirigenti ezekuttivi, diretturi jew impjegati involuti
fil-gestjoni ta’ maniger ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti
meta dawn jinvestu ffondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti li
huma jiggestixxu.

Artikolu 7

Il-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti ghandhom,
fir-rigward tal-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti gestiti
minnhom:

(a) jagixxu onestament, b’'mod gust u b’hila, reqqa u diligenza
xierqa fit-twettiq tal-attivitajiet taghhom;

(b) japplikaw politika u proceduri xierqa biex tigi evitata prattici
illeciti li ragonevolment jistghu jkunu mistennija jaffettwaw
l-interessi tal-investituri u l-imprizi ta’ portafoll kwalifikanti;

(c) iwettqu l-attivitajiet tan-negozju taghhom b’'mod li jipprom-
wovu l-ahjar interessi tal-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifi-
kanti li huma jiggestixxu, l-investituri fihom u l-integrita tas-
sugq;

(d) japplikaw livell gholi ta’ diligenza fl-ghazla u l-monitoragg
kontinwu tal-investimenti fl-imprizi ta’ portafoll kwalifi-
kanti;

(e) ikollhom gharfien u fehim xierqa rigward l-imprizi ta’ porta-
foll kwalifikanti li fihom jinvestu;

(f) jittrattaw lill-investituri b'mod ekwu;

(¢) jizguraw li l-ebda investitur ma jikseb trattament preferen-
zjali, sakemm tali trattament preferenzjali ma jigix zvelat fir-
regoli jew l-istrumenti tal-inkorporazzjoni tal-fond ta’
kapital ta’ riskju kwalifikanti.

Artikolu 8

1. Fejn maniger ta’ fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti
ghandu l-hsieb jiddelega funzjonijiet lil partijiet terzi, ir-respon-
sabbilta tal-maniger lejn il-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti
jew l-investituri fih m'ghandhiex tigi affettwata. Il-maniger
m'ghandux jiddelega funzjonijiet sal-punt fejn, essenzjalment,
ma jkunx jista’ jitqies aktar bhala l-maniger tal-fond ta’ kapital
ta’ riskju kwalifikanti u minhabba i jkun sar entita fantazma.

2. Kwalunkwe delega ta’ funzjonijiet taht il-paragrafu
1 m'ghandhiex iddghajjef l-effikacja tas-supervizjoni tal-maniger
ta’ fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti u, b’'mod partikolari
m’ghandhiex tipprevjeni lill-maniger ta’ fond ta’ kapital ta’ riskju

kwalifikanti milli jagixxi, jew il-fond ta’ kapital ta’ riskju kwali-
fikanti milli jigi gestit, fl-ahjar interessi tal-investituri fih.

Artikolu 9

1. I-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti ghan-
dhom jidentifikaw u jevitaw il-kunflitti ta’ interess u, fejn dawn
ma jistghux ikunu evitati, jiggestixxu u jimmonitorjaw u, fkon-
formita mal-paragrafu 4, jizvelaw minnufih, dawk il-kunflitti ta’
interess sabiex ma jithallewx jaffettwaw hazin l-interessi tal-
fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti u l-investituri fihom u
biex jizguraw li I-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti gestiti
minnhom jigu ttrattati b'mod gust.

2. Il-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti ghan-
dhom jidentifikaw b'mod partikolari dawk il-kunflitti ta’ interess
li jistghu inholqu bejn:

(a) il-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti, il-
persuni li effettivament iwettqu n-negozju tal-maniger tal-
fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti, l-impjegati ta’, jew
kwalunkwe persuna li direttament jew indirettament jikkon-
trollaw jew huma kkontrollati mill-maniger tal-fond ta’
kapital ta’ riskju kwalifikanti, u I-fond ta’ kapital ta’ riskju
kwalifikanti gestit mill-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju
kwalifikanti jew l-investituri fih;

(b) il-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti jew l-investituri fih, u
fond ichor ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti gestit mill-istess
maniger, jew l-investituri fih;

() il-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti jew l-investituri fih, u
impriza ta’ investiment kollettiv jew UCITS gestiti mill-istess
maniger, jew l-investituri fih.

3. Il-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti ghan-
dhom izommu u joperaw arrangamenti organizzattivi u ammi-
nistrattivi effettivi sabiex jikkonformaw mar-rekwiziti stabbiliti
fil-paragrafi 1 u 2.

4. Ghandhom jigu zvelati kunflitti ta’ interess kif imsemmi
fil-paragrafu 1 fejn l-arrangamenti organizzattivi maghmula
mill-maniger tal-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti biex jiden-
tifika, jevita, jiggestixxi u jimmonitorja l-kunflitti ta’ interess ma
jkunux suffi¢jenti biex jizguraw, b'fiducja ragonevoli, li riskji ta’
hsara ghall-interessi tal-investituri se jkunu evitati. Il-manigers ta’
fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti ghandhom jizvelaw fter-
mini ¢ari n-natura jew is-sorsi tal-kunflitti ta’ interess lill-inves-
tituri qabel iwettqu n-negozju fisimhom.



L 115/12

[I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

25.4.2013

5. I-Kummissjoni b'dan tinghata s-setgha li tadotta atti
ddelegati fkonformita mal-Artikolu 25 u tispecifika:

(a) it-tipi ta’ kunflitti ta’ interess imsemmija fil-paragrafu 2 ta’
dan l-Artikolu;

(b) il-passi li l-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifi-
kanti ghandhom iwettqu, ftermini tal-istrutturi u I-proceduri
organizzattivi u amministrattivi sabiex jidentifikaw, jevitaw,
jiggestixxu, jimmonitorjaw u jizvelaw il-kunflitti ta’ interess.

Artikolu 10

1. Fi kwalunkwe hin, il-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju
kwalifikanti ghandu jkollhom suffi¢jentement fondi taghhom
stess u ghandhom juzaw rizorsi umani u tekni¢i adegwati u
adattati kif ikun mehtieg ghall-gestjoni korretta tal-fondi ta’
kapital ta’ riskju kwalifikanti li huma jiggestixxu.

2. Fi kwalunkwe hin, il-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju
kwalifikanti ghandhom jizguraw li jkunu jistghu jiggustifikaw is-
suffi¢jenza tal-fondi taghhom biex izommu kontinwita operat-
tiva u jiddivulgaw ir-ragunament taghhom dwar kif dawk il-
fondi huma suffi¢jenti kif specifikat fl-Artikolu 13.

Artikolu 11

1.  Ghandhom jigu stabbiliti regoli ghall-valutazzjoni tal-assi
fir-regoli u l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-fond ta’ kapital ta’
riskju kwalifikanti u dawn ghandhom jizguraw process ta’ valu-
tazzjoni tajjeb u trasparenti.

2. Il-proceduri ta’ valutazzjoni uzati ghandhom jizguraw li 1-
assi jigu valutati korrettament, u li l-valur tal-assi jigi kkalkulat
ghall-inqas darba kull sena.

Artikolu 12

1. I-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti ghan-
dhom jaghmlu disponibbli rapport annwali ghall-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghal kull fond ta’
kapital ta’ riskju kwalifikanti li huma jiggestixxu, sa sitt xhur
wara t-tmiem tas-sena finanzjarja. Ir-rapport ghandu jiddeskrivi
l-kompozizzjoni tal-portafoll tal-fond ta’ kapital ta’ riskju kwali-
fikanti u l-attivitajiet tas-sena precedenti. Ghandu wkoll jiddi-
vulga l-profitti miksuba mill-fond ta’ kapital ta’ riskju fit-tmiem
tac-ciklu tal-hajja tieghu u, fejn applikabbli, il-profitti mqgassma
matul i¢-¢iklu ta’ hajja tieghu. Ghandu jinkludi l-kontijiet finan-
zjarji awditjati ghall-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti.

Ir-rapport annwali ghandu jsir fkonformita mal-istandards ta’
rappurtar ezistenti u t-termini miftichma bejn il-maniger tal-

fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti u l-investituri. Il-manigers
ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti ghandhom jipprovdu r-
rapport lill-investituri meta dan jintalab. Il-manigers ta’ fondi ta’
kapital ta’ riskju kwalifikanti u Il-investituri jistghu jiftiehmu
bejniethom i jizvelaw aktar lil xulxin.

2. Ghandu jsir awditjar tal-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifi-
kanti ghall-ingas darba fis-sena. L-awditjar ghandu jikkonferma
li I-flus u l-assi huma mizmuma fisem il-fond ta’ kapital ta’
riskju kwalifikanti u li l-maniger tal-fond ta’ kapital ta’ riskju
kwalifikanti jkun stabbilixxa u zamm rekords u kontrolli adeg-
wati fir-rigward tal-uzu ta’ kwalunkwe mandat jew kontroll fuq
il-flus u l-assi tal-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti u l-inves-
tituri fih.

3. Fejn il-maniger tal-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti
jkun mehtieg jippubblika rapport finanzjarju annwali fkonfor-
mita mal-Artikolu 4 tad-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Dicembru 2004 dwar l-armo-
nizzazzjoni tar-rekwiziti ta’ trasparenza fdak li ghandu x’jagsam
ma’ informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom huma
ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat (") fir-rigward tal-fond ta’
kapital ta’ riskju kwalifikanti, l-informazzjoni msemmija fil-para-
grafu 1 ta’ dan l-Artikolu tista’ tinghata separatament jew bhala
parti addizzjonali tar-rapport finanzjarju annwali.

Artikolu 13

1. Il-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti ghan-
dhom, fir-rigward tal-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti,
jinfurmaw lill-investituri taghhom, qabel id-decizjoni tal-inves-
timent ta’ dawn tal-ahhar, b'mod ¢ar u li jinftichem, dwar dan li
8¢

(a) l-identita ta’ dak il-maniger u kwalunkwe fornituri ta’
servizzi ohra kuntrattati minn dak il-maniger fir-rigward
tal-gestjoni taghhom tal-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifi-
kanti, u deskrizzjoni tad-dmirijiet taghhom;

(b) l-ammont ta’ fondi proprji disponibbli ghal dak il-maniger u
dikjarazzjoni dettaljata dwar ir-raguni ghalhiex dak il-
maniger igis li dak l-ammont huwa suffi¢jenti biex izommu
r-rizorsi umani u tekni¢i mehtiega ghat-tmexxija xierqa tal-
fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti;

(c) deskrizzjoni tal-istrategija u l-objettivi tal-investiment tal-
fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti, inkluzi:

(i) it-tipi tal-imprizi ta’ portafoll kwalifikanti li fihom
ghandu l-hsieb li jinvesti;

() GU L 390, 31.12.2004, p. 38.
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(i) kwalunkwe fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti iehor
li fih ghandu l-hsieb li jinvesti;

(ili) it-tipi ta’ imprizi ta’ portafoll kwalifikanti li fihom
kwalunkwe fond iehor ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti,
kif imsemmi fil-punt (i), ghandu l-hsieb li jinvesti;

(iv) investimenti mhux kwalifikanti li ghandu I-hsieb li jagh-
mel;

(v) it-teknika li ghandu l-hsieb li jhaddem; u

(vi) kwalunkwe restrizzjoni tal-investiment applikabbli;

(d) deskrizzjoni tal-profil tar-riskju tal-fond ta’ kapital ta’ riskju
kwalifikanti u kwalunkwe riskji assoc¢jati mal-assi li fihom
jista’ jinvesti l-fond jew it-teknika ta’ investiment li tista’
tintuza;

’

(e) deskrizzjoni tal-procedura tal-valutazzjoni tal-fond ta
kapital ta’ riskju kwalifikanti u l-metodologija tal-ipprezzar
ghall-valutazzjoni tal-assi, inkluzi l-metodi uzati ghall-valu-
tazzjoni tal-imprizi ta’ portafoll kwalifikanti;

(f) deskrizzjoni ta’ kif hija kkalkulata r-remunerazzjoni tal-
maniger tal-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti;

(g) deskrizzjoni tal-ispejjez rilevanti kollha u l-ammonti
massimi taghhom;

(h) fejn tkun disponibbli, il-prestazzjoni finanzjarja storika tal-
fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti;

(i) is-servizzi ta’ appogg tan-negozji u l-attivitajiet ta’ appogg l-
ohrajn forniti mill-maniger ta’ fond ta’ kapital ta’ riskju
kwalifikanti jew irrangati permezz ta’ partijiet terzi sabiex
jiffacilita l-izvilupp, it-tkabbir jew b’xi mod iehor l-operazz-
jonijiet kurrenti tal-imprizi ta’ portafoll kwalifikanti li fihom
il-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti jinvesti jew inkella,
fejn dawn is-servizzi jew l-attivitajiet ma jkunux ipprovduti,
spjegazzjoni dwar dak il-fatt;

() deskrizzjoni tal-proc¢eduri li bihom il-fond ta’ kapital ta’
riskju kwalifikanti jista’ jibdel l-istrategija tal-investiment
jew il-politika tal-investiment tieghu, jew it-tnejn.

2. It-taghrif kollu msemmi fil-paragrafu 1 ghandu jkun gust,
¢ar u ma jizgwidax. Ghandu jinzamm aggornat u jigi revedut
b'mod regolari fejn relevanti.

3. Fejn il-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti jkun mehtieg
jippubblika prospett, fkonformita mad-Direttiva 2003/71/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Novembru 2003
dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta jigu offruti titoli
lill-pubbliku jew dawn jigu ammessi ghall-kummerc (1), jew
fkonformita mal-ligi nazzjonali fir-rigward tal-fond ta’ kapital
ta’ riskju kwalifikanti, l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1
ta’ dan l-Artikolu tista’ tinghata jew separatament jew bhala
parti mill-prospectus.

KAPITOLU III
SUPERVIZ]ONI U KOOPERAZZJONI AMMINISTRATTIVA
Artikolu 14

1. Il-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta' riskju kwalifikanti li
ghandhom l-intenzjoni li juzaw id-denominazzjoni “EuVECA”
ghall-kummer¢jalizzazzjoni tal-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwali-
fikanti taghhom ghandhom jinfurmaw lill-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru ta’ domicilju taghhom dwar Il-intenzjoni
taghhom u ghandhom jipprovdu l-informazzjoni li gejja:

(a) l-identita tal-persuni li effettivament iwettqu n-negozju tal-
gestjoni tal-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti;

(b) l-identita tal-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti, li l-unita-
jiet jew l-ishma taghhom se jkunu kkummercjalizzati u 1I-
istrategiji tal-investiment taghhom;

(¢) l-informazzjoni dwar l-arrangamenti li saru ghall-konformita
mar-rekwiziti tal-Kapitolu II;

(d) lista tal-Istati Membri fejn il-maniger tal-fond ta’ kapital ta’
riskju kwalifikanti ghandu l-intenzjoni li jikkummer¢jalizza
kull fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti;

(e) lista ta’ Stati Membri fejn il-maniger tal-fond ta’ kapital ta’
riskju kwalifikanti stabbilixxa, jew ghandu l-hsieb li jistabbi-
lixxi, fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti.

2. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari
ghandha tirregistra l-maniger ta’ fond ta’ kapital ta’ riskju kwali-
fikanti biss jekk jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet segwenti:

(a) il-persuni li jmexxu effettivament in-negozju ta’ manigment
ta’ fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti jkunu ta’ reputazz-
joni suffi¢jentement tajba u ta’ esperjenza suffi¢jenti wkoll
fir-rigward tat-tip ta’ strategiji ta’ investiment segwiti mill-
maniger tal-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti;

(') GU L 345, 31.12.2003, p. 64.
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(b) l-informazzjoni mehtiega taht il-paragrafu 1 tkun kompluta;

(c) l-arrangamenti nnotifikati fkonformita mal-punt (c) tal-para-
grafu 1 jkunu xierqa ghall-konformita mar-rekwiziti tal-
Kapitolu II;

(d) il-lista notifikata taht il-punt (e) tal-paragrafu 1 ta’ dan -
Artikolu turi li I-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti kollha
huma stabbiliti fkonformita mal-punt (iii) tal-punt (b) tal-
Artikolu 3.

3. Ir-registrazzjoni taht dan l-Artikolu ghandha tkun valida
fit-territorju kollu tal-Unjoni u ghandha tippermetti lill-manigers
tal-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti li jikkummer¢jalizzaw
il-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti taht id-denominazzjoni
“EuVECA” madwar [-Unjoni kollha.

Artikolu 15

Il-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti ghandhom
jinformaw lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju fejn ikollhom l-intenzjoni i jikkummer¢jalizzaw:

(a) fond gdid ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti; jew

(b) fond ezistenti ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti fi Stat
Membru mhux imsemmi fil-lista msemmija fil-punt (d) tal-
Artikolu 14(1).

Artikolu 16

1. Immedjatament wara r-registrazzjoni ta’ maniger ta’ fond
ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti, iz-zieda ta’ fond ta’ kapital ta’
riskju kwalifikanti gdid, iz-zieda ta’ domicilju gdid ghat-twaqqjif
ta’ fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti jew iz-zieda ta’ Stat
Membru gdid fejn il-maniger ta’ fond ta’ kapital ta’ riskju kwali-
fikanti ghandu l-hsieb li jikkkummercjalizza fondi ta’ kapital ta’
riskju kwalifikanti, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju ghandha tinnotifika kif mehtieg lill-Istati Membri indi-
kati fkonformita mal-punt (d) tal-Artikolu 14(1) u Lill-AETS.

2. L-Istati Membri ospitanti indikati fkonformita mal-punt
(d) tal-Artikolu 14(1) m’'ghandhomx jimponu, fuq il-maniger
tal-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti rregistrat fkonformita
mal-Artikolu 14, xi rekwiziti jew proceduri amministrattivi fir-
rigward tal-kummer¢jalizzazzjoni tal-fondi ta’ kapital ta’ riskju
kwalifikanti tieghu, u lanqas m'ghandhom jirrikjedu xi
approvazzjoni tal-kummer¢jalizzazzjoni gabel din tibda.

3. Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ dan I-Arti-
kolu, 1-AETS ghandha tfassal abbozz ta’ standards teknic¢i ta’
implimentazzjoni biex tiddetermina l-format tan-notifika taht
dan l-Artikolu.

4. L-AETS ghandha tipprezenta dan l-abbozz ta’ standards
tekni¢i ta’ implimentazzjoni lill-Kummissjoni sas-16 ta’ Frar
2014.

5. Il-Kummissjoni b’dan tinghata s-setgha li tadotta l-abbozz
ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fil-para-
grafu 3 ta’ dan l-Artikolu fkonformita mal-procedura stabbilita
fl-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 17

L-AETS ghandha zzomm aggornata database centrali, accessibbli
fuq l-internet, li telenka l-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju
kwalifikanti kollha, irregistrati fkonformita mal-Artikolu 14 u I-
fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti li huma jikkummer¢jaliz-
zaw, kif ukoll il-pajjizi li fihom dawk il-fondi jkunu kkummer-
¢jalizzati.

Artikolu 18

1. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandha tissorvelja l-konformita mar-rekwiziti stabbiliti fdan
ir-Regolament.

2. Fejn ikun hemm ragunijiet ¢ari u dimostrabbli li jwasslu
lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti biex temmen
li maniger tal-fond ta’ kapital ta’ riskju jkun kiser dan ir-Rego-
lament fi hdan it-territorju taghha, din ghandha tinforma
minnufih lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
b'dan. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandha tiehu mizuri xierqa.

3. Jekk il-maniger ta’ fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti
jippersisti li jagixxi b'mod ¢ar bi ksur ta’ dan ir-Regolament,
minkejja l-mizuri mehuda mill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju jew jekk l-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tonqos milli tichu azzjoni fi Zmien rago-
nevoli, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tista’,
wara li tinforma l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju, tiechu l-mizuri xierqa kollha mehtiega sabiex tipp-
rotegi l-investituri, inkluza l-projbizzjoni tal-maniger tal-fond
ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti milli jwettaq kwalunkwe
kummerd¢jalizzazzjoni ulterjuri tal-fondi ta’ kapital ta’ riskju
kwalifikanti tieghu fit-territorju tal-Istat Membru ospitanti.

Artikolu 19

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, fkonformita mal-ligi
nazzjonali, ikollhom is-setghat supervizorji u investigattivi
kollha li huma mehtiega ghat-twettiq tal-funzjonijiet taghhom.
B'mod partikolari huma ghandhom ikollhom is-setgha li:

(a) jitolbu l-access ghal kwalunkwe dokument fi kwalunkwe
forma, u li jircievu jew jiehdu kopja tieghu;

(b) jesigu li I-maniger tal-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti
jipprovdi l-informazzjoni minghajr dewmien;

(c) jirrikjedu informazzjoni minghand kwalunkwe persuna rela-
tata mal-attivitajiet tal-maniger ta’ fond ta’ kapital ta’ riskju
kwalifikanti jew tal-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti;
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(d) iwettqu ispezzjonijiet fuq il-post b’avviz minn qabel jew
minghajru;

(e) jiehdu l-mizuri mehtiega sabiex jizguraw li maniger ta’ fond
ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti jkompli jikkonforma ma’
dan ir-Regolament;

(f) johorgu ordni sabiex jizguraw li l-maniger tal-fond ta’
kapital ta’ riskju kwalifikanti jikkonforma ma’ dan ir-Rego-
lament u ma jkomplix jikser dan ir-Regolament.

Artikolu 20

1. L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu r-regoli dwar il-
penali amministrattivi u mizuri ohra applikabbli ghall-ksur tad-
dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament u ghandhom iwettqu 1-
mizuri kollha mehtiega biex jizguraw li huma jigu implimentati.
Il-penali amministrattivi u mizuri ohra previsti jkunu effikaci,
proporzjonati u disswazivi.

2. Sas-16 ta’ Mejju 2015 l-Istati Membri ghandhom jinnoti-
fikaw lill-Kummissjoni u lill-AETS bir-regoli msemmija fil-para-
grafu 1. Huma ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u I-
AETS minghajr dewmien rigward kwalunkwe emenda susseg-
wenti ghalihom.

Artikolu 21

1. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandha, filwaqt li tirrispetta l-principju ta’ proporzjonalita,
twettaq il-mizuri xierqa msemmija fil-paragrafu 2 fejn maniger
tal-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti:

(a) jonqos milli jikkonforma mar-rekwiziti li japplikaw ghall-
kompozizzjoni tal-portafoll bi ksur tal-Artikolu 5;

(b) jikkummer¢jalizza, bi ksur tal-Artikolu 6, l-unitajiet u I-
ishma ta’ fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti lil investituri
mhux eligibbli;

(c) juza d-denominazzjoni “EuVECA” minghajr ma jkun irregis-
trat fkonformita mal-Artikolu 14;

(d) juza d-denominazzjoni “EuVECA” biex jikkummercjalizza
fondi li mhumiex stabbiliti fkonformita mal-punt (iii) tal-
punt (b) tal-Artikolu 3;

(e) akkwista registrazzjoni permezz ta’ dikjarazzjonijiet foloz
jew b'xi mod irregolari iehor bi ksur tal-Artikolu 14;

(f) jonqos milli jagixxi onestament, b'mod gust jew bhila, r-
reqqa jew d-diligenza xierga fit-twettiq tan-negozju tieghu,
bi ksur tal-punt (a) tal-Artikolu 7;

(¢) jonqos milli japplika politika u proceduri xierqa biex jevita
prattika illecita bi ksur tal-punt (b) tal-Artikolu 7;

(h) ripetutament jonqos milli jikkonforma mar-rekwiziti tal-
Artikolu 12 dwar ir-rapport annwali;

(i) ripetutament jonqos milli jikkonforma mal-obbligu li
jinforma lill-investituri fkonformita mal-Artikolu 13.

2. Fil-kazijiet imsemmija fil-paragrafu 1 l-awtorita kompe-
tenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandha, kif xieraq:

(a) tiehu l-mizuri li jizguraw li l-maniger ta’ fond ta’ kapital ta’
riskju kwalifikanti jikkonforma mal-Artikoli 5 u 6, mal-
punti (a) u (b) tal-Artikolu 7 u mal-Artikoli 12, 13 u 14;

(b) tipprojbixxi l-uzu tad-denominazzjoni “EuVECA” u tnehhi
lill-maniger tal-fond ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti mir-
registru.

3. L-awtorita kompetenti tal-Istati Membri ta’ domicilju
ghandha tinforma lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
ospitanti indikati fkonformita mal-punt (d) tal-Artikolu 14(1) u
|-AETS, minghajr dewmien, dwar it-tnehhija tal-maniger tal-fond
ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti mir-registru msemmi fil-punt (b)
tal-paragrafu 2.

4. Id-dritt li jkun ikkummercjalizzat fond ta’ kapital ta’ riskju
kwalifikanti wiehed jew aktar taht id-denominazzjoni “EuVECA”
jiskadi bleffett immedjat mid-data tad-decizjoni tal-awtorita
kompetenti msemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 2.

Artikolu 22

1. L-awtoritajiet kompetenti u I-AETS ghandhom jikkoperaw
ma’  xulxin ghall-finijiet tat-twettiq tad-dmirijiet rispettivi
taghhom taht dan ir-Regolament fkonformita mar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

2. L-awtoritajiet kompetenti u I-AETS ghandhom jiskambjaw
l-informazzjoni u d-dokumentazzjoni kollha mehtiega biex
iwettqu d-dmirijiet rispettivi taghhom taht dan ir-Regolament
fkonformita mar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, b'mod
partikolari biex jidentifikaw u jirrimedjaw kull ksur ta’ dan ir-
Regolament.
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Artikolu 23

1. Il-persuni kollha li jahdmu jew li hadmu ghall-awtoritajiet
kompetenti jew ghall-AETS, kif ukoll l-awdituri u l-esperti li
jinghataw struzzjonijiet mill-awtoritajiet kompetenti jew mill-
AETS, huma marbutin bl-obbligu ta’ segretezza professjonali.
L-ebda informazzjoni kunfidenzjali li dawn il-persuni jircievu
matul it-twettiq tad-dmirijiet taghhom m’ghandha tkun zvelata
lil xi persuna jew awtorita, hlief fforma sommarja jew aggregata
btali mod li I-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti
u I-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti ma jkunux jistghu jigu
identifikati individwalment, minghajr pregudizzju ghall-kazijiet
koperti mil-ligi kriminali u mill-pro¢edimenti taht dan ir-Rego-
lament.

2. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri jew 1-AETS
m'ghandhomx  jinzammu milli jiskambjaw l-informazzjoni
fkonformita ma’ dan ir-Regolament jew ligijiet ohra tal-Unjoni
applikabbli ghall-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifi-
kanti u I-fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti.

3. Fejn l-awtoritajiet kompetenti u I-AETS jircievu informazz-
joni kunfidenzjali fkonformita mal-paragrafu 2, huma jistghu
juzawha biss fit-twettiq tad-dmirijiet taghhom jew ghall-finijiet
tal-proceduri amministrattivi u gudizzjarji.

Artikolu 24

Fil-kaz ta’ nuqqas ta’ qbil bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri dwar xi evalwazzjoni, azzjoni jew omissjoni ta’ awtorita
kompetenti wahda fogsma fejn dan ir-Regolament jitlob
kooperazzjoni jew koordinazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti
minn aktar minn Stat Membru wiched, l-awtoritajiet kompetenti
jistghu jirriferu 1-kwistjoni lill-AETS, Ii tista’ tagixxi permezz tas-
setghat moghtija lilha taht l-Artikolu 19 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010, sakemm dan in-nuqqas ta’ gbil ma jkunx
relatat mal-punt (iii) tal-punt (b) jew mal-punt (iv) tal-punt (d)
tal-Artikolu 3 ta’ dan ir-Regolament.

KAPITOLU IV
DISPOZXZZ]ONHIET TRANZIZZ]ONALI U FINALI
Artikolu 25

1. I[-Kummissjoni b'dan tinghata s-setgha li tadotta atti
ddelegati soggetta ghall-kondizzjonijiet stabbiliti fdan l-Artikolu.

2. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati msemmija fl-Arti-
kolu 9(5) hija moghtija lill-Kummissjoni ghal perjodu ta’ erba’
snin mill-15 ta’ Mejju 2013. I-Kummissjoni ghandha tfassal
rapport fir-rigward tad-delega ta’ setgha mhux iktar tard minn
disa’ xhur qabel tmiem il-perjodu ta’ erba’ snin. Id-delega ta’
setgha ghandha tigi estiza awtomatikament ghal perijodi ta’
zmien identici, hlief jekk il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill
joggezzjonaw ghal tali estensjoni mhux iktar tard minn tliet
xhur qabel it-tmiem ta’ kull perijodu.

3. Id-delega ta’ setgha msemmija fl-Artikolu 9(5) tista’ tigi
revokata fi kwalunkwe mument mill-Parlament Ewropew jew
mill-Kunsill. Decizjoni li tirrevoka ghandha ttemm id-delega ta’
setgha specifikata fdik id-decizjoni. Din ghandha ssir effettiva
filjum wara l-pubblikazzjoni tad-de¢izjoni fIl-Gurnal Uffiali
tal-Unjoni Ewropea jew fdata aktar tard specifikata fih. Ma ghan-
dhiex taffettwa l-validita ta’ kwalunkwe att delegat li jkun diga
fis-sehh.

4. Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha
tinnotifikah simultanjament lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill.

5. Att delegat adottat taht I-Artikolu 9(5) ghandu jidhol fis-
sehh biss jekk ma tigix espressa oggezzjoni mill-Parlament
Ewropew jew mill-Kunsill fi zmien perijodu ta’ tliet xhur min-
notifika ta’ dak l-att lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill jew
jekk, gabel ma jiskadi dak il-perijodu, il-Parlament Ewropew u
[-Kunsill ikunu t-tnejn infurmaw lill-Kummissjoni li mhumiex
sejrin joggezzjonaw. Dak il-perjodu ghandu jigi estiz bi tliet
xhur fuq inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.

Artikolu 26

1. I-Kummissjoni ghandha tirrivedi dan ir-Regolament fkon-
formita mal-paragrafu 2. Ir-revizjoni ghandha tinkludi stharrig
generali tal-funzjonament tar-regoli fdan ir-Regolament u I-
esperjenza miksuba fl-applikazzjoni taghhom, inkluzi:

(a) il-punt sa fejn id-denominazzjoni “EuVECA” intuzat minn
manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju fi Stati Membri diffe-
renti, kemm jekk fuq bazi nazzjonali kif ukoll jekk fuq bazi
transkonfinali;

(b) id-distribuzzjoni geografika u settorjali tal-investimenti
mwettqa minn fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti;

(c) l-adegwatezza tar-rekwiziti tal-informazzjoni taht I-Arti-
kolu 13, b'mod partikolari jekk dawn humiex suffi¢jenti
biex jippermettu li l-investituri jichdu decizjoni infurmata
dwar investiment;

(d) l-uzu tal-investimenti kwalifikanti differenti mill-manigers ta’
fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikantiu b'mod partikolari
jekk hemmx bzonn li jigu aggustati l-investimenti kwalifi-
kanti fdan ir-Regolament;

(e) il-possibbilta li l-kummer¢jalizzazzjoni tal-fondi ta’ kapital
ta’ riskju kwalifikanti tigi estiza ghal investituri fil-livell tal-
konsum;
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(f) l-effikagja, il-proporzjonalita u l-applikazzjoni ta’ penali
amministrattivi u ta’ mizuri ohrajn provduti mill-Istati
Membri fkonformita ma’ dan ir-Regolament;

() limpatt ta’ dan ir-Regolament fuq is-suq tal-kapital ta’
riskju;

(h) il-possibbilta li fondi ta’ kapital ta’ riskju stabbiliti fpajjiz
terz ikunu jistghu juzaw id-denominazzjoni “EuVECA”,
filwaqt li jittiehed kont tal-esperjenza miksuba bl-applikazz-
joni tar-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni dwar il-mizuri
mahsuba biex jinkoraggixxu lill-pajjizi terzi biex japplikaw 1-
istandards minimi ta’ governanza tajba fi kwistjonijiet tat-
taxxa;

(i) kemm hu xieraq li dan ir-Regolament jigi komplementat
bregim depozitarju;

() evalwazzjoni ta’ kwalunikwe ostakolu li setgha impedixxa I-
investiment ffondi li juzaw id-denominazzjoni “EuVECA”,
inkluz l-impatt fuq investituri istituzzjonali ta’ ligijiet ohra
tal-Unjoni ta’ natura prudenzjali.

2. Ir-revizjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha titwettaq:

(a) sat-22 ta’ Lulju 2017 fir-rigward tal-punti (a) sa (g), (i) u (j);
u

(b) sat-22 ta’ Lulju 2015 fir-rigward tal-punt (h).

3. Wara r-revizjoni msemmi fil-paragrafu 1, u wara konsul-
tazzjoni mal-AETS, il-Kummissjoni ghandha tipprezenta rapport
lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill flimkien, jekk dan ikun
xieraq, ma’ proposta legizlattiva.

Artikolu 27

1. Sat-22 ta’ Lulju 2017, il-Kummissjoni ghandha tibda
revizjoni tal-interazzjoni bejn dan ir-Regolament u regoli ohra
dwar imprizi ta’ investiment kollettiv u tal-manigers taghhom,
b'mod partikolari dawk stipulati fid-Direttiva 2011/61/UE. Dik
ir-revizjoni ghandha tindirizza l-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan
ir-Regolament. Hija ghandha tigbor data biex tivvaluta jekk hux
mehtieg li I-kamp ta’ applikazzjoni jigi estiz biex jippermetti li 1-
manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju b'total ta’ assi amminis-
trati li jeccedi l-limitu previst fl-Artikolu 2(1) jkunu jistghu jsiru
manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti fkonformita
ma’ dan ir-Regolament.

2. Wara r-revizjoni msemmi fil-paragrafu 1, u wara konsul-
tazzjoni mal-AETS, il-Kummissjoni ghandha tipprezenta rapport
lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill flimkien, jekk dan ikun
xieraq, ma’ proposta legizlattiva.

Artikolu 28

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara
dak tal-pubblikazzjoni tieghu f1l-Gurnal Uffijali tal-Unjoni Ewro-
pea.

Huwa ghandu japplika mit-22 ta’ Lulju 2013, hlief ghall-Arti-
kolu 9(5), li ghandu japplika mill-15 ta’ Mejju 2013.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Strasburgu, is-17 ta’ April 2013.

Ghall-Parlament Ewropew
[l-President
M. SCHULZ

Ghall-Kunsill
I1-President
L. CREIGHTON
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