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(Atti legizlattivi)

DIRETTIVI

DIRETTIVA 2013/14/UE TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tal-21 ta’ Mejju 2013

li temenda d-Direttiva 2003/41/KE dwar l-attivitajiet u s-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet ghall-
provvista ta’ rtirar okkupazzjonali, id-Direttiva 2009/65/KE dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet,
regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv
ftitoli trasferibbli (UCITS) u d-Direttiva 2011/61/UE dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment
Alternattivi fir-rigward tad-dipendenza zejda fuq il-gradazzjonijiet tal-kreditu

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea, u b'mod partikolari l-Artikolu 53(1) tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l-abbozz tal-att legislattiv intbaghat lill-parlamenti nazz- (2)
jonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (%),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u Sogjali
Ewropew (2),

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legislattiva ordinarja (3),
Billi:

(1) Id-Direttiva 2003/41/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (%) tipprovdi ghar-regolamentazzjoni fil-livell tal-
Unjoni ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ irtirar okku-
pazzjonali (IORP). Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (°) tipprovdi ghar-regolamentazz-
joni fil-livell tal-Unjoni tal-imprizi ghall-investiment
kollettiv  ftitoli trasferibbli (UCITS). Bl-istess mod, 3)
id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u

() GU C 167, 13.6.2012, p. 2.

() GU C 229, 31.7.2012, p. 64.

(*) Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tas-16 ta’ Jannar 2013 (ghadha
mhijiex ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u Decizjoni tal-Kunsill
tat-13 ta’ Mejju 2013.

(*) GU L 235, 23.9.2003, p. 10.

() GU L 302, 17.11.2009, p. 32.

tal-Kunsill (°) tipprovdi ghar-regolamentazzjoni fil-livell
tal-Unjoni tal-manigers tal-fondi ta’ investiment alternat-
tivi (AIFMs). It-tliet Direttivi kollha jistabbilixxu rekwiziti
prudenzjali fir-rigward tal-gestjoni tar-riskji minn IORPs,
minn kumpaniji ta’ gestjoni u ta’ investiment fir-rigward
tal-UCITS u mill-AIFMs, rispettivament.

Wiehed mill-effetti tal-krizi finanzjarja kien id-dipendenza
zejda tal-investituri, inkluzi I-IORPs, l-UCITS u I-fondi ta’
investiment alternattivi (AIFs), fuq il-gradazzjonijiet tal-
kreditu biex jaghmlu l-investimenti taghhom fi strumenti
tad-dejn, minghajr ma necessarjament iwettqu l-valutazz-
jonijiet taghhom tal-affidabbilta kreditizja tal-emittenti ta’
dawn l-istrumenti tad-dejn. Sabiex tittejjeb il-kwalita tal-
investimenti maghmula mill-IORPs, UCITS u AlFs u,
ghalhekk, sabiex jigu protetti l-investituri fdawk il-fondi,
huwa xieraq li I-IORPs, fir-rigward tal-UCITS, il-kumpaniji
ta’ gestjoni u investiment, u AIFMs, jkunu obbligati
jevitaw li jiddependu eskluzivament jew mekkanistika-
ment fuq gradazzjonijiet tal-kreditu jew li juzawhom
bhala l-uniku kriterju meta jivvalutaw ir-riskju involut
fl-investimenti maghmula mill-IORPs, UCITS AlFs. II-
principju generali kontra d-dipendenza zejda fuq gradazz-
jonijiet tal-kreditu ghandu ghalhekk jigi integrat fil-
processi u s-sistemi tal-gestjoni tar-riskji tal-IORPs,il-
kumpaniji ta’ gestjoni u investiment fir-rigward tal-
UCITS, u AIFMs, u adattat ghall-ispecificitajiet taghhom.

Sabiex ikompli jigi specifikat il-princ¢ipju generali kontra
d-dipendenza zejda fuq gradazzjonijiet tal-kreditu, li
ghandu jigi introdott fid-Direttivi 2009/65/KE u
2011/61/UE, ghandha tigi ddelegata lill-Kummissjoni s-
setgha tal-adozzjoni ta’ atti taht l-Artikolu 290 tat-Trattat
dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, b'mod parti-
kolari sabiex ikun zgurat li l-kumpaniji ta’ gestjoni u

(®) GU L 174, 1.7.2011, p. 1.
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investiment fir-rigward tal-UCITS, u AIFMs ikunu effetti-
vament imwaqqfa milli jkollhom dipendenza zejda fuq
gradazzjonijiet tal-kreditu sabiex jivvalutaw l-affidabbilta
kreditizja tal-assi mizmuma. Fdan ir-rigward, huwa
xieraq li fdawk id-Direttivi, jigu emendati s-setghat tal-
Kummissjoni li tadotta atti ddelegati fir-rigward tad-
dispozizzjonijiet generali rigward il-processi u s-sistemi
tal-gestjoni tar-riskji applikati minn kumpaniji ta’ gestjoni
u investiment fir-rigward tal-UCITS, u AIFMs. Huwa
partikolarment importanti li l-Kummissjoni twettaq
konsultazzjonijiet xierqa matul il-hidma preparatorja
taghha, inkluz fil-livell tal-esperti, u li tippubblika r-rizul-
tati ta’ tali konsultazzjonijiet. Il-Kummissjoni, meta thejji
u tfassal atti delegati, ghandha tizgura t-trasmissjoni
simultanja, fwaqtha u xierqa ta’ dokumenti rilevanti lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

II-mizuri rilevanti stabbiliti fdin id-Direttivi ghandhom
ikunu komplementari ghal dispozizzjonijiet ohrajn fir-
Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tas-16 ta’ Settembru 2009 dwar agenziji li
jiggradaw il-kreditu ('). Dawk id-dispozizzjonijiet jistabbi-
lixxu l-ghan generali tat-tnaqqis tad-dipendenza zejda
mill-investituri fuq gradazzjonijiet tal-kreditu u ghan-
dhom jiffacilitaw il-kisba ta’ dak l-ghan.

Ladarba l-ghan ta’ din id-Direttiva, jigifieri li tikkontrib-
wixxi ghat-tnaqqis tad-dipendenza zejda tal-IORPs, UCITS
u AIFMs fuq gradazzjonijiet tal-kreditu meta jaghmlu I-
investimenti taghhom, ma jistax jinkiseb b’'mod suffi¢jenti
fil-livell tal-Istati Membri li jagixxu b'mod koordinat u
jista' ghalhekk, permezz tal-istruttura pan-Unjoni u I-
impatt tal-attivitajiet tal-IORPs, UCITS, AIFMs u agenziji
li jiggradaw il-kreditu, jinkiseb ahjar fil-livell tal-Unjoni, 1-
Unjoni tista’ tadotta mizuri fkonformita mal-principju
tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat
dwar 1-Unjoni Ewropea. Fkonformita mal-principju tal-
proporzjonalita, kif stabbilit fdak 1-Artikolu, din id-Diret-
tiva ma tmurx lil hinn minn dak i huwa mehtieg sabiex

jinkiseb dak il-ghan.

Id-Direttivi 2003/41/KE, 2009/65/KE u 2011/61/UE
ghandhom ghalhekk jigu emendati.

Fkonformita mad-Dikjarazzjoni Polittka Kongunta tal-
Istati Membri u l-Kummissjoni dwar dokumenti (?) ta’
spjegazzjoni tat-28 ta’ Settembru 2011, I-Istati Membri
impenjaw ruhhom li jakkumpanjaw, fkazijiet fejn dan
ikun iggustifikat, in-notifika tal-mizuri ta’ traspozizzjoni
taghhom b’dokument wiched jew aktar fejn tigi spjegata
r-relazzjoni bejn il-komponenti ta’ direttiva u l-partijiet
korrispondenti tal-istrumenti ta’ traspozizzjoni nazz-
jonali. Fir-rigward ta’ din id-Direttiva, il-legislatur igis li
t-trasmissjoni ta’ dawn id-dokumenti hija gustifikata,

L 302, 17.11.2009, p. 1.

C 369, 17.12.2011, p. 14

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

Artikolu 1
Emenda ghad-Direttiva 2003/41/KE

Fl-Artikolu 18 tad-Direttiva 2003/41/KE jiddahhal il-paragrafu li
8¢j:

“la.  Filwaqt li jgisu n-natura, id-daqs u l-kumplessita tal-
attivitajiet ta’ istituzzjonijiet taht supervizjoni, l-Istati Membri
ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetentijimmoni-
torjaw l-adegwatezza tal-processi ta’ valutazzjoni tal-kreditu
tal-istituzzjonijiet, jivvalutaw l-uzu ta’ referenzi ghall-gradazz-
joni tal-kreditu mahruga mill-agenziji li jiggradaw il-kreditu
kif definiti fl-Artikolu 3(1)(b) tar-Regolament (KE) Nru
1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’
Settembru 2009 dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu (¥), fil-
politika ta’ investiment taghhom u, fejn ikun xieraq, jinko-
raggixxu l-mitigazzjoni tal-impatt ta’ referenzi bhal dawn, bil-
hsieb li titnaqqas id-dipendenza eskluziva u mekkanistika fuq
tali gradazzjonijiet tal-kreditu.

() GU L 302, 17.11.2009, p. 1.”.

Artikolu 2
Emendi ghad-Direttiva 2009/65/KE

L-Artikolu 51 tad-Direttiva 2009/65/KE huwa emendat kif gej:

(1) fil-paragrafu 1, l-ewwel subparagrafu jinbidel bli gej:

—

“l.  I-kumpaniji ta’ gestjoni jew ta’ investiment ghan-
dhom japplikaw process ta’ gestjoni tar-riskji li jippermet-
tilhom jimmonitorjaw u jkejlu fi kwalunkwe hin ir-riskju
tal-pozizzjonijiet u l-kontribut taghhom ghall-profil ta’
riskju globali tal-portafoll ta’ UCITS. B'mod partikolari,
huma ma ghandhomx jiddependu eskluzivament jew
mekkanistikament fuq gradazzjonijiet tal-kreditu mahruga
mill-agenziji li jiggradaw il-kreditu kif definiti fl- Arti-
kolu 3(1)(b) tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Settembru 2009
dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu (*), ghall-valutazzjoni
tal-affidabbilta kreditizja tal-assi tal-UCITS.;

() GU L 302, 17.11.2009, p. 1.;

jiddahhal il-paragrafu li gej:

“3a.  Filwaqt li jgisu n-natura, id-daqs u l-kumplessita tal-
attivitajiet tal-UCITS, l-awtoritajiet kompetentighandhom
jimmonitorjaw l-adegwatezza tal-processi ta’ valutazzjoni
tal-kreditu tal-kumpaniji ta’ gestjoni jew investiment, jivva-
lutaw l-uzu tar-referenzi ghall-gradazzjonijiet tal-kreditu, kif
imsemmi fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1, fil-politika
ta’ investiment tal-UCITS u, fejn ikun xieraq, jinkoraggixxu
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l-mitigazzjoni tal-impatt ta’ referenzi bhal dawn, bil-hsieb li
titnaqqas id-dipendenza eskluziva u mekkanistika fuq tali
gradazzjonijiet tal-kreditu.”;

(3) il-paragrafu 4 huwa emendat kif gej:
(a) il-punt (a) jinbidel b'li gej:

“(a) kriterji ~ ghall-valutazzjoni  tal-adegwatezza tal-
process ta’ gestjoni tar-riskji applikat mill-kumpanija
ta’ gestjoni jew investiment skont l-ewwel subpara-
grafu tal-paragrafu 1;

(b) jizdied is-subparagrafu li gej:

“Il-kriterji msemmija fil-punt (a) tal-ewwel subparagrafu
ghandhom jizguraw li I-kumpanija ta’ gestjoni jew inves-
timent tkun prevenuta milli tiddependi eskluzivament
jew mekkanistikament fuq gradazzjonijiet tal-kreditu,
kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1,
ghall-valutazzjoni tal-affidabbilta kreditizja tal-assi tal-
UCITS.”.

Artikolu 3
Emendi ghad-Direttiva 2011/61/UE
L-Artikolu 15 tad-Direttiva 2011/61/UE huwa emendat kif gej:

(1) fil-paragrafu 2, l-ewwel subparagrafu jinbidel b’li gej:

“2. L-AIFMs ghandhom jimplimentaw sistemi adegwati
ta’ gestjoni tar-riskji sabiex jidentifikaw, ikejlu, jiggestixxu
u jimmonitorjaw kif xieraq ir-riskji kollha rilevanti ghal
kull strategija ta’ investiment tal-AIF u li ghalihom huwa
jew jista’ jkun espost kull AIF. B'mod partikolari, I-AIFMs
ma ghandhomx jiddependu eskluzivament jew mekkanisti-
kament fuq gradazzjonijiet tal-kreditu mahruga mill-agenziji
li jiggradaw il-kreditu kif definiti fl- Artikolu 3(1)(b) tar-
Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tas-16 ta’ Settembru 2009 dwar agenziji li
jiggradaw il-kreditu (*), ghall-valutazzjoni tal-affidabbilta
kreditizja tal-assi tal-AlFs.

* GU L 302, 17.11.2009, p. 1.%

(2) jiddahhal il-paragrafu li gej:

‘3a.  Filwaqt li jqisu n-natura, id-dags u l-kumplessita tal-
attivitajiet tal-AlFs, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jimmonitorjaw l-adegwatezza tal-processi ta’ valutazzjoni
tal-keditu tal-AIFMs, jivvalutaw l-uzu tar-referenzi ghall-
gradazzjonijiet tal-kreditu, kif imsemmi fl-ewwel subpara-
grafu tal-paragrafu 2, fil-politika ta’ investiment tal-AlFs u,

fejn ikun xieraq, jinkoraggixxu l-mitigazzjoni tal-impatt ta’
referenzi bhal dawn, bil-hsieb li titnaqqas id-dipendenza
eskluziva u mekkanistika fuq tali gradazzjonijiet tal-kredi-
tw.”;

)

—
W
~

fil-paragrafu 5 jizdied is-subparagrafu li gej:

“I-mizuri li jispecifikaw is-sistemi ta’ gestjoni tar-riskji
msemmija fil-punt (a) tal-ewwel subparagrafu ghandhom
jizguraw l-prevenzjoni tal-AIFMs milli jiddependu eskluziva-
ment jew mekkanistikament fuq gradazzjonijiet tal-kreditu,
kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 2, ghall-
valutazzjoni tal-affidabbilta kreditizja tal-assi tal-AIFs.”.

Artikolu 4
Traspozizzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom idahhlu fis-sehh il-ligijiet, ir-
regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi mehtiega biex
jikkonformaw ma’ din id-Direttiva sal-21 ta’ Dicembru 2014.
Huma ghandhom minnufih jinformaw lill-Kummissjoni dwar-
hom.

Meta l-Istati Membri jadottaw dawk il-mizuri, huma ghandhom
jinkludu referenza ghal din id-Direttiva jew ghandhom ikunu
akkumpanjati minn tali referenza mal-pubblikazzjoni uffi¢jali
taghhom. Il-metodi kif issir tali referenza ghandhom jigu stab-
biliti mill-Istati Membri.

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni
t-test tad-dispozizzjonijiet ewlenin tal-ligi nazzjonali li huma
jadottaw fil-qasam kopert minn din id-Direttiva.

Artikolu 5
Dhul fis-sehh

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara
dak tal-pubblikazzjoni taghha fIl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea.

Atrtikolu 6
Indirizzati

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmul fi Strasburgu, il-21 ta” Mejju 2013.

Ghall-Kunsill
1l-President
L. CREIGHTON

Ghall-Parlament Ewropew
[l-President
M. SCHULZ
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