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REGOLAMENT (UE) 2017/1131 TAL-PARLAMENT EWROPEW
U TAL-KUNSILL

tal-14 ta' Gunju 2017
dwar il-fondi tas-suq monetarju

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

KAPITOLU 1

Dispozizzjonijiet generali

Artikolu 1

Suggett u kamp ta' applikazzjoni

1. Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli ghal fondi tas-suq mone-
tarju  (MMFs, money market funds) stabbiliti, amministrati jew
imqieghda fis-suq tal-Unjoni, dwar l-istrumenti finanzjarji eligibbli
ghal investiment minn MMF, il-portafoll ta' MMEF, il-valwazzjoni
tal-assi ta' MMF, u r-rekwiziti ta' rapportar fir-rigward ta' MMF.

Dan ir-Regolament japplika ghal imprizi ta' investiment kollettiv li:

(a) jehtiegu awtorizzazzjoni bhala UCITS jew huma awtorizzati bhala
UCITS skont id-Direttiva 2009/65/KE jew li huma AIFs skont
id-Direttiva 2011/61/UE;

(b) jinvestu fassi b'terminu qasir ta' Zmien; u

(c) ghandhom ghanijiet distinti jew kumulattivi li joffru redditi
konformi mar-rati tas-suq monetarju jew li jippreservaw il-valur
tal-investiment.

2. L-Istati Membri ma ghandhomx izidu xi rekwizit addizzjonali
fil-qasam kopert minn dan ir-Regolament.

Artikolu 2

Definizzjonijiet

Ghall-finijiet ta' dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet li
gejjin:

(1) “assi b'terminu qasir ta' Zmien” tfisser assi finanzjarji b'maturita
residwa li ma tagbizx is-sentejn;

(2) “strumenti tas-suq monetarju” tfisser strumenti tas-suq monetarju
kif definiti fl-Artikolu 2(1)(o) tad-Direttiva 2009/65/KE, u stru-
menti kif imsemmi fl-Artikolu 3 tad-Direttiva tal-Kummissjoni
2007/16/KE (1);

(3) “titoli  trasferibbli” tfisser titoli trasferibbli kif iddefiniti
fl-Artikolu 2(1)(n) tad-Direttiva 2009/65/KE, u strumenti kif
imsemmi fl-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2007/16/KE;

(") Direttiva tal-Kummissjoni 2007/16/KE tad-19 ta' Marzu 2007 1i timplimenta
d-Direttiva tal-Kunsill 85/611/KEE dwar il-koordinazzjoni ta' ligijiet, regola-
menti u dispozizzjonijiet amministrattivi li jirrelataw ghal imprizi ta' investi-
ment kollettiv f'titoli trasferibbli (UCITS) rigward il-kjarifika ta' ¢erti definiz-
zjonijiet (GU L 79, 20.3.2007, p. 11).
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(4) “ftehim ta' riakkwist” tfisser kwalunkwe ftehim 1i fih parti wahda
tittrasferixxi titoli jew drittijiet relatati ma' kontroparti, soggetta
ghal impenn ta' riakkwist taghhom bi prezz specifikat f'data
fil-gejjieni specifikata jew 1i ghad trid tigi specifikata;

(5) “ftehim ta' retroriakkwist” tfisser kwalunkwe ftehim li fih parti
minnhom tir¢ievi titoli, jew xi dritt relatat ma' titolu jew titolu
minn kontroparti, soggett ghal impenn li jinbieghu lura bi prezz
specifikat f'data fil-gejjieni specifikata jew 1i ghad trid tigi speci-
fikata;

(6) 'ghoti b'self ta' titoli' u 'tehid b'self ta' titoli' tfisser kwalunkwe
tranzazzjoni li fiha istituzzjoni jew il-kontroparti taghha tittrasfe-
rixxi titoli soggetta ghal impenn li I-mutwatarju se jrodd lura titoli
ekwivalenti fxi data fil-gejjieni jew meta jintalab jaghmel hekk
mit-trasferitur, b'dik it-tranzazzjoni maghrufa bhala “ghoti b'self
ta' titoli” ghall-istituzzjoni li tittrasferixxi t-titoli u maghrufa
bhala “tehid b'self ta” titoli' ghall-istituzzjoni li huma ttrasferiti
lilha;

(7) “titolizzazzjoni” tfisser titolizzazzjoni kif definita fl-Artikolu
4(1)(61) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(8) “valwazzjoni skont is-suq” tfisser il-valwazzjoni tal-pozizzjonijiet
fi prezzijiet ta' gheluq bil-lest li jingiebu b'mod indipendenti,
inkluzi prezzijiet tal-kambju, prezzijiet tal-iskrin jew kwotazzjoni-
jiet minn bosta sensara indipendenti b'reputazzjoni tajba;

(9) “valwazzjoni skont mudell” tfisser kwalunkwe valwazzjoni li
tagbel ma' punt ta' riferiment, tigi estrapolata jew tigi kkalkolata
b'xi mod iehor minn input wiched jew iktar tas-sugq;

(10) “metodu ta' kost amortizzat” tfisser metodu ta' valwazzjoni li jiehu
1-kost tal-akkwizizzjoni ta' assi u jaggusta dak il-valur ghal amor-
tizzazzjoni ta' primjums jew skontijiet sal-maturita;

(11) “MMF b'valur nett kostanti tal-assi ta' dejn pubbliku” jew “CNAV
MMF ta' dejn pubbliku” tfisser MMF:

(a) 1i jfittex li jzomm valur nett stabbli tal-assi (NAV, net asset
value) ghal kull unita jew sehem;

(b) fejn id-dhul fil-fond ikun dovut kuljum u jista' jew jithallas
lill-investitur jew jintuza biex jinxtraw aktar unitajiet jew
ishma fil-fond;

(c) u fejn l-assi generalment jigu valutati skont il-metodu ta' kost
amortizzat u fejn in-NAV jitqarreb lejn l-eqreb punt percent-
wali jew l-ekwivalenti tieghu f'termini monetarji; u

(d) 1i jinvesti mill-ingas 99,5 % tal-assi tieghu fi strumenti msem-
mija fl-Artikolu 17(7), ftehimiet ta' retroriakkwist garantit
b'dejn tal-gvern imsemmi fl-Artikolu 17(7) u fi flus kontanti;
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(12) “MMF b'volatilita baxxa tal-valur nett tal-assi” jew “LVNAV
MMEF” tfisser MMF 1i jikkonforma mar-rekwiziti specifici stipulati
fl-Artikoli 29, 30 u 32 u fl-Artikolu 33(2)(b);

(13) “MMF b'valur nett varjabbli tal-assi” jew “VNAV MMF” tfisser
MMF i jikkonforma mar-rekwiziti specifici stipulati fl-Artikoli 29
u 30 u fl-Artikolu 33(1);

(14) “MMF ghal terminu qasir ta' zmien” tfisser MMF li jinvesti fi
strumenti tas-suq monetarju eligibbli msemmija fl-Artikolu 10(1)
u li hu suggett ghar-regoli tal-protafoll stabbiliti fl-Artikolu 24;

(15) “MMF standard” tfisser MMF 1i jinvesti fi strumenti eligibbli
tas-suq monetarju msemmija fl-Artikolu 10(1) u (2) u huwa
suggett ghar-regoli tal-portafoll stabbiliti fl-Artikolu 25;

(16) “istituzzjonijiet ta' kreditu” tfisser istituzzjoni ta' kreditu kif idde-
finita fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013;

(17) “awtorita kompetenti tal-MMF” tfisser:

(a) ghall-UCITS, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' origini
tal-UCITS  maghzula  fkonformita  mal-Artikolu 97
tad-Direttiva 2009/65/KE;

(b) ghal AIFs tal-UE, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta'
origini tal-AIF kif definit fl-Artikolu 4(1)(p) tad-Direttiva
2011/61/UE,

(c) ghal AIFs mhux tal-UE, xi wiehed minn dawn li gejjin:

(1) l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn 1-AIF mhux
tal-UE jitqieghed fis-suq tal-Unjoni bla passaport;

(i) l-awtoritda kompetenti tal-AIFM tal-UE 1i jmexxi 1-AIF
mhux tal-UE, fejn 1-AIF mhux tal-UE jitqieghed fis-suq
tal-Unjoni bla passaport jew ma jitqieghedx fis-suq
tal-Unjoni,

(iii) l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' referenza jekk
I-AIF mhux tal-UE ma jkunx immexxi minn AIFM
tal-UE u jitqieghed fis-suq tal-Unjoni b'passaport;

(18) “maturita legali” tfisser id-data 1i fiha I-kapital princ¢ipali ta' titolu
ghandu jithallas lura bis-shih u li mhuwiex soggett ghal xi ghazla;

(19) “maturita medja ponderata” (weighted average maturity) jew
“WAM” tfisser it-tul medju ta' zmien ghall-maturita legali jew,
jekk iqgsar, ghar-rata tal-imghax li jmiss issettjata mill-gdid ghal
rata tas-suq monetarju, tal-assi sottostanti kollha fl-MMF i jirri-
flettu 1-partecipazzjonijiet relattivi f'kull assi,

(20) “hajja medja ponderata” (weighted average life) jew “WAL” tfisser
it-tul medju ta' Zmien ghall-maturita legali tal-assi kollha sottostanti
fl-MMF 1i jirriflettu 1-partecipazzjonijiet relattivi fkull assi;
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(21) “maturita residwa” tfisser it-tul ta' zmien li jifdal sal-maturita legali
ta' titolu;

(22) “bejgh bin-nieqes” tfisser kwalunkwe bejgh minn MMF ta' stru-
ment i -MMF ma jippossjedix fil-hin 1i jidhol fil-ftehim ta' bejgh,
inkluz dak il-bejgh fejn, fil-hin li jidhol fil-ftehim ta' bejgh, I-MMF
ikun issellef jew ftichem 1i jissellef l-istrument ghall-konsenja
mal-hlas, li ma jinkludix:

(a) bejgh minn kwalunkwe parti taht ftehim ta' riakkwist fejn parti
qablet li tbigh lill-ohra titolu ghal prezz specifikat b'impenn
mill-parti 1-ohra 1i tbigh it-titolu lura f'data aktar tard ghal
prezz specifikat iehor, jew

(b) id-dhul fkuntratt ta' futuri jew kuntratt ta' derivattiv ichor fejn
huwa magqbul li jinbieghu t-titoli ghal prezz specifikat f'data
futura;

(23) “maniger ta' MMF” tfisser, fil-kaz ta' MMF 1i hu UCITS,
il-kumpanija manigerjali UCITS jew il-kumpanija ta' investiment
tal-UCITS fkaz ta' UCITS 1i timmaniggja lilha nnifisha, u fil-kaz
ta' MMF li hi AIF, AIFM jew AIF li timmaniggja lilha nnifisha.

Artikolu 3
Tipi ta' MMFs

1. L-MMFs ghandhom ikunu stabbiliti bhala wiehed mit-tipi li gejjin:
(a) VNAV MMF;

(b) CNAV MMF ta' dejn pubbliku;

(c) LVNAV MMF.

2. L-awtorizzazzjoni ta’ MMF ghandha tiddikjara espli¢itament it-tip
ta' MMF, minn dawk stabbiliti fil-paragrafu 1.

Artikolu 4

Awtorizzazzjoni tal-MMFs

1. Ebda impriza ta' investiment kollettiv ma ghandha titwaqqaf,
titgieghed fis-suq jew titmexxa fl-Unjoni bhala MMF sakemm ma
tkunx giet awtorizzata skont dan ir-Regolament.

Din l-awtorizzazzjoni tkun valida ghall-Istati Membri kollha.

2.  Impriza ta' investiment kollettiv li tehtieg awtorizzazzjoni bhala
UCITS taht id-Direttiva 2009/65/KE u bhala MMF taht dan
ir-Regolament ghall-ewwel darba ghandha tkun awtorizzata bhala
MMF bhala parti mill-procedura ta' awtorizzazzjoni UCITS skont
id-Direttiva 2009/65/KE.

Fejn impriza ta' investiment kollettiv tkun diga giet awtorizzata bhala
UCITS skont id-Direttiva 2009/65/KE, din tista' tapplika ghal awtorizz-
azzjoni bhala MMF fkonformta mal-proc¢edura stabbilita fil-paragrafi 4
u 5 ta' dan 1-Artikolu.

3. Impriza ta' investiment kollettiv 1i hija AIF u li tehtieg awtorizz-
azzjoni bhala MMF taht dan ir-Regolament ghandha tkun awtorizzata
bhala MMF skont il-pro¢edura ta' awtorizzazzjoni stabbilita fl-Artikolu 5.
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4. Ebda impriza ta' investiment kollettiv ma ghandha tkun awtoriz-
zata bhala MMF sakemm l-awtorita kompetenti tal-MMF ma tkunx
sodisfatta li I-MMF se jkun kapac¢i jilhaq ir-rekwiziti kollha ta' dan
ir-Regolament.

5. Ghall-finijiet ta' awtorizzazzjoni bhala MMF, impriza ta' investi-
ment Kkollettiv ghandha tissottometti lill-awtorita kompetenti taghha
d-dokumenti kollha li gejjin:

(a) ir-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta' inkorporazzjoni tal-MMF,
inkluza indikazzjoni ta' liema tip ta’ MMF ikun minn dawk stabbiliti
fil-paragrafu 3(1);

(b) identifikazzjoni tal-maniger tal-MMF;

(c) identifikazzjoni tad-depozitarju;

(d) deskrizzjoni tal-MMF disponibbli ghall-investituri, jew kwalunkwe
informazzjoni fuqu;

(e) deskrizzjoni tal-arrangamenti u l-proc¢eduri mehtiega biex tinzamm
konformita mar-rekwiziti msemmija fil-Kapitoli minn II sa VII, jew
kwalunke informazzjoni fughom;

(f) kwalunkwe informazzjoni jew dokumenti ohrajn mitlubin
mill-awtorita kompetenti tal-MMF biex tigi verifikata I-konformita
mar-rekwiziti ta' dan ir-Regolament.

6. Fuq bazi trimestrali, l-awtoritajiet kompetenti jgharrfu lill-ESMA
dwar l-awtorizzazzjonijiet moghtija jew irtirati skont dan ir-Regolament.

7. L-ESMA ghandha zzomm registru ¢entrali pubbliku u fih tidenti-
fika kull MMF awtorizzat skont dan ir-Regolament, it-tip tieghu skont
l-Artikolu 3(1), jekk huwiex MMF ghal terminu qasir ta' zmien jew
standard, il-maniger ta' MMF u l-awtorita kompetenti tal-MMF.
Ir-registru jkun disponibbli f'format elettroniku.

Artikolu 5

Procedura biex jigu awtorizzati MMFs li huma AIFs

1. AIF ghandu jkun awtorizzat bhala MMF biss jekk l-awtorita
kompetenti tal-MMF tapprova l-applikazzjoni mressqa minn AIFM, li
jkun diga awtorizzat skont id-Direttiva 2011/61/UE, biex imexxi MMF
li hu AIF, u japprova wkoll ir-regoli tal-fond u 1-ghazla tad-depozitarju.

2. Meta jissottometti l-applikazzjoni biex imexxi MMF li huwa AIF,
1-AIFM awtorizzat ghandu jipprovdi lill-awtorita kompetenti tal-MMF:

(a) bil-ftehim miktub mad-depozitarju;

(b) b'informazzjoni fuq l-arrangamenti ta' delegazzjoni dwar il-portafoll
u l-immaniggar u l-amministrazzjoni tar-riskji fir-rigward tal-AlIF;

(¢) b'informazzjoni fuq l-istrategiji ta' investiment, il-profil ta' riskju u
karatteristi¢i ohrajn ta' MMFs 1li huma AIFs li I-AIFM imexxi jew
ghandu 1-hsieb li jmexxi.
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L-awtorita kompetenti tal-MMF tista' titlob lill-awtorita kompetenti
tal-AIFM  ghal  kjarifika u  informazzjoni 1li  tikkoncerna
d-dokumentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu jew attestazzjoni
dwar  jekk 1-MMFs  jaqghux  fil-kamp ta' applikazzjoni
tal-awtorizzazzjoni ta' tmexxija tal-AIFM. L-awtorita kompetenti
tal-AIFM ghandha twiegeb fi Zmien ghaxart ijiem tax-xoghol minn
tali talba.

3. Kwalunkwe modifika sussegwenti fid-dokumentazzjoni msemmija
fil-paragrafu 2 ghandha tigi nnotifikata minnufih lill-awtorita kompetenti
tal-MMF mill-AIFM.

4.  L-awtorita kompetenti tal-MMF ghandha tirrifjuta I-applikazzjoni
tal-AIFM biss fkaz 1i tapplika kwalunkwe wahda minn dawn 1i gejjin:

(a) 1-AIFM ma jikkonformax ma' dan ir-Regolament;
(b) I-AIFM ma jikkonformax mad-Direttiva 2011/61/UE;

(¢) 1-AIFM mhuwiex awtorizzat mill-awtorita kompetenti tieghu biex
imexxi MMFs;

(d) 1-AIFM ma pprovdiex id-dokumentazzjoni msemmija
fil-paragrafu 2.

Qabel tirrifjuta applikazzjoni, l-awtorita kompetenti tal-MMF ghandha
tikkonsulta lill-awtorita kompetenti tal-AIFM.

5. L-awtorizzazzjoni ta' AIF bhala MMF ma ghandhiex tkun soggetta
ghal rekwizit li I-AIF jitmexxa minn AIFM awtorizzat fl-Istat Membru
ta' origini tal-AIF jew li 1-AIFM iwettaq jew jiddelega xi attivitajiet
fl-Istat Membru ta' origini tal-AlF.

6.  Fi zmien xahrejn mis-sottomissjoni ta' applikazzjoni shiha, 1-AIFM
ghandu jigi mgharraf jekk inghatatx jew le awtorizzazzjoni tal-AIF
bhala MMF.

7.  L-awtorita kompetenti tal-MMF ma ghandhiex taghti awtorizzazz-
joni ta' AIF bhala MMF jekk 1-AIF huwa legalment projbit milli jqie-
ghed fis-suq l-unitajiet jew l-ishma tieghu fl-Istat Membru ta' origini
tieghu.

Artikolu 6
L-uzu tad-dezinjazzjoni bhala MMF

1. UCITS jew AIF ghandhom juzaw id-dezinjazzjoni “fond tas-suq
monetarju” jew “MMF” relattivament ghalihom innifishom jew ghall-
unitajiet jew l-ishma li johorgu biss fejn I-UCITS jew 1-AIF ikunu gew
awtorizzati fkonformita ma' dan ir-Regolament.

UCITS jew AIF m'ghandhomx juzaw dezinjazzjoni li tizgwida jew 1i ma
tkunx preciza li tista' tissuggerixxi li huma MMF, sakemm ma jkunux
gew awtorizzati bhala MMF skont dan ir-Regolament.

UCITS jew AIF m'ghandhomx ikollhom karatteristici li jkunu sostanz-
jalment simili ghal dawk imsemmija fl-Artikolu 1(1), sakemm ma
jkunux gew awtorizzati bhala MMF skont dan ir-Regolament.

2. L-uzu tad-dezinjazzjoni “fond tas-suq monetarju”, “MMF” jew
dezinjazzjoni ohra li tissuggerixxi li UCITS jew AIF huma MMF
ghandu jfisser l-uzu fi kwalunkwe dokument estern, prospett, rapport,
dikjarazzjoni, reklam, komunikazzjoni, ittra jew kwalunkwe materjal
iehor indirizzat jew mahsub biex jitqassam lil investituri prospettivi,
detenturi ta' unitajiet, azzjonisti jew awtoritajiet kompetenti bil-miktub,
b'mod orali, elettroniku jew xi mod iehor.
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Artikolu 7

Regoli applikabbli

1.  MMF u l-maniger tal-MMF ghandhom jikkonformaw il-hin kollu
ma' dan ir-Regolament.

2. MMF 1i jkun UCITS u l-maniger tal-MMF ghandhom jikkon-
formaw 1il-hin kollu mar-rekwiziti tad-Direttiva 2009/65/KE, sakemm
ma jigix specifikat mod iehor f'dan ir-Regolament.

3. MMF li jkun AIF u l-maniger tal-MMF ghandhom jikkonformaw
il-hin kollu mar-rekwiziti tad-Direttiva 2011/61/UE, sakemm ma jigix
specifikat mod iehor f'dan ir-Regolament.

4.  Il-maniger ta' MMF ghandu jkun responsabbli milli jizgura li
tinzamm konformita ma' dan ir-Regolament u ghandu jkun responsabbli
ghal kwalunkwe telf jew hsara li gejjin min-nuqqas ta' konformita ma'
dan ir-Regolament.

5. Dan ir-Regolament ma ghandux izomm lil MMFs milli japplikaw
limiti tal-investimenti li huma iktar stretti minn dawk mehtiega minn
dan ir-Regolament.

KAPITOLU 11

Obbligi li jikkonéernaw il-politiki ta' investiment tal-MMFs

Taqsima I

Regoli generali u assi eligibbli

Artikolu 8

Prin¢ipji generali

1. Fejn MMF ikun fih aktar minn kompartiment wiehed ta' investi-
ment, kull kompartiment ghandu jitqies bhala MMF separat ghall-finijiet
tal-Kapitoli II sa VII.

2. L-MMFs awtorizzati bhala UCITS ma ghandhomx ikunu soggetti
ghall-obbligi 1i jikkon¢ernaw politiki ta' investiment ta' UCITS stabbiliti
fl-Artikoli 49 sa 50a, 1-Artikolu 51(2), u 1-Artikoli 52 sa 57 tad-Direttiva
2009/65/KE, sakemm ma jigix specifikat b'mod espli¢itu b'xi mod iehor
f'dan ir-Regolament.

Artikolu 9
Assi eligibbli

1. MMF ghandu jinvesti biss fwahda jew iktar mill-kategoriji li
gejjin ta' assi finanzjarji u dejjem bil-kundizzjonijiet specifikati f'dan
ir-Regolament:

(a) strumenti tas-suq monetarju inkluzi strumenti finanzjarji mahrugin
jew garantiti separatament jew b'mod kongunt mill-Unjoni,
l-amministrazzjonijiet nazzjonali, regjonali u lokali tal-Istati Membri
jew il-banek ¢entrali taghhom, il-Bank Centrali Ewropew, il-Bank
Ewropew tal-Investiment, il-Fond Ewropew tal-Investiment,
il-Mekkanizmu Ewropew ta' Stabbilta, il-Facilita Ewropea ta' Stab-
bilta Finanzjarja, awtorita centrali jew bank centrali ta' pajjiz terz,
il-Fond Monetarju Internazzjonali, il-Bank Internazzjonali ghar-
Rikostruzzjoni u I-Izvilupp, il-Bank ta' Zvilupp tal-Kunsill
tal-Ewropa, il-Bank Ewropew ghar-Rikostruzzjoni u l-Izvilupp,
il-Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali jew kwalunkwe istituzzjoni
jew organizzazzjoni finanzjarja internazzjonali rilevanti ohra li
ghaliha jappartjeni Stat Membru wiehed jew iktar;
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(b) titolizzazzjonijiet eligibbli u karti kummerc¢jali garantiti b'assi
(ABCPs);

(c) depoziti ma' istituzzjonijiet ta' kreditu;
(d) strumenti finanzjarji derivattivi;

(e) ftehimiet ta' riakkwist li jissodisfaw il-kundizzjonijiet stipulati
fl-Artikolu 14;

(f) ftehimiet ta' retroriakkwist li jissodisfaw I-kundizzjonijiet stipulati
fl-Artikolu 15;

(g) unitajiet jew ishma ta' MMFs ohra.
2. MMF ma ghandux iwettaq xi wahda minn dawn l-attivitajiet:
(a) jinvesti flassi minbarra dawk imsemmija fil-paragrafu 1;

(b) ibigh bin-nieqes xi wiehed mill-istrumenti li gejjin: strumenti
tas-suq monetarju, titolizzazzjonijiet, ABCPs u unitajiet jew ishma
ta' MMFs ohra;

(c) jiehu skopertura diretta jew indiretta ghal ekwita jew komoditajiet,
inkluz permezz ta' derivattivi, ¢ertifikati li jirrapprezentawhom, indi-
cijiet ibbazati fughom, jew xi mezz jew strument ichor li jaghti xi
skopertura ghalihom;

(d) jidhol fi ftehimiet ta' ghoti b'self ta' titoli jew ftehimiet ta' tehid
b'self ta' titoli, jew kwalunkwe ftehim iehor 1i jkun ta' piz ghall-
assi tal-MMF;

(e) jiehu u jaghti b'self flus kontanti.

3.  MMF jista' jzomm assi likwidi ancillari fkonformita
mal-Artikolu 50(2) tad-Direttiva 2009/65/KE.

Artikolu 10

Strumenti eligibbli tas-suq monetarju

1. Strument tas-suq monetarju ghandu jkun eligibbli ghal investiment
minn MFF dment li jissodisfa r-rekwiziti kollha 1i gejjin:

(a) jaga' f'wahda mill-kategoriji ta' strumenti tas-suq monetarju msem-
mija fil-punt (a), (b), (c) jew (h) tal-Artikolu 50(1) tad-Direttiva
2009/65/KE;

(b) juri wiched mill-karatteristi¢i alternattivi li gejjin:
(i) ikollu maturita legali fil-hrug ta' 397 jum jew inqgas;
(i1) ikollu maturita residwa ta' 397 jum jew inqas;

(c) l-emittent tal-istrument tas-suq monetarju u I-kwalita tal-istrument
tas-suq monetarju ikunu nghataw valutazzjoni favorevoli skont
1-Artikoli 19 sa 22;

(d) fejn MMF jinvesti f'titolizzazzjoni jew ABCP, dan ikun soggett
ghar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 11.

2. Minkejja l-punt (b) tal-paragrafu 1, MMFs standard ghandhom
jithallew jinvestu fi strumenti tas-suq monetarju b'maturitd residwa
sad-data legali tat-tifdija ta' sentejn jew inqas, bil-kundizzjoni li z-
zmien li jifdal sad-data tar-risettjar tar-rata tal-imghax li jkun imiss
ikun ta' 397 jum jew inqas. Ghal dak il-ghan, l-istrumenti tas-suq mone-
tarju b'rata varjabbli u l-istrumenti tas-suq monetarju b'rata fissa hhegg-
jati permezz ta' arrangament ta' tpartit ghandhom jirrisettjaw ghal rata
jew indi¢i tas-suq monetarju.
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3. Il-punt (c) tal-paragrafu 1 ma ghandux japplika ghal strumenti
tas-suq monetarju mahrugin jew garantiti mill-Unjoni, minn awtorita
¢entrali jew bank ¢entrali ta' Stat Membru, mill-Bank Centrali Ewropew,
mill-Bank Ewropew tal-Investiment, mill-Mekkanizmu Ewropew ta'
Stabbilta jew mill-Facilita Ewropea ta' Stabbilta Finanzjarja.'

Artikolu 11
Titolizzazzjonijiet u ABCPs eligibbli

1. Kemm titolizzazzjoni kif ukoll ABCP ghandhom jigu kkunsidrati
bhala eligibbli ghal investiment minn MFF sakemm it-titolizzazzjoni
jew I-ABCP ikunu bizzejjed likwidi, ir¢evew valutazzjoni favorevoli
skont 1-Artikoli 19 sa 22, u huma wahda minn dawk li gejjin:

(a) titolizzazzjoni msemmija fl-Artikolu 13 tar-Regolament ta' Delega
tal-Kummissjoni (UE) 2015/61 (1);

(b) ABCP mahrug minn programm ABCP li:

(1) ikun appoggat b'mod shih minn istituzzjoni ta' kreditu regolata
li tkopri 1-likwidita, il-kreditu u riskju ta' dilwizzjoni materjali
kollha, kif ukoll I-issuktar tal-kostijiet u I-issuktar tal-kostijiet
fil-programm kollu tal-ABCP, jekk mehtieg biex jiggarantixxi
I-investitur il-hlas shih ta' kull ammont skont il-ABCP;

(ii) ma jkunx rititolizzazzjoni u l-iskoperturi  sottostanti
tat-titolizzazzjoni fil-livell ta' kull tranzazzjoni ABCP ma jink-
ludu ebda pozizzjoni ta' titolizzazzjoni;

(iii) ma jinkludix titolizzazzjoni sintetika kif definita fil-punt (11)
tal-Artikolu 242 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(c) Titolizzazzjoni (STS) sempli¢i, trasparenti u standardizzata, kif
determinata fkonformita mal-kriterji u l-kundizzjonijiet stipulati
fl-Artikoli 20, 21 wu 22 tar-Regolament (UE) 2017/2402
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (?), jew ABCP STS, kif idde-
terminata fkonformita mal-kriterji u I-kundizzjonijiet stabbiliti
fl-Artikoli 24, 25 u 26 ta' dak ir-Regolament.

2. MMF ghal terminu qasir ta' Zmien jista' jinvesti f'titolizzazzjonijiet
jew ABCPs imsemmija fil-paragrafu 1 sakemm kull wahda
mill-kundizzjonijiet li gejjin tkun sodisfatta, kif applikabbli:

(") Regolament ta' Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/61 tal-10 ta' Ottubru 2014
li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill rigward ir-rekwizit ta' kopertura tal-likwidita ghall-Istituzzjonijiet
ta' Kreditu (GU L 11, 17.1.2015, p. 1).

(® Ir-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tat-12 ta' Dicembru 2017 1i jistabbilixxi qafas generali ghat-titolizzazzjoni u
li johloq qafas specifiku ghal titolizzazzjoni sempli¢i, trasparenti u standar-
dizzata, u li jemenda d-Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE u 2011/61/UE u
r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 648/2012 (GU L 347,
28.12.2017, p. 35).
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(a) il-maturita legali fil-hrug tat-titolizzazzjonijiet imsemmija fil-punt
(a) tal-paragrafu 1 tkun ta' sentejn jew anqgas u z-zmien li jkun
fadal sad-data ffissata 1i jmiss tar-rata ta' imghax ikun 397 jum
jew ingas;

(b) il-maturita legali fil-hrug jew il-maturita residwa ta' titolizzazzjoni-
jiet jew ABCPs imsemmija fil-punti (b) u (c) tal-paragrafu 1 tkun
397 jum jew ingas.

(c) it-titolizzazzjonijiet msemmija fil-punti (a) u (c) tal-paragrafu 1
ikunu strumenti ta' amortizzazzjoni u jkollhom WAL ta' sentejn
jew ingas.

3. MMF standard jista' jinvesti f'titolizzazzjonijiet jew ABCPs
imsemmija fil-paragrafu 1 sakemm kwalunkwe wahda minn dawn
il-kundizzjonijiet li gejjin tkun sodisfatta, kif applikabbli:

(a) il-maturita legali fil-hrug jew il-maturita residwa tat-titolizzazzjoni-
jiet u I-ABCPs imsemmija fil-punti (a), (b) u (c) tal-paragrafu 1 tkun
sentejn jew inqas u z-zmien li jkun fadal sad-data stabbilita 1i jmiss
tar-rata ta' imghax tkun 397 jum jew inqas;

(b) it-titolizzazzjonijiet msemmija fil-punti (a) u (c) tal-paragrafu 1
ikunu strumenti ta' amortizzazzjoni u jkollhom WAL ta' sentejn
jew ingas.

4. II-Kummissjoni ghandha tadotta, sa sitt xhur mid-data tad-dhul
fis-sehh tal-Regolament propost dwar titolizzazzjonijiet STS, att delegat
fkonformita mal-Artikolu 45 li jemenda dan 1-Artikolu billi jintroduci
referenza ghall-kriterji li jidentifikaw titolizzazzjonijiet STS u ABCPs
fid-dispozizzjonijiet korrispondenti ta' dan ir-Regolament. L-emenda
ghandha ssir effettiva l-aktar tard sa' sitt xhur wara d-data tad-dhul
fis-sehh ta' dak l-att delegat jew mid-data ta' applikazzjoni
tad-dispozizzjonijiet korrispondenti fir-Regolament propost dwar titoliz-
zazzjonijiet STS liema minnhom tkun l-aktar tard.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, il-kriterji 1i jidentifikaw
it-titolizzazzjonijiet STS u 1-ABCPs ghandhom jinkludu tal-inqas dan
li gej:

(a) ir-rekwiziti 1i jirrigwardaw is-sempli¢ita tat-titolizzazzjoni, inkluzi
l-karattru  reali tal-bejgh u r-rispett tal-istandards relatati
mas-sottoskrizzjoni tal-iskoperturi;

(b) ir-rekwiziti relatati mal-istandizzazzjoni tat-titolizzazzjoni, inkluzi
r-rekwiziti taz-zamma tar-riskju;

(c) ir-rekwiziti relatati mat-trasparenza ta' titolizzazzjoni, inkluz 1-ghoti
ta' informazzjoni lil investituri potenzjali;

(d) ghall-ABCPs, barra mill-punti (a), (b) u (c), rekwiziti relatati
mal-isponsor u mal-appogg tal-isponsor ghall-programm tal-ABCP.
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Artikolu 12

Depoziti eligibbli ma' istituzzjonijiet ta' kreditu

Depozitu ma' istituzzjoni ta' kreditu ghandu jkun eligibbli ghal investi-
ment minn MFF dment li jkunu sodisfatti I-kundizzjonijiet kollha li
gejjin:

(a) id-depozitu jista' jithallas lura wara talba jew ikun jista' jigi prelevat
fi kwalunkwe wagqt;

(b) id-depozitu jimmatura f'mhux iktar minn 12-il xahar;

(c) l-istituzzjoni ta' kreditu ghandha l-uffic¢ju rregistrat taghha fi Stat
Membru jew, meta l-istituzzjoni ta' kreditu ghandha I-uffic¢ju rregis-
trat taghha f'pajjiz terz, hija soggetta ghar-regoli prudenzjali meqjusa
ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fil-ligi tal-Unjoni f'konformita
mal-pro¢edura stipulata fl-Artikolu 107(4) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013.

Artikolu 13

Strumenti finanzjarji derivattivi eligibbli

Strument finanzjarju derivattiv ghandu jkun eligibbli ghal investiment
minn MMF sakemm huwa nnegozjat f'suq regolat imsemmi fil-punt (a),
(b) jew (c) tal-Artikolu 50(1) tad-Direttiva 2009/65/KE jew OTC u
sakemm ikunu sodisfatti 1-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a) is-sottostanti tal-istrument derivattiv jikkonsisti frati tal-imghax, rati
tal-kambju, muniti jew indicijiet li jirrapprezentaw wahda minn
dawk il-kategoriji;

(b) l-istrument derivattiv jintuza biss ghall-fini ta' hedging tar-rata ta'
imghax jew tar-riskji tar-rata tal-kambju inerenti finvestimenti
ohrajn tal-MMF;

(c) il-kontropartijiet ghat-tranzazzjonijiet derivattivi OTC huma istituzz-
jonijiet soggetti ghal regolament u supervizjoni prudenzjali u li
jappartjenu ghall-kategoriji approvati mill-awtorita kompetenti
tal-MMF;

(d) id-derivattivi OTC huma soggetti ghal valwazzjoni kredibbli u veri-
fikabbli fuq bazi ta' kuljum u jistghu jinbieghu, jigu likwidati jew
jinghalqu permezz ta' tranzazzjoni ta' tpacija fi kwalunkwe Zzmien
bil-valur gust taghhom fuq inizjattiva tal-MMF.

Artikolu 14
Ftehimiet ta' riakkwist eligibbli

Ftehim ta' riakkwist ghandu jkun eligibbli sabiex MMF jidhol fih dment
li jkunu sodisfatti I-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) ikun uzat fuq bazi temporanja. ghal mhux aktar minn sebat ijiem ta'
xoghol, unikament ghal skopijiet ta' mmaniggar ta' likwiditd u mhux
ghal finijiet ta' investiment minbarra dawk imsemmija fil-punt (c);
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(b) il-kontroparti li tir¢ievi l-assi trasferiti mill-MMF bhala kollateral
skont il-ftehim ta' riakkwist tkun projbita milli tbigh, tinvesti, tithan
jew tittrasferixxi b'mod iehor dawk l-assi minghajr il-kunsens minn
qabel tal-MMF;

(c) il-flus kontanti li jir¢ievi I-MMF bhala parti mill-ftehim ta' riakkwist
jistghu jkunu:

(i) imgieghda fuq depoziti fkonformita mal-punt (f) tal-Artikolu
50(1) tad-Direttiva 2009/65/KE; jew

(i) investiti flassi msemmija fl-Artikolu 15(6), imma ma jistghux
b'mod ichor ikunu investiti fassi eligibbli kif imsemmi
fl-Artikolu 9, trasferiti jew b'mod iehor uzati mill-gdid;

(d) il-flus kontanti ricevuti mill-MMF bhala parti mill-ftehim ta' riakk-
wist ma jagbzux 1-10 % tal-assi tieghu;

(e) I-MMF ghandu d-dritt itemm il-ftehim fi kwalunkwe hin wara li
jaghti avviz minn gabel ta' mhux aktar minn jumejn ta' xoghol,

Artikolu 15

Ftehimiet ta' retroriakkwist eligibbli

1. Ftehim ta' retroriakkwist ghandu jkun eligibbli sabiex MMF jidhol
fih dment 1i jkunu sodisfatti 1-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) I-MMF ghandu d-dritt itemm il-ftehim fi kwalunkwe hin wara li
jinghata avviz minn gabel ta' mhux aktar minn jumejn ta' xoghol,

(b) il-valur fis-suq tal-assi ricevuti bhala parti mill-ftehim ta' retroriakk-
wist huwa fil-hinijiet kollha tal-inqas daqgs il-valur tal-flus kontanti
mbhallsa.

2. L-assi ricevuti minn MMF bhala parti minn ftehim ta' retroriakk-
wist ghandhom ikunu strumenti tas-suq monetarju li jissodisfaw
ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 10.

L-assi ricevuti minn MMF bhala parti minn ftehim ta' retroriakkwist ma
ghandhomx jinbieghu, jergghu jigu investiti, mirhuna jew trasferiti b'xi
mod iehor.

3. It-titolizzazzjonijiet u 1-ABCPs ma ghandhomx ikunu waslu ghand
MMF bhala parti minn ftehim ta' retroriakkwist.

4.  L-assi ricevuti minn MMF bhala parti minn ftehim ta' retroriakk-
wist ghandhom ikunu diversifikati bizzejjed bi skopertura massima ghal
emittent specifiku ta' 15 % tan-NAV tal-MMF, hlief meta dawk l-assi
jiehdu 1-forma ta' strumenti tas-suq monetarju li jissodisfaw ir-rekwiziti
tal-Artikolu 17(7). Barra minn hekk, l-assi ricevuti minn MMF bhala
parti minn ftehim ta' retroriakkwist ghandhom jinhargu minn entita li
tkun indipendenti mill-kontroparti u mistennija 1i ma turix korrelazzjoni
gholja mal-prestazzjoni tal-kontroparti.
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5. MMF li jidhol fi ftehim ta' retroriakkwist ghandu jizgura li jista'
jerga' jiehu lura l-ammont shih ta' flus kontanti fi kwalunkwe hin jew
fuq bazi ta' dhul dovut jew fuq bazi ta' valwazzjoni skont is-suq. Meta
1-flus kontanti jkunu jistghu jingabru lura fi kwalunkwe hin fuq bazi ta'
valwazzjoni skont is-suq, il-valur tal-valwazzjoni skont is-suq tal-ftehim
ta' retroriakkwist ghandu jintuza ghall-kalkolu tan-NAV tal-MMF.

6. B'deroga mill-paragrafu 2 ta' dan 1-Artikolu, MMF jista' jir¢ievi
bhala parti minn ftehim ta' retroriakkwist titoli likwidi trasferibbli jew
strumenti tas-suq monetarju minbarra dawk li jissodisfaw ir-rekwiziti
stabbiliti fl-Artikolu 10 sakemm dawk l-assi jkunu konformi ma'
wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) ikunu mahruga jew garantiti mill-Unjoni, awtorita ¢entrali jew bank
¢éentrali ta' Stat Membru, il-Bank Centrali Ewropew, il-Bank
Ewropew tal-Investiment, il-Mekkanizmu Ewropew ta' Stabbilta
jew il-Facilita Ewropea ta' Stabbiltad Finanzjarja sakemm tkun giet
ricevuta valutazzjoni favorevoli skont 1-Artikoli minn 19 sa 22;

(b) ikunu mahruga jew iggarantiti minn awtoritd centrali jew bank
centrali ta' pajjiz terz, sakemm tkun giet ricevuta valutazzjoni favo-
revoli skont 1-Artikoli minn 19 sa 22.

L-assi ricevuti bhala parti minn ftehim ta' retroriakkwist f'konformita
mal-ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu ghandhom ikunu zvelati
ghall-investituri tal-MMF, fkonformita mal-Artikolu 13
tar-Regolament (UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-Kun-
sill ().

L-assi ricevuti bhala parti minn ftehim ta' retroriakkwist f'konformita
mal-ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu ghandhom jissodisfaw
ir-rekwiziti tal-Artikolu 17(7).

7.  II-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta atti delegati f'konfor-
mita mal-Artikolu 45 biex tissupplementa dan ir-Regolament billi tispe-
¢ifika rekwiziti tal-likwidita kwantitattiva u kwalitattiva applikabbli ghal
assi msemmija fil-paragrafu 6 u rekwiziti kwantitattivi u kwalitattivi
ghall-kwalita tal-kreditu applikabbli ghal assi msemmija fil-punt (a)
tal-paragrafu 6 ta' dan l-Artikolu.

Ghal dawk l-ghanijiet, il-Kummissjoni ghandha tqis ir-rapport imsemmi
fl-Artikolu 509(3) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

[I-Kummissjoni ghandha tadotta l-att delegat imsemmi fl-ewwel subpa-
ragrafu sa mhux aktar tard mill-21 ta' Jannar 2018.

(") Regolament (UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-25 ta' Novembru 2015 dwar it-trasparenza ta' transazzjonijiet ta' finanzja-
ment tat-titoli u l-uzu mill-gdid u li jemenda r-Regolament (UE)
Nru 648/2012 (GU L 337, 23.12.2015, p. 1).
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Artikolu 16
Unitajiet jew ishma eligibbli tal-MMF's

1. MMF jista' jakkwista l-unitajiet jew l-ishma ta' kwalunkwe MMF
ichor (“MMF fil-mira”) dment 1i jkunu sodisfatti 1-kundizzjonijiet kollha
li gejjin:

(a) mhux aktar minn 10 % tal-assi tal-MMF fil-mira ikunu jistghu,
skont ir-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta' inkorporazzjoni tieghu,
jigu investiti b'mod aggregat f'unitajiet jew ishma ta' MMFs ohra;

(b) I-MMF fil-mira ma jkollux unitajiet jew ishma fl-MMF akkwirent.

MMF li l-unitajiet jew l-ishma tieghu gew akkwistati ma ghandux
jinvesti fl-MMFakkwirent matul il-perjodu li fih I-MMF akkwirent
ikollu unitajiet jew ishma fih.

2.  MMF jista' jakkwista l-unitajiet jew l-ishma ta' MMFs ohra,
sakemm ma jigux investiti iktar minn 5 % tal-assi tieghu f'unitajiet
jew ishma ta' MMF uniku.

3.  MMF jista, bhala aggregat, jinvesti mhux aktar minn 17,5 %
tal-assi tieghu f'unitajiet jew ishma ta’ MMFs ohra.

4. Unitajiet jew ishma ta' MMFs ohra ghandhom ikunu eligibbli
ghall-investiment minn MMF sakemm ikunu sodisfatti
1-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) -MMF fil-mira jkun awtorizzat skont dan ir-Regolament;

(b) fejn I-MMF fil-mira jkun gestit, kemm jekk direttament jew
permezz ta' delega, mill-istess maniger bhal dak tal-MMF akkwirent
jew minn kwalunkwe kumpanija ohra li 1-maniger tal-MMF akkwi-
rent huwa marbut maghha b'gestjoni jew kontroll komuni, kif ukoll
jekk minn partecipazzjoni sostanzjali diretta jew indiretta, il-maniger
tal-MMF fil-mira, jew dik il-kumpanija 1-ohra, huma pprojbiti milli
jimponu tariffi ta' sottoskrizzjoni jew tifdija abbazi tal-investiment
mill-MMF akkwirent fl-unitajiet jew l-ishma tal-MMF fil-mira;

(c) fejn MMF jinvesti 10 % jew iktar tal-assi tieghu funitajiet jew
ishma ta’ MMFs ohra:

(1) il-prospett ta' dak I-MMF jizvela l-livell massimu tat-tariffi
tal-gestjoni li jistghu jigu imposti fuq I-MMF innifsu kif ukoll
fuq 1-MMFs l-ohra li jinvesti fihom; u

(i) ir-rapport annwali ghandu jindika Il-proporzjon massimu ta'
tariffi tal-gestjoni imposti fuq 1-MMF innifsu kif ukoll fuq
I-MMFs l-ohra li jinvesti fihom.

5. Il-paragrafi 2 u 3 ta' dan 1-Artikolu ma ghandhomx japplikaw ghal
MMF 1i jkun AIF awtorizzat fkonformita mal-Artikolu 5, fejn
il-kundizzjonijiet kollha li gejjin ikunu sodisfatti:

(a) I-MMF ikun ged jigi kummer¢jalizzat unikament permezz ta' skema
ta' tfaddil ghall-impjegati rregolata bil-ligi nazzjonali u 1i jkollha
biss persuni fizi¢i bhala investituri;
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(b) l-iskema ta' tfaddil ghall-impjegati msemmija fil-punt (a) tippermetti
lill-investituri jifdu l-investiment taghhom biss skont termini ta'
tifdija restrittivi 1i jkunu stabbiliti fil-ligi nazzjonali, fejn it-tifdijiet
jistghu jsiru biss f'¢erti c¢irkustanzi 1i ma jkunux marbuta ma'
zviluppi tas-suq.

B'deroga mill-paragrafi 2 u 3 ta' dan 1-Artikolu, MMF 1i jkun UCITS
awtorizzat fkonformita mal-Artikolu 4(2) jista' jakkwista unitajiet jew
ishma fMMFs ohra fkonformita mal-Artikolu 55 jew 58 tad-Direttiva
2009/65/KE skont il-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) I-MMF ikun ged jigi kummercjalizzat unikament permezz ta' skema
ta' tfaddil ghall-impjegati rregolata bil-ligi nazzjonali u li jkollha
biss persuni fizi¢i bhala investituri;

(b) l-iskema ta' tfaddil ghall-impjegati msemmija fil-punt (a) tippermetti
lill-investituri jifdu l-investiment taghhom biss skont termini ta'
tifdija restrittivi li jkunu stabbiliti fil-ligi nazzjonali, fejn it-tifdijiet
jistghu jsiru biss fcerti ¢irkustanzi i ma jkunux marbuta ma'
zviluppi tas-sugq.

6. MMFs ghal terminu qasir ta' Zzmien jistghu jinvestu biss f'unitajiet
jew ishma ta' MMFs ohra ghal terminu qasir ta' Zmien.

7.  MMFs standard jistghu jinvestu flunitajiet jew ishma ta' MMFs
ghal terminu qasir ta' zmien u fMMFs standard.

Taqsima II

Dispozizzjonijiet dwar politiki tal-investiment

Artikolu 17

Diversifikazzjoni

1.  MMF ghandu jinvesti mhux iktar minn:

(a) 5 % tal-assi tieghu fi strumenti tas-suq monetarju, titolizzazzjonijiet
u ABCPs mahrugin mill-istess korp;

(b) 10 % tal-assi tieghu f'depoziti mal-istess istituzzjoni ta' kreditu,
sakemm l-istruttura tas-settur bankarju fl-Istat Membru 1i 1-MFF
ikun domié¢iljat fih tkun tali i ma jkunx hemm bizzejjed istituzzjo-
nijiet ta' kreditu vijabbli biex jigi sodisfatt dak ir-rekwizit ta' diver-
sifikazzjoni u ma jkunx ekonomikament fattibbli ghall-MMF li
jaghmel depoziti fi Stat Membru iehor, fliema kaz sa 15 %
tal-assi tieghu jistghu jigu depozitati mal-istess istituzzjoni ta'
kreditu.

2. B'deroga mill-punt (a) tal-paragrafu 1, VNAV MMF jista' jinvesti
mhux aktar minn 10 % tal-assi tieghu fi strumenti tas-suq monetarju,
f'titolizzazzjonijiet u fABCPs mahruga mill-istess korp, sakemm il-valur
totali ta' tali strumenti tas-suq monetarju, titolizzazzjonijiet u ABCPs
mizmuma mill-VNAV MMF fkull korp emittenti li jinvesti fih iktar
minn 5 % tal-assi tieghu ma jec¢cedix 40 % tal-valur tal-assi tieghu.
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3.  Sad-data tal-applikazzjoni tal-att delegat imsemmi fl-Artikolu
11(4), l-aggregat tal-iskoperturi kollha ta' MMF ghal titolizzazzjonijiet
u ABCPs ma ghandux jagbez 15 % tal-assi tal-MMF.

Sa mid-data tal-applikazzjoni tal-att delegat imsemmi fl-Artikolu 11(4),
l-aggregat tal-iskoperturi kollha ghal titolizzazzjonijiet u ABCPs ta'
MMF ma ghandux jagbez 1-20 % tal-assi tal-MMF, li minnhom sa
15 % tal-assi tal-MMF jistghu jigu investiti f'titolizzazzjonijiet u
ABCPs 1i ma jikkonformawx mal-kriterji ghall-identifikazzjoni ta' tito-
lizzazzjonijiet u ABCPs li jkunu STS.

4.  L-iskopertura ta' riskju aggregat ghall-istess kontroparti ta' MMF li
gejja minn tranzazzjonijiet derivattivi OTC i jissodisfaw il-kundizzjo-
nijiet stabbiliti fl-Artikolu 13 ma ghandhiex taqbez il-5 % tal-assi
tal-MMF.

5. L-ammont aggregat ta' flus kontanti pprovdut lill-istess kontroparti
ta' MMF fi ftehimiet ta' retroriakkwist ma ghandux jaqbez il-15 %
tal-assi tal-MMF.

6.  Minkejja I-limiti individwali stabbiliti fil-paragrafi 1 u 4, fejn dan
ikun jirrizulta finvestiment ta' iktar minn 15 % tal-assi tieghu fkorp
individwali, MMF ma ghandux jikkombina dawn li gejjin:

(a) investimenti fi strumenti tas-suq monetarju, titolizzazzjonijiet u
ABCPs mahrugin minn dak il-korp;

(b) depoziti 1i saru ma' dak il-korp;

(c) strumenti finanzjarji derivattivi OTC 1i jgibu skopertura ghar-riskju
tal-kontroparti 1il dak il-korp.

B'deroga mir-rekwizit ta' diversifikazzjoni previst fl-ewwel subpara-
grafu, fejn l-istruttura tas-suq finanzjarju fl-Istat Membru fejn 1-MFF
ikun domiciljat tkun tali li ma jkunx hemm bizzejjed istituzzjonijiet
finanzjarji vijabbli biex jigi sodisfatt dak ir-rekwizit ta' diversifikazzjoni
u ma jkunx ekonomikament fattibbli ghall-MMF li juza istituzzjonijiet
finanzjarji fi Stat Membru iehor, I-MMF jista' jikkombina t-tipi ta'
investimenti msemmija fil-punti (a) sa (c) sa investiment massimu ta'
20 % tal-assi tieghu f'korp uniku.

7.  B'deroga mill-punt (a) tal-paragrafu 1, l-awtorita kompetenti ta'
MMF tista' tawtorizza lil MMF biex jinvesti, fkonformita
mal-prin¢ipju ta' tifrix tar-riskju, sa 100 % tal-assi tieghu fi strumenti
tas-suq monetarju differenti mahrugin jew garantiti separatament jew
b'mod kongunt mill-Unjoni, l-amministrazzjonijiet nazzjonali, regjonali
u lokali tal-Istati Membri jew mill-banek centrali taghhom, il-Bank
Centrali Ewropew, il-Bank Ewropew tal-Investiment, il-Fond Ewropew
tal-Investiment, il-Mekkanizmu Ewropew ta' Stabbilta, il-Facilita
Ewropea ta' Stabbilta Finanzjarja, awtorita centrali jew bank centrali
ta' pajjiz terz, il-Fond Monetarju Internazzjonali, il-Bank Internazzjonali
ghar-Rikostruzzjoni u I-Izvilupp, il-Bank ta' Zvilupp tal-Kunsill
tal-Ewropa, il-Bank Ewropew ghar-Rikostruzzjoni u 1-Izvilupp,
il-Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali, jew kwalunkwe istituzzjoni jew
organizzazzjoni finanzjarja internazzjonali rilevanti ohra 1i ghaliha
jappartjeni Stat Membru wiehed jew iktar.
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L-ewwel subparagrafu ghandu japplika biss fejn ikunu sodisfatti
r-rekwiziti kollha 1i gejjin:

(a) I-MMF ikollu strumenti tas-suq monetarju minn tal-inqas sitt hargiet
differenti mill-emittent;

(b) I-MMF jillimita l-investiment fi strumenti tas-suq monetarju
mill-istess harga sa massimu ta' 30 % tal-assi tieghu;

(c) -MMF jirriferi b'mod espli¢itu, fir-regoli tal-fond jew l-istrumenti
ta' inkorporazzjoni tieghu, ghall-amministrazzjonijiet, I-istituzzjoni-
jiet jew l-organizzazzjonijiet kollha msemmija fl-ewwel subpara-
grafu li johorgu jew jiggarantixxu separatament jew b'mod kongunt
strumenti tas-suq monetarju u li fihom behsiebu jinvesti iktar minn
5 % tal-assi tieghu;

(d) -MMF  jinkludi  dikjarazzjoni prominenti fil-prospett u
l-komunikazzjonijiet ta' kummercjalizzazzjoni tieghu fejn jigbed
l-attenzjoni lejn l-uzu tad-deroga u jindika l-amministrazzjonijiet,
l-istituzzjonijiet jew l-organizzazzjonijiet kollha msemmija
fl-ewwel subparagrafu li johorgu jew jiggarantixxu separatament
jew b'mod kongunt strumenti tas-suq monetarju u li fihom behsiebu
jinvesti iktar minn 5 % tal-assi tieghu.

8. Minkejja l-limiti individwali stabbiliti fil-paragrafu 1, MMF jista'
jinvesti mhux aktar minn 10 % tal-assi tieghu fbonds mahruga minn
istituzzjoni ta' kreditu unika li jkollha l-uffic¢ju rregistrat taghha fi Stat
Membru u hija soggetta bil-ligi ghal supervizjoni pubblika specjali
mfassla biex tipprotegi lid-detenturi ta' bonds. B'mod partikolari,
somom li jirrizultaw mill-hrug ta' dawk il-bonds ghandhom jigu investiti
fkonformita mal-ligi dwar l-assi li, tul il-perjodu kollu tal-validita
tal-bonds, ikunu jistghu jkopru pretensjonijiet marbuta mal-bonds u li,
fil-kaz ta' nuqqas min-naha tal-emittent, ikunu uzati fuq bazi ta' prijorita
ghar-rimbors tal-kapital u l-hlas tal-imghax akkumulat.

Fejn MMF jinvesti iktar minn 5 % tal-assi tieghu fil-bonds imsemmija
fl-ewwel subparagrafu mahruga minn emittent uniku, il-valur totali ta'
dawk l-investimenti ma ghandux jagbez 40 % tal-valur tal-assi
tal-MMF.

9.  Minkejja I-limiti individwali stabbiliti fil-paragrafu 1, MMF jista'
jinvesti mhux iktar minn 20 % tal-assi tieghu fbonds mahruga minn
istituzzjoni ta' kreditu unika fejn ikunu sodisfatti r-rekwiziti stabbiliti
fil-punt (f) tal-Artikolu 10(1) jew fil-punt (c) tal-Artikolu 11(1)
tar-Regolament ta' Delega (UE) 2015/61, fosthom kwalunkwe investi-
ment possibbli fl-assi msemmija fil-paragrafu 8 ta' dan l-Artikolu.

Fejn MMF jinvesti iktar minn 5 % tal-assi tieghu fil-bonds imsemmija
fl-ewwel subparagrafu mahruga minn emittent uniku, il-valur totali ta'
dawk l-investimenti ma ghandux jagbez 60 % tal-valur tal-assi
tal-MMF, fosthom kwalunkwe investiment possibbli fl-assi msemmija
fil-paragrafu 8, fir-rispett tal-limiti stabbiliti fih.
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10.  Kumpaniji li jkunu inkluzi fl-istess grupp ghall-finijiet ta' konti-
jiet konsolidati taht id-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill (') jew fkonformita mar-regoli internazzjonali rikonoxxuti
dwar il-kontabbilta, ghandhom jitgiesu bhala korp uniku ghall-fini ta'
kalkolu tal-limiti msemmija fil-paragrafi 1 sa 6 ta' dan I-Artikolu.

Artikolu 18

Koncentrazzjoni

1.  MMF ma ghandux ikollu iktar minn 10 % tal-istrumenti tas-suq
monetarju, titolizzazzjonijiet u ABCPs mahrugin minn korp wiehed.

2. Il-limitu stabbilit fil-paragrafu 1 ma ghandux japplika ghal parte-
¢ipazzjonijiet ta' strumenti tas-suq monetarju mahrugin jew garantiti
mill-Unjoni, amministrazzjonijiet nazzjonali, regjonali u lokali tal-Istati
Membri jew il-banek centrali taghhom, il-Bank Centrali Ewropew,
il-Bank Ewropew tal-Investiment, il-Fond Ewropew tal-Investiment,
il-Mekkanizmu Ewropew ta' Stabbilta, il-Facilita Ewropea ta' Stabbilta
Finanzjarja, awtorita ¢entrali jew bank centrali ta' pajjiz terz, il-Fond
Monetarju Internazzjonali, il-Bank Internazzjonali ghar-Rikostruzzjoni u
I-Izvilupp, il-Bank ta' Zvilupp tal-Kunsill tal-Ewropa, il-Bank Ewropew
ghar-Rikostruzzjoni u I-Izvilupp, il-Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali,
jew kwalunkwe istituzzjoni jew organizzazzjoni finanzjarja internazzjo-
nali rilevanti ohra li ghaliha jappartjeni Stat Membru wiehed jew iktar.

Taqsima III

Kwalita tal-kreditu ta' strumenti tas-sugq
monetarju, titolizzazzjonijiet u ABCPs

Artikolu 19

Procedura interna ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu

1.  Il-maniger ta' MMF ghandu jistabbilixxi, jimplimenta u japplika
b'mod konsistenti pro¢edura interna prudenti ta' valutazzjoni tal-kwalita
tal-kreditu sabiex tigi determinata l-kwalita tal-kreditu tal-istrumenti
tas-suq monetarju, tat-titolizzazzjonijiet u tal-ABCPs, filwaqt li jichu
fkunsiderazzjoni l-emittent tal-istrument u I-karatteristi¢i tal-istrument
innifsu.

2. Il-maniger ta' MMF ghandu jizgura li l-informazzjoni uzata meta
tigi applikata l-procedura interna ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu
tkun ta' kwalita suffi¢jenti, aggornata u minn sorsi affidabbli.

3.  Il-procedura interna ta' valutazzjoni ghandha tkun ibbazata fuq
metodologiji ta' valutazzjoni prudenti, sistematici u kontinwi.
[lI-metodologiji uzati ghandhom ikunu soggetti ghal validazzjoni
mill-maniger ta" MMF fuq il-bazi ta' esperjenza storika u evidenza
empirika, inkluz ittestjar retrospettiv.

(') Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta'
Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet
finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta' certi tipi ta' imprizi, u li
temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li
thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182,
29.6.2013, p. 19).
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4. Il-maniger ta' MMF ghandu jizgura li l-procedura interna ta' valu-
tazzjoni tal-kwalita tal-kreditu tikkonforma mal-princ¢ipji generali kollha
li gejjin:

(a) ghandu jigi stabbilit process effettiv biex tinkiseb u tigi aggornata
informazzjoni rilevanti fuq il-karatteristici  tal-emittent u
tal-istrument;

(b) ghandhom jigu adottati u implimentati mizuri adegwati biex ikun
zgurat li 1-valutazzjoni interna tal-kwalita tal-kreditu tkun ibbazata
fuq analizi dettaljata tal-informazzjoni li hija disponibbli u perti-
nenti, u li tinkludi I-fatturi xprunaturi rilevanti kollha li jinflu-
wenzaw il-kredibbilta kreditizja tal-emittent u l-kwalita tal-kreditu
tal-istrument;

(¢) il-procedura interna ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu ghandha
tigi mmonitorjata fuq bazi kontinwa u l-valutazzjonijiet tal-kwalita
tal-kreditu kollha ghandhom jigu riezaminati tal-inqas darba
fis-sena;

(d) filwaqt i ma ghandu jkun hemm ebda sovradipendenza mekkanis-
tika fuq il-klassifikazzjonijiet esterni fkonformita mal-Artikolu 5a
tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009, il-maniger ta' MMF ghandu
jwettaq valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu gdida ghal strument
tas-suq monetarju, titolizzazzjonijiet u ABCPs meta jkun hemm
bidla materjali 1i jista' jkollha impatt fuq il-valutazzjoni ezistenti
tal-istrument;

(e) il-metodologiji ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu ghandhom jigu
riezaminati tal-inqas darba fis-sena mill-maniger ta’ MMF biex jigi
ddeterminat jekk jibqghux xierqa ghall-kundizzjonijiet attwali
esterni u tal-portafoll u r-riezami ghandu jigi trazmess lill-awtorita
kompetenti tal-maniger tal-MMF. Meta l-maniger tal-MMF isir jaf
bi zbalji fil-metodologija ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu jew
fl-applikazzjoni taghha, ghandu jikkoregi dawk l-izbalji minnufih;

(f) meta jinbidlu l-metodologiji, il-mudelli jew is-suppozizzjonijiet
ewlenin uzati fil-procedura interna ta' valutazzjoni tal-kwalita
tal-kreditu,  il-maniger ta' MMF  ghandu jirriezamina
l-valutazzjonijiet tal-kwalita tal-kreditu interni kollha affettwati
malajr kemm jista' jkun;

Artikolu 20

Valutazzjoni interna tal-kwalita tal-kreditu

1. Il-maniger ta' MMF ghandu japplika I-pro¢edura stabbilita
fl-Artikolu 19 biex jiddetermina jekk il-kwalita tal-kreditu ta' strument
tas-suq monetarju, titolizzazzjoni jew ABCP tinghatax valutazzjoni
favorevoli. Meta agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu rregistrata u
c¢certifikata fkonformita mar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tkun
ipprovdiet klassifikazzjoni ta' dak I-istrument tas-suq monetarju,
il-maniger tal-MMF jista' jqis tali klassifikazzjonijiet u informazzjoni
u analizi supplementari fil-valutazzjoni interna tieghu tal-kwalita
tal-kreditu, filwaqt li ma jiddependix unikament jew b'mod mekkaniku
fuq tali klassifikazzjonijiet fkonformita mal-Artikolu 5a tar-Regola-
ment (KE) Nru 1060/2009.
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2. Il-valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu ghandha tqis tal-inqas
il-fatturi u 1-prin¢ipji generali li gejjin:

(a) il-kwantifikazzjoni tar-riskju ta' kreditu tal-emittent u tar-riskju
relattiv ta' inadempjenza tal-emittent u tal-istrument;

(b) indikaturi kwalitattivi dwar l-emittent tal-istrument, anke fid-dawl
tas-sitwazzjoni makroekonomika u finanzjarja tas-suq;

(c) in-natura ta' terminu qasir ta' zmien tal-istrumenti tas-suq monetarju;

(d) il-klassi tal-assi tal-istrument;

(e) it-tip ta' emittent li jiddistingwi tal-inqas it-tipi ta' emittenti li gejjin:
amministrazzjonijiet nazzjonali, regjonali jew lokali, korporazzjoni-
jiet finanzjarji, u korporazzjonijiet mhux finanzjarji;

(f) ghal strumenti finanzjarji strutturati, ir-riskju operattiv u
tal-kontroparti inerenti fit-tranzazzjoni finanzjarja strutturata u,
fkaz ta' skopertura ghal titolizzazzjonijiet, ir-riskju tal-kreditu
tal-emittent, Il-istruttura tat-titolizzazzjoni u r-riskju tal-kreditu
tal-assi sottostanti;

(g) il-profil tal-likwidita tal-istrument;

[lI-maniger ta' MMF jista', minbarra I-fatturi u l-prin¢ipji generali msem-
mija f'dan il-paragrafu, iqis it-twissijiet u l-indikaturi meta jiddetermina
l-kwalita tal-kreditu ta'" strument tas-suq monetarju msemmi
fl-Artikolu 17(7).

Artikolu 21

Dokumentazzjoni

1. Il-maniger ta' MMF ghandu jiddokumenta l-pro¢edura interna
tieghu ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu u I-valutazzjonijiet
tal-kwalita tal-kreditu. Id-dokumentazzjoni ghandha tinkludi dawn
kollha:

(a) id-disinn u d-dettalji operattivi tal-procedura interna tieghu ta' valu-
tazzjoni tal-kwalita tal-kreditu b'tali mod li l-awtorita kompetenti
tkun tista' tifhem u tevalwa l-adegwatezza ta' valutazzjoni
tal-kwalita tal-kreditu;

(b) il-hsieb ghal u l-analizi 1i ssostni l-valutazzjoni tal-kwalita
tal-kreditu, kif ukoll 1-ghazla tal-maniger ta’ MMF ta' kriterji ghal,
u I-frekwenza ta', ir-riezami tal-valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu;

(c) il-bidliet ewlenin kollha fil-procedura interna ta' valutazzjoni
tal-kwalita tal-kreditu, inkluza l-identifikazzjoni tal-ixkattaturi ta'
tali bidliet;

(d) l-organizzazzjoni tal-proc¢edura interna ta' valutazzjoni tal-kwalita
tal-kreditu u l-istruttura interna ta' kontroll;

(e) l-informazzjoni interna shiha tal-valutazzjonijiet tal-kwalita
tal-kreditu dwar l-istrumenti, l-emittenti u, fejn rilevanti, il-garanti
rikonoxxuti;
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(f) il-persuna jew persuni responsabbli ghall-procedura ta' valutazzjoni
tal-kwalita tal-kreditu.

2. Il-maniger ta' MMF ghandu jzomm id-dokumentazzjoni kollha
msemmija fil-paragrafu 1 ghal mill-inqas tliet perjodi ta' kontabilita
annwali kompleti.

3. Il-procedura interna ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu ghandha
tigi dettaljata fir-regoli tal-fond jew ir-regoli ta' inkorporazzjoni
tal-MMF u d-dokumenti kollha msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom
ikunu disponibbli fuq talba lill-awtoritajiet kompetenti tal-MMFs u
lill-awtoritajiet kompetenti tal-maniger tal-MMF.

Artikolu 22
Atti delegati ghall-valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu

[I-Kummissjoni ~ ghandha  tadotta  atti  delegati  f'konformita
mal-Artikolu 45 sabiex tissupplementa dan ir-Regolament billi tispe¢i-
fika dawn il-punti li gejjin:

(a) il-kriterji  ghall-validazzjoni tal-metodologija ta' valutazzjoni
tal-kwalita tal-kreditu, kif imsemmija fl-Artikolu 19(3);

(b) il-kriterji ghall-kwantifikazzjoni tar-riskju tal-kreditu, u tar-riskju
relattiv ta' inadempjenza ta' emittent u tal-istrument, kif imsemmija
fil-punt (a) tal-Artikolu 20(2);

(c¢) il-kriterji  ghall-istabbiliment tal-indikaturi  kwalitattivi ~dwar
l-emittent tal-istrument, kif  imsemmija fil-punt (b)
tal-Artikolu 20(2);

(d) it-tifsira ta' bidla materjali kif imsemmija fil-punt (d) tal-Arti-
kolu 19(4).

Artikolu 23

Governanza tal-valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu

1.  Il-proc¢edura interna ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu ghandha
tigi approvata mill-manigment superjuri, il-korp governattiv, u, fejn tkun
tezisti, il-funzjoni supervizorja tal-maniger ta' MMF.

Dawk il-partijiet ghandu jkollhom fehim tajjeb tal-procedura interna ta'
valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu u tal-metodologiji  applikati
mill-maniger ta’ MMF, kif ukoll fehim dettaljat tar-rapporti assocjati.

2. Il-maniger ta' MMF ghandu jirrapporta lill-partijiet imsemmija
fil-paragrafu 1 dwar il-profil ta' riskju ta' kreditu tal-MMF, abbazi ta'
analizi tal-valutazzjonijiet interni tal-kwalita tal-kreditu tal-MMF.
[l-frekwenzi tar-rapportar ghandhom jiddependu fuq I-importanza u
t-tip ta' informazzjoni u tal-inqas ir-rapportar isir darba fis-sena.

3.  Fuq bazi kontinwa, il-manigment superjuri ghandu jara i
l-procedura interna ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu qed tahdem
kif suppost.
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Il-manigment superjuri ghandu jigi mgharraf b'mod regolari dwar kif
sejrin il-proc¢eduri interni ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu, l-ogsma
fejn instabu nuqqasijiet, u l-qaghda tal-isforzi u l-azzjonijiet mehuda
biex jittejbu nuqqasijiet identifikati qabel.

4. Il-valutazzjonijiet interni tal-kwalita tal-kreditu u r-riezamijiet
perjodi¢i taghhom mill-maniger ta MMF ma ghandhomx jitwettqu
mill-persuni inkarigati jew responsabbli mill-gestjoni tal-portafoll ta'
MMF.

KAPITOLU 111

Obbligi li jikkoncernaw l-immaniggjar tar-riskji tal-MMFs

Artikolu 24
Regoli tal-portafoll ghall-MMFs ghal terminu qasir ta' Zmien

1. MMF ghal terminu qasir ta' zmien ghandu jikkonforma fuq bazi
kontinwa mar-rekwiziti kollha li gejjin tal-portafoll:

(a) il-portafoll tieghu ghandu jkollu WAM ta' mhux iktar minn 60 jum;

(b) il-portafoll tieghu ghandu jkollu WAL ta' mhux iktar minn 120 jum,
soggett ghat-tieni u t-tielet subparagrafi;

(c) ghall-LVNAV MMFs u s-CNAV MMFs ta' dejn pubbliku, tal-inqas
10 % tal-assi taghhom ghandhom ikunu msawra minn assi li jimma-
turaw kuljum, ftehimiet ta' retroriakkwist 1i jkunu jistghu jigu tter-
minati bl-ghoti ta' avviz minn qabel ta' jum ta' xoghol jew flus
kontanti 1i jkunu jistghu jigu migbuda bl-ghoti ta' avviz minn
qabel ta' jum ta' xoghol. LVNAV MMF jew CNAV MMF ta'
dejn pubbliku ma ghandux jakkwista assi ohra ghajr assi li jimma-
turaw kuljum meta t-tali akkwizizzjoni twassal biex dak 1-MMF
jinvesti inqas minn 10 % tal-portafoll tieghu flassi li jimmaturaw
kuljum;

(d) ghal VNAV MMF ghal terminu qasir ta' zmien, tal-inqas 7,5 %
tal-assi tieghu ghandhom jikkonsistu minn assi li jimmaturaw
kuljum, ftehimiet ta' retroriakkwist li jkunu jistghu jigu tterminati
bl-ghoti ta' avviz minn gabel ta' jum ta' xoghol, jew flus kontanti li
jkunu jistghu jingibdu, bl-ghoti ta' avviz minn qabel ta' jum ta'
xoghol. VNAV MMF ghal terminu qasir ta' zmien ma ghandux
jakkwista assi ohra ghajr assi li jimmaturaw kuljum meta tali akkwi-
zizzjoni twassal biex dak I-MMF jinvesti inqas minn 7,5 %
tal-portafoll tieghu fassi li jimmaturaw kuljum;

(e) ghal LVNAV MMFs u CNAV MMFs ta' dejn pubbliku, tal-inqas
30 % tal-assi taghhom ghandhom ikunu jikkonsistu minn assi li
jimmaturaw kull gimgha, ftehimiet ta' retroriakkwist i jkunu jistghu
jigu tterminati bl-ghoti ta' avviz minn qabel ta' hamest ijiem ta'
xoghol jew flus kontanti li jkunu jistghu jigu migbuda bl-ghoti ta'
avviz minn qabel ta' hamest ijiem ta' xoghol. LVNAV MMF jew
CNAV MMF ta' dejn pubbliku ma ghandux jakkwista assi ohra
ghajr assi li jimmaturaw kull gimgha meta tali akkwizizzjoni twassal
biex dak I-MMF jinvesti inqas minn 30 % tal-portafoll tieghu f'assi
li jimmaturaw kull gimgha;
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(f) ghal VNAV MMF ghal terminu qasir ta' Zmien, tal-inqas 15 %
tal-assi tieghu ghandhom jikkonsistu minn assi li jimmaturaw kull
gimgha, ftehimiet ta' retroriakkwist li jkunu jistghu jigu tterminati
bl-ghoti ta' avviz minn gabel ta' hamest ijiem ta' xoghol, jew flus
kontanti li jkunu jistghu jingigbdu bl-ghoti ta' avviz minn qabel ta'
hamest ijem ta' xoghol. VNAV MMF ghal terminu qasir ta' Zmien
ma ghandux jakkwista assi ohra ghajr assi li jimmaturaw kull
gimgha meta tali akkwizizzjoni twassal biex dak 1-MMF jinvesti
inqas minn 15 % tal-portafoll tieghu fassi 1i jimmaturaw kull
gimgha;

(g) ghall-fini tal-kalkolu msemmi fil-punt (e), assi msemmija
fl-Artikolu 17(7) 1i huma likwidi hafna u jistghu jinfdew u jigu
saldati fi Zmien jum ta' xoghol u ghandhom maturita residwa ta'
mhux aktar minn 190 jum jistghu jigu inkluzi fl-assi li jimmaturaw
kull gimgha ta' LVNAV MMF u CNAV MMF ta' dejn pubbliku,
sal-limitu ta' 17,5 % tal-assi tieghu;

(h) ghall-fini tal-kalkolu msemmi fil-punt (f), strumenti tas-suq mone-
tarju jew unitajiet jew ishma ta' MMFs ohra jistghu jigu inkluzi
fl-assi 1i jimmaturaw kull gimgha ta' VNAV MMF ghal terminu
qasir ta' zmien sal-limitu ta' 7,5 % tal-assi tieghu sakemm ikunu
jistghu jinfdew u jigu saldati fi zmien hamest ijiem ta' xoghol.

Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-ewwel subparagrafu, meta jigi kkalkolat
il-WAL ghat-titoli, inkluzi l-istrumenti finanzjarji strutturati, MMF
ghal terminu qasir ta' Zzmien ghandu jibbaza 1-kalkolu tal-maturita fuq
il-maturita residwa sat-tifdija legali tal-istrumenti. Madankollu, fkaz li
strument finanzjarju jintegra opzjoni put, MMF ghal terminu qasir ta'
zmien jista' jibbaza l-kalkolu tal-maturita fuq id-data tal-ezercitar
tal-opzjoni put minflok fuq il-maturita residwa, izda biss jekk ikunu
sodisfatti 1-kundizzjonijiet kollha 1i gejjin fkull hin:

(1) l-opzjoni put tista' tigi ezercitata liberament mill-MMF ghal terminu
qasir ta' zmien fid-data tal-ezercitar taghha;

(i1) il-prezz tal-ezercitar tal-opzjoni put jibga' vi¢in il-valur mistenni
tal-istrument fid-data tal-ezer¢itar;

(iii) l-istrategija ta' investiment tal-MMF ghal terminu qasir ta' Zmien
timplika 1li hemm probabbilta gholja 1i l-opzjoni tigi ezercitata
fid-data tal-ezercitar.

B'deroga mit-tieni subparagrafu, meta jigi kkalkolat il-WAL ghal tito-
lizzazzjonijiet u ABCPs, MMF ghal terminu qasir ta' zmien minflok
jista', fil-kaz ta' strumenti ta' amortizzazzjoni, jibbaza I-kalkolu
tal-maturita fuq wiehed minn dawn 1i gejjin:

(i) il-profil ta' amortizzazzjoni kuntrattwali ta' tali strumenti;

(i1) il-profil ta' amortizzazzjoni tal-assi sottostanti li minnhom jirrizultaw
il-flussi ta' flus kontanti ghat-tifdija ta' tali strumenti.
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2. Jekk il-limiti msemmija f'dan 1-Artikolu jingabzu ghal ragunijiet lil
hinn mill-kontroll ta’ MMF, jew b'rizultat tal-ezercizzju tad-drittijiet ta'
sottoskrizzjoni jew tifdija, dak -MMF ghandu jadotta bhala objettiv
prijoritarju  il-korrezzjoni ta' dik is-sitwazzjoni, b'kont mehud
tal-interessi tad-detenturi tal-unitajiet tieghu jew tal-azzjonisti tieghu.

3. L-MMFs kollha msemmija fl-Artikolu 3(1) ta' dan ir-Regolament
jistghu jiehdu 1-forma ta' MMF ghal terminu gasir ta' Zmien.

Artikolu 25
Regoli tal-portafoll ghall-MMFs standard

1. MMF standard ghandu jikkonforma fuq bazi kontinwa
mar-rekwiziti kollha 1i gejjin:

(a) il-portafoll tieghu ghandu jkollu I-hin kollu WAM ta' mhux iktar
minn sitt xhur;

(b) il-portafoll tieghu ghandu jkollu 1-hin kollu WAL ta' mhux iktar
minn 12-il xahar, soggett ghat-tieni u t-tielet subparagrafi;

(c) tal-inqas 7,5 % tal-assi tieghu ghandhom ikunu msawra minn assi li
jimmaturaw kuljum, ftehimiet ta' retroriakkwist li jistghu jigu tter-
minati b'avviz minn qgabel ta' jum ta' xoghol jew flus kontanti li
jistghu jigu migbuda b'avviz minn qabel ta' jum ta' xoghol. MMF
standard ma ghandux jakkwista assi ghajr assi li jimmatura kuljum
meta tali akkwizizzjoni twassal biex dak I-MMF jinvesti inqas minn
7,5 % tal-portafoll tieghu flassi li jimmaturaw kuljum;

d

~

tal-inqas 15 % tal-assi tieghu ghandhom ikunu msawra minn assi li
jimmaturaw kuljum, ftehimiet ta' retroriakkwist li jistghu jigu tter-
minati b'avviz minn qabel ta' hamest ijiem ta' xoghol jew flus
kontanti li jistghu jigu migbuda b'avviz minn qabel ta' hamest
ijjiem ta' xoghol. MMF standard ma ghandux jakkwista assi ghajr
assi li jimmaturaw kull gimgha meta tali akkwizizzjoni twassal biex
dak 1-MMF jinvesti inqas minn 15 % tal-portafoll tieghu fassi li
jimmaturaw kull gimgha;

(e) ghall-fini tal-kalkolu msemmi fil-punt (d), strumenti tas-suq mone-
tarju jew unitajiet jew ishma ta' MMFs ohra jistghu jigu inkluzi
fl-assi li jimmaturaw kull gimgha sa 7,5 % tal-assi tieghu sakemm
ikunu jistghu jinfdew u jigu saldati fi zmien hamest ijiem ta' xoghol.

Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-ewwel subparagrafu, meta jigi kkalkolat
il-WAL ghat-titoli, inkluzi l-istrumenti finanzjarji strutturati, MMF stan-
dard ghandu jibbaza l-kalkolu tal-maturitd fuq il-maturita residwa
sat-tifdija legali tal-istrumenti. Madankollu, fkaz li strument finanzjarju
jintegra opzjoni put, MMF standard jista' jibbaza l-kalkolu tal-maturita
fuq id-data tal-ezercitar tal-opzjoni put minflok fuq il-maturita residwa,
izda biss jekk ikunu sodisfatti 1-kundizzjonijiet kollha li gejjin f'kull hin:
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(i) l-opzjoni put tista' tigi ezerc¢itata liberament mill-MMF standard
fid-data tal-ezercitar taghha;

(i) il-prezz tal-ezercitar tal-opzjoni put jibqa' vi¢in il-valur mistenni
tal-istrument fid-data tal-ezercitar;

(i) l-istrategija ta' investiment tal-MMF standard timplika li hemm
probabbilta gholja li l-opzjoni tigi ezercitata fid-data tal-ezer¢itar.

B'deroga mit-tieni subparagrafu, meta jigi kkalkolat il-WAL ghal tito-
lizzazzjonijiet u ABCPs, MMF standard minflok jista', fil-kaz ta' stru-
menti ta' amortizzazzjoni, jibbaza I-kalkolu tal-maturita fuq wiehed minn
dawn 1i gejjin:

(1) il-profil ta' amortizzazzjoni kuntrattwali ta' tali strumenti;

(i) il-profil ta' amortizzazzjoni tal-assi sottostanti li minnhom jirrizultaw
il-flussi ta' flus kontanti ghat-tifdija ta' tali strumenti.

2. Jekk il-limiti msemmija f'dan I-Artikolu jinqabzu ghal ragunijiet 1l
hinn mill-kontroll ta'’ MMF standard, jew b'rizultat tal-ezerc¢izzju
tad-drittijiet ta' sottoskrizzjoni jew tifdija, dak I-MMF ghandu jadotta
bhala objettiv prijoritarju l-korrezzjoni ta' dik is-sitwazzjoni, b'kont
mehud tal-interessi tad-detenturi tal-unitajiet tieghu jew tal-azzjonisti
tieghu.

3. MMF standard ma ghandux jichu s-sura ta' CNAV MMF ta' dejn
pubbliku jew ta' LVNAV MMF.

Artikolu 26
Klassifikazzjonijiet tal-kreditu tal-MMF

MMF i jissollecita jew jiffinanzja klassifikazzjoni tal-kreditu esterna
ghandu  jaghmel dan  fkonformita  mar-Regolament (KE)
Nru 1060/2009. L-MMF jew il-maniger tal-MMF ghandu jindika
b'mod ¢ar fil-prospett tal-MMF, u fkull komunikazzjoni lill-investituri
li fiha tissemmal-klassifikazzjoni tal-kreditu esterna, li 1-klassifikazzjoni
giet sollecitata jew iffinanzjata mill-MMF jew mill-maniger tal-MMF.

Artikolu 27
Il-politika “Kun af il-klijent”

1.  Minghajr pregudizzju ghal kwalunkwe rekwizit aktar strett stipulat
fid-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ('),
il-maniger ta' MMF ghandu jistabbilixxi, jimplimenta u japplika proce-
duri u jezercita d-diligenza dovuta kollha bil-ghan li janti¢ipa 1-effett ta'
tifdijiet simultanji minn bosta investituri, b'kont mehud tal-inqgas tat-tip
ta' investitur, in-numru ta' unitajiet jew ta' ishma fil-fond proprjeta ta'
investitur uniku u l-evoluzzjoni tal-flussi 'l gewwa u 'l barra.

(') Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-20 ta' Mejju 2015 dwar il-prevenzjoni tal-uzu tas-sistema finanzjarja
ghall-finijiet tal-hasil tal-flus jew il-finanzjament tat-terrorizmu, li temenda
r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, u li
thassar id-Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u
d-Direttiva tal-Kummissjoni 2006/70/KE (GU L 141, 5.6.2015, p. 73).
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2. Jekk il-valur tal-unitajiet jew l-ishma miZmuma minn investitur
uniku jeccedi l-ammont tar-rekwizit korrispondenti ta' likwidita ta'
kuljum ta' MMF, il-maniger tal-MMF ghandu jqis, minbarra l-fatturi
stabbiliti fil-paragrafu 1, dawn kollha:

(a) xejriet identifikabbli fil-htigijiet ta' flus kontanti tal-investitur,
inkluza l-evoluzzjoni ¢iklika tan-numru ta' ishma fl-MMF;

(b) l-averzjoni ghar-riskju tal-investituri differenti;

(c) il-grad ta' korrelazzjoni jew rabtiet mill-qrib bejn investituri diffe-
renti fl-MMF.

3. Fejn l-investituri jghaddu l-investimenti taghhom permezz ta' inter-
medjarju, il-maniger ta' MMF ghandu jitlob l-informazzjoni biex jikkon-
forma mal-paragrafi 1 u 2 minghand l-intermedjarju sabiex jimmaniggja
b'mod xieraq il-likwiditd u l-koncentrazzjoni tal-investitur tal-MMF.

4.  Il-maniger ta' MMF ghandu jizgura 1i l-valur tal-unitajiet jew
ishma mizmuma minn investitur uniku ma jkollux impatt materjali fuq
il-profil tal-likwidita tal-MMF fejn dan jirrapprezenta parti sostanzjali
min-NAV totali tal-MMF.

Artikolu 28

Ittestjar tal-istress

1. Kull MMF ghandu jkollu fis-sehh processi sodi ta' ttestjar
tal-istress i jidentifikaw avvenimenti jew bidliet possibbli fil-gejjieni
fil-kundizzjonijiet ekonomic¢i li jistghu jhallu effetti mhux favorevoli
fuq I-MMF. L-MMF jew il-maniger ta' MMF ghandu jivvaluta
l-impatt possibbli 1i dawk l-avvenimenti jew il-bidliet jista' jkollhom
fuq I-MMF. L-MFF jew il-maniger ta' MMF ghandu jwettaq b'mod
regolari testijiet tal-istress ghal xenarji possibbli differenti.

It-testijiet tal-istress ghandhom ikunu bbazati fuq kriterji oggettivi u
jqisu l-effetti ta' xenarji plawsibbli severi. Ix-xenarji ta' testijiet
tal-istress ghandhom tal-inqas jiehdu f'kunsiderazzjoni l-parametri ta'
referenza li jinkludu I-fatturi li gejjin:

(a) bidliet ipotetici fil-livell ta' likwidita tal-assi mizmuma fil-portafoll
tal-MMF;

(b) bidliet ipoteti¢i fil-livell ta' riskju ta' kreditu tal-assi mizmuma
fil-portafoll tal-MMF, inkluzi eventi ta' kreditu u eventi ta'
klassifikazzjoni;

(c) caqliq ipotetiku tar-rati tal-imghax u tar-rati tal-kambju;

(d) livelli ipoteti¢i ta' tifdija;

(e) twessigh jew tidjiq ipotetiku tal-firxiet fost l-indic¢ijiet li maghhom
huma marbutin ir-rati tal-imghax tat-titoli ta' portafoll;

(f) xokkijiet makrosistemici ipotetic¢i li jaffettwaw l-ekonomija generali.
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2. Barra minn hekk, fil-kaz ta' CNAV MMFs ta' dejn pubbliku u
LVNAV MMFs, it-testijiet tal-istress ghandhom jaghtu stima
fix-xenarji differenti tad-differenza bejn in-NAV kostanti ghal kull
unita jew sehem u n-NAV ghal kull unita jew sehem.

3. It-testijiet tal-istress ghandhom isiru bi frekwenza determinata
mill-bord tad-diretturi tal-MMF, meta jkun applikabbli, jew mill-bord
tad-diretturi tal-maniger ta' MMF, wara i jigi kkunsidrat x'inhu intervall
xieraq u ragonevoli fid-dawl tal-kundizzjonijiet tas-suq u wara li tigi
kkunsidrata kwalunkwe bidla prevista fil-portafoll tal-MMF. Din
il-frekwenza ghandha tkun tal-inqas darbtejn fis-sena.

4.  Fejn it-test tal-istress jizvela xi vulnerabbilta tal-MMF, il-maniger
ta' MMF ghandu jhejji rapport estensiv bir-rizultati tat-testijiet tal-istress
u proposta ta' pjan ta' azzjoni.

Fejn ikun mehtieg, il-maniger ta' MMF ghandu jiehu azzjoni biex
isahhah ir-robustezza tal-MMF, inkluzi azzjonijiet li jsahhu l-likwidita
jew il-kwalita tal-assi tal-MMF u ghandu jinforma minnufih lill-awtorita
kompetenti tal-MMF dwar il-mizuri mehuda.

5. Ir-rapport estensiv bir-rizultati tat-testijiet tal-istress u l-proposta ta'
pjan ta' azzjoni ghandhom jigu pprezentati ghal analizi lill-bord
tad-diretturi tal-MMF, fejn applikabbli, jew lill-bord tad-diretturi
tal-maniger ta’ MMF. Il-bord tad-diretturi ghandu jemenda l-pjan ta'
azzjoni propost jekk ikun hemm bzonn, u japprova l-pjan ta' azzjoni
finali. Ir-rapport estensiv u l-pjan ta' azzjoni ghandhom jinzammu ghal
perjodu ta' mill-ingas hames snin.

Ir-rapport estensiv u l-pjan ta' azzjoni ghandhom jigu pprezentati
lill-awtorita kompetenti tal-MMF ghal riezami.

6. L-awtoritd kompetenti tal-MMF ghandha tibghat ir-rapport
estensiv imsemmi fil-paragrafu 5 lill-ESMA.

7. L-ESMA ghandha tohrog linji gwida li jispecifikaw il-parametri
referenzjarji komuni tax-xenarji tat-testijiet ta' stress li ghandhom jigu
inkluzi fit-testijiet tal-istress filwaqt li jittichdu f'kunsiderazzjoni 1-fatturi
specifikati fil-paragrafu 1. Il-linji gwida ghandhom jigu aggornati
tal-inqas kull sena filwaqt li jittichdu fkunsiderazzjoni l-ahhar zviluppi
tas-suq.

KAPITOLU IV

Regoli ta' valwazzjoni

Artikolu 29
Valwazzjoni tal-MMFs

1. L-assi ta MMF ghandhom jigu vvalwati mill-inqas fuq bazi ta'
kuljum.

2. L-assi ta" MMF ghandhom jigu vvalwati bl-uzu tal-valwazzjoni
skont is-suq kull meta possibbli.
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3. Meta tintuza l-valwazzjoni skont is-suq:

(a) l-assita’' MMF ghandu jigi vvalwat mil-lat 1-aktar prudenti ta' offerta
sakemm l-assi jkun jista' jigi kkwotat bi prezz medju;

(b) ghandha tintuza biss dejta ta' kwalita tajba dwar is-suq; tali data
ghandha tigi vvalutata fuq il-bazi tal-fatturi kollha 1i gejjin:

(i) in-numru v l-kwalita tal-kontropartijiet;

(i) il-volum u l-introjtu ta' dak l-assi tal-MMF fis-suq;

(iii) id-dags tal-hrug u Il-porzjon tal-hrug 1i jippjana li jixtri jew
ibigh I-MMF.

4.  Fejn l-uzu tal-valwazzjoni skont is-suq ma jkunx possibbli jew
id-dejta dwar is-suq ma tkunx ta' kwalita suffi¢jenti, l-assi ta' MMF
ghandu jigi vvalwat b'mod konservattiv bl-uzu tal-valwazzjoni skont
mudell.

Il-mudell ghandu jistma b'mod ezatt il-valur intrinsiku tal-assi ta" MMF,
fuq il-bazi tal-fatturi ewlenin aggornati kollha li gejjin:

(a) il-volum u l-introjtu ta' dak l-assi fis-suq;

(b) id-dags tal-hrug u l-porzjon tal-hrug li jippjana li jixtri jew ibigh
-MMF;

(c) ir-riskju tas-suq, ir-riskju tar-rata tal-imghax u r-riskju tal-kreditu
marbut mal-assi.

Meta tintuza l-valwazzjoni skont mudell, ma ghandux jintuza l-metodu
ta' kost amortizzat.

5. Valwazzjoni mwettqa fkonformitda mal-paragrafi 2, 3, 4, 6 u
7 ghandha tigi kkomunikata lill-awtoritajiet kompetenti.

6. Minkejja il-paragrafi 2, 3 u 4, l-assi ta' CNAV MMFs ta' dejn
pubbliku jistghu addizzjonalment jigu vvalwati wkoll bl-uzu tal-metodu
ta' kost amortizzat.

7.  B'deroga mill-paragrafi 2 u 4, minbarra l-valwazzjoni skont is-suq
imsemmija fil-paragrafi 2 u 3 u l-valwazzjoni skont mudell imsemmija
fil-paragrafu 4, l-assi ta' LVNAV MMFs li ghandhom maturita residwa
ta' mhux aktar minn 75 jum jistghu jigu vvalwati bl-uzu tal-metodu ta'
kost amortizzat.

IlI-metodu ta' kost amortizzat ghandu jintuza biss biex jigi vvalwat assi
ta' LVNAV MMF f'¢irkustanzi fejn il-prezz tal-assi kkalkolat fkonfor-
mita mal-paragrafi 2, 3 u 4 ma jiddevjax mill-prezz ta' dak l-ass ikkal-
kolat fkonformita mal-ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu b'aktar
minn 10 punti bazi. F'kaz ta' tali devjazzjoni, il-prezz ta' dak l-assi
ghandu jigi kkalkolat fkonformita mal-paragrafi 2, 3 u 4.
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Artikolu 30
Kalkolu tan-NAYV ghal kull unita jew sehem

1. MMF ghandu jikkalkola NAV ghal kull unitd jew sehem bhala
d-differenza bejn is-somma tal-assi kollha tal-MMF u s-somma
tal-obbligazzjonijiet ~ kollha  tal-MMF  ivvalwati  fkonformita
mal-valwazzjoni skont is-suq jew mal-valwazzjoni skont mudell, jew
it-tnejn, diviza bin-numru ta' unitajiet jew ishma pendenti tal-MMF.

2.  In-NAV ghal kull unita jew sehem ghandu jigi arrotondat ghall-
eqreb punt bazi jew l-ekwivalenti tieghu meta n-NAV jigi ppubblikat
flunitad monetarja.

3. In-NAV ghal kull unita jew sehem ta' MMF ghandu jigi kkalkolat
u ppubblikat mill-inqas kuljum fit-tagsima pubblika tas-sit web
tal-MMF.

Artikolu 31

Kalkolu tan-NAV kostanti ghal kull unita jew sehem ta' CNAV
MMFs ta' dejn pubbliku

1. CNAV MMF ta' dejn pubbliku ghandu jikkalkula NAV kostanti
ghal kull unitd jew sehem bhala d-differenza bejn is-somma tal-assi
kollha tieghu vvalwati fkonformita mal-metodu ta' kost amortizzat, kif
previst fl-Artikolu 29(6), u s-somma tal-obbligazzjonijiet kollha tieghu,
diviza bin-numru ta' unitajiet jew ishma pendenti tieghu.

2. In-NAV kostanti ghal kull unita jew sehem ta' CNAV MMF ta'
dejn pubbliku ghandu jigi arrotondat ghall-eqreb punt percentwali jew
l-ekwivalenti tieghu meta n-NAV kostanti jigi ppubblikat f'unita
tal-valuta.

3. In-NAV kostanti ghal kull unitd jew sehem ta' CNAV MMF ta'
dejn pubbliku ghandu jigi kkalkolat mill-inqas kuljum.

4.  Id-differenza bejn in-NAV kostanti ghal kull unita jew sehem u
n-NAV ghal kull wunitda jew sehem ikkalkolat fkonformita
mal-Artikolu 30 ghandha tigi ssorveljata u ppubblikata kuljum
fit-tagsima pubblika tas-sit web tal-MMF.

Artikolu 32

Kalkolu tan-NAV kostanti ghal kull unita jew sehem ta' LVNAV
MMFs

1. LVNAV MMF ghandu jikkalkula NAV kostanti ghal kull unita
jew sehem bhala d-differenza bejn is-somma tal-assi kollha tieghu vval-
wati fkonformitda mal-metodu ta' kost amortizzat kif specifikat
fl-Artikolu 29(7), u s-somma tal-obbligazzjonijiet kollha tieghu, diviza
bin-numru tal-unitajiet jew l-ishma pendenti tieghu.

2. In-NAV kostanti ghal kull unita jew sehem ta' LVNAV MMF
ghandu jigi arrotondat ghall-eqreb punt percentwali jew Il-ekwivalenti
tieghu meta n-NAV kostanti jigi ppubblikat flunita tal-valuta.
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3.  In-NAV kostanti ghal kull unitd jew sehem ta’ LVNAV MMF
ghandu jigi kkalkolat mill-inqas kuljum.

4.  Id-differenza bejn in-NAV kostanti ghal kull unita jew sehem u
n-NAV ghal kull wunitd jew sehem ikkalkolat fkonformita
mal-Artikolu 30 ghandha tigi ssorveljata u ppubblikata kuljum
fit-tagsima pubblika tas-sit web tal-MMF.

Artikolu 33
Prezz tal-hrug u tat-tifdija

1. L-unitajiet jew l-ishma ta' MMF ghandhom jinhargu jew jinfdew
bi prezz li jkun ugwali ghan-NAV tal-MMF ghal kull unita jew sehem,
minkejja t-tariffi jew l-imposti permessi specifikati fil-prospett tal-MMF.

2.  B'deroga mill-paragrafu 1:

(a) l-unitajiet jew l-ishma ta' CNAV MMF ta' dejn pubbliku jistghu
jinhargu jew jinfdew bi prezz 1i jkun ugwali ghan-NAV kostanti
tal-MMF ghal kull unita jew sehem;

(b) l-unitajiet jew l-ishma ta' LVNAV MMF jistghu jinhargu jew
jinfdew bi prezz 1i jkun ugwali ghan-NAV kostanti ta' dak
I-MMF ghal kull unita jew sehem, izda biss meta n-NAV kostanti
ghal kull unitd jew sehem  ikkalkolat fkonformita
mal-Artikolu 32(1), (2) u (3) ma jiddevjax min-NAV ghal kull
unita jew sehem ikkalkolat fkonformita mal-Artikolu 30 b'aktar
minn 20 punt bazi.

Fir-rigward tal-punt (b), meta n-NAV kostanti ghal kull unita jew sehem
ikkalkolat fkonformita mal-Artikolu 32(1), (2) u (3) jiddevja min-NAV
ghal kull unitd jew sehem ikkalkolat fkonformitd mal-Artikolu 30
b'aktar minn 20 punt bazi, it-tifdija jew is-sottoskrizzjoni konsegwenti
ghandhom isiru bi prezz li jkun ugwali ghan-NAV ghal kull unita jew
sehem ikkalkolat fkonformita mal-Artikolu 30.

L-investituri potenzjali, qabel il-konkluzjoni tal-kuntratt, ghandhom jigu
mgharrfa b'mod ¢ar bil-miktub mill-maniger ta' MMF bic¢-¢irkustanzi li
fihom LVNAV MMF ma jibqax jifdi jew jissottoskrivi bNAV kostanti
ghal kull unita jew sehem.

KAPITOLU V

Rekwiziti specifici ghal CNAV MMFs ta' dejn pubbliku u LVNAV
MMFs

Artikolu 34

Rekwiziti specifici ghal CNAV MMFs ta' dejn pubbliku u LVNAV
MMFs

1.  Il-maniger ta' CNAV MMF ta' dejn pubbliku jew ta' LVNAV
MMF ghandu jistabbilixxi, jimplimenta u japplika b'mod konsistenti
proceduri ta' gestjoni tal-likwidita prudenti u rigoruzi biex jizgura
l-konformita mas-solli ta' likwidita ta' kull gimgha applikabbli ghal
tali fondi. Il-proceduri ta' gestjoni tal-likwidita ghandhom jigu deskritti
b'mod c¢ar fir-regoli jew l-istrumenti ta' inkorporazzjoni tal-fond, kif
ukoll fil-prospett.
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Biex tkun zgurata l-konformita mas-solli ta' likwidita ta' kull gimgha,
ghandhom japplikaw dawn li gejjin:

(a) kull meta l-proporzjon ta' assi li jimmaturaw kull gimgha kif stab-
bilit fil-punt (e) tal-Artikolu 24(1) jaqa' taht it-30 % tal-assi totali
tas-CNAV MMF ta' dejn pubbliku jew tal-LVNAV MMF u
t-tifdijiet netti ta' kuljum fjum wiehed ta' xoghol jagbzu 1-10 %
tal-assi totali, il-maniger tas-CNAV MMF ta' dejn pubbliku jew
tal-LVNAV MMF ghandu jinforma minnufih lill-bord tieghu
b'dan u 1l-bord ghandu jwettaq valutazzjoni dokumentata
tas-sitwazzjoni biex jiddetermina l-azzjoni xierqa li ghandha
tittieched b'kunsiderazzjoni tal-interessi tal-investituri, u ghandu
jiddeciedi jekk japplikax wahda jew aktar mill-mizuri li gejjin:

(i) tariffi ta' likwidita fuq tifdijiet li jirriflettu b'mod adegwat
il-kost ghall-MMF biex jikseb il-likwidita u jizgura li
l-investituri 1i jibqghu fil-fond ma jigux zvantaggati b'mod
ingust meta investituri ohra jifdu I-unitajiet jew l-ishma
taghhom matul il-perjodu;

(i) limiti ta' tifdija 1i jillimitaw l-ammont ta' ishma jew unitajiet li
ghandhom jinfdew fi kwalunkwe jum wiehed ta' xoghol sa
massimnu ta' 10 % tal-ishma jew tal-unitajiet fl-MMF ghal
kwalunkwe perjodu sa 15-il jum ta' xoghol,

(iii) sospensjoni tat-tifdijiet ghal kwalunkwe perjodu sa 15-il jum ta'
xoghol; jew

(iv) ma tittieched 1-ebda azzjoni immedjata ohra ghajr l-adempiment
tal-obbligu stabbilit fl-Artikolu 24(2);

(b) kull meta l-proporzjon ta' assi li jimmaturaw kull gimgha kif stab-
bilit fil-punt (e) tal-Artikolu 24(1) jaga' taht 1-10 % tal-assi totali
tieghu, il-maniger ta' CNAV MMF ta' dejn pubbliku jew ta'
LVNAV MMF ghandu jinforma minnufih lill-bord tieghu b'dan u
l-bord ghandu jwettaq valutazzjoni dokumentata tas-sitwazzjoni u,
abbazi ta' tali valutazzjoni u b'kunsiderazzjoni tal-interessi
tal-investituri, ghandu japplika wahda jew aktar mill-mizuri 1i gejjin
u jiddokumenta r-ragunijiet ghall-ghazla taghha:

(i) tariffi ta' likwidita fuq tifdijiet li jirriflettu b'mod adegwat il-kost
ghall-MMF biex jikseb il-likwiditd u jizgura 1li l-investituri li
jibgghu fil-fond ma jigux Zvantaggati b'mod ingust meta inves-
tituri ohra jifdu I-unitajiet jew l-ishma taghhom matul
il-perjodu;

(ii) sospensjoni tat-tifdijiet ghal perjodu ta' mhux aktar minn 15-il
jum ta' xoghol.

2. Meta, fi zmien perjodu ta' 90 jum, id-durata totali
tas-sospensjonijiet teccedi 15-i1 jum, CNAV MMF ta' dejn pubbliku
jew LVNAV MMF ghandu awtomatikament jieqaf milli jkun CNAV
MMF ta' dejn pubbliku jew LVNAV MMF. Is-CNAV MMF ta' dejn
pubbliku jew I-LVNAV MMF ghandu jinforma minnufih lil kull inves-
titur b'dan bil-miktub b'mod ¢ar u li jinftichem.
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3. Wara li I-bord tas-CNAV MMF ta' dejn pubbliku jew tal-LVNAV
MMEF ikun iddetermina x'azzjoni se jichu fir-rigward kemm tal-punt (a)
kif ukoll tal-punt (b) tal-paragrafu 1, hu ghandu jipprovdi dettalji
fil-pront dwar id-dec¢izjoni tieghu lill-awtorita kompetenti ta' dak
I-MMF.

KAPITOLU VI

Appogg estern

Artikolu 35
Appogg estern

1.  MMF ma ghandux jirCievi appogg estern.

2. Appogg estern tfisser appogg dirett jew indirett offrut lii MMF
minn parti terza, inkluz sponsor tal-MMF, li huwa intiz ghal jew li
effettivament  jirrizulta fil-garanzija tal-likwidita tal-MMF jew
fl-istabbilizzazzjoni tan-NAV ghal kull unita jew sehem tal-MMF.

L-appogg estern ghandu jinkludi:
(a) injezzjonijiet ta' flus kontanti minn parti terza;
(b) ix-xiri minn parti terza tal-assi tal-MMF bi prezz esagerat;

(¢) ix-xiri minn parti terza tal-unitajiet jew l-ishma tal-MMF sabiex tigi
pprovduta likwidita lill-fond;

(d) il-hrug minn parti terza ta' kwalunkwe tip ta' garanzija, assiguraz-
zjoni jew ittra ta' appogg implicita jew esplic¢ita ghall-beneficcju
tal-MMF;

(e) kwalunkwe azzjoni minn parti terza, li l-objettiv dirett jew indirett
taghha huwa li zZzomm il-profil tal-likwidita u n-NAV ghal kull
unita jew sehem tal-MMF.

KAPITOLU VII

RekwiZiti tat-trasparenza

Artikolu 36

Trasparenza

1. MMF ghandu jindika b'mod c¢ar liema tip ta' MMF huwa taht
l-Artikolu 3(1) u jekk huwiex MMF ghal terminu qasir ta' Zmien jew
standard fi kwalunkwe dokument estern, rapport, stqarrija, reklam, ittra
jew kwalunkwe evidenza ohra bil-miktub mahruga minnu jew
mill-maniger tieghu, indirizzati jew intizi biex jitqassmu lill-investituri
prospettivi, lid-detenturi tal-unitajiet, jew lill-azzjonisti.

2. Il-maniger ta' MMF, tal-inqas darba fil-gimgha, ghandu jaghmel
l-informazzjoni kollha li gejja disponibbli ghall-investituri tal-MMF:

(a) l-analizi skont il-maturita tal-portafoll tal-MMF;

(b) il-profil tal-kreditu tal-MMF;
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(¢) i-WAM u I-WAL tal-MMF;

(d) id-dettalji tal-akbar 10 partecipazzjonijiet fl-MMF, inkluzi l-isem,
il-pajjiz, il-maturita u t-tip ta' assi, u l-kontroparti fkaz ta' ftehimiet
ta' riakkwist u retroriakkwist;

(e) il-valur totali tal-assi tal-MMF;

(f) ir-rendiment nett tal-MMF.

3. Kwalunkwe dokument ta’ MMF uzat ghal finijiet ta' kummerc¢ja-
lizzazzjoni ghandu jinkludi b'mod c¢ar id-dikjarazzjonijiet kollha li
gejjin:

(a) li -MMF mhuwiex investiment garantit;

(b) 1i investiment fMMFs huwa differenti minn investiment f'depoziti,
b'referenza partikolari ghar-riskju li I-kapital investit fMMF kapaci
jvarja;

(¢) i I-MMF ma jiddependix fuq appogg estern ghall-garanzija
tal-likwidita tal-MMF jew ghall-istabbilizzazzjoni tan-NAV ghal
kull unita jew sehem;

(d) 1i r-riskju ta' telf tal-kapital ghandu jingarr mill-investitur.

4. Ebda komunikazzjoni mill-MMF jew mill-maniger ta’ MMF
lill-investituri jew lill-investituri potenzjali ma ghandha b'xi mod tissug-
gerixxi li investiment fl-unitajiet jew fl-ishma tal-MMF huwa garantit.

5. L-investituri fMMF ghandhom jigu informati b'mod ¢ar dwar
il-metodu jew il-metodi uzati mill-MMF sabiex jivvaluta Il-assi
tal-MMF u jikkalkula n-NAV.

CNAV MMFsta' dejn pubbliku u LVNAV MMFs ghandhom jispjegaw
b'mod car lill-investituri u lill-investituri potenzjali kwalunkwe uzu
tal-metodu ta' kost amortizzat jew tal-arrotondament jew tat-tnejn li
huma.

Artikolu 37

Rapportar lill-awtoritajiet kompetenti

1.  Ghal kull MMF 1i huwa jiggestixxi, il-maniger tal-MMF ghandu
jirrapporta l-informazzjoni lill-awtorita kompetenti tal-MMF, mill-inqas
kull tliet xhur.

B'deroga mill-ewwel subparagrafu, ghal MMF 1i l-assi gestiti tieghu
bhala total ma jagbzux EUR 100 000 000, il-maniger tal-MMF ghandu
jirrapporta lill-awtorita kompetenti tal-MMF mill-inqas fuq bazi annwali.

[lI-maniger ta’ MMF, wara talba, ghandu jipprovdi l-informazzjoni rrap-
portata skont l-ewwel u t-tieni subparagrafi wkoll lill-awtorita kompe-
tenti tal-maniger ta' MMF, jekk din tkun differenti mill-awtorita kompe-
tenti tal-MMF.
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2.  L-informazzjoni rrapportata skont il-paragrafu 1 ghandha tinkludi
l-punti li gejjin:

(a) it-tip u l-karatteristi¢i tal-MMF;

(b) l-indikaturi tal-portafoll bhall-valur totali tal-assi, in-NAV, il-WAM,
il-WAL, l-analizi skont il-maturita, il-likwidita u r-rendiment;

(c) ir-rizultati tat-testijiet tal-istress u, fejn applikabbli, il-pjan ta' azzjoni
propost;

(d) l-informazzjoni dwar l-assi mizmuma fil-portafoll tal-MMF, inkluzi:

(i) il-karatteristici ta' kull assi, bhall-isem, il-pajjiz, il-kategorija
tal-emittent, ir-riskju jew il-maturita, u l-ezitu tal-procedura
interna ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu;

(i) it-tip ta' assi, inkluzi d-dettalji tal-kontroparti fil-kaz ta' derivat-
tivi, ftehimiet ta' riakkwist jew ftehimiet ta' retroriakkwist;

(e) l-informazzjoni dwar l-obbligazzjonijiet tal-MMF, inkluzi:

(i) il-pajjiz fejn huwa stabbilit l-investitur;

(i) il-kategorija tal-investitur;

(iii) l-attivita ta' sottoskrizzjoni u tifdija.

Jekk ikun mehtieg u debitament gustifikat, l-awtoritajiet kompetenti
jistghu jitolbu informazzjoni addizzjonali.

3.  Minbarra l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 2, ghal kull
LVNAV MMF li huwa jiggestixxi, il-maniger ta’ MMF ghandu jirrap-
porta dan li gej:

(a) kull avveniment li fih il-prezz ta' assi vvalwat bl-uzu tal-metodu ta'
kost amortizzat fkonformita mal-ewwel subparagrafu
tal-Artikolu 29(7) jiddevja mill-prezz ta' dak l-assi kkalkolat f'kon-
formita mal-Artikolu 29(2), (3) u (4) b'aktar minn 10 punti bazi;

(b) kull avveniment li fih in-NAV kostanti ghal kull unita jew sehem
ikkalkolat f'konformita mal-Artikolu 32(1) u (2) jiddevja min-NAV
ghal kull unita jew sehem ikkalkolat fkonformita mal-Artikolu 30
b'aktar minn 20 punt bazi;

(¢) kull avveniment 1i fih sitwazzjoni msemmija fl-Artikolu 34(3)
issehh u l-mizuri mehuda mill-bord fkonformita mal-punti (a) u
(b) tal-Artikolu 34(1).

4. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i ta' im-
plimentazzjoni sabiex tistabbilixxi mudell ta' rapportar li ghandu jink-
ludi I-informazzjoni kollha msemmija fil-paragrafi 2 u 3.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta' standards tekni¢i ta'
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sal-21 ta' Jannar 2018.
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[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i ta' impli-
mentazzjoni  msemmija  fl-ewwel  subparagrafu  fkonformita
mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

5.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jittrazmettu lill-ESMA
l-informazzjoni kollha ri¢evuta skont dan l-Artikolu. Tali informazzjoni
ghandha tigi trazmessa lill-ESMA sa mhux aktar tard minn 30 jum wara
l-ahhar tal-perjodu ta' tliet xhur ta' rapportar.

L-ESMA ghandha tigbor l-informazzjoni biex tohloq bazi ta' dejta
centrali tal-MMFs kollha stabbiliti, gestiti jew ikkummercjalizzati
fl-Unjoni. Il-Bank Centrali Ewropew ghandu jkollu dritt ta' access
ghal dik il-bazi ta' dejta, ghal skopijiet ta' statistika biss.

KAPITOLU VI

Sorveljanza

Artikolu 38

Sorveljanza mill-awtoritajiet kompetenti

1.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jissorveljaw il-konformita ma'
dan ir-Regolament fuq bazi kontinwa.

2. L-awtorita kompetenti tal-MMF jew, meta jkun rilevanti, l-awtorita
kompetenti tal-maniger ta' MMF ghandha tkun responsabbli
mis-sorveljanza tal-konformita mal-Kapitoli minn II sa VII.

3. L-awtorita kompetenti tal-MMF ghandha tkun responsabbli
mis-sorveljanza tal-konformitd mal-obbligi stabbiliti fir-regoli tal-fond
jew fl-istrumenti tal-inkorporazzjoni, kif ukoll mal-obbligi stabbiliti
fil-prospett, 1i jkunu konsistenti ma' dan ir-Regolament.

4.  L-awtorita kompetenti tal-maniger ta’ MMF ghandha tkun respon-
sabbli mis-sorveljanza tal-adegwatezza tal-arrangamenti u
l-organizzazzjoni tal-maniger tal-MMF sabiex il-maniger tal-MMF
ikun fpozizzjoni li jikkonforma mal-obbligi u r-regoli 1i huma relatati
mal-kostituzzjoni u l-funzjonament tal-MMFs kollha 1i jiggestixxi.

5. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom isegwu 1-UCITS u I-AlIFs
stabbiliti jew ikkummercjalizzati fit-territorji taghhom sabiex jivveri-
fikaw 1i huma ma juzawx in-nominazzjoni tal-MMF jew jissuggerixxu
li huma MMF sakemm ma jikkonformawx ma' dan ir-Regolament.

Artikolu 39

Setghat tal-awtoritajiet kompetenti

Minghajr pregudizzju ghas-setghat moghtija lill-awtoritajiet kompetenti
fkonformita mad-Direttiva 2009/65/KE jew 2011/61/UE, kif appli-
kabbli, l-awtoritajiet kompetenti, fkonformitda mal-ligi nazzjonali,
ghandu jkollhom is-setghat supervizorji u investigattivi kollha mehtiega
ghat-twettiq tal-funzjonijiet taghhom fir-rigward ta' dan ir-Regolament.
B'mod partikolari, ghandu jkollhom is-setgha li jaghmlu dan kollu 1i gej:

(a) jitolbu l-access ghal kwalunkwe dokument fi kwalunkwe forma, u
jir¢ievu jew jiehdu kopja tieghu;



02017R1131 —MT —01.01.2019 — 001.001 — 37

(b) jitolbu 1lil MMF jew il-maniger ta' MMF biex jipprovdi
l-informazzjoni minghajr dewmien;

(c) jitolbu informazzjoni minn kwalunkwe persuna relatata
mal-attivitajiet ta' MMF jew il-maniger ta' MMF;

(d) iwettqu spezzjonijiet fuq il-post b'avviz minn qabel jew minghajru;

(e) jiehdu mizuri xierqa biex jizguraw li MMF jew il-maniger ta’ MMF
ikompli jikkonforma ma' dan ir-Regolament;

(f) johorgu ordni biex jizguraw li MMF jew il-maniger ta' MMF
jikkonforma ma' dan ir-Regolament u jiddesisti milli jirrepeti xi
mgiba i tista' tikser dan ir-Regolament.

Artikolu 40

Penali u mizuri ohra

1. L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu r-regoli dwar il-penali u
mizuri ohra applikabbli ghall-ksur ta' dan ir-Regolament u ghandhom
jiehdu I-mizuri kollha mehtiega biex jizguraw li dawn jigu implimentati.
I[l-penali u mizuri ohra previsti ghandhom ikunu effikaci, proporzjonati
u disswazivi.

2. Sal-21 ta' Lulju 2018, l-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw
lill-Kummissjoni u lill-ESMA bir-regoli msemmija fil-paragrafu 1.
Huma ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-ESMA minghajr
dewmien bi kwalunkwe emenda sussegwenti fih.

Artikolu 41
Mizuri specifici

1.  Minghajr pregudizzju ghas-setghat moghtija lill-awtoritajiet
kompetenti f'konformita mad-Direttiva 2009/65/KE jew 2011/61/UE,
kif applikabbli, l-awtorita kompetenti tal-MMF jew il-maniger
tal-MMF, filwaqt 1i jirrispettaw il-prin¢ipju ta' proporzjonalita,
ghandhom jichdu I-mizuri xierqa msemmija fil-paragrafu 2 meta
MMF jew il-maniger ta’ MMF:

(a) jonqos milli jikkonforma ma' xi wieched mir-rekwiziti dwar
il-kompozizzjoni tal-assi, bi ksur tal-Artikoli 9 sa 16;

(b) jonqos milli jikkonforma ma' xi wiehed mir-rekwiziti tal-portafoll,
bi ksur tal-Artikolu 17, 18, 24 jew 25;

(c) ikun kiseb awtorizzazzjoni permezz ta' dikjarazzjonijiet foloz jew
kwalunkwe mezz irregolari iehor, bi ksur tal-Artikolu 4 jew 5;

(d) juza d-dezinjazzjoni “fond tas-suq monetarju”, “MMEF” jew dezin-
jazzjoni ohra 1i tissuggerixxi li UCITS jew AIF huwa MMEF, bi ksur
tal-Artikolu 6;

(e) jonqos milli jikkonforma ma' xi wieched mir-rekwiziti dwar
il-valutazzjoni  interna  tal-kwalita  tal-kreditu, bi  ksur
tal-Artikolu 19 jew 20;
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(f) jonqos milli jikkonforma ma' xi wiehed mir-rekwiziti dwar
il-governanza, id-dokumentazzjoni jew it-trasparenza, bi ksur
tal-Artikolu 21, 23, 26, 27, 28 jew 36;

(g) jonqos milli jikkonforma ma' xi wiched mir-rekwiziti dwar
il-valwazzjoni, bi ksur tal-Artikolu 29, 30, 31, 32, 33 jew 34.

2.  Fil-kazijiet imsemmija fil-paragrafu 1, l-awtoritda kompetenti
tal-MMF ghandha, kif xieraq:

(a) tiehu mizuri biex tizgura li I-MMF jew il-maniger ta' MMF ikkon-
¢ernat ikun konformi mad-dispozizzjonijiet rilevanti;

(b) tirtira awtorizzazzjoni moghtija fkonformita mal-Artikolu 4 jew 5.

Artikolu 42
Setghat u kompetenzi tal-ESMA

1. L-ESMA tinghata s-setghat mehtiega sabiex twettaq il-kompiti
attribwiti lilha minn dan ir-Regolament.

2. Is-setghat tal-ESMA fkonformita mad-Direttivi 2009/65/KE u
2011/61/UE ghandhom jigu ezercitati wkoll fir-rigward ta' dan
ir-Regolament u fkonformitda mar-Regolament (KE) Nru 45/2001.

3.  Ghall-finjjiet tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, dan
ir-Regolament ghandu jigi inkluz fi kwalunkwe att ulterjuri tal-Unjoni
legalment vinkolanti li jikkonferixxi I-kompiti fuq I-Awtorita msemmija
fl-Artikolu 1(2) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 43

Kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet

1. L-awtorita kompetenti tal-MMF u l-awtorita kompetenti
tal-maniger ta' MMF, jekk ikunu differenti, ghandhom jikkooperaw
ma' xulxin u jiskambjaw informazzjoni ghall-finijiet tat-twettiq
tad-doveri taghhom skont dan ir-Regolament.

2. L-awtoritajiet kompetenti u I-ESMA ghandhom jikkooperaw ma'
xulxin ghall-fini tat-twettiq tad-doveri rispettivi taghhom skont dan
ir-Regolament f'’konformita mar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

3.  L-awtoritajiet kompetenti u 1-ESMA ghandhom jiskambjaw
l-informazzjoni u d-dokumentazzjoni kollha mehtiega sabiex iwettqu
d-doveri rispettivi taghhom skont dan ir-Regolament fkonformita
mar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, b'mod partikolari sabiex jidenti-
fikaw u jirrimedjaw il-ksur ta' dan ir-Regolament. L-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istati Membri responsabbli ghall-awtorizzazzjoni jew
is-supervizjoni ta' MMFs skont dan ir-Regolament ghandhom jikkomu-
nikaw l-informazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti ta' Stati Membri ohra
meta tali informazzjoni tkun rilevanti ghall-monitoragg u r-reazzjoni
ghall-implikazzjonijiet potenzjali tal-attivitajiet ta' MMFs individwali
jew ta' MMFs kollettivament ghall-istabbilta ta' istituzzjonijiet finanzjarji
rilevanti sistemikament u l-funzjonament ordnat tas-swieq li 1-MMFs
huma attivi fihom. L-ESMA u I1-Bord Ewropew dwar ir-Riskju
Sistemiku (BERS) ghandhom jigu infurmati wkoll u ghandhom jittraz-
mettu dik l-informazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
l-ohra.
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4.  Abbazi tal-informazzjoni trazmessa mill-awtoritajiet kompetenti
nazzjonali skont 1-Artikolu 37(5), 1-ESMA ghandha, fkonformita
mas-setghat moghtija lilha skont ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010,
thejji  rapport ghall-Kummissjoni  fid-dawl tar-riezami  deskritt
fl-Artikolu 46 ta' dan ir-Regolament.

KAPITOLU IX

DispoZizzjonijiet finali

Artikolu 44
It-trattament tal-UCITS u 1-AIFs ezistenti

1. Sal-21 ta' Jannar 2019, UCITS jew AIF ezistenti li jinvesti f'assi
ghal terminu qasir ta' zmien u li jkollu ghanijiet distinti jew kumulattivi
li joffri redditi skont ir-rati tas-suq monetarju jew li jippriserva l-valur
tal-investiment ghandu jissottometti applikazzjoni lill-awtorita kompe-
tenti tal-MMF flimkien mad-dokumenti u l-evidenza kollha mehtiega
sabiex juri lI-konformita ma' dan ir-Regolament.

2. Sa mhux aktar tard minn xahrejn wara li tircievi l-applikazzjoni
kompleta, l-awtoritda kompetenti tal-MMF ghandha tivvaluta jekk
1-UCITS jew I-AIF huwiex konformi ma' dan ir-Regolament f'konfor-
mita mal-Artikoli 4 u 5. L-awtorita kompetenti tal-MMF ghandha
tohrog decizjoni u tinnotifikaha minnufih lill-UCITS jew lill-AIF.

Artikol 45

Ezercizzju tad-delega

1.  Is-setgha li tadotta atti ddelegati tinghata lill-Kummissjoni skont
il-kundizzjonijiet preskritti f'dan 1-Artikolu.

2. Is-setgha ghall-adozzjoni ta' atti delegati msemmija fl-Artikoli 11,
15 u 22 tinghata lill-Kummissjoni ghal perjodu ta' Zmien indeterminat
mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament.

3. Id-delega tas-setgha msemmija fl-Artikoli 11, 15 u 22 tista' tigi
revokata fi kwalunkwe hin mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill.
Decizjoni ta' revoka ghandha ggib fi tmiemha d-delega tas-setgha speci-
fikata fdik id-dec¢izjoni. Ghandha tidhol fis-sehh 1-ghada
tal-pubblikazzjoni tad-decizjoni fII-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea
jew f'data aktar tard specifikata fiha. M'ghandhiex taffettwa l-validita ta'
xi atti ddelegati li huma diga fis-sehh.

4. Qabel ma tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tikkonsulta
lill-esperti mahtura minn kull Stat Membru fkonformita mal-principji
stabbiliti fil-Ftehim Interistituzzjonali tat-13 ta' April 2016 dwar
it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet.

5. Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah
simultanjament lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.
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6.  Att delegat skont 1-Artikoli 11, 15 u 22 ghandu jidhol fis-sehh biss
jekk ma tigi espressal-ebda oggezzjoni la mill-Parlament Ewropew u
lanqas mill-Kunsill fi Zmien perjodu ta' xahrejn min-notifika ta' dak
l-att lill-Parlament Ewropew u 1-Kunsill jew jekk, gabel l-iskadenza ta'
dak il-perjodu, il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill it-tnejn li huma jkunu
informaw lill-Kummissjoni li mhumiex se joggezzjonaw. Dak il-perjodu
ghandu jigi estiz b'xahrejn fuq l-inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew
tal-Kunsill.

Artikolu 46

Riezami

1. Sal-21 ta' Lulju 2022, il-Kummissjoni ghandha taghmel riezami
tal-adegwatezza ta' dan ir-Regolament minn lat prudenzjali u ekono-
miku, wara konsultazzjonijiet mal-ESMA u, meta jkun xieraq,
mal-BERS, anke dwar jekk ghandhomx isiru bidliet fir-regim ghas-
CNAV MMFs ta' dejn pubbliku u I-LVNAV MMFs.

2. Ir-riezami ghandu, b'mod partikolari:

(a) janalizza l-esperjenza  miksuba  fl-applikazzjoni ta' dan
ir-Regolament, l-impatt fuq l-investituri, I-MMFs u I-manigers
tal-MMFs fl-Unjoni;

(b) jivvaluta r-rwol li ghandhom 1-MMFs fix-xiri ta' dejn mahrug jew
garantit mill-Istati Membri;

(c) iqis il-karatteristi¢i specific¢i tad-dejn mahrug jew garantit mill-Istati
Membri u r-rwol li d-dejn ghandu fil-finanzjament I-Istati Membri;

(d) iqis ir-rapport imsemmi fl-Artikolu 509(3) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013;

(e) iqis l-impatt ta' dan ir-Regolament fuq is-swieq ta' finanzjament ghal
terminu qasir ta' zmien;

(f) iqis l-izviluppi regolatorji fil-livell internazzjonali.

Sal-21 ta' Lulju 2022, il-Kummissjoni ghandha tipprezenta rapport dwar
il-fattibbilta tal-istabbiliment ta' kwota ta' dejn pubbliku tal-UE ta' 80 %.
Dak ir-rapport ghandu jqis id-disponibbilta ta' strumenti ta' dejn
pubbliku tal-UE ghal terminu qasir ta' zmien u jezamina jekk
I-LVNAV MMFs jistghux ikunu alternattiva xierqa ghal CNAV
MMFs ta' dejn pubbliku mhux tal-UE. Jekk il-Kummissjoni tikkonkludi
fir-rapport 1i l-introduzzjoni ta' kwota ta' dejn pubbliku tal-UE ta' 80 %
u t-tnehhija gradwali ta' CNAV MMFs ta' dejn pubbliku li jinkludu
ammont bla limitu ta' dejn pubbliku mhux tal-UE mhumiex fattibbli,
hi ghandha tipprezenta r-ragunijiet ghal dan. F'kaz 1i 1-Kummissjoni
tikkonkludi 1i l-introduzzjoni ta' kwota ta' dejn pubbliku tal-UE ta'
80 % hija fattibbli, il-Kummissjoni tista' taghmel proposti legizlattivi
biex tintroduc¢i tali kwota, fejn mill-inqas 80 % tal-assi ta' CNAV
MMFs ta' dejn pubbliku ghandhom jigu investiti fi strumenti ta' dejn
pubbliku tal-UE. Barra minn hekk, jekk il-Kummissjoni tikkonkludi li
LVNAV MMFs saru alternattiva xierqa ghal CNAV MMFs ta' dejn
pubbliku mhux tal-UE, tista' taghmel proposti xierqa biex tnehhi
d-deroga ghal CNAV MMFs ta' dejn pubbliku ghalkollox.



02017R1131 —MT —01.01.2019 — 001.001 — 41

Ir-rizultati ta' dan ir-riezami ghandhom jigu kkomunikati lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill, akkumpanjati fejn mehtieg mill-proposti adattati
ghall-emendi.

Artikolu 47
Dhul fis-sehh
Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak
tal-pubblikazzjoni tieghu f'II-Gurnal Uffic¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Huwa ghandu japplika mill-21 ta' Lulju 2018, bl-ec¢ezzjoni
tal-Artikolu 11(4), 1-Artikolu 15(7), 1-Artikolu 22 u l-Artikolu 37(4) li
ghandhom japplikaw mill-20 ta' Lulju 2017.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament
fl-Istati Membri kollha.



