02017R0653 — MT — 14.07.2022 — 004.001 — 1

Dan it-test hu mahsub purament bhala ghodda ta’ dokumentazzjoni u m’ghandu l-ebda effett legali. L-istituzzjonijiet tal-

Unjoni m'ghandhom l-ebda responsabbilta ghall-kontenut tieghu. Il-verzjonijiet awtenti¢i tal-atti rilevanti, inkluzi lI-preamboli

taghhom, huma dawk ippubblikati fil-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea u disponibbli PEUR-Lex. Dawk it-testi uffi¢jali
huma aééessibbli direttament permezz tal-links inkorporati f’”dan id-dokument

»B REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2017/653
tat-8 ta' Marzu 2017

li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar
dokumenti bl-informazzjoni ewlenija ghal prodotti aggregati ta' investiment ghall-konsumaturi
bbazati fuq l-assigurazzjoni (PRIIPs) billi jistabbilixxi standards tekni¢i regolatorji dwar il-
prezentazzjoni, il-kontenut, ir-riezami u r-revizjoni tad-dokumenti bl-informazzjoni ewlenija u 1-
kundizzjonijiet biex jigi ssodisfat ir-rekwizit li jigu pprovduti dawn id-dokumenti

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)
(GU L 100, 12.4.2017, p. 1)

Emendat minn:

Gurnal Uffi¢jali

Nru Pagna Data

> M1 Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2018/977 tal-4 ta' April L 176 1 12.7.2018
2018

> M2 Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2019/1866 tat-3 ta’ Lulju L 289 4 8.11.2019
2019

> M3 Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2021/2268 tas-6 ta’ L 4551 1 20.12.2021
Settembru 2021

» M4 Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2022/975 tas-17 ta’ Marzu L 167 35 24.6.2022
2022

Ikkoregut minn:

»Cl  Emendi, G.U. L 120, 11.5.2017, p. 31 (2017/653)
»C2  Emendi, G.U. L 210, 15.8.2017, p. 16 (2017/653)
»C3  Emendi, G.U. L 264, 13.10.2017, p. 25 (2017/653)
»C4  Emendi, G.U. L 338, 15.10.2020, p. 12 (2017/653)
»C5  Emendi, G.U. L 115, 13.4.2022, p. 187 (2021/2268)


http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/653/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/653/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/653/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/653/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/653/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/653/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/653/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/653/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/653/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2018/977/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2018/977/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2018/977/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2018/977/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2018/977/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2018/977/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2018/977/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/1866/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/1866/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/1866/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/1866/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/1866/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/1866/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/1866/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/2268/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/2268/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/2268/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/2268/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/2268/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/2268/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/2268/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/975/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/975/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/975/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/975/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/975/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/975/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/975/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/653/corrigendum/2017-05-11/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/653/corrigendum/2017-05-11/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/653/corrigendum/2017-05-11/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/653/corrigendum/2017-08-15/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/653/corrigendum/2017-08-15/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/653/corrigendum/2017-08-15/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/653/corrigendum/2017-10-13/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/653/corrigendum/2017-10-13/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/653/corrigendum/2017-10-13/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/653/corrigendum/2020-10-15/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/653/corrigendum/2020-10-15/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/653/corrigendum/2020-10-15/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/2268/corrigendum/2022-04-13/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/2268/corrigendum/2022-04-13/oj/mlt
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/2268/corrigendum/2022-04-13/oj/mlt

02017R0653 — MT — 14.07.2022 — 004.001 — 2

REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2017/653
tat-8 ta' Marzu 2017

li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill dwar dokumenti bl-informazzjoni ewlenija
ghal prodotti aggregati ta' investiment ghall-konsumaturi bbazati
fuq l-assigurazzjoni (PRIIPs) billi jistabbilixxi standards tekni¢i
regolatorji dwar il-prezentazzjoni, il-kontenut, ir-riezami u r-
revizjoni  tad-dokumenti  bl-informazzjoni ewlenija u I-
kundizzjonijiet biex jigi ssodisfat ir-rekwizit li jigu pprovduti
dawn id-dokumenti

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

KAPITOLU I

KONTENUT U PREZENTAZZJONI TAD-DOKUMENT BL-INFORMAZ-
ZJONI EWLENIJA

Artikolu 1

Taqsima bl-informazzjoni generali

It-tagsima fid-dokument bl-informazzjoni ewlenija li hija dwar l-identita
tal-awtur tal-PRIIP u l-awtorita kompetenti tieghu ghandha tinkludi din
l-informazzjoni kollha 1i gejja:

(a) l-isem tal-PRIIP assenjat mill-awtur tal-PRIIP u, fejn jezisti, in-
Numru Internazzjonali ghall-Identifikazzjoni tat-Titoli jew l-Identi-
fikatur Uniku tal-Prodott tal-PRIIP;

(b) l-isem guridiku tal-awtur tal-PRIIP;

(¢) l-indirizz specifiku tas-sit web tal-awtur tal-PRIIP 1i jipprovdi lill-
investituri fil-livell tal-konsumatur b'informazzjoni dwar kif jaghmlu
kuntatt mal-awtur tal-PRIIP, u numru tat-telefown;

(d) l-isem tal-awtorita kompetenti responsabbli mis-supervizjoni tal-
awtur tal-PRIIP fir-rigward tad-dokument bl-informazzjoni ewlenija;

(e) id-data tal-produzzjoni jew ta' meta d-dokument bl-informazzjoni
ewlenija jkun gie sussegwentement rivedut, id-data tal-ahhar reviz-
joni tad-dokument bl-informazzjoni ewlenija.

L-informazzjoni fit-tagsima msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandha
tinkludi wkoll it-twissija dwar il-fehim 1i hemm referenza ghaliha fl-
Artikolu 8(3)(b) tar-Regolament (UE) Nru 1286/2014 meta I-PRIIP
jissodisfa wahda mill-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a) huwa prodott ta' investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni li ma jisso-
disfax ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 30(3)(a) tad-Direttiva (UE)
2016/97 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (1);

(") Id-Direttiva (UE) 2016/97 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta'
Jannar 2016 dwar id-distribuzzjoni tal-assigurazzjoni (GU L 26, 2.2.2016,
p. 19).
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(b) huwa PRIIP li ma jissodisfax ir-rekwiziti stabbiliti fil-punti (i)-(vi)
tal-Artikolu ~ 25(4)(a)  tad-Direttiva2014/65/UE  tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (V);

Artikolu 2

Taqsima dwar “X'inhu dan il-prodott?”

1.  L-informazzjoni marbuta mat-tip ta' PRIIP fit-tagsima bit-titolu
“X'inhu  dan il-prodott?” tad-dokument bl-informazzjoni ewlenija
ghandha tiddeskrivi 1-forma legali tieghu.

2. L-informazzjoni dwar l-objettivi tal-PRIIP u l-mezzi biex jinkisbu
dawn l-objettivi fit-tagsima bit-titolu “X'inhu dan il-prodott?” tad-doku-
ment bl-informazzjoni ewlenija ghandha tigi mqgassra b'mod kon¢iz, ¢ar
u li facli jinftichem. Din l-informazzjoni ghandha tidentifika I-fatturi
prin¢ipali 1i fughom jiddependi r-redditu, l-assi tal-investiment sottos-
tanti jew il-valuri ta' referenza, u kif jigi ddeterminat ir-redditu, kif ukoll
ir-relazzjoni bejn ir-redditu tal-PRIIP u dak tal-assi tal-investiment
sottostanti jew tal-valuri ta' referenza. Din l-informazzjoni ghandha tirri-
fletti r-relazzjoni bejn il-perjodu ta' parte¢ipazzjoni rakkomandat u I-
profil tar-riskji u tal-gwadanji tal-PRIIP.

Meta 1-ghadd ta' assi jew ta' valuri ta' referenza msemmija fl-ewwel
subparagrafu huwa tali i referenzi specifi¢i ghalihom kollha ma jkunux
jistghu jinghataw f'dokument bl-informazzjoni ewlenija, ghandhom jigu
identifikati biss is-segmenti tas-suq jew it-tipi ta' strumenti fir-rigward
tal-assi tal-investiment sottostanti jew tal-valuri ta' referenza.

3. Id-deskrizzjoni tat-tip ta' investitur fil-livell tal-konsumatur 1i
ghalih huwa intiz li jigi kummercjalizzat il-PRIIP fit-taqsima bit-titolu
“X'inhu dan il-prodott?” tad-dokument bl-informazzjoni ewlenija
ghandha tinkludi informazzjoni dwar l-investituri fil-livell tal-konsu-
matur fil-mira, identifikati mill-awtur tal-PRIIP, b'mod partikolari
skont il-htigijiet, il-karatteristi¢i u l-objettivi tat-tip ta' klijent li mieghu
jkunu kompatibbli I-PRIIPs. Din l-identifikazzjoni ghandha tkun ibba-
zata fuq kemm l-investituri fil-livell tal-konsumatur kapaci jifilhu ghat-
telf tal-investiment u l-preferenzi taghhom rigward it-tul ta' Zzmien tal-
investiment, 1-gharfien teoretiku taghhom tal-PRIIPs u esperjenza tal-
passat fihom, is-swieq finanzjarji kif ukoll il-htigijiet, il-karatteristi¢i u
l-objettivi tal-klijenti finali potenzjali.

4.  Id-dettalji tal-beneficcji tal-assigurazzjoni fit-tagsima bit-titolu
“X'inhu dan il-prodott?” tad-dokument bl-informazzjoni ewlenija
ghandha tinkludi f'sommarju generali, perezempju, il-karatteristici
ewlenin tal-kuntratt tal-assigurazzjoni, definizzjoni ta' kull benefi¢¢ju
mdahhal, b'nota spjegattiva li turi 1i 1-valur ta' dawn il-benefic¢ji qed
jintwera fit-tagsima bit-titolu “X'inhuma r-riskji u x'nista' niggwadanja”
u b'informazzjoni 1i turi l-karatteristi¢i tipi¢i bijometrici tal-investituri
fil-livell tal-konsumatur fil-mira, li turi I-primjum globali, il-primjum
tar-riskju bijometriku li jifforma parti minn dan il-primjum globali, kif
ukoll l-impatt tal-primjum tar-riskju bijometriku fuq ir-redditu tal-inves-
timent fi tmiem il-perjodu ta' parte¢ipazzjoni rakkomandat jew inkella 1-
impatt tal-parti tal-ispiza tal-primjum tar-riskju bijometriku li jittiched

(") 1d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju
2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva
2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).
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inkonsiderazzjoni fl-ispejjez rikorrenti tal-“Ispejjez minn zmien ghall-
ichor”, kkalkulati skont 1-Anness VII. Meta l-primjum jithallas fil-
forma ta' somma wahda fdaqqa, id-dettalji ghandhom jinkludu I-
ammont investit. Meta l-primjum jithallas perjodikament ghandhom
jigu inkluzi fl-informazzjoni l-ghadd ta' hlasijiet perjodi¢i, stima tal-
primjum tar-riskju bijometriku medju bhala percentwal tal-primjum
annwali, u stima tal-ammont medju investit.

Id-dettalji msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandhom jinkludu wkoll
spjegazzjoni tal-impatt tal-pagamenti tal-primjum tal-assigurazzjoni,
ekwivalenti ghall-valur stmat tal-benefi¢¢ji tal-assigurazzjoni, fuq ir-
redditi tal-investiment ghall-investitur fil-livell ta' konsumatur.

5. L-informazzjoni marbuta mat-tul ta' Zmien tal-PRIIP fit-taqsima
bit-titolu “X'inhu dan il-prodott?” tad-dokument bl-informazzjoni ewle-
nija ghandu jinkludi dan kollu 1li gej:

(a) id-data tal-maturita tal-PRIIP jew indikazzjoni 1i ma hemmx data ta'
maturita;

(b) indikazzjoni ta' jekk l-awtur tal-PRIIP huwiex intitolat li jittermina
I-PRIIP b'mod unilaterali;

(c) deskrizzjoni tac-cirkostanzi li tahthom il-PRIIP jista' jigi tterminat
b'mod awtomatiku, u d-dati tat-terminazzjoni, jekk ikunu maghrufin.

Artikolu 3

Tagsima dwar “X'inhuma r-riskji u x'nista' niggwadanja?”

1. Fit-tagsima bit-titolu “X'inhuma r-riskji u x'nista’ niggwadanja?”
tad-dokument bl-informazzjoni ewlenija, l-awturi tal-PRIIP ghandhom
japplikaw il-metodologija tal-prezentazzjoni tar-riskju kif stabbilita fl-
Anness 1I, inkluz l-aspetti tekni¢i ghall-prezentazzjoni tal-indikatur
sommarju tar-riskji kif stabbilit fl-Anness III u konformi mal-gwida
teknika, il-formati u l-metodologija ghall-prezentazzjoni tax-xenarji tal-
prestazzjoni kif stabbilit fl-Annessi IV u V.

2. Fit-tagsima dwar “X'inhuma r-riskji u x'nista’ niggwadanja?” tad-
dokument bl-informazzjoni ewlenija, l-awturi tal-PRIIP ghandhom jink-
ludu dan 1i gej:

(a) il-livell ta' riskju tal-PRIIP fil-forma ta' klassi ta' riskju bl-uzu ta'
indikatur sommarju tar-riskju li jkollu skala numerika minn 1 sa 7;

(b) referenza esplicita ghal kull PRIIP illikwidu jew PRIIP b'riskju tal-
likwidita materjalment rilevanti, kif definit fil-Parti 4 tal-Anness II,
fil-forma ta' twissija b'dan il-ghan fil-prezentazzjoni tal-indikatur
sommarju tar-riskju;

(c) spjegazzjoni testwali taht l-indikatur sommarju tar-riskju li tispjega
li jekk PRIIP huwa ddenominat f'munita li mhix il-munita uffi¢jali
tal-Istat Membru fejn il-PRIIP ged jigi kkummercjalizzat, ir-redditu,
meta muri fil-munita uffi¢jali tal-Istat Membru fejn il-PRIIP qed jigi
kkummercjalizzat, jista' jinbidel skont i¢-¢aqliq fil-munita;

(d) deskrizzjoni qasira tal-profil tar-riskji u l-gwadanji tal-PRIIP u twis-
sija i r-riskju tal-PRIIP jista' jkun oghla b'mod sinifikanti minn dak
irrapprezentat fl-indikatur sommarju tar-riskju meta 1-PRIIP ma
jinzammx sal-maturita jew ghall-perjodu ta' partec¢ipazzjoni rakko-
mandat, meta dan ikun il-kaz;
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(e) fil-kaz ta' PRIIPs b'penali ghal hrug bikri magbula b'mod kuntratt-
wali jew b'perjodi twal ta' avviz ta' dizinvestiment, referenza ghall-
kundizzjonijiet sottostanti rilevanti fit-tagsima “Ghal kemm ghandi
nzommu u nista' nichu 1-flus qabel?”;

(f) indikazzjoni tat-telf massimu possibbli, u informazzjoni li l-investi-
ment jista' jintilef jekk ma jkunx protett jew meta l-awtur tal-PRIIP
ma jkunx jista' jhallas, jew li hlasijiet ta' investiment addizzjonali
necessarji mal-investiment inizjali jistghu jkunu mehtiega u 1i t-telf
totali jista' jagbez b'mod sinifikanti l-investiment inizjali totali.

3. L-awturi tal-PRIIP ghandhom jinkludu erba' xenarji tal-prestaz-
zjoni adegwati, kif stabbilit fl-Anness V fit-tagsima bit-titolu “X'inhuma
r-riskji u x'nista' niggwadanja?” tad-dokument bl-informazzjoni ewle-
nija. Dawn l-erba' xenarji tal-prestazzjoni ghandhom jirrapprezentaw
xenarju ta' stress, xenarju mhux favorevoli, xenarju moderat u xenarju
favorevoli.

4.  Fil-kaz ta' prodotti ta' investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni,
xenarju tal-prestazzjoni addizzjonali ghandu jigi inkluz fit-taqsima bit-
titolu “X'inhuma r-riskji u x'nista' niggwadanja?” tad-dokument bl-infor-
mazzjoni ewlenija li jirrifletti 1-benefic¢ju tal-assigurazzjoni li 1-benefic-
jarju jir¢ievi meta ssehh attivita assigurata.

5.  Fil-kaz ta' PRIIPs li huma futuri, opzjonijiet ta' xiri u opzjonijiet
put innegozjati f'suq regolat jew f'suq ta' pajjiz terz meqjus ekwivalenti
ghal suq regolat skont I-Artikolu 28 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ('), ix-xenarji tal-prestazzjoni
ghandhom jigu inkluzi fil-forma ta' graffs bl-istruttura tal-gwadanji kif
stabbilit fl-Anness V fit-tagqsima bit-titolu “X'inhuma r-riskji u x'nista’'
niggwadanja?” tad-dokument bl-informazzjoni ewlenija.

Artikolu 4

Taqsima dwar “X'jigri jekk [l-isem tal-awtur tal-PRIIP] ma jkunx
jista' jhallas?”

L-awturi tal-PRIIP ghandhom jinkludu dan 1i gej fit-tagsima bit-titolu
“X'Yigri jekk [l-isem tal-awtur tal-PRIIP] ma jkunx jista' jhallas?” tad-
dokument bl-informazzjoni ewlenija:

(a) indikazzjoni dwar jekk I-investitur fil-livell tal-konsumatur jistax
thabbat wicéu ma' telf finanzjarju minhabba l-inadempjenza tal-
awtur tal-PRIIP jew l-inadempjenza ta' entita ohra apparti l-awtur
tal-PRIIP, u l-identita ta' din l-entita;

(b) kjarifika dwar jekk it-telf imsemmi fil-punt (a) huwiex kopert minn
skema ta' kumpens jew garanzija ghall-investitur, u jekk hemmx xi
limitazzjonijiet jew kundizzjonijiet ghal din il-kopertura.

(") Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
15 ta' Mejju 2014 dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-
Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 173, 12.6.2014, p. 84).
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Artikolu 5

Taqgsima dwar “X'inhuma l-ispejjez?”

1. L-awturi tal-PRIIP ghandhom japplikaw dan li gej fit-tagsima bit-
titolu “X'inhuma l-ispejjez?” tad-dokument bl-informazzjoni ewlenija:

(a) il-metodologija ghall-kalkolu tal-ispejjez stabbilita fl-Anness VI;

(b) it-tabelli “Spejjez maz-zmien” u “Kompozizzjoni tal-ispejjez” ghall-
informazzjoni dwar l-ispejjez, kif jinsabu fl-Anness VII skont il-
gwida teknika rilevanti ta' go fih.

2. It-tabella “Spejjez maz-zmien” fit-tagsima bit-titolu “X'inhuma 1-
ispejjez?” tad-dokument bl-informazzjoni ewlenija, l-awturi tal-PRIIP
ghandhom jispecifikaw Il-indikatur sommarju tal-ispejjez tal-ispejjez
aggregati totali tal-PRIIP bhala numru wiched ftermini monetarji u
percentwali ghall-perjodi ta' zmien differenti stabbiliti fl-Anness VI.

3. It-tabella “Kompozizzjoni tal-ispejjez” fit-tagsima bit-titolu “X'in-
huma I-ispejjez?” tad-dokument bl-informazzjoni ewlenija, l-awturi tal-
PRIIP ghandhom jispe¢ifikaw dan li gej:

(a) kwalunkwe spiza ta' darba, bhal spejjez tad-dhul u l-hrug, ipprezen-
tata f'termini percentwali;

(b) kwalunkwe spiza rikorrenti, bhal spejjez tat-tranzazzjonijiet tal-
portafoll fis-sena u spejjez rikorrenti ohra fis-sena, ipprezentati f'ter-
mini per¢entwali,

(c) kwalunkwe spiza incidentali, bhal tariffi fuq il-prestazzjoni jew
kumpens ghal prestazzjoni, ipprezentati f'termini percentwali.

4. L-awturi tal-PRIIP ghandhom idahhlu deskrizzjoni ta' kull spiza
differenti fit-tabella 1-“Kompozizzjoni tal-ispejjez” fit-tagsima bit-titolu
“X'inhuma 1-ispejjez?” tad-dokument bl-informazzjoni ewlenija, li tispe-
¢ifika fejn u kif dawn l-ispejjez jistghu jvarjaw mill-ispejjez reali li jista'
jgarrab l-investitur fil-livell tal-konsumatur jew kif jistghu jiddependu
fuq l-investitur fil-livell tal-konsumatur li jaghzel li jezercita jew ma
jezercitax certi ghazliet.

Artikolu 6

Taqsima dwar “Ghal kemm ghandi nZzommu, u nista' niehu 1-flus
qabel?”

L-awturi tal-PRIIP ghandhom jinkludu dan 1i gej fit-tagsima bit-titolu
“Ghal kemm ghandi nZzommu u nista' nichu 1-flus qabel?” tad-dokument
bl-informazzjoni ewlenija:

(a) deskrizzjoni gasira tar-ragunijiet ghall-ghazla tal-perjodu ta' parteci-
pazzjoni rakkomandat jew minimu mehtieg;

(b) deskrizzjoni tal-karatteristi¢i tal-procedura ta' dizinvestiment u meta
d-dizinvestiment jkun possibbli, inkluz indikazzjoni tal-impatt jekk
jittiehdu 1-flus qabel fuq il-profil tar-riskju jew tal-prestazzjoni tal-
PRIIP, jew fuq l-applikabbilta tal-garanziji tal-kapital;

(c) informazzjoni dwar kwalunkwe tariffa u penali li ghandhom
jithallsu ghal dizinvestimenti gabel il-maturita jew xi data specifi-
kata ohra ghajr il-perjodu ta' parte¢ipazzjoni rakkomandat, inkluz
kontroreferenza ghall-informazzjoni dwar l-ispejjez li ghandha tigi
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inkluza fid-dokument bl-informazzjoni ewlenija skont 1-Artikolu 5 u
kjarifika tal-impatt ta' dawn it-tariffi u l-penali ghal perjodi ta' parte-
¢ipazzjoni differenti.

Artikolu 7

Taqsima dwar “Kif nista' nressaq ilment?”

L-awturi tal-PRIIP ghandhom jipprovdu din l-informazzjoni li gejja fit-
tagsima bit-titolu “Kif nista’ nressaq ilment?” tad-dokument bl-informaz-
zjoni ewlenija, f'forma mqassra:

(a) il-passi li ghandhom jigu segwiti biex jitressaq ilment dwar il-
prodott jew dwar l-imgiba tal-awtur tal-PRIIP jew tal-persuna li
taghti pariri dwar il-prodott jew 1i tkun tbighu;

(b) link ghas-sit web rilevanti ghal dawn l-ilmenti;

(c¢) indirizz postali aggornat u indirizz elettroniku fejn jistghu jintbaghtu
dawn l-ilmenti.

Artikolu 8

Taqsima dwar “Informazzjoni rilevanti ohra”

1. L-awturi tal-PRIIP ghandhom jindikaw fit-tagsima bit-titolu
“Informazzjoni rilevanti ohra” tad-dokument bl-informazzjoni ewlenija
kwalunkwe dokument ta' informazzjoni addizzjonali li jista' jigi
pprovdut, u jekk dawn id-dokumenti ta' informazzjoni addizzjonali
humiex disponibbli abbazi ta' rekwizit legali jew biss fuq talba mill-
investitur fil-livell tal-konsumatur.

2. L-informazzjoni inkluza fit-tagsima bit-titolu “Informazzjoni rile-
vanti ohra” tad-dokument bl-informazzjoni ewlenija tista' tigi pprovduta
f'forma mgqassra, inkluz link ghas-sit web fejn aktar dettalji apparti d-
dokumenti msemmija fil-paragrafu 1 ikunu disponibbli.

Artikolu 9
Mudell

L-awturi tal-PRIIP ghandhom jipprezentaw id-dokument bl-informaz-
zjoni ewlenija permezz tal-mudell stabbilit fl-Anness 1. II-mudell ghandu
jimtela skont ir-rekwiziti stabbiliti f'dan ir-Regolament Delegat u fir-
Regolament (UE) Nru 1286/2014.

KAPITOLU II

DISPOZIZZJONIJIET SPECIFICI DWAR ID-DOKUMENT BL-INFOR-
MAZZJONI EWLENIJA

Artikolu 10
II-PRIIPs li joffru varjeta ta' ghazliet ghall-investimenti

Meta 1-PRIIP joffri varjeta ta' ghazliet ta' investiment sottostanti, u I-
informazzjoni rigward dawn l-ghazliet ta' investiment sottostanti ma
tistax tigi pprovduta fdokument wiched bl-informazzjoni ewlenija,
kon¢iz u awtonomu, l-awturi tal-PRIIP ghandhom jaghtu wiehed minn
dawn 1i gejjin:
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(a) dokument bl-informazzjoni ewlenija ghal kull ghazla ta' investiment
sottostanti fil-PRIIP, inkluz informazzjoni dwar il-PRIIP skont il-
Kapitolu I;

(b) dokument bl-informazzjoni ewlenija generiku li jiddeskrivi 1-PRIIP
skont il-Kapitolu I, sakemm ma jkunx specifikat mod ichor fl-Arti-
koli minn 11 sa 14.

Artikolu 11

Taqsima dwar “X'inhu dan il-prodott?” fid-dokument bl-
informazzjoni ewlenija generiku

Fit-tagsima bit-titolu “X'inhu dan il-prodott?”, b'deroga mill-paragrafi
2u 3 tal-Artikolu 2, l-awturi tal-PRIIP ghandhom jispecifikaw dan li
gej:

(a) deskrizzjoni tat-tipi ta' ghazliet ta' investiment sottostanti, inkluz is-
segmenti tas-suq jew it-tipi ta' strumenti, kif ukoll il-fatturi prin¢i-
pali li fughom jiddependi r-redditu;

(b) dikjarazzjoni li tindika li t-tip ta' investituri li ghalihom huwa intiz li
jigi kummercjalizzat il-PRIIP ivarja abbazi tal-ghazla tal-investiment
sottostanti;

(c) indikazzjoni fejn tista' tinstab l-informazzjoni specifika dwar kull
ghazla ta' investiment sottostanti.

Artikolu 12

Taqsima dwar “X'inhuma r-riskji u x'nista' niggwadanja?” fid-
dokument bl-informazzjoni ewlenija generiku

1. Fit-tagsima bit-titolu “X'inhuma r-riskji u x'nista’ niggwadanja?”,
b'deroga mill-paragrafi 2(a) u 3 tal-Artikolu 3, l-awturi tal-PRIIP
ghandhom jispecifikaw dan 1i gej:

(a) il-firxa ta' klassijiet ta' riskju tal-ghazliet kollha ta' investiment
sottostanti offruti fil-PRIIP bl-uzu ta' indikatur sommarju tar-riskji
li jkollu skala numerika minn 1 sa 7, kif stabbilit fl-Anness III,

(b) dikjarazzjoni li tindika li r-riskji u I-gwadanji tal-investiment ivarjaw
fuq il-bazi tal-ghazla tal-investiment sottostanti,

(¢) deskrizzjoni qasira ta' kif il-prestazzjoni tal-PRIIP b'mod globali
tiddependi fuq l-ghazliet ta' investiment sottostanti;

(d) indikazzjoni fejn tista' tinstab l-informazzjoni specifika dwar kull
ghazla ta' investiment sottostanti.

2. Meta l-awturi tal-PRIIP juzaw id-dokumenti ta' taghrif ewlieni
ghall-investitur skont I-Artikolu 14(2), sabiex jigu specifikati l-klassijiet
tar-riskju msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1, huma ghandhom juzaw
l-indikatur sintetiku tar-riskju u tal-gwadanji skont Il-Artikolu 8 tar-
Regolament (UE) Nru 583/2010 fir-rigward ta' fondi tal-UCITS jew
dawk 1i mhumiex tal-UCITS bhala ghazliet ta' investiment sottostanti.
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Artikolu 13

Taqsima dwar “X'inhuma l-ispejjez?” fid-dokument bl-informaz-
zjoni ewlenija generiku

1. Fit-tagsima bit-titolu “X'inhuma I-ispejjez?”, b'deroga mill-Arti-
kolu 5(1)(b), l-awturi tal-PRIIP ghandhom jispecifikaw dan li gej:

(a) il-firxa ta' spejjez ghall-PRIIP fit-tabelli “Spejjez maz-zmien” u
“Kompozizzjoni tal-ispejjez” stabbiliti fl-Anness VII,

(b) dikjarazzjoni li tindika li l-ispejjez ghall-investitur fil-livell tal-
konsumatur ivarjaw fuq il-bazi tal-ghazla ta' investiment sottostanti;

(c) indikazzjoni fejn tista' tinstab l-informazzjoni specifika dwar kull
ghazla ta' investiment sottostanti.

2. Minkejja r-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 5(1)(a), u b'deroga mill-
punti minn 12 sa 20 tal-Anness VI, meta l-awturi tal-PRIIP juzaw id-
dokument bl-informazzjoni ewlenija ghall-investitur skont 1-Arti-
kolu 14(2), jistghu japplikaw il-metodologija stabbilita fil-punt 21 tal-
Anness VI ta' ghall-fondi tal-UCITS jew dawk 1i mhumiex tal-UCITS

3. Meta l-awturi tal-PRIIP juzaw id-dokument bl-informazzjoni ewle-
nija ghall-investitur skont 1-Artikolu 14(2) ghall-fondi tal-UCITS jew
dawk 1i mhumiex tal-UCITS bhala l-uniku ghazliet ta' investiment
sottostanti, b'deroga mill-Artikolu 5, jistghu jispecifikaw il-firxa ta'
imposti  ghall-PRIIP  skont I-Artikolu 10 tar-Regolament (UE)
Nru 583/2010.

Artikolu 14

Informazzjoni specifika dwar kull ghazla ta' investiment sottostanti

1. Fir-rigward tal-informazzjoni specifika msemmija fl-Artikoli
11,12 u 13, l-awturi tal-PRIIP ghandhom jinkludu ghal kull ghazla ta'
investiment sottostanti — dan kollu 1i gej:

(a) twissija dwar il-fehim, meta rilevanti;

(b) l-objettivi tal-investiment, il-mezzi biex jinkisbu, u s-suq fil-mira
intenzjonat skont il-paragrafi 2 u 3 tal-Artikolu 2;

(c¢) indikatur sommarju tar-riskji u spjegazzjoni testwali, u x-xenarji tal-
prestazzjoni skont l-Artikolu 3;

(d) prezentazzjoni tal-ispejjez skont 1-Artikolu 5.

2. Permezz ta' deroga mill-paragrafu 1, l-awturi tal-PRIIP jistghu
juzaw id-dokument bl-informazzjoni ewlenija ghall-investitur imfassal
skont 1-Artikoli minn 78 sa 81 tad-Direttiva 2009/65/KE biex jaghtu
informazzjoni specifika ghall-finijiet tal-Artikoli minn 11 sa 13 ta' dan
ir-Regolament Delegat, fejn mill-inqas wahda mill-ghazliet tal-investi-
ment sottostanti msemmija fil-paragrafu 1 tkun fond tal-UCITS jew
fond li mhuwiex tal-UCITS imsemmija fl-Artikolu 32 tar-Regolament
(UE) Nru 1286/2014.
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KAPITOLU 111

RIEZAMI U REVIZJONI TAD-DOKUMENT BL-INFORMAZZJONI
EWLENIJA

Artikolu 15

Riezami

1. L-awturi tal-PRIIP ghandhom jaghmlu riezami l-informazzjoni
inkluza fid-dokument bl-informazzjoni ewlenija kull darba li jkun
hemm tibdil 1i jaffettwa b'mod sinifikanti jew aktarx 1i jaffettwa
b'mod sinifikanti l-informazzjoni inkluza fid-dokument bl-informazzjoni
ewlenija, u tal-anqas, kull tnax-il xahar wara d-data tal-pubblikazzjoni
inizjali tad-dokument bl-informazzjoni ewlenija.

2. Ir-riezami msemmi fil-paragrafu 1 ghandu jivverifika jekk l-infor-
mazzjoni inkluza fid-dokument bl-informazzjoni ewlenija tkunx ghadha
preciza, imparzjali, ¢ara, u mhux qarrieqa. Ghandu jivverifika b' mod
partikolari:

(a) jekk l-informazzjoni inkluza fid-dokument bl-informazzjoni ewlenija
hijiex konformi mal-forma generali u r-rekwiziti tal-kontenut skont
ir-Regolament (UE) Nru 1286/2014, jew mal-forma specifika u mar-
rekwiziti tal-kontenut stabbiliti f'dan ir-Regolament Delegat;

(b) jekk inbidlux il-mizuri tar-riskju tas-suq jew tar-riskju ta' kreditu tal-
PRIIP, meta dan it-tibdil ikollu 1-effett kombinat li jirrikjedi ¢-¢aqliq
tal-PRIIP ghal klassi differenti tal-indikatur sommarju tar-riskji minn
dik indikata fid-dokument bl-informazzjoni ewlenija suggett ghar-
riezami;

(c) jekk il-medja tar-redditu ghax-xenarju moderat tal-prestazzjoni tal-
PRIIP, murija bhala redditu percentwali ta' kull sena, inbidlitx
b'aktar minn hames punti percentwali.

3. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, l-awturi tal-PRIIP ghandhom jistab-
bilixxu u jzommu processi adegwati tul il-hajja tal-PRIIP fejn jibga'
disponibbli ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur biex jidentifikaw
minghajr dewmien zejjed kull cirkostanza li tista' tirrizulta f'tibdil li
jaffettwa jew aktarx li jaffettwa l-prec¢izjoni, l-imparzjalita jew i¢c-carezza
tal-informazzjoni inkluza fid-dokument bl-informazzjoni ewlenija.

Artikolu 16

Revizjoni

1.  L-awturi tal-PRIIP ghandhom minghajr dewmien zZejjed jirrevedu
d-dokument bl-informazzjoni ewlenija meta riezami skont l-Artikolu 15
jikkonkludi 1i jehtieg 1i jsir tibdil fid-dokument bl-informazzjoni ewle-
nija.

2. L-awturi tal-PRIIP ghandhom jizguraw li t-tagsimiet kollha tad-
dokument bl-informazzjoni ewlenija affettwati minn dan it-tibdil jigu
aggornati.

3. L-awtur tal-PRIIP ghandu jippubblika d-dokument bl-informaz-
zjoni ewlenija rivedut fuq is-sit web tieghu.
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KAPITOLU IV
GHOTI TAD-DOKUMENT BL-INFORMAZZJONI EWLENIJA

Artikolu 17

Kundizzjonijiet dwar iz-zmien adegwat

1. TIl-persuna li taghti pariri dwar il-PRIIP jew li tbighu ghandha
tipprovdi d-dokument bl-informazzjoni ewlenija bizzejjed kmieni biex
taghti lill-investituri fil-livell tal-konsumatur bizzejjed Zmien biex iqisu
d-dokument gabel jintrabtu b'xi kuntratt jew offerta relatata ma' dak il-
PRIIP, irrispettivament minn jekk l-investitur fil-livell tal-konsumatur
huwiex ged jinghata jew le zmien biex jerga' jahsibha.

2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, il-persuna li taghti pariri dwar il-
PRIIP jew li tbighu ghandha tivvaluta z-zmien mehtieg minn kull inves-
titur fil-livell tal-konsumatur biex iqis id-dokument bl-informazzjoni
ewlenija, filwaqt li tiechu inkonsiderazzjoni dan li gej:

(a) l-gharfien u l-esperjenza tal-investitur fil-livell tal-konsumatur dwar
il-PRIIP jew il-PRIIPs ta' natura simili, jew dwar riskji simili ghal
dawk 1i jirrizultaw mill-PRIIP;

(b) il-kumplessita tal-PRIIP;

(c) meta l-pariri jew il-bejgh ikunu fuq inizjattiva tal-investitur fil-livell
tal-konsumatur, l-urgenza espressa b'mod esplic¢itu mill-investitur fil-
livell tal-konsumatur biex jikkonkludi I-kuntratt jew l-offerta
proposti.

Artikolu 18
Dispozizzjoni Finali

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-
pubblikazzjoni tieghu f/-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Ghandu japplika mill-1 ta' Jannar 2018.

L-Artikolu 14(2) ghandu japplika sal-31 ta’ Dicembru 2022.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament
fl-Istati Membri kollha.
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ANNESS 1

FORMOLI TAD-DOKUMENT BL-INFORMAZZJONI EWLENIJA

Il-manifatturi ta' PRIIPs ghandhom ikunu konformi mal-ordni tat-tagsima u t-titli
kif ipprezentati fil-formola, 1i madankollu ma tiffissax parametri ghat-tul tat-
tagsimiet individwali u t-tqeghid tal-farrada tal-pagni, u hija soggetta ghal
massimu kumplessiv ta' tliet faccati ta' karta ta' dags A4 meta jigi stampata.

Dokument bl-

Informazzjoni Ewlenija

Ghan

‘Dan id-dokument jipprovdik bl-informazzjoni ewlenija dwar dan il-prodott ta’ investiment. Dan

'-m}umexmatetjalta‘lummené;almp nformazzjoni hij bil-ligi sabiex tg nektihem
2 r: ir- = S 3

Prodott

[Isem tal-Prodott]Isem tal-Manifattur tal-PRIIPTISIN jew UPI fejn applikabbli]sit web ghall-
Manifattur tal-PRIIP] Cempel fuq [numru tat-telefon] ghal aktar informazzjoni [L-awtorita
kompetenti tal-Manifattur tal-PRIIP fejn ghandu x'jagsam id-DIE][data ta’ produzzjoni tad-DIE]

Twissija (fejn applikabbli) Inti se tixtri prodott li mhuwiex semplici u jista’ jkun
difficli biex jinftiehem]

X'inhu dan il-prodott?
Tip

Objettivi
Investitur intiz fil-livell tal-konsum
[ll-benefiééji u I-kostijiet tal-assigurazzjoni]

X'inhuma r-riskji u x’nista’ niggwadanja?

L::I:::;‘: Deskrizzjoni tal-profil tar-riskji u l-gwadanji
Indikaturi Sommarju tar-Riskju (ISR)
Mudell u narrattivi tal-ISR kif stipulati fl-Anness 111, inkluz dwar it-
telf massimu possibbli: nista’ nitlef il-kapital investit kollu? Ir-riskju li
ngarrab impenji jew obbligi finanzjarji addizzjonali fuqi jaqa'? Tezisti
protezzjoni tal-kapital kontra r-riskju tas-suq?
Xenarji ta’ Mudelli u narrattivi ta’ Xenarju ta’ Prestazzjoni kif stipulati fl- Anness V
prestazzjoni inkluz fejn applikabbli, informazzjoni dwar il-kundizzjonijiet ghar-red-

diti ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur jew limiti massimi ta’
prestazzjoni inkorporati, u dikjarazzjoni li 1-legislazzjoni tat-taxxa tal-
Istat Membru tad-domicilju tal-investitur fil-livell tal-konsumatur jista’
jkollha impatt fuq l-izborz innifsu
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X'jigri jekk [ll-manifattur tal-PRIIP] ma jkunx jista’ jhallas?

Informazzjoni dwar jekk tezistix skema ta’ garanzija, l-isem tal-garanti jew l-operatur tal-iskema
ta’ kumpens ghall-investituri, inkluzi r-riskji koperti u dawk i mhumiex.

X'inhuma |-kostijiet?
Il-kostijiet Mudell u narrattivi skont I-Anness VII

maz-Zmien

Pres . . Mudell unarrattivi skont 1-Anness VII
rezentazzjoni

tal-kostijiet Narrattivi dwar l-informazzjoni li se tigi inkluza f'kostijiet ta’ dis-
tribuzzjoni ohra

Ghal kemm ghandi nZzommu u nista’ niehu |-flus qabel?

Perjodu ta’ partecipazzjoni rrikmandat [minimu rekwizit]: (x)

Informazzjoni dwar jekk wiehed jistax jiehu flusu lura gabel il-maturita, il-kundizzjonijiet ghal dan u t-tar-
iffi u l-penali applikabbli jekk jezistu. Informazzjoni dwar il-konsegwenzi jekk tigbed l-investiment qabel
ma jispi¢ca t-terminu jew qabel ma jghaddi l-perjodu ta’ partecipazzjoni rakkomandat

Kif nista’ nressaq ilment?

Informazzjoni rilevanti ohra
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ANNESS 11

METODOLOGIJA GHALL-PREZENTAZZJONI TAR-RISKJU

1I-PARTI 1

Valutazzjoni tar-riskju tas-suq

Determinazzjoni tal-kejl tar-riskju tas-suq (MRM)

1. Ir-riskju tas-suq jitkejjel skont il-volatilita annwalizzata korrispondenti mal-
valur fir-riskju (VaR) flivell ta' fidu¢ja ta' 97,5 % fuq il-perjodu ta' parteci-
pazzjoni rakkomandat, sakemm ma jkunx dikjarat mod ichor. II-VaR huwa I-
percentwal tal-ammont investit, 1i jigi ritornat lill-investitur fil-livell ta'
konsumatur.

2. 1I-PRIIP jigi assenjat klassi MRM skont it-tabella 1i gejja:

Klassi MRM Volatilita ekwivalenti ghall-VaR (VEV)

1 <0,5%

2 0,5% - 5,0%
3 50% - 12%
4 12% - 20 %
5 20% - 30 %
6 30 % - 80 %
7 > 80 %

Specifikazzjoni tal-kategoriji PRIIP ghall-iskopijiet tal-valutazzjoni tar-riskju tas-
suq

3. Ghall-iskopijiet tad-determinazzjoni tar-riskju tas-suq, il-PRIIPs huma
maqsuma ferba’ kategoriji.

4. Kategorija 1 tkopri dan li gej:

(a) PRIIPs fejn l-investituri jistghu jitilfu aktar mill-ammont 1i jkunu
investew;

(b) PRIIPS li jaqghu f'wahda mill-kategoriji msemmija fl-entrati 4 sa 10 tat-
Tagsima C tal-Anness [ tad-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (*);

(c) II-PRIIPS jew l-investimenti sottostanti ta' PRIIPs 1i huma pprezzati fuq
bazi inqas regolari milli ta' kull xahar, jew li m'ghandhomx punt ta'
riferiment jew indikatur xieraq, jew fejn il-punt ta' riferiment jew l-indi-
katur xieraq huwa pprezzat fuq bazi inqas regolari milli ta' kull xahar.

5. [Il-kategorija 2 tkopri PRIIPs li, direttament jew fuq bazi sintetika, joffru
skopertura minghajr ingranagg ghall-prezzijiet tal-investimenti sottostanti,
jew skopertura b'ingranagg fuq l-investimenti sottostanti li thallas multiplu
kostanti tal-prezzijiet ta' dawk l-investimenti sottostanti, fejn tal-anqas ikunu
disponibbli ghall-PRIIP sentejn bi prezzijiet stori¢i ta' kuljum, jew erba' snin
bi prezzijiet storici ta' kull gimgha, jew hames snin bi prezzijiet ta' kull
xahar, jew fejn ikunu disponibbli punti ta' riferiment jew indikaturi xierqa,
sakemm dawk il-punti ta' riferiment jew l-indikaturi jissodisfaw I-istess
kriterji ghat-tul u I-frekwenza tal-istorja tal-prezzijiet.

(") Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju 2014 dwar
is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva
2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).
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6. Il-kategorija 3 tkopri PRIIPs li l-valuri taghhom jirriflettu l-prezzijiet ta'
investimenti sottostanti, izda mhux bhala multiplu kostanti tal-prezzijiet ta'
dawk l-investimenti sottostanti, fejn tal-angas sentejn bi prezzijiet ta' kuljum
ghall-assi sottostanti, erba' snin bi prezzijiet ta' kull gimgha jew hames snin
prezzijiet ta' kull xahar, jew fejn punti ta' riferiment jew indikaturi ezistenti
xierqa huma disponibbli, sakemm dawk il-punti ta' riferiment jew l-indikaturi
jissodisfaw l-istess kriterji ghat-tul u I-frekwenza tal-istorja tal-prezzijiet.

7. Il-kategorija 4 tkopri PRIIPS li l-valuri taghhom jiddependu parzjalment fuq
fatturi 1i mhumiex osservati fis-suq, inkluzi PRIIPs ibbazati fuq l-assiguraz-
zjoni li jgassmu porzjon mill-profitti tal-manifattur tal-PRIIPs lil investituri
fil-livell ta' konsumatur.

Uzu ta punti ta' riferiment jew indikaturi xierqa biex jigu specifikati kategoriji ta'
PRIIPs

Fejn jintuzaw punti ta' riferiment jew indikaturi xierqa minn manifattur ta'
PRIIPs, dawk il-punti ta' riferiment jew l-indikaturi ghandhom jirrapprezentaw
l-assi jew l-iskoperturi li jiddeterminaw il-prestazzjoni tal-PRIIP. Il-manifattur tal-
PRIIPs ghandu jiddokumenta l-uzu ta' dawn il-punti ta' riferiment jew l-indika-
turi.

Id-determinazzjoni tal-klassi MRM ghal PRIIPs tal-Kategorija 1

8. Il-klassi MRM ghall-PRIIPs tal-Kategorija 1 ghandha tkun 7, bl-e¢¢ezzjoni
tal-PRIIPs imsemmija fil-punt 4(c) ta' dan l-Anness, fejn il-klassi MRM
ghandha tkun 6.

Id-determinazzjoni tal-klassi MRM ghal PRIIPs tal-Kategorija 2

9. 1I1-VaR jigi kkalkulat mill-mument tad-distribuzzjoni osservata tar-redditi tal-
PRIIPs jew tal-punt ta' riferiment jew tal-prezz indikatur tieghu matul 1-ahhar
hames snin. Il-frekwenza minima tal-osservazzjonijiet hija kull xahar. Meta 1-
prezzijiet ikunu disponibbli fuq bazi ta' kuljum, il-frekwenza tkun ta' kuljum.
Fejn il-prezzijiet ikunu disponibbli fuq bazi kull gimgha, il-frekwenza tkun
kull gimgha. Fejn il-prezzijiet ikunu disponibbli fuq bazi bimensili, il-frek-
wenza ghandha tkun bimensili.

10. Fejn ma tkunx disponibbli data dwar il-prezzijiet ta' kuljum li tkopri perjodu
ta' 5 snin jista' jintuza perjodu igsar. Ghal osservazzjonijiet ta' kuljum ta'
prezz ta' PRIIP jew tal-punt ta' riferiment jew tal-indikatur tieghu, irid ikun
hemm tal-anqas sentejn (2) ta' redditi osservati. Ghal osservazzjonijiet ta' kull
gimgha ta' prezz ta' PRIIP, irid ikun hemm tal-anqas 4 snin ta' data osser-
vata. Ghal osservazzjonijiet ta' kull xahar ta' prezz ta' PRIIP, irid ikun hemm
data 1i tkopri perjodu ta' mill-anqas 5 snin.

11. Ir-redditu ghal kull perjodu huwa definit bhala I-logaritmu naturali tal-
proporzjon tal-prezz fl-gheluq tas-suq fit-tmiem tal-perjodu attwali sal-gheluq
tas-suq fit-tmiem tal-perjodu precedenti.

12. Il-kejl tal-VaR PC4 fi spazju tar-redditu € jinghata mill-espansjoni
Cornish-Fisher, hekk kif gej:

VaRspAZJU TAR—REDDITU — O N * (71,96 + 0,474 * Hl/\/ﬁ — 0,0687 * ].lz/N + 0,146 * u%/N) — 0,5 GZN

fejn N huwa I-ghadd ta' perjodi ta' negozjar fil-perjodu ta' partecipazzjoni
rakkomandat; u o, py, g, huma rispettivament il-volatilita, il-koefficjent ta'
assimetrija u l-kurtozi ec¢essiva mkejla mid-distribuzzjoni tar-redditu. Il-
volatilita, il-koefficjent ta' assimetrija u I-kurtozi eccessiva jigu kkalkulati
mill-mumenti mkejla tad-distribuzzjoni tar-redditi skont dan li gej:

— il-mument zero, M,, huwa l-ghadd ta' osservazzjonijiet matul il-perjodu
skont il-punt 10 ta' dan l-Anness

— l-ewwel mument, M;, huwa l-medja tar-redditi osservati kollha fil-
kampjun
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vB
— it-tieni mument M, it-tielet mument M; u r-raba’ mument A, huma
definiti bil-mod standard:
M, = Z(ri —M;)? /My,
i
M; = (i — M)’ /Mo,
M, = Z(ri —M)* /Mo,
fejn ri hija r-redditu mkejjel fuq perjodu nru i fl-istorja tar-redditi.
— il-volatilita, o, hija moghtija minn /M,.
— il-koeffi¢jent ta' assimetrija, p;, huwa ugwali ghal My/c>.
— il-kurtozi zejda, 1, hija ugwali ghal My/c* — 3.
13. VEV tinghata minn:
ved
{J (34342 — 2'VaRsppzjy TAR—REDDJ'TU) = 136}
VEV =
v
VB

fejn T hija t-tul tal-perjodu ta' parte¢ipazzjoni rakkomandat fi snin.

14. Ghal PRIIPs li huma mmaniggjati skont il-politiki jew l-istrategiji tal-inves-
timent li jsegwu certi objettivi ta' gwadann billi jipparteCipaw permezz ta'
investiment flessibbli fi klassijiet ta' assi finanzjarji differenti (perez. kemm
fis-swieq tal-ekwita kif ukoll tal-introjtu fiss), il-VEV li trid tintuza tigi
ddeterminata kif gej:

(a) fejn ma kien hemm ebda revizjoni tal-politika tal-investiment matul il-
perjodu msemmi fil-punt 10 ta' dan I-Anness, il-VEV li ghandha tintuza
hija l-oghla mill-VEVs li gejjin

(1) il-VEV ikkomputata skont il-punti 9 sa 13 ta' dan l-Anness;

(i1) il-VEV tar-redditu tat-tahlita tal-assi proforma li hija konsistenti
mal-allokazzjoni tal-assi ta' riferiment tal-fond fi Zmien il-komputaz-
zjoni;

(iii) il-VEV 1i hija konsistenti mal-limitu tar-riskju tal-fond, jekk hemm
u jekk xieraq.

(b) fejn il-politika tal-investiment giet riveduta matul il-perjodu msemmi fil-
punt 10 ta' dan I-Anness, il-VEV li ghandha tintuza hija l-oghla mill-
VEVs imsemmija fil-punt (a)(ii) u (iii).

15. 1I-PRIIP jigi assenjat klassi MRM kif stabbilit taht punt 2 ta' dan 1-Anness
skont il-VEV. Fil-kaz ta" PRIIP li ghandu biss data tal-prezz fix-xahar, il-
klassi MRM assenjata taht punt 2 ta' dan l-Anness tizdied bi klassi wahda
addizzjonali.

Id-determinazzjoni tal-klassi MRM ghal PRIIPs tal-Kategorija 3

16. 1I-VaR »C4 fl-ispazju tal-prezzijiet € ghandu jigi kkalkulat minn distribuz-
zjoni ta' valuri PRIIP fit-tmiem tal-perjodu ta' partecipazzjoni rakkomandat.
Id-distribuzzjoni tinkiseb bis-simulazzjoni tal-prezz jew prezzijiet, li tiddeter-
mina l-valur tal-PRIIP fi tmiem il-perjodu ta' parte¢ipazzjoni rakkomandat.
II-VaR ikun il-valur tal-PRIIP flivell ta' fiducja ta' 97,5 % fi tmiem il-
perjodu ta' partecipazzjoni rakkomandat skontat sad-data prezenti permezz
tal-fattur ta' skont mistenni minghajr riskji mid-data prezenti sat-tmiem tal-
perjodu ta' partecipazzjoni rakkomandat.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

VEV tinghata minn:

VEV = {J(B,B*}Z - 2'In(Va.Rsmzw TAL-FREZZ!}IET)) - 1,96} INT

fejn T hija t-tul tal-perjodu ta' partecipazzjoni rakkomandat fi snin. Fil-
kalkolu jintuza l-perjodu fi snin sas-sejha jew sal-kancellazzjoni biss jekk
il-prodott jigi ezercitat jew jigi kkancellat qabel tmiem il-perjodu ta' parte-
¢ipazzjoni rakkomandat skont is-simulazzjoni.

II-PRIIP jigi assenjat klassi MRM kif stabbilit fil-punt 2 ta' dan 1-Anness,
skont il-VEV. Fil-kaz ta' PRIIP li ghandu biss data tal-prezz fix-xahar, il-
klassi MRM assenjata taht punt 2 ta' dan l-Anness tizdied bi klassi wahda
addizzjonali.

L-ghadd minimu ta' simulazzjonijiet huwa 10 000.

Is-simulazzjoni hija abbazi ta' bootstrapping tad-distribuzzjoni mistennija tal-
prezzijiet jew tal-livelli tal-prezz tal-kuntratti sottostanti tal-PRIIP mid-distri-
buzzjoni osservata tar-redditi ghal dawn il-kuntratti b'sostituzzjoni.

Ghall-iskopijiet tas-simulazzjoni msemmija fil-punti 16 sa 20 ta' dan I-
Anness, hemm zewg tipi ta' fatturi osservabbli tas-suq li jistghu jikkontrib-
wixxu ghall-valur ta' PRIIP: prezzijiet spot (jew il-livelli tal-prezzijiet) u
kurvi.

Ghal kull simulazzjoni ta' prezz spot (jew livell), il-manifattur tal-PRIIP
ghandu:

(a) jikkalkula r-redditu ghal kull perjodu osservat fl-ahhar 5 snin, jew fis-
snin imsemmija fil-punt 6 ta' dan I-Anness, billi jichu I-logaritmu tal-
prezz fl-gheluq kull perjodu diviz bil-prezz fl-gheluq tal-perjodu prece-
denti;

(b) b'mod aleatorju jaghzel perjodu osservat wiehed li jikkorrispondi mar-
redditu ghall-kuntratti sottostanti kollha ghal kull perjodu simulat fil-
perjodu ta' partecipazzjoni rakkomandat (l-istess perjodu osservat jista'
jintuza aktar minn darba fl-istess simulazzjoni);

(c) jikkalkula r-redditu ghal kull kuntratt billi jghodd ir-redditi mill-perjodi
maghzula u jikkoregi l-istess redditu biex jizgura li r-redditu mistenni
mkejjel mid-distribuzzjoni simulata tar-redditi jkun l-aspettattiva newtrali
minn riskji tar-redditi matul il-perjodu ta' parte¢ipazzjoni rakkomandat.
Il-valur finali tar-redditu jinghata billi:

Return = E [Retumncwtrali ghar-riskji] -E [Retumimkcjjcl] - 035 GZN —pPo GCC}’N

Fejn:
— it-tieni terminu jikkoregi l-impatt tal-medja tar-redditi osservati;
— it-tielet terminu jikkoregi l-impatt tal-varjanza tar-redditi osservati;

— l-ahhar terminu li jikkoregi l-impatt quanto jekk il-munita tal-ezer-
¢itar tkun differenti mill-munita tal-assi. It-termini li jikkontribwixxu
ghall-korrezzjoni huma kif gej:

— p huwa l-korrelazzjoni bejn il-prezz tal-assi u r-rata F, rilevanti
-imkejla matul il-perjodu ta' partecipazzjoni rrikmandat;
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— o huwa Il-volatilita mkejla tal-assi;
— Gccy huwa l-volatilita mkejla tar-rata F,.

(d) ikkalkula l-prezz ta' kull kuntratt sottostanti billi tichu l-esponent tar-
redditu.

23. Ghall-kurvi, titwettaq analizi tal-komponent principali (PCA) biex jigi zgurat
li s-simulazzjoni tal-movimenti ta' kull punt fuq il-kurva matul perjodu twil
jirrizulta f'kurva konsistenti.

(a) II-PCA titwettaq billi:

(i) jingabar ir-rekord storiku tal-punti tal-maturitajiet 1i jiddefinixxu I-
kurva ghal kull perjodu ta' negozjar matul l-ahhar hames snin, jew
fis-snin imsemmija fil-punt 6 ta' dan 1-Anness;

(ii) jigi zgurat li kull punt ta' maturita huwa pozittiv — fejn ikun
hemm punt ta' maturita negattiv, il-punti tal-maturitajiet kollha
jigu mcaqalqa min-numru shih minimu jew bil-per¢entwal minimu
biex jigu zgurati valuri pozittivi ghall-punti tal-maturitajiet kollha;

(iii) jigi kkalkulat ir-redditu matul kull perjodu ghal kull punt ta' matu-
rita billi jittiehed il-logaritmu naturali tal-proporzjon bejn il-prezz/-
livell fl-gheluq ta' kull perjodu osservat u l-prezz/livell fl-gheluq
tal-perjodu precedenti;

(iv) jigu kkoreguti r-redditi osservati fkull punt ta' maturita sabiex is-
sett rizultanti tar-redditi fkull punt ta' maturita jkollu medja ta'
Z€r0;

(v) tigi kkalkulata 1-matrici tal-kovarjanza bejn il-maturitajiet differenti
billi jinghaddu r-redditi;

(vi) jigu kkalkulati I-eigenvectors u l-eigenvalues tal-matrici tal-kovar-
janza.

(vii) jigu maghzula l-eigenvectors li jikkorrispondu mal-akbar tliet
eigenvalues.

(viii) tigi ffurmata matri¢i bi 3 kolonni fejn l-ewwel kolonna tkun 1-
eigenvector bl-akbar eigenvalue; il-kolonna tan-nofs tkun l-eigen-
vector bit-tieni l-akbar eigenvalue u l-ahhar kolonna tkun l-eignen-
vector bit-tielet 1-akbar eigenvalue;

(ix) jigu pprogettati r-redditi fuq it-tliet eigenvectors principali kkalku-
lati fil-pass precedenti billi tigi mmultiplikata l-matri¢ci NxM tar-
redditi miksuba fil-punt (iv) bil-matrici Mx3 tal-eigenvectors
miksuba fil-punt (viii)

(x) tigi kkalkulata l-matri¢i tar-redditi li ghandha tintuza fis-simulaz-
zjoni billi jigu mmultiplikati r-rizultati fil-punt (ix) bit-traspoziz-
zjoni tal-matric¢i tal-eigenvectors miksuba fil-punt (viii). Dan huwa
s-sett ta' valuri li ghandu jintuza fis-simulazzjoni.

(b) Is-simulazzjoni tal-kurva titwettaq hekk kif gej:

(i) il-pass tal-hin fis-simulazzjoni huwa perjodu wiehed. Ghal kull
perjodu ta' osservazzjoni fil-perjodu ta' partecipazzjoni rakkomandat
aghzel ringiela b'mod aleatorju mill-matrici kkalkulata tar-redditi. Ir-
redditu ghal kull punt ta' maturita, 7, huwa s-somma fuq ir-ringieli
maghzula tal-kolonna korrispondenti mal-punt ta' maturita, 7.

(i) ir-rata simulata ghal kull punt ta' maturita 7, tkun ir-rata attwali fil-
punt ta' maturita 7:

— multiplikata bl-esponent tar-redditu simulat,
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— aggustat ghal kwalunkwe ¢aqliq uzat biex jizgura valuri pozittivi
ghal kull punt ta' maturita, u

— aggustat sabiex il-medja mistennija tagbel mal-aspettattivi attwali
ghar-rata tal-punt ta' maturita 7, fl-gheluq tal-perjodu ta' parteci-
pazzjoni rakkomandat.

24. Ghal PRIIPs fil-Kategorija 3 li huma karatterizzati minn protezzjoni mhux
kundizzjonali tal-kapital, il-manifattur tal-PRIIP jista' jassumi li 1-VaR fil-
livell ta' fidu¢ja ta' 97,5 % huwa ugwali ghal-livell tal-protezzjoni mhux
kundizzjonali tal-kapital fi tmiem il-perjodu ta' partec¢ipazzjoni rakkomandat,
skontat ghad-data prezenti permezz tal-fattur tal-iskont mistenni minghajr
riskju

Id-determinazzjoni tal-klassi MRM ghal PRIIPs tal-Kategorija 4

25. Fejn il-prestazzjoni tal-PRIIP tiddependi fuq fattur jew fatturi mhux osservati
fis-suq jew sa certu punt taht il-kontroll tal-manifattur tal-PRIIP, jew dan
ikun il-kaz ghal komponent tal-PRIIP, il-manifattur tal-PRIIP ghandu jsegwi
l-metodu f'din it-tagsima biex iqis dan il-fattur jew dawn il-fatturi.

26. Il-komponenti differenti tal-PRIIP li jikkontribwixxu ghall-prestazzjoni tal-
PRIIP ghandhom jigu identifikati, sabiex dawk il-komponenti li mhumiex
dipendenti b'mod shih jew parzjalment fuq fattur jew fatturi li mhumiex
osservati fis-suq biex jigu ttrattati skont il-metodi rilevanti stabbiliti f'dan
I-Anness ghal PRIIPs tal-Kategorija 1, 2 jew 3. Ghal kull wiched minn
dawn il-komponenti, ghandha tigi kkalkulata VEV.

27. ll-komponent tal-PRIIP li jiddependi, b'mod shih jew parzjalment fuq fattur
jew fatturi li mhumiex osservati fis-suq irid jsegwi standards tal-industrija u
regolatorji robusti u rikonoxxuti sew biex jigu ddeterminati l-aspettattivi
rilevanti fir-rigward tal-kontribuzzjoni futura ta' dawn il-fatturi u l-inCertezza
li tista' tezisti fir-rigward ta' dik il-kontribuzzjoni. Fejn il-komponent
mhuwiex kompletament dipendenti fuq fattur li mhux osservat fis-suq,
ghandha tintuza metodologija bootstrap biex jitqiesu I-fatturi tas-suq, kif
stabbilit ghall-PRIIPs tal-Kategorija 3. II-VEV ghall-komponent tal-PRIIP
ikun ir-rizultat tal-kombinazzjoni tal-metodologija bootstrap u standards tal-
industrija u regolatorji robusti u rikonoxxuti sew biex jigu ddeterminati I-
aspettattivi rilevanti fir-rigward tal-kontribuzzjoni futura ta' dawn il-fatturi li
mhumiex osservati fis-suq.

28. 1I-VEV ta' kull komponent tal-PRIIP ghandha tigi ponderata proporzjonal-
ment sabiex tinkiseb VEV kumplessiva tal-PRIIP. Meta jigu ponderati I-
komponenti ghandhom jitqiesu I-karatteristici tal-prodott. Fejn rilevanti,
ghandhom jitqiesu l-algoritmi tal-prodott li jimmitigaw ir-riskju tas-suq kif
ukoll l-ispecificitajiet tal-komponent bil-profitt.

29. Ghal PRIIPs tal-Kategorija 4 li huma karatterizzati minn protezzjoni mhux
kundizzjonali tal-kapital, il-manifattur tal-PRIIP jista' jassumi li 1-VaR fil-
livell ta' fiducja ta' 97,5 % huwa ugwali ghal-livell tal-protezzjoni mhux
kundizzjonali tal-kapital fi tmiem il-perjodu ta' parte¢ipazzjoni rakkomandat,
skontat ghad-data prezenti bil-fattur tal-iskont mistenni minghajr riskju.

II-PARTI 2
Metodologija ghall-valutazzjoni tar-riskju tal-kreditu
I.  REKWIZITI GENERALI

30. PRIIP jew l-investimenti jew l-iskoperturi sottostanti tieghu ghandhom
jitgiesu li fihom riskju tal-kreditu meta r-redditu tal-PRIIP jew tal-inv-
estimenti jew tal-iskoperturi sottostanti tieghu jiddependi fuq l-affidabbilta
kreditizja ta' manifattur jew parti marbuta li taghmel, direttament jew indi-
rettament, pagamenti rilevanti lill-investitur. PRIIP b'MRM ta' 7 mhux
mehtieg jivvaluta r-riskju ta' kreditu.

31. Fejn entita taghmel impenn direttament biex taghmel pagament lil investitur
fil-livell ta' konsumatur ghal PRIIP, jigi valutat riskju ta' kreditu ghall-entita
li hija debitur dirett.
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32. Jekk l-obbligi ta' pagament kollha ta' debitur jew debitur indirett wiehed jew
aktar huma garantiti bla kundizzjonijiet u irrevokabbilment minn entita ohra
(il-garanti), il-valutazzjoni tar-riskju tal-kreditu tal-garanti tista' tintuza jekk
hija aktar favorevoli mill-valutazzjoni tar-riskju tal-kreditu tad-debitur jew
tad-debituri rispettivi.

33. Ghal PRIIPs li huma skoperti ghal investimenti jew tekniki sottostanti,
inkluzi PRIIPs li minnhom infushom fihom riskju ta' kreditu jew li min-
naha taghhom jaghmlu investimenti sottostanti li fihom riskju ta' kreditu, ir-
riskju ta' kreditu jigi vvalutat b'relazzjoni mar-riskju tal-kreditu li ghandhom
kemm il-PRIIP innifsu kif ukoll l-investimenti jew l-iskoperturi sottostanti
(inkluzi skoperturi ghal PRIIPs ohra), fuq bazi trasparenti u b'valutazzjoni
kaskata fejn mehtieg.

34. Fejn ir-riskju tal-kreditu gieghed biss fil-livell ta' investimenti jew skoperturi
sottostanti (inkluz ghal PRIIPs ohra), ir-riskju tal-kreditu ma jigix ivvalutat
fil-livell tal-PRIIP innifsu izda minflok fil-livell ta' dawk l-investimenti jew -
iskoperturi sottostanti fuq bazi trasparenti. Fejn il-PRIIP ikun Impriza ta'
Investiment Kollettiv f'Titoli Trasferibbli (UCITS) jew Fond ta' Investiment
Alternattiv (AIF), il-UCITS jew I-AIF innifsu jigi kkunsidrat i m'ghandu I-
ebda riskju tal-kreditu, filwaqt li l-investimenti jew l-iskoperturi sottostanti
tal-UCITS jew 1-AIF jigi vvalutati fejn mehtieg.

35. Fejn PRIIP ikun skopert ghal investimenti sottostanti multipli li fihom
skopertura ghal riskju tal-kreditu, ir-riskju tal-kreditu 1i jkun fih kull investi-
ment sottostanti li jirrapprezenta skopertura ta' 10 % jew aktar tal-assi jew il-
valur totali tal-PRIIP jigi vvalutat separatament.

36. Investimenti jew skoperturi sottostanti ghal derivattivi nnegozjati fil-borza
jew derivattivi barra l-borza kklerjati jigu sopponuti ghall-iskopijiet tal-valu-
tazzjoni tar-riskju tal-kreditu li m'ghandhom l-ebda riskju ta' kreditu. Jitqies li
mhemm l-ebda riskju ta' kreditu meta skopertura tkun kollateralizzat bis-shih
u kif xieraq, jew meta skoperturi mhux kollateralizzati jkun fihom riskju tal-
kreditu li jammonta ghal ingas minn 10 % tal-assi jew tal-valur totali tal-
PRIIP.

II. VALUTAZZJONI TAR-RISKJU TAL-KREDITU
Valutazzjoni tal-kreditu tad-debituri

37. Fejn disponibbli, manifattur tal-PRIIPs jiddefinixxi ex-ante istituzzjoni
esterna tal-valutazzjoni tal-kreditu (ECAI) wahda jew aktar, certifikata jew
registrata mill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) skont ir-Rego-
lament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (') i 1-
valutazzjonijiet tal-kreditu taghhom jigu konsistentament imsemmija ghall-
iskop tal-valutazzjoni tar-riskju tal-kreditu. Fejn ikun hemm disponibbli valu-
tazzjonijiet tal-kreditu multipli skont dik il-politika, tintuza l-klassifikazzjoni
medjana, li tiehu l-valur l-aktar baxx taz-zewg valuri tan-nofs fil-kaz ta'
numru biz-zewg ta' valutazzjonijiet.

38. Il-livell tar-riskju tal-kreditu tal-PRIIP u kull debitur rilevanti jigi vvalutat
fuq il-bazi ta', kif applikabbli:

(a) il-valutazzjoni tal-kreditu assenjata lill-PRIIP minn ECAI,

(b) il-valutazzjoni tal-kreditu assenjata lid-debitur rilevanti minn ECAI,

(c) fin-nuqqas ta' valutazzjoni tal-kreditu skont (a) jew (b) jew it-tnejn,
valutazzjoni tal-kreditu prestabbilita kif stipulat fil-punt 43 ta' dan I-
Anness.

(") Ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta'

Settembru 2009 dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu (GU L 302, 17.11.2009, p. 1).
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Allokazzjoni tal-valutazzjonijiet tal-kreditu lill-iskali tal-kwalita kreditizja

39.

40.

41.

42.

43.

Q]

L-allokazzjoni tal-valutazzjonijiet tal-kreditu ta'" ECAIls fi skala oggettiva ta'
skali tal-kwalita kreditizja tigi bbazata fuq ir-Regolament ta' Implimentazz-
joni tal-Kummissjoni (UE) 2016/1800 (*).

Fil-kaz ta' riskji tal-kreditu vvalutati fuq bazi trasparenti, l-iskala tal-kwalita
kreditizja assenjata tkun tikkorrispondi mal-medja tal-iskali tal-kwalita kredi-
tizja ponderata ta' kull debitur rilevanti 1i ghalih jehtieg 1i ssir valutazzjoni
tal-kreditu, fi proporzjon ghall-assi totali li huma jirrapprezentaw rispettiva-
ment.

Fil-kaz ta' riskji tal-kreditu vvalutati fuq bazi kaskata, I-iskoperturi kollha tar-
riskju tal-kreditu jigu vvalutati separatament, ghal kull saff, u l-iskala tal-
kwalita kreditizja assenjata tkun l-oghla skala tal-kwalita kreditizja, li huwa
mifhum tkun dik bejn skala ta' kwalita kreditizja stabbilita bhala 1 u skala
tal-kwalita kreditizja stabbilita bhala 3, bl-oghla minn dawn it-tnejn tkun 3.

L-iskala tal-kwalita kreditizja skont il-punt 38 ta' dan l-Anness tigi aggustata
ghall-maturita jew ghall-perjodu ta' partecipazzjoni rakkomandat tal-PRIIP,
skont it-tabella 1i gejja, ghajr fejn giet assenjata valutazzjoni tal-kreditu li
tirrifletti dik il-maturita jew dak il-perjodu ta' partecipazzjoni rakkomandat):
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Jekk id-debitur m'ghandux valutazzjoni tal-kreditu esterna, il-valutazzjoni tal-
kreditu prestabbilita kif imsemmi fil-punt 38 ta' dan 1-Anness tkun:

Ir-Regolament ta' Implimentazzjoni tal-Kummissjoni (UE) 2016/1800 tal-11 ta' Ottubru

2016 1i jistabbilixxi standards tekni¢i ta' implimentazzjoni dwar l-allokazzjoni tal-valu-
tazzjonijiet tal-kreditu ta' istituzzjonijiet esterni tal-valutazzjoni tal-kreditu ma' skala
oggettiva tal-klassi tal-mertu tal-kreditu skont id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (GU L 275, 12.10.2016, p. 19).
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1L
44,

45.

46.

47.

Q]

Q]

(a) skala ta' kwalita kreditizja 3, jekk id-debitur ikun rregolat bhala istituzz-
joni ta' kreditu jew impriza tal-assigurazzjoni taht ligi jew il-qafas legali
applikabbli tal-Unjoni meqjus ekwivalenti taht il-ligi tal-Unjoni u jekk il-
klassifikazzjoni tal-Istat Membru fejn id-debitur huwa domiciljat tkun
skala 3 tal-kwalita kreditizja;

(b) skala 5 tal-kwalita kreditizja, ghal kwalunkwe debitur iehor.

KEJL TAR-RISKJU TAL-KREDITU

PRIIPs jigi allokat ghal kejl tar-riskju tal-kreditu (CRM) fuq skala minn 1 sa
6 abbazi tat-tabella tal-immappjar stabbilita fil-punt 45 ta' dan 1-Anness u
billi jigu applikati I-fatturi ghall-mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu taht il-
punti 46, 47, 48 u 49 ta' dan l-Anness, jew fatturi li jkabbru r-riskju tal-
kreditu taht il-punti 50 u 51 ta' dan l-Anness, jekk xieraq.

Tabella dwar l-immappjar tal-iskali tal-kwalita kreditizja fCRM:
Skala tal-kwalita kreditizja aggustata Kejl tar-riskju tal-kreditu
0 1
1 1
2 2
3 3
4 4
5 5
6 6

Is-CRM jista' jigi assenjat bhala 1 fejn l-assi ta' PRIIP jew kollateral xieraq,
jew assi li jiggarantixxu l-obbligu tal-pagament tal-PRIIP, ikunu:

(a) fi kwalunkwe hin sal-maturita ekwivalenti ghall-obbligi tal-pagament tal-
PRIIP lill-investituri tieghu;

(b) mizmum minn parti terza f'kont segregat taht termini u kundizzjonijiet
ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fid-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (') jew id-Direttiva 2014/91/UE (%); kif ukoll

(c) mhux, taht I-ebda ¢irkostanza, accessibbli ghal kwalunkwe kreditur ichor
tal-manifattur taht il-ligi applikabbli.

Is-CRM jista' jigi assenjat bhala 2 fejn l-assi ta' PRIIP jew kollateral xieraq,
jew assi li jiggarantixxu l-obbligu tal-pagament tal-PRIIP, ikunu:

(a) fi kwalunkwe hin sal-maturita ekwivalenti ghall-obbligi tal-pagament tal-
PRIIP lill-investituri tieghu;

Id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta' Gunju 2011 dwar

Manigers ta' Fondi ta' Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u
2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174,
1.7.2011, p. 1)

Id-Direttiva 2014/91/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta' Lulju 2014 li
temenda d-Direttiva 2009/65/KE dwar il-koordinazzjoni ta' ligijiet, regolamenti u dispo-
zizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta' investiment kollettiv f'titoli trasfe-
ribbli (UCITS) fir-rigward tal-funzjonijiet tad-depozitarji, il-politiki tar-remunerazzjoni u
s-sanzjonijiet (GU L 257, 28.8.2014, p. 186).
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(b) identifikati u mizmuma fkontijiet jew registri, ibbazati fuq il-ligi appli-
kabbli, inkluzi 1-Artikoli 275 u 276 tad-Direttiva 2009/138/KE tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill (1); kif ukoll

(c) b'tali mod 1i l-pretensjonijiet ta' investituri fil-livell ta' konsumatur
ikollhom prijorita fuq il-pretensjonijiet ta' kredituri ohrajn tal-manifattur
tal-PRIIP jew parti marbuta li taghmel, direttament jew indirettament,
pagamenti rilevanti lill-investitur.

48. Fejn ir-riskju tal-kreditu jrid jigi vvalutat fuq bazi trasparenti jew ta' kaskata,
il-fatturi tal-mitigazzjoni taht il-punti 46 u 47 ta' dan 1-Anness jistghu jigu
applikati wkoll meta jkun qed jigi vvalutat ir-riskju tal-kreditu b'relazzjoni
ma' kull debitur sottostanti.

49. Fejn PRIIP ma jistax jissodisfa l-kriterji taht il-punt 47 ta' dan 1-Anness, is-
CRM skont il-punt 45 ta' dan 1-Anness jista' jitnaqqas bi klassi wahda fejn il-
pretensjonijiet tal-investituri fil-livell ta' konsumatur ikollhom prijorita fuq il-
pretensjonijiet ta' kredituri ordinarji, kif stabbilit fl-Artikolu 108 tad-Direttiva
2014/59/UE, tal-manifattur tal-PRIIP jew parti marbuta li taghmel, diretta-
ment jew indirettament, pagamenti rilevanti lill-investitur, sakemm id-debitur
ikun soggett ghar-rekwiziti prudenzjali rilevanti fir-rigward 1i jigi zgurat
tqabbil xieraq tal-attivi u l-passivi.

50. Is-CRM skont il-punt 45 ta' dan l-Anness jizdied b'zewg klassijiet fejn il-
pretensjoni ta' investitur fil-livell ta' konsumatur tkun subordinata ghall-
pretensjonijiet ta' kredituri superjuri.

51. Is-CRM skont il-punt 45 ta' dan 1-Anness jizdied bi tliet klassijiet fejn PRIIP
ikun parti mill-fondi proprji tad-debitur tal-PRIIP, kif definit fl-Arti-
kolu 4(1)(118) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill (?) jew fl-Artikolu 93 tad-Direttiva 2009/138/UE.

II-PARTI 3

Aggregazzjoni tar-riskju tas-suq u tal-kreditu fl-indikatur sommarju tar-
riskju

52. L-indikatur sommarju tar-riskju kumplessiv (SRI) huwa assenjat skont il-
kombinazzjoni tal-klassijiet CRM u MRM, skont it-tabella li gejja:

Klassi CRM Klassi MRM MR1 MR2 MR3 MR4 MRS MR6 MR7
CRI 1 2 3 4 5 6 ;
CR2 ) ) 3 . 5 ) ;
CR3 3 3 3 4 5 6 ;
CR4 5 5 5 5 5 6 7
CRS5 5 5 5 5 5 6 7
CR6 6 6 P . . ) ;

1l-monitoragg tad-data b'rilevanza ghall-indikatur sommarju tar-riskju

53. Il-manifattur tal-PRIIP ghandu jimmonitorja d-data tas-suq rilevanti ghall-
kalkolu tal-klassi MRM u, jekk il-klassi MRM tinbidel ghal klassi MRM

(') Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta' Novembru 2009
dwar il-bidu u l-ezerc¢izzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (Solvib-
bilta IT) (GU L 335, 17.12.2009, p. 1).

(2) Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju
2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u d-ditti tal-investiment
u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).
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54.

55.

56.

57.

8.

differenti, il-manifattur tal-PRIIP ghandu jattribwixxi 1-klassi MRM korris-
pondenti ghall-klassi MRM i 1-PRIIP qabbel ghall-maggoranza tal-punti ta'
riferiment matul l-erba' xhur precedenti.

[l-manifattur tal-PRIIP jimmonitorja wkoll il-kriterji tar-riskju tal-kreditu rile-
vanti ghall-kalkolu tas-CRM u, jekk skont dawn il-kriterji, is-CRM jinbidel
ghal klassi CRM differenti, il-PRIIP jerga' jattribwixxi mill-gdid is-CRM fil-
klassi CRM rilevanti.

Dejjem irid isir riezami tal-klassi MRM wara dec¢izjoni mill-manifattur tal-
PRIIP fir-rigward tal-politika u/jew l-istrategija ta' investiment tal-PRIIP.
F'dawk ic-cirkostanzi, kwalunkwe bidla fl-MRM tigi mithuma bhala deter-
minazzjoni gdida tal-klassi MRM tal-PRIIP, u konsegwentement, issir skont
ir-regoli generali tad-determinazzjoni ta' klassi MRM ghall-kategorija tal-
PRIIP.

II-PARTI 4
Riskju ta' likwidita

PRIIP jigi kkunsidrat 1i ghandu riskju tal-likwidita materjalment rilevanti
meta jigi sodisfatt wiehed mill-kriterji li gejjin:

(a) il-PRIIP jigi accettat ghal negozjar f'suq sekondarju jew facilita tal-likwi-
dita alternattiva u ma jkunx hemm likwidita impenjata offruta minn
generaturi tas-suq jew mill-manifattur tal-PRIIP, biex b'hekk il-likwidita
tkun tiddependi biss fuq id-disponibbilta tax-xerrejja u I-bejjiegha fis-suq
sekondarju jew fil-facilita tal-likwidita alternattiva, meta jitqies li
negozjar regolari tal-prodott fpunt fiz-Zmien ma jiggarantixxix in-
negozjar regolari tal-istess prodott fi kwalunkwe punt ichor ta' Zmien;

(b

~

il-profil tal-likwidita medja tal-investimenti sottostanti jkun b'mod sinifi-
kanti inqas mill-frekwenza tar-rifuzjoni regolari ghall-PRIIP, meta u sal-
punt li I-likwidita offruta mill-PRIIP tkun kundizzjonali ghal-likwidaz-
zjoni tal-assi sottostanti tieghu;

—~
o
~

il-manifattur tal-PRIIP jistima li l-investitur fil-livell ta' konsumatur jista'
jaffaccja diffikultajiet sinifikanti ftermini ta' zmien jew kostijiet ghad-
dizinvestiment matul hajjet il-prodott, soggett ghal kundizzjonijiet speci-
fici tas-suq.

PRIIP jigi kkunsidrat illikwidu, kemm kuntrattwalment kif ukoll mhux, jekk
jigi sodisfatt wiehed mill-kriterji 1i gejjin:

(a) 1l-PRIIP ma jigix accettat ghal negozjar f'suq sekondarju, u l-ebda facilita
tal-likwidita alternattiva ma tigi promossa mill-manifattur tal-PRIIP jew
minn parti terza, jew il-facilita tal-likwidita alternattiva tkun soggetta
ghal kundizzjonijiet limitanti sinifikanti, inkluz pieni ghal hrug bikri
jew prezzijiet tal-fidwa diskrezzjonali, jew meta ma jkunx hemm arran-
gamenti ta' likwidita;

(b

~

il-PRIIP joffri possibbiltajiet potenzjali ta' hrug jew fidwa bikrin qabel il-
maturita applikabbli, izda dawn ikunu soggetti ghal kundizzjonijiet limi-
tanti sinifikanti, inkluz pieni sinifikanti ta' hrug bikri jew prezzijiet tal-
fidwa diskrezzjonali, jew ghall-kunsens minn gabel u d-diskrezzjoni tal-
manifattur tal-PRIIP;

(c

~—

il-PRIIP ma joffrix possibbiltajiet potenzjali ta' hrug bikri jew fidwa
qabel il-maturita applikabbli.

PRIIP jigi kkunsidrat likwidu fil-kazijiet I-ohrajn kollha.
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ANNESS 111

PREZENTAZZJONI TAL-SRI

Format tal-prezentazzjoni

1. Il-manifatturi tal-PRIIP ghandhom juzaw il-format t'hawn taht ghall-prezentaz-
zjoni tal-SRI fid-dokument bl-informazzjoni ewlenija. In-numru rilevanti
ghandu jigi muri b'enfasi kif muri skont 1-SRI ghall-PRIIP.

[1][2][3]4]El¢]

-‘...ooooocttn..ooooo...lt.o..ooocc’

Riskju iktar baxx Riskju iktar gholi

L-indikatur tar-riskju jassumi li inti Zzomm il-prodott [ghal
‘ x snin/ sa data [fejn mhemmx data ta’ maturita ezatta]]

[fejn applikabbli] Ir-riskju reali jista’ jvarja b'mod sini-
fikanti jekk tigbor il-flus fi stadju bikri u tista’ tiehu inqas
lura.

[Meta kkunsidrat mhux likwidu][lnti [ma tistax/jaf ma
thkunx tista'] tigbor flusek kmieni][ Inti [se] jkollok thal-
las kostijiet zejda sew sabiex tigbor flusek qabel. [Meta
kkunsidrat li ghandu riskju ta’ likwidita materjalment
rilevanti] Inti jaf ma tkunx tista' tbigh [tmiem] il-prodott
tieghek facilment jew inkella jaf ikollok tbigh [tmiem] bi
prezz li jaffettwa b'mod sinifikanti kemm tiehu lura.

Gwida ghall-ikkompletar fir-rigward tal-SRI

2. L-ispjegazzjoni narrattiva ghall-SRI ghandha tispjega fil-qosor l-iskop tal-SRI
u r-riskji sottostanti.

3. Immedjatament taht 1-SRI, jigi indikat il-qafas taz-zmien tal-perjodu ta' parte-
¢ipazzjoni rakkomandat. Barra dan, tigi inkluza twissija direttament taht [-SRI
fil-kazijiet 1i gejjin:

(a) fejn ir-riskju tal-PRIIP huwa kkunsidrat li huwa b'mod sinifikanti oghla
jekk il-perjodu ta' partecipazzjoni huwa differenti;

(b) fejn PRIIP jigi kkunsidrat li ghandu riskju tal-likwidita materjalment rile-
vanti jew li huwa illikwidu, kemm jekk dan ikun kuntrattwali fin-natura
tieghu jew le.

4. Kif applikazzjoni ghal PRIIP, l-ispjegazzjoni narrattiva ghandha tinkludi:

(a) twissija b'tipa grassa fejn:

(i) PRIIP jigi kkunsidrat li ghandu riskju tal-munita kif imsemmi fl-Arti-
kolu 3(2)(c) ta' dan ir-Regolament (Element C);

(ii) PRIIP jista' jkollu obbligu possibbli li jzid mal-investiment inizjali,
(Element D);

(b) fejn applikabbli, spjegazzjoni tar-riskji materjalment rilevanti ghall-PRIIP
li ma setghux jigu koperti b'mod xieraq mill-SRI (Element E);

(c) kjarifika:
(i) li 1-PRIIP ghandu protezzjoni tal-kapital (parzjali) kontra riskju tas-
suq fejn rilevanti, inkluz specifikazzjoni tal-percentwal tal-kapital

investit li huwa protett (Element F);

(i1) tal-kundizzjonijiet specifici tal-limitazzjonijiet fejn il-protezzjoni tal-
kapital (parzjali) kontra r-riskju tas-suq hija limitata (Element G);

(iii) 1i 1-PRIIP ma ghandux protezzjoni tal-kapital kontra r-riskju tas-suq
fejn rilevanti (Element H);

(iv) li I-PRIIP ma ghandux garanzija tal-kapital kontra r-riskju tal-kreditu
fejn rilevanti (Element I);
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(v) tal-kundizzjonijiet specifici tal-limitazzjonijiet fejn il-protezzjoni
kontra r-riskju tal-kreditu hija limitata (Element J).

5. Ghal PRIIPs li joffru firxa ta' opzjonijiet ghall-investiment, il-manifatturi tal-
PRIIP ghandhom juzaw il-format imsemmi fil-punt 1 ta' dan 1-Anness ghall-
prezentazzjoni tal-SRI, fejn jindikaw il-klassijiet tar-riskju kollha li huma
offruti mill-klassi bir-riskju l-aktar baxx ghall-klassi bl-oghla riskju.

6. Ghal derivattivi li huma futuri, opzjonijiet ezercitabbli u opzjonijiet put inne-
gozjati f'suq regolat jew f'suq ta' pajjiz terz kunsidrat ekwivalenti ghal suq
regolat skont I-Artikolu 28 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, Elementi A,
B, u, fejn rilevanti, H, ghandhom jigu inkluzi.

Spjegazzjonijiet narrattivi

7. Ghall-iskopijiet tal-prezentazzjoni tal-SRI, inkluz il-punt 4 ta' dan l-Anness,
ghandhom jintuzaw l-ispjegazzjonijiet narrattivi li gejjin, kif xieraq:

[Element A] L-indikatur sommarju tar-riskju huwa gwida ghal-livell ta' riskju
ta' dan il-prodott meta mgabbel ma' prodotti ohra. Dan juri kemm huwa
probabbli li I-prodott jitlef il-flus minhabba movimenti fis-swieq jew
minhabba 1i ma nistghux inhallsuk.

[Element B] Ikklassifikajna dan il-prodott bhala [1/2/3/4/5/6/7] minn 7, jigi-
fieri 1-klassi tar-riskju [1="l-aktar baxxa”/2=“baxxa”/3="baxxa medja”/4=""-
medja”/5="“medja gholja”/6="it-tieni mill-oghla”/7="1-oghla”].

[Minbarra dan, aghti spjegazzjoni qasira tal-klassifikazzjoni tal-prodott f'mas-
simu ta' 300 karattru flingwa semplici]

[Ezempju ta' spjegazzjoni: Din tikklassifika t-telf potenzjali mill-prestazzjoni
fil-gejjieni  flivell [l1="baxx hafna”/2="baxx”/3="baxx medju”/4="med-
ju”/5=“medju gholi”/6="gholi”/7="gholi hafna”], u kundizzjonijiet tas-suq
hziena [1, 2= “probabbli hafna li mhux”/3="probabbli li mhux”/4="jist-
ghu”/5="“probabbilment”/6="probabbli hafna 1i”] jaghmlu impatt fuq il-kapa-
¢ita [taghna] [ta' X] li [inhallsuk][ihallsek].

[[Fejn applikabbli:] Element C, b'tipa grassa] Oqghod attent ghar-riskju tal-
munita. Se tircievi pagamenti f'munita differenti, ghalhekk ir-redditu finali li
tircievi se jiddependi fuq ir-rata tal-kambju bejn iz-zewg muniti. Dan ir-riskju
mhux ikkunsidrat fl-indikatur muri hawn fuq.

[[Fejn applikabbli:] Element D] F'xi c¢irkostanzi tista' tkun mehtieg taghmel
pagamenti addizzjonali biex thallas ghal telf. (b'tipa grassa) It-telf totali li tista'
ggarrab jista' b'mod sinifikanti jagbez l-ammont investit.

[[Fejn applikabbli:] [Element E] [Riskji ohrajn materjalment rilevanti ghall-
PRIIP mhux inkluzi fl-indikatur sommarju tar-riskju ghandhom jigu spjegati
f'massimu ta' 200 karattru]

[[Fejn applikabbli:] [Element F] [Int intitolat li tir¢ievi lura tal-anqas [dahhal
il- %] tal-kapital tieghek. Kwalunkwe ammont aktar minn dan, u kwalunkwe
redditu addizzjonali, jiddependi fuq il-prestazzjoni futura tas-suq u mhuwiex
cert.]

[[Fejn applikabbli:] [Element G] [Madankollu, din il-protezzjoni kontra l-pres-
tazzjoni futura tas-suq ma tapplikax jekk int [..]

— [Fejn japplikaw kundizzjonijiet ta' hrug bikri] tigbor il-flus qgabel [...
snin/xhur/jiem]]

— [Fejn iridu jsiru pagamenti kontinwi] tonqos li thallas il-pagamenti tieghek
fil-hin.
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— [Fejn japplikaw limitazzjonijiet ohrajn: tispjega dawn f'massimu ta' [...]
karattru flingwa sempli¢i.]

[[Fejn applikabbli:] [Element H] [Dan il-prodott ma jinkludix protezzjoni mill-
prestazzjoni futura tas-suq ghalhekk tista' titlef l-investiment kollu tieghek,
jew parti minnu.]

[[Fejn applikabbli:] [Element 1] [Jekk (ahna) ma jkunux nistghu nhallsuk dak
li huwa dovut lilek, tista' titlef l-investiment kollu tieghek.]

[[Fejn applikabbli:] [Element J] [Madankollu, tista' tibbenefika minn skema
tal-protezzjoni tal-konsumatur (ara t-tagsima “x'jigri jekk ma nkunux nistghu
nhallsuk”). L-indikatur muri hawn fuq ma jikkunsidrax din il-protezzjoni.]
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ANNESS 1V

XENARJI TAL-PRESTAZZJONI

Ghadd ta' xenarji

1.

L-erba' xenarji ta' prestazzjoni taht dan il-Regolament li se juru firxa ta'
redditi possibbli, ghandhom ikunu dawn:

(a) xenarju favorevoli;

(b) xenarju moderat;

(c) xenarju mhux favorevoli;

(d) xenarju ta' krizi.

Ix-xenarju ta' krizi se jistabbilixxi l-impatti mhux favorevoli sinifikanti tal-
prodott mhux kopert fix-xenarju mhux favorevoli msemmi fil-punt 1(c) ta'
dan I-Anness. Ix-xenarju ta' krizi ghandu juri perjodi intermedji fejn dawk il-
perjodi jintwerew ghax-xenarji ta' prestazzjoni taht il-punt 1(a) sa (c) ta' dan
1-Anness.

Xenarju addizzjonali ghal prodotti ta' investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni
ghandu jkun ibbazati fuq ix-xenarju moderat imsemmi f'punt 1(b), fejn il-
prestazzjoni hija rilevanti fir-rigward tar-redditu tal-investiment.

Kalkoli tal-valuri tax-xenarju tal-perjodu ta' partecipazzjoni rakkomandat

4.

Il-valuri tax-xenarju taht xenarji ta' prestazzjoni differenti ghandhom jigu
kkalkulati b'mod simili bhall-kejl tar-riskju tas-suq. Il-valuri tax-xenarji
jigu kkalkulati ghall-perjodu ta' partecipazzjoni rakkomandat.

Ix-xenarju mhux favorevoli ghandu jkun il-valur tal-PRIIP fl-10 percentil.
Ix-xenarju moderat ghandu jkun il-valur tal-PRIIP fil-50 percentil.
Ix-xenarju favorevoli ghandu jkun il-valur tal-PRIIP fid-90 percentil.

Ix-xenarju ta' krizi ghandu jkun il-valur tal-PRIIP i jirrizulta mill-metodolo-
gija deskritta fil-qosor fil-punti 10u 11 ta' dan l-Anness ghal PRIIPs tal-
Kategorija 2 u fil-punti 12 u 13 ta' dan 1-Anness ghal PRIIPs tal-Kategorija 3.

Ghal PRIIPs tal-Kategorija 2, il-valuri mistennija fil-perjodu ta' partecipaz-
zjoni rakkomandat ghandhom ikunu:

(a) Ix-xenarju mhux favorevoli:

Exp [Ml AN 4+ oVN* (=1,28 + 0,107 * 1 /VN + 0,0724 * iy /N — 0,0611 * 2 /N) — 0,5 GZN]

(b) Ix-xenarju moderat:

Exp[Ml *N—ou/6—0,50’N

(c) Ix-xenarju favorevoli:

Exp M1 * N + VN * (1,28 4 0,107 * p; /v/N — 0,0724 * 11y /N + 0,0611 * 2 /N) — 0,5 czN]

fejn N huwa l-ghadd ta' perjodi ta' negozjar fil-perjodu ta' partecipazzjoni
rakkomandat, u fejn it-termini l-ohrajn huma definiti fil-punt 12 tal-
Anness II.

10. Ghal PRIIPs tal-Kategorija 2, il-kalkolu tax-xenarju ta' krizi jkollu l-passi li

gejjin:
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(a) Identifika subintervall ta' tul w li jikkorrispondi ghall-intervalli li gejjin:

Sena > sena
Prezzijiet ta' kuljum 21 63
Prezzijiet ta' kull gimgha 8 16
Prezzijiet ta' kull xahar 6 12

(b) Ghal kull intervall ta' tul w identifika r-redditi stori¢i lognormali 7, fejn ¢
=10, tl, 12, ..., tN.

(c) Kejjel il-volatilita abbazi tal-formola hawn taht billi tibda minn t; = to u
ibga' irrepeti sakemm t; =ty _

titw titw 2
W 1 (’”t, ? Ml)
G VA
w

Fejn M,, huwa l-ghadd ta' osservazzjonijiet fis-subintervall u huwa I-
medja tar-redditi lognormali stori¢i kollha fis-subintervall korrispondenti.

(d) Iddeduci l-valur li jikkorrispondi ghad-99 percentil ghal sena u d-90
percentil ghall-perjodi ta' partecipazzjoni ohra. Dan il-valur ghandu
jkun il-volatilita fi krizi Vos.

11. Ghal PRIIPs tal-Kategorija 2, il-valuri mistennija fi tmiem il-perjodu ta'
partecipazzjoni rakkomandat ghax-xenarju ta' krizi ghandhom ikunu:

. 72 —1 23 — 3z, 223 — 5z, 2
Xenarjuy iz = e[wos * /N * (za + {7( “6 )} *%Jr {7( & 7 )} *%f {7( “36 )} *%) 70,5W0§N}

fejn z, huwa I-valur xieraq maghzul tal-PRIIP fil-percentil estrem li jikkor-
rispondi ghal 1 % ghal (1) sena u ghal 5 % ghall-perjodi l-ohra ta' parteci-
pazzjoni.

12. Ghal PRIIPs tal-Kategorija 3, isiru l-aggustamenti li gejjin ghall-kalkolu ta'
xenarji ta' prestazzjoni favorevoli, moderati u mhux favorevoli:

(a) ir-redditu mistenni ghal kull assi jew assijiet ghandu jkun ir-redditu
osservat ghall-perjodu kif determinat f'punt 6 ta' Anness II;

(b) il-prestazzjoni mistennija tigi kkalkulata fit-tmiem tal-perjodu ta' parteci-
pazzjoni rakkomandat, u minghajr ma tigi skontata l-prestazzjoni misten-
nija permezz tal-fattur ta' skont mistenni minghajr riskju.

13. Ghal PRIIPs tal-Kategorija 3, isiru l-aggustamenti li gejjin ghall-kalkolu tax-
xenarju ta' krizi:

(a) Iddedu¢i l-volatilita ta' krizi abbazi ta' metodologija definita fil-punt 10
ta' dan 1-Anness;

(b) Poggi r-redditi storic¢i fi skala gdida r,, abbazi tal-formola stipulata hawn

taht;
w
adj os
r[ = Iy jo—
os

(c) Aghmel bootstrapping fuq kif deskritt fil-punt 22 tal-Anness II;
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(d) Ikkalkula r-redditu ghal kull kuntratt billi tghodd ir-redditi mill-perjodi
maghzula u tikkoregi dawn ir-redditi sabiex tizgura li r-redditu mistenni
mkejjel mid-distribuzzjoni simulata ta' redditu huwa kif inhu hawn taht

w_2
E* [rlmat.vtrap] = - 0’5 JSN

fejn E*[Ipootstrap] hija 1-medja simulata gdida.

14. Ghal PRIIPs tal-Kategorija 3, ix-xenarju ta' krizi ghandu jkun il-valur tal-
PRIIP fil-percentil estrem z, kif definit fpunt 11 ta' dan 1-Anness tad-distri-
buzzjoni simulata kif stipulat fpunt 13 ta' dan 1-Anness.

15. Ghall-PRIIPs ta' Kategorija 4, il-metodu fil-punt 27 ta' Anness II ghandu
jintuza fir-rigward ta' dawk il-fatturi li mhumiex osservati fis-suq, ikkombi-
nati kif mehtieg mal-metodu ghall-PRIIPs ta' Kategorija 3. Il-metodi rilevanti
ghal PRIIPs tal-Kategorija 2 stipulati fil-punt 9 sa 11 ta' dan 1-Anness u I-
metodi rilevanti ghal PRIIPs tal-Kategorija 3 stabbiliti fil-punti 12 sa 14 ta'
dan l-Anness ghandhom jintuzaw ghall-komponenti rilevanti tal-PRIIP fejn
il-PRIIP jikkombina komponenti differenti. Ix-xenarji tal-prestazzjoni
ghandhom ikunu medja ponderata tal-komponenti relevanti. Il-karatteristici
tal-prodotti u l-garanziji tal-kapital ghandhom jittiehdu inkonsiderazzjoni fil-
kalkoli tal-prestazzjoni.

16. Ghal PRIIPs tal-Kategorija 1 kif definiti fil-punt 4(a) tal-Anness II, u I-
PRIIPs tal-Kategorija 1 kif definiti fil-punt 4(b) tal-Anness II li mhumiex
futuri, opzjonijiet ezercitabbli u opzjonijiet put innegozjati f'suq regolat jew
f'suq ta' pajjiz terz ikkunsidrat li huwa ekwivalenti ghal suq regolat skont I-
Artikolu 28 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, ix-xenarji tal-prestazzjoni
jigu kkalkulati skont il-punti 12 sa 14 ta' dan l-Anness.

17. Ghal PRIIPs tal-Kategorija 1, li huma futuri, opzjonijiet ezercitabbli u opzjo-
nijiet put innegozjati fuq suq regolat jew f'suq ta' pajjiz terz ikkunsidrat li
huwa ekwivalenti ghal suq regolat skont I-Artikolu 28 tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014, ix-xenarji ta' prestazzjoni ghandhom jintwerew fil-forma ta'
graffs tal-istruttura tal-gwadann. Ghandha tkun inkluza graff biex turi I-pres-
tazzjoni ghax-xenarji kollha ghal-livelli differenti tal-valur sottostanti. L-assi
orizzontali tal-graff ghandha turi l-prezzijiet varji possibbli tal-valur sottos-
tanti u l-assi vertikali ghandha turi I-profitt jew it-telf bil-prezzijiet differenti
tal-valur sottostanti. Ghal kull prezz tal-valur sottostanti, il-graff ghandha turi
l-profitt jew it-telf li jirrizulta u b'liema prezz tal-valur sottostanti I-profitt jew
it-telf ikun Zero.

18. Ghal PRIIPs tal-Kategorija 1 kif definiti fil-punt 4(c) tal-Anness II ghandha
tigi pprovduta l-ahjar stima ragonevoli u konservattiva tal-valuri mistennija
ghax-xenarji tal-prestazzjoni stipulati fil-punt 1(a) sa (c) ta' dan l-Anness fi
tmiem il-perjodu ta' partecipazzjoni rakkomandat.

Ix-xenarji maghzula u murija ghandhom ikunu konsistenti ma' u jikkumpli-
mentaw l-informazzjoni l-ohra li jkun hemm fid-dokument bl-informazzjoni
ewlenija, inkluz il-profil tar-riskju kumplessiv ghall-PRIIP. Il-manifattur tal-
PRIIP ghandu jizgura l-konsistenza tax-xenarji b'konkluzjonijiet tal-gover-
nanza interna tal-prodott, inkluz fost affarijiet ohra, kwalunkwe test tal-istress
li sar mill-manifattur tal-PRIIP ghall-PRIIP, u d-data u l-analizi wzati ghall-
iskopijiet i tigi prodotta l-informazzjoni l-ohra fid-dokument bl-informaz-
zjoni ewlenija.

Ix-xenarji jintghazlu biex jaghtu prezentazzjoni bilan¢jata tar-rizultati
possibbli tal-prodott fkundizzjonijiet favorevoli u mhux favorevoli, izda
jintwerew biss ix-xenarji li jistghu jkunu ragonevolment mistennija. Ix-
xenarji m'ghandhomx jigu maghzula biex jaghtu prominenza zejda lir-rizul-
tati favorevoli ghad-detriment ta' dawk mhux favorevoli.
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1l-kalkolu tal-valuri mistennija ghall-perjodi ta' partecipazzjoni intermedji

19. Ghal PRIIPs b'perjodu ta' partecipazzjoni rakkomandat ta' bejn 1 u 3 snin, il-
prestazzjoni tintwera f2 perjodi ta' partecipazzjoni differenti: fit-tmiem I-
ewwel sena u fit-tmiem il-perjodi ta' partecipazzjoni rakkomandat.

20. Ghal PRIIPs b'perjodu ta' partecipazzjoni rakkomandat ta' 3 snin jew aktar,
il-prestazzjoni tintwera fi tliet perjodi ta' partecipazzjoni: fit-tmiem l-ewwel
sena, wara nofs il-perjodu ta' partecipazzjoni rakkomandat arrotondit ghat-
tmiem tal-eqreb sena, u fit-tmiem il-perjodu ta' partec¢ipazzjoni rakkomandat.

21. Ghall-PRIIPs b'perjodu ta' partecipazzjoni rakkomandat ta' sena jew inqas,
m'ghandu jintwera ebda xenarju ta' prestazzjoni ghal perjodu ta' partecipaz-
zjoni intermedju.

22. Ghal PRIIPs tal-Kategorija 2, il-valuri li ghandhom jintwerew ghall-perjodi
intermedji jigu kkalkulati permezz tal-formoli fil-punt 9 sa 11 ta' dan I-
Anness fejn N huwa ddefinit bhala l-ghadd ta' perjodi ta' negozjar mid-
data tal-bidu sat-tmiem tal-perjodu intermedju.

23. Ghal PRIIPs tal-Kategorija 1 u PRIIPs tal-Kategorija 4, il-valuri li ghandhom
jintwerew ghall-perjodi intermedji jigu stmati mill-manifattur tal-PRIIP
b'mod konsistenti mal-istima fit-tmiem il-perjodu ta' partec¢ipazzjoni rakko-
mandat. Ghal dan il-ghan, il-metodu wzat biex ikun stmat il-valur tal-PRIIP
fil-bidu ta' kull perjodu intermedju jehtieg jipproduci l-istess valur ghall-
perjodu ta' partecipazzjoni rakkomandat kollu, bhal skont il-metodu preskritt
fil-punti 16 u 15 ta' dan l-Anness rispettivament.

24. Ghal PRIIPs tal-Kategorija 3, sabiex jipproduci x-xenarji favorevoli, mode-
rati, mhux favorevoli u ta' krizi f'perjodu intermedju qabel tmiem il-perjodu
ta' parte¢ipazzjoni rakkomandat, il-manifattur ghandu jaghzel tliet simulaz-
zjonijiet sottostanti kif imsemmi fil-punti 16 sa 24 tal-Anness II uzati ghall-
kalkolu tal-MRM u simulazzjoni sottostanti wahda kif imsemmija fil-punt 13
ta' dan l-Anness, fuq il-bazi tal-livelli sottostanti biss u b'tali mod li I-valur
simulat tal-PRIIPs ghal dak il-perjodu intermedju x'aktarx ikun konsistenti
max-xenarju rilevanti.

(a) Sabiex jipproduci x-xenarji favorevoli, moderati, mhux favorevoli u ta'
krizi fperjodu intermedju ghal PRIIP tal-Kategorija 3 b'wiehed sottos-
tanti u li I-valur tieghu huwa maghruf li huwa funzjoni li qed tizdied tal-
livell sottostanti tieghu, il-manifattur ghandu jaghzel tliet simulazzjonijiet
sottostanti kif imsemmi fil-punti 16 sa 24 tal-Anness II uzati ghall-
kalkolu tal-MRM u simulazzjoni sottostanti wahda kif imsemmija fil-
punt 13 ta' dan l-Anness, li jwasslu rispettivament ghal-livell tad-90
percentil ghax-xenarju favorevoli, ghal-livell tal-50 percentil ghax-
xenarju moderat u ghal-livell tal-10 percentil ghax-xenarju mhux favo-
revoli u l-livell ta' percentil i jikkorrispondi ghal 1 % ghal (1) sena u
ghal 5% ghall-perjodi l-ohra ta' partecipazzjoni ghax-xenarju ta' krizi.

(b) Sabiex jipproduc¢i x-xenarji favorevoli, moderati, mhux favorevoli u ta'
krizi fiperjodu intermedju ghal PRIIP tal-Kategorija 3 b'wiched sottos-
tanti u li 1-valur tieghu huwa maghruf li huwa funzjoni li gqed tonqos tal-
livell sottostanti tieghu, il-manifattur ghandu jaghzel tliet simulazzjonijiet
sottostanti kif imsemmi fil-punti 16 sa 24 tal-Anness Il uzati ghall-
kalkolu tal-MRM u simulazzjoni sottostanti wahda kif imsemmija fil-
punt 13 ta' dan l-Anness, li jwasslu rispettivament ghal-livell tad-90
percentil ghax-xenarju mhux favorevoli, ghal-livell tal-50 percentil
ghax-xenarju moderat u ghal-livell tal-10 percentil ghax-xenarju favore-
voli u I-livell ta' percentil li jikkorrispondi ghal 1 % ghal (1) sena u ghal
5 % ghall-perjodi l-ohra ta' partecipazzjoni ghax-xenarju ta' krizi.
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(c) Biex jipproduci x-xenatji favorevoli, moderati, mhux favorevoli u ta'
krizi fperjodu intermedju ghal PRIIPs tal-Kategorija 3 ghajr dawk
imsemmija fil-punti (a) u (b) il-manifattur ghandu jaghzel valuri sottos-
tanti konsistenti mad-90, il-50 u 1-10 livelli percentili u I-livell percentil
li jikkorrispondi ghal 1 % ghal (1) sena u ghal 5 % ghal perjodi ohra ta'
partecipazzjoni tal-PRIIP u juza dawn il-valuri bhala bazi (seed values)
ghal simulazzjoni biex jiddetermina l-valur tal-PRIIP.

25. Ghal PRIIPs tal-Kategorija 1, li huma futuri, opzjonijiet ezercitabbli u opzjo-
nijiet put negozjati f'suq regolat jew f'suq ta' pajjiz terz ikkunsidrat li huwa
ekwivalenti ghal suq regolat skont I-Artikolu 28 tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014, ma ghandhomx jigu inkluzi x-Xenarji ta' prestazzjoni ghal
perjodi ta' partecipazzjoni intermedji.

26. Ghax-xenarji favorevoli, moderati u mhux favorevoli fil-perjodi intermedji, 1-
istima tad-distribuzzjoni wzata biex jinqara l-valur tal-PRIIP fil-percentili
differenti tkun konsistenti mar-redditu osservat u l-volatilita osservata
matul l-ahhar 5 snin tal-istrumenti kollha tas-suq li jiddeterminaw il-valur
tal-PRIIP. Ghax-xenarju ta' krizi f'iperjodi intermedji, l-istima ta' distribuz-
zjoni wzata biex jinqara l-valur tal-PRIIP f'percentili differenti tkun konsis-
tenti ma' distribuzzjoni simulata tal-istrumenti kollha tas-suq li jiddeterminaw
il-valur tal-PRIIP kif stipulat fil-punti 11 u 13.

27. Ix-xenarju mhux favorevoli jkun l-istima tal-valur tal-PRIIP fil-bidu tal-
perjodu intermedju konsistenti mal-10 percentil.

28. Ix-xenarju moderat ghandu jkun l-istima tal-valur tal-PRIIP fil-bidu tal-
perjodu intermedju konsistenti mal-50 percentil.

29. Ix-xenarju favorevoli ghandu jkun Il-istima tal-valur tal-PRIIP fil-bidu tal-
perjodu intermedju konsistenti mad-90 percentil.

30. Ix-xenarju ta' krizi ghandu jkun l-istima tal-valur tal-PRIIP fil-bidu tal-
perjodu intermedju konsistenti mal-livell ta' percentil li jikkorrispondi ghal
1% ghal (1) sena u ghal 5% ghall-perjodi ohra ta' partecipazzjoni tad-
distribuzzjoni simulata kif stipulat fil-punt 13.

Rekwiziti generali

31. Il-prestazzjoni tal-PRIIP ghandha tigi kkalkulata netta mill-kostijiet kollha
applikabbli skont l-Anness VI ghax-xenarju u l-perjodu ta' parte¢ipazzjoni
li qed jigi pprezentat.

32. Il-prestazzjoni ghandha tigi pprezentati f'unitajiet monetarji. L-ammonti wzati
ghandhom ikunu konsistenti mal-ammonti msemmija fil-punt 90 tal-Anness
VL

33. Il-prestazzjoni ghandha tigi pprezentata wkoll f'termini ta' percentwal, bhala
redditu annwali medju tal-investiment. I¢-¢ifra ghandha tkun ikkalkulata billi
titqies il-prestazzjoni netta bhala numeratur u l-ammont tal-investiment iniz-
jali jew il-prezz imhallas bhala denominatur.

Ghal dawk il-PRIIPs fejn m'hemmx investiment inizjali jew prezz imhallas
bhal kuntratti futuri jew swaps, il-perc¢entwal ghandu jkun ikkalkulat billi jqis
il-valur nominali tal-kuntratt u nota tal-qiegh ghandha tizdied biex tispjega
dak il-kalkolu.

34. Ghal prodott tal-assigurazzjoni bbazat fuq l-investiment, dan li gej ghandu
japplika flimkien mal-metodi msemmija hawn fuq inkluz fil-punt 15 meta
jigu kalkulati x-xenarji tal- prestazzjoni rigward l-investiment:

(a) ghandha titqies il-partecipazzjoni f'profitti futuri;

(b) prezunzjonijiet fuq il-partecipazzjoni f'profitti futuri ghandhom ikunu
konsistenti mal-prezunzjonijiet fuq ir-rati annwali tar-redditu tal-assi
sottostanti;
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(©)

(d)

(e)

prezunzjonijiet dwar kif profitti futuri jingasmu bejn il-manifattur tal-
PRIIP u l-investitur fil-livell ta' konsumatur u prezunzjonijiet ohra fuq
il-gsim tal-profitti ghandhom ikunu realistici u konformi mal-prattika
operazzjonali attwali u l-istrategija operazzjonali tal-manifattur tal-
PRIIP. Fejn hemm bizzejjed evidenza li l-impriza tkun se tbiddel il-
prattiki jew l-istrategija taghha, is-suppozizzjonijiet dwar il-qsim tal-
profitti futur ghandhom ikunu konsistenti mal-prattiki jew l-istrategija
mibdula; Ghall-assiguraturi  tal-hajja fl-ambitu  tad-Direttiva
2009/138/KE, dawn is-suppozizzjonijiet ghandhom ikunu konsistenti
mas-suppozizzjonijiet dwar azzjonijiet futuri tal-gestjoni wzati ghall-
valutazzjoni tal-provvedimenti teknici fil-karta tal-bilan¢ tas-Solvenza II;

fejn komponent tal-prestazzjoni relatat mal-partecipazzjoni fil-profitti li
huma pagabbli fuq bazi ta' diskrezzjoni, dan il-komponent ghandu jigi
supponut biss fix-xenarji ta' prestazzjoni favorevoli:

ix-xenarji ta' prestazzjoni ghandhom ikunu kkalkulati fuq il-bazi tal-
ammonti ta' investiment stipulati fil-punt 32 ta' dan 1-Anness.
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ANNESS V

METODOLOGIJA GHALL-PREZENTAZZJONI TAX-XENARJI TA'
PRESTAZZJONI

II-PARTI 1
Specifikazzjonijiet tal-prezentazzjoni generali

1. Ix-xenarji ta' prestazzjoni ghandhom jigu pprezentati b'mod li huwa gust,
preciz, ¢ar u li ma jqarragx, u li hu probabbli li jinftichem mill-investitur
fil-livell tal-konsumatur medju.

2. Fejn ix-xenarji tal-prestazzjoni jistghu jintwerew biss mal-maturita jew fit-
tmiem il-perjodu ta' partecipazzjoni rakkomandat, bhal ghall-PRIIPs imsem-
mija fil-punt 21 tal-Anness IV, dan ghandu jkun spjegat b'mod car fl-ispje-
gazzjoni testwali stipulata fl-element E f'Parti 2 ta' dan I-Anness.

3. Fil-kazijiet kollha, l-ispjegazzjonijiet narrattivi stipulati fl-elementi A, B, C,
D u F fil-Parti 2 ta' dan I-Anness ghandhom jigu inkluzi, ghajr fil-kaz tal-
PRIIPs tal-Kategorija 1 imsemmija fil-punt 17 tal-Anness IV, fejn minflok
ghandhom jintuzaw l-ispjegazzjonijiet testwali stipulati fl-elementi G sa K.

1I-PARTI 2
Prezentazzjoni tax-xenarji tal-prestazzjoni

Ghall-PRIIPs kollha barra ghall-PRIIP tal-kategorija 1 imsemmija fil-punt 17 tal-
Anness 1V, il-manifatturi tal-PRIIP ghandhom jipprezentaw ix-xenarji tal-prestaz-
zjoni permezz tal-formati ta' hawn taht, skont jekk il-PRIIP huwiex investiment
jew primjum wahdieni jew pagament regolari jew PRIIP primjum. Il-perjodi
intermedji jistghu jkunu differenti skont it-tul tal-perjodu ta' partecipazzjoni
rakkomandat. Ghal prodotti ta' investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni ringieli
addizzjonali huma inkluzi fir-rigward tax-xenarju ghall-benefic¢ji tal-assiguraz-
zjoni inkluz il-primjum ta' riskju bijometriku kumulattiv ghal prodott ta' investi-
ment ibbazat fuq l-assigurazzjoni primjum regolari. Ir-redditi ghal dan ix-xenarju
ghandhom jintwerew biss f'valuri assoluti.

Formola A: Investiment wiehed u/jew jithallas primjum wiehed.

Investiment wiehed imhallas

Anlage []

Xenarji [3] snin [5] snin
(Perjodu ta’
partedipazzjoni
rrikmandat)

Xenarju ta’ stress X'jaf tiehu lura wara Hrostijiet
Redditu mediu kull sena
Xenarju mhux favorevoli X'jaf tiehu lura wara Hostijiet
Redditu medyu kull sena
Xenarju moderat Wiaf tiehu lura wara Meostijiet
Rediditu medu kull sena
Xenarju favorevoli Xjaf tiehu lura wara Hkostijiet
Redditu mediu kull sena

Oo0Ooooooa
OoOooopooa
OoOoOooooa
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Primjum wiehed imhallas

Investiment D
Primjum tal-Assigurazzjoni D

[3] snin [5] snin
(Perjodu ta’
partecipazzjoni
rrikmandat)

Xenarji [ta’' Sopravivenza)

Xenarju ta' stress X'jaf tiehu lura wara Fkostijiet O O O
Redditu medu kull sena O O O

Xenarju mhux favorevoli Xjaf tichu lura wara Heostijiet O O O
Redditu mediu kull sena O | O

Xenarju moderat X'jaf tiehu lura wara Heostijiet O O O
Redditu medu kull sena O O O

Xenarju favorevoli X'jaf tiehu lura wara Heostijiet O O O
Redditu mediu kull sena O O O

Xenarju [ta” mewt]

[Avveniment assigurat] X'jistghu jiehdu Mbeneficjarji tieghek [ O O

Mispeiie:

Formola B: jithallsu investimenti u/jew primjums regolari.

Investimenti regolari mhallsin

Investiment []

Xenarji sena [3] snin 5] snin
(Perjodu ta’
parteéipazzjoni
rrikmandat)

Xenarju ta' stress Xjaf tiehu lura wara Fkostijiet
Redditu medu kull sena

Xenarju mhux favorevoli X'jaf tiehu lura wara Fkostijiet

Redditu medu kull sena

Xenarju moderat X'jaf tiehu lura wara lkostijiet
Redditu mediu kull sena
Xenarju favorevoli X'jaf tiehu lura wara l-kostijiet

Redditu mediu kull sena

O O0O0O0OoooO
0 oooooooo
O 00000000

Ammont investit akkumulat
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Primjums regolari mhallsin

InvestimentD
Primjum tal-AssigurDzjoni 0

Xenarji [3] snin |5] snin
(Perjodu ta’
partedipazzjoni
rrikmandat)

Xenarji [ta' Sopravivenza]

Xenarju ta’ stress X'jaf tiehu lura wara l-kostijiet O O O
Redditu mediu kull sena O O O

Xenarju mhux favorevoli X'jaf tiehu lura wara l-kostijiet O O O
Redditu mediu kull sena O | O

Xenarju moderat X'jaf tiehu lura wara Hostijiet O O O
Redditu medju kull sena O O O

Xenarju favorevoli X'jaf tiehu lura wara Hkostijiet O O O
Redditu mediu kull sena O O O

Ammont investit akkumulat O O O

Xenarju [ta’ mewt]

[Avveniment assigurat] X'jistghu jiehdu Fbenefi¢jarji tieghek [ O O
wara Hspejjez

Primjum ta’ assigurazzjoni akkumulat O O a

Xenarji ta' prestazzjoni

[Element A] Din it-[tabella/graff] turi 1-flus li tichu lura fis-snin li gejjin [perjodu
ta' partecipazzjoni rakkomandat], f'xenarji differenti, jekk wiched jassumi li
investejt EURJ...] [fis-sena].

[Element B] Ix-xenarji juru kif l-investiment tieghek jista' jmur. Tista' tqabbilhom
ma' xenarji ta' prodotti ohra.

[Element C] Ix-xenarji prezentati huma stima tal-prestazzjoni futura bbazata fuq
evidenza mill-passat dwar kif il-valur ta' dan l-investiment ivarja, u mhumiex
indikatur ezatt. Dak li tiehu se jvarja skont kif imur is-suq u ghal kemm Zmien
izzomm l-investiment/il-prodott.

[Element D] Dan ix-xenarju ta' krizi juri dak i tista' tircievi lura f'¢irkostanzi tas-
suq estremi, u ma jichux inkonsiderazzjoni s-sitwazzjoni fejn ma nkunux nistghu
nhallsuk.

[Fejn applikabbli][Element E] Dan il-prodott ma jistax jingibed [facilment]. Dan
ifisser li huwa difficli tiehu stima ta' kemm tiehu lura jekk tigbdu qabel [fi tmiem
il-perjodu ta' partecipazzjoni rakkomandat/il-maturita]. Jew ma tkunx tista' tighdu
qabel jew ikollok thallas kostijiet gholjin jew taghmel telf kbir jekk tigbdu.

[Element F] I¢-¢ifri murija jinkludu il-kostijiet kollha tal-prodott innifsu, [fejn
applikabbli]:[izda jistghu ma jinkludux il-kostijiet kollha 1i thallas lill-konsulent
jew lid-distributur tieghek][u jinkludu il-kostijiet tal-konsulent jew id-distributur
tieghek]. I¢-cifri ma jikkunsidrawx is-sitwazzjoni tat-taxxa personali tieghek, li
tista' wkoll taffettwa kemm tircievi.

[Element G] Din il-graff turi kif jista' jmur l-investiment tieghek. Inti tista'
tqabbilhom mal-graffs tal-gwadann ta' derivattivi ohra.

[Element H] Din il-graff tippreZenta firxa ta' rizultati possibbli u mhijiex indikaz-
zjoni ezatta ta' dak 1i tista' tircievi lura. Dak li tircievi ser ivarja skont kif
jizviluppa s-sottostanti. Il-graff turi x'jista' jkun il-profitt jew it-telf tal-prodott
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ghal kull valur tas-sottostanti. L-assi orizzontali juri l-prezzijiet differenti possib-
bli tal-valur sottostanti fid-data tal-iskadenza u l-assi vertikali juri l-profitt jew
it-telf.

[Element I] Jekk tixtri dan il-prodott jindika li inti tahseb li l-prezz sottostanti se
[jizdied/jonqos].

[Element J] It-telf massimu tieghek ikun li titlef l-investiment kollu tieghek (il-
primjum imhallas).

[Element K] I¢-¢ifri murija jinkludu l-kostijiet kollha tal-prodott innifsu, izda
jistghu ma jinkludux il-kostijiet kollha 1i jkollok thallas lill-konsulent jew lid-
distributur tieghek. I¢-cifri ma jikkunsidrawx is-sitwazzjoni tat-taxxa personali
tieghek, li tista' wkoll taffettwa kemm tir¢ievi.
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ANNESS VI

METODOLOGIJA GHALL-KALKOLU TAL-KOSTIJIET

II-PARTI 1
Lista tal-kostijiet

I. LISTA TAL-KOSTUIET TAL-FONDI TA' INVESTIMENT (AIFs U
UCITS)

Il-kostijiet li ghandhom jigu divulgati
Kostijiet ta' darba

1. Kost ta' darba huwa kost tad-dhul jew hrug li jew:
(a) tithallas direttament mill-investitur fil-livell ta' konsumatur; jew

(b) titnaggas minn pagament ricevut minn jew dovut lill-investitur fil-livell
ta' konsumatur.

2. Kostijiet ta' darba huma kostijiet imgarrba mill-investitur fil-livell ta' konsu-
matur li ma jitnaqqsux mill-assi tal-AIF jew tal-UCITS.

3. Kostijiet ta' darba jinkludu, izda mhumiex limitati, ghat-tipi li gejjin ta'
kostijiet bil-quddiem inizjali li ghandhom jigu kkunsidrati fl-ammont tal-
kost 1i ghandu jigi divulgat fid-dokument tal-informazzjoni ewlenija:

(a) it-tariffa tad-distribuzzjoni sal-punt 1i l-ammont ikun maghruf mill-
kumpanija tal-immaniggjar. Jekk l-ammont attwali ma jkunx maghruf
mill-kumpanija tal-immaniggjar, ghandu jintwera l-massimu possibbli
maghruf tal-kostijiet tad-distribuzzjoni ghall-PRIIP specifiku;

(b) kostijiet tal-kostituzzjoni (parti bil-quddiem);

(c) kostijiet tal-kummer¢jalizzazzjoni (parti bil-quddiem);

(d) tariffa tal-abbonament inkluz it-taxxi.

Kostijiet rikorrenti

4. Kostijiet rikorrenti huma hlasijiet imnaqqsa mill-assi ta' AIF jew UCITS, u
jirrapprezentaw dan li gej:

(a) kostijiet mehtiega fl-operazzjonijiet taghhom;

(b) kull pagament, inkluz remunerazzjonijiet, lil partijiet konnessi mal-AIF
jew mal-UCITS jew li jipprovdulhom servizzi;

(c) kostijiet tat-tranzazzjonijiet.

5. Kostijiet rikorrenti jinkludu, izda mhumiex limitati ghat-tipi 1i gejjin ta'
kostijiet 1i jitnagqqsu mill-assi tal-AIR jew tal-UCITS, u ghandhom jigu
kkunsidrati fl-ammont tal-kost li ghandu jigi divulgat fid-dokument tal-infor-

mazzjoni ewlenija:

(a) il-hlasijiet kollha lill-persuni li gejjin, inkluz lil kwalunkwe persuna
minn dawn li giet iddelegat b'xi funzjoni:

(i) il-kumpanija ta' gestjoni tal-fond;
(ii) id-diretturi tal-fond f'kaz ta' kumpanija tal-investiment;
(iii) id-depozitarju;
(iv) il-kustodju/kustodji;
(v) kwalunkwe konsulent tal-investiment;

(b) il-pagamenti kollha lil kwalunkwe persuna li tipprovdi servizzi esterna-
lizzati lil kwalunkwe minn dawn t'hawn, inkluz:

(i) fornituri tal-valutazzjoni u ta' servizzi ta' kontabilita tal-fondi;
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(i) fornituri tas-servizzi tal-azzjonisti, bhal agenti tat-trasferiment u
sensara li huma sidien tar-registri tal-ishma tal-fondi u jipprovdu
servizzi ta' subkontabbilta ghas-sidien benefi¢jarji ta' dawk l-ishma;

(iii) fornituri ta' servizzi tal-immaniggjar tal-kollateral;

(iv) fornituri ta' servizzi ta' senserija primarja;

(v) agenti tas-self tat-titoli;

(vi) fornituri tal-immaniggjar tal-propjeta u ta' servizzi simili;

imposti tar-registrazzjoni, tariffi tal-elenkar, imposti regolatorji u imposti
simili, inkluz tariffi tal-passaporti;

tariffi bi provvediment ghalihom ghal trattament specifiku tal-qligh u t-
telf;

tariffi tal-awditjar;
pagamenti li konsulenti legali u professjonali;

kwalunkwe kost ta' distribuzzjoni jew kummercjalizzazzjoni, sal-punt li
l-ammont ikun maghruf mill-kumpanija tal-immaniggjar. Jekk l-ammont
attwali ma jkunx maghruf mill-kumpanija tal-immaniggjar, ghandu jint-
wera l-massimu possibbli maghruf tal-kostijiet tad-distribuzzjoni ghall-
PRIIP specifiku;

kostijiet ta' finanzjament, relatati mat-tehid ta' self (ipprovdut minn
partijiet relatati);

kostijiet tal-garanzija tal-kapital ipprovduta minn garanti terz;

pagamenti lil partijiet terzi biex ikopru l-kostijiet mehtiega mgarrba
b'rabta mal-akkwist jew id-disponiment ta' kwalunkwe assi fil-portafoll
tal-fond (inkluz il-kostijiet tat-tranzazzjoni kif imsemmi fil-punti 7 sa 23
ta' dan l-Anness);

il-valur tal-prodotti jew is-servizzi ri¢evuti mill-kumpanija tal-imma-
niggjar jew kwalunkwe persuna konnessa bi skambju ghat-tqeghid ta'
ordnijiet tan-negozjar;

meta fond jinvesti l-assi tieghu fUCITS jew AlFs, l-indikatur sommarju
tal-kostijiet ghandu jikkunsidra l-imposti mgarrba fil-UCITS jew fl-
AlFs. Dawn li gejjin ghandhom ikunu inkluzi fil-kalkolu:

(1) jekk is-sottostanti jkun UCITS jew AIF, ghandha tintuza l-aktar
¢ifra ricenti disponibbli tal-indikatur sommarju tal-kost; din tista'
tkun i¢-¢ifra pubblikata mill-UCITS jew mill-AIF jew mill-opera-
turi jew mill-kumpanija tal-immaniggjar, jew cifra kalkulata minn
sors ta' parti terza affidabbli jekk tkun aktar aggornata mic-Cifra
pubblikata;

(ii) is-sommarju tal-indikatur tal-kostijiet jista' jitnaqqas sal-punt li jkun
hemm fis-sehh xi arrangament (u li ma jkunx diga rifless fil-kont
tal-profitt u t-telf tal-fond) biex il-fond ta' investiment jircievi
remissjoni jew retrocessjoni tal-imposti mill-AIF jew UCITS sottos-
tanti;

(iii) meta l-akkwist jew id-disponiment tal-unitajiet ma jsirx bil-prezz
tan-nofs tal-UCITS jew tal-AlF, il-valur tad-differenza bejn il-prezz
tat-tranzazzjoni u l-prezz tan-nofs ghandu jigi kkunsidrat bhala kost
tat-tranzazzjoni, sal-punt li dan ma jkunx inkluz fis-sommarju tal-
indikatur tal-kostijiet;

meta fond jinvesti fPRIIP ghajr UCITS jew AlFs, is-sommarju tal-indi-
katur tal-kostijiet tieghu ghandu jikkunsidra l-imposti mgarrba fil-PRIIP
sottostanti. Dawn li gejjin ghandu jkunu inkluzi fil-kalkolu:

(i) l-aktar sommarju tal-indikatur tal-kostijiet recentement disponibbli
ghall-PRIIP sottostanti ghandu jkun inkluz fil-kalkoli;
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(ii) is-sommarju tal-indikatur tal-kostijiet jista' jitnaqqas sal-punt li jkun
hemm xi arrangament fis-sehh (u li mhuwiex diga rifless fil-kont
tal-profitt u t-telf tal-fond) biex il-fond ta' investiment jircievi
remissjoni jew retrocessjoni tal-kostijiet mill-PRIIP sottostanti;

(iii) fil-kazijiet fejn l-akkwist jew it-trasferiment tal-unitajiet ma jsirx
fil-prezz tan-nofs tal-PRIIP sottostanti, il-valur tad-differenza bejn
il-prezz tat-tranzazzjoni u l-prezz tan-nofs ghandu jkun ikkunsidrat
bhala kostijiet tat-tranzazzjoni, sal-put li dan ma jkunx inkluz fis-
sommarju tal-indikatur tal-kostijiet;

(n) meta fond jinvesti fi prodott ta' investiment iehor minbarra PRIIP is-
sommarju tal-indikatur tal-kostijiet tieghu ghandu jikkunsidra l-imposti
mgarrba fil-prodott ta' investiment sottostanti. Il-manifattur tal-PRIIP
ghandu jew juza kwalunkwe informazzjoni pubblikata li tirrapprezenta
sostitut ragonevoli ghas-sommarju tal-indikatur tal-kostijiet jew inkella
ghandu jaghmel l-ahjar stima tal-livell massimu tieghu bbazata fuq I-
iskrutinju tal-prospett attwali tal-prodott ta' investiment u l-aktar rapporti
u kontijiet ricenti pubblikati;

(o) kostijiet operattivi (jew kwalunkwe remunerazzjoni) taht ftehim tal-qsim
tat-tariffi ma' parti terza sal-punt li ma jkunux diga inkluzi f'tip ichor ta'
kostijiet imsemmija hawn fugq;

(p) il-gligh minn tekniki efficjenti tal-immaniggjar tal-portafoll jekk ma
jithallsux fil-portafoll;

(q) kostijiet impli¢iti mgarrba minn fondi strutturati kif imsemmi fit-tagsima
II ta' dan 1-Anness, u b'mod partikolari fil-punti 36 sa 46 ta' dan 1-
Anness;

(r) dividendi gejjin minn ishma fil-portafoll tal-fondi, jekk id-dividendi ma
jakkumulawx fil-fond.

Kostijiet incidentali

6.

Dawn it-tipi ta' kostijiet in¢identali li gejjin ghandhom jigu kkunsidrati fl-
ammont li ghandu jigi divulgat:

(a) tariffa relatata mal-prestazzjoni pagabbli lill-kumpanija tal-immaniggjar
jew lil xi konsulent tal-investimenti, inkluz tariffa tal-prestazzjoni kif
imsemmija fil-punt 24 ta' dan I-Anness;

(b) kumpens ghal prestazzjoni kif imsemmi fil-punt 25 ta' dan l-Anness.

Kalkolu ta' tipi specifi¢i ta' kostijiet ta' fondi tal-investiment

Kostijiet tat-tranzazzjoni

7.

I1-kostijiet tat-tranzazzjoni ghandhom jigu kkalkulati fuq bazi annwali, ibba-
zati fuq medja tal-kostijiet tat-tranzazzjonijiet li hallas il-PRIIP fit-tliet snin
precedenti. Meta 1-PRIIP ikun ilu jopera ghal inqas minn tliet snin, il-kosti-
jiet tat-tranzazzjoni ghandhom ikunu kkalkulati permezz tal-metodologija
stabbilita fil-punt 21 ta' dan 1-Anness.

Kostijiet aggregati tat-tranzazzjoni ghal PRIIP ghandhom ikunu kkalkulati
bhala s-somma tal-kostijiet tat-tranzazzjonijiet kif ikkalkulati f'konformita
mal-punti 9 sa 23 ta' dan I-Anness fil-munita bazi tal-PRIIP ghat-tranzaz-
zjonijiet individwali kollha mwettqa mill-PRIIP fil-perjodu specifikat. Din is-
somma ghandha tigi kkonvertita flpercentwal billi tigi diviza bl-assi netti
medji tal-PRIIP matul l-istess perjodu.

Meta tikkalkula 1-kostijiet tat-tranzazzjonijiet il-kostijiet imgarrba mill-PRIIP
matul it-tliet snin precedenti, il-kostijiet attwali tat-tranzazzjoni jridu jigu
kkalkulati permezz tal-metodologija deskritta fil-punti 12 sa 18 ta' dan I-
Anness ghall-investimenti fl-istrumenti 1i gejjin:



02017R0653 — MT — 14.07.2022 — 004.001 — 41

(a) titoli trasferibbli kif definit fl-Artikolu 2 tad-Direttiva tal-Kummissjoni
2007/16/KE (');

(b) strumenti ohra li huma opportunitajiet frekwenti ghad-disponiment, it-
tifdija jew li b'xi mod iehor jirrealizzaw bi prezzijiet li huma disponibbli
b'mod pubbliku ghall-partecipanti tas-suq u li jew huma prezzijiet tas-suq
jew prezzijiet maghmula disponibbli, jew validati, minn sistemi ta'
valwazzjoni indipendenti mill-emittent.

10. Ghal investimenti fi strumenti jew assi ohra jridu jintuzaw stimi tal-kostijiet
tat-tranzazzjoni permezz tal-metodologija ta' hawn taht fil-punti 19 sa 20 ta'
dan l-Anness.

Trattament ta' mekkanizmi kontra d-dilwizzjoni

11. Fejn PRIIP ghandu mekkanizmu ta' pprezzar li jpaci l-impatt tad-dilwazzjoni
mit-tranzazzjonijiet fil-PRIIP innifsu, l-ammont tal-benefic¢ju li jakkumula
ghal detenturi attwali tal-PRIIP mill-mekkanizmi ta' kontra d-dilwizzjoni
jista' jitnaqqas mill-kostijiet tat-tranzazzjoni fil-PRIIP permezz tal-metodolo-

gija li gejja:

(a) l-ammont monetarju ta' kwalunkwe tariffa kontra d-dilwizzjoni, jew
pagament ichor b'konnessjoni ma' tranzazzjoni fil-PRIIP innifsu, li
jithallas 1ill-PRIIP jista' jitnaqqas mill-kostijiet totali tat-tranzazzjoni

(b) Il-beneficcju ghall-PRIIP tal-hrug ta' unitajiet (jew inkella jippermetti
investimenti fil-PRIIP) bi prezz li mhuwiex il-prezz tan-nofs, jew I-
ikkancellar tal-unitajiet (jew inkella jippermetti 1-fidwa ta' fondi mill-
PRIIP) ghal prezz ghajr il-prezz tan-nofs, sakemm il-PRIIP innifsu
jircievi l-beneficeji, ghandu jkun ikkalkulat kif gej u jista' jitnaqqas
mill-kostijiet totali tat-tranzazzjoni:

(i) id-differenza bejn il-prezz tal-unitajiet mahruga u l-prezz tan-nofs,
immultiplikata bl-ghadd nett tal-unitajiet mahruga;

(ii) id-differenza bejn il-prezz tal-unitajiet ikkancellati u l-prezz tan-nofs,
immultiplikata bl-ghadd nett tal-unitajiet ikkancellati;

Kostijiet attwali tat-tranzazzjoni

12. Il-kostijiet attwali tat-tranzazzjoni ghal kull tranzazzjoni ghandhom ikunu
kkalkulati fuq il-bazi li gej:

(a) ghal kull xirja li ssir mill-PRIIP, il-prezz tal-istrument fil-hin li 1-ordni
tax-xiri tintbaghat lil persuna ohra ghall-ezekuzzjoni (il-“prezz tal-
wasla”) ghandu jitnaqqas mill-prezz nett tal-ezekuzzjoni realizzata tat-
tranzazzjoni. Il-valur li jirrizulta ghandu jigi multiplikat bl-ghadd ta'
unitajiet mixtrija;

(b) ghal kull bejgh li jsir mill-PRIIP, il-prezz nett tal-ezekuzzjoni realizzata
tat-tranzazzjoni ghandu jitnaqqas mill-prezz tal-istrument fil-hin 1i tigi
trazmessal-ordni tal-bejgh lil persuna ohra ghall-ezekuzzjoni (“prezz
tal-wasla” tal-bejgh). Il-valur li jirrizulta ghandu jigi multiplikat bl-
ghadd tal-unitajiet mibjugha.

13. Il-prezz nett tal-ezekuzzjoni realizzata ghandu jigi ddeterminat bhala l-prezz
li bih tigi esegwita t-tranzazzjoni, inkluz l-imposti, il-kummissjonijiet, it-
taxxi u l-pagamenti l-ohra kollha (bhall-imposti kontra d-dilwizzjoni) assoc-
jati mat-tranzazzjoni, direttament jew indirettament, fejn dawn il-pagamenti
jsiru mill-assi tal-PRIIP.

(!) Id-Direttiva tal-Kumissjoni 2007/16/KE tad-19 ta' Marzu 2007 li timplimenta d-Direttiva
tal-Kunsill 85/611/KEE dwar il-koordinazzjoni ta' ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet
amministrattivi 1i jirrelataw ghal imprizi ta' investiment kollettiv f'titoli trasferibbli
(UCITS) rigward il-kjarifika ta' ¢certi definizzjonijiet (GU L 79, 20.3.2007, p. 11).
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14.

15.

16.

17.

18.

Il-prezz tal-wasla ghandu jkun iddeterminat bhala I-prezz tan-nofs tal-inves-
timent fil-hin meta l-ordni biex issir it-tranzazzjoni tintbaghat lil persuna
ohra. Ghall-ordnijiet li t-tranzazzjoni taghhom issir f'gurnata li mhijiex il-
gurnata li l-ordni originarjament intbaghtet fiha lil persuna ohra, il-prezz tal-
wasla ghandu jigi determinat bhala l-prezz tal-ftuh tal-investiment fil-gurnata
tat-tranzazzjoni jew, fejn il-prezz tal-ftuh ma jkunx disponibbli, il-prezz tal-
gheluq precedenti. Meta ma jkunx disponibbli prezz fil-hin meta l-ordni biex
issir it-tranzazzjoni tintbaghat lil persuna ohra (perezempju minhabba li 1-
ordni ma nbdietx fil-hinijiet tas-suq jew saret fi swieq barra 'l borza fejn
m'hemmx trasparenza tal-prezzijiet dakinhar), il-prezz tal-wasla ghandu jkun
iddeterminat bhala l-prezz tal-ftuh fil-gurnata tat-tranzazzjoni jew, fejn il-
prezz tal-ftuh ma jkunx disponibbli, il-prezz tal-gheluq precedenti. Fejn
ordni tigi esegwita minghajr ma tintbaghat lil persuna ohra, il-prezz tal-
wasla ghandu jigi ddeterminat bhala I-prezz ta' nofs is-suq tal-investiment
fil-hin meta giet esegwita t-tranzazzjoni.

Fejn l-informazzjoni dwar il-hin meta l-ordni biex issir it-tranzazzjoni tint-
baghat lil persuna ohra ma tkunx disponibbli (jew ma tkunx disponibbli
flivell preciz bizzejjed), jew fejn l-informazzjoni dwar il-prezz f'dak il-hin
ma tkunx disponibbli, huwa permess li jintuza bhala l-prezz tal-wasla I-prezz
tal-ftuh tal-investiment fil-gurnata tat-tranzazzjoni, jew fejn il-prezz tal-ftuh
ma jkunx disponibbli, il-prezz tal-gheluq precedenti. Meta jigu kkalkulati I-
kostijiet ta' tranzazzjoni permezz ta' data qabel il-31 ta' Dicembru 2017, il-
prezzijiet dakinhar jistghu jkunu kkunsidrati bhala mhux disponibbli.

I1-kostijiet asso¢jati mat-tranzazzjonijiet imwettqa minn PRIIPs u li jikkon-
¢ernaw strumenti finanzjarji li jagghu f'wahda mill-kategoriji msemmija fil-
punti 4 sa 10 ta' Tagsima C ta' Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE ghandhom
jigu kkalkulat bil-mod 1i gej:

(a) ghall-istrumenti li huma standardizzati u fejn hemm negozjar regolari fl-
istrument innifsu (perezempju futur ta' indi¢i fuq indi¢i ewlieni ta'
ekwita), il-kostijiet tat-tranzazzjoni ghandhom jigu kkalkulati b'referenza
ghall-istrument innifsu. Il-prezz tal-wasla ghandu jigi ddeterminat bhala
I-prezz tan-nofs tal-istrument;

(b) ghal strumenti lineari li huma personalizzati, u fejn m'hemmx trasparenza
fil-prezzijiet jew kummer¢ regolari fl-istrument innifsu, il-kostijiet tat-
tranzazzjoni ghandhom jigu kkalkulati b'referenza ghall-assi(jiet) sottos-
tanti. Il-prezz tal-wasla ghandu jigi kkalkulat abbazi tal-prezz(ijiet) tal-
assi sottostanti, permezz ta' ponderazzjoni adegwata jekk ikun hemm
aktar minn assi sottostanti wieched. Meta l-kost tat-tranzazzjoni fl-istru-
ment ikun materjalment oghla mill-prezz tat-tranzazzjoni fl-assi sottos-
tanti, dan ghandu jkun rifless fil-kalkoli tal-kost tat-tranzazzjoni;

(c

~

ghal strumenti mhux lineari, huwa permissibbli 1i tikkalkula 1-kostijiet
tat-tranzazzjoni bhala d-differenza bejn il-prezz imhallas jew ricevut
ghall-istrumenti u l-valur gust tal-istrument, fuq il-bazi deskritta fil-
punti 36 sa 46 ta' dan l-Anness.

Fil-kalkoli tal-kostijiet assocjati mar-rati tal-kambju, il-prezz tal-wasla jrid
jirrifletti stima ragonevoli tal-prezz konsolidat, u ma jridx sempli¢iment
ikun il-prezz disponibbli minn kontroparti jew pjattaforma tar-rati tal-kambju
unika, anke jekk jezisti ftehim biex it-tranzazzjonijiet kollha tar-rati tal-
kambju jsiru mal-istess kontroparti.

Fil-kalkoli tal-kostijiet assocjati ma' ordnijiet li jiddahhlu inizjalment f'irkant,
il-prezz tal-wasla ghandu jigi kkalkulat bhala l-prezz tan-nofs immedjatament
qabel l-irkant.

Kostijiet tat-tranzazzjoni ghal assi ohra

19.

Meta tkun ged issir l-istima tal-kostijiet ghall-assi ohra ghajr assi kif imsem-
mija fpunt 9 ta' dan I-Anness, ghandha tintuza l-metodologija fil-punt 12 ta'
dan 1-Anness u l-prezz tal-wasla ghandu jigi kkalkulat kif gej:
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(a) ghall-bejgh:

(i) il-prezz tal-wasla ghandu jigi kkalkulat bhala I-prezz ta' valwazzjoni
indipendenti precedenti tal-assi, aggustat ghall-movimenti tas-suq,
fejn xieraq, permezz ta' indi¢i ta' riferiment xieraq;

(i1) fejn prezz ta' valwazzjoni indipendenti precedenti ma jkunx dispo-
nibbli, il-kostijiet tat-tranzazzjoni jridu jigu stmati abbazi tad-diffe-
renza bejn il-prezz tat-tranzazzjoni u evalwazzjoni tal-valur gust tal-
assi qabel il-bejgh;

(b) ghax-xiri:

(i) il-prezz tal-wasla ghandu jigi kkalkulat bhala l-prezz ta' valwazzjoni
indipendenti precedenti tal-assi, aggustat ghall-movimenti tas-suq,
fejn xieraq, permezz ta' indic¢i ta' riferiment xieraq, meta tali prezz
ikun disponibbli;

(ii) fejn prezz ta' valwazzjoni indipendenti precedenti ma jkunx dispo-
nibbli, il-kostijiet tat-tranzazzjoni jridu jigu stmati abbazi tad-diffe-
renza bejn il-prezz tat-tranzazzjoni u evalwazzjoni tal-valur gust tal-
assi qabel ix-xiri;

20. L-istima tal-kostijiet tat-tranzazzjoni ma jistghux ikunu inqas mill-ammont
tal-kostijiet reali identifikabbli asso¢jati direttament mat-tranzazzjoni.

Kostijiet tat-tranzazzjoni ghal PRIIPs godda

21. Ghall-PRIIPs li ilhom joperaw ghal inqas minn 3 snin u li jinvestu b'mod
predominanti flassi kif imsemmi fil-punt 9 ta' dan I-Anness, il-kostijiet tat-
tranzazzjonijiet jistghu jigu kkalkulati jew billi timmultiplika stima tal-
fatturat tal-portafoll fkull klassi tal-assi bil-kostijiet kalkulati skont il-meto-
dologija msemmija fil-punt (c), jew bhala medja tal-kostijiet reali tat-tranzaz-
zjoni mgarrba matul il-perjodu tal-operat u stima standardizzata fuq il-bazi ta'
dan i gej:

(a) ghall-oghla multiplu ta' sitt xhur 1i I-PRIIP ikun ilu jopera, il-kostijiet tat-
tranzazzjoni ghandhom jigu kkalkulati fuq il-bazi deskritta fil-punti 12 sa
18 ta' dan I-Anness;

(b) ghall-kumplament tal-perjodu sa tliet snin, il-kostijiet tat-tranzazzjoni
ghandhom ikunu stmati billi timmultiplika stima tal-fatturat tal-portafoll
fkull klassi tal-assi skont il-metodologija msemmija f'punt (c);

(c) il-metodologija li ghandha tintuza hija differenti skont il-klassi tal-assi u
ghandha tkun determinata kif gej:

(1) Ghall-klassijiet tal-assi indikati fit-tabella hawn taht, il-kostijiet tat-
tranzazzjoni ghandhom jigu kkalkulati bhala medja tal-kostijiet
stmati tat-tranzazzjoni (abbazi ta' firxa bejn it-talba u l-offerta diviza
bi tnejn) ghall-klassi tal-assi relevanti taht kundizzjonijiet normali
tas-suq.

Biex tittiched stima tal-kost, ghal kull klassi ta' assi ghandu jigi
identifikat indici ta' referenza wiehed jew aktar. Imbaghad, il-firxa
medja bejn it-talba u l-offerta tal-indicijiet sottostanti ghandhom
jingabru. Id-data migbura ghandha tirreferi ghall-firxa bejn it-talba
u l-offerta tal-gheluq fl-ghaxar gurnata tan-negozju ta' kull xahar
matul l-ahhar sena.

Il-firxa bejn it-talba u l-offerta migbura mbaghad ghandha tigi
diviza bi tnejn biex tikseb il-prezz stmat tat-tranzazzjoni ghal kull
punt ta' zmien. Il-medja ta' dawk il-valuri hija l-kost stmat tat-tran-
zazzjoni f'kull klassi tal-assi taht kundizzjonijiet normal tas-suq.
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Klassijiet tal-Assi

Bonds tal-Gvern

Bonds tal-gvern u strumenti
simili fi swieq zviluppati klassi-
fikazzjoni tas-suq AAA-A

Bonds tal-gvern wu strumenti
simili fi swieq zviluppati klassi-
fikazzjoni differenti taht A

Bonds tal-gvern fi swieq emer-
genti (muniti dghajfa u muniti
sodi)

Bonds tal-gvern fi swieq emer-
genti (muniti dghajfa u muniti

sodi)

Bonds korporattivi ta' grad ta
investiment

Bonds korporattivi ta' grad ta'
investiment

Bonds korporattivi ohra

Bonds korporattivi b'rendiment
gholi

(i1) Ghall-klassijiet tal-assi indikati fit-tabella hawn taht, il-kostijiet tat-

tranzazzjoni (inkluz kostijiet esplic¢iti u kostijiet impli¢iti) ghandhom
jigu stmati jew permezz ta' informazzjoni komparabbli jew billi zzid
l-istimi tal-kostijiet espli¢iti mal-istimi ta' nofs il-firxa bejn it-talba u
l-offerta, permezz tal-metodologija deskritta fil-punt (i).

Klassijiet tal-Assi

Likwidita

Strumenti  tas-suq  monetarju
(ghal finijiet ta' carezza, il-fondi
tas-swieq monetarji mhumiex
inkluzi)

Ishma fi swieq zviluppati Ishma fkapitalizzazzjoni kbira
(swieq zviluppati)
Ishma fkapitalizzazzjoni medja
(swieq zviluppati)
Ishma fkapitalizzazzjoni zghira
(swieq zviluppati)

Ishma fi swieq emergenti Ishma fkapitalizzajoni  kbira
(swieq emergenti)
Ishma fkapitalizzajoni medja
(swieq emergenti)
Ishma fkapitalizzajoni  Zghira

(swieq emergenti)

Derivattivi elenkati

Derivattivi elenkati

(iii) Ghall-klassijiet tal-assi indikati fit-tabella hawn taht, il-kost tat-tran-

zazzjoni hija l-medja tal-kost tat-tranzazzjoni osservata (abbazi tal-
firxa bejn it-talba u l-offerta diviza bi tnejn) f'din il-klassi tal-assi
taht kundizzjonijiet normali tas-suq.

Meta jkun qed jigi identifikat il-kost osservat tat-tranzazzjoni,
jistghu jitqiesu r-rizultati tal-istharrig minn bord.
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Klassijiet tal-Assi

OTC Opzjonijiet ezotici OTC

Opzjonijiet komuni vanilla OTC

OTC IRS, CDS u simili

Swaps OTC u strumenti simili
(differenti minn IRS, CDS u
simili)

OTC FX Forwards fi swieq
zviluppati

OTC FX Forwards fi swieq
emergenti

22. Stimi tal-fatturat tal-portafoll ghal PRIIP li ilu jopera ghal inqas minn sena
jridu jsiru fuq bazi konsistenti mal-politika tal-investiment divulgata fid-
dokumenti tal-offerta. Stimi tal-fatturat ta' portafoll ghal PRIIP li ilu jopera
ghal aktar minn sena jridu jkunu konsistenti mal-fatturat reali tal-portafoll.

23. Ghal PRIIPs li ilhom joperaw ghal inqas minn tliet snin u li jinvestu b'mod
predominanti fassi ghajr l-assi msemmija fil-punt 9 ta' dan l-Anness, il-
manifattur tal-PRIIP ghandu jichu stima tal-kostijiet tat-tranzazzjoni abbazi
tal-metodu tal-valur gust permezz ta' assi komparabbli.

Tariffi relatati mal-prestazzjoni

24. Biex tikkalkula t-tariffi relatati mal-prestazzjoni, ghandhom jittiehdu I-passi li
gejjin:

(a) ikkalkula t-tariffi fuq il-bazi ta' data storika li tkopri l-ahhar 5 snin. it-
tariffi annwali medji tal-prestazzjoni ghandhom jigu kkalkulati f'termini
percentwali,

(b) fejn storja shiha tat-tariffi tal-prestazzjoni ma tkunx disponibbli ghax il-
klassi tal-fond/sehem hija gdida jew it-termini tal-fond inbidlu minhabba
l-introduzzjoni tat-tariffa tal-prestazzjoni jew il-bidla ta' wiehed mill-
parametri taghha, il-metodu msemmi hawn fuq ghandu jigi aggustat
skont il-passi li gejjin:

(i) hu l-istorja rilevanti disponibbli tat-tariffi tal-prestazzjoni tal-klassi
tal-fond/sehem;

(i) ghal kull sena li d-data ma tkunx disponibbli, hu stima r-redditu tal-
klassi tal-fond/sehem u, f'kaz ta'" mudell tat-tariffa tal-prestazzjoni
relattiva, ikkunsidra s-serje storika tal-punt ta' riferiment/ir-rata
minima;

ghal fondi godda, ir-redditu taghhom ghandu jigi stmat permezz tar-
redditu ta' fond komparabbli jew ta' grupp pari. Ir-redditu stmat
ghandu jkun gross bil-kostijiet kollha imposti fuq il-fond il-gdid.
Ghalhekk redditi ta' gruppi pari jehtieg ikunu aggustati billi jizdiedu
l-kostijiet relevanti medji imposti skont ir-regoli tal-fond il-gdid.
Perezempju, fkaz ta' klassi gdida bi struttura ta' tariffi differenti,
ir-redditu ta' din il-klassi gdida ghandu jigi aggustat billi jitqiesu
I-kostijiet tal-klassi ezistenti;
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(iii) ikkalkula t-tariffi mill-bidu tal-perjodu tal-kampjun, kif mehtieg fil-
punt (a), sad-data tad-disponibilita tad-data tat-tariffa reali tal-pres-
tazzjoni tal-fond, bl-applikazzjoni tal-algoritmu rilevanti ghas-serje
storika msemmija hawn fugq;

(iv) ghaqgad iz-zewg serje ta' tariffi tal-prestazzjoni f'serje wahda matul
il-perjodu tal-kampjun kollu kif mehtieg fil-punt (a);

(v) ikkalkula t-tariffi tal-prestazzjoni permezz tal-metodologija msem-
mija fil-punt (a) (medja tat-tariffi tal-prestazzjoni annwali).

Kumpens ghal prestazzjoni

25. Biex tikkalkula l-kumpens ghal prestazzjoni ghandhom jittiehdu Il-passi li
gejjin:

(a) ikkalkula t-tariffi fuq il-bazi ta' data storika li tkopri l-ahhar 5 snin. Il-
kumpensi ghal prestazzjoni annwali medji ghandhom jigu kalkulati f'ter-
mini percentwali;

(b) fejn l-istorja shiha tal-kumpens ghal prestazzjoni ma tkunx disponibbli
ghax il-klassi tal-fond/sehem tkun gdida jew it-termini tal-fond inbidlu
minhabba l-introduzzjoni tal-kumpens ghal prestazzjoni jew bidla
f'wiehed mill-parametri taghha, il-metodu msemmi hawn fuq ghandu
jigi aggustat skont il-passi li gejjin:

(i) hu l-istorja rilevanti disponibbli tal-kumpens ghall-prestazzjoni tal-
klassi tal-fond/sehem;

— ghal kull sena li d-data mhijiex disponibbli, ikkalkula r-redditu
tal-klassi tal-fond/sehem;

— ghal fondi godda, ir-redditu taghhom ghandu jigi stmat permezz
tar-redditu ta' fond komparabbli jew ta' grupp pari. Ir-redditu
stmat ghandu jkun gross bil-kostijiet kollha imposti fuq il-fond
il-gdid. Ghalhekk redditi tal-gruppi pari jehtieg ikunu aggustati
billi jizdiedu I-kostijiet relevanti medji imposti skont ir-regoli
tal-fond il-gdid. Perezempju, fkaz ta' klassi gdida bi struttura
ta' tariffi differenti, ir-redditu ta' din il-klassi gdida ghandu jigi
aggustat billi jitqiesu l-kostijiet tal-klassi ezistenti.

(i1) ikkalkula l-kumpens ghall-prestazzjoni mill-bidu tal-perjodu tal-
kampjun, kif mehtieg fil-punt (a), sad-data tad-disponibilita tad-
data tal-kumpens ghall-prestazzjoni reali tal-fond, billi tapplika I-
algoritmu rilevanti ghas-serje storika msemmija hawn fuq;

(iii) ghaqqad iz-zewg serje tal-kumpens ghall-prestazzjoni f'serje wahda
matul il-perjodu tal-kampjun kollu kif mehtieg fil-punt (a);

(iv) ikkalkula I-kumpens ghall-prestazzjoni permezz tal-metodologija
msemmija fil-punt (a) (medja tal-kumpens ghall-prestazzjoni
annwali).

26. Jekk ma jinzammx kumpens ghall-prestazzjoni matul l-investiment, jehtieg li
twissija takkumpanja l-indikazzjoni ta' zero kumpens ghall-prestazzjoni fit-
tabella tal-kompozizzjoni tal-kostijiet sabiex ti¢¢ara li pagament ta' x % tar-
redditu finali se jinzamm sussegwentement ghall-hrug tal-investiment.

II. LISTA TAL-KOSTUIET TAL-PRIPs GHAJR FONDI TA' INVESTIMENT
Il-kostijiet li ghandhom jigu divulgati
Kostijiet ta' darba

27. Kost ta' darba huwa kost tad-dhul u l-hrug li jinkludi imposti inizjali,
kummissjonijiet jew ammont iehor imhallas direttament mill-investitur fil-
livell ta' konsumatur jew imnaqqgas minn pagament ricevut minn jew dovut
lill-investitur fl-livell ta' konsumatur.
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28. Kostijiet ta' darba jiggarrbu minn PRIP ohra li mhumiex fond ta' investiment,
kemm jekk jirrapprezentaw kostijiet imgarrba necessarjament fl-operazzjoni
tieghu kif ukoll jekk huma remunerazzjoni ta' kwalunkwe parti konnessa
mieghu jew li tipprovdilu servizzi.

Imposti u kostijiet tad-dhul ta' darba

29. Kostijiet u imposti tad-dhul ta' darba jinkludu, izda mhumiex limitati ghat-
tipi 1i gejjin li ghandhom jigu kkunsidrati fl-ammont tal-kostijiet li jrid jigi
divulgat ghall-PRIPs ohra ghajr fondi ta' investiment:

(a) kummissjonijiet fuq il-bejgh;

(b) kostijiet ta' strutturar, inkluz kostijiet tal-generazzjoni tas-suq (firxa) u
kostijiet tas-saldu;

(c) kostijiet tal-ihheggjar (biex jigi zgurat li l-manifattur tal-PRIIP ikun jista'
jirreplika l-prestazzjoni tal-komponenti tad-derivattivi tal-prodott strut-
turat — dawn il-kostijiet jinkludu kostijiet tat-tranzazzjoni)

(d) tariffi legali;
(e) kostijiet ghall-garanzija tal-kapital;
(f) primjum implicitu mhallas lil emittent.

Imposti u kostijiet tal-hrug ta' darba

30. Kostijiet u imposti tal-hrug ta' darba li jinkludu, izda mhumiex limitati, ghat-
tipi li gejjin li ghandhom jigu kkunsidrati fl-ammont li jrid jigi divulgat
ghall-PRIPs ohra ghajr fondi ta' investiment:

(a) tariffi proporzjonati,

(b) firxa bejn l-offerta u n-nofs biex jinbiegh il-prodott u kull kost esplicitu
jew penali applikabbli ghall-hrug bikri. L-istima tal-firxa bejn l-offerta u
n-nofs ghandu jsir f'relazzjoni mad-disponibilita ta' suq sekondarju, mal-
kundizzjonijiet tas-suq u mat-tip ta' prodott. Fis-sitwazzjoni fejn il-mani-
fattur tal-PRIIP (jew parti terza relatata) ikun l-uniku kontroparti dispo-
nibbli biex jixtri l-prodott fis-suq sekondarju, huwa ghandu jichu stima
tal-kostijiet tal-hrug li jridu jizdiedu mal-valur gust tal-prodott skont il-
politiki interni tieghu;

(c

~—

kostijiet relatati ma' kuntratt ghad-differenza (CFD) bhal:

(i) kummissjonijiet debitati minn fornituri ta' CFD — kummissjoni
generali jew kummissjoni fuq kull negozju — jigifieri mal-ftuh u
I-gheluq ta' kuntratt;

(i1) Negozjar CFD bhal firxa bejn l-offerta u t-talba, kostijiet ta' finanz-
jament ta' kuljum u mil-lum ghall-ghada, tariffi u taxxi tal-imma-
niggjar tal-kont 1i mhumiex diga inkluzi fil-valur gust.

Kostijiet rikorrenti
31. Kostijiet rikorrenti huma pagamenti mnaqqgsa regolarment mill-pagamenti

kollha dovuti lill-investitur fil-livell ta' konsumatur jew mill-ammont investit.

32. Kostijiet rikorrenti jinkludu t-tipi kollha ta' kostijiet imgarrba minn PRIP
ghajr fond ta' investiment kemm jekk jirrapprezentaw kostijiet necessarja-
ment imgarrba fl-operat tieghu kif ukoll jekk huma remunerazzjoni ta'
kwalunkwe parti konnessa mieghu jew li tipprovdilu servizzi.

33. Il-lista li gejja hija indikattiva izda mhijiex ezawrjenti tat-tipi ta' kostijiet
rikorrenti li, meta jitnaqqsu jew jigu imposti separatament ghandhom jitgiesu
fl-ammont divulgat:

(a) kostijiet relatati mal-pagamenti tal-kupuni;

(b) kostijiet tas-sottostanti, jekk ikun hemm.
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Kostijiet tal-PRIPs imsemmija fil-punt 17 tal-Anness IV

34. Kostijiet u imposti tal-hrug ta' darba huma tariffi tal-kambju, tariffi tal-
ikklerjar u tariffi tas-saldu fejn maghrufa.

35. Kostijiet rikorrenti huma kostijiet tal-ihheggjar imgarrba taht kundizzjonijiet
normali tas-suq u taht kundizzjonijiet tas-suq taht stress.

Kalkoli tal-kostijiet impliciti tal-PRIPs ohra ghajr fondi tal-investiment

36. Ghall-finijiet tal-kalkoli tal-kostijiet impliciti inkorporati fil-PRIPs, il-mani-
fattur tal-PRIIP ghandu jirreferi ghall-prezz tal-emissjoni u, wara l-perjodu ta'
abbonament, ghal-prezz disponibbli ghax-xiri tal-prodott f'suq sekondarju.

37. 1d-differenza bejn il-prezz u l-valur gust tal-prodott titqies bhala stima tal-
kostijiet totali tad-dhul inkluzi fil-prezz. Jekk il-manifattur tal-PRIIP ma
jistax jiddistingwi l-kostijiet impli¢iti rilevanti li ghandhom jigu divulgati
kif imsemmi fil-punt 29 ta' dan l-Anness permezz tad-differenza bejn il-
prezz u l-valur gust, huwa ghandu jikkollega mal-emittent tal-komponenti
differenti tal-prodott, jew mal-korp relevanti, biex jigbor l-informazzjoni
rilevanti dwar dawk il-kostijiet.

38. Valur gust huwa dak il-prezz i jkun ricevut biex jinbiegh assi jew imhallas
biex tigi ttrasferita obbligazzjoni fi tranzazzjoni ordinata fis-suq prin¢ipali
(jew l-aktar vantagguz) fid-data tal-kejl taht il-kundizzjonijiet attwali tas-suq
(jigifieri prezz tal-hrug) irrispettivament minn jekk dak il-prezz huwiex diret-
tament osservabbli jew stmat permezz ta' teknika ta' valwazzjoni ohra.

39. Il-politika ta' valur gust li tirregola I-kejl tal-valur gust ghandha tistabbilixxi
serje ta' regoli inkluz f'dawn l-ogsma li gejjin:

(a) il-governanza;
(b) il-metodologija ghall-kalkolu tal-valur gust.

40. Ir-regoli msemmija fil-punt 39 ta' dan I-Anness ghandhom l-ghan li jiddesk-
rivu process ta' valwazzjoni li:

(a) jikkonforma mal-istandards applikabbli tal-kontabilita, fir-rigward ta'
valur gust;

(b) »C3 jizgura li l-mudelli interni tal-ipprezzar ghall-PRIPs ikunu konsis-
tenti mal-metodologiji, mal-mudellar u mal-istandards uzati mill-mani-
fattur tal-PRIIP biex jivvaluta l-portafoll tieghu stess taht l-ipotezi 1i I-
prodott huwa disponibbli ghall-bejgh jew mizmum ghan-negozjar; «

(c) huwa konsistenti mal-livell tal-kumplessita tal-prodott u mat-tip ta'
sottostanti;

(d) jikkunsidra r-riskju tal-kreditu tal-emittent u l-incertezza dwar is-sottos-
tanti;

(e) jistipula l-parametri biex jidentifika suq attiv sabiex jevita r-riskju ta'
pprezzar hazin li jista' jwassal fkazijiet estremi ghal stimi mhux precizi
b' mod sinifikanti;

(f) jimmassimizza l-uzu tal-inputs relevanti osservabbli tas-suq u jimmini-
mizza l-uzu tal-inputs mhux osservabbli.

41. Il-valur gust ta' prodott strutturat ghandu jigi ddeterminat fuq il-bazi ta":
(a) prezzijiet tas-suq, fejn disponibbli jew iffurmati b'mod effi¢jenti;

(b) mudelli interni tal-ipprezzar li juzaw bhala input valuri tas-suq li huma
marbuta indirettament mal-prodott, derivati minn prodotti b'karatteristici
simili (appro¢¢ komparabbli);
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(c) mudelli interni tal-ipprezzar ibbazati fuq inputs li mhumiex derivati diret-
tament minn data tas-suq li ghalihom iridu jigu fformulati stimi u suppo-
zizzjonijiet (approc¢¢ valwazzjoni skont mudell);

42. Jekk il-valur gust ma' jistax jorigina mill-prezzijiet tas-suq, ghandu jigi
kkalkulat permezz tat-teknika ta' valutazzjoni li tista' tirrapprezenta tajjeb
il-fatturi differenti 1i jaffettwaw l-istruttura tal-hlas ta' prodott u jaghmel
uzu massimu mid-data tas-suq.

43. It-teknika tal-valwazzjoni msemmija fil-punt 42 ta' dan l-Anness ghandha
tikkunsidra dan li gej skont il-kumplessita tal-prodott:

(a) l-uzu ta' tranzazzjonijiet tas-suq distakkati ricenti bejn kontropartijiet
esperti u professjonali;

(b) referenza ghall-prezz tas-suq attwali ta' strument ichor li huwa sostanz-
jalment I-istess;

(c¢) l-uzu ta' mudell tal-flussi tal-flus skontati adegwat fejn il-probabilita ta'
kull fluss ta' flus tigi ddeterminata permezz ta' mudell adattat tal-evoluz-
zjoni tal-prezz tal-assi.

44. F'kaz ta' prodotti ta' abbonament, il-valur gust ghandu jigi kkalkulat fid-data
meta jigu ddeterminati t-termini tal-prodott. Din id-data ta' valwazzjoni
ghandha tkun vic¢in il-bidu tal-perjodu tal-abbonament. Fejn jezistu perjodi
twal tal-offerta jew volatilita gholja tas-suq, ghandu jkun definit kriterju
ghall-aggornament tal-informazzjoni tal-kostijiet.

45. Meta jintuzaw termini preliminarji, il-kostijiet ghandhom ikunu kkalkulati
permezz tat-termini minimi tal-prodott.

46. Fejn jintuzaw prezzijiet varjabbli tal-abbonament ghandha tigi definita proce-
dura dwar kif jigi inkorporat u ddivulgat l-effett tal-kostijiet tal-prezzijiet
varjabbli tal-abbonament.

III. LISTA TAL-KOSTIJIET TA' PRODOTTI TA' INVESTIMENT IBBAZATI
FUQ L-ASSIGURAZZJONI

Il-kostijiet li ghandhom jigu divulgati
Kostijiet ta' darba

47. Kost ta' darba huwa kost tad-dhul jew hrug li jinkludi I-kostijiet inizjali, il-
kummissjonijiet jew kwalunkwe ammont ichor imhallas direttament mill-
investitur fil-livell ta' konsumatur jew imnaqqgsa mill-ewwel pagament jew
minn ghadd limitat ta' pagamenti dovuti lill-investitur fil-livell ta' konsumatur
jew minn pagament mat-tifdija jew it-terminazzjoni tal-prodott.

48. Kostijiet ta' darba jithallsu minn prodott ibbazat fuq l-assigurazzjoni, kemm
jekk jirrapprezentaw kostijiet mehtiega fl-operat tieghu, kemm jekk ikunu
remunerazzjoni ta' xi parti marbuta mieghu jew li tipprovdilu servizzi.

49. Kostijiet ta' darba jinkludu, izda mhumiex limitati, ghat-tipi ta' kostijiet u
imposti ta' dhul li gejjin li ghandhom jitqiesu fl-ammont li ghandu jigi
divulgat ghal prodotti ta' investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni:

(a) kostijiet tal-istrutturar jew tal-kummercjalizzazzjoni;
(b) kostijiet tal-akkwist, id-distribuzzjoni, il-bejgh;

(c) kostijiet tal-ipprocessar/operat (inkluz kostijiet ghall-immaniggjar tal-
kopertura tal-assigurazzjoni);

(d) il-parti li hija l-kost tal-primjums tar-riskju bijometriku msemmi fil-punt
59 f'dan l-Anness;

(e) kostijiet biex jinzamm il-kapital mehtieg (il-parti bil-quddiem ghanda
tkun divulgata dment 1i jigu ddebitati).
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Kostijiet rikorrenti

50. Kostijiet rikorrenti huma pagamenti mnaqqgsa regolarment mill-pagamenti
kollha mill-investitur fil-livell ta' konsumatur jew mill-ammont investit jew
mill-ammonti li mhumiex allokati lill-investitur fil-livell ta' konsumatur skont
mekkanizmu ta' gsim tal-profitt.

51. Tl-kostijiet rikorrenti jinkludi kull tip ta' kost imgarrab minn prodotti ta'
investiment ibbazati fuq assigurazzjoni kemm jekk jirrapprezentaw kostijiet
mehtiega fl-operat, kemm jekk ikunu remunerazzjoni ta' xi parti marbuta
mieghu jew li tipprovdilu servizzi.

52. Il-lista li gejja hija indikattiva izda mhijiex ezawrjenti ghat-tipi ta' kostijiet
rikorrenti li ghandhom jitqiesu fl-ammont ta' “Kostijiet ohra rikorrenti” f'ta-
bella 2 tal-Anness VII:

(a) kostijiet tal-istrutturar jew tal-kummercjalizzazzjoni;
(b) kostijiet tal-akkwist, id-distribuzzjoni, il-bejgh;

(c) kostijiet tal-ipprocessar/operat (inkluz kostijiet ghall-immaniggjar tal-
kopertura tal-assigurazzjoni);

(d) il-parti 1i hija l-kost tal-primjums tar-riskju bijometriku msemmi fil-punt
59 f'dan l-Anness;

(e) kostijiet amministrattivi ohra;

(f) il-kostijiet tal-partecipazzjoni fil-kapital (parti rikorrenti li ghandha tigi
divulgata dment li jigu ddebitati);

(g) kwalunkwe ammont debitat b'mod impli¢itu fuq l-ammont investit bhall-
kostijiet imgarrba ghall-immaniggjar tal-investimenti tal-kumpanija tal-
assigurazzjoni (tariffi tad-depozitu, kostijiet ghal investimenti godda,
ecc.);

(h) pagamenti lil partijiet terzi biex jithallsu I-kostijiet li jkun mehtieg li jsiru
b'konnessjoni mal-akkwist jew id-disponiment ta' kwalunkwe assi prop-
jeta tal-prodott ta' investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni (inkluz kosti-
jiet tat-tranzazzjoni kif imsemmi fil-punti 7 sa 23 f'dan l-Anness).

53. Fejn investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni jinvesti parti mill-assi tieghu
fUCITS jew f'AlFs fPRIIP ohra ghajr UCITS jew AlFs jew fi prodott ta'
investiment ohra ghajr PRIIP, il-punti 5(1), 5(m) u 5(n) ta' dan l-Anness
ghandhom jigu applikati rispettivament.

Kostijiet tad-divulgazzjoni tal-primjum tar-riskju bijometriku ta' prodotti
ta' investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni

1l-parti li hija I-kostijiet ta' primjums tar-riskju bijometriku

54. Il-primjums tar-riskji bijometrici huma dawk il-primjums imhallsa diretta-
ment mill-investitur fil-livell ta' konsumatur jew li jitnaqqsu mill-ammonti
kreditati lill-provvediment matematiku jew mill-bonus ta' partecipazzjoni tal-
polza tal-assigurazzjoni, li huma mahsuba biex ikopru r-riskju statistiku ta'
pagamenti tal-benefic¢ju mill-kopertura tal-assigurazzjoni.

55. l-valur gust tal-primjums tar-riskji bijometrici huwa l-valur attwali mistenni,
skont ir-rati tal-interess imsemmija fil-punt 71(a) ta' dan 1-Anness, tal-paga-
menti tal-benefic¢ji fil-futur mill-kopertura tal-assigurazzjoni meta jitqies dan

li gej:

(a) l-ahjar suppozizzjonijiet tal-istimi ta' dawn il-pagamenti ta' beneficcju
derivati mill-profil tar-riskju individwali tal-portafoll tal-manifattur indi-
vidwali;

(b) hlasijiet ohra relatati mal-kopertura tal-assigurazzjoni (rohs fuq il-prim-
jums tar-riskji bijometri¢i mhallas lura lill-investituri fil-livell ta' konsu-
matur, zieda fil-pagamenti tal-beneficcji, tnaqqis tal-primjums futuri,
ecc.) li jirrizultaw mill-mekkanizmi tal-qsim tal-profitti (legali u/jew
kuntrattwali).
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56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

L-ahjar suppozizzjonijiet tal-istimi tal-pagamenti futuri ta' beneficcji mill-
kopertura tal-assigurazzjoni ghandhom jigu stabbiliti b'mod realistiku.

Il-pagamenti futuri stmati tal-benefic¢ji ghandhomx jinkludu margnijiet ta'
prudenza jew kostijiet tal-immaniggjar tal-kopertura tal-assigurazzjoni.

Ghal manifatturi fil-kamp ta' applikazzjoni tad-Direttiva 2009/138/KE dawn
l-ahjar suppozizzjonijiet tal-istimi ghandhom ikunu konsistenti mas-suppoziz-
zjonijiet rispettivi wzati ghall-kalkoli tal-provvedimenti teknici fil-karta tal-
bilan¢ tas-Solvenza II.

Il-parti 1i hija I-kost mill-primjums tar-riskju bijometriku hija d-differenza
bejn il-primjums tar-riskju bijometriku debitat lill-investitur fil-livell ta'
konsumatur kif imsemmi fil-punt 54 ta' dan I-Anness u l-valur gust tal-
primjums tar-riskju bijometriku msemmi fil-punt 55 ta' dan I-Anness;

Manifattur ta' PRIIP jista' jinkludi I-primjums tar-riskju bijometriku shah fil-
kalkoli ta' kostijiet ta' darba jew ta' kostijiet rikorrenti minflok il-parti li hija
1-kostijiet ta' dawk il-primjums.

II-PARTI 2
Sommarju tal-indikaturi tal-kostijiet u effett kompost tal-kostijiet
SOMMARIJU TAL-INDIKATURI TAL-KOSTUIET

Is-sommarju tal-indikaturi tal-kostijiet tal-PRIIP huwa t-tnaqqis mir-rendi-
ment minhabba l-kostijiet totali kkalkulati fkonformita mal-punti 70 sa 72
ta' dan l-Anness.

Ghall-kalkolu tas-sommarju tal-indikaturi tal-kostijiet, il-kostijiet i
ghandhom jigu divulgati msemmija fil-punt 72 ta' dan I-Anness ghandhom
ikunu I-kostijiet totali. Ghall-fondi tal-investiment dan ghandu jkun ugwali
ghas-somma tal-kostijiet kif imsemmi fil-punti 1u 2 ta' dan l-Anness
mizjuda mas-somma tal-kostijiet kif imsemmi fil-punti 4u 6 ta' dan I-
Anness; ghal PRIPs ohra ghajr fondi ta' investiment, minbarra I-PRIIPs
imsemmija fil-punt 17 ta' Anness IV, is-somma tal-kostijiet kif imsemmi
fil-punti 27 u 28 ta' dan l-Anness flimkien mas-somma kif imsemmi fil-
punti 31 u 32 ta' dan 1-Anness; ghal PRIIPs imsemmija fil-punt 17 ta' Anness
IV, is-somma tal-kostijiet kif imsemmi fil-punti 34 u 35 ta' dan I-Anness; u
ghall-prodotti ta' investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni, is-somma tal-
kostijiet kif imsemmi fil-punti 47 u 48 biz-zieda tas-somma tal-kostijiet kif
imsemmi fil-punti 50 u 51 ta' dan 1-Anness. Il-kostijiet totali ghandhom ukoll
jinkludu penali tal-hrug, fejn relevanti.

Kostijiet ta' darba u proporzjonijiet tal-kostijiet tad-dhiul/il-firug

63.

64.

Il-proporzjon tal-kostijiet tad-dhul u I-hrug tal-PRIIP ghandu jkun it-tnaqqis
tar-rendiment annwali minhabba 1-kostijiet tad-dhul u I-hrug ikkalkulati skont
il-punti 70 sa 72 ta' dan 1-Anness.

Ghall-kalkolu tal-proporzjon tal-kostijiet tad-dhul u l-hrug, il-kostijiet li
ghandhom ikunu divulgati kif imsemmi fil-punt 72 ta' dan 1-Anness
ghandhom ghall-fondi ta' investiment ikunu Il-kostijiet tad-dhul u I-hrug
skont il-punti 1u 2 ta' dan 1-Anness; il-punti 27 u 28 ta' dan 1-Anness
ghal PRIPs ohra ghajr fondi ta' investiment, minbarra 1-PRIIPs imsemmija
fil-punt 17 tal-Anness 1V; il-punt 35 ghall-PRIIPs imsemmija fil-punt 17 tal-
Anness [V; u l-punti 47 u 48 ta' dan 1-Anness ghall-prodotti ta' investiment
ibbazati fuq l-assigurazzjoni. Il-kostijiet tal-hrug ghandhom jinkludu wkoll
penali tal-hrug, fejn relevanti.

Proporzjonijiet tal-kostijiet rikorrenti, tal-kostijiet tat-tranzazzjonijiet tal-portafoll
u tal-kostijiet tal-assigurazzjoni/ta' kostijiet rikorrenti ohrajn

65.

Il-proporzjon tal-kostijiet tat-tranzazzjonijiet tal-portafoll, tal-kostijiet tal-assi-
gurazzjoni u ta' kostijiet rikorrenti ohrajn tal-PRIIP ghandu jkun it-tnaqqis
tar-rendiment annwali minhabba l-kostijiet tat-tranzazzjonijiet tal-portafoll u
kostijiet rikorrenti ohra kkalkulati skont il-punti 70 sa 72 ta' dan I-Anness.
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66. Ghall-kalkolu tal-proporzjon tal-kostijiet tat-tranzazzjonijiet tal-portafoll u
tal-proporzjon tal-kostijiet tal-assigurazzjoni ghandu japplika dan li gej:

(a) ghall-kalkolu tat-tranzazzjoni tal-portafoll, il-kostijiet 1i ghandhom jigu
divulgati msemmija fil-punt 72 ghandhom ikunu I-kostijiet tat-tranzaz-
zjoni tal-portafoll skont il-punti 7 sa 23 ta' dan 1-Anness ghall-fondi ta'
investiment, il-punt 29(c) ta' dan 1-Anness ghall-PRIPs ohra ghajr fondi
ta' investiment, minbarra 1-PRIIPs imsemmija fil-punt 17 ta' Anness IV,
u fil-punt 52(h) ta' dan 1-Anness ghal prodotti ta' investiment ibbazati fuq
l-assigurazzjoni;

(b

~

ghall-kalkolu tal-proporzjon tal-kostijiet tal-assigurazzjoni, il-kostijiet li
ghandhom jigu divulgati msemmija fil-punt 72 ta' dan 1-Anness
ghandhom ikunu I-kostijiet tal-assigurazzjoni skont il-punti 59 u 60 ta'
dan l-Anness ghal prodotti ta' investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni.

67. ll-proporzjon ta' kostijiet rikorrenti ohrajn ghandu jkun it-tnaqqis tar-rendi-
ment annwali minhabba kostijiet rikorrenti ohra li jigi kkalkulat bhala d-
differenza bejn is-sommarju tal-indikatur tal-kost skont il-punt 61 ta' dan I-
Anness u l-proporzjon tat-total tal-kostijiet ta' darba, skont il-punt 63 ta' dan
I-Anness, biz-zieda tal-proporzjon tal-kostijiet tat-tranzazzjonijiet tal-porta-
foll, skont il-punt 66(a), biz-zieda tal-proporzjon tal-kostijiet tal-assiguraz-
zjoni, skont il-punt 66(b) ta' dan 1-Anness, biz-zieda tal-proporzjon tal-kosti-
jiet inc¢identali, skont il-punt 68 ta' dan l-Anness.

Kostijiet incidentali u proporzjon tal-kostijiet incidentali (tariffi tal-prestazzjoni u
proporzjon tal-kumpens ghal prestazzjoni)

68. Ghall-kalkolu tal-proporzjon tat-tariffi tal-prestazzjoni, il-kost li ghandu jkun
divulgat imsemmi fil-punt 72 ghandu jkun il-kostijiet in¢identali tal-portafoll
skont il-punt 6(a) ta' dan I-Anness ghal fondi ta' investiment. Ghall-kalkolu
tal-proporzjon tal-kumpens ghal prestazzjoni, il-kost li ghandu jkun divulgat
imsemmi fil-punt 72 ta' dan I-Anness ghandu jkun il-kostijiet in¢identali tal-
portafoll skont il-punt 6(b) ta' dan l-Anness ghal fondi ta' investiment.

69. Il-“kostijiet rikorrenti”, “it-tariffi tal-prestazzjoni” u “il-kumpens ghal pres-
tazzjoni” kif imsemmija fl-Anness VII huma rispettivament il-“kostijiet rikor-
renti”, “il-proporzjon tat-tariffi tal-prestazzjoni” u “il-proporzjon tal-kumpens
ghal prestazzjoni” kif imsemmija f'dan 1-Anness u fl-Artikolu 5.

Kalkolu tas-sommarju tal-indikatur tal-kost

70. Is-sommarju tal-indikatur tal-kost ghandu jigi kkalkulat bhala d-differenza
bejn zewg percentwali i u » fejn » hija r-rata interna annwali tar-redditu
meta mqabbla mal-pagamenti grossi mill-investitur fil-livell ta' konsumatur
u l-istimi tal-pagamenti ta' benefic¢ji lill-investitur fil-livell ta' konsumatur
matul il-perjodu ta' partecipazzjoni rakkomandat u i hija r-rata interna
annwali tar-redditu ghax-xenarju minghajr kostijiet rispettiv.

71. L-istima tal-pagamenti ta' beneficcji futuri skont il-punt 70 ta' dan I-Anness
ghandha tkun ibbazata fuq is-suppozizzjonijiet li gejjin:

(a) hlief ghal PRIIPs kif imsemmija fil-punt 17 tal-Anness IV, ir-rata interna
annwali tar-redditu, jigifieri l-prestazzjoni, tal-PRIIP ghandha tkun ikkal-
kulata bl-applikazzjoni tal-metodologija u l-ipotezi sottostanti wzati
ghall-istima tax-xenarju moderat fit-tagsima tax-xenarji tal-prestazzjoni
tad-dokument tal-informazzjoni ewlenija;

(b) il-pagamenti ta' beneficcji ghandhom jigu stmati skont is-suppozizzjoni li
I-kostijiet kollha inkluzi fil-kostijiet totali skont il-punt 62 ta' dan I-
Anness jitnaqqsu;

(c) ghal PRIIPs kif imsemmi fil-punt 17 ta' Anness IV u ghal fondi UCITS
jew fondi mhux UCITS li ghalihom il-manifatturi tal-PRIIP juzaw id-
dokument bl-informazzjoni ewlenija ghall-investituri skont [-Arti-
kolu 14(2) ta' dan ir-Regolament, il-prestazzjoni ghandha tkun ta' 3 %.
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72. Ghall-finijiet tal-kalkolu ta' xenarju bla kostijiet kif imsemmi fil-punt 70 ta'
dan I-Anness ghandu japplika dan li gej:

(a) ghall-kalkolu ta' i, jew il-pagamenti grossi mill-investitur fil-livell ta'
konsumatur mill-kalkolu ta' » ghandhom jitnaqqsu bil-kostijiet li
ghandhom jigu divulgati, jew il-pagamenti ta' benefic¢ji progettati lill-
investitur fil-livell ta' konsumatur mill-kalkolu ta' » ghandhom jizdiedu
skont is-suppozizzjoni li l-ammonti tal-kostijiet 1i ghandhom jigu divul-
gati kienu investiti addizzjonalment. Ghalhekk i hija r-rata interna
annwali tar-redditu meta mgqabbla ma' dawn il-pagamenti aggustati
minn u ghall-investitur fil-livell ta" konsumatur;

(b) fejn il-kostijiet li ghandhom jigu divulgati jistghu jkunu espressi bhala
percentwal kostanti tal-valur tal-assi jistghu ma jigux ikkunsidrati fil-
kalkolu deskritt fil-punt 72(a) ta' dan l-Anness u minflok jinghaddu
wara mal-per¢entwal tar-rata interna annwali tar-redditu i ghax-xenarju
rispettiv minghajr kostijiet.

Rekwiziti specifici ghal PRIPs ofira ghajr fondi ta' investiment

73. Ghall-finijiet ta' kalkolu tax-xenarju minghajr kostijiet kif imsemmi fil-punt
70 ta' dan I-Anness ghall-PRIPs ohra ghajr fondi ta' investiment, il-pagamenti
grossi mill-investitur fil-livell ta' konsumatur mill-kalkolu ta' r, kif imsemmi
fil-punt 72 ta' dan I-Anness, ghandhom jitnaqqsu bil-kostijiet i ghandhom
jigu divulgati.

74. Ghall-finijiet tal-kalkoli msemmija fil-punti 70 sa 72 ta' dan l-Anness,
ghandu jigu supponut, ghal prodotti ta' investiment ibbazati fuq l-assiguraz-
zjoni, li ma jsehhux pagamenti li jirrizultaw minn kopertura tal-assiguraz-
zjoni wagqt il-perjodu tal-partecipazzjoni. Jigifieri, il-kalkolu tas-sommarju
tal-indikatur tal-kost ghandu jkun ibbazat biss fuq il-pagamenti tal-beneficcji
tad-dotazzjoni stmati.

75. Sal-punt li kostijiet rikorrenti u ta' darba jkunu koperti minn kostijiet espliciti
li huma parti fissa mill-kalkolu tal-primjum tal-prodott il-kalkolu ta" kostijiet
rikorrenti u ta' darba ghandhom ikunu bbazati fuq dawn il-kostijiet espli¢iti.

76. Ghall-partecipazzjoni fil-profitti ghall-prodotti ta' investiment ibbazati fuq I-
assigurazzjoni ghandhom japplikaw dawn li gejjin:

(a) fil-kalkolu ta' kostijiet rikorrenti u kostijiet ta' darba ghall-prodotti ta'
investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni l-ammonti mizmuma mir-
redditu tal-investiment permezz ta' mekkanizmi tal-gsim tal-profitti
ghandhom jitqiesu bhala kostijiet;

(b) fejn parti mill-kostijiet tinghata lura lid-detenturi tal-polza permezz ta'
bonuses separati tal-kostijiet dan ghandu jitqies bhala rohs tal-kostijiet li
jnaqqas il-kostijiet sakemm:

(i) il-kostijiet tal-bonuses jigu dikjarati separatament mill-partijiet 1-ohra
tal-bonus ta' partecipazzjoni u huma mahsuba ghar-rifuzjoni ta' parti-
jiet mill-kostijiet mit-termini kuntrattwali tal-prodott.

(i1) il-manifattur tal-PRIIP jista' jissostanzja abbazi ta' metodi attwarji
sodi li I-bonuses futuri mistennija tal-kostijiet huma koperti minn
profitti futuri mistennija li jirrizultaw minn suppozizzjonijiet prudenti
dwar il-kostijiet futuri.

Kalkolu tal-proporzjonijiet

Principju li ma jsirx ghadd doppju

77. Jekk tip wiehed tal-kost ikun kopert minn zewg tipi jew aktar ta' kostijiet kif
imsemmi f'dan 1-Anness, dak it-tip ta' kost ghandu jinghadd darba biss fil-
kalkoli tal-indikaturi (proporzjonijiet) li huma bbazati fuqu.

Specifikazzjonijiet ohra

78. ll-proporzjonijiet ghandhom jigu espressi bhala percentwal b'zewg postijiet
decimali.
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79. Il-proporzjonijiet ghandhom jigu kalkulati mill-inqas darba fis-sena.

80. Il-proporzjonijiet ghandhom ikunu bbazati fuq l-aktar kalkoli tal-kostijiet
recenti li l-manifattur tal-PRIIP iddetermina. Minghajr pregudizzju ghall-
punt 77 ta' dan l-Anness, il-kostijiet jigu vvalutati abbazi ta' “taxxi kollha
inkluzi”.

Ghall-fondi ta' investiment ghandu japplika dan li gej:

(a) ghandu jitwettaq kalkolu separat ghal kull klassi ta' sehem, imma jekk 1-
unitajiet ta' Zewg jew aktar klassijiet jikklassifikaw pari passu, jista'
jitwettaq kalkolu wiehed ghalihom;

(b) fil-kaz ta' fond li huwa umbrella, kull komportament kostitwenti jew
sottofond ghandu jigi ttrattat separatament ghall-finijiet ta' dan 1-Anness,
izda kwalunkwe spiza attribwita ghall-fond kollu ghandha titqassam bejn
is-sottofondi kollha fuq bazi li tkun gusta ghall-investituri kollha.

81. Minbarra l-ewwel kalkolu ghal PRIIP gdid, u jekk mhux dikjarat mod iehor,
il-proporzjonijiet ghandhom ikunu kkalkulati mill-inqas darba f'sena, fuq bazi
ex-post. Fejn ikun kunsidrat mhux xieraq li tintuza cifra ex-post minhabba
bidla materjali, tista' tintuza stima minflok sakemm isiru disponibbli ¢ifri ex-
post i jirriflettu l-impatt tal-bidla materjali.

82. I¢-cifri ex-post ghandhom ikunu bbazati fuq kalkoli tal-kostijiet recenti li
ddetermina l-manifattur tal-PRIIP fuq bazi ragonevoli u li jkunu xierqa
ghal dak l-iskop. I¢-¢ifri jistghu jkunu bbazati fuq il-kostijiet stabbiliti fid-
dikjarazzjoni tal-operazzjonijiet tal-PRIIP pubblikati fl-ahhar rapport annwali
jew ta' sitt xhur, jekk dik id-dikjarazzjoni tkun recenti bizzejjed. Jekk
mhuwiex recenti bizzejjed ghandu jintuza minflok kalkolu komparabbli
bbazat fuq il-kostijiet debitati matul perjodu aktar recenti ta' 12-il xahar.

83. Informazzjoni dwar il-proporzjonijiet li kienu applikabbli matul is-snin/per-
jodi precedenti ghandhom jigu ppubblikati fil-post li huwa specifika fid-
dokument tal-informazzjoni ewlenija bhala s-sors generali ta' informazzjoni
ulterjuri ghal investituri li jehtiguha.

84. Fejn il-kostijiet li huma attribwiti ghal UCITS jew AIF sottostanti ghandhom
jitgiesu ghandhom japplikaw dawn li gejjin:

(a) l-indikatur tal-kostijiet ta' kull UCITS jew AIF sottostanti ghandu jkun
prorata skont il-proporzjon tal-valur nett tal-assi tal-PRIIP li I-UCITS jew
AIF jirrapprezentaw fid-data relevanti li hija d-data li fiha jittiehdu ¢-cifri
tal-PRIIP;

(b) i¢-¢ifri prorata kollha ghandhom jinghaddu mac-cifra tal-kostijiet totali
tal-PRIIP li tinvesti stess, b'hekk tipprezenta total wiehed.

Metodologija ta' kalkolu ghal PRIIPs godda

85. Minflok data ex-post, ghandhom jintuzaw stimi fil-kalkoli tat-tipi differenti
tal-kostijiet. Tali stimi ghandhom jitwettqu billi PRIIP komparabbli jew
grupp ta' pari jintuza bhala indikatur ta' sostituzzjoni.

86. Ghall-PRIIPs li jiddebitaw tariffa fissa li tinkludi kollox, ghandha tintuza dik
l-imposta sakemm tinkludi I-kostijiet kollha li jridu jigu pprezentati skont ir-
rekwiziti tad-divulgazzjoni tal-kostijiet tal-PRIIPs.

87. Ghall-PRIIPs li jistipulaw livell massimu tal-ammont li jista' jigi debitat, u
sakemm jinkludi l-kostijiet kollha li jridu jigu pprezentati skont ir-rekwiziti
tad-divulgazzjoni tal-kostijiet tal-PRIIPs ghandu jintuza dak il-livell massimu
minflok sakemm il-manifattur tal-PRIIP jimpenja ruhu li jirrispetta ¢-cifra
ppubblikata u jassorbi kwalunkwe kost li kieku jwassalha biex tinqabez.
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88. Jekk, fl-opinjoni tal-manifattur tal-PRIIP, l-espressjoni tac-cifra sa zewg
postijiet decimali x'aktarx li tissuggerixxi grad skorrett ta' precizjoni ghall-
investituri, ghandu jkun bizzejjed li dik i¢-cifra tigi espressa sa post dec¢imali
wiehed.

89. Il-manifattur tal-PRIIP ghandu jizgura li l-precizjoni tac-Cifra stmata tibqa'
tigi riezaminata. Il-manifattur tal-PRIIP ghandu jiddetermina meta huwa
adattat li jibda juza cifri ex-post minflok stima; izda fi kwalunkwe kaz
ghandha, mhux aktar tard minn 12-il xahar wara d-data li fiha I-PRIIP
kien offrut ghall-bejgh ghall-ewwel darba fi kwalunkwe Stat Membru, tirrie-
zamina l-precizjoni tal-istima billi jikkalkula ¢-¢ifri fuq bazi ex-post.

II. EFFETT KOMPOST TAL-KOSTUIET

Ir-rekwiziti komuni ghat-tipi kollha ta' PRIIPs

90. It-tabella/i msemmija fl-Artikolu 5 ghandu jkun fihom bhala indikazzjoni tal-
kostijiet total f'termini monetarji u perc¢entwali fkaz li I-investitur fil-livell ta'
konsumatur jinvesti, rispettivament EUR 10 000 (ghal kull PRIIPs barra
minn prodotti ta' investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni bi primjum rego-
lari), jew EUR 1000 fis-sena (ghal prodotti ta' investiment ibbazati fuq I-
assigurazzjoni bi primjum regolari) matul perjodi ta' parte¢ipazzjoni diffe-
renti, inkluz il-perjodu ta' partecipazzjoni rakkomandat. Il-perjodi ta' parteci-
pazzjoni li jridu jintwerew huma dawk imsemmija fil-punti 14 sa 16 ta'
Anness IV. Fejn prodott huwa kkunsidrat li m'ghandux facilita ta' likwidita
alternattiva promossa mill-manifattur tal-PRIIP jew parti terza, jew fejn ma
jkunx hemm arrangamenti tal-likwidita, jew ghal dawk 1-PRIIPs kif imsemmi
fipunt 17 ta' Anness IV, dik l-indikazzjoni tal-kostijiet tista' tintwera biss fil-
maturita jew fi tmiem il-perjodu ta' partecipazzjoni rakkomandat.

91. Fejn il-munita tal-PRIIP mhijiex 1-Euro, ghandu jintuza ammont ta' daqgs
simili ghal dawk stipulati fil-punt 90 ta' dan 1-Anness u li jkun multiplu
ta' 1 000.

92. Il-kostijiet totali ghandhom jinkludu kostijiet ta' darba, kostijiet rikorrenti u
in¢identali, u, fejn relevanti, penali tal-hrug.

93. Penali tal-hrug iridu jkunu jingharfu minn kostijiet ohra ta' hrug li xorta
wahda jkollhom jithallsu u ghalhekk dejjem jehtieg li jkunu inkluzi fil-kosti-
jiet ta' darba.

94. Ir-relevanza tal-penali tal-hrug tiddependi fuq il-perjodu ta' partecipazzjoni
tal-investiment u l-mument prec¢iz meta l-prodott jinfeda. Penali tal-hrug
mhumiex relevanti jekk l-investiment jinzamm ghall-perjodu ta' partecipaz-
zjoni rakkomandat.
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ANNESS VIl

PREZENTAZZJONI TAL-KOSTIJIET

It-Tnaqqis fir-Rendiment (RIY) juri x'impatt ikollhom il-kostijiet totali li inti
thallas fuq ir-redditu tal-investiment li tista' tichu. Il-kostijiet totali jqisu l-kostijiet
ta' darba biss, rikorrenti u incidentali.

L-ammonti murija hawn huma I-kostijiet kumulattivi tal-prodott innifsu, ghal tliet
perjodi ta' partecipazzjoni differenti. Dawn jinkludu penali potenzjali ta' hrug
bikri. I¢-¢ifri jassumu li inti tinvesti [EUR 10 000 (JEW EUR 1000 fis-sena
ghal PRIIPs bi primjum regolari)]. I¢-¢ifri huma stimi u jistghu jinbidlu fil-futur.

Tabella 1
Il-kostijiet maz-zmien

Il-persuna li qed tbighlek jew taghtik pariri dwar dan il-prodott tista' ticcargjak
kostijiet ohra. Jekk huwa hekk, din il-persuna tipprovdilek I-informazzjoni dwar
dawn il-kostijiet, u turik I-impatt li l-kostijiet kollha se jkollhom fuq I-investiment
tieghek maz-zmien.

Investiment [10 000 EUR]
Xenarji Jekk tigbor Jekk tigbor flusek Jekk tigbor flusek
flusek wara [1] sena wara [perjodu [fi tmiem il-perjodu

ta’ partecipazzjoni ta' partecipazzjoni
rrikmandat/2] rrikmandat]

Kostijiet Totali =] [ L[]
Impatt fug ir-redditu (RIY) fis-sena [...]1% [.]1% [-1%

Tabella 2
Prezentazzjoni tal-kostijiet
It-tabella t'hawn taht turi:

— l-impatt ta' kull sena tat-tipi differenti ta' kostijiet fuq ir-redditu tal-investi-
ment i tista' tiechu fl-ahhar tal-perjodu ta' partecipazzjoni rakkomandat;

— it-tifsira tal-kategoriji tal-kostijiet differenti.
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Din it-tabella turi l-impatt fuq ir-redditu fis-sena

Kostijiet ta’
darba

Kostijiet ta’ dhul

L-impatt tal-kostijiet |i thallas meta
ddahhal l-investiment tieghek. [Dan
huwa l-iktar li tista® thallas, u jaf thallas
ingas).

[UZJEW fejn il-kostijiet huma integrati
fil-prezz, perezempiju fil-kaz ta’ PRIPs li
mhumiex fondi ta’ investiment]
L-impatt tal-kostijiet diga inkluz fil-prezz.
[Dan huwa I-iktar li tista’ thallas, u jaf
thallas ingas).

[Fejn il-kostijiet ta’ distribuzzjoni huma
inkluzi fil-kostijiet ta" dhul|Dan jinkludi
I-kostijiet ta’ distribuzzjoni tal-prodott
tieghek.

Kostijiet ta’ hrug

[.]1%

L-impatt tal-kostijiet jekk tohrog I-inves-
timent meta jimmatura.

Kostijiet

Portafoll
kostijiet tat-
tranzazzjoni

[..]1%

L-impatt tal-kostijiet jekk nixtru u nbighu
investimenti sottostanti ghall-prodott.

Kostijiet
rikorrenti ohra

[.]%

L-impatt tal-kostijiet li ngarrbu kull sena
sabiex niggestixxu l-investimenti tieghek
u l-kostijiet ipprezentati f'Tagsima Il.

in¢identali

Tariffi fug
il-prestazzjoni

L-impatt tat-tariffa fuq il-prestazzjo-
ni. Dawn nehduhom mill-investiment
tieghek jekk il-prodott jkollu prestazz-
joni li tizbogq il-parametru referenzjarju
tieghu [y ghal x%]

Kumpensi ghal
prestazzjoni

L-impatt tal-kumpensi ghal prestazzjoni.
Dawn nehduhom meta l-investiment
jkollu [prestazzjoni ahjar minn x%].
[Sussegwentament ghall-hrug tal-in-
vestiment ikun hemm pagament ta’" y%
tar-redittu finali.]

Ghall-PRIIPs li joffru firxa ta' ghazliet ta' investiment, il-manifatturi tal-PRIIP
ghandhom juzaw tabella 1 u tabella 2 ta' dan l-Anness ghall-prezentazzjoni tal-
kostijiet u juru ghal kull ¢ifra f'kull tabella, kif relevanti, il-firxa tal-kostijiet.
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