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Il-verzjoni pubblika ta’ (')
DECIZJONI TAL-AWTORITA TA’ SORVELJANZA TAL-EFTA
Nru 290/12/COL
tal-11 ta’ Lulju 2012

dwar l-ghajnuna ghar-ristrutturar moghtija lil Landsbankinn (L-Islanda)

L-Awtoritd ta’ Sorveljanza tal-EFTA (“l-Awtorita”)

WARA LI KKUNSIDRAT il-Ftehim dwar iz-Zona Ekonomika Ewropea (“il-Ftehim ZEE”), b'mod partikolari I-Artikolu 61
(3)(b) u I-Protokoll 26 tieghu,

WARA LI KKUNSIDRAT il-Ftehim bejn I-Istati tal-EFTA dwar it-Twaqqif ta’ Awtorita ta’ Sorveljanza u Qorti tal-Gustizzja
(“il-Ftehim dwar is-Sorveljanza u I-Qorti” jew “SCA”), b’'mod partikolari l-Artikolu 24,

WARA LI KKUNSIDRAT il-Protokoll 3 ghall-Ftehim dwar is-Sorveljanza u -Qorti (“Protokoll 3”), b'mod partikolari l-Arti-
kolu 1(3) tal-Parti I, I-Artikolu 7(3) tal-Parti I u I-Artikolu 13 tal-Parti II,

Billi:

. IL-FATTI

1. IL-PROCEDURA

(1) ~ Wara korrispondenza informali fOttubru 2008 u l-approvazzjoni tal-Att Nru 125/2008 dwar l-Awtorita ghall-
Hilasijiet mit-Tezor dovuti ghal Cirkostanzi Mhux tas-Soltu tas-Suq Finanzjarju, ec¢. (li ssir referenza ghalih bhala
|-“Att ta’ Emergenza”), li ta setghat varjati hafna lill-Istat Islandiz sabiex jintervjeni fis-settur bankarju, nhar is-6 ta’
Ottubru mill-Parlament Islandiz (I-Althingi), fl-10 ta’ Ottubru 2008, il-President tal-Awtorita ta’ Sorveljanza tal-
EFTA (‘l-Awtorita”) kiteb lill-awtoritajiet Islandizi u talab sabiex il-mizuri ta’ ghajnuna mill-Istat mehuda skont I-
Att ta’ Emergenza jigu nnotifikati lill-Awtorita.

(2)  Saru aktar kuntatti u korrispondenza perjodikament, inkluza, b'mod partikolari, ittra li ntbaghtet mill-Awtorita
fit-18 ta’ Gunju 2009 li tfakkar lill-awtoritajiet Islandizi dwar il-htiega li tigi nnotifikata kwalunkwe mizura ta’
ghajnuna mill-Istat u dwar il-klawzola ta’ sospensjoni msemmija fl-Artikolu 3 tal-Protokoll 3. Eventwalment, I-
ghajnuna mill-Istat moghtija ghar-restorazzjoni ta’ certi operazzjonijiet ta’ Landsbanki u ghat-twaqgif u l-kapitaliz-
zazzjoni ta’ Bank gdid ta’ Landsbanki (“NBI”, li aktar tard inghata l-isem ta’ Landsbankinn) giet innotifikata b'mod
retrospettiv mill-awtoritajiet Islandizi nhar il-15 ta’ Settembru 2010. (3

(3)  Permezz ta’ ittra datata I-15 ta’ Dicembru 2010 (}), [-Awtorita gharrfet lill-awtoritajiet Islandizi li hija kienet idde-
cidiet li taghti bidu ghall-procedura stipulata fl-Artikolu 1(2) tal-Parti I tal-Protokoll 3 fir-rigward tal-mizuri
mehuda mill-Istat Islandiz bil-ghan li jirrestawra certi operazzjonijiet ta’ dak li kien il-Landsbanki Islands hf u jis-
tabbilixxi u jikkapitalizza in-New Landsbanki Islands (NBI hf) (id-decizjoni tal-ftuh). L-Awtorita talbet ukoll li jigi
sottomess pjan ta’ ristrutturar dettaljat ghal Landsbankinn sal-31 ta’ Marzu 2011.

(4)  Permezz ta’ posta elettronika datata 1-24 ta’ Marzu 2011, l-Awtorita rc¢eviet kumment wiched minn partijiet inte-
ressati, li mbaghad intbaghat lill-awtoritajiet Islandizi fil-25 ta’ Mejju 2011. L-awtoritajiet Islandizi ma wegbux
ghal dan il-kumment.

(") Dan id-dokument huwa disponibbli biss ghal skopijiet ta’ informazzjoni. Fdin il-verzjoni pubblika, thalliet barra xi informazzjoni bil-
ghan li ma tigix zvelata certa informazzjoni kunfidenzjali. Din hija rrapprezentata minn [...] jew firxa fparentezi kwadri li tipprovdi ghal
approssimazzjoni mhux kunfidenzjali tac-¢ifra rilevanti.

() Jekk joghgbok, ara deskrizzjoni aktar dettaljata fid-decizjoni tal-ftuh, imsemmija fin-nota 3 fqiegh il-pagna.

() 1d-Decizjoni tal-Awtorita Nru. 493/10/COL, li tiftah il-procedura ta’ investigazzjoni formali dwar I-ghajnuna mill-Istat moghtija ghar-res-
torazzjoni ta’ certi operazzjonijiet ta’ dak i kien il-Landsbanki Islands hf u ghat-twaqgif u I-kapitalizzazzjoni ta’ New Landsbanki Islands
(NBI hf) (i issa nghata l-isem ta’ Landsbankinn), GU C 41, 10.2.2011, p. 31 u s-Suppliment taz-ZEE ghal Il-Gurnal Uffi¢jali tal-UE Nru 7,
10.2.2011, p. 26.
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(5)  Permezz ta’ ittra datata I-31 ta’ Marzu 2011, l-awtoritajiet Islandizi ssottomettew pjan ta’ ristrutturar ghal Lands-
bankinn. Permezz ta’ ittra datata t-23 ta’ Mejju 2012, gie sottomess pjan ta’ ristrutturar rivedut, li jirrifletti, fost 1-
ohrajn, it-trasferiment mhux innotifikat tad-depoziti u l-assi minn Spkef Savings Bank (SpKef) effettwati fit-22 ta’
April 2010 u b’kunsiderazzjoni tal-akkwist ta’ Sparisjodur Svarfdaela (“SpSv”).

(6)  Fil-11 ta’ Lulju 2011 u fit-13 ta’ Frar 2012, l-Awtorita talbet aktar informazzjoni rigward il-pjan ta’ ristrutturar.
It-talba ghall-informazzjoni giet imwiegba mill-awtoritajiet Islandizi fis-17 ta’ Ottubru 2011 u fit-13 ta’ Marzu
2012. Il-verzjonijiet finali tal-impenji gew sottomessi fis-6 ta’ Gunju 2012 u fit-13 ta’ Gunju 2012.

(7)  F-20 ta’ Gunju 2012, l-Awtoritd approvat l-uzu potenzjali tal-ghajnuna mill-Istat moghtija lil Landsbankinn
ghall-akkwist ta” SpSv fid-Decizjoni Nru. 212/12/COL (“id-Decizjoni SpSv”). Permezz tad-Decizjoni taghha Nru.
253/10/COL tal-21 ta’ Gunju 2011, l-Awtorita approvat temporanjament skema ta’ ghajnuna ghas-salvatagg li tin-
volvi I-hlas ta’ certi pretensjonijiet tal-Bank Centrali tal-Islanda (“CBI”) fuq certi banek tat-tfaddil, inkluz SpSv. Per-
mezz tad-decizjoni 127/11/COL tat-13 ta’ April 2011, l-Awtorita approvat l-emendi ghall-iskema ta’ ghajnuna
ghas-salvatagg (“id-Decizjonijiet dwar il-Banek tat-Tfaddil”).

(8)  Barra minn hekk, l-Awtorita ltaqghet mal-awtoritajiet Islandizi fis-7 ta’ Gunju 2011 u bejn is-27 u t-28 ta’ Frar
2012.

2. L-ISFOND

(9)  Fdin it-tagsima, I-Awtorita sejra tiddeskrivi dawk l-avvenimenti, il-fatti u l-izviluppi ekonomici, politi¢i u regola-
torji relatati mal-kollass u r-rikostruzzjoni tas-sistema finanzjarja Islandiza mill-2008 sal-lum li jidhru li huma
mehtiega sabiex jigi stabbilit il-kuntest li fih issir il-valutazzjoni tal-mizuri ta’ ghajnuna inkwistjoni. Qabel taghmel
dan, hija se tfakkar il-kronologija tal-avvenimenti li wasslu ghall-falliment ta’ Landsbanki.

2.1. Il-kollass ta’ Landsbanki

(10)  Fil-harifa tal-2008, il-banek Islandizi esperjenzaw irtirar massiv ta’ depoziti mhux biss barra 1-pajjiz, izda wkoll fi
hdan lslanda stess. L-irtirar domestiku sar tant kbir li kien hemm stadju meta l-banek Islandizi u s-CBI kienu
waslu qrib i jesperjenzaw nuqqas ta’ flus kontanti.

(11) L-access ghas-swieq barranin tat-titoli tad-dejn kien is-sors ewlieni tat-tkabbir tal-banek Islandizi, b’'mod partiko-
lari bejn 1-2003 u 1-2006. Madankollu, dan is-sors ta’ finanzjament beda jonqos, filwaqt li l-agenziji barranin ta’
klassifikazzjoni tal-kreditu esprimew ukoll thassib li I-proporzjon tas-self tal-banek ghad-depoziti kien baxx meta
mgabbel ma’ dak ta’ banek (barranin) ohrajn.

(12) I-banek kummergjali Islandizi (b'mod partikolari Landsbanki) wiegbu permezz tal-akkumulazzjoni tad-depoziti
barra l-pajjiz. Mill-ahhar tat-tielet kwart tal-2006 sa nofs 1-2007, id-depoziti tal-klijenti fLandsbanki zdiedu bi tliet
darbiet — zieda ta’ kwazi EUR 10 biljun. L-akbar proporzjon taghhom kienu kontijiet li nfethu fil-fergha ta’
Landsbanki fir-Renju Unit, fejn id-depoziti bl-imnut zdiedu minn xejn ghal EUR 6.6 biljun, filwaqt li d-depoziti
bl-ingrossa (fferghat fir-Renju Unit u fil-Pajjizi I-Baxxi) zdiedu ghal EUR 2.5 biljun.

(13)  Fit-3 ta’ Ottubru 2008, il-Bank Centrali Ewropew hareg sejha ghall-manutenzjoni tal-margini lil Landsbanki ghall-
ammont ta’ 400 miljun ewro u, ghalkemm din imbaghad giet irtirata, il-fergha tal-bank fir-Renju Unit bdiet tes-
perjenza assalt bankarju, li kien ifisser li hija kellha talloka ammonti kbar ta’ depoziti fil-munita sterlina. It-talba
ta’ Landsbanki ghall-assistenza tas-CBI giet irrifjutata fis-6 ta’ Ottubru. Meta l-bank naqgas milli jalloka I-fondi
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mitluba mill-Awtorita tas-Servizzi Finanzjarji tar-Renju Unit, l-awtoritajiet tar-Renju Unit ghalqu I-fergha. L-ghada,
il-Bank Centrali Olandiz talab sabiex jinhatar prattikant tal-insolvenza ghall-fergha ta’ Landsbanki fAmsterdam.
Dakinhar ukoll, I-FME ssospendiet il-bord tad-diretturi ta’ Landsbanki, hadet fidejha s-setgha tal-laqghat tal-azzjo-
nisti u hatret Kumitat ghar-Rizoluzzjoni bl-uzu tas-setghat moghtija lilha skont I-Att ta’ Emergenza (*).

2.2. Il'krizi finanzjarja u l-kawzi ewlenin tal-falliment tal-banek Islandizi

(14) L-awtoritajiet Islandizi spjegaw fis-sottomissjonijiet taghhom lill-Awtorita li r-ragunijiet ghall-kollass tas-settur
bankarju Islandiz u l-htiega taghhom li jintervjenu kienu stipulati fdettall konsiderevoli frapport imhejji minn
Kummissjoni ta’ Investigazzjoni Specjali (“SIC”) stabbilita mill-Parlament Islandiz (), li -mandat taghha kien li tin-
vestiga u tanalizza l-processi li wasslu ghall-kollass tat-tliet banek ewlenin. Hawn taht, I-Awtorita tigbor fil-qosor
il-konkluzjonijiet tal-SIC dwar il-kawzi tal-falliment l-aktar rilevanti ghat-tmiem ta’ Landsbanki. L-informazzjoni
hija mehuda mill-Kapitoli 2 (Sommarju Ezekuttiv) u 21 (II-Kawzi tal-Kollass tal-Banek Islandizi — Ir-Responsab-
bilta, I-Izbalji u n-Negligenza) tar-rapport tal-SIC.

(15) It-tnaqqis globali tal-likwidita fis-swieq finanzjarji li beda fl-2007 eventwalment wassal ghall-kollass tat-tliet banek
Islandizi ewlenin, li l-operazzjonijiet kummer¢jali taghhom saru jiddependu dejjem aktar fuq iz-zieda tal-finanzja-
ment permezz tas-swieq internazzjonali. Madankollu, ir-ragunijiet ghall-falliment tal-banek Islandizi kienu kum-
plessi u numeruzi. L-SIC investiga r-ragunijiet li wasslu ghall-kollass tal-banek ewlenin, fejn seta’ jigi nnotat li I-
maggoranza tal-konkluzjonijiet kienu japplikaw ghat-tliet banek kollha u hafna minnhom huma relatati ma’ xul-
xin. Il-kawzi tal-falliment relatati mal-attivitajiet tal-banek huma spjegati fil-qosor hawn taht.

Espansjoni eccessiva u mhux sostenibbli

(16) L-SIC ikkonkludiet li fis-snin li wasslu ghall-kollass tal-banek, l-istess banek espandew il-karti tal-bilan¢ u l-porta-
folli tas-self taghhom lil hinn mill-kapacita operattiva u manigerjali taghhom. L-assi kkombinati tat-tliet banek
zdiedu b’'mod esponenzjali minn ISK 1.4 triljun (%) f1-2003 ghal ISK 14.4 triljun fl-ahhar tat-tieni kwart tal-2008.
B'mod sinjifikanti, proporzjon kbir tat-tkabbir tat-tliet banek kien fis-self lill-partijiet barranin, li zdied b'mod sos-
tanzjali matul 1-2007 (), l-aktar wara l-bidu tal-krizi tal-likwidita internazzjonali. Dan wassal lill-SIC sabiex tik-
konkludi li I-bi¢c¢a l-kbira ta’ din iz-zieda fis-self irrizultat mis-self li sar lill-intraprizi li gew im¢ahda l-kreditu fi
bnadi ohrajn. Ir-rapport ikkonkluda wkoll li s-settur bankarju tal-investiment inerentement aktar riskjuz sar karat-
teristika dejjem akbar tal-attivitajiet tal-banek u li t-tkabbir kompla jikkontribwixxi ghall-problemi.

It-tnaqqis tal-finanzi disponibbli fis-swieq internazzjonali

(17)  Hafna mit-tkabbir tal-banek kien iffacilitat mill-access ghas-swieq finanzjarji internazzjonali, mill-kapitalizzazzjoni
fuq klassifikazzjonijiet ta’ kreditu tajbin u mill-access ghas-swieq Ewropej permezz tal-Ftehim dwar iz-ZEE. Fl-
2005, il-banek Islandizi ssellfu EUR 14-il biljun fis-swieq barranin tat-titoli tad-dejn fuq termini relattivament

(*) Fl-istess jum, Glitnir Bank tpogga wkoll taht amministrazzjoni gudizzjarja, filwaqt li Kaupthing Bank segwa l-istess procedura jumejn
wara, jigifieri fid-9 ta’ Ottubru 2008. Ir-rapport tal-SIC (ara l-paragrafu 14 u n-nota 4 fqiegh il-pagna tad-Decizjoni prezenti) ikkonkluda
(fil-pagna 86 tal-Kapitolu 21) li kwistjoni ewlenija kienet li, minkejja I-likwidita ta’ Landsbanki fI-ISK, il-bank kellu munita barranija insuf-
ficjenti ghad-dispozizzjoni tieghu sabiex jonora l-obbligi barranin tieghu. Ir-rapport ikkunsidra wkoll li kien ta’ min isemmi li s-self ta’
EUR 153 miljun lill-proprjetarju principali tieghu (imsemmi fuq) kien sar biss ftit jiem qabel, fejn iddikjara li ghalhekk kien “evidenti li I-
proprjetarji principali ta’ Landsbanki ma kinux interessati jew kapadi jghinu lill-bank sabiex johrog mill-pozizzjoni difficli li sab ruhu fiha”.

(*) Il-membri tal-SIC kienu I-Imhallef tal-Qorti Suprema, is-Sur Péﬁ Hreinsson; -Ombudsman Parlamentari tal-Islanda, is-Sur Tryggvi Gun-
narsson; u s-Sra. Sigridur Benediktsdéttir Ph.D., lekcerer u chairperson assodjat fl-Universita ta’ Yale, 1-Istati Uniti tal-Amerika. Ir-rapport
shih huwa disponibbli bl-Islandiz fuq: http://rna.althingi.is/ u l-partijiet tradotti bl-Ingliz (inkluzi s-Sommarju Ezekuttiv u l-Kapitolu dwar
il-kawzi tal-kollass tal-banek) huma disponibbli fug: http:/[sic.althingi.is|

(%) Tl-kréna Islandiza.

() Is-self lill-partijiet barranin zdied bi EUR 11,4 biljun minn EUR 9,3 biljun ghal EUR 20,7 biljun fsitt xhur.


http://rna.althingi.is/
http://sic.althingi.is/
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(21)

favorevoli. Meta l-access ghas-swieq Ewropej tat-titoli tad-dejn sar aktar limitat, il-banek iffinanzjaw l-attivitajiet
taghhom fis-swieq tal-Istati Uniti, bit-titoli tad-dejn Islandizi ppakkjati fobbligi ta’ dejn kollateralizzat. Fil-perjodu
ta’ gabel il-kollass, il-banek kienu dipendenti dejjem aktar fuq it-tehid ta’ self fuq perjodu ta’ zmien qasir, li wassal
ghal riskji ta’ rifinanzjament kbar u, skont I-SIC, prevedibbli.

L-ingranagg tal-proprjetarji tal-banek

Fil-kaz ta’ kull bank Islandiz ewlieni, il-proprjetarji principali kienu fost l-akbar debituri( (¥)). Samson Holding
Company (“Samson”) kienet l-akbar azzjonista fil-Landsbanki minn mindu dan gie pprivatizzat. Meta Landsbanki
kkollassa, il-koproprjetarju ta’ Samson Bjorg6lfur Thor Bjorgélfsson u l-kumpaniji affiljati mieghu kienu l-akbar
debituri tal-bank, filwaqt li missieru u koproprjetarju ta’ Samson, Bjorgélfur Gudmundsson, kien it-tielet l-akbar
debitur tal-bank. B'kollox, l-obbligi taghhom lill-bank qabzu I-ISK 200 biljun, ammont li kien akbar mill-ekwita
tal-bank. L-SIC kienet tal-opinjoni li ¢certi azzjonisti kellhom access facli b’mod anormali ghas-self mill-banek fil-
kapacita taghhom bhala proprjetarji. Dan kien notevoli fil-kaz ta’ Landsbanki mill-fatt li fit-30 ta’ Settembru
2008, meta kien car li Landsbanki ma kellux bizzejjed munita barranija sabiex jonora l-obbligi tieghu barra l-paj-
jiz, il-bank ipprovda self ta’ EUR 153 miljun lill-kumpanija li kienet proprjeta ta’ Bjorg6lfur Thor Bjorgdlfsson.
Din il-Kummissjoni kkonkludiet ukoll li kien hemm indikazzjonijiet qawwija li, fil-kaz ta’ kull bank, il-konfini
bejn l-interessi tal-akbar azzjonisti u l-interess tal-bank xejn ma kienu cari. Ghaldagstant, l-enfasi fuq l-azzjonisti
ewlenin kienet ghad-detriment tal-azzjonisti u I-kredituri l-ohrajn.

Il-koncentrazzjoni tar-riskju

Relatata mal-kwistjoni tal-espozizzjoni anormali ghall-azzjonisti ewlenin kienet il-konkluzjoni tal-SIC li l-porta-
folli tal-assi tal-banek ma kinux diversifikati bizzejjed. L-SIC kienet tal-fehma li r-regoli Ewropej fuq espozizzjoni
kbira kienu interpretati b’'mod dejjaq, b’'mod partikolari fil-kaz tal-azzjonisti, kif ukoll li l-banek fittxew li jiskapu-
law ir-regoli.

Ekwita dghajfa

Ghalkemm il-proporzjon tal-kapital ta’ Landsbanki (u z-zewg banek ewlenin l-ohrajn) kien dejjem irrapportat li
huwa xi ftit oghla mill-minimu statutorju, I-SIC ikkonkludiet li l-proporzjonijiet tal-kapital ma kinux jirriflettu
b'mod preciz is-sahha finanzjarja tal-banek. Dan kien dovut ghall-espozizzjoni ghar-riskju tal-ishma proprji tal-
bank permezz ta’ kollaterali primarji u kuntratti miftiechma bil-quddiem fuq l-ishma. Il-kapital azzjonarju ffinanz-
jat mill-kumpanija nnifisha, li ssir referenza ghalih mill-SIC bhala “ekwita dghajfa”, kien jirrapprezenta aktar minn
25 % tal-bazijiet kapitali tal-banek (jew aktar minn 50 % meta vvalutat fl-isfond tal-komponent ewlieni tal-kapital,
l-ekwita tal-azzjonisti nieqsal-assi intangibbli). Flimkien ma’ dan kien hemm ukoll problemi kkawzati mir-riskju li
kienu esposti ghalih il-banek meta kienu qeghdin izommu l-ishma ta’ xulxin. Sa nofs 1-2008, il-finanzjament
dirett mill-banek ghall-ishma proprji taghhom, kif ukoll il-finanzjament trasversali tal-ishma taz-zewg banek 1-
ohrajn, kienu jammontaw ghal madwar ISK 400 biljun, jigifieri madwar 70 % tal-komponent ewlieni tal-kapital.
L-SIC kienet tal-opinjoni li l-firxa tal-finanzjament tal-ekwita tal-azzjonisti permezz tas-self mis-sistema nnifisha
kienet tali li l-istabbilta tas-sistema sfat mhedda. ll-banek kellhom ammont sostanzjali tal-ishma proprji taghhom
bhala kollateral ghas-self taghhom u, ghalhekk, hekk kif il-prezzijiet tal-ishma tbaxxew, il-kwalita tal-portafoll tas-
self taghhom nagset. Dan affettwa l-prestazzjoni tal-banek u pogga aktar pressjoni 1 isfel fuq il-prezzijiet tal-ishma
taghhom; breazzjoni ghal dan (skont kif assumiet 1-SIC mill-informazzjoni li kellha fil-pussess taghha), il-banek
ipprovaw joholqu domanda anormali b'mod artifi¢jali ghall-ishma proprji taghhom.

Id-dags tal-banek

Fl-2001, il-karti tal-bilan¢ tat-tliet banek ewlenin (b’'mod kollettiv) kienu jammontaw ghal ftit aktar minn sena tal-
prodott domestiku gross (‘PDG”) tal-Islanda. Sal-ahhar tal-2007, il-banek kienu saru internazzjonali u kellhom
assi li jiswew disa’ darbiet aktar mill-PDG tal-Islanda. Ir-rapport tal-SIC josserva li sal-2006, l-osservaturi kienu
qeghdin jikkummentaw li s-sistema bankarja kibret aktar mill-kapacita tal-Bank Centrali tal-Islanda (“CBI”) u espri-
mew id-dubji taghhom jekk setghux jissodisfaw ir-rwol tal-mutwanti tal-ahhar istanza. Sal-ahhar tal-2007, id-djun
tal-Islanda fuq perjodu ta’ zmien qasir (imgarrba l-aktar minhabba l-finanzjament tal-banek) kienu 15-il darba
akbar mir-riservi tal-kambji barranin, filwaqt li d-depoziti barranin fit-tliet banek kienu wkoll tmien darbiet akbar
mir-riservi tal-kambji barranin. II-Fond ta’ Garanzija tad-Depozituri u l-Investituri kellu rizorsi minimi meta
mqabbla mad-depoziti bankarji li kellu jiggarantixxi. L-SIC tikkonkludi li dawn il-fatturi ghamlu lill-Islanda suxxet-
tibbli ghal assalt fuq il-banek taghha.

(®) II-Kapitolu 21.2.1.2 (pagna 6) tar-Rapport.
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It-tkabbir fdaqqa tal-banek imqabbel mal-infrastruttura regolatorja u finanzjarja

(22)  L-SIC ikkonkludiet li I-korpi supervizoriji rilevanti fl-Islanda ma kellhomx il-kredibbilta li kienet mehtiega fin-nuq-
gas ta’ mutwanti tal-ahhar istanza brizorsi suffi¢jenti. Ir-rapport jikkonkludi li I-Awtorita Islandiza ghas-Sorvel-
janza Finanzjarja (I-“FME”) u s-CBI ma kellhomx I-gharfien espert u l-esperjenza sabiex jirregolaw il-banek fi zmi-
nijiet ekonomici difficli, izda li setghu jiehdu azzjoni biex inaqqsu I-livell ta’ riskju li kienu geghdin igarrbu I-
banek. L-FME, perezempju, ma kibritx bl-istess proporzjon bhall-banek u l-prattiki tar-regolatur ma lahhqux mal-
izviluppi rapidi fl-operazzjonijiet tal-banek. Ir-rapport jikkritika wkoll lill-gvern, billi jikkonkludi li l-awtoritajiet
suppost li kellhom jiehdu azzjoni biex inaqqsu l-impatt potenzjali tal-banek fuq l-ekonomija billi jnaggsu d-dags
taghhom jew billi jitolbu lil wiehed mill-banek jew aktar sabiex jittrasferixxu l-kwartieri generali taghhom barra 1-

pajjiz ().

L-izbilan¢ u l-espansjoni eccessiva tal-ekonomija Islandiza b'mod generali

(23)  Ir-rapport tal-SIC jaghmel referenza ghall-avvenimenti li jikkoncernaw l-ekonomija usa’ u li hallew ukoll impatt
fuq it-tkabbir rapidu tal-banek u li kkontribwixxew ghall-izbilan¢ fid-dags u fl-influwenza bejn is-settur tas-ser-
vizzi finanzjarji u l-bgjja tal-ekonomija. Ir-rapport ikkonkluda li I-politiki tal-gvern (b'mod partikolari l-politika
fiskali) ikkontribwixxew l-aktar ghall-espansjoni eccessiva u ghall-izbilan¢ u li I-politika monetarja tas-CBI ma
kinitx restrittiva bizzejjed. Ir-rapport jirreferi wkoll ghall-illaxkar tar-regoli dwar is-self tal-Icelandic Housing
Financing Fund bhala “wiehed mill-akbar zbalji fil-gestjoni monetarja u fiskali li saru matul il-perjodu li wassal
ghall-kollass tal-banek” (*°). Ir-rapport jikkritika wkoll il-facilita li biha l-banek setghu jissellfu minghand is-CBI,
bl-istokk tas-self kollaterali tas-CBI fuq perjodu ta’ Zmien qasir jizdied minn ISK 30 biljun fil-harifa tal-2005 ghal
ISK 500 biljun sal-bidu ta’ Ottubru 2008.

[I-kréna Islandiza, l-izbilandi esterni u I-margnijiet tas-CDS

(24)  Ir-rapport isemmi li f-2006, il-valur tal-kréna Islandiza kien gholi b'mod mhux sostenibbli, id-deficit tal-kont
kurrenti Islandiz kien 'il fuq minn 16 % tal-PDG u l-obbligazzjonijiet fil-muniti barranin neqsin l-assi kienu jam-
montaw ghal kwazi [-PDG annwali totali. Il-prerekwiziti ghall-krizi finanzjarja kienu fis-sehh. Sal-ahhar tal-2007,
il-valur tal-kréna kien qieghed jesperjenza deprezzament u l-margnijiet tas-swap ta’ inadempjenza tal-kreditu fuq
l-Islanda u l-banek zdiedu b'mod esponenzjali.

2.3. Il-mizuri mehuda ghar-rikostruzzjoni tas-settur bankarju

(25)  Wara l-kollass tal-akbar tliet banek kummer¢jali fOttubru 2008 (inkluz il-Landsbanki), l-awtoritajiet Islandizi kell-
hom jiffac¢jaw l-isfida bla precedent li jissalvagwardjaw l-operazzjonijiet bankarji kontinwi fl-Islanda (). Il-poli-
tika segwita mill-Gvern Islandiz hija primarjament stipulata fl-Att ta’ Emergenza (%) adottat mill-Parlament Islan-
diz fis-6 ta’ Ottubru 2008. Il-ligi taghti setghat straordinarji lill-FME sabiex tichu kontroll tal-intraprizi finanzjariji,
kif ukoll tiddisponi mill-assi u l-obbligazzjonijiet taghhom, skont kif mehtieg. II-Ministru tal-Finanzi kien awtoriz-
zat, fisem it-Tezor, sabiex johrog fondi bil-ghan li jistabbilixxi intraprizi finanzjarji godda. Barra minn hekk, fil-
proceduri ta’ falliment tal-intraprizi finanzjarji, id-depoziti jinghataw prijorita fuq pretensjonijiet ohrajn. Il-Gvern
iddikjara li d-depoziti fil-banek tat-tfaddil u kummercjali domestici u fil-ferghat taghhom fl-Islanda se jkunu pro-
tetti b'mod shih.

(26)  Ghall-ewwel, il-prijoritajiet tal-politika ffokaw fuq l-izgurar tal-funzjonament baziku tas-sistema bankarja domes-
tika, tas-sistema tal-hlas u tas-sistema tas-saldu. Fl-ewwel gimghat wara l-kollass, il-Gvern Islandiz hejja wkoll pro-
gramm ekonomiku b’kollaborazzjoni mal-Fond Monetarju Internazzjonali (FMI), li wassal ghall-approvazzjoni
nhar 1-20 ta’ Novembru 2008 tat-talba tal-Islanda ghall-arrangament ta’ rizerva mifrux fuq sentejn mill-Fond, li

() Kienet fil-fatt il-politika ddikjarata ta’ dak li kien il-gvern ta’ koalizzjoni li jinkoraggixxi aktar tkabbir u i jincentiva lill-banek sabiex

izommu l-kwartieri generali taghhom fl-Islanda.

(*) 1-Kapitolu 2, pagna 5 tar-rapport.

(") Ghal aktar dettalji generali dwar il-mizuri mehuda mill-awtoritajiet Islandizi, ara r-rapport tal-Ministru tal-Finanzi lill-Parlament dwar il-
gawmien mill-gdid tal-banek kummer¢jali (Skyrsla fjairmélarddherra um endurreisn vidskiptabankanna), li gie ppubblikat fMejju 2011
uli huwa disponibbli fuq http:|fwww.althingi.is/altext/139/s/-pdf[/1213.pdf

(") AttNru. 125/2008 dwar I-Awtorita ghall-Hlasijiet mit-Tezor dovuti ghal Cirkostanzi Mhux tas-Soltu tas-Suq Finanzjarju ecc.


http://www.althingi.is/altext/139/s/-pdf/1213.pdf
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kien jinkludi self ta’ 2,1 biljun Dollaru Amerikan mill-FMI mahsub biex isahhah ir-riservi tal-munita tal-Islanda.
Barra minn hekk, gew assigurati tranzazzjonijiet ta’ self addizzjonali sa 3 biljun Dollaru Amerikan minn pajjizi
Nordi¢i ohrajn, kif ukoll minn ¢erti msiehba kummer¢jali ohrajn. 827 miljun Dollaru Amerikan mis-self tal-FMI
tpoggew disponibbli immedjatament, filwaqt li l-ammont li kien fadal thallas fi tmien pagamenti akkont ugwali,
soggett ghar-revizjonijiet tal-programm ta’ kull tliet xhur.

(27)  I-Programm tal-FMI kien programm ta’ stabbilizzazzjoni b’bazi wiesgha li jiffoka fuq tliet ghanijiet ewlenin. L-
ewwel ghan huwa li tigi stabbilizzata u miksuba lura l-kunfidenza fil-kréna sabiex jitrazzan l-impatt negattiv tal-
krizi fuq l-ekonomija. II-mizuri kienu jinkludu l-introduzzjoni ta’ kontrolli kapitali mahsuba biex iwaqqfu t-telf
tal-kapital. It-tieni, il-programm kien jinkludi strategija komprensiva ta’ ristrutturar tal-banek, li fl-ahhar mill-
ahhar kienet mahsuba biex terga’ tibni sistema finanzjarja vijabbli fl-Islanda, kif ukoll biex tissalvagwardja r-relaz-
zjonijiet finanzjarji internazzjonali tal-pajjiz. Fost il-miri sussidjarji kien hemm il-htiega li tigi zgurata valutazzjoni
gusta tal-assi tal-banek, li jigi massimizzat l-irkupru tal-assi u li jissahhu l-prattiki ta’ sorveljanza. It-tielet, il-pro-
gramm immira li jizgura finanzi pubbli¢i sostenibbli, billi jillimita s-so¢jalizzazzjoni tat-telf fil-banek falluti u jim-
plimenta programm ta’ konsolidazzjoni fiskali fuq perjodu ta’ zmien medju.

(28)  L-awtoritajiet Islandizi enfasizzaw li minhabba ¢-cirkostanzi e¢c¢ezzjonali marbuta mad-dags kbir tas-sistema ban-
karja fir-rigward tal-kapacita finanzjarja tat-Tezor, I-ghazliet politi¢i disponibbli ghall-awtoritajiet kienu limitati.
Ghaldagstant, is-soluzzjonijiet li ddependew fughom kienu differenti hafna mill-mizuri mehuda mill-gvernijiet ta’
pajjizi ohrajn li qeghdin jiffac¢jaw theddidiet ghall-istabbilta finanzjarja taghhom.

(29)  Fuq il-bazi tal-Att ta’ Emergenza, it-tliet banek kummercjali kbar, Glitnir Bank, Landsbanki fslands u Kaupthing
Bank, ingasmu fbanek “antiki” u “godda”. Il-Ministru tal-Finanzi stabbilixxa tliet kumpaniji bresponsabbilta limi-
tata biex jiehdu fidejhom l-operazzjonijiet domestici tal-banek l-antiki u hatar bordijiet tad-diretturi ghalihom. L-
FME hadet kontroll tal-banek l-antiki, billi essenzjalment allokat l-assi u r-responsabbiltajiet (depoziti) domestici
taghhom lill-banek il-godda li komplew l-operazzjonijiet bankarji fl-Islanda. Il-banek l-antiki tpoggew taht is-
supervizjoni tal-kumitati ta’ rizoluzzjoni rispettivi taghhom (**). L-assi u r-responsabbiltajiet barranin gew allokati
fil-banek l-antiki, li aktar tard kienu sottomessi ghal proceduri ta’ likwidazzjoni u ghall-gheluq eventwali tal-ope-
razzjonijiet barranin kollha (*4).

(30)  Fil-karti tal-bilan¢ tal-ftuh provvizorji tat-tliet banek godda tal-14 ta’ Novembru 2008, kien stmat li l-assi totali
kkombinati tal-banek kienu jammontaw ghal ISK 2 886 biljun, b'ekwita ta’ ISK 385 biljun li ghandha tigi pprov-
duta mill-Istat. L-ammont totali ta’ bonds li ghandhom jinhargu mill-banek il-godda favur il-banek l-antiki bhala
hlas ghall-valur tal-assi ttrasferiti li jissuperaw lir-responsabbiltajiet kien stmat ghal ISK 1 153 biljun. L-FME hatret
lil Deloitte LLP biex taghmel valutazzjonijiet tal-valur tal-assi u tar-responsabbiltajiet ittrasferiti. Fdan il-process,
hareg car li l-valutazzjoni indipendenti ma kinitx sejra tirrizulta fvaluri fissi tal-assi netti ttrasferiti, izda fi stimi li
jaqghu fi hdan certi firxiet. Irrizulta wkoll Ii I-kredituri tal-banek esprimew nuqgas ta’ gbil fdak li ghandu x’jaq-
sam mal-process ta’ valutazzjoni, li huma sostnew li ma kienx imparzjali, filwaqt li Imentaw li ma setghux iharsu
l-interessi taghhom. Dawn il-komplikazzjonijiet irrizultaw fbidla ta’ politika ghall-approvazzjoni tal-kontijiet bejn
il-banek l-antiki u I-banek il-godda. Minflok jiddependu fuq valutazzjonijiet li jsiru minn espert indipendenti, il-
partijiet jippreferu jipprovaw jaghmlu negozjati bil-ghan li jilhqu gbil fuq il-valur tal-assi netti ttrasferiti.

(V) Ara wkoll ir-Rapport Annwali tal-FME ghall-2009 (Lulju 2008 — Gunju 2009), li huwa disponibbli fuq http:|/en.fme.is/media/utgefid-
efni/FME-Annual-Report-2009.pdf

(**) Kellhom isegwu aktar akkwizizzjonijiet ta’ intraprizi finanzjarji. FMarzu 2009, I-FME hadet kontroll tal-operazzjonijiet ta’ tliet intraprizi
finanzjarji; Straumur-Burdaras, Reykjavik Savings Bank (SPRON) u Sparisjodabanki Islands (Icebank), u hadet decizjonijiet dwar id-dis-
poniment tal-assi u tal-obbligazzjonijiet ta’ dawk l-intraprizi. Filwaqt li aktar tard gie approvat ftehim ta’ kompozizzjoni mal-kredituri ta’
Straumur, SPRON u Sparisjodabanki kienu sottomessi ghal procedura ta’ stral¢. Barra minn hekk, kien hemm intraprizi finanzjarji
ohrajn li kienu affettwati b'mod sever mill-kollass tat-tliet banek kummer¢jali ewlenin u mill-incertezzi prevalenti fis-swieq finanzjarji,
filwaqt li intraprizi finanzjarji ohrajn tpoggew soggetti ghall-amministrazzjoni pubblika fl-2010. B'’hekk, fMarzu 2010, I-FME hatret
bord provvizorju ta’ diretturi ghal VBS Investment Bank. FApril 2010, I-FME hadet kontroll ta’ Keflavik Savings Bank u Byr Savings
Bank, filwaqt li stabbilixxiet li -operazzjonijiet taghhom ghandhom jittichdu minn intraprizi finanzjarji godda, SpKef Savings Bank u
Byr hf, rispettivament. Billi rrizulta li I-kundizzjonijiet finanzjarji ta’ dawn l-intraprizi godda kienu aghar milli gie anticipat fil-bidu,
SpKef gie amalgamat aktar tard ma’ Landsbankinn, filwaqt li Byr hf. gie amalgamat ma’ [slandsbanki, wara sejha ghall-offerti ghall-ishma
ta’ Byr. Barra minn hekk, f1-2009, l-awtoritajiet Islandizi ntalbu sabiex jindirizzaw id-diffikultajiet finanzjarji ta’ Saga Capital Investment
Bank u, f1-2011, ta’ Housing Financing Fund.


http://en.fme.is/media/utgefid-efni/FME-Annual-Report-2009.pdf
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(31)  Kien jidher car li huwa difficli ghall-partijiet li jilhqu ftehimiet dwar il-valutazzjonijiet, minhabba li kien evidenti li
huma soggetti ghal ghadd numeruz ta’ suppozizzjonijiet li l-partijiet x'aktarx ma setghux jagblu dwarhom. L-Istat
kellu I-ghan li jilhaq ftehimiet dwar l-evalwazzjonijiet bazici li jipprovdu bazi b’sahhitha ghall-kapitalizzazzjoni
inizjali tal-banek il-godda. L-andament tal-prezzijiet tal-assi li jissuperaw l-evalwazzjoni bazika jista’ jigi attribwit
lill-kredituri fil-forma ta’ bonds kontingenti jew zidiet fil-valur tal-kapital azzjonarju tal-banek, hekk kif min-
negozjati rrizulta li l-kumitati tar-rizoluzzjoni ta’ Glitnir u Kaupthing, kif ukoll parti kbira mill-kredituri taghhom,
jistghu jkunu interessati li jakkwistaw "holdings’ fil-banek il-godda, u dan jaghtihom i¢-cans li jibbenifikaw minn
zidiet potenzjali fil-valuri tal-ishma ttrasferiti.

(32)  Fl-20 ta’ Lulju 2009 thabbar il-process tal-kapitalizzazzjoni shiha tat-tliet banek godda u tal-ftehimiet mal-kredi-
turi tal-banek l-antiki dwar kif ghandu jithallas il-kumpens ghat-trasferiment tal-assi netti fil-banek il-godda. Fir-
rigward ta’ tnejn mill-banek il-godda, New Glitnir (i aktar tard inghata l-isem ta’ [slandsbanki) u New Kaupthing
(i aktar tard inghata l-isem ta’ Arion Bank), dan kien jinkludi ftehimiet kundizzjonali ghall-banek l-antiki sabiex
jissottoskrivu l-interessi azzjonarji tal-maggoranza fil-banek il-godda.

(33)  Fuq il-bazi tal-kapijiet tal-ftehim, fOttubru 2009 (ghal Glitnir) u fDicembru 2009 (ghal Kaupthing Bank u Lands-
banki Islands), il-kumitati tar-rizoluzzjoni tal-banek l-antiki ddecidew li jissottoskrivu ghall-ishma fil-banek il-
godda. Fit-18 ta’ Dicembru 2009, il-Gvern habbar li kienet giet konkluza r-rikostruzzjoni tal-banek u li kienu
ntlahqu ftehimiet bejn l-awtoritajiet Islandizi u I-banek il-godda, fuq naha wahda, u bejn il-kumitati tar-rizoluz-
zjoni ta’ Glitnir Bank Landsbanki [slands u Kaupthing Bank fisem il-kredituri taghhom, fuq in-naha l-ohra. Il-fte-
himiet kienu jinkludu soluzzjonijiet li jikkoncernaw l-assi li kienu ttrasferiti mill-banek l-antiki fdawk godda, tant
li mbaghad il-banek il-godda kienu ffinanzjati kompletament.

(34) I-kontribuzzjoni tat-Tezor ghall-ekwita tal-banek il-godda tnaqgset b'mod sostanzjali, minn ISK 385 biljun kif
previst originarjament ghal ISK 135 biljun fil-forma ta’ kapital azzjonarju u, fil-kaz ta’ tnejn mit-tliet banek,
Islandsbanki u Arion Bank, madwar ISK 55 biljun tal-kapital fil-Livell II fil-forma ta’ self subordinat, li flimkien
jammontaw ghal total ta’ 190 biljun ISK. Barra minn hekk, it-Tezor ipprovda certi facilitajiet ta’ likwidita lil
[slandsbanki u Arion Bank. B’kollox, il-kapital azzjonarju pprovdut mill-banek l-antiki lill-banek il-godda kien
jammonta ghal madwar ISK 156 biljun. Ghalhekk, il-kapitalizzazzjoni totali tal-banek il-godda kienet tammonta
ghal madwar ISK 346 biljun. B'hekk, minflok tinzamm il-proprjeta shiha tat-tliet banek, il-ftehimiet implikaw li I-
holdings’ tal-Istat ghandhom jitnaqqsu ghal madwar 5 % fil-kaz ta’ [slandsbanki, 13 % fil-kaz ta’ Arion Bank u
81 % fil-kaz ta’ Landsbankinn.

(35) Filwaqt li dan it-trasferiment ta’ tnejn mit-tliet banek mill-kredituri tal-banek l-antiki solva kwistjonijiet kbar fir-
rikostruzzjoni tas-settur finanzjarju u stabbilixxa bazi kapitali aktar b’sahhitha ghall-banek il-godda, kien ghad
fadal ghadd numeruz ta’ nuqgasijiet li kellhom bzonn jigu indirizzati. Mill-harifa tal-2009, il-banek ikkoncentraw
l-isforzi taghhom l-aktar fuq kwistjonijiet interni, billi ddeterminaw l-istrategija globali ghall-operazzjonijiet tagh-
hom u, b’'mod partikolari, permezz tar-ristrutturar tal-portafolli tas-self taghhom, li jirrapprezentaw l-akbar fattur
ta’ riskju ghall-operazzjonijiet u l-vijabbilta fit-tul taghhom. Il-process tar-ristrutturar kien kumpless minhabba
diversi fatturi ta’ komplikazzjoni, inkluzi s-sentenzi tal-Qorti Suprema dwar l-illegalita tas-self moghti fil-munita
ISK izda indi¢izzat muniti barranin. Fir-rigward ta’ Landsbankinn, sakemm ikun rilevanti ghar-ristrutturar tieghu,
dawn il-kwistjonijiet huma diskussi aktar 1 isfel.

2.4. L-ambjent makroekonomiku

(36) Taqlib ekonomiku qawwi segwa l-kollass tas-sistema bankarja fOttubru 2008. Id-diffikultajiet fis-sistema finanz-
jarja tal-Islanda kienu akkumpanjati minn kollass tal-kunfidenza fil-munita taghha. Il-kréna waqghet sostanzjal-
ment fl-ewwel kwart tal-2008 u mbaghad kompliet titlef mill-valur taghha fil-harifa, qabel u wara l-falliment tat-
tliet banek kummer¢jali. Minkejja I-kontrolli kapitali li gew imposti fil-harifa tal-2008, il-volatilita tal-munita ppre-
dominat matul 1-2009. (**) Dan it-taglib wassal ghal ricessjoni qawwija fl-ekonomija tal-Islanda, b’kontrazzjoni
tal-Prodott Domestiku Gross (PDG) b’6,8 % f1-2009 u b'4 % 1-2010.

(**) Bhala ezempju tal-iskala tad-deprezzament fdaqqa, ir-rata tal-kambju medja ta’ kull xahar tal-Euro mal-kréna Islandiza zdiedet minn
ISK 90,71 fDicembru 2007 ghal ISK 184,64 fNovembru 2009.
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(37)  Fost l-implikazzjonijiet tal-krizi ekonomika kien hemm zZieda fdaqqa fil-qghad minn 1,6 % f1-2008 ghal 8 % fl-
2009, zieda fl-inflazzjoni u tnaqgis fil-pagi reali. Barra minn hekk, kien hemm zieda qawwija fid-dejn korporattiv
u domestiku u fis-sehem tas-self improduttiv fil-portafolli tas-self tal-banek, kif ukoll trasferiment fuq skala kbira
mill-banek il-godda ta’ negozji finkwiet finanzjarju. Fl-istess hin, l-ispiza fiskali gholja ghar-ristrutturar tas-sistema
bankarja wasslet ghal zieda qawwija fid-deficit fiskali u ghal zieda kbira tad-dejn fis-settur pubbliku.

(38) Wara r-ricessjoni qawwija, id-dejta provvizorja minn Statistics Iceland tindika bidla fid-direzzjoni fit-tieni nofs tal-
2011 u tkabbir ta’ 3,1 % fil-PDG ghas-sena kollha meta mqabbel mas-sena ta’ gabel.

(39) It-tkabbir ekonomiku tas-sena li ghaddiet kien dovut l-aktar ghal Zieda fid-domanda domestika, b’'mod partikolari
zieda ta’ 4 % fil-konsum privat tad-djar. Dan it-tkabbir kien appoggjat minn zidiet fil-pagi u fil-benefic¢ji sogjali,
kif ukoll minn certi inizjattivi ta’ politika mwettqa sabiex jiffacilitaw il-piz tal-hlas tad-dejn domestiku, inkluz sus-
sidju temporanju fuq ir-rata tal-imghax, l-iffrizar tal-pagamenti fuq is-self u r-rimborz bikri ta’ tfaddil ghal pens-
joni privata. Id-dejta provvizorja ghall-2011 tindika wkoll zieda bil-mod fl-investimenti, madankollu flivell parti-
kolarment baxx (*°), filwaqt li I-konsum pubbliku baqa’ flivell baxx matul l-ahhar tliet snin.

(40)  Id-dejta makroekonomika generali tahbi aktar differenzi settorjali sinjifikanti. Minbarra l-kollass fis-settur finanz-
jarju, kien hemm kontrazzjoni kbira fil-kostruzzjoni u fhafna attivitajiet domestici ohrajn ta’ produzzjoni u ser-
vizz. Min-naha l-ohra, kien hemm ukoll tkabbir f¢erti setturi tal-esportazzjoni. Minhabba r-rata tal-kambju baxxa
tal-kréna u l-prezzijiet relattivament stabbli fil-munita barranija kemm ghall-prodotti marittimi kif ukoll ghall-
prodotti tal-aluminju, id-dhul mill-esportazzjoni zdied wara l-bidu tal-krizi ekonomika, anki fir-rigward tat-
turizmu u l-esportazzjonijiet ta’ servizzi ohrajn. Fl-istess waqt, l-importazzjonijiet nagsu fdaqqa, tant li dawru I-
bilan¢ kummer¢jali (V) temporanjament fbilan¢ pozittiv ta’ madwar 10 % tal-PDG fl-2010. Madankollu, b'do-
manda domestika mizjuda f1-2011, l-importazzjonijiet regghu zdiedu, tant li, b’'mod generali, wasslu ghal bilanc¢
kummer¢jali izghar ta’ 8,2 % tal-PDG.

(41)  I-previzjoni ta’ Statistics Iceland ghall-perjodu 2012-2017 tassumi li l-irkupru ekonomiku gradwali se jissokta bi
tkabbir ta’ 2,6 % f1-2012. Matul il-perjodu tal-previzjoni mistennija rata ta’ tkabbir simili. Madankollu, din il-pre-
vizjoni hija soggetta ghal bosta incertezzi. L-investimenti industrijali ppjanati fuq skala kbira jistghu jiffac¢jaw
aktar dewmien. It-termini tal-kummer¢ tal-Islanda sejrin jigu affettwati b’'mod negattiv minn ricessjoni fit-tul fil-
pajjizi kummer¢jali ewlenin, li timplika rata ta’ tkabbir aktar baxxa fl-Islanda. Barra minn hekk, il-progress aktar
bil-mod milli anticipat fl-indirizzar tal-piz tad-dejn tal-familji u tal-korporazzjonijiet ghandu jillimita d-domanda
domestika u l-prospetti tat-tkabbir tal-ekonomija. It-tkabbir jista’ jkun mhedded ukoll minn instabbilta kontinwa
fil-prezzijiet marbuta mal-volatilita tal-munita fil-kuntest tat-tnehhija tal-kontrolli kapitali.

2.5. Is-supervizjoni finanzjarja u t-titjib fil-qafas regolatorju

(42) Wara l-hidma inizjali tal-FME marbuta mal-fondazzjoni tal-banek il-godda u l-valutazzjoni tal-valur tal-assi netti
ttrasferiti mill-banek l-antiki, fir-rebbiegha tal-2009, I-FME ghamlet verifika tal-banek il-godda u tal-pjanijiet kum-
mer¢jali, tas-sahha finanzjarja u tar-rekwiziti kapitali taghhom fl-hekk imsejjah progett ta’ sign-off. Din saret bl-
assistenza tal-kumpanija internazzjonali ta’ konsulenza manigerjali Oliver Wyman.

(*®) Matul is-snin 2009-2011, is-sehem tal-investimenti fil-PDG kien biss bejn 13 u 14 %.

(*7) It-terminu ‘bilan¢ kummercjali’ jirreferi ghad-differenza fil-qligh mill-esportazzjonijiet u mill-importazzjonijiet ta’ prodotti u servizzi.
Huwa ma jinkludix il-bilan¢ fuq id-dhul primarju minn barra l-pajjiz, li kien negattiv fis-snin li ghaddew, b'mod partikolari mis-sena
2008. Dan jimplika li minkejja I-bilan¢ pozittiv fuq il-bilan¢ kummergjali, il-kont kurrenti globali tal-Islanda kien negattiv matul is-snin
ricenti, ghalkemm naqas fdagqa mis-sena 2009.



15.5.2014 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 144/129

(43) Wara li kkonkludiet il-process imsemmi hawn fuq, -FME tat lill-banek licenzji operattivi li kienu soggetti ghal

diversi kundizzjonijiet. Minhabba l-kwalita tal-portafolli tal-assi u l-incertezza ekonomika anticipata, kien meqjus
bhala li huwa necessarju li jigu imposti fuq it-tliet banek rekwiziti kapitali oghla mill-minimu statutorju. Ghal-
hekk, I-FME ffissat il-proporzjon minimu tal-adegwatezza kapitali (‘CAD”) ghat-tliet banek fpercentwal ta’ 16 %,
b'minimu ta’ 12 % minnu ghall-kapital fil-Livell I Ir-rekwiziti kienu applikabbli ghal mill-inqas 3 snin sakemm
ma jigux riveduti mill-FME. Barra minn hekk, gew specifikati wkoll il-kundizzjonijiet tal-likwidita, li jirrikjedu Ii 1-
fondi likwidi disponibbli ghandhom fxi punt jammontaw ghal minimu ta’ 20 % tad-depoziti. Il-flus kontanti jew
l-ekwivalenti ghall-flus kontanti ghandhom jammontaw ghal mill-inqas 5 % tad-depoziti. Barra minn hekk, gew
specifikati xi rekwiziti fir-rigward ta’ kwistjonijiet ohrajn, bhar-ristrutturar tal-portafolli tas-self, il-valutazzjoni tar-
riskju, it-tmexxija korporattiva u s-sjieda. L-FME introduciet xi rekwiziti kapitali komparabbli fir-rigward ta’ intra-
prizi finanzjarji ohrajn.

(44) Il-programm ta’ stabbilizzazzjoni ekonomika stabbilit b’konsultazzjoni mal-FMI pprovda ghal revizjoni tal-qafas

regolatorju shih tas-servizzi finanzjarji u s-supervizjoni sabiex tittejjeb id-difiza kontra l-krizi finanzjarja fil-gej-
jieni. 1l-Gvern stieden lill-eks-Direttur Generali tal-Awtorita Islandiza ghas-Sorveljanza Finanzjarja, is-Sur Kaarlo
Janndri, sabiex iwettaq valutazzjoni tal-qafas regolatorju u tal-prassi ta’ sorveljanza ezistenti. Fost it-titjib propost
mis-Sur Jannari kien hemm il-holgien ta’ Registru tal-Kreditu Nazzjonali fI-FME sabiex jitnaqqsu r-riskji tal-krediti
fis-sistema. Ir-rapport tieghu ssuggerixxa wkoll li jigu preskritti regoli u prattiki aktar stretti fuq espozizzjonijiet
kbar u self konness, kif ukoll i jsiru aktar spezzjonijiet fuq il-post bil-ghan li jigu vverifikati r-rapporti u s-sorvel-
janza mhux fuq il-post, b'mod partikolari fir-rigward tar-riskju tal-kreditu, ir-riskju tal-likwidita u r-riskju tal-
kambju barrani. Kien irrakkomandat ukoll li tigi riveduta u mtejba s-sistema ta’ garanzija tad-depoziti, billi jigu
segwiti mill-qrib l-izviluppi fi hdan I-UE.

(45)  Sussegwentement, il-Gvern ippropona abbozz ta’ ligi ghall-Althingi, li gie adottat u mdahhal fis-sehh fI-1 ta’ Lulju

2010, bhala 1-Att Nru 75/2010. Bil-ligi l-gdida, saru emendi estensivi fl-Att dwar l-Intraprizi Finanzjarji. Aktar
tard gew introdotti diversi emendi ohrajn fil-ligi dwar l-intraprizi finanzjarji, kif ukoll fir-regolazzjoni u s-sorvel-
janza tas-servizzi finanzjarji. Dawn l-emendi regolatorji huma kkunsidrati faktar dettall fl-Anness.

2.6. L-isfidi ewlenin li ghandna quddiemna (%)

(46) Minkejja l-kisbiet kbar fir-rikostruzzjoni ta’ settur finanzjarju, I-Islanda qieghda tkompli tissielet mar-riperkussjoni-

jiet tal-krizi finanzjarja u tal-munita li faqqghet fil-harifa tal-2008. Il-krizi finanzjarja zvelat diversi difetti u nuqqa-
sijiet fis-sistema finanzjarja, li ghandhom jigu indirizzati jekk irridu li terga’ titrawwem il-kunfidenza fost il-pub-
bliku. Huwa evidenti li I-Islanda — bhal hafna pajjizi ohrajn li ntlaqtu b'mod gqawwi mill-krizi finanzjarja —
gieghda tiffac¢ja bosta sfidi sabiex tadatta l-ambjent legali u operattiv tas-servizzi finanzjarji bil-ghan li tigi
appoggjata sistema finanzjarja vijabbli u effikaci fil-gejjieni u li jitnaqqas kemm jista’ jkun possibbli r-riskju li jerg-
ghu jitfaccaw aktar xokkijiet sistemici.

(47)  L-aktar sfidi immedjati li qeghdin jiffac¢jaw bhalissal-intraprizi finanzjarji Islandizi huma marbuta mal-fatt Ii 1-

banek qeghdin joperaw fambjent protett b’kontrolli kapitali u garanzija ta’ depoziti globali. Jehtieg li I-banek issa
jhejju ruhhom tajjeb sabiex jibdew joperaw fambjent aktar espost, meta jitnehhew il-kontrolli kapitali u meta 1-
garanziji tad-depoziti jergghu lura ghall-arrangament stabbilit fid-direttivi rilevanti tal-UE[taz-ZEE (*°). L-awtorita-
jiet Islandizi enfasizzaw li ghandha tigi ezercitata kawtela kbira meta jigu introdotti regoli godda fdan ir-rigward.

(") Dwar dan is-suggett, ara, perezempju, ir-rapport tal-Ministru tal-Affarijiet Ekonomici ghall-Althingi ta’ Marzu 2012, L-Istruttura Futura

(19

2

tas-Sistema Finanzjarja Islandiza (Future Structure of the Icelandic Financial System). Skont il-ministeru, dan ir-rapport jitqies bhala katalista
ghal diskussjoni informata dwar dan is-suggett importanti minhabba li huwa ma jipprezentax proposti fformati b'mod shih, izda jistab-
bilixxi I-kwistjonijiet u l-prospetti ewlenin b'referenza ghall-izviluppi internazzjonali. Ir-rapport huwa disponibbli fuq http://eng.
efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Future-Structure.pdf.

Il-process sabiex il-garanziji tad-depoziti jingiebu lura fil-kundizzjonijiet normali taghhom mhuwiex relatat mat-tnehhija tal-appogg
mill-Istat ghal tali garanziji, izda wkoll mar-revizjoni tad-dispozizzjonijiet fl-Att ta” Emergenza li, permezz taghhom, id-depoziti li
jgawdu minn garanziji tad-depoziti skont il-ligi, ghandhom prijorita fil-likwidazzjoni ta’ intrapriza finanzjarja. Dan jikkomprendi van-
tagg konsiderevoli ghad-depozituri, mhux l-inqas minhabba li 1-kollass bankarju tal-2008 ghadu frisk fl-imhuh tan-nies. Min-naha 1-
ohra, din id-dispozizzjoni x’aktarx i tirrapprezenta zvantagg ghall-banek sabiex jiddiversifikaw l-arrangament tal-finanzjament tagh-
hom.
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(48)  Sfida kbira ohra hija l-htiega li jkompli jigi adattat il-qafas legali u regolatorju sabiex tigi appoggjata sistema
finanzjarja b’sahhitha u effikaci li tkun konsistenti wkoll mal-izviluppi fil-ligi internazzjonali u taz-ZEE (*).

2.7. L-istat tal-kompetizzjoni fis-settur finanzjarju Islandiz

(49)  Skont l-informazzjoni ricenti mill-awtoritajiet Islandizi (*!), il-kompetizzjoni fuq is-suq finanzjarju nbidlet radikal-
ment minn mindu kkollassa s-settur bankarju. In-numru ta’ intraprizi finanzjarji naqas, billi bosta banek tat-tfad-
dil, banek kummer¢jali u mutwanti specjalizzati kellhom jaghlqu jew inkella jinghaqdu ma’ intraprizi ohrajn (*2).
In-numru ta’ intraprizi finanzjarji ghadu qieghed jonqos, l-aktar ricenti bil-fuzjoni ta’ Landsbankinn u SpKef
PMarzu 2011, bil-fuzjoni ta’ [slandsbanki u Byr fDicembru 2011 u bil-fuzjoni li jmiss ta’ Landsbankinn u Svarf-
daelir Savings Bank, li giet approvata mill-Awtorita fid-Decizjoni ta’ SpSv fl-20 ta’ Gunju 2012. Bit-tnaqgis fin-
numru ta’ intraprizi finanzjarji u bil-banek il-kbar jichdu d-depoziti minghand il-banek li qeghdin jaghlqu, il-kon-
¢entrazzjoni fis-suq domestiku zdiedet. Min-naha l-ohra, il-prezenza globali tal-banek il-godda fis-swieq finanzjarji
taz-ZEE hija ferm izghar minn dik tal-predecessuri taghhom, minhabba li l-operazzjonijiet bankarji internazzjo-
nali spiccaw ghalqu.

(50) Barra minn hekk, is-suq domestiku ckien b'mod konsiderevoli hekk kif certi swieq sekondarji sfaxxaw fix-xejn
jew sabu ruhhom ikkontrollati hafna. Il-kwazi sfaxxar tal-borza u l-introduzzjoni tal-kontrolli kapitali naqqsu 1-
operazzjonijiet fil-borza u fis-swieq tal-kambju u rrizultaw fghazliet ta’ investiment limitat. Bil-livell tal-investi-
menti fl-ekonomija flivell storikament baxx u bid-djar u l-kumpaniji fingranagg generalment gholi, id-domanda
ghall-kreditu hija baxxa. Sa mill-kollass, il-banek ikkoncentraw l-isforzi taghhom fuq il-kwistjonijiet interni u fuq
ir-ristrutturar tal-portafolli tas-self taghhom, kif ukoll fuq ir-ristrutturar ta’ whud mill-klijenti korporattivi ewlenin

taghhom.

(51)  Qabel il-krizi finanzjarja, b'mod kollettiv, il-banek tat-tfaddil kienu responsabbli ghal sehem mis-suq ta’ madwar
20 — 25 % fdepoziti. Dan is-sehem issa kkollassa ghal madwar 2 — 4 %. L-ishma mis-suq mitlufa mill-banek
tat-tfaddil u l-banek kummerg¢jali li hargu mis-suq inkisbu mit-tliet banek kummercjali ewlenin, jigifieri Arion
Bank, [slandsbanki u Landsbankinn. Flimkien, dawn it-tliet banek kbar issa huma responsabbli ghal madwar 90-
95 % tas-suq minflok ghal madwar 60-75 % li kellhom qabel, fejn is-sehem mis-suq ta’ Landsbankinn huwa mar-
ginalment l-oghla. Minbarra 1-10 banek tat-tfaddil regjonali, li bhalissa huma responsabbli ghal madwar 2-4 %
tas-suq, l-uniku partecipant iehor fis-suq huwa l-bank ristrutturat bl-isem ta’ MP Bank (**), b’sehem mis-suq ta’
madwar 1-5 %.

pksbu pomzz]om dominanti fis-suq. Skont 1-Awtorita tal- Kompeuzz;om Islandiza (“ICA”), hemm ostakoli Slrl]lfl-
kanti ghad-dhul fis-suq bankarju Islandiz. Dan ghandu effetti detrimentali fuq il-kompetizzjoni. Hemm ukoll ¢erti

(*) Ara I-Kapitolu 9 tar-rapport tal-Ministru tal-Affarijiet Ekonomic¢i msemmi fin-nota 25 fgiegh il-pagna. Meta pprezenta dak ir-rapport,
il-Ministru tal-Affarijiet Ekonomici hatar ukoll grupp ta’ esperti bankarji, bil-partecipazzjoni ta’ esperti barranin, sabiex ihejju proposti
dwar qafas legali u regolatorju komprensiv ghas-suq finanzjarju fl-Islanda b'mod generali. Skont l-istess rapport, l-awtoritajiet Islandizi
qeghdin jipprevedu wkoll li jistudjaw ghazliet ohrajn ghall-gejjieni, inkluzi s-separazzjoni possibbli tal-attivitajiet bankarji kummer¢jali
u ta’ investiment, l-adozzjoni ta’ legizlazzjoni dwar l-istabbilta finanzjarja u emenda possibbli tad-divizjoni tar-responsabbilta tal-korpi
regolatorji tas-servizzi finanzjarji. Mid-dikjarazzjonijiet tal-awtoritajiet Islandizi, jidher ¢ar ukoll li revizjoni tal-qafas tal-politika mone-
tarja ghadha fuq l-agenda, bi jew minghajr il-possibbilta li I-Islanda ssir membru tal-Unjoni Ewropea, kif ukoll mezzi possibbli ohrajn
sabiex tittejjeb il-gestjoni ekonomika u jigi Zgurat li r-regolaturi “jaraw il-foresta ghas-sigar” u effettivament japplikaw l-aktar ghodod
makroprudenzjali xierqa.

(*') Aral-Kapitolu 6 tar-rapport mill-Ministru tal-Affarijiet Ekonomici ghall-Althingi, L-Istruttura Futura tas-Sistema Finanzjarja Islandiza (The
Future Structure of the Icelandic Financial System), disponibbli fuq http://eng.efnahagsraduneyti.is/publications/news/nr/3559

(* Mill-harifa tal-2008, kien hemm diversi intraprizi finanzjarji li ghebu mis-suq (minbarra I-banek kummercjali kbar “antiki”, jigifieri Glit-

nir, Kaupthing u Landsbanki): Sparisjédabanki Islands (dak li qabel kien jismu Icebank), Reykjavik Savings Bank (SPRON), Sparisjédur

Myrarsyslu (Myrarsysla Savings Bank, SPM), VBS Investment Bank u Askar Capital Investment Bank. L-operazzjonijiet ta’ Straumur-Bur-

daras Investment Bank u Saga Capital Investment Bank naqsu wkoll b’mod sinjifikanti.

Fil-11 ta’ April 2011, gie approvat kuntratt ghall-bejgh tal-operazzjonijiet tal-bank MP (l-antik) fl-Islanda u fil-Litwanja waqt il-laqgha

tal-azzjonisti tal-bank, meta aktar minn 40 azzjonist gdid investew ISK 5.5 biljun fishma godda fil-bank. Barra minn hekk, kien hemm

operazzjonijiet ohrajn tal-bank l-antik li baqghu ghand is-sidien precedenti u li gew ittrasferiti lill-entita legali gdida bl-isem ta’ EA fjarfes-
tingarfélag hf. Ghal aktar dettalji, ara l-istqarrijiet ghall-istampa tal-bank MP tal-11 ta’ April 2011, li huma disponibbli fuq https:/[www.
mp.isjJum-mp-banka/utgefid-efni/frettir/nr/1511 u https:|//www.mp.is[um-mp-banka/utgefid-efni/frettir/nr/1510

(23

-
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impedimenti ghall-konsumaturi biex ibiddlu 1-banek. Barra minn hekk, l-awtoritajiet Islandizi rrikonoxxew li r-
riskji tar-rati tal-kambju assocjati mal-munita zghira u mhux innegozjata tal-Islanda, jigifieri l-kréna Islandiza,
komplew jillimitaw il-kompetizzjoni u jiskoraggixxu lill-kumpaniji u I-banek barranin milli jidhlu fis-suq Islandiz.

(53) Dan l-ahhar, I-ICA ffokat fuq kwistjoni specifika li tirrigwardja l-infrastruttura tal-IT ghall-operazzjonijiet tal-banek
u l-kooperazzjoni taghhom fdak ir-rigward. Dan huwa relatat mal-fornitur kongunt tas-servizzi tal-IT tal-istituz-
zjonijiet finanzjarji, jigifieri Reiknistofa bankanna (i¢-Centru tad-Dejta tal-Banek Islandizi; RB). Din il-kwistjoni hija
importanti ghall-valutazzjoni tal-kaz inkwistjoni u kienet fost il-kwistjonijiet li gew diskussi mill-Awtorita mal-
awtoritajiet Islandizi u mal-banek.

(54) RB huwa taht proprjetd kongunta tat-tliet banek Islandizi ewlenin, zewg banek tat-tfaddil, 1-Asso¢jazzjoni Islan-
diza tal-Banek tat-Tfaddil u t-tliet processuri ewlenin tal-kards tal-hlas fl-Islanda. Landsbankinn ghandu 36,84 %
tal-ishma fRB, fslandsbanki ghandu 29,48 %, filwaqt li Arion Bank ghandu 18,7 %. Ghalhekk, flimkien, it-tliet
banek kummer¢jali ghandhom 85,02 % tal-ishma fRB. Il-klijenti ta” RB huma l-proprjetarji, il-Bank Centrali tal-
Islanda u istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn, kif ukoll il-gvern u entitajiet pubblici. Il-kooperazzjoni tal-banek fdan
il-qasam hija estensiva, billi RB zviluppa s-sistema tal-ikklerjar u tas-saldu fl-Islanda. Huwa jipprovdi wkoll ghadd
ta’ soluzzjonijiet bankarji ewlenin li huma soluzzjonijiet ghal bosta kerrejja, li jintuzaw mill-maggoranza tal-banek
Islandizi. Barra minn hekk, RB ihaddem sistema ta’ fatturazzjoni elettronika u ta’ pagament elettroniku ghall-kor-
porazzjonijiet u l-konsumaturi.

(55)  Skont I-ICA, il-kollass fI-2008 ghamel lill-banek iz-zghar u lill-banek tat-tfaddil partikolarment vulnerabbli. Ghall-
intraprizi finanzjarji li huma izghar, is-servizzi tal-IT mehtiega kellhom importanza krugjali, hekk kif jistghu jit-
qiesu bhala wiched mill-ostakoli ghad-dhul ghall-partecipanti godda tas-sugq. Il-pjattaforma ghas-servizzi tal-IT fir-
rigward tal-intraprizi finanzjarji akbar kienet ipprovduta, sa ¢ertu punt, minn RB, filwaqt li dik fir-rigward tal-
banek tat-tfaddil u tal-partecipanti izghar tas-suq kienet ipprovduta minn Teris. Wara l-gheluq ta’ hafna intraprizi
finanzjarji izghar fis-snin ricenti, Teris tilfet sehem sinjifikanti mid-dhul taghha, li wassal, fJannar 2012, ghall-
bejgh ta’ whud mis-soluzzjonijiet tal-IT taghha lil RB. Skont RB u Teris, din it-tranzazzjoni kienet immirata, fost -
ohrajn, sabiex tassigura l-provvediment kontinwu ta’ servizzi tal-IT lill-intraprizi finanzjarji izghar.

(56) L-ICA kienet gieghda tinvestiga Zewg kazijiet li jikkonc¢ernaw lil RB. L-ewwel nett, jekk il-proprjeta kongunta u I-
kooperazzjoni tal-banek u ta’ intraprizi finanzjarji ohrajn fil-forum ta’ RB ghandhomx jitgiesu bhala ksur tal-
projbizzjoni fuq prattiki ristretti skont l-Artikolu 10 tal-Att dwar il-Kompetizzjoni tal-Islanda. It-tieni, il-kompatib-
bilta tax-xiri tal-assi ewlenin ta’ Teris minn RB qieghda tigi vvalutata skont id-dispozizzjonijiet ta’ fuzjoni tal-istess
att. Madankollu, fMejju 2012, dawn iz-zewg kazijiet gew konkluzi b’'soluzzjoni bejn RB u l-proprjetarji tieghu,
fuq naha wahda, u I-ICA, fuq in-naha l-ohra (*).

(57) Minbarra t-thassib imsemmi fuq li huwa relatat direttament mas-suq finanzjarju Islandiz, I-ICA enfasizzat b'mod
partikolari fuq il-htiega li 1-bejgh u r-ristrutturar tal-kumpaniji operattivi (*) jsiru minghajr dewmien zejjed. Il-
kontroll ta’ hafna kumpaniji operattivi ttiched mill-banek (bhala kredituri ta’ dawk il-kumpaniji) minhabba insol-
venza wara l-kollass ekonomiku fI-2008. Skont I-ICA, dan jista’ johloq kunflitt ta’ interess meta l-banek jipprovdu
servizzi finanzjarji lill-kumpaniji u jkollhom il-proprjeta tal-kumpaniji fl-istess waqt. L-ICA hija tal-opinjoni li

(*) Skont is-soluzzjoni milhuqa, RB u l-proprjetarji tieghu qablu fuq numru ta’ impenji mmirati biex jipprevjenu d-distorsjonijiet tal-kompe-
tizzjoni li jirrizultaw mill-operazzjonijiet ta’ RB u l-kooperazzjonijiet tal-proprjetarji tieghu. L-impenji jirrikjedu, fost l-ohrajn, li I-RB
ghandu jigi operat fuq termini kummercjali generali indipendenti mill-proprjetarji tieghu, li I-maggoranza tal-membri tal-bord ta’ RB
ghandhom ikunu spe¢jalisti indipendenti mill-proprjetarji, li l-access ghas-sistemi u s-servizzi pprovduti minn RB ghandu jigi pprovdut
fuq bazi mhux diskriminatorja u li t-termini tas-servizzi pprovduti minn RB ghandhom ikunu l-istess, irrispettivament minn jekk il-kli-
jent huwiex azzjonist jew le fRB. Il-proprjetarji ezistenti ta’ RB impenjaw ruhhom li joffru regolarment ghall-bejgh Parti mill-ishma tagh-
hom fRB, bil-ghan li jaghmluha facli ghall-intraprizi mhux finanzjarji biex jakkwistaw il-proprjeta fRB. Tali stediniet ghandhom isiru
mill-ingas kull sentejn, sakemm mill-inqas terz tal-ishma totali fRB ikunu nbieghu lil partijiet ohrajn ghajr l-azzjonisti attwali jew inkella
jkunu gew offruti ghall-bejgh fofferta ta’ ishma.

(*) L-ICA tuza t-terminu “kumpaniji operattivi” ghall-ishma tal-banek fnegozji normalment mhux finanzjarji li jkunu kisbu I-banek fir-
rigward tar-ristrutturar tal-portafolli tas-self taghhom permezz ta’ bdil ta’ dejn fekwita jew b'xi mod iehor. Bl-istess mod, 1-Awtorita tuza
t-terminu “kumpanija operattiva” ghal intrapriza fekonomija reali, li ma tkunx tappartjeni ghan-negozju ewlieni tal-bank fis-swieq
finanzjarji.
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l-proprjeta diretta u indiretta tal-banek (*) hija l-aktar problema mifruxa u perikoluza ghall-kompetizzjoni wara 1-
krizi finanzjarja, minhabba li din ghandha effett kwazi fuq kull kumpanija u industrija fl-Islanda. Fil-fehma tal-
ICA, ristrutturar aktar malajr tal-kumpaniji ghandu jtejjeb il-kompetizzjoni fis-suq finanzjarju. Meta l-involviment
tal-banek fir-ristrutturar tal-klijenti korporattivi taghhom kien soggett ghar-rekwiziti tan-notifika taht il-kontroll
ta’ ghaqda nazzjonali, fdan ir-rigward, I-ICA ta’ spiss iffissat kundizzjonijiet li jirrigwardjaw il-proprjeta tal-banek.
Madankollu, jidher li huwa difficli li tintlahaq soluzzjoni komprensiva ghall-problema, minhabba li din hija
essenzjalment relatata mal-ingranagg gholi tas-settur kummercjali Islandiz.

(58)  Fis-sottomissjoni taghhom lill-Awtorita, it-tliet banek kummer¢jali, jigifieri Arion Bank, Islandsbanki u Landsban-
kinn, kollha esprimew il-fehma li ma kien hemm ebda bidliet kbar fil-kundizzjonijiet tal-kompetizzjoni fis-suq
finanzjarju Islandiz sa mill-harifa tal-2008 li ghandhom jikkawzaw thassib. Is-suq kien iddominat minn kompetiz-
zjoni effettiva, minghajr ebda evidenza ta’ mgiba kolluziva min-naha tal-akbar tliet partecipanti. Meta ezaminat il-
kundizzjonijiet tal-kompetizzjoni fis-suq, I-ICA injorat certi fatturi ewlenin, bhall-fatt li I-banek barranin ghamlu
zmien twil u ghadhom sal-lum jikkompetu b'mod attiv mal-banek Islandizi ghall-provvista ta’ servizzi finanzjarji
lill-akbar klijenti, bhal intraprizi fattivitajiet ibbazati fuq l-esportazzjoni (is-sajd, l-industrija intensiva fl-uzu tal-
energija, ecc.) kif ukoll Pattivitajiet municipali u tal-Istat.

(59) Madankollu, din il-fehma tmur kontra I-fehma espressa fis-sottomissjoni tal-awtoritajiet Islandizi, kif stabbilita fir-
rapport imsemmi hawn fuq mill-Ministru tal-Affarijiet Ekonomici ghall-Althingi, kif ukoll kontra I-fehmiet tal-
ICA. Barra minn hekk, kif se jigi spjegat hawn taht, minkejja certi riservi fir-rigward tal-analizi tal-kundizzjonijiet
tal-kompetizzjoni, Landsbankinn iddecieda li jipprovdi certi impenji li huma mmirati biex jillimitaw id-distorsjoni
tal-kompetizzjoni marbuta mal-mizuri ta’ ghajnuna kkoncernati. Dawk l-impenji huma rrapportati fl-Anness.

3. ID-DESKRIZZJONI TAL-MIZURI

3.1. Il-benefi¢jarju

(60)  Kif gie deskritt aktar 'il fug, Landsbanki kkollassa fl-2008, l-istess kif gralhom iz-zewg banek kummercjali Islan-
dizi kbar l-ohrajn, Glitnir u Kaupthing. Bil-ghan li jassiguraw l-operat kontinwu tas-settur bankarju domestiku, 1-
awtoritajiet Islandizi hadu certi mizuri, filwaqt li, bil-ghan li jirrestawraw certi operazzjonijiet ta’ Landsbanki (l-
antik), huma stabbilixxew u kkapitalizzaw lil New Landsbanki (li issa nghata l-isem ta’ Landsbankinn), kif deskritt
faktar dettall hawn taht.

3.1.1. Landsbanki

(61)  Qabel il-krizi finanzjarja tal-2008, Landsbanki kien it-tieni l-akbar bank fl-Islanda. Fl-ahhar tat-tieni kwart tal-
2008, il-karta tal-bilanc tieghu kienet tammonta ghal 3 970 biljun ISK, filwaqt li, matul l-ewwel nofs ta’ dik is-
sena, huwa ghamel profitt qabel it-taxxa ta’ 31 biljun ISK. L-istrategija tan-negozju ppubblikata (¥’) mill-bank kie-
net tghid li l-bank ghandu jigi ttrasformat minn bank kummercjali lokali, li jopera esklussivament fl-Islanda,
“fPwiehed li jopera servizzi bankarji korporattivi u ta’ investiment profittabbli hafna lejn il-Lvant mill-Islanda mad-
war |-Ewropa u lejn il-Punent tul l-Atlantiku”. Fis-sena 2000, Landsbanki beda jopera l-attivitajiet tieghu barra

(*) Fdan il-kuntest, I-Awtorita tifhem li proprjeta indiretta tirreferi ghall-influwenza u I-kontroll possibbli tal-banek fuq il-kumpaniji min-
habba d-dejn gholi taghhom dovut lill-bank.

(*) Rapport Annwali 2007, pagna 10. Disponibbli fuq: http://www.lbi.is/library/Opin-gogn/pdf/landsbanki_annual_report_2007.pdf?
besi_scan_A7E1E556D7B2F94D=aB9LkrKRu+yOxx3fim/J[yUDnRBObAAAANp6SAg==&bcsi_scan_filename=landsbanki_annual _
report_2007.pdf
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l-pajjiz billi kiseb 'holding’ ta’ 70 % fil-Heritable Bank fLondra u, matul is-snin ta’ wara, il-bank kiber b'mod sos-
tanzjali kemm permezz ta’ akkwizizzjonijiet kif ukoll permezz tat-twaqqif ta’ ferghat barranin. Qabel il-kollass tie-
ghu, il-bank kellu seba’ sussidjarji ewlenin fir-Renju Unit, fl-Irlanda, fil-Lussemburgu, fi Franza/fil-Germanja u fl-
Islanda stess. Huwa kellu wkoll ferghat ohrajn fir-Renju Unit (li min-naha taghhom kellhom ufficini fil-Pajjizi 1-
Baxxi, fil-Germanja u fl-Istati Uniti), fil-Kanada, fin-Norvegja u fil-Finlandja, kif ukoll uffic¢ju tal-bejgh fHong
Kong.

3.1.2. Landsbankinn

(62) Is-successur ta’ Landsbanki, jigifieri Landsbankinn, huwa bank universali li joffri sett komprensiv ta’ servizzi
finanzjarji lil individwi, familji, korporazzjonijiet u investituri professjonali fl-Islanda. Landsbankinn huwa l-akbar
bank fl-Islanda. Fl-ahhar tal-2011, l-assi totali kienu jammontaw ghal ISK 1 135 biljun u I-bank ghandu 1142
impjegat. Skont il-pjan tar-ristrutturar, Landsbankinn huwa primarjament attiv fl-oqsma li gejjin:

3.1.2.1. Servizzi bankarji bl-imnut

(63) Id-divizjoni tas-Servizzi Bankarji bl-Imnut tittratta s-servizzi generali kollha pprovduti lill-individwi u lill-kumpa-
niji zghar u ta’ dags medju. B'520 impjegat, li 410 minnhom jahdmu barra mid-diversi ferghat, din hija l-akbar
divizjoni tal-Bank. Skont l-informazzjoni pprovduta mill-awtoritajiet Islandizi, Landsbankinn ghandu sehem mis-
suq ta’ [> 25] % fis-settur tas-servizzi bl-imnut.

3.1.2.2. Servizzi bankarji korporattivi

(64) 1d-divizjoni tas-Servizzi Bankarji Korporattivi tittratta l-kumpaniji kbar u l-municipalitajiet, kif ukoll progetti ta’
finanzjament akbar. Dawn it-tliet dipartimenti fi hdan id-divizjoni tas-Servizzi Bankarji Korporattivi jittrattaw is-
self: L-Industrija, il-Kummer¢ u s-Servizzi, Is-Sajd u I-Frott tal-Bahar u Il-Kostruzzjoni u l-Gestjoni tal-Kreditu
Generali. Id-divizjoni ghandha 40 impjegat. Skont l-informazzjoni pprovduta mill-awtoritajiet Islandizi, Landsban-
kinn ghandu sehem mis-suq ta’ [> 30] % fdan is-segment tas-suq.

3.1.2.3. Is-Swieq, it-Tezor u I-Gestjoni tal-Assi

(65) It-Tezor huwa responsabbli mil-likwidita u l-finanzjament tal-Bank, mill-gestjoni tar-riskji tas-suq, mill-generaz-
zjoni tas-suq fis-suq tal-kambju barrani (‘FX”), fis-suq tal-flus u t-titoli elenkati. Id-divizjoni tas-Swieq tittratta 1-
bejgh tal-FX u s-senserija tat-titoli fbonds, ekwitajiet u derivattivi lill-klijenti professjonali.

(66) Il-gestjoni tal-assi tikkonsisti minn tliet dipartimenti sekondarji, jigifieri l-gestjoni tal-assi ta’ partijiet terzi, is-settur

bankarju privat u s-servizzi ta’ konsulenza finanzjarja.

3.2. Tqabbil bejn il-bank l-antik u l-bank il-gdid

(67) L-awtoritajiet Islandizi pprezentaw harsa generali lejn il-bidliet fundamentali li sehhew diga u li I-Awtorita tqis li
huma rilevanti ghall-finijiet tal-valutazzjoni attwali taghha.



L 144/134

1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 15.5.2014

(68)

(69)

Kif imsemmi aktar 'il fuq, l-istrategija tan-negozju ta’ Landsbanki kienet tinvolvi l-espansjoni tan-negozju tieghu
fuq Livell Internazzjonali u, mill-2004, il-mira ewlenija tal-bank kienet li huwa jikber fis-swieq internazzjonali tas-
servizzi bankarji korporattivi u ta’ investiment li jiffokaw fuq is-servizzi pprovduti lill-intraprizi korporattivi zghar
u ta’ dags medju. FI-2005 nfethet fergha fLondra, li ghall-ewwel kienet tiffoka fuq il-finanzjament tal-ingranagg u
s-self ibbazat fuq l-assi. Il-ferghat l-ohrajn li nfethu aktar tard fil-Kanada, fil-Finlandja u fin-Norvegja, kif ukoll 1-
uffic¢ju tal-bejgh li nfetah fHong Kong, ghall-ewwel kienu jiffokaw fuq is-self ibbazat fuq l-assi u l-finanzjament
tal-kummer¢. L-ghan ta’ din l-istrategija (**) kien li tiddiversifika l-portafoll tas-self madwar il-pajjizi u s-setturi.
Minhabba din l-istrategija, is-self lill-kumpaniji mhux Islandizi kien jammonta ghal sehem akbar minn qatt qabel
mill-operazzjonijiet tal-bank. FSettembru 2008, kwazi nofs 1-2644 ruh impjegati minn Landsbanki u mis-sussid-
jarji tieghu kienu bbazati barra mill-Islanda.

Grafika 1:

Id-distribuzzjoni tal-assi skont ir-regjun — L-ewwel kwart u t-tieni kwart tal-2008

Assi totali skont l-ogsma operattivi

M [ -[zlanda

M Ir-Renju Unit u
-Irlanda

1 [I-Lussemburgu

M Ohrajn

Meta gew ezaminati geografikament, 54 % tal-assi totali (minn ISK 3 970 biljun ghall-ewwel kwart u t-tieni kwart
tal-2008), kif muri fil-grafika ta’ fuq, kienu jinsabu barra mill-Islanda. Barra minn hekk, 41 % tad-dhul fl-ewwel
nofs tal-2008 origina fl-Islanda, 34 % fir-Renju Unit u fl-Irlanda, 6 % fil-Lussemburgu u 15 % f’Zoni ohrajn.

Il-grafika ta’ taht turi li, ghall-ewwel nofs tal-2008 (I-ahhar numri disponibbli ghall-bank), l-akbar parti mill-pro-
fitt qabel it-taxxa ta’ Landsbanki, jigifieri ISK 31 biljun, kienet gejja mis-servizzi bankarji korporattivi u mis-ser-
vizzi bankarji ta’ investiment. Fis-snin ta’ wara l-privatizzazzjoni tal-bank (f1-2002), is-sehem tas-servizzi bankarji
bl-imnut fil-profitti qabel it-taxxa kien gieghed jonqos b’rata stabbli.

Grafika 2:
Id-distribuzzjoni tal-profitti skont is-segment tan-negozju — L-ewwel kwart u t-tieni kwart tal-2008

Il-protitt gabel it-taxxa skont is-
segmenti kummercjali

W Servizzi bankarji bl-

imnut

B Servizzi bankarji
korporattivi

I Servizzi bankarji ta’
investiment

B Gestjoni tal-assi |
servizzi bankarji privati

(*) Rapport annwali 2007, p. 61.
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(71)  I-bank il-gdid, Landsbankinn, jiffoka biss fuq attivitajiet fl-Islanda. Dan mhuwiex bank orjentat fuq Livell Inter-
nazzjonali bhall-predecessur tieghu u, kuntrarju ghal Landsbanki, li bbaza t-tkabbir tieghu fuq tahlita varjata ta’
finanzjament u ddependa hafna fuq bonds mhux garantiti mibjugha madwar id-dinja, huwa jiddependi primarja-
ment fuq id-depoziti bhala bazi ta’ finanzjament. Dan jillimita l-potenzjal ta’ Landsbankinn li jkompli jikber.

(72)  Barra minn hekk, il-qasma bejn l-assi domestici u barranin kienet tfisser tnaqqis sinjifikanti fid-daqs tal-karta tal-
bilan¢ ta’ Landsbankinn meta mqabbel ma’ Landsbanki:

Tabella 1:

Il-karta tal-bilan¢ ta’ Landsbanki (LBI) u Landsbankinn

Il-karta tal-bilan¢ ta’ LBI u l-paragun ta’ Landsbankinn (m. ISK) 30.6.2008 9.10.2008
Self u hlasijiet bil-quddiem lill-klijenti 2 571 470 655 725
Self u hlasijiet bil-quddiem lill-istituzzjonijiet finanzjarji 337 003 5291

(73)  Kif muri hawn fuq permezz ta’ referenza ghall-aktar zewg entrati sinjifikanti fuq in-naha tal-assi, il-karta tal-bilanc
tal-ftuh ta’ Landsbankinn kienet biss madwar 25 % tal-karta tal-bilan¢ ta’ Landsbanki ghat-30 ta’ Gunju 2008. Fl-
ahhar tal-2011, l-assi totali ta’ Landsbankinn kienu jammontaw ghal ISK 1 135 biljun.

(74) Ptermini ta’ impjegati, kien hemm tnaqgis ta’ aktar minn 55 % (minn 2 644 ghal 1 142).

3.3. Il-bazi legali nazzjonali ghall-miZura ta’ ghajnuna

— Att Nru 125/2008 dwar I-Awtorita ghall-Hlasijiet mit-Tezor dovuti ghal Cirkostanzi Mhux tas-Soltu tas-Suq Finanz-
jarju ecc., maghruf ahjar bhala I-Att ta’ Emergenza

(75) L-Att ta’ Emergenza ta lill-FME l-awtorita li tintervjeni “f¢irkostanzi estremi” u tassumi s-setghat tal-lagghat tal-
bord u tal-laqghat tal-azzjonisti tal-istituzzjonijiet finanzjarji, kif ukoll li tiddeciedi dwar it-trasferiment tal-assi u
tal-obbligazzjonijiet taghhom. L-FME nghatat ukoll is-setgha li tahtar kumitati ta’ rizoluzzjoni ghall-intraprizi
finanzjarji li hadet kontroll taghhom, li kellhom is-setghat tal-laqghat tal-azzjonisti. Fil-process tal-likwidazzjoni
tal-istituzzjonijiet, I-Att jaghti status ta’ prijorita lit-talbiet li jsiru mid-detenturi tad-depoziti u lill-iskemi ta’ garan-
zija tad-depoziti. L-Att awtorizza wkoll lill-Ministeru Islandiz tal-Finanzi sabiex jistabbilixxi banek godda. L-Att ta’
Emergenza jinkludi emendi tal-Att dwar l-Intraprizi Finanzjarji, Nru 161/2002, l-Att dwar is-Sorveljanza Uffi¢jali
tal-Attivitajiet Finanzjarji, Nru 87/1998, l-Att dwar il-Garanziji tad-Depoziti u l-Iskema ta’ Kumpens ghall-Investi-
turi, Nru 98/1999 u l-Att dwar I-Affarijiet tad-Djar, Nru 44/1998.

— L-Att Supplimentari dwar il-Bagit tal-Istat ghall-2008 (Artikolu 4)

— L-Att dwar il-Bagit tal-Istat ghall-2009 (Artikolu 6)

3.4. Il-mizuri ta’ ghajnuna

(76) L-intervent tal-awtoritajiet Islandizi wara l-falliment ta’ Landsbanki gie deskritt hawn fuq u kien stipulat faktar
dettall fid-decizjoni tal-ftuh. Is-sustanza tal-interventi tista’ tingabar fil-qosor kif gej:
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(77)

(78)

(79)

L-FME hadet kontroll ta’ Landsbanki fis-7 ta’ Ottubru 2008 u l-obbligazzjonijiet domestici u (hafna mill-)assi
domestici gew ittrasferiti lil New Landsbanki fid-9 ta” Ottubru 2008. Il-beni tal-bank l-antik u l-kredituri tieghu
kellhom jigu kkumpensati ghal dan it-trasferiment billi jir¢ievu s-somma tad-differenza bejn l-assi u l-obbligazzjo-
nijiet. Madankollu, id-determinazzjoni ta’ din id-differenza wriet li kienet difficli u tichu z-Zmien, filwaqt li l-Istat
ipprovda xi kapital inizjali, kif ukoll impenn li jikkontribwixxi aktar kapital jekk ikun hemm bzonn. Fil-15 ta’
Dicembru 2009 intlahaq ftehim bejn l-Istat u I-kredituri tal-bank l-antik, li permezz tieghu I-Istat akkwista sehem
ta’ 81,33 % fil-bank (permezz tal-injezzjoni ta’ ISK 121,225 biljun), filwaqt li I-kredituri ta’ Landsbanki ssottoskri-
vew ghal 18,67 % tal-ishma l-godda. Il-kumpens tal-kredituri ghall-assi ttrasferiti jiddependi primarjament, skont
il-ftehim bejn l-Istat u l-kredituri, fuq bond kontigenti, li huwa deskritt faktar dettall hawn isfel. L-Awtorita hija
tal-fehma li d-data li fiha ntlahaq il-ftehim — jigifieri I-15 ta’ Dicembru 2009 — timmarka l-bidu tal-perjodu ta’
ristrutturar mifrux fuq hames snin, li konsegwentement ghandu jdum sal-15 ta’ Dicembru 2014.

It-tagsima li gejja hija limitata ghad-deskrizzjoni ta’ dawk l-aspetti tal-intervent tal-Istat i jikkostitwixxu I-mizuri
ta’ ghajnuna rilevanti ghall-valutazzjoni skont l-Artikolu 61 tal-Ftehim taz-ZEE.

3.4.1. II-Kapital tal-Grad I

L-Istat ipprovda kapital tal-Grad I darbtejn — darba meta nholoq il-bank gdid ta’ Landsbanki (New Landsbanki)
f1-2008 u darba ohra meta l-bank gie kkapitalizzat b’mod shih fl-2009, wara li ntlahaq qbil mal-kredituri tal-bank
l-antik.

3.4.1.1. Il-kapital inizjali

L-Istat ipprovda ISK 775 miljun (*) (EUR 5 miljun) fi flus kontanti bhala kapital inizjali lill-bank il-gdid. Barra
minn hekk, huwa hareg impenn sabiex jikkontribwixxi sa ISK 200 biljun lill-bank il-gdid inkambju ghall-ekwita
kollha tieghu. Din i¢-¢ifra giet ikkalkolata bhala 10 % ta’ valutazzjoni inizjali tad-daqs probabbli tal-bilanc tal-assi
tal-bank bil-piz differenzjat skont ir-riskju u kienet inkluza b'mod formali fil-bagit tal-Istat ghas-sena 2009 bhala
allokazzjoni tal-fondi tal-gvern sabiex jigu indirizzati ¢-Cirkostanzi straordinarji fis-swieq finanzjarji. Din l-allokaz-
zjoni tal-kapital kienet intiza sabiex tipprovdi garanzija adegwata tal-operabbilta tal-bank sakemm ikunu jistghu
jigu rizolti l-kwistjonijiet relatati mar-rikapitalizzazzjoni finali tieghu, inkluz id-dags tal-bilan¢ tal-ftuh tieghu bba-
zat fuq l-istima tal-kumpens pagabbli lill-bank l-antik ghall-assi ttrasferiti minnu.

3.4.1.2. Il-kapitalizzazzjoni finali ta’ Landsbankinn

Fl-20 ta’ Lulju 2009, il-Gvern Islandiz habbar li huwa kien stabbilixxa 1-bazi ghall-kapitalizzazzjoni ta’ Landsban-
kinn u li kien lahaq ftehim dwar process fuq kif ghandhom jigu kkumpensati I-banek l-antiki ghat-trasferiment
tal-assi netti. Huwa habbar ukoll li l-Istat se jikkapitalizza lill-bank il-gdid. I-ftehim finali dwar il-kapitalizzazzjoni
ntlahaq fil-15 ta’ Dicembru 2009 (eventwalment ghas-somma totali ta’ ISK 150 biljun, li minnhom I-Istat
ipprovda ISK 121.225 biljun) meta ntlahaq ftehim fuq il-kumpens li ghandu jinghata lill-kredituri ghall-valur nett
tal-assi u tal-obbligazzjonijiet ittrasferiti lil Landsbankinn. Kif gie deskritt aktar ‘il fuq, ir-rekwiziti kapitali imposti
mill-FME stipulaw li Landsbankinn ghandu jzomm mill-inqas 12 % tal-Kapital Ewlieni tal-Grad I (*°) u 4 % addizz-
jonali mill-Kapital tal-Grad 2 bhala proporzjon tal-assi bil-piz differenzjat skont ir-riskju. Meta Landsbankinn kien
kapitalizzat b’'mod formali fI-20 ta’ Jannar 2010, il-proporzjon tal-Kapital Ewlieni tal-Grad 1 tal-bank kien ta’
madwar 15 %. L-FME tat ezenzjoni temporanja mir-rekwizit (globali) ta’ 16 % kundizzjonali fuq is-sottomissjoni
ta’ pjan accettabbli li juri kif se jinkiseb l-ammont shih. FGunju 2010, il-bank irrapporta li -Kapital Ewlieni tal-
Grad 1 taghha qabez is-16 % u, fuq dik il-bazi, I-FFME ezenta b'mod permanenti lil Landsbankinn mir-rekwizit li
jzomm il-kapital tal-Grad 2 sakemm il-proporzjon tal-Kapital Ewlieni tal-Grad 1 tieghu jibqa’ 'l fuq minn 16 %.

(*) I¢~cifri monetarji jissemmew fdin it-tagsima l-ewwel fil-munita li fiha gie pprovdut il-kapital, segwiti minn referenza fil-parentesi ghall-
ammont korrispondenti f1SK jew EUR (skont kif ikun xieraq), fejn ikun gie Fprovdut mill-awtoritajiet Islandizi.

(*) 1d-definizzjoni tal-kapital Ewlieni tal-Grad 1 tinkludi biss l-ekwita, jigifieri

kapital azzjonarju u l-qligh mizmum, izda ma tinkludix self

subordinat jew tipi ohrajn ta’ strumenti kapitali ibridi.
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(82) Dan il-ftehim intlahaq wara process ta’ negozjati fit-tul u kumpless li rrizulta fi ftehim qgafas fost il-partijiet ftitoli
tat-termini nhar 1-10 ta’ Ottubru 2009 u fsettijiet aktar dettaljati ta’ dokumenti dwar il-kondizzjonijiet (term
sheets) fir-rigward tal-istrumenti tad-dejn f1-20 ta’ Novembru 2009. Saru wkoll ghadd ta’ laqghat u diskussjonijiet
sussegwenti bejn il-partijiet, li matulhom il-kondizzjonijiet deskritti gew immodifikati u riflessi fid-dokumentaz-
zjoni. Il-ftehim li rrizulta jikkomprendi I-hrug ta’ tliet bonds denominati fl-ewro, fil-Lira Sterlina u fid-Dollaru
Amerikan, rispettivament, li ghandhom ammont principali totali ekwivalenti ghal ISK 260 biljun u jinvolvi wkoll
lil Landsbanki (jew lill-kredituri tal-bank l-antik) bi proprjeta (potenzjalment temporanja) ta’ 18.67 % mill-ishma
fLandsbankinn (*).

(83) Barra minn hekk, minhabba l-incertezza konsiderevoli dwar il-valur tal-assi ttrasferiti, Landsbankinn qabel li joh-
rog bond kontingenti lil Landsbanki (marbut mal-partecipazzjoni azzjonarja tieghu), li l-ammont prin¢ipali tieghu
mhuwiex se jigi stabbilit sa jew wara 1-31 ta’ Marzu 2013. Wara li jigi stabbilit l-ammont prin¢ipali tal-bond kon-
tingenti, l-ishma kollha jew Parti mill-ishma miZzmuma minn Landsbanki jistghu jigu ttrasferiti lill-gvern Islan-
diz. ()

3.4.2. Il-garanzija tad-depoziti

(84)  Sabiex tikkonforma mad-Direttiva 97/9/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-3 ta’ Marzu 1997 dwar skemi
ta’ kumpens ghall-investitur (**) u 94/19/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-30 ta’ Mejju 1994 dwar
skemi ta’ garanzija ghal depoziti (**), I-Islanda adottat I-Att Nru 98/1999 dwar il-garanziji tad-depoziti u l-iskema
ta’ kumpens ghall-investituri u b’hekk waqqfet l-hekk imsejjah Fond ta’ Garanzija ghall-Investituri u ghad-Depozi-
turi (“TIF"). Il-fond kien iffinanzjat permezz ta’ kontribuzzjonijiet annwali mill-banek, ikkalkolati fir-rigward tad-
depoziti totali ta’ dak il-bank.

(85) Minbarra l-mizuri ghas-salvatagg tal-banek adottati mill-Gvern Islandiz fil-harifa tal-2008, l-awtoritajiet tal-Islanda
kellhom il-hsieb li jaghtu aktar assigurazzjoni u kumdita lill-pubbliku generali dwar is-sigurta tad-depoziti tagh-
hom meta tfaccat il-krizi. B'hekk, huma pprovdew sostenn addizzjonali mill-Istat ghad-depoziti fil-banek tat-tfad-
dil u kummerdjali domestici barra mill-ambitu tal-Att Nru 98/1999 li jimplimenta d-Direttiva 94/19/KE dwar il-
garanziji tad-depoziti u d-Direttiva 97/9/KE dwar il-kumpens ghall-investituri.

(86)  Avviz mill-Uffic¢ju tal-Prim Ministru tas-6 ta’ Ottubru 2008 ddikjara li “Il-Gvern tal-Islanda jenfasizza li d-depoziti
fil-banek tat-tfaddil u kummercjali domestici u fil-ferghat taghhom fl-Islanda se jigu koperti kompletament” (**).
Dan l-avviz rega’ gie ripetut mill-Uffic¢ju tal-Prim Ministru attwali fi Frar u fDicembru 2009 (*). Barra minn
hekk, saret ukoll referenza ghalih fittra ta’ intenzjoni mibghuta mill-Gvern Islandiz lill-Fond Monetarju Internazz-
jonali (u ppubblikata fuq is-sit elettroniku tal-Ministeru tal-Affarijiet Ekonomici u tal-FMI) fis-7 ta’ April 2010 (tali
referenza giet ripetuta fittra ta’ intenzjoni ohra datata t-13 ta’ Settembru 2010). L-ittra (li giet iffirmata mill-Prim

(") Fil-15 ta’ Gunju 2012, Landsbankinn habbar li huwa se jibda jhallas lura (partijiet minn) dawk il-bonds lil Landsbanki aktar kmieni milli
mistenni. Ara http://www.landsbankinn.com/news-and-notifications/2012/06/1 5 /Landsbankinn-starts-to-repay-bond-before-
schedule/.
Il-bond k/ontingenti huwa marbut mal-istima u I-prestazzjoni ta’ certi assi ta’ referenza. Sakemm il-valuri ta’ dawn l-assi jkunu oghla, fil-
31 ta’ Dicembru 2012, minn kemm kien stmat meta gie konkluz il-ftehim, il-bond kontingenti huwa intiz biex jikkumpensa lill-bank I-
antik ghal din id-differenza. Jekk id-differenza bejn l-istima fdawn iz-zewg dati tkun Zero jew ammont negattiv, il-bilan¢ principali gdid
jitgies bhala zero u 1-bond kontingenti jigi kkancellat. Madankollu, jekk il-valur ikun pozittiv, il-bond kontingenti jinhareg f'dan il-valur
u Landsbanki jéedi l-ishma tieghu lil Landsbankinn, jew inkella parti mill-ishma tieghu sakemm il-valur pozittiv ikun inqas mill-valur
tal-ishma.
() GUL84,26.3.1997,p.22.
() GUL135,31.5.1994,p.5.
(**) It-traduzzjoni tal-avviz bl-Ingliz hija disponibbli fuq: http://eng.forsaetisraduneyti.is/news-and-articles/nr/3033.
(**) http://www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/2842
http:/[www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/3001. II-Ministru tal-Affarijiet Ekonomici rrefera wkoll ghaliha ricenta-
ment fintervista ma’ Vidskiptabladio fit-2 ta’ Dicembru 2010, pagna 8: “[The declaration] will be withdrawn in due course. We do not intend to
maintain unlimited guarantee of deposits indefinitely. The question when it will be withdrawn depends, however, on when an alternative and effective
deposit system will come into force and a financial system which will have fully resolved its issues” (it-traduzzjoni tal-Awtorita).

(32


http://www.landsbankinn.com/news-and-notifications/2012/06/15/Landsbankinn-starts-to-repay-bond-before-schedule/
http://www.landsbankinn.com/news-and-notifications/2012/06/15/Landsbankinn-starts-to-repay-bond-before-schedule/
http://eng.forsaetisraduneyti.is/news-and-articles/nr/3033
http://www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/2842
http://www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/3001
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Ministru Islandiz, mill-Ministru tal-Finanzi, mill-Ministru tal-Affarijiet Ekonomic¢i u mill-Gvernatur tas-CBI) tghid
li “Bhalissa, ahna ghadna impenjati li nipprotegu lid-depozituri b’'mod shih, izda qeghdin nippjanaw li, meta I-
istabbilta finanzjarja tigi garantita, ahna nkunu fpozizzjoni li nnehhu din il-garanzija generali b'mod grad-
wali” (*’). Barra minn hekk, fit-taqsima tal-abbozz ta’ ligi ghall-Att dwar il-Bagit tal-2011 dwar il-garanziji tal-Istat,
issir referenza fnota fqiegh il-pagna ghad-dikjarazzjoni tal-gvern Islandiz li d-depoziti fil-banek Islandizi jgawdu
minn garanzija tal-Istat (**).

(87) Dikjarazzjoni ricenti ta’ Steingrimur Sigfasson, il-Ministru attwali tal-Affarijiet Ekonomi¢i u eks-Ministru tal-
Finanzi bejn 1-2009 u 1-2011, waqt dibattitu fil-Parlament Islandiz dwar l-ispiza tal-gvern relatata mat-tehid ta’
SpKef fil-kontroll ta’ Landsbankinn, tkompli tispjega dak li ntqal hawn fuq: Skont il-Ministru, fir-rigward ta’ din il-
kwistjoni, wiehed ghandu jzomm fmohhu d-dikjarazzjoni li saret mill-Istat fil-harifa tal-2012 li d-depoziti kollha
fil-banek tat-tfaddil u fil-banek kummercjali sejrin ikunu siguri u protetti. “Minn dakinhar, fil-kazijiet kollha, il-
hidma kienet ibbazata fuq din (jigifieri d-dikjarazzjoni) u sfortunatament huwa minnu li I-hlasijiet dovuti lil SpKef
huma fost l-akbar kontijiet imhallsin direttament mill-Istat bhala spejjez sabiex jiggarantixxu d-depoziti tal-abitanti
kollha ta’ Sudurnes ... u tal-klijenti kollha ta’ SpKef fil-Fjords tal-Punent u fiz-zona tal-Punent u tal-Majjistral ... Jien
ma nistenniex li jkun hemm xi hadd li jahseb li d-detenturi tad-depoziti fdawk iz-zoni ghandhom jigu ttrattati
b'mod differenti minn abitanti ohrajn, ghalhekk, 1-Istat ma kellux wisq ghazla fdin il-kwistjoni” (**).

(88)  Skont il-gvern Islandiz, il-garanzija tad-depoziti addizzjonali sejra titnehha qabel jigu aboliti ghalkollox il-kontrolli
kapitali, li skont l-awtoritajiet Islandizi hija prevista ghall-ahhar tal-2013.

3.4.3. Is-salvatagg u t-trasferiment tal-operazzjonijiet minn Spkef ghal Landsbankinn

(89) FMarzu 2009, il-pozizzjoni tal-kapital ta’ Keflavik Savings Bank sabet ruhha taht il-minimu statutorju mehtieg.
Skont l-awtoritajiet Islandizi, dan kien ikkawzat parzjalment mir-riperkussjonijiet tat-taglib finanzjarju li gie desk-
ritt aktar ’il fuq, kif ukoll mill-impatt partikolarment b’sahhtu tal-krizi ekonomika fuq ir-regjuni li fihom kien attiv
il-bank.

(90) Dan il-bank offra kontijiet ta’ tfaddil u self lill-klijenti konsumaturi u lill-intraprizi zghar u ta’ dags medju. Huwa
offra wkoll servizzi ta’ gestjoni tal-assi u senserija tat-titoli minbarra servizzi finanzjarji tradizzjonali bhal servizzi
ta’ hlasijiet, servizzi ta’ kollezzjoni, servizzi bankarji ghall-asso¢jazzjonijiet tad-djar, servizzi bankarji primjum, ser-
vizzi bankarji online u servizzi tal-ATM. Il-kwartieri generali ta’ dan il-bank kienu jinsabu fKeflavik u kien jopera
sittax-il fergha fiz-Zona ta’ Sudurnes, fil-Fjords tal-Punent, fi Hvammstangi u fOlafsvik. Il-bank kellu sehem mis-
suq ta’ madwar 3 % imkejjel fdepoziti totali fl-istituzzjonijiet finanzjarji fl-Islanda.

(91) Wara li l-proporzjon tas-CAD nizel taht il-minimu mehtieg, I-FME tat perjodi ta’ estensjoni ripetuti ghall-bank
sabiex ikun jista’ jerga’ jorganizza l-finanzi tieghu b’kollaborazzjoni mal-kredituri tieghu u jgib il-bazi tal-kapital
tieghu ghall-minimu ta’ 16 %. L-iskadenza finali ghaz-zieda tal-bazi tal-kapital ta’ Keflavik Savings Bank ghalget
fil-21 ta’ April 2010. Fittra datata t-22 ta’ April 2010, Keflavik Savings Bank gharraf lill-FME li whud mill-kredi-
turi tal-bank tat-tfaddil ma laqghux il-proposti dwar ir-riorganizzazzjoni finanzjarja u, minhabba s-sitwazzjoni
tal-bank fdak iz-zmien, I-FME ntalbet tichu kontroll tal-operazzjonijiet tal-bank.

(*) l-paragrafu rilevanti jista’ jinstab fit-taqsima 16 (pagna 6) tal-ittra: http://www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Letter_of_Intent_
2nd_review_-_o.pdf

(**) http://hamar.stjr.isFjarlagavefur-Hluti-II/GreinargerdirogRaedur/Fjarlagafrumvarp/2011/Seinni_hluti/Kafli_8.htm [Mbl 10.6.2012].

(*) Traduzzjoni mhux ufficjali mill-Awtorita ta’ stqarrija li giet irrapportata fMorgunbladio (www.mbl.is) fI-10 ta’ Gunju 2012.


http://www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Letter_of_Intent_2nd_review_-_o.pdf
http://www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Letter_of_Intent_2nd_review_-_o.pdf
http://hamar.stjr.is/Fjarlagavefur-Hluti-II/GreinargerdirogRaedur/Fjarlagafrumvarp/2011/Seinni_hluti/Kafli_8.htm
http://www.mbl.is
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(92) Il-gurnata ta’ wara, il-Ministru tal-Finanzi stabbilixxa intrapriza finanzjarja gdida, bl-isem ta’ Spkef, li hadet kon-
troll tal-operazzjonijiet ta’ Keflavik Savings Bank skont Decizjoni mehuda mill-FME. Id-depoziti, parti minn obbli-
gazzjonijiet ohrajn u I-bi¢cca l-kbira tal-assi tal-bank tat-tfaddil gew ittrasferiti lill-intrapriza 1-gdida, li min-naha
taghha bdiet l-operazzjonijiet minnufih.

(93)  Ghall-ewwel, skont l-awtoritajiet Islandizi, kien mahsub li l-vijabbilta ta’ Spkef terga’ tinkiseb permezz ta’ injez-
zjoni tal-kapital u fuq bazi awtonoma. Madankollu, fi Frar 2011, u wara d-deterjorazzjoni ulterjuri tal-kundizzjo-
nijiet ekonomici fl-ogsma li fihom kien attiv Spkef, il-manigment u l-bord ta’ Spkef stmaw li d-differenza finanz-
jarja fil-valuri rispettivi tad-depoziti u l-assi hija ta’ ISK 11,2 biljun, li kien ifisser li kien hemm bzonn ISK 19,4
biljun sabiex jigu ssodisfati r-rekwiziti tal-proporzjon CAD tal-FME. Skont l-awtoritajiet Islandizi, din l-istima kie-
net ferm aghar milli indikaw il-valutazzjonijiet precedenti u, ghalhekk, gew ikkunsidrati mezzi inqas ghaljin sabiex
tigi rrimedjata s-sitwazzjoni.

(94)  Fil-5 ta’ Marzu 2011 intlahaq ftehim bejn Landsbankinn u l-awtoritajiet Islandizi, li permezz tieghu l-operazzjoni-
jiet, l-assi u l-obbligazzjonijiet ta’ Spkef jigu amalgamati ma’ Landsbankinn. Skont l-awtoritajiet Islandizi, din kie-
net meqjusa bhala l-aqwa azzjoni sabiex jigu mharsal-istabbilta finanzjarja u l-interessi tal-klijenti, tal-kredituri u
tal-Istat Islandiz minhabba li I-proporzjon tal-adegwatezza kapitali ta’ Landsbankinn kien sar bizzejjed sabiex jit-
tiehed kontroll ta’ Spkef minghajr il-htiega ta’ kontribuzzjoni addizzjonali mill-Istat. L-awtoritajiet Islandizi jsostnu
li t-tpacija tal-pozizzjoni negattiva tal-assi (kontra l-impenji fdepoziti) ta’ Spkef kienet, fi kwalunkwe kaz, neces-
sarja, minhabba l-garanzija tad-depoziti. B'hekk, il-ftehim dwar it-trasferiment bejn Landsbankinn u l-Istat Islandiz
involva impenn mill-Istat ghat-tpacija tal-pozizzjoni negattiva tal-assi ta’ Spkef. Barra minn hekk, gie inkluz mek-
kanizmu spe¢jali li jiddetermina din id-differenza — u b’hekk l-ambitu tal-obbligu tal-Istat — li permezz tieghu,
fin-nuqgas ta’ ezitu magbul b'mod reciproku tal-ezercizzju ta’ evalwazzjoni, it-tilwima titressaq quddiem kumitat
tal-arbitragg.

(95)  Billi I-partijiet ghall-ftehim ma setghux jagblu fuq id-differenza bejn l-obbligazzjonijiet u l-assi li gew ittrasferiti, il-
kumitat tal-arbitragg imsemmi qabel gie inkarigat b'dan il-kompitu. Fit-8 ta’ Gunju 2012, dan il-kumitat ikkonk-
luda l-hidma tieghu u ddecieda li l-kumpens dovut lil Landsbankinn wara t-trasferiment tad-depoziti u tal-assi ta’
Spkef kellu jammonta ghal ISK 19,2 biljun. (**) Skont l-awtoritajiet Islandizi, is-saldu se jsir fil-forma ta’ bonds
tat-tezor.

3.4.4. Is-salvatag$ u l-akkwist ta’ Sparisjodur Svarfdaela

(96)  Fir-rigward ta’ Sparisjodur Svarfdaela, l-avvenimenti li wasslu ghal April 2011 u li jiddeskrivu d-diffikultajiet
finanzjarji tieghu u l-intervent mill-Istat Islandiz gew stabbiliti fid-Decizjonijiet tal-Banek tat-Tfaddil imsemmija
aktar 'il fuq. L-akkwist sussegwenti minn Landsbankinn gie deskritt u approvat mill-Awtorita fid-Decizjoni dwar
SpSv imsemmija qabel.

(97)  ll-gvern Islandiz ipprovda ghajnuna mill-Istat lil SpSv billi hareg self subordinat fApril 2011, kif ukoll billi laga’ I-
pretensjonijiet ta’ CBI kontra SpSv. Dawn il-pretensjonijiet gew ikkonvertiti sabiex jiggarantixxu l-kapital ittrasferit
ghall-Investimenti Finanzjarji tal-Istat Islandiz (“I-ISFI"). Dawn il-mizuri ta’ salvatagg tqiesu bhala li huma tempo-
ranjament kompatibbli mal-Ftehim taz-ZEE bbazat fuq id-Decizjonijiet tal-Banek tat-Tfaddil, soggetti ghas-sotto-
missjoni ta’ pjan ta’ ristrutturar ghal SpSv. Billi Landsbankinn ha kontroll tal-assi u l-operazzjonijiet kollha tal-
SpSv, li jammontaw ghal madwar 0,311 % tal-assi ta’ Landsbankinn fl-istess data, l-Awtorita tikkunsidra I-pjan ta’
ristrutturar ta’ Landsbankinn bhala l-pjan ta’ ristrutturar ghall-entita amalgamata.

3.5. Il-pjan ta’ ristrutturar

(98)  L-awtoritajiet Islandizi ssottomettew pjan ta’ ristrutturar ghal Landsbankinn fil-31 ta’ Marzu 2011. Il-pjan gie
emendat, aggornat u sottomess mill-gdid mill-awtoritajiet Islandizi fit-23 ta’ Mejju 2012 (minn hawn il quddiem
il-“pjan ta’ ristrutturar”).

(*) Ara http:/[www.fjarmalaraduneyti.is/frettatilkynningar/nr/15527.
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(99)

(100)

(101)

(102)

(103)

(104)

Il-pjan ta’ ristrutturar jindirizza l-kwistjonijiet sostantivi tal-vijabbilta, il-kondivizjoni tal-pizijiet u l-limitazzjonijiet
tad-distorsjonijiet tal-kompetizzjoni. Skont il-pjan ta’ ristrutturar, Landsbankinn se jiffoka fuq in-negozju ewlieni
tieghu u fuq ir-ristrutturar tal-portafolli tas-self korporattiv u domestiku.

Kif gie indikat aktar 'il fuq, l-Awtorita tqis li l-perjodu ta’ ristrutturar se jdum sal-15 ta’ Dicembru 2014.

3.5.1. Id-deskrizzjoni tal-pjan ta’ ristrutturar

L-awtoritajiet Islandizi u I-Bank huma tal-fehma li r-ristrutturar ta’ Landsbankinn ghandu jizgura li huwa jerga’
lura ghall-pozizzjoni ta’ bank b’sahhtu u b’bazi tajba bi proporzjonijiet kapitali tajbin sabiex ikun jista’ jzomm ir-
rwol tieghu bhala fornitur tal-kreditu ghall-ekonomija reali. Abbazi tal-informazzjoni fil-pjan ta’ ristrutturar u t-
twegibiet bil-miktub ghall-mistogsijiet maghmula mill-Awtorita, dan se jinkiseb b'mod partikolari permezz ta":

(vi)

(vii)

(vii)

Tnaqqis fl-ingranagg tal-karta tal-bilan¢ permezz tal-likwidazzjoni tal-bank l-antik u t-twaqgif ta’ bank gdid;

It-twaqgif u z-Zamma ta’ pozZizzjoni ta’ proporzjon kapitali b’sahhtu u karta tal-bilan¢ b’sahhitha;

Il-kisba ta’ profittabilita sodisfacenti;

It-twaqqif u z-zamma ta’ pozizzjoni ta’ likwidita b’sahhitha;

L-iffinalizzar tar-ristrutturar tal-portafoll tas-self, kemm ghad-djar privati kif ukoll ghan-negozji;

It-titjib tal-istrategija ta’ finanzjament;

It-titjib tal-kostefficjenza;

It-titjib tal-gestjoni tar-riskiji.

Qabel jigu deskritti faktar dettall kull wiehed mill-punti msemmija hawn fug, il-fehma tal-bank dwar kif in-nug-
qasijiet li kkontribwew ghall-falliment ta’ Landsbanki qeghdin jigu indirizzati fil-pjan ta’ ristrutturar hija preskritta
fil-qosor hawn taht. Il-bank isostni li ghalkemm Landsbankinn huwa bbazat fuq l-operazzjonijiet domestici ta’
Landsbanki, huwa bank differenti.

L-awtoritajiet Islandizi jsostnu li n-nuqqasijiet li kkaratterizzaw lil Landsbanki qabel il-kollass tas-sistema bankarja
huma diskussi fid-dettall fir-rapport tal-Kummissjoni ta’ Investigazzjoni Specjali, deskritt aktar kmieni. Barra minn
hekk, il-bank jenfasizza li, b’'mod partikolari, il-gestjoni hazina tar-riskji, l-aptit eccessiv ghar-riskji, ir-relazzjoni
mill-qrib mhux tas-soltu bejn il-proprjetarji u l-akbar mutwatarji, it-tkabbir eccessiv fuq perjodu qasir wisq, in-
nuqqas ta’ esperjenza fis-swieq globali, ir-regoli inqas stretti tas-self, in-nuqqas ta’ verifiki u kontrolli interni, kif
ukoll kultura u strategija korporattivi irregolari kienu fatturi li wasslu ghall-kollass. Huwa jsostni wkoll li saru bid-
liet ewlenin fil-mudell kummer¢jali tal-bank minn mindu Landsbankinn beda jopera fil-harifa tal-2008 u li I-fat-
turi msemmija hawn fuq servew bhala linja gwida ghall-implimentazzjoni tat-tmexxija u l-istrategija I-gdida tal-

Bank.

Minbarra lista twila ta’ mizuri ghar-riorganizzazzjoni tal-processi tal-hidma interna u s-sostituzzjoni ta’ membri
ewlenin tal-persunal, l-aktar bidliet rilevanti jidhru li huma dawn li gejjin: Enfasi akbar fuq l-operazzjonijiet
domestici, b'mod partikolari fuq is-servizzi bankarji bl-imnut u n-netwerk tal-ferghat, tnaqqis qawwi fl-attivitajiet
bankarji ta’ investiment, enfasi fuq ir-ristrutturar tal-portafoll tas-self, gestjoni riveduta tar-riskji u importanza
akbar tar-responsabbilta korporattiva u I-konformita ma’ standards etici gholjin.
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(105) Bhekk, filwaqt li Landsbankinn, l-istess bhall-predecessur tieghu, jipprovdi firxa wiesgha ta’ servizzi finanzjarji fis-
suq Islandiz, id-differenza bejn is-servizzi bankarji ta’ qabel il-krizi u ta’ wara l-krizi ghal Landsbankinn hija aktar
vizibbli fil-“mod kif” jopera I-bank (il-processi, il-proceduri, id-dokumentazzjoni, ir-regoli u r-regolamentazzjoni)
aktar milli fil-firxa ta’ prodotti u servizzi li joffri fl-Islanda.

(i) It-tnaqqis fl-ingranagg tal-karta tal-bilan¢ permezz tal-likwidazzjoni tal-bank l-antik u t-twaqqif ta’ bank ¢did;

(106) Kif issemma aktar il fuq, il-bicca l-kbira tal-assi u l-obbligazzjonijiet domestici ta’ Landsbanki gew ittrasferiti lil
Landsbankinn matul Ottubru tal-2008. Bhala rizultat ta’ dan il-process, il-maggoranza tad-dejn bl-ingrossa baqa’
fil-proprjeta ta’ Landsbanki u, b’hekk, Landsbankinn qatt ma gie ingranat bl-istess mod kif gie ingranat Lands-
banki. Skont il-pjan ta’ ristrutturar, dan ifisser li l-kwistjoni tat-tnaqqis fl-ingranagg tal-karta tal-bilan¢ tal-bank
issolviet essenzjalment fOttubru 2008.

(ii) It-twaqgif u z-Zamma ta’ pozizzjoni ta’ proporzjon kapitali b’sahhtu u ta’ karta tal-bilan¢ b’sahhitha

(107) Bhala rizultat tal-mizuri ta’ kapitalizzazzjoni deskritti hawn fuq u fid-dawl tal-izviluppi li sehhew minn mindu
twaqqaf il-bank, b'mod partikolari l-evalwazzjoni mill-gdid tal-assi (elaborati aktar hawn isfel), Landsbankinn
kiseb proporzjonijiet tas-CAD oghla sewwa mir-rekwiziti kapitali tal-FME. Il-proporzjon tas-CAD zdied minn
13,0 % fl-ahhar tal-2008 ghal 15,0 % fl-ahhar tal-2009, 19,5 % fl-ahhar tal-2010 u 21,4 % fl-ahhar tal-2011.

(108) Skont il-pjan ta’ ristrutturar, qieghed jigi mbassar li dan il-proporzjon se jkompli jizdied matul il-perjodu tar-ris-
trutturar, sabiex jilhaq [> 20] % sal-ahhar tal-2014. B'hekk, Landsbankinn gieghed janticipa li jibga’ oghla sewwa
mir-rekwiziti kapitali tal-FME matul il-perjodu tar-ristrutturar u wara [...].

(109) Matul dan il-perjodu, il-karta tal-bilan¢ mistennija tickien bi ftit, minn madwar 1 ISK 135 biljun ghal ISK [...] bil-
jun. Fir-rigward tal-assi tal-karta tal-bilan¢, l-importanza tal-ekwitajiet u tal-istrumenti ta’ ekwita sejra tonqos
hafna, prezumibbilment minhabba I-bejgh intiz tal-kumpaniji operattivi. Bl-istess mod, l-ammont ta’ self lill-isti-
tuzzjonijiet finanzjarji mistenni jonqos b'madwar [...] % sal-2014. Min-naha l-ohra, skont il-pjan tar-ristrutturar,
is-self lill-klijjenti ghandu jizdied b’bejn wiehed u iehor [...] % ghal madwar ISK [...] biljun.

(110) Fir-rigward tal-obbligazzjonijiet, l-importanza tad-depoziti sejra tizdied (minn madwar ISK 444 biljun fil-prezent
ghal ISK [...] biljun, filwaqt li s-sehem tal-obbligazzjonijiet u I-bonds garantiti dovuti lill-istituzzjonijiet finanzjarji
u lis-CBI mistenni jonqos hafna.

(i) Il-kisba ta’ profittabbilta sodisfacenti

(111) Skont il-pjan tar-ristrutturar, u kif muri hawn taht fit-Tabella 2, ir-redditu azzjonarju ta’ Landsbankinn ilu b’sahhtu

mill-2009.
Tabella 2:
ROE precedenti
(%)
2009 2010 2011
Redditu Azzjonarju (ROE) (¥) 9,5 15,9 8,8

(*) Meta ssir referenza ghal “Redditu Azzjonarju/ROE” nithmu b'ROE wara t-taxxi.
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Barra minn hekk, il-pjan tar-ristrutturar jipprevedi I-ROE li gej ghall-bgija tal-perjodu tar-ristrutturar (Tabella 3).

Tabella 3:

Previzjoni ta’ ROE
(%)

2012 2013 2014

Redditu Azzjonarju (ROE) [5-15] [5-15] [5-15]

(112) Din il-previzjoni hija r-rizultat ta’ ppjanar finanzjarju aktar dettaljat involut fil-pjan ta’ ristrutturar:

— Id-dhul operattiv se jizdied minn madwar ISK 30 biljun ghal ISK [...] biljun, filwaqt li l-profitti sejrin jibqghu
relattivament stabbli, billi jvarjaw madwar ISK [...] biljun fis-sena;

— Id-dhul mill-imghax nett se jvarja bejn ISK [...] u [...] biljun;

— Id-dhul mill-mizati u l-kummissjonijiet mistenni jizdied b'madwar [...] %, minn kwazi ISK 4 biljun ghal ISK
[...] biljun;

— Il-margini tal-imghax nett mistenni jonqos minn [...] % {1-2012 ghal [...] % fl-2014;
— In-numru ta’ impjegati mistenni jonqos b’'madwar [...], minn 1158 ghal [...] fl-2016;

— Il-proporzjon ta’ spiza/dhul mistenni jonqos minn 57,2 % f1-2011 ghal [...] % {1-2014.

(113) Skont l-awtoritajiet Islandizi, il-prestazzjoni tajba ta’ Landsbankinn minn mindu gie stabbilit hija sa certu punt
dovuta ghall-fatt li l-assi fil-portafoll tas-self miksub mill-bank minghand Landsbanki gew assenjati b’'mod sinjifi-
kanti minn dak iz-zmien 'l hawn. Filwaqt li dawn il-profitti ta’ valutazzjoni huma sa certu punt impacija mill-
bond kontingenti, l-“iskont” kien u se jibqa’ parti importanti mid-dhul tal-bank waqt li gieghed jigi ristrutturat il-
portafoll tas-self.

(114) Ghal dan il-ghan, l-awtoritajiet Islandizi ssottomettew kalkolazzjoni (Tabella 4) li tindika x’setghu jkunu r-rizultati
annwali minghajr l-iskont u “elementi irregolari” ohrajn.

Tabella 4:

Il-profitti netti ta’ elementi irregolari

Bagit Bagit Bagit Bagit
71020081 2009 2010 2011 ghall- ghall- ghall- ghall-
o 2012 2013 2014 2015
Profitt ghas-sena ~6936| 14332| 27231| 16957 [..] [..] [..] [..]
Aggustamenti  ghall-
profittabbilta:
Evalwazzjoni mill- —-23772|1-49702|-58 489 [...] [...] [...] [...]
¢did tal-assi ttrasferiti
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Bagit Bagit Bagit Bagit
71020081 2009 2010 2011 ghall- ghall ghall- ghall-
o 2012 2013 2014 2015
Bidliet gusti fil-valur 10 241 | 16 269 | 34316
tal-bond kontingenti
Verdetti tal-FX 0 18 158 40 726
Ekwitd u Bonds -7983| -7318|-18017
Introjtu | telf mill-FX 3000 | -14 623 759
Operazzjonijiet li ma -693| -2769| -6 255
tkomplewx
Lispi z a ghall- 2 804 1019 1223
finanzjament tal-po z
izzjonijiet tal-ekwita
Profittabbilta  aggus- ~2072|-11735| 11221 [..] [..] [..] [..]
tata
ROE aggustat “14%| -69% 58%| [5-101% | [5-10]% | [5-101% | [5-10]%

(115) Skont din id-dejta, mill-2010 'l quddiem, il-bank xorta ghamel il-profitti u matul il-bgija tal-perjodu ta’ ristrutturar
mistenni jibqa’ jaghmel il-profitti anki fin-nuqqas tal-iskont. (*')

(iv) It-twaqqif u z-zamma ta’ pozizzjoni b’sahhitha ta’ likwidita

(116) Fir-rigward tal-likwidita, I-FME tesigi li l-assi fi flus jew bhal flus ghandhom jammontaw ghal 5 % tad-depoziti
fuq talba, filwaqt li ssostni li I-banek ghandhom ikunu kapaci jirrezistu hrug istantanju ta’ 20 % tad-depoziti. Min-
barra dan, il-Bank Centrali tal-Islanda jistabbilixxi regoli dwar il-likwidita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu (*), li per-
mezz taghhom l-assi u l-obbligazzjonijiet likwidi tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu huma kklassifikati skont it-tip u I-
maturita u assenjati pizijiet skont ir-riskju. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandu jkollhom aktar assi likwidi mill-
obbligazzjonijiet tat-tliet xhur li jkun imiss. Ir-regoli jinvolvu wkoll certu test ta’ stress fejn jigi applikat skont
ghad-diversi elementi ta’ ekwita, izda fejn huwa prezunt ukoll, fuq naha wahda, li I-obbligazzjonijiet kollha ghand-
hom jithallsu mal-maturita u, fuq in-naha l-ohra, li porzjonijiet tal-obbligazzjonijiet, bhad-depoziti, ghandhom jit-
hallsu fi Zmien qasir jew sahansitra mill-ewwel. Skont l-awtoritajiet Islandizi, Landsbankinn huwa konformi mar-
regoli msemmija hawn fuq. Fil-fatt, skont il-pjan tar-ristrutturar, bhalissa huwa jippossjedi 42,5 % tal-assi likwidi
kontra d-depoziti totali.

(117) Barra minn hekk, skont il-gvern Islandiz, ricentament Landsbankinn biddel il-politika tal-likwidita tieghu sabiex
jimmonitorja u jassigura I-konformita mar-rekwiziti ta’ Basel III. Fil-prezent, il-proporzjon tal-kopertura tal-likwi-
dita (LCR) tieghu huwa [...] %.

(118) L-impatt tal-pozizzjoni tal-likwidita tal-bank fkaz ta’ stress, bhat-tnehhija immedjata tal-kontrolli kapitali, huwa
deskritt aktar hawn taht.

(*') Ir-rapport tal-ISFI ghall-2011 (dwar l-operazzjonijiet tal-banek f1-2010) jasal ghal konkluzjoni simili; il-“profittabbilta ewlenija” ta’
Landsbankinn skont dan ir-rapport hija sahansitra oghla. Ara http:/[www.banka-sysla.is/files/SkyrslaBR_2011_net_74617143.pdf

(*) Ara r-Regoli dwar il-Proporzjonijiet tal-Likwidita ta’ CBI Nru 317 tal-25 ta’ April 2006, disponibbli fuq http://www.sedla-banki.is|
lisalib/getfile.aspx?itemid=4713


http://www.banka-sysla.is/files/SkyrslaBR_2011_net_74617143.pdf
http://www.sedla-banki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=4713
http://www.sedla-banki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=4713
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(119)

(120)

(121)

(122)

(123)

(124)

(125)

(126)

(v) L-iffinalizzar tar-ristrutturar tal-portafoll tas-self, kemm ghad-djar privati kif ukoll ghan-negozji.

Qabel il-krizi finanzjarja f1-2008, kemm il-klijenti privati kif ukoll dawk kummer¢jali tal-bank dahlu ghal livell
gholi ta’ dejn. Meta, bhala rizultat tal-krizi, l-ekonomija hadet daqqa ta’ harta u, b’mod partikolari, naqsu 1-prezzi-
jiet tal-proprjeta immobbli, il-kljjenti li fdaqqa wahda sabu ruhhom b’ingranagg eccessiv hafna drabi ma setghux
ikomplu jhallsu d-dejn taghhom u, b’hekk, kellhom ekwita negattiva. Minbarra t-theddida generali ghall-gid eko-
nomiku tal-Islanda, id-deterjorazzjoni fdaqqa fil-portafoll tas-self tal-bank saret riskju principali ghall-vijabbilta
tal-bank fil-gejjieni. Ghal din ir-raguni, ir-ristrutturar tal-portafolli tas-self privati u kummergjali (tnaqqjs fl-ingra-
nagg), kif rifless fil-pjan tar-ristrutturar, sar prijorita ghal Landsbankinn.

Skont l-awtoritajiet Islandizi, Landsbankinn zviluppa programmi specifi¢i ta” helsien mid-dejn u kkoopera mal-
Istat u ma’ banek ohrajn fuq mizuri generali ta’ helsien mid-dejn (perezempju; l-aggustament ipotekarju ta’
110 %) (¥).

Sat-30 ta’ Marzu 2012, kien sar ir-ristrutturar finanzjarju ta’ aktar minn 75 % tal-kumpaniji bi djun eccessivi
b’obbligazzjonijiet lejn il-bank ta’ aktar minn ISK 100 miljun u aktar minn 75 % tad-dejn totali. Il-pjan ta’ ristrut-
turar jassumi li sal-ahhar tal-2012 din ic-cifra ghandha tkun zdiedet ghal 92 %. Barra minn hekk, il-bic¢a I-kbira
tal-ghotjiet ta’ self li gew ristrutturati diga sejrin tajjeb. Perezempju, 2,6 % biss tal-valur tas-self totali tal-kumpaniji
li gew ristrutturati diga skada b’aktar minn 30 gurnata.

(vi) It-titjib tal-istrategija ta’ finanzjament

Skont l-awtoritajiet Islandizi, il-profil tal-finanzjament ta’ Landsbankinn huwa diversifikat bizzejjed u ma hija mis-
tennija ebda htiega ta’ rifinanzjament ewlieni ghall-perjodu ta’ zZmien qasir jew medju. Il-kompozizzjoni attwali
tal-finanzjament hija bejn wiehed u iehor kif gej: 10 % depoziti minn istituzzjonijiet finanzjarji, 40 % depoziti
minn klijenti (li 80 % minnhom isiru fuq talba u [-20 % l-ohrajn huma depoziti ghal terminu fiss sa 5 snin), 30 %
self garantit li jimmatura fil-perjodu 2014-2018 u 20 % ekwita.

Kif gie indikat aktar 'il fuq, id-depoziti huma l-aktar sors ta’ finanzjament importanti ghal Landsbankinn. Skont il-
pjan tar-ristrutturar, l-importanza tad-depoziti sahansitra ghandha tkompli tizdied matul il-perjodu tar-ristrutturar.
Fl-istess waqt, Landsbankinn ghandu l-hsieb li jzid is-sehem tad-depoziti ghal terminu fiss sabiex jaghmilhom
“akbar”.

Is-self garantit ser jibqa’ sors ta’ finanzjament importanti. L-istess x'aktarx tkun l-ghazla ta’ finanzjament mill-gdid
meta jimmatura s-self garantit attwali, filwaqt li l-hrug ta’ bond mhux garantit mhuwiex ghazla ta’ finanzjament
probabbli ghal Landsbankinn fuq perjodu ta’ zmien qasir jew medju. Il-bank ghandu l-hsieb li fil-gejjieni jiffi-
nanzja l-assi fuq perjodu ta’ zmien twil, bhal ipoteki b’bonds garantiti, u dan jista’ jirrapprezenta sa 5 % tal-finanz-
jament totali tal-bank fil-gejjieni. Madankollu, dan mhuwiex mistenni li jimmaterjalizza fil-perjodu ta’ Zmien
kopert mill-pjan tar-ristrutturar sottomess lill-Awtorita.

(vii) Kostefficjenza mtejba

Skont il-pjan tar-ristrutturar, Landsbankinn qieghed ikompli jiffoka fuq operazzjonijiet effikaci u ssimplifikati
sabiex jindirizza l-ispiza oghla tal-infrastruttura wara kontrolli regolatorji aktar stretti, tassazzjoni oghla u l-ispej-
jez marbuta mal-hidma tar-ristrutturar.

Il-pjan tar-ristrutturar jassumi li l-ispiza operattiva generali sejra tonqos b’[...] % (b’kunsiderazzjoni tal-inflaz-
zjoni), primarjament bhala rizultat tal-amalgamazzjoni ta’ Spkef u sussidjarji ohrajn mal-bank. Skont Landsban-
kinn, din tipprovdi l-opportunita sabiex titnaqqgas l-ispiza, b'mod partikolari billi jitnagqsu l-membri tal-persunal
([...] % tal-impjegati fuq bazi full-time matul it-3 snin li gejjin). Barra minn hekk, il-bank isostni li gie mniedi pro-
gett kbir li ghandu I-ghan li jissimplifika l-katina tas-servizzi ta’ Landsbankinn. Fl-ahhar nett, il-bank impenja ruhu
li jaghlaq [...] ferghat matul il-perjodu tar-ristrutturar. Dawk il-mizuri, kif ukoll il-mizura tat-tnaqqis fin-numru
tal-persunal, mistennija jwasslu ghall-proporzjon ta’ spiza/dhul li jinzel minn 57,2 % f1-2011 ghal [...] % fl-2014.

() I-banek Islandizi ewlenin gablu li joffru lill-klijenti kollha b'ingranagg eccessiv aggustament ipotekarju ta’ 110 %, jigifieri li -kapital tal-
ipoteki jigi ffissat ghal 110 % tal-valur irregistrat tal-proprjeta.
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(vii) It-titjib tal-gestjoni tar-riskji

(127) Landsbankinn gharraf lill-Awtorita li wahda mill-prijoritajiet tieghu hija li jtejjeb il-prassi tal-gestjoni tar-riskju tie-
ghu. Fdan ir-rigward, Landsbankinn waqqaf divizjoni ta’ Gestjoni tar-Riskji. 1d-divizjoni hija responsabbli mill-
gestjoni tar-riskji tradizzjonali kollha, kif ukoll mill-kejl u l-valutazzjoni tar-riskji tas-suq, tar-riskji tal-likwidita,
tar-riskji operattivi u tar-riskji ta’ kreditu. Skont Landsbankinn, il-gestjoni tar-riskji ttejbet hafna permezz tal-istrut-
tura organizzattiva gdida tal-Bank. Id-divizjoni ghandha 44 impjegat.

3.5.2. Il-kapacita li tintlahaq vijabbilta taht xenarju ta’ referenza u ta’ stress

(128) Fil-pjan tar-ristrutturar, l-awtoritajiet Islandizi ssottomettew xenarju ta’ referenza u 3 xenarji ta’ stress ghal Lands-
bankinn bil-ghan li juru l-kapacita ta’ Landsbankinn li jikseb vijabbilta fit-tul, kif ukoll ir-rezistenza tieghu ghall-
izviluppi makroekonomici negattivi.

3.5.2.1. Ix-xenarju ta’ referenza

(129) I-pjan tar-ristrutturar kif deskritt hawn fuq jikkostitwixxi l-kaz ta’ referenza. Skont l-awtoritajiet Islandizi, l-indika-
turi makroekonomici sottostanti huma simili ghal dawk tal-previzjoni ta’ referenza tas-CBI ghas-snin li gejjin u
huma riflessi hawn taht fit-Tabella 5:

Tabella 5:

Previzjoni makroekonomika, xenarju ta’ referenza

Tbassir

Indikatur ewlieni

PDG 3,2% 1,7 % 2,3% 3,9%
Konsum privat 3,4% 1,5% 3,4% 3,2%
Konsum pubbliku -0,2% 1,3% 1,5% 1,0%
Investiment totali 6,6 % 23,9% 6,4 % 13,4%
Esportazzjonijiet 2,7% 2,0% 2,0% 2,5%
Importazzjonijiet 41% 3,4% 4,9 % 3,1%

Diskrepanza fil-produzzjoni -2,7% -1,6 % -0,8% 1,1%

IR fuq Perjodu ta’ Zmien Qasir 4,5% 4,9 % 6,4 % 6,9%

Qghad 7,4% 6,2% 5,0% 40%

Rata tal-kambju ISK/EUR 162,6 163,5 163,5 163,5

Inflazzjoni 4,0 % 4,6 % 3,0% 2,6%

3.5.2.2. Ix-xenarji ta’ stress

(130) Il-pjan tar-ristrutturar jinkludi 3 xenarji ta’ stress — ricessjoni moderata, dipressjoni ekonomika internazzjonali u
deprezzament tal-kréna, inkluza l-metodologija uzata sabiex jinbnew dawk ix-xenarji, kif ukoll l-impatt fuq il-
pozizzjoni kapitali tal-bank. Ix-xenarji huma ddisinjati fl-isfond tal-bidliet severi mhux probabbli izda plawzibbli
fl-ambjent ekonomiku li fih jopera l-bank. Perezempju, ix-xenarju tad-dipressjoni ekonomika internazzjonali
huwa bbazat fuq l-isfaxxar potenzjali taz-zona ewro u l-effetti sussegwenti fuq l-ekonomija Ewropea. Il-varjabbli
makroekonomici li jirrizultaw ghal dan ix-xenarju huma dawn li gejjin:
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Tabella 6:

L-indikaturi makroekonomici fix-xenarju tad-dipressjoni ekonomika internazzjonali

Xenarju 3 - Dipressjoni Internazzjonali

Indikatur ewlieni 2012
PDG -3,5% -5,2% -3,6% -5,9% -0,8% -4,7 %
Konsum privat -5,6% -7,1% -3,9% -7,3% 3,6 % 0,4%
Konsum pubbliku 1,3% 0,0% 1,5% 0,0% 1,0% 0,0%
Investiment totali -15,7% -39,6 % -1,4% -7,8% 0,6% 12,8%
Esportazzjonijiet -5,8% -7,8% -4,0% -6,0 % 2,8% 0,3%
Importazzjonijiet -16,3% -19,7 % 0,4% -4,5% 13,7 % 10,6 %
Diskrepanza fil-produzzjoni -4.0% -2,5% -9,7% -9,0% -12,8% -13,9%
IR fuq Perjodu ta’ Zmien Qasir 4.8% -0,1% 4,0% -2,4% 2,3% -4.6%
Qghad 6,9 % 0,7 % 7.3% 23% 7.7 % 3,7 %
Rata tal-kambju ISK/EUR 196,2 32,7 196,2 32,7 196,2 32,7
Inflazzjoni 6,7 % 21% 3,8% 0,8% 1,3% -1,3%

(131) Fl-ezercizzju tat-test ta’ stress li ssottometta Landsbankinn, jintuzaw metodi differenti sabiex dawn it-3 xenarji jigu
tradotti fkejl tal-impatt fuq id-dikjarazzjonijiet finanzjarji tal-bank, it-telf mis-self u l-kapital ekonomiku. Permezz
ta’ ezempju, il-grafika 3 hawn taht turi kif it-telf fil-kaz ta’ inadempjenza (LGD) huwa relatat mal-prestazzjoni tal-
PDG.

Grafika 3:

Korrelazzjoni bejn il-PDG u I-LDG
[Graff dwar il-korrelazzjoni bejn it-telf fil-kaz ta’ inadempjenza u I-PDG

Valuri mhux Zvelati ghal ragunijiet ta’ segretezza professjonali]

(132) Is-sejba principali tat-testijiet ta” stress hija li l-kapitalizzazzjoni ta’ Landsbankinn hija tali li tibqa’ 'l fuq mir-rekwi-
ziti minimi interni u esterni tas-CAD fix-xenarji kollha u, skont il-pjan tar-ristrutturar, fil-fatt ghandha kapital
eccessiv ta’ [...] %.

(133) Barra minn hekk, il-pjan tar-ristrutturar ta’ Landsbankinn jinkludi quasi-stress test tal-proporzjon tal-likwidita tal-
bank. Fdan il-kaz, il-bank jassumi li d-depoziti kollha mizmuma mill-istituzzjonijiet finanzjarji sejrin jigu rtirati
immedjatament, wara, perezempju, it-tnehhija tal-kontrolli kapitali. Skont l-informazzjoni sottomessa mill-awtori-
tajiet Islandizi, anki fkaz bhal dan, il-pozizzjoni tal-likwidita ta’ Landsbankinn tibqa’ b’sahhitha, b'mod partikolari
minhabba li huwa jista’ jillikwida l-assi addizzjonali relattivament malajr u minghajr effett detrimentali eccessiv
fuq il-karta tal-bilan¢, bhal perezempju I-kontijiet tieghu tas-self b'ipoteka ddenominat fil-munita ISK (permezz ta’
operazzjonijiet ta’ self mas-CBI). Il-grafika 4 ta’ hawn taht turi dan ix-xenarju:

Grafika 4:
Il-pozizzjoni tal-likwidita princ¢ipali wara l-irtirar tad-depoziti istituzzjonali kollha u l-irtirar varjat mill-
klijenti

[Grafika dwar il-pozizzjoni tal-likwidita ta’ Landsbankinn

Valuri mhux zvelati ghal ragunijiet ta’ segretezza professjonali]
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(134) Skont dan il-kalkolu, il-bank jista’ jirrezisti rtirar addizzjonali ta’ [...] % tad-depoziti tal-klijenti minghajr ma jkollu
bzonn jibda jillikwida l-assi. Dan ir-rizultat jindika li I-Bank huwa fpozizzjoni tajba sabiex jiffac¢ja I-problemi
mhux mistennija ta’ likwidita.

4. IR-RAGUNIJIET GHALL-BIDU TA’ PROCEDURA TA’ INVESTIGAZZJONI FORMALI, IT-TRANZAZZJONI TA’ SPKEF U L-
MIZURI APPROVATI TEMPORANJAMENT FID-DECIZJONIJIET TAL-BANEK TAT-TFADDIL

(135) Fid-decizjoni tal-ftuh, 1-Awtorita kkonkludiet b'mod preliminari li I-mizuri adottati mill-Istat Islandiz sabiex jikka-
pitalizza lil Landsbankinn jinvolvu ghajnuna mill-Istat skont I-Artikolu 61 tal-Ftehim ZEE. Barra minn hekk, hija
ma setghetx teskludi li I-ghajnuna mill-Istat kienet prezenti fil-garanzija tad-depoziti bla limiti. Id-deciZjoni tal-ftuh
ma koprietx il-mizuri ta” ghajnuna relatati mal-akkwist ta’ SpSv, li kienu approvati temporanjament mill-Awtorita
fid-Decizjonijiet tal-Banek tat-Tfaddil. L-Awtorita sejra tichu decizjoni finali dwar dawn il-mizuri, li jkomplu jkoll-
hom konsegwenzi fuq il-valutazzjoni inkwistjoni, fid-decizjoni prezenti. Fl-ahhar nett, il-mizuri relatati mat-trasfe-
riment tal-operazzjonijiet minn Spkef ghal Landsbankinn ma kinux koperti mid-decizjoni tal-ftuh u, ghaldagstant,
l-Awtorita sejra tevalwahom hawn taht.

(136) Fir-rigward tal-kompatibbilta tal-mizuri vvalutati fid-decizjoni tal-ftuh, 1-Awtorita kienet tal-fehma li decizjoni
finali ghandha tittiched biss fuq il-bazi ta’ pjan tar-ristrutturar, li kien ghadu ma giex sottomess meta I-Awtorita
fethet il-procedura ta’ investigazzjoni formali fil-15 ta’ Dicembru 2010. Dan kien dovut b’'mod partikolari ghan-
nuqqas ta’ pjan ta’ ristrutturar aktar minn sentejn wara t-twaqqif ta’ Landsbankinn u sena wara I-ftehim mal-kredi-
turi ta’ Landsbanki li I-Awtorita esprimiet dubji dwar il-kompatibbilta tal-ghajnuna.

4.1. Il-kummenti minn partijiet interessati

(137) L-Awtorita rceviet stqarrija fisem il-kredituri tal-bank l-antik, li fiha huma enfasizzaw li huma kellhom jitgiesu
bhala partijiet interessati, filwaqt li indikaw li possibbilment jistghu jissottomettu kummenti ulterjuri fi stadju
aktar tard.

4.2. Il-kummenti mill-awtoritajiet Islandizi

(138) L-awtoritajiet Islandizi jaccettaw li l-mizuri mehuda sabiex jitwaqqaf 1-NBI, issa Landsbankinn, jikkostitwixxu ghaj-
nuna mill-Istat. Fil-fehma tal-awtoritajiet Islandizi, madankollu, il-mizuri huma kompatibbli mal-funzjonament
tal-Ftehim ZEE fuq il-bazi tal-Artikolu 61(3)(b) tal-Ftehim, billi huma mehtiega, proporzjonati u xierqa sabiex jirri-
medjaw taqlib serju fl-ekonomija Islandiza. Fil-fehma tal-awtoritajiet Islandizi, il-mizuri mehuda huma fl-aspetti
kollha konformi mal-principji stipulati fil-linji gwida tal-Awtorita dwar l-ghajnuna mill-Istat u jsostnu li I-ghaj-
nuna hija mehtiega u limitata ghall-ammont minimu mehtieg.

(139) Barra minn hekk, l-awtoritajiet Islandizi jenfasizzaw li l-azzjonisti precedenti ta’ Landsbanki kollha tilfu I-ishma
taghhom u ma rc¢evew ebda kumpens mill-Istat, kif ukoll li l-ghajnuna hija ddisinjata sewwa sabiex tnaqqgas ir-
riperkussjonijiet negattivi fuq il-kompetituri.

(140) Fir-rigward tat-trasferiment tal-operazzjonijiet minn Spkef ghal Landsbankinn, l-awtoritajiet Islandizi jirrikonoxxu
li l-obbligu tal-Istat li jaghmel tajjeb ghal nuqgas fl-assi ttrasferiti (imqabbel mal-ammont ta’ obbligazzjonijiet
ittrasferiti) jikkostitwixxi ghajnuna mill-Istat skont I-Artikolu 61 (1) tal-Ftehim ZEE, anki jekk huma tal-opinjoni i
n-natura tal-ftehim tipprekludi lil Landsbankinn milli jircievi vantagg finanzjarju dirett. Madankollu, huma jikkon-
¢edu li I-mizura tista’ ssahhah il-pozizzjoni ta’ Landsbankinn hekk kif huwa jkabbar il-bazi ta’ klijenti tieghu u
jista’ jipprovdi opportunitajiet ghas-simplifikazzjoni tal-operazzjonijiet.



L 144148 1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 15.5.2014

(141) Fi kwalunkwe kaz, l-awtoritajiet Islandizi jsostnu li l-ghajnuna hija kompatibbli mal-Artikolu 61(3)(b) tal-Ftehim.
Minhabba li I-kontribuzzjoni tal-Istat hija limitata biex tkopri precizament id-differenza bejn l-assi u l-obbligazzjo-
nijiet u dik id-differenza hija stabbilita minn kumitat indipendenti, huma jsostnu wkoll li I-ghajnuna hija limitata
ghall-minimu necessarju. Huma jishqu li I-ghajnuna kienet ukoll proporzjonata, minhabba li Landsbankinn kien 1-
uniku bank li seta’ jerfa’ r-responsabbilta tal-operazzjonijiet ta’ Spkef fdak iz-zmien, kif ukoll li l-alternattivi,
bhall-amalgamazzjoni sforzata mill-FME, kienu jkunu aktar ta’ tfixkil u potenzjalment jiswew aktar flus ghall-
[stat.

(142) L-awtoritajiet Islandizi ma jqisux il-garanzija tad-depoziti bhala li tinvolvi ghajnuna mill-Istat.

4.3. L-impenji mill-awtoritajiet Islandizi
(143) L-awtoritajiet Islandizi ssottomettew numru ta’ impenji, li hafna minnhom huma relatati mad-distorsjonijiet tal-

kompetizzjoni kkawzati mill-ghajnuna li qieghda tigi evalwata u li huma stipulati fl-Anness.

II. IL-VALUTAZZJONI

1. IL-PREZENZA TAL-GHAJNUNA MILL-ISTAT

(144) L-Artikolu 61(1) tal-Ftehim ZEE jagra kif gej:

“Bla hsara ghal dispozizzjonijiet kuntrarji fdan il-Ftehim, kull ghajnuna, ta’ kwalunkwe forma, moghtija mill-
Istati Membri tal-KE, 1-Istati tal-EFTA jew permezz ta’ rizorsi tal-Istat li twassal biex ixxekkel jew thedded li
xxekkel il-kompetizzjoni billi tiffavorixxi certi imprizi jew il-produzzjoni ta’ certi prodotti, safejn tolqot il-
kummer¢ bejn il-Partijiet Kontraenti, tkun inkompatibbli ma’ dan il-Ftehim.”

(145) L-Awtorita sejra tevalwa l-mizuri li gejjin (*4):

— Il-kapital operattiv inizjali pprovdut mill-Istat Islandiz lill-bank il-gdid;

— Il-kapitalizzazzjoni shiha (inizjali) mill-Istat tal-bank il-gdid; u z-zamma ta’ sehem maggoritarju mill-Istat.

[I-mizuri msemmija fuq issir referenza ghalihom b’'mod kollettiv bhala 1-“mizuri ta’ kapitalizzazzjoni”. Barra minn
hekk, I-Awtorita sejra tivvaluta:

— Il-garanzija tal-Gvern Islandiz ghad-depoziti domestici fil-banek Islandizi kollha u

— It-trasferiment tal-operazzjonijiet minn Spkef ghal Landsbankinn (“it-tranzazzjoni ta’ Spkef”).

(146) L-Awtorita tfakkar ukoll li I-mizuri ta’ salvatagg approvati b'mod temporanju ghal SpSv, i issa se jigi amalgamat
ma’ Landsbankinn, jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat, li l-kompatibbilta finali taghha tiddependi fuq il-pjan ta’ ris-
trutturar ghall-entita amalgamata.

1.1. Il-prezenza tar-rizorsi tal-Istat

(147) Kif ikkonkludiet diga b'mod preliminari -Awtorita fid-decizjoni tal-ftuh, huwa car li I-mizuri ta’ kapitalizzazzjoni
huma ffinanzjati permezz tar-rizorsi tal-Istat ipprovduti mit-Tezor Islandiz. Fir-rigward tat-tranzazzjoni ta’ Spkef,
|-Istat assuma r-riskju li l-assi ta’ Spkef ikunu insuffi¢jenti sabiex ikopru l-obbligazzjonijiet ittrasferiti (depoziti)
tal-bank Spkef. Fis-sustanza, huwa ggarantixxa li ser jaghmel tajjeb ghan-nuqgas, li kien jinvolvi trasferiment
(potenzjali) ta’ rizorsi tal-Istat. Kif gie indikat aktar 'il fuq, dan l-ahhar il-kumitat tal-arbitragg iddecieda li I-Istat
kellu jhallas is-somma ta’ ISK 19,2 biljun lil Landsbankinn. Ghalhekk, huwa evidenti li din il-mizura tinvolvi tras-
feriment ta’ rizorsi tal-Istat.

(**) Deskritti fid-dettall fil-Kapitolu 3 tad-decizjoni prezenti.
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(148) Fir-rigward tal-garanzija tad-depoziti, l-Awtorita enfasizzat sa mill-bidu nett li l-valutazzjoni hija limitata ghall-
garanzija tad-depoziti addizzjonali deskritta aktar il fuq, li essenzjalment tikkomprendi d-dikjarazzjonijiet magh-
mula mill-gvern Islandiz li d-depoziti fil-banek tat-tfaddil u kummercjali domestici u fil-ferghat taghhom fl-Islanda
sejrin jigu koperti b'mod shih.

(149) Din il-valutazzjoni hija bla hsara ghall-opinjoni tal-Awtorita dwar il-kompatibbilta tal-Att Nru. 98/1999 u tal-
azzjonijiet tal-Gvern Islandiz u tat-TIF matul il-krizi finanzjarja mal-ligi taz-ZEE, b'mod partikolari d-Direttiva
94/19/KE. Fir-rigward tal-implimentazzjoni tad-Direttivi 97/9/KE u 94/19/KE, l-Awtorita hija tal-fehma li sakemm
tali mizuri jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat, l-uzu tar-rizorsi tal-Istat sabiex hija tkun tista’ tikkonforma mal-
obbligi skont il-ligi taz-ZEE generalment ma jqajmux thassib skont I-Artikolu 61 tal-Ftehim ZEE. Ghalhekk, id-
decizjoni prezenti ma tikkoncernax dawk il-mizuri.

(150) Fid-decizjoni tal-ftuh, l-Awtorita qalet li hija sejra tkompli tinvestiga jekk id-dikjarazzjonijiet mill-Gvern Islandiz
deskritti aktar 'il fuq humiex precizi, b'sahhithom, mhux kundizzjonali u legalment vinkolanti bizzejjed b’tali mod
li jinvolvu impenn tar-rizorsi tal-Istat (*). Fil-valutazzjoni ta’ jekk dawn il-kriterji gewx issodisfati, I-Awtorita tin-
nota li d-dikjarazzjonijiet kienu jinvolvu impenn irrevokabbli ta’ rizorsi pubblici kif muri mill-fatt li 1-Istat Islandiz
ghamel dak kollu li seta’ sabiex ihares lid-depozituri: Mhux biss biddel il-prijorita tad-detenturi tad-depoziti fi
proprjetajiet insolventi (li ma jinvolvux l-uzu ta’ rizorsi tal-Istat), izda ghamilha wkoll ¢ara li mhuwiex ser jipper-
metti lid-depozituri jsofru telf. Barra minn hekk, il-garanzija globali mill-Gvern tad-depoziti kollha fil-banek tat-
tfaddil u kummer¢jali domestici hija distinta minn kwalunkwe skema ta’ garanzija tad-depoziti bbazata fuq atti
taz-ZEE minhabba I-fatt li l-protezzjoni ma ghandha ebda limiti fl-ammont u ma ssir ebda kontribuzzjoni finanz-
jarja mill-banek li jibbenifikaw mill-mizura.

(151) L-gharfien tal-Gvern Islandiz dwar id-dikjarazzjoni tieghu huwa spjegat permezz tal-interventi tal-Istat fis-settur
finanzjarju li tfaccaw minn Ottubru tal-2008 u li kienu mmotivati mill-intenzjoni li jonora din id-dikjarazzjoni.
Dawk l-interventi inkludew mizuri li kienu mahsuba biex ikopru d-depoziti tal-imprizi finanzjarji, bhat-twaqqif
tat-tliet banek kummercjali, it-trasferiment tad-depoziti ta’ SPRON lil Arion Bank, it-trasferiment tad-depoziti ta’
Straumur lil fslandsbanki, il-kontroll tad-depoziti ta’ 5 banek tat-tfaddil fi Sparisjédabanki fslands mis-CBI, it-tras-
feriment tad-depoziti fByr Savings Bank lil Byr hf, it-trasferiment tad-depoziti minn Keflavik Savings Bank lil
SpKef u r-responsabbilta tal-Istat ghad-depoziti fSpKef wara l-amalgamazzjoni ma’ Landsbankinn.

(152) Fil-fatt, fbosta kazijiet ta’ ghajnuna mill-Istat li qieghda tinvestiga bhalissal-Awtorita, li whud minnhom issemmew
hawn fuq, l-awtoritajiet Islandizi sostnew li I-mizura maghzula rispettiva kienet l-ghazla bl-inqas piz finanzjarju
ghall-Istat Islandiz sabiex ikun jista’ jzomm il-weghda tieghu li jhares lid-depozituri b'mod shih.

(153) Fid-dawl tal-punti msemmija hawn fugq, l-Awtorita tqgis li hemm mizura legalment vinkolanti, pre¢iza, mhux kun-
dizzjonali u b’sahhitha fis-sehh. Ghalhekk, abbazi ta” dan, 1-Awtorita tikkonkludi li d-dikjarazzjonijiet mill-Istat
Islandiz, li permezz taghhom id-depoziti huma garantiti b’'mod shih, jinvolvu impenn ta’ rizorsi tal-Istat skont it-
tifsira tal-Artikolu 61 tal-Ftehim ZEE.

1.2. Il-mizuri li jiffavorixxu certi imprizi jew il-produzzjoni ta’ ¢erti prodotti

1.2.1. Il-vantagg

(154) L-ewwel nett, il-mizuri ta’ ghajnuna ghandhom jaghtu lill-bank il-gdid vantaggi li jtaffuh mill-hlasijiet u l-ispejjez
li normalment ikollhom jingarru mill-bagit tieghu. Skont il-konkluzjoni preliminari taghha fid-decizjoni tal-ftuh,
|-Awtorita tibqa’ tal-fehma li kull wahda mill-mizuri ta’ kapitalizzazzjoni tikkonferixxi vantagg fuq Landsbankinn
minhabba li I-kapital ipprovdut ma kienx ikun disponibbli ghall-bank minghajr l-intervent tal-Istat.

(*) Ara, fdan ir-rigward, is-sentenza tal-Qorti Generali fil-Kawzi kongunti T-425/04, T-444/04, T-450/04 u T-456/04, Franza u ohrajn vs il-
Kummissjoni, is-sentenza tal-21.5.2010, Gabra [2010] 11-02099, il-paragrafu 283 (dwar l-appelli), kif ukoll l-Opinjoni moghtija minnAG
Mengozzi fil-kaz ta’ appell, jigifieri I-Kawza C-399/10 Bouygues, il-paragrafu 47, fejn dawn il-kondizzjonijiet huma meqjusa bhala wisq
restrittivi ghall-finanzjament tal-ghajnuna mill-Istat.
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(155) Sabiex tistabbilixxi jekk investiment fimpriza, perezempju permezz ta’ injezzjoni kapitali, jinvolvix vantagg, 1-
Awtorita tapplika l-principju tal-investitur tal-ekonomija tas-sug, u tivvaluta jekk investitur privat ta’ daqs kompa-
rabbli ghal dak tal-entita pubblika li topera fkondizzjonijiet tas-suq normali jkunx ghamel tali investiment (*). Sa
mill-bidu tal-krizi finanzjarja, l-appro¢¢ imhaddan kemm mill-Kummissjoni Ewropea (fghadd numeruz ta’ kazijiet
minn mindu bdiet il-krizi finanzjarja (¥)) kif ukoll mill-Awtorita (%) kien li r-rikapitalizzazzjonijiet tal-banek mill-
Istat jammontaw ghall-ghajnuna mill-Istat fid-dawl tat-taqlib u l-incertezza li kkaratterizzaw is-swieq finanzjarji sa
mill-harifa tal-2008. Din il-kunsiderazzjoni generali tapplika b'mod partikolari ghas-swieq finanzjarji Islandizi fl-
2008 u f1-2009, meta kkollassat is-sistema kollha. B’hekk, l-Awtorita hija tal-fehma li I-mizuri ta’ kapitalizzazzjoni
jaghtu vantagg lil Landsbankinn minkejja t-trasferiment eventwali ta’ sehem minoritarju lill-kredituri (l-aktar fis-
settur privat). L-involviment tas-settur privat fil-kapitalizzazzjoni ta’ Landsbankinn huwa maghmul kollu kemm
hu minn kredituri tal-banek l-antiki li qeghdin ifittxu biss li jnaggsu t-telf taghhom (*). Barra minn hekk, min-
habba l-mekkanizmu tal-bond kontingenti deskritt aktar 'il fuq, huma ma jistghux jitqiesu bhala li investew fl-
istess termini bhall-Istat.

(156) Fir-rigward tat-tranzazzjoni ta’ Spkef, l-Awtorita tosserva li t-tranzazzjoni kienet mahsuba sabiex tipprovdi lil
Landsbankinn b’kumpens ugwali biss ghad-differenza bejn l-assi u l-obbligazzjonijiet ittrasferiti. Barra minn hekk,
il-mekkanizmu li jistabbilixxi din id-differenza, b’kumitat tal-arbitragg bhala l-arbitru finali, assigura livell gholi ta’
oggettivita fdan il-process. Madankollu, l-Istat gie allokat bir-riskju shih tal-assi ta’ Spkef b'inqas valur mid-depo-
ziti ttrasferiti, kif ukoll bl-obbligu li jaghmel tajjeb ghal kwalunkwe nuqqas potenzjali. Irrizulta li Landsbankinn
seta’ jikseb avvjament u ishma addizzjonali mis-suq, minghajr ma kellu bzonn jiehu xi riskju. L-Awtorita tikkonk-
ludi li dan jikkostitwixxi vantagg.

(157) Fl-ahhar nett, jehtieg li l-Awtorita tevalwa wkoll jekk il-garanzija tad-depoziti addizzjonali taghtix vantagg lil
Landsbankinn u lill-banek Islandizi b'mod generali. Fdan ir-rigward, 1-Awtorita tosserva li l-ewwel darba li gie
ddikjarat mill-awtoritajiet Islandizi li d-depoziti ghandhom jigu garantiti, ma kienx car ghalkollox kif kienet sejra
tahdem fil-prattika din il-garanzija, b’'mod partikolari x’effett kien ser ikollu tali intervent fuq bank li qieghed ifalli.
llum il-gurnata, jidher li tali bank jista’ jfalli, izda li l-Istat Islandiz ghandu jizgura — perezempju billi jittrasferixxi
d-depoziti lil bank ichor u jaghmel tajjeb ghan-nuqqas fl-assi — li d-depoziti jkunu jistghu jithallsu b'mod shih u
li d-depozituri qatt ma jitilfu l-access ghall-ammont shih tad-depoziti taghhom.

(158) L-Awtorita tqis li hija ta’ importanza sekondarja kif se jagixxi I-Istat sabiex jikkonforma mal-garanzija bla limiti
fuq id-depoziti domestici. Dak li jghodd huwa li I-Istat assuma l-obbligu li jaghti l-appogg u l-kontribut tieghu
jekk xi bank jonqos milli jhallas id-depoziti, minghajr ebda limiti.

(159) Bhekk, fil-fehma tal-Awtorita, din il-garanzija minghajr limiti ffavorixxiet lil Landsbankinn: l-ewwel nett, min-
habba li tipprovdi vantagg kompetittiv siewi — garanzija minghajr limiti mill-Istat u, ghaldaqgstant, xibka tas-
sigurta sinjifikanti — fuq il-fornituri u I-ghazliet ta’ investiment alternattivi. Dan huwa spjegat, perezempju, per-
mezz ta’ rapport ricenti tal-Ministru tal-Affarijiet Ekonomici, illi jghid li: “L-imprizi finanzjarji Islandizi bhalissa

(*) Ara, perezempju, T-228/99 WestLB [2003] Gabra 435.

(*) Ara, perezempju, id-dec¢izjoni tal-Kummissjoni tal-10.10.2008 fil-kawza NN 51/2008 Skema ta’ garanziji ghall-banek fid-Danimarka, fil-
paragrafu 32, u d-decizjoni tal-Kummissjoni tal-21.10.2008 fil-kawza C10/2008 IKB, fil-paragrafu 74.

(**) Ara d-decizjoni tal-Awtorita tat-8.5.2009 dwar skema ghal rikapitalizzazzjoni temporanja ta’ banek fundamentalment b’sahhithom
mahsuba biex trawwem l-istabbilta finanzjarja u s-self ghall-ckonomija reali fin-Norvegja (205/09/COL) disponibbli fuq: http://www.
eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16694&1=1

(*) Ara, fdan il-kuntest, ragunament simili adottat mill-Kummissjoni Ewropea fir-rigward tal-investimenti li saru minn fornituri ta’ kumpa-
nija fdiffikulta fid-Decizjoni tal-Kummissjoni C 4/10 (ex NN 64/09) — Ghajnuna favur Treves (Franza).
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qeghdin joperaw fambjent protett b’kontrolli kapitali u garanzija ta’ depoziti globali. Taht dawn il-kondizzjonijiet,
id-depoziti bankarji huma prattikament I-unika ghazla sikura li ghad fadlilhom Il-Islandizi li jridu jfaddlu flus-
hom” (*%).

(160) It-tieni, jidher car li, fin-nuqqas ta’ tali garanzija, Landsbankinn seta’ jsofri facilment minn assalt fuq id-depoziti
tieghu bhall-predecessur tieghu (*'). Bhekk, il-bank x’aktarx li kellu jhallas rati ta’ imghax oghla (sabiex jikkum-
pensa ghar-riskju) bil-ghan li jattira jew sahansitra sempliciment iZzomm l-istess ammont ta’ depoziti. Ghaldaqs-
tant, l-Awtorita tikkonkludi li I-garanzija tad-depoziti tinvolvi vantagg ghall-bank.

1.2.2. Is-selettivita

(161) It-tieni, il-mizura ta’ ghajnuna ghandha tkun selettiva, fis-sens li tiffavorixxi lil “Certi imprizi jew il-produzzjoni ta’
certi prodotti”. Il-mizuri ta’ kapitalizzazzjoni u t-tranzazzjoni ta’ Spkef huma selettivi minhabba li minnhom jibbe-
nifika biss Landsbankinn.

(162) Barra minn hekk, billi l-appogg mill-Istat jista’ jkun selettiv anki fsitwazzjonijiet fejn ikun hemm settur wiehed
jew aktar tal-ekonomija li jibbenifikaw u ohrajn li ma jibbenifikawx, l-Awtorita tqis ukoll il-garanzija tal-Istat fuq
id-depoziti li minnhom jibbenifika s-settur bankarju Islandiz b'mod generali bhala selettiva. Din il-konkluzjoni
ssegwi wkoll mill-kunsiderazzjonijiet imsemmija hawn fuq u li permezz taghhom il-banek jigu ffavoriti fuq
imprizi ohrajn li joffru possibbiltajiet sabiex il-klijenti jfaddlu u jinvestu flushom.

1.3. Il-mizuri li geghdin ifixklu l-kompetizzjoni u jaffettwaw il-kummer¢ bejn il-Partijiet Kontraenti

(163) I-mizuri jsahhu l-pozizzjoni ta’ Landsbankinn meta mqgabbla mal-pozizzjoni tal-kompetituri tieghu (jew tal-kom-
petituri potenzjali) fl-Islanda u ta’ Stati ohrajn taz-ZEE. Landsbankinn huwa impriza attiva, kif gie deskritt hawn
fug, fis-swieq finanzjarji, li huma miftuha ghall-kompetizzjoni internazzjonali fiz-ZEE. Filwaqt li bhalissa s-swieq
finanzjarji Islandizi huma pjuttost izolati, b’mod partikolari minhabba l-kontrolli kapitali, xorta ghadu jezisti
(potenzjal ghal) kummer¢ transkonfinali, li ghandu jizdied hekk kif jitnehhew il-kontrolli kapitali. Ghalhekk, il-
mizuri kollha li qeghdin jigu evalwati ghandhom jitqiesu bhala li qeghdin ifixklu l-kompetizzjoni u jaffettwaw il-
kummer¢ bejn il-Partijiet Kontraenti ghall-Ftehim ZEE. (*?)

1.4. Il-konkluzjoni

(164) Ghalhekk, I-Awtorita tasal ghall-konkluzjoni li I-mizuri mehuda mill-Istat Islandiz sabiex jikkapitalizza l-bank il-
gdid, il-garanzija tad-depoziti u t-tranzazzjoni ta’ Spkef jinvolvu ghajnuna mill-Istat skont it-tifsira tal-Artikolu 61
(1) tal-Ftehim ZEE. L-Awtorita tfakkar li hija waslet ghall-istess konkluzjoni fir-rigward tal-mizuri ta’ kapitalizzaz-
zjoni moghtija lil SpSv fid-decizjonijiet dwar il-banek tat-Tfaddil.

2. IR-REKWIZITI PROCEDURALI

(165) Skont l-Artikolu 1(3) tal-Parti I tal-Protokoll 3 SCA, “l-Awtorita ta’ Sorveljanza tal-EFTA ghandha tigi informata, fi
zmien suffi¢jenti sabiex tkun tista’ tissottometti l-kummenti taghha, dwar kwalunkwe pjan li ghandha li taghti jew
tbiddel l-ghajnuna (...). L-Istat ikkoncernat ma ghandux jimplimenta l-mizuri proposti minnu qabel ma l-proce-
dura tkun irrizultat fdecizjoni finali”.

(*") Rapport tal-Ministru tal-Affarijiet Ekonomici ghall-Althingi (Marzu 2012), “L-Istruttura Futura tas-Sistema Finanzjarja Islandiza”, Kapi-
tolu 9.6, disponibbli fuq: http://eng.atvinnuvegaraduneyti.is/media/Acrobat/Future-Structure.pdf

(*') Fdan ir-rigward, l-Awtorita tinnota l-kummenti tal-Gvernatur tas-CBI, li fid-dahla ghar-rapport dwar l-Istabbilta Finanzjarja tal-bank
ghat-tieni nofs tal-2010 jghid li I-“kapitalizzazzjoni tal-istituzzjonijiet finanzjarji bhalissa hija protetta mill-kontrolli kapitali u mid-dikjarazzjoni
tal-garanzija tad-depoziti tal-Gvern”. Ara http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=8260, p. 5. Ara wkoll id-Decizjonijiet tal-
Kummissjoni NN48/2008 dwar I-Iskema ta’ Garanziji ghall-Banek fl-Irlanda, il-paragrafi 46 u 47: http://ec.ecuropa.eu/community_law/
state_aids/comp-2008/nn048-08.pdf; u NN51/2008 dwar l-Iskema ta’ Garanzija ghall-Banek fid-Danimarka: http://ec.curopa.eu/
community_law/state_aids/comp-2008/nn051-08.pdf )

(*}) Ara, fdan ir-rigward, il-Kawza 730/79 Phillip Morris vs il-Kummissjoni [1980] Gabra 2671.


http://eng.atvinnuvegaraduneyti.is/media/Acrobat/Future-Structure.pdf
http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=8260
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/nn048-08.pdf
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/nn048-08.pdf
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/nn051-08.pdf
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/nn051-08.pdf
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(166) L-awtoritajiet Islandizi nagsu milli jinnotifikaw il-mizuri ta’ ghajnuna koperti mid-decizjoni tal-ftuh lill-Awtorita
qabel l-implimentazzjoni taghhom. L-istess japplika ghat-tranzazzjoni ta’ Spkef. Ghalhekk, l-Awtorita tikkonkludi
li l-awtoritajiet Islandizi ma rrispettawx l-obbligi taghhom skont l-Artikolu 1(3) tal-Parti I tal-Protokoll 3. Ghal-
hekk, 1-ghoti ta’ dawk il-mizuri ta’ ghajnuna kien illegittimu.

3. IL-KOMPATIBBILTA TAL-GHAJNUNA

(167) Bhala rimarka preliminari, I-Awtorita tosserva li filwaqt li Landsbankinn huwa entita legali gdida li twaqqfet fl-
2008, fir-rigward tal-operazzjonijiet domestici, huwa evidentement is-suc¢cessur ta’ Landsbanki, fis-sens li hemm
kontinwita ekonomika bejn dawk iz-zewg entitajiet. Fil-fatt, l-awtoritajiet Islandizi spjegaw li s-similarita tal-ismi-
jiet tal-bank l-antik u tal-bank il-gdid hija mahsuba sabiex tippermetti lil Landsbankinn jikkapitalizza fuq l-avvja-
ment li ghadu asso¢jat mal-isem “Landsbanki” fl-Islanda. Billi dawk l-operazzjonijiet ekonomici li twettqu minn
Landsbankinn mill-harifa tal-2008 il quddiem ma setghux jissoktaw fin-nuqqas tal-ghajnuna, l-Awtorita tqis il-
bank bhala impriza fdiffikultajiet.

(168) Barra minn hekk, il-mizuri li geghdin jigu evalwati bhalissa huma fl-istess waqt mizuri ta’ salvatagg u ristrutturar.
Kif gie ddikjarat fid-decizjoni tal-ftuh, probabbilment li I-Awtorita kienet tapprova temporanjament il-mizuri
bhala ghajnuna ta’ salvatagg kompatibbli li kieku giet innotifikata dwarhom qabel l-implimentazzjoni taghhom,
gabel ma mbaghad tiehu decizjoni finali dwarhom fuq il-bazi tal-pjan tar-ristrutturar. Madankollu, fin-nuqqas ta’
notifika fwaqtha, l-Awtorita bdiet il-procedura ta’ investigazzjoni formali u talbet is-sottomissjoni ta’ pjan ta’ ris-
trutturar. Kif gie indikat aktar 'il fuq, il-kompatibbilta finali ta’ dawn il-mizuri tiddependi fuq jekk il-pjan ta’ ris-
trutturar jissodisfax il-kriterji tal-linji gwida applikabbli tal-Awtorita dwar l-ghajnuna mill-Istat ghall-imprizi fdiffi-
kultajiet.

3.1. Il-bazi legali ghall-valutazzjoni tal-kompatibbilta: I-Artikolu 61(3)(b) tal-Ftehim ZEE u l-Linji Gwida
tal-Awtorita dwar ir-Ristrutturar

(169) Filwaqt li l-ghajnuna mill-Istat ghall-imprizi fdiffikultajiet, bhal Landsbankinn, normalment tigi vvalutata skont I-
Artikolu 61(3)(¢) tal-Ftehim ZEE, 1-Artikolu 61(3)(b) tal-Ftehim jippermetti li I-ghajnuna mill-Istat “tirrimedja taq-
lib serju fl-ekonomija ta’ Stat Membru tal-KE jew ta’ Stat tal-EFTA”. Kif gie ddikjarat fil-paragrafu 8 tal-Linji Gwida
tal-Banek (*%), l-Awtorita tirriafferma li, skont il-kazistika u l-prattika tat-tehid tad-decizjonijiet tal-Kummissjoni
Ewropea, 1-Artikolu 61(3)(b) tal-Ftehim ZEE jitlob interpretazzjoni restrittiva ta’ xjista’ jitqies bhala taglib serju
tal-ekonomija ta’ Stat tal-EFTA.

(170) L-awtoritajiet Islandizi spjegaw, kif deskritt fid-dettall hawn fuq, li s-sistema finanzjarja tal-Islanda dahlet fi stat ta’
krizi sistemika fOttubru 2008, tant li wasslet ghall-kollass tal-banek ewlenin taghha, kif ukoll ta’ banek tat-tfaddil
ewlenin fperjodu ta’ ftit jiem. Is-sehem ikkombinat mis-suq tal-istituzzjonijiet finanzjarji falluti qabez id-90 % fil-
bicca 1-kbira tas-segmenti tas-suq finanzjarju Islandiz. Id-diffikultajiet kienu akkumpanjati minn kollass tal-kunfi-
denza fil-munita tal-pajjiz. L-ckonomija reali tal-Islanda hadet daqqa ta’ harta qawwija mill-krizi finanzjarja. Min-
kejja li ghaddew aktar minn tliet snin minn mindu faqqghet il-krizi, is-sistema finanzjarja tal-Islanda ghadha vul-
nerabbli. Anki jekk is-sitwazzjoni tjiebet hafna mill-2008 'l hawn, huwa evidenti li fdak iz-zmien meta ttichdu I-
mizuri, huma kienu intizi biex jirrimedjaw taqlib serju fl-ekonomija Islandiza.

(171) Konsegwentement, I-Artikolu 61(3)(b) tal-Ftehim ZEE huwa megjus bhala li japplika fdan il-kaz.

(**) Ara l-Parti VIII tal-Linji Gwida tal-Awtorita dwar 1-Ghajnuna mill-Istat. Regoli temporanji rigward il-krizi finanzjarja. L-applikazzjoni
tar-regoli dwar I-ghajnuna mill-Istat ghall-mizuri mehuda fir-rigward tal-istituzzjonijiet finanzjarji fil-kuntest tal-krizi finanzjarja globali
attwali, disponibbli fuq http://www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16604&1=1


http://www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16604&1=1
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L-applikazzjoni tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar

(172) I-Linji Gwida tal-Awtorita dwar 1-Ghajnuna mill-Istat fuq ir-ritorn ghall-vijabbilta u l-valutazzjoni tal-mizuri ta’
ristrutturar fis-settur finanzjarju fil-krizi attwali skont ir-regoli dwar l-ghajnuna mill-Istat (**) (“il-Linji Gwida dwar
ir-Ristrutturar”) stabbilixxew ir-regoli dwar l-ghajnuna mill-Istat applikabbli ghar-ristrutturar tal-istituzzjonijiet
finanzjarji fil-krizi attwali. Skont il-Linji Gwida dwar ir-Ristrutturar, sabiex ikun kompatibbli mal-Artikolu 61(3)
(b) tal-Ftehim ZEE, ir-ristrutturar ta’ istituzzjoni finanzjarja fil-kuntest tal-krizi finanzjarja attwali ghandu:

(i) Iwassal ghar-restorazzjoni tal-vijabbilta tal-bank;
(ii) Jinkludi kontribuzzjoni proprja suffi¢cjenti mill-beneficjarju (kondivizjoni tal-pizijiet);

(iti) Jinkludi mizuri suffi¢jenti li jillimitaw id-distorsjoni tal-kompetizzjoni.

(173) Bhekk, abbazi tal-pjan ta’ ristrutturar sottomess ghal Landsbankinn, l-Awtorita sejra tivvaluta hawn taht jekk
dawn il-kriterji humiex sejrin jintlahqu u jekk il-mizuri ta’ ghajnuna deskritti hawn fuq humiex sejrin jikkostit-
wixxu ghajnuna ghar-ristrutturar kompatibbli.

3.2. Irrigenerazzjoni tal-vijabbilta

(174) Ir-rigenerazzjoni tal-vijabbilta fit-tul ta’ benefi¢jarju li jircievi ghajnuna ghar-ristrutturar hija I-ghan ewlieni ta’ tali
ghajnuna, filwaqt li l-valutazzjoni ta’ jekk I-ghajnuna ghar-ristrutturar hijiex ser tkun kapaci tikseb tali rigeneraz-
zjoni, hija aspett importanti sabiex tigi stabbilita l-kompatibbilta taghha.

(175) Kif gie indikat hawn fug, it-taglib fl-ekonomija Islandiza wara l-harifa tal-2008, il-prezenza ta’ mizuri straordinarji
bhall-kontrolli kapitali, ambjent regolatorju li ghadu qieghed jevolvi u perspettiva makroekonomika li ghadha
kemmzxejn incerta, jaghmluha difficli li bank jopera b'mod profittabbli u jizgura l-vijabbilta fit-tul tieghu. L-Awto-
rita tenfasizza mill-bidu nett li din il-kunsiderazzjoni ghandha titgies fil-valutazzjoni ta’ hawn taht.

(176) It-tagsima 2 tal-Linji Gwida dwar ir-Ristrutturar tghid li I-Istat taz-ZEE ghandu jipprovdi pjan ta’ ristrutturar kom-
prensiv u dettaljat li jipprovdi informazzjoni kompleta dwar il-mudell tan-negozju u li jirrigenera l-vijabbilta fit-
tul tal-bank. Il-paragrafu 10 tal-Linji Gwida dwar ir-Ristrutturar jitlob li I-pjan tar-ristrutturar jidentifika l-kawzi
tad-diffikultajiet tal-bank u n-nuqgqasijiet tal-bank stess, filwaqt li jispjega kif il-mizuri ta’ ristrutturar proposti jirri-
medjaw il-problemi sottostanti tal-bank.

(177) Kif gie deskritt hawn fugq, il-kawzi tad-diffikultajiet ta’ Landsbanki huma msemmija kemm fil-pjan tar-ristrutturar
kif ukoll fir-rapport tal-Kummissjoni ta’ Investigazzjoni Specjali. Fost il-kawzi ewlenin li gew identifikati fil-livell
tal-bank fir-rapport imsemmi l-ahhar kien hemm il-gestjoni hazina tar-riskji, aptit eccessiv ghar-riskji, ir-relazzjoni
mill-qrib b’'mod dizordinat bejn il-proprjetarji u l-akbar mutwanti, tkabbir eccessiv fuq perjodu qasir wisq, in-nug-
qas ta’ esperjenza fis-swieq globali, regoli mhux stretti fuq is-self, in-nuqqas ta’ verifiki u kontrolli interni u kultura
u strategija korporattivi difettuzi. Dawn kollha flimkien kienu fatturi li wasslu ghall-kollass. Barra minn hekk, il-
bank iddependa hafna fuq il-finanzjament bl-ingrossa fuq perjodu ta’ zmien qasir u kellu jikseb ammont kbir ta’
depoziti barra l-pajjiz sabiex ikun jista’ jiffinanzja l-operazzjonijiet tieghu. Dan kompla jaggrava l-izbilanci diga
ezistenti fil-munita.

(**) Ritorn ghall-vijabbilta u l-valutazzjoni tal-mizuri ta’ ristrutturar fis-settur finanzjarju fil-krizi attwali skont ir-regoli dwar I-ghajnuna
mill-Istat, adottati mill-Awtorita fil-25 ta’ Novembru 2009 taht il-Kapitolu VII: Regoli Temporanji li jirrigwardjaw il-Krizi Finanzjarja, kif
estizi mil-Linji Gwida dwar il-Krizi Finanzjarja 2012. Disponibbli fuq is-sit elettroniku tal-Awtorita fuq: http://www.eftasurv.int/media/
state-aid-guidelines/Part-VIII—Return-to-viability-and-the-assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf.


http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Return-to-viability-and-the-assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf
http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Return-to-viability-and-the-assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf
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Il-mizuri regolatorji ta’ vijabbilta

(178) L-Awtorita tqis li I-falliment ta’ Landsbanki, kif ukoll il-kollass tal-industrija finanzjarja Islandiza, gew ikkawzati
wkoll minn numru ta’ fatturi specifi¢i ghall-Islanda, li huma relatati mad-daqs zghir taghha u man-nuqqasijiet
regolatorji u supervizorji enfasizzati mill-Kummissjoni ta’ Investigazzjoni Specjali. B’hekk, il-vijabbilta fit-tul ta’
Landsbankinn, bhal dik ta’ kwalunkwe bank Islandiz iehor, tiddependi wkoll fuq jekk dawk in-nuqgasijiet regola-
torji u supervizorji gewx irrimedjati jew le.

(179) Fdan ir-rigward, 1-Awtorita tosserva b'mod pozittiv l-emendi ghall-qafas regolatorju u supervizorju li ghamlu I-
awtoritajiet Islandizi, kif spjegati fl-Anness.

(180) L-ewwel nett, is-setghat u I-kompetenzi tal-FME ttejbu, fost l-ohrajn, b'responsabbiltajiet godda li jirrigwardjaw
espozizzjonijiet unici kbar u r-riskji relatati maghhom i, fil-fehma tal-Awtorita, jindirizzaw wiehed mill-fatturi li
wasslu ghall-kollass finanzjarju.

(181) It-tieni, ir-rekwiziti temporanji tal-proporzjon gholi tas-CAD, kif ukoll ghadd ta’ dispozizzjonijiet relatati mal-kol-
lateralizzazzjoni, b'mod partikolari l-projbizzjoni tal-estensjoni tal-kreditu fuq il-weghdiet tal-ishma proprji,
ghandhom l-ghan li jizguraw li -banek Islandizi ma joperawx fuq pozizzjoni kapitali dghajfa. L-Awtorita hija tal-
fehma li dawn il-mizuri sejrin jikkontribwixxu ghar-rezistenza tal-banek Islandizi.

(182) It-tielet, gew implimentati firxa ta’ mizuri relatati mal-eligibbilta tad-diretturi tal-membri tal-bord, kif ukoll mar-
rimunerazzjoni taghhom. Barra minn hekk, is-self lill-partijiet relatati (bhall-proprjetarji) kien soggett ghal regoli
aktar stretti u I-FME issa tista’ tipprojbixxi bank milli jwettaq attivitajiet specifici. Gew emendati wkoll ir-regoli ta’
kontabbilta interna u esterna. Perezempju, tqassar it-tul ta’ zmien li "accountant’ estern jista’ jahdem ghall-istess
bank. L-Awtorita tosserva b’'mod pozittiv li dawn il-mizuri huma mmirati biex jipprevjenu repetizzjoni ta’ avveni-
menti safejn ikunu kkoncernati l-proprjetarji u l-ufficjali ezekuttivi gholjin. II-mizuri jzidu wkoll il-monitoragg
tar-riskji esterni, li t-tnejn inaqqsu t-theddidiet ghall-vijabbilta tal-banek.

(183) Ir-raba’, skont l-awtoritajiet Islandizi, il-possibbilta msemmija diga ghall-FME li tillimita l-attivitajiet ta’ bank hija
mhegga wkoll mit-tehid ta’ depoziti fuq skala kbira mill-banek kummer¢jali Islandizi gabel il-krizi. Barra minn
hekk, jidher ukoll, fil-fehma tal-Awtorita, li r-regoli godda dwar il-likwidita u l-bilan¢ tal-kambju barrani (*°) jin-
volvu certi restrizzjonijiet fir-rigward tal-possibbilta tal-banek li jattiraw ammonti kbar b’'mod sproporzjonat ta’
depoziti barranin, li kieku dawk kellhom jaghmlu n-negozju tal-bank aktar fragli u vulnerabbli ghar-riskji tal-lik-
widita u tal-kambju barrani. L-Awtorita tilqa’ 1-fatt li l-awtoritajiet Islandizi wiegbu ghal dan l-aspett ta’ falliment
regolatorju.

(*)) Fl-1 ta’ Jannar 2011 dahlu fis-sehh ir-Regoli I-Godda dwar il-Bilan¢ tal-Kambju li gew adottati mis-CBI. L-ghan tar-regoli huwa li jillimi-
taw ir-riskju tal-kambju billi jipprevjenu lill-bilanci tal-kambju milli jagbzu I-limiti definiti. Wahda mill-aktar bidliet importanti mill-
verzjonijiet precedenti tar-Regoli hija li I-pozizzjoni permessibbli tal-kambju miftuh fmuniti individwali tnaggset minn 20 % ghal 15 %
tal-ekwita, filwaqt li -bilan¢ permessibbli tal-kambju totali tbaxxa minn 30 % ghal 15 %. Ir-rapportagg tal-bilanc tal-kambju huwa wkoll
aktar dettaljat minn qabel, hekk kif I-assi u l-obbligazzjonijiet denominati fmunita barranija huma kklassifikati skont it-tip: self, bonds,
titoli ta’ ekwitd, ishma ffondi recipro¢i, depoziti, ftehimiet li jipproducu l-interessi, djun mal-Bank Centrali, e¢¢. Fkaz li I-bilan¢ tal-
kambju jiddevja mil-limiti stabbiliti fir-regoli, I-impriza finanzjarja kkoncernata ghandha tiehu azzjoni sabiex telimina d-differenza fi
zmien massimu ta’ tlett jjiem tax-xoghol. Jekk il-mizuri ta’ impriza finanzjarja jonqsu milli jiksbu dan, is-CBI jista’ jikkalkula l-penali per-
jodici. Is-CBI ha wkoll xi passi ohrajn sabiex jillimita l-izbilanci tal-kambju, perezempju billi kkonkluda ftehim dwar tpartit tal-munita
ma’ wiched mill-banek kummerdjali, kif ukoll I-akkwist ta’ munita barranija. Skont is-CBI, dawn il-mizuri jippromwovu stabbilta finanz-
jarja mizjuda u jappoggjaw ir-rizervi tal-kambju mhux missellfa tas-CBIL.
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Il-pjan ta’ ristrutturar ta’ Landsbankinn

(184) Fir-rigward tal-pjan ta’ ristrutturar u l-mizuri fil-livell tal-bank, Landsbankinn essenzjalment irrikorra ghal mudell
bankarju aktar tradizzjonali, li jiffoka fuq is-sahha principali tieghu fis-servizzi bankarji korporattivi u bl-imnut
domestici, li sejrin ikunu ffinanzjati b’'mod predominanti permezz ta’ depoziti tal-klijenti domestici.

(185) Kif gie indikat aktar 'il fuq, mill-mument tat-twaqgif tieghu, Landsbankinn kien — meta mqabbel mal-predecessur
tieghu — ingranat b'mod inqas sostanzjali. Billi I-bicca 1-kbira tad-dejn bl-ingrossa baqa’ fil-proprjeta ta’ Lands-
banki, skont il-pjan tar-ristrutturar, huwa ma kellux bzonn jiddependi fuq il-finanzjament mill-gdid billi johrog
bonds mhux garantiti fis-swieq internazzjonali, li, fil-klima attwali, X'aktarx li tkun sfida akbar.

(186) Fil-fatt, id-dipendenza fuq is-swieq bl-ingrossa u aktar tard fuq id-depoziti barranin ghall-finanzjament mill-gdid
irrizultat fwahda mir-ragunijiet ewlenin ghall-falliment ta’ Landsbanki. Min-naha l-ohra, il-finanzjament ta’ Lands-
bankinn sa issa kien ibbazat hafna fuq id-depoziti u l-ekwita (aktar minn 70 %), filwaqt li l-pjan tar-ristrutturar
jipprevedi zieda zghira fis-sehem tad-depoziti tal-obbligazzjonijiet totali. Il-pjan tar-ristrutturar juri li matul il-per-
jodu tar-ristrutturar ma kien hemm bzonn ta’ ebda finanzjament mill-gdid kbir [...], filwaqt li -Awtorita tosserva
b'mod pozittiv i la ritorn b’success ghas-swieq internazzjonali ghal dejn mhux garantit u lanqas il-hrug ingas dif-
ficli ta’ bonds garantiti ma jifformaw Parti mis-suppozizzjonijiet li fughom huwa bbazat it-tbassir ghall-finanzja-
ment.

(187) Fir-rigward tal-possibbilta msemmija qabel tal-hrug b’success ta’ bonds mhux garantiti, il-bank isostni li l-aptit att-
walment limitat tal-investituri ghal dan id-dejn jista’ jerga’ jirkupra ladarba titnehha l-garanzija tad-depoziti bla
limiti, b’'mod partikolari I-prijorita tad-depoziti, li bhalissa qieghda tnaqqas l-attrazzjoni ta’ forom ohrajn ta’ dejn.

(188) Abbazi tal-fatti sottomessi mill-awtoritajiet Islandizi, [-Awtorita tqis li s-sitwazzjoni tal-finanzjament tal-bank tid-
her li sejra tkun b’sahhitha sal-ahhar tal-perjodu tar-ristrutturar. Fid-dawl tal-incertezzi li ghandhom xjaqsmu
mal-garanzija tad-depoziti u l-kontrolli kapitali, kif ukoll l-izviluppi futuri ambigwi tas-swieq tad-djun (sovrani),
hija ma tistax tikkonkludi dwar jekk l-istrategija ta’ finanzjament fit-tul ta’ Landsbankinn hijiex sejra timmaterja-
lizza kif previst fit-tul. Madankollu, minhabba l-istabbilta tal-prospetti tal-finanzjament, b’'mod partikolari d-dipen-
denza qawwija fuq id-depoziti u l-ekwita matul il-perjodu tar-ristrutturar, u s-sehem kbir ta’ dawk it-tipi ta’ dejn
fuq il-karta tal-bilan¢, I-Awtorita tikkoncedi li varjazzjonijiet zghar fl-istrategija ta’ finanzjament mhumiex sejrin
ikunu ta’ theddida ghall-vijabbilta tal-bank.

(189) Fir-rigward tal-assi tal-karta tal-bilan¢, il-bicca 1-kbira tal-assi internazzjonali riskjuzi nzammu wkoll fil-proprjeta
ta’ Landsbanki. B'rizultat ta’ dan, il-karta tal-bilan¢ ckienet b'madwar 75 %. B’hekk, gie rrimedjat nuqqas ewlieni
tal-mudell kummergjali ta” Landsbanki — id-dipendenza fuq assi internazzjonali riskjuzi u, b’'mod partikolari, id-
dipendenza qawwija fuq il-profitti mis-servizzi bankarji ta’ investiment (43 % tal-profitti ta’ gabel il-krizi) min-
ghajr valutazzjoni tar-riskji xierqa u gharfien limitat dwar is-suq. L-Awtorita tilqa’ I-fatt li, skont il-pjan tar-ristrut-
turar, il-bank mhuwiex se jinvolvi ruhu fnegozju simili fil-gejjieni, izda minflok se jiffoka fuq in-negozju princi-
pali u tradizzjonali tieghu.

(190) Huwa evidenti li I-bank kiber minn mindu twaqqaf, b’mod partikolari permezz tal-akkwisti ta’ Spkef u SpSv kif
deskritti hawn fuq. Madankollu, skont il-pjan tar-ristrutturar, dan ma ghandu ebda impatt kbir fuq il-mudell kum-
mer¢jali ta’ Landsbankinn, billi SpKef u SpSv iddisponew primarjament mill-assi domestici ta’ karatteristici simili
ghal dawk fil-portafoll ta’ Landsbankinn. Fi kwalunkwe kaz, I-Awtorita tqis li l-izvestimenti impenjati, li huma dis-
kussi aktar hawn isfel, sejrin jikkontribwixxu sabiex jippermettu lil Landsbankinn jiffoka fuq in-negozju principali
tieghu. L-gheluq impenjat ta’ [...] ferghat matul il-perjodu tar-ristrutturar se jikkontribwixxi sabiex jippermetti lil
Landsbankinn jikseb zidiet fl-effi¢jenza.
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(191)

(192)

(193)

(194)

(195)

(196)

(197)

Sfida konsiderevoli ghall-bank hija r-ristrutturar tas-self li gie ttrasferit minn Landsbanki. Fdan ir-rigward, l-Awto-
rita tinnota b'mod pozittiv li dan il-process ta’ ristrutturar huwa prijorita ghall-bank, kif muri mill-hafna proposti
generici u mfassla apposta li ghamel il-bank lill-klijenti tieghu b'ingranagg eccessiv. Huwa holoq ukoll divizjoni ta’
ristrutturar b’ammont tajjeb ta’ haddiema. Filwaqt li I-process ma ghamilx il-progress malajr kif kien ippjanat fil-
bidu, diga sar hafna. Perezempju, sat-30 ta’ Marzu 2012, 75 % tad-dejn totali fi htiega ta’ ristrutturar ghadda
minn xi forma ta’ aggustament tad-dejn. Barra minn hekk, skont ic-cifri sottomessi mill-awtoritajiet Islandizi, il-
maggoranza kbira taghhom setghu jhallsu d-dejn taghhom wara r-ristrutturar.

L-Awtorita hija tal-fehma li dan huwa indikatur tas-sahha tal-metodi tar-ristrutturar ta’ Landsbankinn u jservi
bhala evidenza li I-bank fil-fatt ghamel ir-ristrutturar tal-portafoll tas-self tieghu bhala prijorita. Barra minn hekk,
abbazi tal-progress li sar sa issa, jidher li huwa realistiku li I-bank jista’ jilhaq il-mira tieghu li jlesti 92 % tar-ris-
trutturar (Ptermini tal-volum tas-self totali) sal-ahhar tas-sena 2012.

L-Awtorita tinnota b’'mod pozittiv ukoll li I-pjan tar-ristrutturar gieghed ibassar biss zieda ta’ [...] % ftermini tas-
self lill-klijenti matul il-perjodu tar-ristrutturar. Dan jidher li huwa plawzibbli fl-ambjent ekonomiku attwali. Hija
tal-fehma wkoll li l-importanza mnaqqgsa tal-ekwitajiet u tal-istrumenti tal-ekwita, b'mod partikolari I-bejgh
impenjat ta’ [...] (ara I-Anness), sejra tkompli tnaqqas l-istat ta’ riskju tal-portafoll tal-assi ta’ Landsbankinn.

B'mod generali, sakemm ma jkunx hemm xi zviluppi mhux mistennija fl-ambjent makroekonomiku fl-Islanda
jew barra mill-pajjiz, dan jidher li qieghed jissuggerixxi li sa mhux aktar tard mit-tmiem tal-perjodu tar-ristruttu-
rar, Landsbankinn se jkollu karta tal-bilanc¢ relattivament b’sahhitha u portafolli tas-self li jkunu sejrin tajjeb.

Kif gie indikat aktar "il fug, il-kapitalizzazzjoni dghajfa ta’ Landsbanki kienet wahda mill-fatturi li wasslu ghall-falli-
ment tieghu. Il-pjan ta’ ristrutturar ta’ Landsbankinn ibassar li I-bank se jibqa’ 'l fuq sewwa mill-proporzjon
minimu ta’ CAD ta’ 16 % matul il-perjodu tar-ristrutturar. Dan il-proporzjon huwa 1 fuq sewwa mir-rekwizit
minimu ta’ 10,5 % ta’ Basel III ghall-gejjieni. Anki fit-testijiet ta’ stress severi bizzejjed li ghamel Landsbankinn u li
huma konformi mar-rekwizit tal-Linji Gwida dwar ir-Ristrutturar ta’ “tahlita ta’ avvenimenti ta’ stress, inkluza
recessjoni globali protratta” (cf. il-paragrafu 13 taghhom), il-proporzjon ta” CAD mhuwiex mistenni jinzel taht
dan il-punt ta’ riferiment gholi. L-Awtorita tqis li huwa prudenti u komdu li, anki fil-kaz ta’ stress bl-akbar impatt
fuq il-bazi kapitali ta’ Landsbankinn — essenzjalment dizintegrazzjoni taz-zona ewro — il-bank izomm [...] %
tal-kapital Zejjed, li, fambjent operattiv kif deskritt hawn fuq, jipprovdi lil Landsbankinn b’bafer sinjifikanti sabiex
ikun jista’ jittratta l-avversitajiet mhux mistennija.

Barra minn hekk, il-proporzjon ta’ CAD ta’ Landsbankinn se jkompli jizdied b'mod gradwali matul il-perjodu tar-
ristrutturar. Abbazi ta’ dan, -Awtorita tqis li I-kapitalizzazzjoni ta’ Landsbankinn taghmel lill-bank rezistenti biz-
zejjed.

Fir-rigward tal-pozizzjoni tal-likwidita tal-banek, 1-Awtorita tosserva li jidher li bhalissa hija robusta bizzejjed, kif
ukoll li ma hemm ebda indikazzjoni li s-sitwazzjoni ghandha tiddeterjora b'mod sostanzjali matul il-perjodu tar-
ristrutturar. L-Awtorita tinnota b'mod pozittiv li I-bank diga beda jadatta l-politika tal-likwidita tieghu sabiex jik-
konforma mar-rekwizit ta’ Basel IIl ghall-gejjieni. Hija tal-fehma li I-LCR attwali tal-bank ta’ [...] % huwa indikatur
komdu, b'mod partikolari meta mqabbel mal-medja ta’ 83 % li giet stabbilita fi studju li jinkludi aktar minn 200
bank u li sar mill-Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali (*). Barra minn hekk, skont l-ittestjar tal-istress tal-proporz-
jon tal-likwidita tal-bank, l-Awtorita tqis li s-sitwazzjoni tal-likwidita ta’ Landsbankinn hija b’sahhitha.

(*) Cf. http:/[www.bis.org/press/p120412a.htm.
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(198) L-Awtorita tilga’ wkoll il-bidliet fit-tmexxija korporattiva ta’ Landsbankinn u t-tibdil ta” membri ewlenin tal-persu-
nal. Bl-istess mod, ir-rwol akbar tal-gestjoni tar-riskji, kif deskritt hawn fuq, jindirizza, fil-fehma tal-Awtorita, nug-
qas fil-mudell kummer¢jali ta’ Landsbankinn u se jikkontribwixxi ghal valutazzjoni tar-riskju aktar oggettiva u
professjonali fl-operazzjonijiet tal-bank.

(199) Il-Linji Gwida dwar ir-Ristrutturar jistabbilixxu wkoll li I-pjan tar-ristrutturar ghandu juri kif il-bank se jikseb lura
l-vijabbilta fit-tul tieghu minghajr ghajnuna mill-Istat u mill-aktar fis possibbli. Bmod partikolari, il-bank ghandu
jkun jista’ jiggenera redditu azzjonarju xieraq, filwaqt li jkopri l-ispejjez kollha tal-operat normali tieghu u fl-istess
wagqt jikkonforma mar-rekwiziti regolatorji rilevanti. B'mod partikolari, il-punt 13 tal-Linji Gwida dwar ir-Ristrut-
turar jindika li l-vijabbilta fit-tul tinkiseb meta bank ikun jista’ jkopri l-ispejjez kollha tieghu, inkluzi d-deprezza-
ment u l-hlasijiet finanzjarji, filwaqt li jipprovdi redditu azzjonarju xieraq, b’kunsiderazzjoni tal-profil ta’ riskju
tal-bank.

(200) Fdan il-punt, -Awtorita tfakkar li l-ambjent ekonomiku li fih jopera Landsbankinn huwa difficli ghal kwalunkwe
bank. Barra minn hekk, I-Awtorita hija tal-fehma li ghandu jintlahaq bilan¢ difficli ghal kwalunkwe bank fl-
Islanda fil-mument bejn il-mira li tizdied il-profittabbilta u z-zamma ta’ bilan¢ kapitali sikur (jigifieri gholi). Bkun-
siderazzjoni ta’ dan, 1-Awtorita hija sodisfatta bil-profittabbiltd mbassra tal-pjan tar-ristrutturar, li, minkejja I-pro-
porzjon kapitali gholi, se jkun adegwat matul il-perjodu tar-ristrutturar. Bejn 1-2009 u 1-2014, I-ROE gieghed
ivarja bejn [> 5] % u [> 15] %.

(201) Madankollu, kif gie deskritt aktar 'il fuq, din il-varjazzjoni hija dovuta wkoll ghal sitwazzjonijiet u avvenimenti
irregolari, bhal perezempju, il-profitti ta’ valutazzjoni mill-assi ttrasferiti minn Landsbanki. Avvenimenti ohrajn li
jistghu jhallu impatt jinkludu avvenimenti ta’ darba bhall-bejgh b’success mhux mistenni tas-sussidjarji fuq naha
wahda u t-tnizzil fil-valur ikkawzat mid-decizjoni ricenti tal-Qorti Suprema dwar is-self fmunita barranija fuq in-
naha l-ohra. Il-kalkolazzjoni sottomessa mill-awtoritajiet Islandizi, fejn id-Dikjarazzjoni tal-Profitt u t-Telf (P&L)
tnaddfet minn dawk l-elementi irregolari, tindika li I-bank ghamel u se jkompli jaghmel profitti relattivament stab-
bli mill-2011 il quddiem. Ir-rapport mahrug mill-Investimenti Finanzjarji tal-Istat Islandiz (“ISFI"), imsemmi aktar
il fug, jidher li jappoggja din il-konkluzjoni. Mhuwiex car jekk dawn il-kalkoli humiex tali i jirriflettu biss il-“pro-
fittabbilta prin¢ipali” tal-bank. Madankollu, 1-Awtorita tosserva li l-importanza tal-iskont tonqos b'mod rapidu
matul il-perjodu tar-ristrutturar, filwaqt li I-bank qieghed jistenna li jirrapporta profitti “ewlenin” ta’ bejn madwar
[...] uISK [...] biljun fis-sena skont il-pjan tar-ristrutturar fil-perjodu bejn 1-2012 u 1-2014.

(202) Uhud mill-aktar aspetti rilevanti u aktar dettaljati tal-ippjanar finanzjarju ssemmew diga aktar 'il fuq. L-Awtorita
hija tal-fehma li, b'mod generali, dawn is-suppozizzjonijiet jidhru li huma prudenti bizzejjed, meta wiehed iqis 1-
ambjent operattiv difficli. Fir-rigward tal-margini tar-rata tal-imghax, l-Awtorita tosserva li anki wara t-tnaqqis
anticipat ghal [...] %, dan jidher li se jkun pjuttost gholi fparagun internazzjonali (*’). Skont l-awtoritajiet Islan-
dizi, matul dawn l-ahhar decennji, il-margini kien bejn wiched u iehor fdak il-livell jew sahansitra flivell oghla.
Fost fatturi ohrajn, dan huwa dovut ghall-ambjent b'rata ta’ imghax gholja fl-Islanda, ghas-sehem aktar baxx ta’
ipoteki fil-portafoll tas-self u ghad-dags izghar tal-banek. L-Awtorita tqis li dawn l-ispjegazzjonijiet huma ragone-
voli u, ghaldaqstant, issib li dan l-aspett tal-ippjanar finanzjarju huwa plawzibbli bizzejjed.

(203) Fattur importanti iehor ghall-profittabbilta fil-gejjieni huwa dhul akbar mill-mizati u l-kummissjonijiet, li mistenni
jizdied b'madwar [...] %. Din iz-zieda mbaghad mistennija tiggenera profitti ta’ aktar minn ISK [...] biljun fl-
2014. L-awtoritajiet Islandizi jsostnu li dawn il-projezzjonijiet huma plawzibbli, minhabba li attivitajiet kummer¢-
jali bhal tranzazzjonijiet relatati mal-borza u l-kummer¢ fmunita barranija prattikament stagnaw wara I-kollass u
l-introduzzjoni tal-kontrolli kapitali.

(*’) Cf., perezempju, ir-rapport dwar l-Istabbilta Finanzjarja ta’ CBI 2011:2, li jghid li l-margini tar-rata tal-imghax huwa madwar darbtejn
jew tliet darbiet oghla fl-Islanda milli huwa fpajjizi Nordici ohrajn.
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(204) Il-bank ha ghadd ta’ inizjattivi, kif deskritti fuq, bil-ghan li jzid l-effi¢jenza u jnaqqas l-ispiza, fost l-ohrajn, it-tnag-
qis ippjanat tal-membri tal-persunal kif deskritt aktar ‘il fuq, I-gheluq impenjat ta’ [...] ferghat u simplifikazzjoni
generali tal-operazzjonijiet. Bmod generali, dawn il-mizuri ghandhom inaqqsu l-proporzjon tad-dhul relatat mal-
ispejjez minn 57,2 % ghal [...] % f1-2014. L-Awtorita tilga’ dawn l-isforzi, billi l-proporzjon attwali jidher li huwa
pjuttost gholi fparagun internazzjonali. L-Awtorita hija wkoll tal-fehma li huwa plawzibbli li din il-mira tista’
tabilhaqq tintlahag.

(205) Minbarra l-punti msemmija hawn fuq, huwa evidenti li I-pjan ta’ ristrutturar huwa bbazat fuq numru kbir ta’ sup-
pozizzjonijiet ohrajn. L-Awtorita mmirat li tifli bir-reqqa dawk is-suppozizzjonijiet li jidhru li huma l-aktar perti-
nenti u tal-akbar influwenza ghall-vijabbilta ta’ Landsbankinn fil-gejjieni. Is-suppozizzjonijiet makroekonomici
jidhru li huma konformi mal-previzjonijiet tas-CBI. B'mod generali, is-suppozizzjonijiet li fughom huwa bbazat il-
pjan tar-ristrutturar jidhru li huma prudenti bizzejjed sabiex jippermettu l-konkluzjoni li l-mizuri ta’ ristrutturar
mehuda mill-bank huma suffi¢jenti sabiex jizguraw il-vijabbilta fit-tul tieghu, sakemm ma jkunx hemm xi avveni-
menti negattivi mhux mistennija ta’ skala u konsegwenzi imprevedibbli.

(206) Fid-dawl tal-elementi msemmija hawn fuq, l-Awtorita tqis li l-pjan tar-ristrutturar jispjega r-rigenerazzjoni tal-
vijabbilta fit-tul tal-bank. Ghalhekk, l-Awtorita tikkonkludi li d-dispozizzjonijiet tat-tagsima 2 tal-Linji Gwida dwar
ir-Ristrutturar gew issodisfati.

3.3. Il-kontribuzzjoni proprja/il-kondivizjoni tal-pizijiet

(207) Il-paragrafu 22 tal-Linji Gwida dwar ir-Ristrutturar jaqra kif gej: “Sabiex jigu llimitati d-distorsjonijiet tal-kompe-
tizzjoni u jigi indirizzat il-periklu morali, l-ghajnuna ghandha tkun limitata ghall-minimu necessarju, filwaqt li I-
benefi¢jarju tal-ghajnuna ghandu jipprovdi kontribuzzjoni proprja ghall-ispejjez tar-ristrutturar. Il-bank u d-deten-
turi tal-kapital tieghu ghandhom jikkontribwixxu kemm jista’ jkun ghar-ristrutturar bir-rizorsi proprji taghhom.
Dan huwa mehtieg sabiex jigi zgurat li I-banek salvati jgorru responsabbilta adegwata ghall-konsegwenzi tal-
imgiba taghhom fil-passat u sabiex jinholqu incentivi xierqa ghall-imgiba taghhom fil-gejjieni”.

(208) Fdan ir-rigward, l-Awtorita tfakkar aspett deciziv tal-kaz inkwistjoni. Meta twaqqaf Landsbankinn fuq il-bazi tal-
operazzjonijiet domestici ta’ Landsbanki, l-investimenti tal-azzjonarji fLandsbanki kienu spi¢c¢caw kompletament
fix-xejn u b’hekk ikkontribwew sal-massimu possibbli ghar-ristrutturar ta’ Landsbankinn. Barra minn hekk, il-kre-
dituri ta’ Landsbanki kellhom jaghmlu telf konsiderevoli (*), jew ghall-inqas kellhom jassumu r-riskju tal-investi-
ment taghhom skont il-prestazzjoni tal-assi ttrasferiti lil Landsbankinn (permezz tal-bond kontingenti). Ghalhekk,
safejn huma kkoncernati l-proprjetarji u I-kredituri ta’ Landsbanki, il-kriterju tal-kondivizjoni tal-pizijiet huwa sso-
disfat u l-kwistjoni tal-periklu morali giet indirizzata.

(209) Minbarra l-punti msemmija hawn fuq, l-Awtorita ghandha tevalwa jekk I-ghajnuna mill-Istat li r¢ieva Landsban-
kinn kinitx limitata ghall-minimu mehtieg.

(210) Fir-rigward tal-mizuri ta’ kapitalizzazzjoni, il-kapitalizzazzjoni inizjali ta’ Landsbankinn fit-twaqgif tieghu kienet
taht ir-rekwiziti kapitali tal-FME (13 % minflok 16 %). FI-2009, wara li ntlahaq il-ftehim ma’ Landsbanki, il-pro-
porzjon ta’ CAD lahaq percentwal ta’ 15 %, punt percentwali ingas mill-proporzjon minimu stabbilit mill-FME, li
tat ezenzjoni temporanja. Fdan il-kuntest, I-Awtorita tosserva li l-proporzjon kapitali (ghall-gejjieni) kien jidde-
pendi primarjament fuq jekk il-valutazzjoni tal-assi li kienu ttrasferiti minn Landsbanki lil Landsbankinn saritx
b'mod preciz. ll-fatt li l-proporzjon ta’ CAD ta’ Landsbankinn sussegwentement kiber b'sahhtu bizzejjed sabiex
ikun jista’ jassorbi l-operazzjonijiet ta’ Spkef, u aktar tard ta’ SpSv, gie spjegat permezz tal-kitba tal-valur skont il-
kotba tal-assi li kienu gew ittrasferiti. Fil-fehma tal-Awtorita, il-fatt li I-proporzjon ta’ CAD aktar tard zviluppa tant
b'sahhtu ma jaghti ebda raguni sabiex wiched iqis li Landsbankinn kien inghata kapital eccessiv mill-Istat fil-bidu
nett.

(%) Il-firxa ezatta tat-telf ghadha incerta u tvarja skont il-klassifikazzjoni. Indikazzjoni tat-telf, skont l-estimi attwali, tista’ tigi dedotta minn
http:/fwww.Ibi.is[library/Opin-gogn/skyrslan/Opna%20netid%20-%20CreditorsMeeting_31Mai2012%20-%20islenskaME.pdf, li turi li
l-obbligazzjonijiet huma bejn wiehed u iehor 3 darbiet akbar mill-assi fil-proprjeta.
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(211) Il-paragrafu 26 tal-Linji Gwida dwar ir-Ristrutturar jistabbilixxi li l-banek li jircievu ghajnuna ghar-ristrutturar
“shandhom ikunu kapaci jirrimuneraw il-kapital, inkluz fil-forma ta’ dividendi u kupuni fuq dejn subordinat li
jkun ghadu dovut, mill-profitti ggenerati mill-attivitajiet taghhom”.

(212) L-Awtorita kkjarifikat il-linji gwida taghha dwar l-ghajnuna mill-Istat fir-rigward tal-injezzjonijiet ta’ kapital li saru
permezz ta’ ishma f1-2012. Il-paragrafi 7-8 tal-Linji Gwida dwar il-Krizi Finanzjarja tal-2012 jistabbilixxu: “Fid-
dawl tal-bidliet regolatorji u l-ambjent tas-suq li qieghed jinbidel, I-Awtorita qieghda tanticipa li, fil-gejjieni, l-injez-
zjonijiet ta’ kapital mill-Istat jistghu jsehhu l-aktar fil-forma ta’ ishma b’rimunerazzjoni varjabbli. Tkun tajjeb li ssir
kjarifika tar-regoli dwar l-ipprezzar tal-injezzjonijiet ta’ kapital, billi r-rimunerazzjoni tal-ishma ssir fil-forma ta’
dividendi u gligh kapitali (li ma jkunx hemm ¢ertezza dwarhom), li jaghmluha difficli li ssir valutazzjoni diretta ex
ante tar-rimunerazzjoni fuq strumenti bhal dawn. Ghaldagstant, -Awtorita sejra tivvaluta r-rimunerazzjoni ta’
injezzjonijiet ta’ kapital bhal dawn fuq il-bazi tal-prezz tal-ishma meta jinhargu. L-injezzjonijiet tal-kapital ghand-
hom ikunu sottoskritti bi skont suffi¢jenti ghall-prezz tal-ishma (wara aggustament ghall-‘effett ta’ dilwizzjoni’)
immedjatament qabel it-thabbir tal-injezzjoni ta’ kapital biex tinghata assigurazzjoni ragonevoli ta’ rimunerazzjoni
adegwata ghall-Istat” (**).

(213) Fil-fehma tal-Awtorita, din id-dispozizzjoni mhijiex direttament applikabbli ghall-kaz inkwistjoni, billi, teknika-
ment, l-Istat ikkapitalizza bank gdid. B’hekk, l-azzjonisti antiki ma setghux jigu dilwiti fil-veru sens tal-kelma.
Madankollu, ir-raguni wara d-dispozizzjoni hija li l-proprjeta dilwita b’'mod suffi¢jenti u I-profitti futuri ghandhom
jigu allokati lill-Istat 1i kellu jichu riskju billi injetta kapital fkumpanija li kienet tinsab fdiffikulta.

(214) Fil-kaz inkwistjoni, huwa evidenti li l-Istat kiseb il-maggoranza (81,33 %) tal-proprjeta ta’ Landsbankinn u konse-
gwentement se jirCievi l-istess sehem ta’ profitti fil-gejjieni, filwaqt li l-azzjonisti precedenti ma jircievu xejn. Sa
certu punt, l-azzjonisti attwali ta’ minoranza, li huma kredituri precedenti, sejrin jippartecipaw fil-profitti futuri.
Madankollu, il-probabbilta kbira hija li dawn xorta jkollhom igorru telf sinjifikanti, kif gie stipulat aktar ’il fuq.

(215) Barra minn hekk, il-prestazzjoni ta’ Landsbankinn sa mit-twaqgif tieghu kienet adegwata, filwaqt li l-pjan ta’ ris-
trutturar jipprevedi profitti stabbli ghas-snin li gejjin. Ghalhekk, l-Awtorita hija tal-fehma li kien hemm konfor-
mitad mar-rekwizit tal-Paragrafu 26 tal-Linji Gwida dwar ir-Ristrutturar, flimkien mal-Paragrafu 8 tal-Linji Gwida
dwar il-Krizi Finanzjarja tal-2012.

(216) Filwaqt li t-tranzazzjoni ta’ Spkef, kif giet deskritta hawn fuq, tinvolvi elementi ta’ ghajnuna mill-Istat, 1-Awtorita
tqis li din tfasslet btali mod li timmira li teskludi vantagg finanzjarju dirett ghal Landsbankinn. Fdan ir-rigward,
hija tfakkar li l-kumpens finali ghat-trasferiment tad-depoziti ta’ Spkef gie stabbilit minn kumitat tal-arbitragg
indipendenti. Ghalhekk, din it-tranzazzjoni tikkostitwixxi essenzjalment kumpens innegozjat ghal Landsbankinn
fi skambju ghat-trasferiment tal-obbligazzjonijiet tad-depoziti ta’ Spkef. L-Awtorita ma tqisx li din I-ghajnuna hija
ta’ importanza kbira ghall-valutazzjoni taghha dwar il-kondivizjoni tal-pizijiet. Madankollu, l-avvjament addizz-
jonali u s-sehem mis-suq li kiseb Landsbankinn permezz tat-tranzazzjoni ghandhom piz aktar sinjifikanti fuq il-
valutazzjoni tad-distorsjonijiet tal-kompetizzjoni msemmija hawn taht.

(*) 1-Linji Gwida dwar il-Krizi Finanzjarja 2012, adottati mill-Awtorita fl-14 ta’ Dicembru 2011 taht il-Kapitolu VII: Regoli Temporanji
rigward il-Krizi Finanzjarja. Disponibbli fuq is-sit elettroniku tal-Awtorita fuq: http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-
VIII—Financial-Crisis-Guidelines-2012.pdf. Enfasi mizjuda.


http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Financial-Crisis-Guidelines-2012.pdf
http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Financial-Crisis-Guidelines-2012.pdf
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217)

(218)

(219)

(220

(221)

(222)

Fl-ahhar nett, fir-rigward tal-garanzija tad-depoziti, l-Awtorita diga indikat fid-decizjoni tal-ftuh li — fid-dawl tac-
¢irkostanzi straordinarji fil-mument — din tista’ tikkostitwixxi mezz proporzjonat ghall-harsien tal-istabbilta
finanzjarja fl-Islanda. Madankollu, huwa evidenti li tali ghajnuna ma tistax tigi approvata b'mod indefinit.

B'hekk, sabiex din l-ghajnuna mill-Istat tkun tista’ titqies bhala limitata ghall-minimu mehtieg, I-Awtorita hija tal-
opinjoni li din ghandha titwaqqaf mill-aktar fis possibbli. Ghalhekk, I-Awtorita tilga’ l-intenzjoni tal-awtoritajiet
Islandizi li jabolixxu l-garanzija tad-depoziti qabel jitnehhew il-kontrolli kapitali, jigifieri, skont il-pjanijiet attwali,
sa mhux aktar tard mill-ahhar tal-2013.

Sabiex jigi indirizzat id-dewmien fit-tnehhija tal-kontrolli kapitali u sabiex tkun riflessal-fehma tal-Awtorita li
bank vijabbli ghandu jkun jista’ jikkompeti fis-suq minghajr il-protezzjoni ta’ tali garanzija globali fuq id-depoziti,
hija ghalhekk tawtorizza l-garanzija tad-depoziti sal-ahhar tal-2014. (°°) Wara dak iz-zmien, il-protezzjoni tad-
depoziti ghandha tigi rregolata biss mil-legizlazzjoni taz-ZEE applikabbli fir-rigward tal-garanziji tad-depoziti.

L-Awtorita tikkonkludi li I-pjan tar-ristrutturar ta’ Landsbankinn jizgura li I-ghajnuna tkun limitata ghall-minimu
mehtieg u li l-benefi¢jarju, l-azzjonisti u d-detenturi tad-dejn tal-bank predecessur tieghu jkunu ppartecipaw
b'mod sinjifikanti fil-kondivizjoni tal-pizijiet. B'hekk, I-ghajnuna ghar-ristrutturar tikkonforma mat-tagsima 3 tal-
Linji Gwida dwar ir-Ristrutturar.

3.4. Il-limitazzjoni tad-distorsjonijiet tal-kompetizzjoni

[I-Linji Gwida dwar ir-Ristrutturar jistabbilixxu fil-paragrafi 29-32 tat-tagsima 4:

“L-istabbilta finanzjarja tibqa’ I-ghan primarju tal-ghajnuna ghas-settur finanzjarju fi krizi sistemika, izda s-sal-
vagwardjar tal-istabbilta sistemika ghal perjodu qasir ma ghandux jirrizulta fi hsara ghal perjodu itwal ghall-
kondizzjonijiet ta’ kompetizzjoni ugwali u ghas-swieq kompetittivi. Fdan il-kuntest, il-mizuri mahsuba biex
jillimitaw id-distorsjonijiet fil-kompetizzjoni minhabba l-ghajnuna mill-Istat ghandhom rwol importanti. [...]
II-mizuri mahsuba biex jillimitaw id-distorsjoni tal-kompetizzjoni ghandhom jitfasslu b'mod specifiku sabiex
jindirizzaw id-distorsjonijiet identifikati fis-swieq fejn jopera l-bank benefi¢jarju wara r-ritorn tieghu ghall-
vijabbilta wara r-ristrutturar, filwaqt li fl-istess hin jaderixxu ma’ politika u principji komuni. Il-Kummissjoni
tiehu bhala punt ta’ tluq ghall-valutazzjoni taghha tal-htiega ta’ mizuri bhal dawn, id-dags, l-iskala u l-ambitu
tal-attivitajiet li jkollu l-bank inkwistjoni wara l-implimentazzjoni ta’ pjan ta’ ristrutturar kredibbli kif previst
fit-Tagsima 2 ta’ dan il-Kapitolu. [...] In-natura u I-forma ta’ mizuri bhal dawn sejrin jiddependu fuq zewg kri-
terji: l-ewwel, l-ammont tal-ghajnuna u l-kondizzjonijiet u ¢-¢irkostanzi li tahthom inghatat u, it-tien, il-karat-
teristici tas-suq jew tas-swieq li fihom se jopera I-bank benefi¢jarju.

Fir-rigward tal-ewwel kriterju, il-mizuri mahsuba biex jillimitaw id-distorsjonijiet sejrin ivarjaw b'mod sinjifi-
kanti skont l-ammont tal-ghajnuna, kif ukoll skont il-grad tal-kondivizjoni tal-pizijiet u l-livell tal-prezzijiet.
Generalment, fejn il-kondivizjoni tal-pizijiet ikun akbar u l-kontribuzzjoni proprja tkun oghla, ikun hemm
inqas konsegwenzi negattivi li jirrizultaw mill-periklu morali.

Fir-rigward tat-tieni kriterju, l-Awtorita sejra tanalizza l-effetti probabbli tal-ghajnuna fuq is-swieq fejn jopera
I-bank benefi¢jarju wara r-ristrutturar. L-ewwel nett, sejrin jigu ezaminati d-dags u l-importanza relattiva tal-
bank fis-suq jew fis-swieq tieghu, wara li jkun irritorna ghall-vijabbilta. II-mizuri sejrin jitfasslu skont il-karat-
teristici tas-suq sabiex jigi zgurat i tigi ppreservata I-kompetizzjoni effettiva. [...] Il-mizuri li jillimitaw id-dis-
torsjonijiet tal-kompetizzjoni ma ghandhomx jippregudikaw il-prospetti tar-ritorn tal-bank ghall-vijabbilta.”

Minn dak li ntqal hawn fuq jirrizulta li d-daqs tal-ghajnuna, b'mod partikolari ftermini relattivi, kif ukoll il-karat-
teristici tas-suq, huma essenzjali fil-valutazzjoni mill-Awtorita tal-adegwatezza tal-mizuri li jillimitaw id-distorsjo-
nijiet tal-kompetizzjoni. Fl-istess waqt, huwa evidenti li tali mizuri ma ghandhomx jipperikolaw il-vijabbilta tal-
benefi¢jarju tal-ghajnuna ghar-ristrutturar, filwaqt li t-thassib relatat mal-kompetizzjoni ghandu jigi indirizzat fid-
dawl tal-ghan prevalenti tal-istabbilta finanzjarja fil-krizi prezenti.

(®) Sal-ahhar tal-2014, il-perjodi tar-ristrutturar tal-banek Islandizi kollha li ghalihom inbdiet investigazzjoni formali ser ikollhom jigu fi
tmiemhom.
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(223) Flisfond tal-qafas legali msemmi qgabel, fil-pagni li gejjin, I-Awtorita sejra tippreskrivi l-kunsiderazzjonijiet li hija
tqgis li huma essenzjali ghall-valutazzjoni taghha tal-mizuri li huma mahsuba sabiex jillimitaw id-distorsjonijiet tal-
kompetizzjoni.

(224) L-ewwel u qabel kollox, I-Awtorita hija tal-fehma li minhabba s-sitwazzjoni partikolari fis-swieq finanzjarji Islan-
dizi, jehtieg li ssir valutazzjoni bir-reqqa tal-kundizzjonijiet tas-suq u tal-ambjent kompetittiv. I-mizuri li jillimitaw
id-distorsjoni tal-kompetizzjoni ghandhom jirriflettu ¢-¢irkostanzi difficli attwali, filwaqt li jizguraw li d-distorsjo-
nijiet tal-kompetizzjoni jkunu limitati ghal minimu, kemm ghal perjodu ta’ Zmien qasir kif ukoll fit-tul.

(225) It-tieni, kif gie stabbilit aktar 'il fuq fit-tagsima dwar il-kondivizjoni tal-pizijiet, gie indirizzat l-akbar kontribut
possibbli mill-proprjetarji precedenti ta’ Landsbanki u, sa certu punt, tal-kredituri ta’ Landsbanki. Konsegwente-
ment, giet illimitata l-htiega ghal mizuri ta’ kompetizzjoni addizzjonali.

(226) It-tielet, fir-rigward tal-karatteristici tas-suq rilevanti, il-kollass tas-sistema finanzjarja fl-Islanda, segwit mill-inter-
venti tal-awtoritajiet Islandizi, wasslu ghal koncentrazzjoni akbar fis-suq Islandiz ghas-servizzi finanzjarji, filwaqt
li ziedu b'mod sostanzjali s-sehem mis-suq mit-tliet banek ewlenin — Islandsbanki, Arion Bank u Landsbankinn.
Apparti dawn, illum il-gurnata ghad fadal biss xi ftit partecipanti ohrajn zghar fis-suq, filwaqt li I-prospett immed-
jat tad-dhul ta’ partecipant gdid huwa zghir hafna, minhabba l-ostakoli ghad-dhul imsemmija diga u d-dags zghir
tas-suq, kif ukoll, b'mod partikolari, minhabba l-kontrolli kapitali. Landsbankinn igawdi minn pozizzjoni sinjifi-
kanti hafna fdan is-suq ikkoncentrat, b’sehem mis-suq ta’ aktar minn 30 % fil-bicca 1-kbira tas-segmenti. Huwa
fil-fatt l-akbar bank Islandiz ftermini tal-karta tal-bilanc.

(227) Ir-raba), il-krizi wasslet ghal numru ta’ problemi specifici hafna, bhal-livell estremament gholi tal-proprjeta diretta
u indiretta tal-banek il-kbar fl-ekonomija reali, kif ukoll l-emergenza ta’ monopolju de facto ghas-servizzi bankarji
tal-IT (RB), li l-maggoranza taghhom huma pposseduti mit-tliet banek.

(228) Il-hames, id-dags relattiv tal-ghajnuna li r¢ieva Landsbankinn huwa sinjifikanti. Fdan ir-rigward, 1-Awtorita tos-
serva li, fil-bidu nett, il-kapital kollu tal-bank kien ipprovdut mill-Istat. Barra minn hekk, il-bank ibbenifika minn
mizuri ohrajn ta’ ghajnuna — it-tranzazzjoni ta’ Spkef u l-garanzija tad-depoziti. Minbarra dan, SpSv ircieva -
ghajnuna qabel ma ghadda fidejn Landsbankinn. Fl-istess waqt, Landsbankinn ghadu bank zghir, ghall-inqas skont
l-istandards internazzjonali.

(229) Is-sitt, il-kontroll ta’ Spkef u SpSv mill-bank jitlob li jittiehdu mizuri ta’ kompetizzjoni addizzjonali. Fid-decizjoni
dwar SpSv, l-Awtorita enfasizzat li I-pjan ta’ ristrutturar ta’ Landsbankinn ghandu jinkludi mizuri bhal dawn.

(230) Fdan l-isfond, I-Awtorita tosserva li ttiehdu jew sejrin jittiehdu ghadd ta’ mizuri i huma mahsuba biex jillimitaw

id-distorsjonijiet tal-kompetizzjoni li jirrizultaw mill-ghajnuna mill-Istat moghtija lil Landsbankinn.

(i) -mizuri mehuda u l-izviluppi regolatorji mwieghda mill-awtoritajiet Islandizi

(231) Il-gvern Islandiz ghamel zewg impenji specifi¢i (ara l-Anness), li fil-fehma tal-Awtorita jistghu jikkontribwixxu
ghall-holgien ta’ ambjent regolatorju li jiffavorixxi l-kompetizzjoni fis-swieq finanzjarji:
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(232) L-ewwel nett, billi hatar grupp ta’ hidma li ghandu jirrevedi 1-Att Nru. 36/1978 dwar it-Taxxa tal-Bolla, kif ukoll
billi jezamina b'mod partikolari jekk ghandhomx jigu aboliti t-taxxi tal-bolla ghall-bonds mahruga minn individwi
meta jigu ttrasferiti bejn il-kredituri (perezempju, meta l-individwi jittrasferixxu s-self taghhom minn istituzzjoni
ta’ self wahda ghal ohra). L-Awtorita hija tal-fehma li I-ligi attwali — li fost I-ohrajn tobbliga lill-klijenti biex
ihallsu t-taxxa tal-bolla fuq l-ammont tal-bond rispettiv (*) meta jaqilbu l-mutwanti — tista’ tkun kapaci tikkostit-
wixxi impediment ghall-kompetizzjoni, minhabba li hija tista’ timblokka lill-klijenti ghall-kuntratti ezistenti fuq
self fit-tul. B'hekk, l-Awtorita tilqa’ l-impenn sabiex tigi riveduta din il-ligi.

(233) It-tieni, l-Awtorita tinnota li skont rizoluzzjoni li giet approvata mill-Parlament Islandiz fil-21 ta’ Marzu 2012,
kumitat jinhatar mill-gvern bil-mandat li janalizza l-protezzjoni tal-konsumaturi fis-suq finanzjarju. Dan jinkludi
mandat specifiku ghall-analizi tal-iffacilitar tal-bdil u t-tnaqqis tal-ispejjez marbuta mal-bdil, kif ukoll sabiex il-
kumitat ikun jista’ jahdem mill-qrib mal-ICA fir-rigward ta’ dik il-kwistjoni. Il-Kumitat ghandu jipprezenta r-rap-
port tieghu sa mhux aktar tard mill-15 ta’ Jannar 2013. Tali valutazzjoni aktar mill-qrib tista’ tkun ta’ benefic¢ju
ghall-kompetizzjoni fit-tul. Sadanittant, l-impenn minn Landsbankinn specifiku ghall-bank, li huwa diskuss hawn
taht, ghandu jikkontribwixxi sabiex jaghmel il-bdil aktar facli u, b’hekk, tizdied il-kompetizzjoni.

(234) L-Awtorita tilqa’ I-ftehim li lahqu I-ICA u l-proprjetarji ta’ RB, inkluzi t-tliet banek ewlenin, dwar din il-kwistjoni,
minhabba li hija qieghda taghmel hilitha sabiex tizgura l-access ghall-infrastruttura tal-IT essenzjali fuq bazi mhux
diskriminatorja u bi spiza ragonevoli ghall-kompetituri zghar u ghall-partecipanti godda u potenzjali fis-suq. L-
Awtorita hija tal-fehma li t-thassib taghha, kif espress, fost l-ohrajn, fit-tieni decizjoni ta’ Byr (*3), gie indirizzat
b'mod sodisfacenti minn dan il-ftehim. Ghalhekk, -Awtorita ma ghandhiex bzonn tkompli tindirizza din il-kwist-
joni fid-decizjoni attwali.

(235) Fl-ahhar nett, l-Awtorita tichu nota tal-emendi regolatorji li saru mill-2008 'l quddiem, kif diskussi fl-Anness.
Fdak li ghandu x’jagsam mat-thassib li jirrigwardja l-kompetizzjoni, l-introduzzjoni tal-Art. 22 fl-Att dwar -
imprizi finanzjarji Nru. 161/2002 hija ta’ importanza partikolari. Din id-dispozizzjoni tillimita l-partecipazzjoni
tal-imprizi finanzjarji fl-attivitajiet li jaqghu barra mill-ambitu tal-licenzji operattivi taghhom. Skont din ir-regola
¢dida, attivitajiet bhal dawn jistghu jsiru biss fuq bazi temporanja u bil-ghan li jigu konkluzi t-tranzazzjonijiet jew
organizzati mill-gdid l-attivitajiet tal-klijenti. Ghal dan il-ghan, ghandha tintbaghat notifika ragunata lill-FME, fil-
waqt li gew introdotti limiti taz-zmien ghall-imprizi finanzjarji sabiex ikunu jistghu jorganizzaw lill-klijenti tagh-
hom mill-gdid u jiddisponu mill-assi approprjati.

(236) L-Awtorita tqis din il-bidla bhala reazzjoni regolatorja xierqa ghall-kwistjoni tal-proprjeta kbira b’mod sproporzjo-
nat mill-istituzzjonijiet finanzjarji fl-ekonomija reali. Din id-dispozizzjoni tidher li hija mahsuba sabiex tipprevjeni
li din is-sitwazzjoni — li hija rizultat dirett ta’ bdil ta’ dejn fekwita — issir wahda permanenti.

(ii) O-mizuri specifici ghal Landsbankinn

(237) L-Awtorita tenfasizza li d-daqs u l-prezenza ta’ Landsbankinn fis-suq huma biss frazzjoni ta’ dawk ta’ Landsbanki
— hekk kif l-assi totali tnaqqsu b’75 %, kif gie deskritt aktar 'il fuq. Barra minn hekk, kuntrarju ghal Landsbanki,
Landsbankinn huwa attiv biss fis-suq Islandiz. Filwaqt li hafna minn dan it-tnaqqis huwa rizultat tal-likwidazzjoni
tal-operazzjonijiet internazzjonali ta’ Landsbanki, I-Awtorita hija tal-opinjoni li dan il-process ghandu importanza
partikolari fir-rigward tad-distorsjonijiet tal-kompetizzjoni, minhabba li, b'mod partikolari, kienet l-istrategija
estera riskjuza ta’ Landsbanki li wasslet ghall-kollass tieghu u li kkawzat distorsjonijiet fis-swieq finanzjarji taz-
ZEE fl-imghoddi ().

(*") It-taxxa tal-bolla tvarja skont it-tip ta’ dokument legali kkoncernat, izda normalment tkun 15 ISK ghal kull elf ISK mibdi (jigifieri madwar
1,5 %) fuq l-ammont ta’ bonds li jipproducu l-interessi garantiti permezz ta’ ipoteka jew titolu iehor.

(*») Decizjoni Nru. 325/11/COL tad-19.10.2011.

(®%) Cf., perezempju, id-Decizjoni tal-Kummissjoni fil-Kawza SA.28264, Ghajnuna ghar-Ristrutturar ghal Hypo Real Estate, fejn il-Kummiss-
joni accettat is-separazzjoni ta’ Parti kbira min-negozju barrani ta’ Hypo Real Estat bhala mizura sabiex jigu llimitati d-distorsjonijiet tal-
kompetizzjoni ghas-successur tal-bank PBB.
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(238) Barra minn hekk, I-Awtorita tilqa’ l-impenji ta’ Landsbankinn (ara l-Anness) sabiex ikompli jnagqas il-prezenza tie-
ghu fis-suq domestiku permezz ta’ [...] Zvestiment relatat ma’ [...]. Minbarra dan, l-Awtorita tosserva b’'mod
pozittiv li Landsbankinn impenja ruhu li jaghlaq [...] ferghat matul il-perjodu tar-ristrutturar. Abbazi tal-pjan tar-
ristrutturar finali u fid-dawl tal-fatt li Landsbankinn huwa bank zghir li jopera skont l-istandards taz-ZEE, 1-Awto-
rita tagbel ma’ Landsbankinn li l-mizuri strutturali ulterjuri jistghu jipperikolaw il-prospetti tal-bank li jirrigenera
l-vijabbilta fit-tul (*4)

(239) L-Awtorita tiehu nota tal-impenn li Landsbankinn mhuwiex se jikseb istituzzjonijiet finanzjarji sal-15 ta’ Dicem-
bru 2014, ghajr jekk huwa jikseb l-approvazzjoni tal-Awtorita minn gabel. Dan ifisser li tista’ tigi evitata l-kon-
¢entrazzjoni ulterjuri tas-suq finanzjarju Islandiz permezz tal-akkwisti minn Landsbankinn. Dan l-impenn jizgura
wkoll li -ghajnuna li nghatat lil Landsbankinn tintuza ghar-rigenerazzjoni tal-vijabbilta tieghu minflok biex issah-
hah u tkompli tespandi l-prezenza tieghu fis-suq Islandiz. L-istess jghodd ghall-impenn ta’ Landsbankinn, li per-
mezz tieghu, sal-15 ta’ Ottubru 2014, huwa la ghandu jinforza klawzoli kuntrattwali u lanqas jintroduci klawzoli
kuntrattwali godda li jaghmlu t-termini spe¢jali fuq ir-rati tal-imghax kontingenti fuq iz-zamma ta’ negozju
minimu mal-bank, kif ukoll ghall-impenn sabiex l-involviment tal-Istat ma jigix invokat bhala sors ta’ vantagg
kompetittiv waqt il-kummer¢jalizzazzjoni tas-servizzi tieghu.

(240) Kif gie deskritt aktar 'il fuq, is-suq finanzjarju Islandiz bhalissa qieghed jipprezenta ambjent operattiv difficli ghal
kwalunkwe bank. B’hekk, l-Awtorita tilqa’ l-impenji minn Landsbankinn relatati mal-iffacilitar tal-bdil bejn il-
banek u l-provvista ta’ servizzi bazici ta’ pprocessar tal-pagamenti, kif ukoll servizzi ta’ distribuzzjoni tal-flus. L-
Awtorita hija tal-fehma li dawk il-mizuri, flimkien mal-ftehim bejn it-tliet banek ewlenin u I-ICA dwar I-RB
imsemmi fuq, jizguraw li l-partecipanti izghar fis-suq ikollhom access ghall-aktar infrastruttura u servizzi essenz-
jali bi prezzijiet ragonevoli minghajr ma l-partecipanti akbar ikollhom bzonn jimblokkaw l-access taghhom. L-
Awtorita hija tal-fehma li dan ghandu jnaqqas l-ostakoli ghad-dhul ta’ partecipanti futuri (potenzjali) fis-sug. II-
mizuri jistghu jippermettu wkoll lill-partecipanti izghar ezistenti jespandu l-ishma taghhom mis-suq jekk ikunu
jistghu joffru servizzi ahjar mill-kompetituri akbar minnhom. Barra minn hekk, il-mizuri mahsuba biex jiffacili-
taw il-bdil ghandhom jikkontribwixxu ghal kompetizzjoni aktar qawwija bejn il-partecipanti kbar ezistenti, filwaqt
li jistghu jikkontribwixxu biex jipprevjenu jew itemmu sitwazzjoni ta’ dominanza kollettiva potenzjali.

(241) Fl-ahhar nett, Landsbankinn jimpenja ruhu li jbigh, mill-aktar fis possibbli, l-ishma fil-kumpaniji operattivi, li
kienu gew ittrasferiti minhabba r-ristrutturar li sar skont l-Artikolu 22 tal-Att dwar l-imprizi finanzjarji Nru.
161/2002. Huwa gieghed jimpenja ruhu li jsegwi l-procedura u I-limiti ta’ zmien li huma stabbiliti fdin id-dispo-
zizzjoni, kif ukoll li jzomm informazzjoni aggornata fuq is-sit elettroniku tieghu (jew dak ta’ sussidjarju) dwar is-
sussidjarji u l-ishma li huma mizmuma ghall-bejgh. Barra minn hekk, Landsbankinn impenja ruhu li jbigh [...] sa
certi dati tal-gheluq fi hdan il-perjodu tar-ristrutturar.

(242) L-Awtorita tilqa’ l-impenn generali ta’ Landbankinn li jizvesti, mill-aktar fis possibbli, il-kumpaniji u I-ishma kollha
li mhumiex relatati man-negozju ewlieni tieghu. Dan ma jindirizzax biss it-thassib potenzjali fir-rigward tal-kom-
petizzjoni li jista’ jirrizulta mill-fatt li huwa proprjetarju daqstant dominanti fl-ekonomija reali Islandiza, izda
ghandu jevita wkoll il-possibbilta li I-vijabbilta tal-bank titpogga friskju.

(243) Dan jigbed l-attenzjoni tal-awtoritajiet Islandizi u ta’ Landsbankinn ghall-fatt li minhabba l-impenji, il-ksur tal-ligi
nazzjonali jista’ jinvolvi wkoll uzu hazin tal-ghajnuna. Barra minn hekk, I-Awtorita tqis li l-inkluzjoni ta’
informazzjoni dwar l-izvestimenti u l-bejgh previsti fuq is-sit elettroniku taghha ¢gib maghha aktar trasparenza
dwar is-sitwazzjoni tal-proprjeta attwali fl-ekonomija Islandiza. Sa certu punt, dan jirrimedja dan it-thassib parti-
kolari fir-rigward tal-kompetizzjoni li bhalissa qieghed jikkaratterizza s-swieq tal-Islanda.

(244) Abbazi ta’ dak li ntqal fuq, l-Awtorita hija tal-fehma li [-mizuri msemmija diga jindirizzaw il-kwistjonijiet ewlenin
li jirrigwardjaw il-kompetizzjoni u li gew identifikati mill-Awtorita b’kollaborazzjoni mal-ICA. Fid-dawl tal-objettiv
ewlieni tal-istabbilta finanzjarja, l-Awtorita tikkonkludi li l-impenji jillimitaw id-distorsjonijiet tal-kompetizzjoni
b'mod sodisfacenti. Ghalhekk, 1-ghajnuna ghar-ristrutturar tikkonforma mat-taqsima 4 tal-Linji Gwida dwar ir-Ris-
trutturar.

(**) Ghall-istess ragunijiet, I-Awtorita taccetta li l-izvestimenti huma soggetti ghall-kondizzjonili [...].
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II. IL-KONKLUZJONI

(245) Fuq il-bazi tal-valutazzjoni precedenti u fid-dawl tal-pjan ta’ ristrutturar sottomess mill-awtoritajiet Islandizi ghal
Landsbankinn, id-dubji tal-Awtorita espressi fid-decizjoni tal-ftuh fir-rigward tan-natura u l-kompatibbilta tal-
mizuri ta’ ghajnuna ghal Landsbankinn huma mtaffija. Barra minn hekk, I-Awtorita ma tqajjem ebda oggezzjoni
ghat-tranzazzjoni ta’ Spkef u tawtorizza I-ghajnuna réevuta minn SpSv. Ghalhekk, I-Awtorita tapprova I-mizuri ta’
ghajnuna bhala ghajnuna ghar-ristrutturar kompatibbli mal-funzjonament tal-Ftehim dwar iz-ZEE skont l-Arti-
kolu 61(3)(b) taz-ZEE soggett ghal kemm Il-Islanda u I-Landsbankinn jirrispettaw l-impenji stabbiliti fl-Anness.

ADOTTAT DIN ID-DECIZJONI:

Artikolu 1

Il-kapital operattiv inizjali u l-kapitalizzazzjoni finali mill-Istat moghtija lil Landsbankinn, kif ukoll it-tranzazzjoni ta’
Spkef u l-garanzija tad-depoziti jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat skont it-tifsira tal-Artikolu 61(1) tal-Ftehim dwar iz-
ZEE.

Artikolu 2

[I-mizuri enumerati fl-Artikolu 1 jikkostitwixxu ghajnuna illegali mill-Istat mid-dati tal-implimentazzjoni taghhom sad-
data ta’ din id-decizjoni fid-dawl tan-nuqqas tal-awtoritajiet Islandizi milli jikkonformaw mar-rekwizit li jinnotifikaw lill-
Awtorita qabel jimplimentaw 1-ghajnuna skont I-Artikolu 1(3) tal-Parti I tal-Protokoll 3.

Artikolu 3

Il-mizuri enumerati fl-Artikolu 1, kif ukoll il-mizuri ghal SpSv deskritti fid-decizjonijiet dwar il-Banek tat-Tfaddil, huma
kompatibbli mal-funzjonament tal-ftehim dwar iz-ZEE skont l-Artikolu 61(3)(b) soggett ghal kemm iz-ZEE tirrispetta 1-
impenji stabbiliti fl-Anness. L-awtorizzazzjoni ghall-garanzija tad-depoziti hija limitata sal-ahhar tal-2014.

Artikolu 4

Din id-De¢izjoni hija indirizzata lir-Repubblika tal-Islanda.

Artikolu 5

Il-verzjoni bl-Ingliz biss ta’ din id-dec¢izjoni hija awtentika.

Maghmul fi Brussell, il-11 ta’ Lulju 2012.

Ghall-Awtorita ta’ Sorveljanza tal-EFTA

Oda Helen SLETNES Sverrir Haukur GUNNLAUGSSON

Il-President II-Membru tal-Kullegg
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ANNESS

L-IMPENJI U L-BIDLIET RILEVANTI FIL-QAFAS LEGALI GHAS-SETTUR BANKARJU
1. L-IMPENJI MILL-AWTORITAJIET ISLANDIZI
L-awtoritajiet Islandizi ghamlu zewg impenji li huma enumerati hawn taht.

L-emenda tat-taxxa tal-bolla sabiex tipprekludi l-ghajnuna mill-Istat u tnaqqas l-ispejjez tal-bdil

[I-Ministeru tal-Finanzi se jahtar grupp ta’ hidma bil-mandat li jirrevedi I-Att Nru. 36/1978 dwar it-Taxxa tal-Bolla. Il-
grupp ta’ hidma ghandu jipprezenta rapport lill-Ministru tal-Finanzi sa Ottubru 2012, flimkien ma’ abbozz ta’ ligi. L-
inkarigu tal-grupp ta’ hidma se jkun, b'mod partikolari, li jezamina t-tnehhija tat-taxxi tal-bolla ghall-bonds mahruga
minn individwi, meta dawn jigu ttrasferiti bejn il-kredituri (jigifieri meta l-individwi jittrasferixxu s-self taghhom minn
istituzzjoni wahda ghal ohra). Barra minn hekk, il-grupp ghandu jezamina kif jista’ jigi emendat il-provvediment tat-
taxxa tal-bolla sabiex jigu ssimplifikati l-proceduri u tigi promossal-kompetizzjoni.

I-mizuri li jiffacilitaw il-bdil u jnaqqsu l-ispejjez tal-bdil

Skont rizoluzzjoni approvata mill-Parlament Islandiz fil-21 ta’ Marzu 2012, se jinhatar kumitat mill-gvern bil-mandat li
janalizza l-protezzjoni tal-konsumaturi fis-suq finanzjarju u jipprezenta proposti dwar kif tista’ tissahhah il-pozizzjoni
tal-individwi u tal-familji vis-a-vis l-istituzzjonijiet tas-self. Il-hatra tal-kumitat sejra tinkludi mandat specifiku ghall-analizi
tal-iffacilitar tal-bdil u t-tnaqgis tal-ispejjez tal-bdil, kif ukoll ir-responsabbilta li jahdem mill-qrib mal-ICA fir-rigward ta’
dik il-kwistjoni. Il-Kumitat ghandu jippreZenta r-rapport tieghu sa mhux aktar tard mill-15 ta’ Jannar 2013.

Barra minn hekk, l-awtoritajiet Islandizi approvaw l-impenji li gejjin minn Landsbankinn:

IHimitazzjoni fuq l-akkwisti

Landsbankinn jimpenja ruhu li ma jakkwistax istituzzjonijiet finanzjarji sal-15 ta’ Dicembru 2014. Minkejja dan I-
impenn, Landsbankinn jista’, wara li jikseb l-approvazzjoni tal-Awtorita, jakkwista istituzzjonijiet finanzjarji, b’'mod parti-
kolari jekk dan ikun mehtieg sabiex tigi ssalvagwardjata l-istabbilta finanzjarja.

I¢-Cessjoni ta’ [...] u l-gheluq tal-ferghat
Landsbankinn jimpenja ruhu li jcedi I-parte¢ipazzjoni azzjonarja tieghu fi [...] qabel [data]. [...]

Barra minn hekk, Landsbankinn jimpenja ruhu li jaghlaq [...] tal-ferghat tieghu [data].

I¢-cessjoni tal-ishma fil-kumpaniji li ghaddejjin minn ristrutturar

Landsbankinn jimpenja ruhu b'mod generali li jbigh, mill-aktar fis possibbli, l-ishma fil-kumpaniji operattivi, li kienu
gew ittrasferiti minhabba r-ristrutturar, cf. I-Artikolu 22 tal-Att dwar l-Intraprizi Finanzjarji Nru. 161/2002. Barra minn
hekk, il-bank jimpenja ruhu wkoll li jsegwi I-procedura u I-limiti ta’ Zmien li huma stabbiliti fid-dispozizzjoni legali
msemmija fuq. Fl-ahhar nett, il-bank ghandu dejjem izomm aggornat it-taghrif inkluz fuq is-sit elettroniku tieghu (jew
sit elettroniku ta’ kumpanija sussidjarja rilevanti) dwar tali ishma li jkunu ghall-bejgh.

B'mod partikolari, Landsbankinn jimpenja ruhu li joffri ghall-bejgh l-ishma tieghu fil-kumpaniji li gejjin, diment li l-kum-
paniji, inkluzi 1-pozizzjonijiet finanzjarji, l-operazzjonijiet u l-prospetti futuri taghhom, ma jkunux soggetti ghal riskju
legali/ta’ litigazzjoni sinjifikanti jew ghal incertezzi komparabbli:

(..)

II-mizuri li minnhom jibbenifikaw il-kompetituri godda u zghar
Landsbankinn jimpenja ruhu li jwettaq il-mizuri li gejjin ghall-beneficcju tal-kompetituri godda u zghar:

a. Sal-ahhar tal-2014, Landsbankinn la se jinforza klawzoli kuntrattwali u lanqas jaghmel klawzoli kuntrattwali godda, li
jaghmlu termini specjali fuq ir-rati tal-imghax kontingenti fuq firxa minima ta’ negozju mal-bank.

b. Landsbankinn se jipprovdi informazzjoni li tkun accessibbli facilment, fuq is-sit elettroniku tal-Bank, dwar il-process
tat-trasferiment ta’ servizzi bankarji lil istituzzjoni finanzjarja ohra. Barra minn hekk, is-sit elettroniku se jaghmel
accessibbli facilment id-dokumenti mehtiega ghall-bidla bejn l-istituzzjonijiet finanzjarji. L-istess informazzjoni u I-for-
moli ta’ trasferiment tan-negozju sejrin ikunu disponibbli fil-ferghat tal-bank.

¢. Landsbankinn se jesegwixxi t-talbiet kollha ghal trasferiment tas-servizzi finanzjarji malajr u minghajr ebda xkiel.
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d. Landsbankinn mhuwiex se jinvoka l-involviment mill-Istat bhala sors ta’ vantagg kompetittiv waqt il-kummercjaliz-
zazzjoni.

e. Diment li ma jkunux disponibbli offerti ta’ servizzi kompetittivi, Landsbankinn lest li joffri s-servizzi li gejjin bi prezz
li jkun ibbazat fuq l-ispiza flimkien ma’ margini ragonevoli:

i. Servizzi ta’ pprocessar tal-pagamenti ghal ISK.
ii. Servizzi ta’ pprocessar tal-pagamenti ghal FX.

iii. Tqassim tal-karti tal-flus u I-muniti.

2. L-adattamenti u 1-bidliet rilevanti fil-qafas supervizorju u regolatorju ghas-swieq finanzjarji fl-Islanda li gie adottat wara l-krizi

L-awtoritajiet Islandizi ssottomettew il-harsa generali li gejja lejn l-emendi li saru fil-legizlazzjoni li dahlet fis-sehh fil-
harifa tal-2008:

— L-awtorizzazzjonijiet tal-FME (L-Awtorita Islandiza ghas-Sorveljanza Finanzjarja) sabiex tintervjeni (jigifieri tiehu kon-
troll tas-setghat tal-laqghat tal-azzjonisti u tiddisponi mill-assi, cf. il-legizlazzjoni ta’ emergenza) zdiedu; I-FME ngha-
tat awtorizzazzjonijiet supervizorji mwessgha; barra minn hekk, gew adottati dispozizzjonijiet addizzjonali li jipper-
mettu lill-FME tevalwa l-operazzjonijiet jew l-imgiba ta’ partijiet individwali taht sorveljanza. Dawn jinkludu kemm
awtorizzazzjonijiet ghat-tehid ta’ decizjonijiet, bhal decizjonijiet dwar l-gheluq ta’ stabbilimenti jew it-terminazzjoni
ta’ attivitajiet specifici minghajr revoka proprja tal-licenzji operattivi, kif ukoll definizzjoni aktar dettaljata tal-kuncetti
li l-interpretazzjoni taghhom giet ikkontestata mill-FME u mill-entitajiet taht sorveljanza jew mill-korpi tal-appell.

— Ir-regoli dwar l-espozizzjonijiet kbar individwali gew ikkjarifikati u maghmula aktar specifici; ir-rwol u r-responsab-
bilta tal-gestjoni tar-riskji zdiedu, filwaqt li I-FME giet awtorizzata sabiex taghti status oghla lill-gestjoni tar-riskji fl-
organizzazzjoni tal-imprizi finanzjarji; barra minn hekk, l-applikazzjoni tat-testijiet ta’ stress saret aktar stretta.

— Id-dispozizzjonijiet ghal registru spec¢jali ta’” mutwatarji akbar gew legalizzati, sabiex jipprovdu harsa generali ahjar
lejn l-espozizzjonijiet individwali u kbar ghal zewg imprizi finanzjarji jew aktar. Ir-registru huwa importanti biex
jghaqqad l-espozizzjonijiet flimkien u biex jivvaluta l-impatt sistemiku taghhom jekk jinqalghu diffikultajiet fl-ope-
razzjonijiet tal-mutwatarji. Dawk l-entitajiet li mhumiex soggetti ghas-sorveljanza tal-FME, izda li huma elenkati fir-
registri tal-imprizi finanzjarji, ghandhom jipprovdu lill-FME b'informazzjoni dwar l-obbligi kollha taghhom. L-FME
tista’ tipprojbixxi l-provvista tas-servizzi lil tali partijiet fkaz li huma jirrifjutaw li jipprovdu l-informazzjoni mitluba.

— Id-dispozizzjonijiet dwar prassi kummerdjali tajbin gew imsahha, filwaqt li l-ezistenza tal-Kumitat tal-Ilmenti dwar it-
Tranzazzjonijiet ma’ Imprizi Finanzjarji giet inkorporata fil-ligi; barra minn hekk, ghandha tigi zvelata informazzjoni
dettaljata dwar il-proprjetarji ewlenin kollha tal-imprizi finanzjarji.

— Tqassru l-limiti taz-zmien li jippermettu lill-imprizi finanzjarji jiddisponu mill-assi approprjati.

— Id-dispozizzjonijiet dwar il-“holdings” tal-imprizi finanzjarji fl-ishma taghhom stess saru aktar stretti u gew definiti
faktar dettall. Il-“holdings” tas-sussidjarji issa huma meqjusa bhala ishma proprji, billi huma kuntratti li ma jidhrux
fuq il-karta tal-bilan¢ li jikkoncernaw ishma proprji.

— L-imprizi finanzjarji gew ipprojbiti milli jestendu l-kreditu kontra l-weghdiet tal-ishma proprji taghhom jew milli jig-
garantixxu certifikati ta’ kapital.

— L-FME ghandha tippreskrivi regoli dwar kif ghandu jigi kkalkolat is-self garantit permezz ta’ ipoteka fuq l-ishma ta’
imprizi finanzjarji ohrajn fil-bazi tar-riskju u fil-bazi tal-kapital.

— Kemm ir-responsabbilta kif ukoll ir-rwol tat-tagsima ghall-verifika interna zdiedu. Hemm regoli dettaljati li jikkoncer-
naw il-bilanc¢ bejn id-dags u d-diversita tal-attivitajiet tal-impriza finanzjarja kkoncernata u l-ambitu tat-taqsima ghall-
verifika interna taghha.

— Tpoggew limiti ta’ hames snin fuq il-perjodu li ghalih impriza tal-awditjar tista’ twettaq il-verifika tal-istess impriza
finanzjarja; barra minn hekk, tnaqqset l-abbilta tal-imprizi finanzjarji li jillicenzjaw awditur “difficli”.

— Gew riveduti d-dispozizzjonijiet kollha dwar il-kalkolazzjoni tal-ekwitd u diversi aspetti tekniéi ohrajn.
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— Gew riveduti r-regoli dwar l-ezer¢izzju tal-‘holdings” kwalifikattivi, jigifieri 10 % jew aktar tad-drittijiet ghall-votaz-
zjoni. L-FME hija awtorizzata sabiex tregga’ lura l-oneru tal-provi sabiex jigu vvalutati dawk il-partijiet li ghandhom
il-hsieb 1i jakkwistaw jew izidu mal-“holdings” kwalifikattivi, perezempju meta jkun hemm incertezza dwar min
huwa/huma l-proprjetarju/i benefi¢jarju/i ta” kumpanija azzjonarja b*holding” kwalifikattiv.

— Gew imposti domandi addizzjonali dwar l-eligibbilta fuq id-diretturi, zdiedet ir-responsabbiltd taghhom ghas-sorvel-
janza jew l-operazzjonijiet, filwaqt li gew ipprojbiti ¢-chairpersons ezekuttivi tal-Bord; I-FME giet assenjata rwol
supervizorju akbar ghall-Bordijiet tad-Diretturi; kwalunkwe informazzjoni identifikabbli b'mod personali dwar ir-
rimunerazzjoni ghandha tigi Zvelata mal-manigment superjuri.

— Gew stabbiliti regoli li jikkoné¢ernaw it-tranzazzjonijiet ta’ kreditu tal-imprizi finanzjarji mad-diretturi, mad-diretturi
manigerjali, ma’ impjegati ewlenin u mal-proprjetarji ta’ “holdings” kwalifikattivi fl-impriza finanzjarja kkoncernata.
Barra minn hekk, japplikaw regoli simili ghal dawk il-partijiet li huma konnessi mill-qrib mal-partijiet imsemmija
fuq. L-FME adottat regoli fir-rigward ta’ dak li huwa meqjus bhala kollateral sodisfacenti ghal tranzazzjonijiet bhal
dawn.

— Gew adottati regoli li jikkon¢ernaw l-arrangamenti ghall-iskemi ta’ in¢entivi u l-bonusijiet lill-manigment u lill-impje-
gati, kif ukoll regoli dwar il-kuntratti ta’ terminazzjoni.

— Id-dispozizzjonijiet dwar ir-riorganizzazzjoni u l-likwidazzjoni tal-imprizi finanzjarji gew maghmula aktar stretti.

— Saret revizjoni generali tar-regoli spe¢jali dwar il-banek tat-tfaddil. Gew i¢¢arati l-istatus u d-drittijiet tal-proprjetarji
tal-garanzija kapitali tal-banek tat-tfaddil, gew stabbiliti restrizzjonijiet fuq id-dividendi, gew adottati regoli ¢ari fuq it-
tranzazzjonijiet tal-garanzija kapitali, gew stabbiliti regoli dwar it-tnaqgis fil-valur tal-garanzija kapitali u gew iccarati
r-regoli dwar l-awtorizzazzjonijiet tal-banek tat-tfaddil ghal kooperazzjoni formali. Il-banek tat-tfaddil gew ipprojbiti
milli jbiddlu I-forma legali taghhom.

Skont l-awtoritajiet Islandizi, fcerti aspetti, ir-regoli Islandizi jmorru lil hinn mill-qafas pan-Ewropew. Id-devjazzjonijiet
ewlenin mir-regoli adottati mill-UE u msemmija fil-Ftehim ZEE huma dawn li gejjin:

— L-FME hija awtorizzata sabiex tirrestringi l-attivitajiet ta’ stabbilimenti individwali tal-imprizi finanzjarji, jekk hija ssib
raguni biex taghmel dan. Barra minn hekk, hija awtorizzata biex tistabbilixxi rekwiziti specjali ghall-istabbilimenti
individwali tal-imprizi finanzjarji sabiex jissoktaw bl-attivitajiet taghhom. L-FME tista’ wkoll tillimita b’'mod provvi-
zorju l-attivitajiet li tista’ twettaq impriza finanzjarja, totalment jew parzjalment, kemm jekk tkun soggetta ghal
licenzja jew le, jekk l-Awtorita ssib raguni biex taghmel dan. Dan huwa naturalment imqanqal mhux l-inqas mill-atti-
vitajiet tal-ferghat u l-kontijiet ta’ depoziti stabbiliti minnhom fi Stati Ewropej ohrajn sal-2008 (Icesave, Edge u Save-
and-Save).

— Gew stabbiliti dispozizzjonijiet konsiderevolment aktar dettaljati dwar ir-rwol tal-verifika interna fil-ligi Islandiza milli
fid-direttivi tal-UE.

— Gew stabbiliti dispozizzjonijiet konsiderevolment aktar dettaljati dwar kif ghandhom isiru t-testijiet tal-istress fil-ligi
Islandiza milli fid-direttivi tal-UE.

— L-imprizi finanzjarji ghandhom izommu registru specjali (registru ta’ kreditu) tal-partijiet kollha li ghalihom huma
jestendu l-kreditu, filwaqt li jissottomettu lista aggornata lill-FME fl-ahhar ta’ kull xahar. Barra minn hekk, ghandha
tintbaghat lista simili dwar il-partijiet li huma konnessi mill-qrib mal-imprizi finanzjarji, il-Bordijiet tad-Diretturi
taghhom u I-manigers u l-gruppi ta’ klijenti konnessi, sakemm dawn il-partijiet ma jkunux imsemmija diga fil-lista.
Din il-lista ghandha tipprovdi opportunita ahjar ghall-monitoragg tal-interkonnessjonijiet bejn l-imprizi finanzjarji,
id-diretturi taghhom u l-manigment.

— Jekk I-FME hija tal-opinjoni li s-self ta’ Parti wahda fuq ir-registru ta’ kreditu, li mhuwiex soggett ghal sorveljanza
uffi¢jali tal-attivitajiet finanzjarji, jista’ jkollu impatt sistemiku, hija tista’ titlob informazzjoni mill-Parti kkoncernata
dwar l-obbligi taghha.

— Fkaz li Parti mhux soggetta ghal sorveljanza ufficjali elenkata fuq ir-registru ta’ kreditu tirrifjuta li tizvela I-
informazzjoni lill-FME, I-Awtorita tista’ tordna lill-entitajiet issorveljati sabiex izommu lura milli jipprovdu servizzi
ulterjuri lill-Parti msemmija. L-istess japplika jekk l-izvelar tal-informazzjoni tal-Parti kkoncernata ma jkunx sodisfa-
centi. Id-dispozizzjonijiet dwar registru ta’ kreditu u l-awtorizzazzjonijiet estensivi lis-supervizuri dwar il-partijiet
mhux soggetti ghal sorveljanza uffi¢jali mhumiex inkluzi fir-regoli tal-UE/taz-ZEE.

— Huma inkluzi dispozizzjonijiet konsiderevolment aktar dettaljati u restrittivi dwar is-self u I-kollateral ta’ Parti relatata
milli fir-regoli tal-UE/[taz-ZEE.

— L-FME ghandha ¢cahhad lill-proprjetarju ta’ “holding” kwalifikattiva d-dritt li jezercita 1-*holding” jekk ikun hemm
dubju dwar min huwa jew ghandu jkun il-proprjetarju benefi¢jarju.

— It-tul ta’ Zmien massimu li jistghu jahdmu l-awdituri esterni ghall-istess impriza finanzjarja huwa igsar minn dak sti-
pulat fir-regoli tal-UE/taz-ZEE.
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— Huma inkluzi dispozizzjonijiet konsiderevolment aktar dettaljati dwar l-eligibbilta tad-diretturi fl-impriza finanzjarja
milli fid-direttivi tal-UE.

— Gew adottati dispozizzjonijiet dwar l-arrangamenti ghall-iskemi tal-bonusijiet u I-kuntratti ta’ terminazzjoni.

— Ricentament gew stabbiliti regoli formali dwar il-politiki ta’ rimunerazzjoni fid-direttivi tal-UE, izda sa issa ghadhom
ma gewx adottati regoli dwar il-kuntratti ta’ terminazzjoni fdan il-forum.

Fit-23 ta’ Marzu 2012, il-Ministru tal-Affarijiet Ekonomici introduca rapport dwar l-istruttura futura tas-sistema finanz-
jarja Islandiza. Barra minn hekk, il-Ministru hatar grupp ta’ esperti sabiex ihejju qafas legizlattiv ghall-attivitajiet finanz-
jarji kollha fl-Islanda.
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