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[II

(Atti ohrajn)

ZONA EKONOMIKA EWROPEA

Verzjoni pubblika ta’ ()
DECIZJONI TAL-AWTORITA TAS-SORVELJANZA TAL-EFTA
Nru 244/12/COL
tas-27 ta’ Gunju 2012

dwar l-ghajnuna ghar-ristrutturar moghtija lil islandsbanki (Islanda)

L-Awtorita tas-Sorveljanza tal-EFTA (“l-Awtorita”)

WARA LI KKUNSIDRAT il-Ftehim dwar iz-Zona Ekonomika Ewropea (“il-Ftehim taz-ZEE”), u b'mod partikolari l-Arti-
kolu 61(3)(b) u 1-Protokoll 26 tieghu,

WARA LI KKUNSIDRAT il-Ftehim bejn I-Istati tal-EFTA dwar it-Twaqgif ta’ Awtorita tas-Sorveljanza u ta’ Qorti tal-Gustizzja
(“il-Ftehim dwar is-Sorveljanza u 1-Qorti”), u b'mod partikolari l-Artikolu 24 tieghu,

WARA LI KKUNSIDRAT il-Protokoll 3 mal-Ftehim dwar is-Sorveljanza u 1-Qorti (“Protokoll 3”), u b'mod partikolari 1-Arti-
kolu 1(3) fil-Parti I, 1-Artikolu 7(3) tal-Parti II, u I-Artikolu 13 tal-Parti II,

Billi:

I. FATTI

1. PROCEDURA

(1)~ Wara korrispondenza informali fOttubru 2008, u wara li 1-Parlament Islandiz (I-Althingi) ghadda fis-6 ta’ Ottubru
l-Att Nru 125/2008 dwar l-Awtorita ghall-Hlasijiet tat-Tezor minhabba Cirkostanzi Anomali tas-Suq Finanzjarju
ec¢. (maghruf bhala 1-“Att ta’ Emergenza”), li ta lill-istat Islandiz setghat vasti sabiex jintervjeni fis-settur bankarju,
il-President tal-Awtorita kiteb fl-10 ta’ Ottubru 2008 lill-awtoritajiet Islandizi u talab li l-mizuri ta’ ghajnuna sta-
tali moghtija skont [-Att ta’ Emergenza jkunu nnotifikati lill-Awtorita. Wara dan kien hemm kuntatti u korrispon-
denza minn zmien ghal zmien inkluza fost l-ohrajn ittra mibghuta mill-Awtorita fit-18 ta’ Gunju 2009 biex tfak-
kar lill-awtoritajiet Islandizi dwar il-htiega li jinnotifikaw kwalunkwe mizura ta’ ghajnuna, u dwar il-klawzola ta’
wagfien fl-Artikolu 3 tal-Protokoll 3. Wara aktar korrispondenza, eventwalment giet innotifikata ghajnuna statali
involuta fir-restawr ta’ certi operazzjonijiet ta’ Glitnir u l-istabbiliment u l-kapitalizzazzjoni ta’ bank gdid Glitnir
(li sa dak iz-zmien kien inghata l-isem ta’ “[slandsbanki”), liema notifika saret retrospettivament mill-awtoritajiet
Islandizi fil-15 ta’ Settembru 2010. (3

(") Dan id-dokument qieghed jigi pprovdut biss ghal finijiet ta’ informazzjoni. Fdin il-verzjoni pubblika, thalliet barra xi informazzjoni
sabiex ma tigix zvelata informazzjoni kunfidenzjali. Dan huwa mmarkat b’[...] jew firxa fparentezi li tipprovdi ghal approssimazzjoni
mhux kunfidenzjali tal-figura rilevanti.

() Ghal deskrizzjoni aktar dettaljata tal-procedura, ara l-procedura ta’ ftuh, li ghaliha ssir referenza fin-nota ta’ qiegh il-pagna 3.
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(2)  Bittra datata I-15 ta’ Dicembru 2010 (°) I-Awtorita tas-Sorveljanza tal-EFTA (I-Awtorita) infurmat lill-awtoritajiet
Islandizi li kienet iddecidiet li tiftah il-procedura stipulata fl-Artikolu 1(2) fil-Parti I tal-Protokoll 3 fir-rigward tal-
mizuri li ttiehdu mill-Istat Islandiz sabiex jergghu jiddahhlu certi operazzjonijiet tal-Glitnir Bank hf (ta’ qabel)
jigi stabbilit u kkapitalizzat Glitnir Bank hf gdid, li issa nghata l-isem ta’ Islandsbanki (id-decizjoni tal-ftuh). (%) L
Awtorita talbet ukoll li jigi sottomess pjan ta’ ristrutturar dettaljat ghal Islandsbanki fi zmien sitt xhur.

(3)  Permezz tal-e-Mail tal-24 ta’ Marzu 2011 (}), l-Awtorita rceviet kumment wiehed minn partijiet interessati, li
ntbaghat lill-awtoritajiet Islandizi fil-25 ta’ Mejju 2011. L-awtoritajiet Islandizi ma wegbux ghal dan il-kumment.

(4)  Bl-ittra tal-31 ta’ Marzu 2011, l-awtoritajiet Islandizi ssottomettew pjan ta’ ristrutturar ghal Islandsbanki. Wara I-
akkwist ta’ Byr fNovembru 2011, l-awtoritajiet Islandizi ssottomettew pjan ta ristrutturar gdid ghal Islandsbanki
fit-22 ta’ Frar 2012. (9

(5)  L-Awtorita talbet informazzjoni fir-rigward tal-pjan ta’ ristrutturar fil-11 ta’ Lulju 2011 u fit-13 ta’ Frar 2012. L-
Awtoritajiet Islandizi wiegbu ghat-talba ghall-informazzjoni fis-17 ta” Ottubru 2011 u fit-13 ta’ Marzu 2012. 1II-
verzjonijiet finali tal-impenji kienu sottomessi fis-16 ta’ Mejju 2012 u fis-6 ta’ Gunju 2012. ()

(6)  Minbarra dan, I-Awtorita Itaqghet mal-awtoritajiet tal-Islanda fis-7 ta’ Gunju 2011 u fis-27 u t-28 ta’ Frar 2012.

2. SFOND

(7)  L-awtorita sejra tiddeskrivi fdin it-tagsima dawk l-avvenimenti, il-fatti u l-izviluppi ekonomici, politi¢i u regola-
torji marbuta mal-kollass u r-rikostruzzjoni tas-sistema finanzjarja tal-Islanda minn Ottubru 2008 sal-lum li
jidhru mehtiega sabiex ikun stabbilit il-kuntest li fih gieghda ssir il-valutazzjoni tal-mizuri ta’ ghajnuna inkwist-
joni. Qabel ma taghmel dan, hija sejra tfakkar il-kronologija tal-falliment ta’ Glitnir.

2.1. Il-falliment ta’ Glitnir Bank

(8)  FSettembru 2008 ghadd ta’ istituzzjonijiet finanzjarji globali ltaqghu ma’ diffikultajiet kbar. Fnofs it-taqlib fis-
swieq finanzjarji globali u wara l-falliment ta’ Lehman Brothers f'Settembru 2008, it-tliet l-akbar banek kummerc-
jali tal-Islanda, li fis-snin precedenti kellhom tkabbir straordinarju, sabu diffikultajiet biex jiffinanzjaw mill-gdid
id-dejn fuq Zmien qasir taghhom u d-domandi urgenti fuq id-depoziti taghhom. Lehman Brothers applikaw ghall-
protezzjoni mill-falliment fil-15 ta’ Settembru u fl-istess jum thabbar li I-Bank tal-Amerika kien se jiehu fidejh
Merrill Lynch.

(9)  Band’ohra, wiehed mill-akbar banek tar-Renju Unit, HBOS, kellu jghaddi fidejn Lloyds TSB. Sadanittant Glitnir,
kien qed jiltaga’ ma’ diffikultajiet kbar sabiex jiffinanzja l-attivitajiet tieghu. Il-hrug ta’ bonds kellu jithassar min-
habba nuqqas ta’ interess, il-bejgh ta’ assi ma rnexxiex, u bank Germaniz irrifjuta li jestendi zewg selfiet ta’ mad-
war EUR 150 miljun. Il-kundizzjonijiet tas-suq ukoll marru ghall-aghar drastikament wara l-kollass ta’ Lehman
Brothers.

() 1d-Decizjoni tal-Awtorita Nru 494/10/COL, ta’ ftuh tal-procedura ta’ investigazzjoni formali fl-ghajnuna mill-Istat moghtija fir-rigward
tar-restawr ta’ certi operazzjonijiet ta’ Glitnir Bank hf (l-antik) u t-twaqqif u l-kapitalizzazzjoni ta’ New Glitnir Bank (li issa nghata l-isem
[slandsbanki hf), GU C 41, 10.2.2011, p. 51 u s-Suppliment taz-ZEE ghal Il-Gurnal Uffi¢jali Nru 7, 10.2.2011, p. 50.

(*) Iktar informazzjoni dwar ll-procedura li wasslet ghad-Decizjoni tal-Awtorita Nru 494/10/COL, tista’ tinkiseb fil-parti tal-procedura tad-
decizjoni.

() Ikkoreguta mill-partijiet interessati fil-25 ta’ Mejju 2012.

() Ara d-Decizjoni tal-Awtoritd Nru 325/11/COL, dwar l-akkwist ta’ Byr hf minn fslandsbanki u l-estensjoni tal-approvazzjoni temporanja
tal-facilita tas-self subordinat moghtija lil Byr hf, GU C 16, 19.1.2012, p. 10 u s-Suppliment taz-ZEE ghal Il-Gurnal Uffi¢jali Nru 3,
19.1.2012,p. 1.

() Rigward is-sitwazzjoni kompetittiva fis-settur bankarju Islandiz u r-rimedji possibbli ghall-kompetizzjoni, l-Awtorita kkooperat mal-
Awtorita Islandiza tal-Kompetizzjoni (Icelandic Competition Authority - ICA).
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(10)  Fl-25 ta’ Settembru 2008, il-President tal-Bord ta’ Glitnir ikkuntattja lill-Bank Centrali tal-Islanda (CBI) sabiex jin-
furmahom li brizultat ta’ self li kellu jithallas lura fOttubru, il-bank kellu defi¢it immedjat ta” EUR 600 miljun.
Fid-29 ta’ Settembru thabbar li I-Gvern tal-Islanda kien se jaghti lil Glitnir EUR 600 miljun bhala korrispettiv ghal
75 % tal-ekwita tieghu. Il-fatt i EUR 600 miljun kienu jammontaw ghal kwazi kwart tar-rizervi tal-Islanda fmu-
niti barranin, u li Glitnir kellu problemi ta’ finanzjament mill-gdid ghal certu Zmien u kellu dejn ta’ madwar
EUR 1,4 biljun xi jhallas lura tul is-sitt xhur segwenti, skont informazzjoni disponibbli pubblikament, kien jindika,
madankollu, li I-proposta ma kinitx kredibbli (¥). Kif irrizulta, il-valur tal-ishma ta’ Glitnir li nhargu waqa’ minn
aktar minn ISK 200 biljun ghal ISK 26 biljun fgurnata wahda.

(11) TIl-banek Islandizi esperjenzaw gbid enormi ta’ depoziti mhux biss barra l-pajjiz izda wkoll fl-Islanda. 1l-gbid
domestiku kiber tant li fi stadju partikolari I-banek Islandizi u s-CBI kienu vic¢in li jesperjenzaw nuqqas ta’ flus
kontanti. Fit-30 ta’ Settembru 2008, l-agenzija ta’ kreditu Moody’s baxxiet il-klassifikazzjoni ta’ kreditu ta’ Glitnir,
li wassal ghal obbligi ta’ hlasijiet lura ghal aktar self. Segwew ukoll sejhiet marginali ta’ aktar minn EUR 1 biljun.
Fis-7 ta’ Ottubru 2008 Glitnir intalab jistaqsi lill-Awtorita Finanzjarja Supervizorja Islandiza (FME) biex tichdu
taht il-kontroll taghha (’).

2.2. Il'krizi finanzjarja u l-kawzi magguri tal-falliment tal-banek Islandizi

(12)  Fin-notifika taghhom dwar I-ghajnuna moghtija lil New Glitnir Bank (aktar tard [slandsbanki), l-awtoritajiet tal-
Islanda spjegaw li r-ragunijiet ghall-kollass tas-settur bankarju tal-Islanda u l-htiega taghhom li jintervjenu kienu
spjegati f'dettall konsiderevoli frapport imhejji minn Kummissjoni Investigattiva Specjali (SIC) stabbilita mill-Parla-
ment tal-Islanda ('), li l-mandat taghha kien li tinvestiga u tanalizza l-processi li wasslu ghall-kollass tat-tliet
banek ewlenin. L-Awtorita gabret fil-qosor hawn bil-konkluzjonijiet tal-Kummissjoni rigward il-kawzi tal-falliment
l-aktar rilevanti ghall-falliment ta’ Glitnir Bank. L-informazzjoni hija mehuda mill-Kapitoli 2 (Sommarju Ezekuttiv)
u 21 (I-Kawzi tal-Falliment tal-Banek Islandizi — Responsabbilta, Zbalji u Negligenza) tar-rapport tas-SIC.

(13) It-tnaqqis globali fil-likwidita fis-swieq finanzjarji li beda fl-2007 eventwalment wassal ghall-kollass tat-tliet banek
Islandizi ewlenin, li l-operazzjonijiet tan-negozju taghhom kienu saru dejjem aktar dipendenti fuq it-tkattir ta’
finanzjament permezz tas-swieq internazzjonali. Ir-ragunijiet ghall-falliment tal-banek Islandizi kienu madankollu
kkumplikati u numeruzi. Is-SIC investigat ir-ragunijiet li wasslu ghall-kollass tal-banek ewlenin, u huwa notevoli li
l-maggoranza tal-konkluzjonijiet kienu japplikaw ghat-tliet banek u hafna minnhom huma relatati ma’ xulxin. II-
kawzi tal-falliment relatati mal-attivitajiet tal-banek huma migburin fil-qosor hawn taht.

Espansjoni eccessiva u mhux sostenibbli

(14)  Is-SIC ikkonkludiet li fis-snin li wasslu ghall-kollass il-banek kienu espandew il-karti tal-bilan¢ taghhom u l-porta-
folli ta’ self lil hinn mill-kapacita operattiva u manigerjali taghhom stess. L-assi kkombinati tat-tliet banek kienu
zdiedu b'mod esponenzjali minn ISK 1,4 triljun (') f1-2003 ghal ISK 14,4 triljun fl-ahhar tat-tieni kwart tal-
2008. B'mod sinifikanti, proporzjon kbir tat-tkabbir tat-tliet banek kien fis-self lil partijiet barranin, li zdied
b'mod sostanzjali matul 1-2007 (*?), l-aktar wara l-bidu tal-krizi internazzjonali tal-likwidita. Dan wassal sabiex

() Ara r-rapport tal-Kummissjoni ta’ Investigazzjoni Specjali ghall-Parlament Islandiz, Kapitolu 2: Sommarju tal-Konkluzjonijiet Ewlenin

tar-Rapport, pagna 13, li jinsab fuq http:/[sic.althingi.is/pdf/RNAvef-Kafli2Enska.pdf.

(°) Landsbanki tpogga wkoll fi stat ta’ ricevitura fl-istess gurnata u Kaupthing Bank segwa jumejn wara fid-9.10.2008.

(") I-membri tal-SIC kienu l-Imhallef tal-Qorti Suprema, is-Sur Péll Hreinsson; l-Ombudsman Parlamentari tal-Islanda, is-Sur Tryggvi Gun-
narsson; u s-Sinjura Sigridur Benediktsdéttir Ph.D., lettura u presidentessa assocjata fl-Universita ta’ Yale, l-Istati Uniti. Ir-rapport huwa
disponibbli kollu bl-Islandiz fuq: http:/[rna.althingi.is/ u partijiet minnu tradotti bl-Ingliz (inkluz is-Sommarju Ezekuttiv u l-kapitolu
dwar il-kawzi tal-falliment tal-banek) jinsabu fuq: http://sic.althingi.is/

("' Krona tal-Islanda.

(") L-ghoti b’self lil partijiet barranin zdied bi EUR 11,4 biljun minn EUR 9,3 biljun ghal EUR 20,7 biljunfsitt xhur.
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is-SIC tikkonkludi li hafna minn din iz-zieda fis-self irrizultat minn self moghti lil imprizi li kienu gew irrifjutati
kreditu band’ohra. Ir-rapport ikkonkluda wkoll li investiment bankarju intrinsikament aktar riskjuz kien sar karat-
teristika dejjem aktar prominenti tal-attivitajiet tal-banek u t-tkabbir kien ikkontribwixxa ghall-problemi.

It-tnaqqis tal-finanzi disponibbli fis-swieq internazzjonali

(15) Hafna mit-tkabbir tal-banek kien iffacilitat mill-access ghas-swieq finanzjarji internazzjonali, bil-kapitalizzazzjoni
fuq klassifikazzjonijiet ta’ kreditu tajbin u l-a¢éess ghas-swieq Ewropej permezz tal-Ftehim taz-ZEE. Il-banek Islan-
dizi sselfu EUR 14-il biljun fuq titoli tad-dejn ta’ swieq barranin {I-2005 fuq termini relattivament favorevoli. Meta
l-access ghas-swieq tat-titoli tad-dejn Ewropej sar aktar limitat, il-banek iffinanzjaw l-attivitajiet taghhom fis-swieq
tal-Istati Uniti, bit-titoli tad-dejn Islandizi ppakkjati fobbligi ta’ dejn kollateralizzat. Fil-perjodu gabel il-kollass, il-
banek kienu dejjem aktar dipendenti fuq self ghal zmien qasir, li wassal ghal riskji ta’ rifinanzjament kbar u, skont
is-SIC, prevedibbli.

Il-forniment lis-sidien tal-banek

(16) Fil-kaz ta’ kull bank kbir Islandiz, is-sidien ewlenin kienu fost l-akbar debituri (**). Is-self ta’ Glitnir lil azzjonisti
kbar tal-Grupp Baugur u partijiet relatati, b’'mod partikolari I-Grupp FL, kien sostanzjali. Fir-rebbiegha tal-2007
inhatar bord ¢did ghal Glitnir wara li I-Gruppi Baugur u FL ziedu b'mod sinifikanti l-ishma taghhom fil-bank.
Matul l-ahhar parti tal-2007 u fil-bidu tal-2008 is-self lil Baugur u lil kumpaniji relatati ma’ Baugur kwazi
rdoppja, u l-akbar self tieghu lil dan il-grupp kien jammonta ghal 80 % tal-ekwita tal-bank ('4). Din iz-zieda fis-
self lill-azzjonisti I-kbar sehhet minkejja li Glitnir kien ged jibda jiffacca problemi ta’ likwidita u ta’ rifinanzjament.
Is-SIC kienet tal-fehma li certi azzjonisti kellhom access facli mhux normali ghas-self mill-banek fil-kapacita tagh-
hom ta’ sidien. Hija kkonkludiet ukoll li kien hemm indikazzjonijiet kbar li Baugur u 1-Grupp FL kienu ppruvaw
jezercitaw influwenza mhux xierga fuq il-manigment tal-bank, u li I-limiti bejn l-interessi tal-akbar azzjonisti u I-
interess tal-bank ma kinux cari. L-enfasi fuq l-azzjonisti l-kbar ghaldagstant kienet ghad-detriment ta’ azzjonisti u
kredituri ohrajn. Meta l-bank falla s-self pendenti lill-Grupp Baugur u lill-kumpaniji affiljati kien ta’ madwar EUR 2
biljun, madwar 70 % tal-ekwita tieghu. Is-SIC uriet ukoll thassib dwar l-operazzjoni ta’ fondi tas-suq tal-flus
imhaddma minn sussidjarji tal-banek, li investew hafna f'titoli marbuta mas-sidien tal-banek. Glitnir Funds, sussid-
jarja ta’ Glitnir, selfet madwar EUR 300 miljun lil Baugur u lill-Grupp FL billi investiet 20 % tal-kapital totali
taghha fit-titoli taghhom.

Koncéentrazzjoni ta’ riskju

(17) Marbuta mal-kwistjoni tal-espozizzjoni mhux normali ghall-azzjonisti I-kbar kienet il-konkluzjoni tas-SIC li l-por-
tafolli tal-assi tal-banek ma kinux diversifikati bizzejjed. Is-SIC kienet tal-fehma li r-regoli Ewropej dwar l-espoziz-
zjoni kbira kienu interpretati b’mod limitat, b'mod partikolari fil-kaz tal-azzjonisti, u li -banek kienu ppruvaw
iduru mar-regoli.

Ekwita dghajfa

(18)  Ghalkemm il-proporzjon tal-kapital ta’ Glitnir u taz-zewg banek kbar l-ohra tal-Islanda minn dejjem kien irrap-
portat li huwa xi ftit oghla mill-minimu statutorju, is-SIC ikkonkludiet li I-proporzjonijiet tal-kapital ma kinux jir-
riflettu b’mod ezatt is-sahha finanzjarja tal-banek. Dan kien minhabba espozizzjoni ghar-riskju tal-ishma proprji
tal-banek permezz ta’ kollaterali primarji u kuntratti bil-quddiem fuq l-ishma. Kapital tal-ishma ffinanzjat mill-
kumpaniji nfushom, li s-SIC irreferiet ghalih bhala “ekwita dghajfa” (**), kien jirrapprezenta aktar minn 25 % tal-
bazi kapitali tal-banek (jew aktar minn 50 % meta evalwat kontra l-element ta’ qofol tal-kapital, jigifieri l-ekwita
tal-azzjonisti minghajr l-assi intangibbli). Minbarra dan kien hemm problemi kkawzati mir-riskju li I-banek kienu
esposti ghalih biz-zamma tal-ishma ta’ xulxin. Sa nofs 1-2008 l-iffinanzjar dirett mill-banek tal-ishma proprji, kif

(") Kapitolu 21.2.1.2 (pagna 6) tar-Rapport.

(") T-pozizzjoni kienet aggravata aktar minn kredituri barranin tal-akbar kumpaniji ta’ investiment Islandizi i ghamlu sejhiet marginali
bhala rizultat ta’ valuri kollaterali mnaqqsa, li wassal biex it-tliet banek ewlenin jassumu I-finanzjament sabiex il-banek barranin ikunu
jistghu jithallsu.

(") Kapitolu 21.2.1.4 tar-Rapport.
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ukoll l-iffinanzjar tal-ishma taz-zewg banek l-ohra, kien jammonta ghal madwar ISK 400 biljun, madwar 70 %
tal-element ta’ qofol tal-kapital. Is-SIC kienet tal-fehma li l-firxa tal-finanzjament tal-ekwita tal-azzjonisti permezz
tas-self mis-sistema nnifisha kienet tali li l-istabbilta tas-sistema kienet mhedda. Il-banek kellhom ammont sos-
tanzjali tal-ishma proprji bhala kollateral ghas-self taghhom u ghaldaqstant kif bdew jongsu l-prezzijiet tal-ishma
l-kwalita tal-portafolli ta’ self taghhom naqsu. Dan affettwa l-prestazzjoni tal-banek u kompla jbaxxi l-prezzijiet
tal-ishma taghhom; u b'reazzjoni ghal dan (assumiet is-SIC mill-informazzjoni li kellha), il-banek ippruvaw
joholqu b'mod artifi¢jali domanda anormali ghall-ishma proprji.

Id-dags tal-banek

(19) FI-2001 il-karti tal-bilanc tat-tliet banek ewlenin (fdaqqa) kienu jammontaw ghal ftit aktar minn sena tal-prodott
domestiku gross (PDG) tal-Islanda. Sal-ahhar tal-2007 il-banek kienu saru internazzjonali u kellhom assi li jiswew
disa’ darbiet il-PDG Islandiz. Ir-rapport tas-SIC jinnota li sal-2006, l-osservaturi kienu qeghdin jikkummentaw li s-
sistema bankarja kienet kibret wisq ghall-kapacita tas-CBI u kellhom dubji kemm setghat twettaq ir-rwol ta’ mut-
wanti tal-ahhar istanza. Sal-ahhar tal-2007 id-djun fuq zmien qasir tal-Islanda (imgarrba princ¢ipalment minhabba
l-finanzjament tal-banek) kienu 15-il darba akbar mir-rizervi tal-kambju, u d-depoziti barranin fit-tliet banek
kienu wkoll tmien darbiet akbar mir-rizervi tal-kambju. Il-Fond ta’ Garanzija tad-Depozituri u l-Investituri kellu
rizorsi minimi meta mqabbel mad-depoziti tal-banek li kien mahsub jiggarantixxi. Dawn il-fatturi, tikkonkludi s-
SIC, ghamlu lill-Islanda suxxettibbli ghal assalt bankarju.

It-tkabbir fdaqqa tal-banek meta mqabbel mal-infrastruttura regolatorja u finanzjarja

(20)  Is-SIC ikkonkludiet li l-korpi supervizorji rilevanti fl-Islanda ma kellhomx il-kredibbilta mehtiega fin-nuqqas ta’
mutwanti tal-ahhar istanza brizorsi suffi¢jenti. Ir-rapport jikkonkludi li I-FME u s-CBI ma kellhomx l-gharfien u I-
esperjenza sabiex jirregolaw il-banek fi zminijiet ekonomici difficli, izda li setghu hadu azzjoni sabiex inaqgsu -
livell ta’ riskju li I-banek kienu qeghdin igarrbu. L-FME, perezempju, ma kibritx bl-istess proporzjon tal-banek u I-
prattiki tar-regolatur ma lahhqux mal-izviluppi mghaggla fl-operazzjonijiet tal-banek. Ir-rapport jikkritika wkoll
lill-gvern, u kkonkluda li l-awtoritajiet misshom hadu azzjoni sabiex inaqgsu l-impatt potenzjali tal-banek fuq I-
ekonomija billi jcekknuhom jew jitolbu li xi bank minnhom jew aktar icaqilqu l-kwartieri generali taghhom barra

l-pajjiz ().

Zbilan¢ u espansjoni zejda tal-ckonomija Islandiza ingenerali

(21)  Ir-rapport tas-SIC jaghmel referenza ghal avvenimenti li jirrigwardaw l-ekonomija usa’ li wkoll kellhom impatt fuq
it-tkabbir rapidu tal-banek u kkontribwixxew ghall-izbilan¢ fid-daqs u fl-influwenza bejn is-settur tas-servizzi
finanzjarji u l-bgija tal-ekonomija. Ir-rapport ikkonkluda li l-politiki tal-gvern (b’'mod partikolari l-politika fiskali)
aktarx li kkontribwixxew ghall-espansjoni zejda u l-izbilanc¢ u li I-politika monetarja tas-CBI ma kinitx restrittiva
bizzejjed. Ir-rapport jirreferi wkoll ghall-illaxkar tar-regoli tas-self tal-Fond ghall-Finanzjament tal-Akkomodaz-
zjoni Islandiz bhala “wiehed mill-akbar zbalji fil-gestjoni monetarja u fiskali li saru fil-perjodu li wassal ghall-kol-
lass tal-banek” (V). Ir-rapport jikkritika wkoll il-facilita li biha l-banek setghu jisselfu minghand is-CBI, bl-istokk ta’
self kollaterali fuq zmien qasir tas-CBI jizdied minn ISK 30 biljun fil-harifa tal-2005 ghal ISK 500 biljun sal-bidu
ta’ Ottubru 2008.

(*) Kienet il-politika ddikjarata tal-gvern ta’ koalizzjoni ta’ dak iz-zmien li jitheggeg iktar tkabbir u li I-banek jircievu incentivi sabiex
izommu l-kwartieri generali fl-Islanda.
(*”) Kapitolu 2, pagna 5 tar-rapport.
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Il-korona Islandiza, zbilanci esterni u firxiet ta’ CDS

(22)  Ir-rapport jinnota li f1-2006, il-valur tal-korona Islandiza kien gholi b'mod li mhuwiex sostenibbli, id-deficit tal-
kont kurrenti Islandiz kien ta’ aktar minn 16 % tal-PDG, u l-obbligazzjonijiet fil-muniti barranin minghajr l-assi
kienu joqorbu t-total annwali tal-PDG. Il-prerekwiziti ghal krizi finanzjarja kienu qeghdin hemm. Sal-ahhar tal-
2007 il-valur tal-korona kien qed jiddepprezza u l-firxiet ta’ swap ta’ inadempjenza ta’ kreditu (CDS) fuq l-Islanda
u |-banek zdiedu b'mod esponenzjali.

2.3. Mizuri li ttiehdu biex jerga’ jinbena s-settur bankarju

(23)  Wara l-kollass tat-tliet banek kummercjali I-kbar £Ottubru 2008 (inkluz Glitnir) l-awtoritajiet tal-Islanda kellhom
jiffac¢jaw ghall-ewwel darba l-isfida li jissalvagwardjaw il-kontinwita tal-operazzjonijiet bankarji fl-Islanda (*¥). Il-
politika li segwa 1-Gvern Islandiz hija primarjament stabbilita fl-Att ta’ Emergenza (**) adottat mill-Parlament
Islandiz fis-6 ta’ Ottubru 2008. Il-ligi taghti setghat straordinarji lill-FME sabiex tiehu l-kontroll ta’ imprizi finanz-
jarji u tiddisponi mill-assi u l-obbligazzjonijiet taghhom kif mehtieg. II-Ministru tal-Finanzi kien awtorizzat johrog
fondi, fisem it-Tezor, sabiex jistabbilixxi imprizi finanzjarji godda. Barra minn hekk, fi proceduri ta’ falliment ta’
imprizi finanzjarji, id-depoziti jinghataw prijorita fuq pretensjonijiet ohrajn. Il-gvern iddikjara li d-depoziti fil-
banek nazzjonali kummergjali u ta’ tfaddil u l-ferghat taghhom fl-Islanda jkunu protetti ghal kollox.

(24)  Il-prijoritajiet politici ghall-bidu ffukaw fuq l-izgurar tal-funzjonament baziku tas-sistemi domestici tal-banek, tal-
hlas u tal-ftehim. Fl-ewwel gimghat wara l-kollass, il-Gvern tal-Islanda hejja wkoll programm ekonomiku fkolla-
borazzjoni mal-Fond Monetarju Internazzjonali (I-FMI), li wassal ghall-approvazzjoni f1-20 ta’ Novembru 2008
tat-talba tal-Islanda ghal arrangament ta’ rizerva ta’ sentejn mill-Fond, li kien jinkludi self ta” USD 2,1 biljun mill-
FMI mmirat sabiex isahhah ir-rizervi tal-munita Islandiza. Selfiet ohrajn li kienu jammontaw ghal USD 3 biljun
gew assigurati minn pajjizi Nordi¢i ohrajn kif ukoll certi msiehba kummer¢jali ohrajn. Mis-self tal-FMI, USD 827
miljun kienu maghmula disponibbli minnufih, filwaqt li l-ammont li kien fadal thallas fi tmien pagamenti ndags,
soggetti ghal revizjonijiet trimestrali tal-programm.

(25)  I-Programm tal-FMI kien programm ta’ stabbilizzazzjoni fuq bazi wiesgha li jiffoka fuq tliet ghanijiet ewlenin. L-
ewwel, i jistabbilizza u jaghti lura I-fidu¢ja fil-korona sabiex irazzan l-impatt negattiv tal-krizi fuq I-ekonomija. Il-
mizuri kienu jinkludu l-introduzzjoni ta’ kontrolli kapitali mmirati sabiex iwaqqfu l-harba tal-kapital. It-tieni, il-
programm kien jinkludi strategija komprensiva ta’ ristrutturar tal-banek, li finalment kellha l-ghan li terga’ tibni
sistema finanzjarja vijabbli fl-Islanda kif ukoll li tissalvagwardja r-relazzjonijiet finanzjarji internazzjonali tal-pajjiz.
Fost il-miri sussidjarji kien hemm l-izgurar ta’ valutazzjoni gusta tal-assi tal-banek, l-immassimizzar tal-irkupru
tal-assi u t-tishih tal-prattiki supervizorji. It-tielet, il-programm kellu l-ghan li jizgura finanzi pubblici sostenibbli,
billi jnaqqas is-socjalizzazzjoni tat-telf fil-banek falluti u jimplimenta programm ta’ konsolidazzjoni fiskali fuq per-
jodu medju.

(26)  L-awtoritajiet tal-Islanda sahqu li minhabba ¢-cirkostanzi ec¢ezzjonali marbuta mad-daqs kbir tas-sistema bankarja
brabta mal-kapacita finanzjarja tat-Tezor, 1-ghazliet politi¢i disponibbli ghall-awtoritajiet kienu limitati. Is-soluz-
zjonijiet li rabtu fughom ghaldagstant kienu fhafna modi differenti mill-mizuri mehuda minn gvernijiet ta’ pajjizi
ohrajn li jiffac¢jaw theddid ghall-istabbilta finanzjarja.

(") Ghal iktar dettalji fuq il-mizuri mehuda mill-awtoritajiet tal-Islanda, ara r-rapport tal-Ministru tal-Finanzi ghall-Parlament fuq it-twaqqjif
mill-gdid tal-banek kummer¢jali ta’ Mejju 2011 (Skyrsla fjarmélarddherra um endurreisn vidskiptabankanna), disponibbli fuq http://
www.althingi.is[altext/139/s/pdf/1213.pdf )

(") L-AttNru 125/2008 dwar l-Awtorita ghall-Izborzi tat-Tezor minhabba Cirkostanzi Mhux tas-Soltu fis-Suq Finanzjarju ecc.


http://www.althingi.is/altext/139/s/pdf/1213.pdf
http://www.althingi.is/altext/139/s/pdf/1213.pdf
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(27)  Fuq il-bazi tal-Att ta’ Emergenza, it-tliet banek kummer¢jali I-kbar, Glitnir Bank, Landsbanki slands u Kaupthing
Bank, ingasmu fbanek “qodma” u “godda”. Il-Ministru tal-Finanzi waqqaf tliet kumpaniji b'responsabbilta limitata
sabiex jiehdu fidejhom l-operazzjonijiet domestici tal-banek il-qodma u hatrilhom bordijiet tad-diretturi. L-FME
hadet il-kontroll tal-banek il-qodma, allokat essenzjalment l-assi u l-obbligazzjonijiet (id-depoziti) domestici tagh-
hom lill-banek il-godda li komplew l-operazzjonijiet bankarji fl-Islanda, filwaqt li I-banek il-qodma tqieghdu taht
is-sorveljanza tal-kumitati ta’ rizoluzzjoni rispettivi taghhom. (*) L-assi u l-obbligazzjonijiet barranin fil-parti I-
kbira taghhom tqieghdu fil-banek il-qodma, li aktar tard kienu soggetti ghal proceduri ta’ stral¢ u ghall-ghelug
eventwali tal-operazzjonijiet barranin kollha. (*')

(28)  Fil-karti tal-bilanci tal-ftuh provvizorji tat-tliet banek il-godda tal-14 ta’ Novembru 2008 kien stmat li l-assi totali
kkombinati tal-banek kienu sejrin jammontaw ghal ISK 2 886 biljun, b'ekwita li kellha tkun ipprovduta mill-Istat
ta’ ISK 385 biljun. L-ammont totali ta’ bonds li kellhom jinhargu mill-banek il-godda favur il-banek il-qodma
bhala pagament ghall-valur tal-assi ttrasferiti eccessivi tal-obbligazzjonijiet kien stmat ghal ISK 1 153 biljun. L-
FME hatret lil Deloitte LLP sabiex twettaq il-valutazzjonijiet tal-valur tal-assi u l-obbligazzjonijiet ittrasferiti. Fdan
il-process irrizulta li l-valutazzjoni indipendenti ma kinitx sejra tirrizulta fvaluri fissi ta’ assi netti ttrasferiti izda
valutazzjoni fcerti skali. Hareg ukoll li l-kredituri tal-banek qajmu nuqgas ta’ gbil rigward il-process ta’ valutaz-
zjoni, li huma giesu li ma kienx imparzjali, u Imentaw li ma setghux iharsu l-interessi taghhom. Dawn il-kumpli-
kazzjonijiet wasslu ghal bidla fil-politika ghall-hlas tal-kontijiet bejn il-banek il-qodma u I-banek il-godda, li kienet
tinvolvi li minflok jistriehu fuq il-valutazzjoni ta’ espert indipendenti, il-partijiet kienu sejrin jippruvaw jilhqu fte-
him permezz ta’ negozjati dwar il-valur tal-assi netti trasferiti.

(29) Kien car li kien se jkun difficli li I-partijiet jilhqu ftehim dwar il-valutazzjonijiet minhabba li kienu ovvjament sog-
getti ghal diversi suppozizzjonijiet li fughom il-partijiet aktarx li ma kinux sejrin jagblu. L-istat ipprova jilhaq fte-
himiet fuq valutazzjonijiet bazici li jipprovdu sisien sodi ghall-kapitalizzazzjoni inizjali tal-banek il-godda. Il-pres-
tazzjoni tal-prezzijiet tal-assi li jagbzu l-valutazzjoni bazika setghet tigi attribwita lill-kredituri fil-forma ta’ bonds
kontingenti jew zidiet fil-valur tal-kapital tal-ishma tal-banek, peress li fin-negozjati kien irrizulta li l-kumitati ta’
rizoluzzjoni ta’ Glitnir u Kaupthing u l-parti 1-kbira tal-kredituri taghhom setghu kienu interessati li jakkwistaw
investimenti fil-banek il-godda, u dan kien jippermettilhom jibbenefikaw minn zidiet potenzjali fil-valuri tal-assi
ttrasferiti.

(30) Il-kapitalizzazzjoni shiha tat-tliet banek il-godda u l-bazi tal-ftehimiet mal-kredituri tal-banek il-qodma thabbru fl-
20 ta’ Lulju 2009. II-Gvern, bhala l-uniku sid tat-tliet banek il-godda, lahaq kapijiet ta’ ftehim mal-kumitati ta’
rizoluzzjoni tal-banek il-qodma rigward il-mod li bih il-kumpens ghat-trasferiment tal-assi netti fil-banek il-godda
kellu jinkiseb u jithallas. Fir-rigward ta’ tnejn mill-banek il-godda, Islandsbanki u New Kaupthing (li aktar tard
inghata l-isem ta’ Arion Bank), dan kien jinkludi ftehimiet kundizzjonali ghall-banek il-qodma li jissottoskrivu
ghal interessi ta’” ekwita maggoritarji fil-banek il-godda.

(31)  Fuq il-bazi ta’ dawn it-tentattivi ta’ ftehimiet imsemmija hawn fugq, il-kumitati ta’ rizoluzzjoni tal-banek il-qodma
ddecidew fOttubru 2009 (Glitnir) u fDicembru 2009 (Kaupthing Bank u Landsbanki Izlands) li jezercitaw l-ghaz-
liet negozjati u jissottoskrivu ghall-ishma fil-banek il-godda. Fit-18 ta’ Dicembru 2009 il-Gvern habbar li r-rikos-
truzzjoni tal-banek kienet giet konkluza u li kienu ntlahqu ftehimiet bejn l-awtoritajiet tal-Islanda u l-banek il-
godda, minn naha wahda, u l-kumitati ta’ rizoluzzjoni ta’ Glitnir Bank, Landsbanki Islands u Kaupthing Bank
fisem il-kredituri taghhom, min-naha l-ohra, fuq soluzzjonijiet li jirrigwardaw l-assi li kienu ttrasferiti mill-banek
il-qodma ghal dawk godda, u li I-banek il-godda issa kienu ffinanzjati ghal kollox.

(*) Ara wkoll ir-Rapport Annwali tal-FME 2009 (Lulju 2008 — Gunju 2009), disponibbli fuq http://en.fme.is/media/utgefid-efni/FME-
Annual-Report-2009.pdf

(*') Wara saru akkwizizzjonijiet ohrajn ta’ imprizi finanzjarji. FMarzu 2009, I-FME hadet kontroll fuq l-operazzjonijiet ta’ tliet imprizi
finanzjarji; Straumur-Burdaras, the Reykjavik Savings Bank (SPRON) u Sparisjodabanki Islands (Icebank), u ddecidiet fuq ic-cessjoni tal-
assi u l-obbligazzjonijiet ta’ dawk l-imprizi. Filwaqt li iktar tard gie approvat ftehim ta’ kompozizzjoni mal-kredituri ta’ Straumur, SPRON
u Sparisjodabanki gew sottomessi ghal procedura ta’ stralc. Imprizi finanzjarji ohrajn intlaqtu b'mod sever ukoll mill-falliment tat-tliet
banek kummercjali ewlenin u l-incertezzi prevalenti fis-swieq finanzjarji, u iktar imprizi finanzjarji gew soggetti ghal amministrazzjoni
pubblika f1-2010. B'hekk, fMarzu 2010 I-FME hatret bord tad-diretturi provizorju ghal VBS Investment Bank. FApril 2010, I-FME hadet
kontroll fuq Keflavik Savings Bank u Byr Savings Bank, u ddeterminat li I-operazzjonijiet taghhom ghandhom jittiehdu minn imprizi
finanzjarji godda, SpKef Savings Bank u Byr hf, rispettivament. Peress li nstab li I-kundizzjonijiet finanzjarji ta’ dawn l-imprizi godda
kienu aghar minn dak li kien mahsub fil-bidu, iktar tard SpKef giet fuza ma’ Landsbankinn, b’de¢izjoni tal FME, u Byr hf. giet fuza ma’
[slandsbanki, wara offerta ghall-ishma fByr. Barra minn hekk, fl-2009 l-awtoritajiet tal-Islanda ntalbu jindirizzaw id-diffikultajiet finanz-
jarji ta’ Saga Capital Investment Bank u, f1-2011, il-Fond ta’ Finanzjament ghad-Djar.


http://en.fme.is/media/utgefid-efni/FME-Annual-Report-2009.pdf
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(32)  Kif irrizulta, il-kontribuzzjoni tat-Tezor ghall-ekwita tal-banek il-godda tnaggset sostanzjalment, minn ISK 385
biljun kif kien mahsub fil-bidu ghal ISK 135 biljun fil-forma ta’ kapital azzjonarju u, fil-kaz ta’ tnejn mit-tliet
banek, fslandsbanki u Arion Bank, madwar ISK 55 biljun ta’ kapital tat-Il Grad fil-forma ta’ self subordinat jew
total ta’ ISK 190 biljun. Barra minn hekk, it-Tezor ipprovda lil Islandsbanki u Arion Bank b'certi facilitajiet ta’ lik-
widita. Il-kapital azzjonarju pprovdut mill-banek il-qodma lill-banek il-godda kien jammonta b’kollox ghal mad-
war ISK 156 biljun. Il-kapitalizzazzjoni totali tal-banek il-godda ghaldagstant kienet tammonta ghal madwar ISK
346 biljun. B'hekk, minflok ma jzomm pussess shih tat-tliet banek, il-ftehimiet kienu jimplikaw i l-holdings tal-
istat jitnaqqsu ghal madwar 5 % fil-kaz ta’ [slandsbanki, 13 % fil-kaz ta’ Arion Bank u 81 % fil-kaz ta’ Landsban-
kinn.

(33) Ghalkemm dan l-akkwist ta’ tnejn mit-tliet banek mill-kredituri tal-banek il-qodma solva kwistjonijiet kbar fil-bini
mill-gdid tas-settur finanzjarju u stabbilixxa pedament aktar sod tal-kapital ghall-banek il-godda, kien ghad fadal
bosta nuqqasijiet li kienu jehtiegu li jkunu indirizzati. Mill-harifa tal-2009, il-banek ikkoncentraw l-isforzi tagh-
hom l-aktar fuq kwistonijiet interni, waqt li ddeterminaw l-istrategija generali ghall-operazzjonijiet taghhom u
b'mod partikolari r-ristrutturar tal-portafolli tas-self taghhom, li jirrapprezentaw l-akbar fattur ta’ riskju ghall-ope-
razzjonijiet taghhom u l-vijabbilta fit-tul. Il-process ta’ ristrutturar kien kompless minhabba diversi fatturi ta’ kum-
plikazzjoni, inkluzi decizjonijiet tal-Qorti Suprema dwar l-illegalita tas-self moghtija fISK izda indi¢jati ghal
muniti barranin. Fir-rigward tal-fslandsbanki, safejn huwa rilevanti ghar-ristruttturar tieghu, dawn il-kwistjonijiet
huma diskussi aktar ‘il quddiem.

L-ambjent makroekonomiku

(34) Taqlib ekonomiku kbir segwa I-kollass tas-sistema bankarja fOttubru 2008. Id-diffikultajiet fis-sistema finanzjarja
tal-Islanda kienu akkumpanjati minn nuqgas ta’ fidu¢ja fil-munita taghha. Il-korona ddeprezzat sew fl-ewwel
kwart tal-2008 u mbaghad fil-harifa, gabel u wara I-falliment tat-tliet banek kummer¢jali. Minkejja kontrolli tal-
kapital imposti fil-harifa tal-2008, il-volatilita tal-munita pprevaliet matul 1-2009. (*}) Dan it-taqlib irrizulta fri-
cessjoni severa fl-ekonomija tal-Islanda, bi tnaqqis fil-PDG ta’ 6,8 % f1-2009 u ta’ 4 % fI-2010.

(35) Fost l-implikazzjonijiet tal-krizi ekonomika kien hemm zieda fdaqqa fil-qghad minn 1,6 % f1-2008 ghal 8 % fl-
2009, zieda fdaqqa fl-inflazzjoni u kollass fil-pagi reali. Barra minn hekk, kien hemm zieda qawwija fid-dejn kor-
porattiv u domestiku u tas-sehem ta’ self mhux produtttiv fil-portafolli tas-self tal-banek kif ukoll tehid ta’ kontroll
fuq skala kbira mill-banek il-godda ta’ negozju fdiffikulta finanzjarja. Fl-istess hin l-ispiza fiskali kbira tar-ristruttu-
rar tas-sistema bankarja wasslet ghal zieda qawwija fid-deficit fiskali u zieda qawwija fid-dejn tas-settur pubbliku.

(36) Wara r-ricessjoni profonda, dejta provvizorja mill-Istatistika tal-Islanda tindika bidla totali fit-tieni nofs tal-2011 u
ghas-sena kollha tkabbir tal-PDG ta’ 3,1 % meta mqabbel mas-sena precedenti.

(37) It-tkabbir ekonomiku fI-2011 kien dovut l-aktar ghal zieda fid-domanda domestika, b'mod partikolari Zieda ta’
4 % fil-konsum domestiku privat. Dan kien appoggjat minn zidiet fil-pagi u benefic¢ji so¢jali kif ukoll certi iniz-
jattivi politici mehuda sabiex jittaffa I-piz tal-hlasijiet tad-dejn domestiku, inkluz sussidju temporanju fuq ir-rata
tal-imghax, l-iffrizar tal-hlasijiet fuq is-self u r-rimbors bikri ta’ tfaddil tal-pensjonijiet privati. Dejta provvizorja
ghall-2011 tindika wkoll zieda bil-mod fl-investimenti, madankollu minn livell partikolarment baxx (*). Il-kon-
sum pubbliku baqa’ flivell imrazzan matul dawn l-ahhar tliet snin.

(38) Id-dejta makroekonomika generali tahbi differenzi settorjali aktar sinifikanti. Minbarra l-kollass tas-settur finanz-
jarju sehhet kontrazzjoni kbira fil-kostruzzjoni u hafna attivitajiet domestici ohra ta’ produzzjoni u ta’ servizz.
Min-naha l-ohra sehh tkabbir f¢erti setturi tal-esportazzjoni. Minhabba r-rata baxxa tal-kambju tal-korona u prez-
zijiet relattivament stabbli fil-muniti barranin kemm ghall-prodotti tal-bahar kif ukoll tal-aluminju, id-dhul mill-
esportazzjoni zdied wara l-bidu tal-krizi ekonomika, anki fir-rigward tat-turiZmu u esportazzjonijiet ohrajn ta’

(*») Bhala ezempju tal-iskala tad-deprezzament qawwi, ir-rata tal-kambju medja tax-xahar tal-euro mal-kréna tal-Islanda zdiedet minn ISK
90,71 fDicembru 2007 ghal ISK 184,64 fNovembru 2009.
(%) Tulis-snin 2009-2011, is-sehem ta’ investimenti fil-PDG kien ta’ 13-14 % biss.
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servizzi. Fl-istess waqt, l-importazzjonijiet naqsu b'mod qawwi, u dawru I-bilan¢ tal-kummer¢ (**) temporanjament
ghal eccess ta” madwar 10 % tal-PDG fl-2010. Madankollu, b'zieda fid-domanda domestika fl-2011, l-importaz-
zjonijiet regghu kibru, u wasslu ghal eccess kummergjali globali izghar ta’ 8,2 % tal-PDG.

(39) It-tbassir tal-istatistika tal-Islanda ghall-2012-2017 tassumi li l-irkupru ekonomiku gradwali se jkompli bi tkabbir
ta’ 2,6 % fl-2012. Rata ta’ tkabbir simili hija mistennija matul il-perjodu ta’ tbassir. Madankollu dan it-tbassir
huwa soggett ghal bosta incertezzi. Investimenti industrijali ppjanati fuq skala kbira jistghu jkunu ttardjati wkoll.
It-termini tal-kummerc tal-Islanda jkunu affettwati b'mod negattiv minn ricessjoni fit-tul fil-pajjizi kummercjali
ewlenin, li jimplika rata ta’ tkabbir aktar baxxa fl-Islanda. Progress kajman aktar minn kemm anti¢ipat fl-indiriz-
zar tal-piz tad-dejn tad-djar u tal-korporazzjonijiet irazzan ukoll id-domanda domestika u l-prospetti ta’ tkabbir
tal-ekonomija. It-tkabbir jista’ jkun mhedded ukoll minn nuqgas ta’ stabbilta kontinwu fil-prezzijiet marbut mal-
volatilita tal-munita fil-kuntest tat-tnehhija tal-kontrolli tal-kapital.

2.4. Sorveljanza finanzjarja u titjib fil-qafas regolatorju

(40) Wara l-hidma inizjali tal-FME marbuta mal-istabbiliment tal-banek il-godda u l-valutazzjoni tal-valur tal-assi netti
trasferiti mill-banek il-qodma, 1-FME ghamlet verifika fir-rebbiegha tal-2009 tal-banek il-godda u l-pjanijiet tan-
negozju taghhom, is-sahha finanzjarja u r-rekwiziti ta’ kapital fhekk imsejjah progett ta’ approvazzjoni. Dan sar
bl-ghajnuna tad-ditta internazzjonali ta’ konsulenza dwar il-gestjoni Oliver Wyman.

(41) Wara li temmet il-process imsemmi hawn fuq, I-FME tat lill-banek licenzji operattivi soggetti ghal diversi kundiz-
zjonijiet. Fid-dawl tal-kwalita tal-portafolli tal-assi u l-incertezza ekonomika anticipata, inhasset il-htiega li jigu
stabbiliti rekwiziti tal-kapital oghla mill-minimu statutorju fuq it-tliet banek. Ghaldaqstant I-FME stabbiliet il-pro-
porzjon tal-adegwatezza minima tal-kapital (CAD) ghat-tliet banek ghal 16 %, u minimu ta’ 12 % minnu ghall-
proporzjon tal-kapital tal-I Grad. Ir-rekwiziti kienu applikabbli ghal mill-inqas tliet snin diment li ma jkunux rive-
duti mill-FME. Il-kundizzjonijiet tal-likwidita kienu wkoll specifikati, fejn intalab li I-fondi likwidi disponibbli
ghandhom fi kwalunkwe hin jammontaw ghal minimu ta’ 20 % tad-depoziti u li -kontanti jew l-ekwivalenti tal-
kontanti ghandhom jammontaw ghal mill-inqgas 5 % tad-depoziti. Barra minn hekk, saru rekwiziti rigward kwist-
jonijiet ohrajn bhar-ristrutturar tal-portafolli tas-self, il-valutazzjoni tar-riskju, il-governanza u s-sjieda korporat-
tiva. Rekwiziti tal-kapital komparabbli gew introdotti mill-FME fir-rigward ta’ imprizi finanzjarji ohrajn.

(42) Il-programm ta’ stabilizzazzjoni ekonomika stabbilit fkonsultazzjoni mal-FMI kien jipprovdi ghal revizjoni tal-
qgafas regolatorju shih tas-servizzi finanzjarji u sorveljanza sabiex titjieb id-difiza kontra krizi finanzjarja futura. Il-
Gvern stieden lid-Direttur Generali precedenti tal-Awtoritd Supervizorja Finanzjarja tal-Finlandja, is-Sur Kaarlo
Janndri, sabiex iwettaq valutazzjoni tal-qafas regolatorju u tal-prattiki ta’ sorveljanza ezistenti. Fost it-titjib propost
mis-Sur Janndri kien hemm il-holgien ta’ Registru Nazzjonali tal-Kreditu fl-FME sabiex jongsu r-riskji ta’ kreditu
fis-sistema. Ir-rapport tieghu ssuggerixxa wkoll li jigu stabbiliti regoli aktar iebsin u prattika aktar stretta fuq l-
espozizzjonijiet kbar u self relatat kif ukoll li jsiru aktar spezzjonijiet fuq il-post sabiex jigu vverifikati s-sorvel-
janza u r-rapporti barra mill-post, b'mod partikolari fuq ir-riskju tal-kreditu, ir-riskju tal-likwidita u r-riskju tal-
kambju. Kien irrakkomandat ukoll li ssir revizjoni u titjib fis-sistema tal-garanziji tad-depoziti, billi jigu segwiti
mill-qrib l-izviluppi fI-UE.

(43) II-Gvern sussegwentement ippropona abbozz ta’ ligi lill-Althingi, ibbazata inter alia fuq proposti maghmula minn
Janniri kif ukoll emendi maghmula fil-ligi taz-ZEE dwar l-attivitajiet finanzjarji mill-2009 ’il quddiem, li kien
adottat u dahal fis-sehh fl-1 ta’ Lulju 2010, bhala 1-Att Nru 75/2010. Bil-ligi I-gdida, saru emendi estensivi fl-Att
dwar I-Imprizi Finanzjarji. Bosta emendi ohra gew introdotti aktar tard fil-ligi dwar l-imprizi finanzjarji kif ukoll
fir-regolamenti u s-sorveljanza tas-servizzi finanzjarji. Dawn l-emendi regolatorji huma kkunsidrati faktar dettall
fl-Anness tal-Att.

(*) I-bilan¢ kummerdjali jirreferi ghad-differenza fil-gligh minn esportazzjonijiet u importazzjonijiet ta’ prodotti u servizzi. Ma jinkludix il-
bilan¢ fuq id-dhul primarju minn barra l-pajjiz, li kien negattiv fis-snin imghoddija, b’'mod partikolari mill-2008. Dan jimplika li min-
kejja l-eccess fuq il-bilan¢ kummergjali, il-kont kurrenti generali tal-Islanda ilu negattiv tul dawn l-ahhar snin ghad li gieghed jonqos
b’qawwa mill-2009 'l hawn.
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2.5. L-isfidi ewlenin li gejjin (¥)

(44) Minkejja kisbiet kbar fil-bini mill-gdid tas-settur finanzjarju, l-Islanda gieghda tkompli tissara mar-riperkussjonijiet
tal-krizi finanzjarja u monetarja tal-harifa tal-2008. Il-krizi finanzjarja zvelat diversi difetti u nuqgqasijiet fis-sis-
tema finanzjarja, li ghandhom ikunu indirizzati, jekk trid terga’ tinkiseb il-fidu¢ja pubblika. Jidher evidenti li I-
Islanda — bhal hafna pajjizi ohrajn milquta hazin ferm mill-krizi finanzjarja — gieghda tiffac¢ja ghadd ta’ sfidi fl-
adattament tal-ambjent legali u operattiv tas-servizzi finanzjarji sabiex issostni sistema finanzjarja vijabbli u effic-
jenti fil-futur u tnagqas kemm jista’ jkun ir-riskju li jergghu jsehhu xokkijiet sistemici ulterjuri.

(45) L-aktar sfidi immedjati li bhalissa qeghdin ihabbtu wi¢c¢chom maghhom l-imprizi finanzjarji Islandizi huma mar-
buta mal-fatt li I-banek qeghdin joperaw fambjent protett b’kontrolli fuq il-kapital u garanzija fuq id-depoziti
generali. Il-banek issa jehtiegu li jhejju lilhom infushom sabiex joperaw fambjent aktar espost, meta l-kontrolli
fuq il-kapital jitnehhew u l-garanziji fuq id-depoziti jaqilbu ghall-arrangament stipulat fid-direttivi rilevanti tal-UE|
ZEE (¥). L-awtoritajiet Islandizi sahqu li ghandha tintuza kawtela kbira meta jigu introdotti regoli godda fdan ir-
rigward.

(46)  Sfida kbira ohra hija I-htiega li jkompli jigi adattat il-qafas legali u regolatorju sabiex isostni sistema finanzjarja
solida u effi¢jenti li tkun ukoll konsistenti mal-izviluppi fil-ligi taz-ZEE u dik internazzjonali (¥').

2.6. L-istat tal-kompetizzjoni fis-settur finanzjarju tal-Islanda

(47)  Skont informazzjoni recenti minghand l-awtoritajiet Islandizi (), il-kompetizzjoni fis-suq finanzjarju nbidlet
b'mod radikali mill-kollass tal-banek. In-numru ta’ imprizi finanzjarji naqas, minhabba li diversi banek tat-tfaddil,
banek kummer¢jali u selliefa specjalizzati jew qeghdin jinghalqu jew inghaqdu ma’ imprizi ohrajn (¥). L-ghadd ta’
imprizi finanzjarji ghadu qed jonqos, dan l-ahhar bl-amalgamazzjonijiet ta’ Landsbankinn u SpKef fMarzu 2011,
ta’ [slandsbanki u Byr fDicembru 2011 u l-amalgamazzjoni ta’ Landsbankinn u Svarfdaelir Savings Bank, appro-
vata mill-Awtorita fl-20 ta’ Gunju 2012 fid-Decizjoni Nru 226/12/COL. Bit-tnaqgqis fl-ghadd ta’ imprizi finanzjarji

(*) Dwar dan is-suggett ara, perezempju, ir-rapport tal-Ministru tal-Ekonomija ghall-Althingi ta’ Marzu 2012, Future Structure of the Icelandic
Financial System (L-Istruttura tas-Sistema Finanzjarja tal-Islanda fil-Gejjieni). Skont il-ministeru, dan ir-rapport jitgies bhala katalist ghal
decizjoni informata dwar dan is-suggett importanti peress li ma jipprezentax proposti msawra shah izda jistabbilixxi l-kwistjonijiet ewle-
nin u jaghti harsa generali b'referenza ghall-izviluppi internazzjonali. Ir-rapport huwa disponibbli fuq http://eng.efnahagsraduneyti.is/
media/Acrobat/Future-Structure.pdf.

(*) It-treggigh lura tal-garanziji tad-depoziti ghal kundizzjonijiet normali ma jiddependix biss fuq it-tnehhija tal-appogg mill-istat tat-tali
garanziji, izda anki r-revizjoni tad-dispozizzjonijiet fl-Att ta’ Emergenza li skont dawn, id-depoziti li jgawdu minn garanziji tad-depoziti
skont il-ligi jinghataw prijorita fl-istral¢ ta’ impriza finanzjarja. Dan jinvolvi garanzija konsiderevoli ghad-depozituri, spe¢jalment meta
I-falliment tal-banek tal-2008 ghadu fmohhhom. Min-naha l-ohra, aktarx li din id-dispozizzjoni tirrapprezenta nuqqas ghall-banek
meta jiddiversifikaw l-arrangament tal-finanzjament taghhom.

(¥) Aral-Kapitolu 9 tar-rapport tal-Ministru ghall-Affarijiet Ekonomici li ghalih issir referenza fin-nota ta’ qiegh il-pagna 25. Meta pprezenta
dak ir-rapport, il-Ministru ghall-Affarijiet Ekonomici hatar ukoll grupp ta’ esperti bankarji, bil-partecipazzjoni ta’ esperti barranin, sabiex
ihejji proposti fuq gafas legali u regolatorju komprensiv ghas-suq finanzjarju fl-Islanda kollha. Skont l-istess rapport, l-awtoritajiet Islan-
dizi jipprevedu wkoll i jigu studjati ghazliet futuri ohrajn, inkluza l-possibbilta li jigu sseparati l-attivitajiet ta’ investiment u ta’ servizzi
bankarji kummergjali, l-adozzjoni ta’ legizlazzjoni dwar l-istabilita finanzjarja u I-possibbilta li tigi emendata d-divizjoni tar-responsab-
bilta ta’ korpi regolatorji tas-servizzi finanzjarji. Huwa car ukoll mid-dikjarazzjonijiet tal-awtoritajiet Islandizi li revizjoni tal-qafas tal-
politika monetarja tibqa’ fuq l-agenda, bil-possibbilta jew minghajr il-possibbilta li I-Islanda ssir membru tal-Unjoni Ewropea, kif ukoll
mezzi possibbli ohrajn biex tittejjeb il-gestjoni ekonomika u jigi zgurat li r-regolaturi “ma jintilfux fid-dettall” u japplikaw b'mod effettiv
l-ghodda makro-prudenzjali l-aktar adattati.

Ara 1-Kapitolu 6 tar-rapport mill-Ministru tal-Ekonomija ghall-Althingi, The Future Structure of the Icelandic Financial System (L-Istruttura

tas-Sistema Finanzjarja tal-Islanda t‘ﬁI-GAejjieni), disponibbli fuq http:|/eng.efnahagsraduneyti.is/publications/news/nr/3559

Mill-harifa 2008, bosta imprizi finanzjarji ghebu mis-suq (minbarra I-banek kummer¢jali I-kbar “il-qodma”, Glitnir, Kaupthing u Lands-

banki): Sparisjédabanki [slands (qabel, Icebank), Reykjavik Savings Bank (SPRON), Sparisj6dur Myrasyslu (Myrasysla Savings Bank,

SPM), VBS Investment Bank u Askar Capital Investment Bank. L-operazzjonijiet ta’ Straumur-Burdaras Investment Bank u Saga Capital

Investment Bank nagsu ferm ukoll.
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u l-banek kbar jiehdu taht idejhom id-depoziti mill-banek Ii qeghdin jaghlqu, il-koncentrazzjoni fis-suq domestiku
zdiedet. Il-prezenza globali tal-banek il-godda fis-swieq finanzjarji taz-ZEE min-naha l-ohra hija hafna izghar minn
dik tal-predecessuri taghhom, minhabba li l-operazzjonijiet bankarji internazzjonali nghalqu.

(48)  Barra minn hekk, is-suq domestiku ¢kien b'mod konsiderevoli minhabba li certi swieq sekondarji ghebu jew huma
generalment kajmani. L-ghajbien kwazi totali tas-suq tal-ishma u l-introduzzjoni ta’ kontrolli fuq il-kapital naqqsu
l-operazzjonijiet fis-swieq tal-ishma u tal-muniti u rrizultaw fghazliet ta’ investiment limitati. Bil-livell tal-investi-
menti fl-ekonomija flivell storikament baxx u I-familji u l-kumpaniji generalment ingranati hafna, id-domanda
ghall-kreditu hija baxxa. Mill-kollass, il-banek ikkonc¢entraw l-isforzi taghhom fuq kwistjonijiet interni u r-ristrut-
turar tal-portafolli tas-self taghhom kif ukoll ir-ristrutturar ta’ xi whud mill-klijenti korporattivi ewlenin taghhom.

(49) Qabel il-krizi finanzjarja, il-banek tat-tfaddil kienu jirrapprezentaw kollettivament sehem mis-suq ta’ madwar 20
- 25 % fdepoziti. Dan issa nizel ghal madwar 2 — 4 %. L-ishma mis-suq mitlufa mill-banek tat-tfaddil u mill-
banek kummergjali li hergin mis-suq inkisbu mit-tliet banek kummercjali ewlenin, Arion Bank, fslandsbanki u
Landsbanki. Flimkien it-tliet banek kbar issa jirrapprezentaw madwar 90-95 % tas-suq minflok is-60-75 % ta’
gabel, fejn is-sehem mis-suq ta’ Landsbankinn huwa marginalment l-oghla. Minbarra l-ghaxar banek tat-tfaddil
regjonali, li fil-prezent jirrapprezentaw madwar 2-4 % tas-suq, l-uniku attur iehor fis-suq huwa r-ristrutturat MP
Bank (*), b’sehem mis-suq ta’ madwar 1-5 %.

(50) Is-suq finanzjarju Islandiz ghaldaqstant huwa b’'mod car oligopolistiku u l-akbar tliet kumpaniji jistghu flimkien
jiksbu pozizzjoni dominanti fis-suq. Skont l-Awtorita Islandiza ghall-Kompetizzjoni (ICA), li taghha 1-Awtorita tal-
bet l-opinjonijiet dwar l-istat tal-kompetizzjoni fl-Islanda u r-rimedji potenzjali, hemm ostkoli sinifikanti ghad-
dhul fis-suq bankarju Islandiz. Dan ghandu effett hazin fuq il-kompetizzjoni. Hemm ukoll certi impedimenti
ghall-konsumaturi li jkunu jixtiequ jibdlu l-banek. L-awtoritajiet tal-Islanda barra minn hekk irrikonoxxew li r-
riskji tar-rata tal-kambju asso¢jati mal-valuta zghira u mhux innegozjata tal-Islanda, il-korona Islandiza, komplew
jillimitaw il-kompetizzjoni u xekklu lill-banek u lill-kumpaniji barranin milli jidhlu fis-suq Islandiz.

(51) L-ICA dan l-ahhar iffokat fuq kwistjoni specifika rigward l-infrastruttura tal-IT ghall-operazzjonijiet tal-banek u 1-
kooperazzjoni taghhom fdak ir-rigward. Din hija marbuta mal-fornitur tas-servizz tal-IT li huwa proprjeta kon-
gunta tal-istituzzjonijiet finanzjarji, Reiknistofa bankanna (i¢-Centru tad-Dejta tal-Banek Islandizi; RB). Din il-kwist-
joni hija rilevanti ghall-valutazzjoni ta’ dan il-kaz u kienet fost il-kwistjonijiet diskussi mill-Awtorita mal-awtorita-
jiet tal-Islanda u mal-banek.

(52) RB huwa proprjeta kongunta tat-tliet banek Islandizi ewlenin, zewg banek ta’ tfaddil, I-Assocjazzjoni Islandiza tal-
Banek ta’ Tfaddil u tat-tliet processuri ewlenin tal-kards tal-hlas fl-Islanda. Landsbankinn ghandu 36,84 % tal-
ishma RB, Islandsbanki ghandu 29,48 % u Arion Bank 18,7 %. Ghaldagstant it-tliet banek kummercjali flimkien
ghandhom 85,02 % tal-ishma fRB. Il-klijenti ta’ RB huma s-sidien, il-Bank Centrali tal-Islanda u istituzzjonijiet
finanzjarji ohrajn kif ukoll l-entitajiet governattivi u pubblic¢i. ll-kooperazzjoni tal-banek fdan il-qasam hija wies-
gha, peress li RB zviluppa s-sistema tal-ikklerjar u s-saldu fl-Islanda. Huwa jipprovdi wkoll ghadd ta’ soluzzjonijiet
bankarji ewlenin li huma soluzzjonijiet li jaqdu diversi klijenti, uzati mill-parti l-kbira tal-banek Islandizi. Barra
minn hekk RB jopera wkoll sistema ta’ fatturazzjoni elettronika u pagament elettroniku ghall-korporattivi u l-kon-
sumaturi.

(53)  Skont I-ICA, il-kollass f1-2008 ghamel lill-banek iz-zghar u l-banek ta’ tfaddil partikolarment vulnerabbli. Ghall-
imprizi finanzjarji z-zghar, is-servizzi mehtiega tal-IT kienu ta’ importanza krugjali, peress li dawn jistghu jitgiesu
bhala wiehed mill-ostakoli ghad-dhul ghall-partecipanti I-godda fis-suq. Il-pjattaforma ghas-servizzi tal-IT kienet

(*) Fil-11 ta’ April 2011, kuntratt ghall-bejgh ta’ operazzjonijiet ta” MP bank (il-qadim) fl-Islanda u I-Litwanja gie approvat matul il-laqgha
tal-azzjonisti tal-bank, meta iktar minn 40 azzjonist gdid investew ISK 5,5 biljun fishma godda fil-bank. Operazzjonijiet ohrajn tal-bank
il-qadim baqghu mas-sidien ta’ qabel u gew trasferiti fentita legali gdida, EA fjérfestingarfélag hf. Ghal iktar dettalji, ara l-istqarrijiet
ghall-istampa ta’ MP bank tal-11 ta’ April 2011 disponibbli fuq https:/fwww.mp.is/Jum-mp-banka/utgefid-efni/frettir/nr/1511 u https:/|
www.mp.is/um-mp-banka/utgefid-efni/frettir/nr/1510
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ipprovduta sa certu punt minn RB fir-rigward tal-imprizi finanzjarji -kbar u, fir-rigward tal-banek tat-tfaddil u 1-
atturi z-zghar fis-suq, minn Teris. Wara l-gheluq ta’ hafna mill-imprizi finanzjarji z-zghar fdawn l-ahhar snin,
Teris tilef sehem sinifikanti mid-dhul tieghu, li fJannar tal-2012 wassal ghall-bejgh ta’ xi whud mis-soluzzjonijiet
tal-IT tieghu lil RB. Skont RB u Teris, din it-transazzjoni kienet inter alia immirata sabiex tassigura provvista kon-
tinwa ta’ servizzi tal-IT lill-imprizi finanzjarji z-zghar.

(54) L-ICA kienet gieghda tinvestiga zewg kazijiet li jirrigwardaw lil RB. L-ewwel, jekk is-sjieda kongunta u l-kooperaz-
zjoni tal-banek u ta’ imprizi finanzjarji ohrajn fil-forum ta’ RB ghandhomx jitqiesu bhala ksur tal-projbizzjoni fuq
prattiki restrittivi skont l-Artikolu 10 tal-Att dwar il-Kompetizzjoni tal-Islanda. It-tieni, il-kompatibbilta tax-xiri
minn RB tal-assi ewlenin ta’ Teris qieghda tkun evalwata skont id-dispozizzjonijiet dwar il-fuzjoni tal-istess att.
Madankollu, fMejju 2012 dawn iz-zewg kazijiet inghalqu bi ftehim bejn RB u s-sidien tieghu, minn naha, u 1-ICA
min-naha l-ohra. (*!)

(55) Minbarra t-thassib imsemmi hawn fuq marbut direttament mas-suq finanzjarju tal-Islanda, 1-ICA indikat b'mod
partikolari I-htiega li -bejgh u r-ristrutturar ta’ kumpaniji operattivi (**) jitlestew minghajr dewmien Zejjed. Bosta
kumpaniji operattivi nxtraw mill-banek (kredituri ta’ dawk il-kumpaniji) minhabba dejn Zejjed wara l-kollass eko-
nomiku fl-2008. Skont I-ICA, jista’ jinholoq kunflitt ta’ interess meta I-banek jipprovdu servizzi finanzjarji lil
kumpaniji meta fl-istess waqt dawn il-kumpaniji jkunu taghhom. L-ICA hija tal-fehma li s-sjieda diretta u indiretta
tal-banek (**) hija l-aktar problema mifruxa u perikoluza ghall-kompetizzjoni fil-konsegwenzi tal-krizi finanzjarja,
minhabba li din ghandha effett fuq kwazi kull kumpanija u industrija fl-Islanda. Fil-fehma tal-ICA, ristrutturar
aktar mghaggel tal-kumpaniji jtejjeb il-kompetizzjoni fis-suq finanzjarju. Meta l-involviment tal-banek fir-ristruttu-
rar tal-klijenti korporattivi taghhom kien soggett ghar-rekwiziti ta’ notifika taht il-kontroll tal-amalgamazzjoni
nazzjonali, fdan ir-rigward 1-ICA spiss stabbiliet kundizzjonijiet rigward is-sjieda tal-banek. Madankollu, soluz-
zjoni komprensiva ghall-problema tidher li hija difficli, minhabba li hija marbuta essenzjalment mal-ingranagg
gholi tas-settur tan-negozju Islandiz.

(56)  Fis-sottomissjoni taghhom lill-Awtorita, it-tliet banek kummer¢jali, Arion Bank, Islandsbanki u Landsbankinn,
kollha esprimew l-opinjoni li ma sehhet l-ebda bidla kbira fil-kundizzjonijiet tal-kompetizzjoni fis-suq finanzjarju
Islandiz mill-harifa tal-2008 li ghandha tqajjem thassib. Kompetizzjoni effettiva pprevaliet fis-suq, minghajr ebda
evidenza ta’ mgieba kolluziva tal-akbar tliet atturi. Meta ezaminat il-kundizzjonijiet tal-kompetizzjoni fis-sug, 1-
ICA kienet injorat certi fatturi ewlenin, bhall-fatt li 1-banek barranin kienu ghal zmien twil u ghadhom jikkom-
petu b'mod attiv mal-banek Islandizi ghall-provvista ta’ servizzi finanzjarji lill-akbar klijenti, bhal imprizi fattivita-
jiet ibbazati fuq l-esportazzjoni (is-sajd, l-industrija tal-energija intensiva, ecc.) kif ukoll attivita tal-istat u munici-
pali.

(57) Madankollu, din il-fehma hija kuntrarja ghall-opinjoni espressa fis-sottomissjoni tal-awtoritajiet Islandizi, kif stab-
bilit fir-rapport imsemmi hawn fuq mill-Ministru tal-Affarijiet Ekonomici lil Althingi u ghall-opinjoni tal-ICA.
Barra minn hekk, kif se jkun spjegat hawn taht, {slandsbanki, minkejja certi rizervi rigward l-analizi tal-kundizzjo-
nijiet tal-kompetizzjoni, iddecieda li jipprovdi certi impenni mmirati lejn it-tnaqgis tad-distorsjoni tal-kompetiz-
zjoni marbuta mal-mizuri tal-ghajnuna kkoncernati. Dawk l-impenni huma rrapportati fl-Anness.

(*') Skont is-saldu, RB u s-sidien tieghu qablu fuq numru ta’ impenji mmirati lejn il-prevenzjoni tat-tfixkil tal-kompetizzjoni li jirrizultaw
mill-operazzjonijiet ta’ RB u I-kooperazzjoni tas-sidien tieghu. L-impenji jehtiegu, inter alia, li RB jithaddem b’termini kummer¢jali gene-
rali indipendenti mis-sidien tieghu u I-maggoranza tal-bord ta’ RB ghandu jkun imsawwar minn specjalisti indipendenti mis-sidien, 1-
access ghas-sistemi u s-servizzi pprovduti minn RB ghandu jigi pprovdut fuq bazi mhux diskriminatorja u t-termini tas-servizzi pprov-
duti minn RB ghandhom ikunu l-istess, irrelevanti jekk il-klijent ikunx azzjonist fRB. Is-sidien ezistenti ta’ RB hadu l-impenn li b'mod
regolari joffru ghall-bejgh parti mill-partecipazzjonijiet taghhom RB, bil-ghan li tigi facilitata I-akkwizizzjoni tas-sjieda fRB tal-imprizi
mhux finanzjarji. Stediniet bhal dawn ghandhom isiru tal-inqas sena iva sena le, sakemm tal-inqas terz mill-partecipazzjonijiet azzjo-
narji totali fRB jinbieghu lill-partijiet minbarra l-azzjonisti attwali jew offruti ghall-bejgh fofferti tal-ishma.

L-ICA tuza t-termini “kumpaniji operattivi” ghall-partecipazzjonijiet tal-banek fnegozji normalment mhux finanzjarji li I-banek akkwis-
taw fir-rigward tar-ristrutturar tal-portafolli tas-self taghhom permezz ta’ skambji ta’ dejn ma’ ekwita jew mod iehor. Bl-istess mod, 1-
Awtorita tuza t-terminu “kumpanija operattiva” ghall-imprizi tal-ekonomija reali, li ma jappartjenux ghall-kummer¢ centrali tal-bank
fis-swieq finanzjarji.

(*) Fdan il-kuntest, I-Awtorita tithem li s-sjieda indiretta tirreferi ghall-influwenza possibbli tal-banek u I-kontroll fuq il-kumpanija min-

habba d-djun eccessivi taghhom mal-bank.

(32
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3. DESKRIZZJONI TAL-MIZURI
3.1. Il-beneficjarju

(58)  Kif deskritt aktar ’il fuq, Glitnir falla f1-2008, bhal zewg banek kummercjali kbar ohra Islandizi. Ghalhekk biex
jassiguraw il-kontinwita fl-operat tas-settur bankarju domestiku, l-awtoritajiet Islandizi hadu certi mizuri, sabiex
jirrestawraw Certi operazzjonijiet ta’ Glitnir Bank hf (il-qadim), inkluz l-istabbiliment u l-kapitalizzazzjoni ta’ New
Glitnir Bank hf (li issa nghata l-isem ta’ {slandsbanki).

3.1.1. Glitnir Bank

(59)  Qabel il-krizi finanzjarja tal-2008 Glitnir Bank kien it-tielet I-akbar bank fl-Islanda. Ezatt qabel il-kollass tieghu,
fl-ahhar ta” Gunju 2008 il-karta tal-bilan¢ tieghu kienet tammonta ghal ISK 3 862 biljun. Is-swieq ewlenin tal-
bank kienu fl-Islanda u fin-Norvegja fejn kien joffri firxa ta’ servizzi finanzjarji, inkluzi servizzi bankarji korporat-
tivi, servizzi bankarji ta’ investiment, swieq kapitali, servizzi ta’ mmaniggjar tal-investiment u operazzjonijiet ban-
karji ghall-konsumatur. Glitnir kellu wkoll operazzjonijiet fil-Finlandja, fl-Isvezja, fid-Danimarka, fir-Renju Unit,
fil-Lussemburgu, fl-Istati Uniti, fil-Kanada, fi¢-Cina u fir-Russja. Kellu ghadd ta’ kumpaniji sussidjarji, bl-aktar sini-
fikanti jkunu: Glitnir AB (l-Isvezja); Glitnir Bank Oyi (il-Finlandja); Glitnir Bank ASA (in-Norvegja); Glitnir Bank
Lussemburgu SA; u Gltinir Asset Management Lussemburgu. L-espansjoni internazzjonali tal-bank kienet ibbazata
fuq zewg setturi tal-industrija specjalizzati; il-frott tal-bahar u l-energija sostenibbli (**). L-ishma fil-bank kienu
elenkati fI-OMX (il-Borza Islandiza).

3.1.2. Islandsbanki

(60)  Is-successur ta’ Glitnir, Islandsbanki, huwa bank universali li joffri sensiela ta’ servizzi finanzjarji komprensivi lil
individwi, familji, korporazzjonijiet u investituri professjonali fl-Islanda, u li jispecjalizza fzewg setturi tal-indus-
trija; il-frott tal-bahar u l-energija geotermali. Wara l-amalgamazzjoni ma’ Byr, l-assi tal-bank issa kienu jammon-
taw ghal madwar ISK 800 biljun. Ghandu madwar 1 100 impjegat, u huwa t-tielet l-akbar bank fl-Islanda meta
mkejjel ftermini ta’ assi totali. Il-prodotti u s-servizzi bankarji jaqghu ferba’ divizjonijiet: Operazzjonijiet bankarji
ghall-konsumatur, Servizzi Bankarji Korporattivi, Gestjoni tas-Swieq u tal-Gid. Skont Islandsbanki, ghandu sehem
mis-suq ta’ bejn [20] u [40] % fdawk is-segmenti kollha tan-negozju.

31.2.1. Operazzjonijiet bankarji ghall-konsumatur - 1-Islanda

(61)  L-operazzjonijiet bankarji ghall-konsumatur joffru servizzi bankarji lil individwi, familji u kumpaniji zghar u ta’
dags medju (SMEs). Id-divizjoni tinkludi n-netwerk tal-ferghat ta’ Islandsbanki, id-divizjoni tal-Finanzjament Ibba-
zat fuq l-Assi tal-Bank u sussidjarja li tithaddem b'mod indipendenti, Kreditkort, emittent ewlieni tal-karti ta’ kre-
ditu fl-Islanda.

(62) L-ahhar figuri disponibbli, juru li Islandsbanki ghandu sehem mis-suq ta’ [> 30] % fis-settur tal-operazzjonijiet
bankarji ghall-konsumatur.

31.2.2. Servizzi bankarji korporattivi —1-Islanda

(63)  Is-Servizzi Bankarji Korporattivi (CB) jipprovdu servizzi ta’ self u ta’ kreditu iehor lil kumpaniji ta’ daqs medju u
kbar fl-Islanda, li normalment jissejhu “l-akbar 300”. Barra minn hekk, Corporate Solutions, divizjoni f'CB, tigges-
tixxi u tmexxi r-ristrutturar tal-portafoll ta’ korporazzjonijiet kbar li jinsabu fdiffikulta.

(64)  L-ahhar figuri disponibbli, juru li [slandsbanki ghandu sehem mis-suq ta’ [> 30] % fis-suq bankarju korporattiv.

(*) Ir-Rapport Annwali ta’ Glitnir ghall-2007, p. 40. Ir-rapport jinsab hawnhekk: http:|/tools.euroland.com/arinhtml/is-isb/2007 far_eng_
2007/. Ir-Rapporti Finanzjarji Kkonsolidati ta’ Glitnir ghall-2007 huma disponibbli hawnhekk: http://en.stf.is/media/auglysingar/
Glitnir_-Annual_Report_2007.pdf
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3.1.23. Swiegq

(65) Id-divizjoni tas-swieq toffri firxa shiha ta’ servizzi fil-finanzjament tal-korporazzjonijiet, titoli u kambju u prodotti
tas-suq tal-flus fl-Islanda kif ukoll konsulenza dwar il-finanzi korporattivi fis-setturi tal-energija geotermali u tal-
frott tal-bahar fl-Istati Uniti.

(66) L-ahhar figuri disponibbli, juru li [slandsbanki ghandu sehem mis-suq ta’ [> 5] % tas-suq tal-ekwita (*%), [> 20] %
tas-suq tal-bonds, [> 30] % tas-suq tal-kambju (FX) u madwar [35 - 45] % tas-suq tal-Finanzjament tal-Korporaz-
zjonijiet. (*)

31.2.4. Gestjoni tal-Gid - VIB

(67)  I-Gestjoni tal-Gid jipprovdi il klijenti ta’ kull dags bejgh istituzzjonali, servizzi bankarji privati (ghonja) u servizzi
ta’ investiment privat (bejgh bl-imnut) u fondi ta” partijiet terzi. VIB joffri wkoll gestjoni u amministrazzjoni ta’
fondi permezz tas-sussidjarja tieghu Islandssjodir hf, gestita u operata b’'mod indipendenti.

(68) L-ahhar figuri disponibbli juru li fslandsbanki ghandu sehem mis-suq ta’ [> 30] % tal-Bejgh Korporattiv u Istituz-
zjonali, [> 30] % tas-Servizzi ta’ Investiment bl-Imnut, [> 25] % tas-swieq tas-Servizzi Bankarji Privati, [> 35] %
tas-swieq tal-Gestjoni tal-Fondi Reciproki u [> 15] % tas-suq tas-Servizzi tal-Penzjoni Privati. (*’)

3.2. Paragun bejn il-bank il-qadim u 1-gdid

3.2.1. Paragun bejn Glitnir u Islandsbanki (2008)

Tabella 1

Il-karta tal-bilan¢ tal-ftuh ta’ Islandsbanki mqabbla mal-karta tal-bilan¢ ta’ Glitnir ghall-ewwel nofs tal-

2008
Islandsbanki hf. Glitnir banki hf.
(ISK m) 15.10.2008 30.6.2008 A%
Cash and balances with Central Bank 53 829 37 550 43 %
Derivatives 0 278 404 - 100 %
Bonds and debt instruments 3762 217 873 -98%
Shares and equity instruments 3 944 71767 -95%
Securities used for hedging 0 162 332 -100 %
Loans to banks 10 597 328 027 -97%
Loans to customers 482 536 2 548 164 -81%
Investments in associates 296 540 -45%
Investment property 1589 5539 -71%
Property and equipment 1773 4 897 - 64 %
Intangible assets 107 63 218 -100 %
Deferred tax assets 34 2018 -96 %
Non-current assets held for sale 1 894 908 109 %

() Islandsbanki ghandu t-tieni l-oghla sehem tas-suq fuq in-NASDAQ OMX ICE, suq tad-dhul fiss skont i¢-cifri tal-fatturat ghall-2011.

(**) Madankollu, peress li I-bicca I-kbira tat-transazzjonijiet li jiddeterminaw is-sehem mis-suq tal-bank f'dan is-segment tan-negozju mhu-
miex irrapportati pubblikament, dawn huma biss estimi sottomessi mill-awtoritajiet Islandizi.

(*) Madankollu, peress li I-bi¢cca I-kbira tat-transazzjonijiet li jiddeterminaw is-sehem mis-suq tal-bank dan is-segwent tan-negozju mhu-
miex irrapportati pubblikament, dawn huma biss estimi sottomessi mill-awtoritajiet Islandizi.
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Islandsbanki hf. Glitnir banki hf.
(ISK m) 15.10.2008 30.6.2008 A%

Share subscription 64 225 0 100 %
Other assets 5279 141 560 -96 %
Total Assets 630 965 3 862 797 -84 %

Short positions 0 23 312 -100 %
Derivatives 0 109 903 -100 %
Deposits from Central Bank & banks 134 303 311 775 -57%
Deposits from customers 361 302 709 584 - 49 %
Debt issued and other borrowed funds 53 808 2241 976 -98%
Subordinated loans 103 145 902 -100 %
Post-employment obligations 0 696 -100 %
Current tax liabilities 34 812 -96 %
Deferred tax liabilities 0 4937 - 100 %
Non-current liabilities held for sale 1285 0 100 %
Other liabilities 14 471 113 465 -87%
Total Liabilities and Equity 565 306 3 662 362 -85%

Share capital 10 000 14 547 -32%
Share premium 55 000 53 174 3%
Other reserves 37 143 - 100 %
Retained earnings 94 744 - 100 %
Minority interest 660 727 -9%
Total Equity 68 030 200 435 - 66 %

Total Liabilities and Equity 630 965 3 862 797 -84 %

(69)

Hemm differenzi kbar bejn il-bank il-gdid u l-qadim kemm ftermini tal-operat kif ukoll tal-iskala taghhom.
[slandsbanki huwa fil-bicca I-kbira bank domestiku minghajr ebda operat bankarju bllicenzja fpajjizi barranin
waqt li Glitnir kien bank internazzjonali Ii kien jopera fi 11-il pajjiz. [slandsbanki ghandu erba’ segmenti ta’
negozju; Servizzi Bankarji Kummercjali/bl-Imnut, Gestjoni tal-Assi, Servizzi Bankarji Korporattivi u tal-Investi-
ment, u Swieq tat-Tezor u Kapitali, i huma kollha ffukati fuq is-suq domestiku. B'mod l-aktar notevoli, l-iskala
tal-operazzjonijiet ta’ Islandsbanki huma sostanz;alment izghar minn dik ta’ Glitnir; il-karta tal-bilanc tal-bank il-
gadim ta’ ISK 3 862 biljun meta mqabbla ma’ dik tal-bank il-gdid ta’ ISK 631 biljun tammonta ghal tnaqqis ta’
84 %. Paragun tal-karta tal-bilan¢ tal-bank il-qadim fGunju 2008 mal-karta tal-bilan¢ tal-ftuh tal-bank il-gdid tin-

sab fit-Tabella 1 hawn fugq.
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(70)  Glitnir ghandu tahlita diversa ta’ finanzjament u kien emittent kbir ta’ bonds mibjugha madwar id-dinja kollha.
[slandsbanki, min-naha l-ohra, jiddependi principalment fuq id-depoziti ghall-finanzjament. Dan, flimkien mal-
probabbilta li I-bank mhux se jkollu access ghal sorsi ta’ finanzjament simili ghal dawk tal-bank predecessur tie-
ghu (ta’ mill-inqas fuq medda ta’ zmien qasir), tillimita I-kapacita tal-bank li jikber. Il-paragun fil-Graff 1 tal-indi-
katuri principali taz-zewg banek juri differenzi konsiderevoli (**):

Graff 1

Islandsbanki meta gie stabbilit, imgabbel ma’ Glitnir f1-2008 (Q2), figuri maghzula

Total assets Loan book
4,500 - 563 3,500 -
,86
4,000 4 3000 4 2,876
3,500 .
3,000 1 220014
£ 2,500 £ 2,000 A
g 2000 & 1,500
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400 A
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(71)  I-bank il-gdid ghandu wkoll numru sostanzjalment izghar ta’ persunal. In-numru medju ta’ persunal ekwivalenti
ghal impjegati full time minn Glitnir matul l-ewwel nofs tal-2008 kien ta’ 2 174 meta mqabbel ma’ 1 110 ghal
Islandsbanki (inkluzi sussidjarji) matul l-ewwel nofs tal-2009, li hija differenza ta’ 49 %. Il-figuri matul l-istess per-
jodi ghal operazzjonijiet domestici juru biss li I-bank il-gdid impjega 242 impjegat inqas minn Glitnir.

3.3. Bazi legali nazzjonali ghal mizuri ta’ ghajnuna

— Att Nru 125/2008 dwar I-Awtorita ghall-Izborzi tat-Tezor minhabba Cirkostanzi mhux tas-Soltu fis-Suq Finanzjarju
ecc, spiss imsejjah 1-Att ta’ Emergenza

(72) L-Att ta’ Emergenza ta lill-FME l-awtorita li tintervjeni “f¢irkostanzi estremi” u tassumi setghat tal-laqghat tal-
azzjonisti tal-istituzzjonijiet finanzjarji u l-laqghat tal-bord, u tiddeciedi fuq ic-cessjoni tal-assi u l-obbligazzjonijiet
taghhom. L-FME nghatat is-setgha wkoll sabiex tahtar kumitati ta’ rizoluzzjoni ghall-imprizi finanzjarji li tkun
akkwizixxiet, li kellhom is-setghat tal-laqghat tal-azzjonisti. Fl-istral¢ tal-istituzzjonijiet, I-Att jaghti status ta’ prijo-
rita lil talbiet minn detenturi ta’ depoziti u skemi ta’ garanzija tad-depoziti. L-Att awtorizza wkoll lill-Ministeru
tal-Finanzi tal-Islanda sabiex iwaqqaf banek godda. L-Att ta’ Emergenza jinkludi emendi tal-Att dwar l-Imprizi
Finanzjarji, Nru 161/2002, l-Att dwar is-Sorveljanza Uffi¢jali tal-Attivitajiet Finanzjarji, Nru 87/1998, I-Att dwar
il-Garanziji tad-Depoziti u l-Iskema ta’ Kumpens ghall-Investituri, Nru 98/1999, u l-Att dwar l-Affarijiet tad-Djar,
Nru 44/1998.

— L-Att dwar il-Bagit tal-Istat Supplementari ghall-2008 (Artikolu 4)

— L-Att dwar il-Bagit tal-Istat ghall-2009 (Artikolu 6)

(%) Il-graffs huma bbazati fuq il-figuri ghal Glitnir fl-ewwel nofs tal-2008 u [slandsbanki fl-ewwel nofs tal-2009.
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3.4. Il-mizuri ta’ ghajnuna

(73)  L-intervent tal-awtoritajiet tal-Islanda wara li falla Glitnir Bank gie spjegat iktar 'il fuq, u dan gie spjegat fiktar det-
tall fid-decizjoni ta’ ftuh. L-essenza tal-interventi tista’ tingabar fil-qosor kif gej: L-FME hadet kontroll fuq Glitnir
fis-7 ta’ Ottubru 2008, u obbligazzjonijiet domestici u (hafna mill-) assi domestici gew trasferiti lil New Glitnir. Il-
bank il-qadim/il-kredituri tieghu kellhom jigu kkumpensati ghal dan it-trasferiment billi jircievi s-somma tad-diffe-
renza bejn l-assi u l-obbligazzjonijiet. Peress li d-determinazzjoni ta’ din id-differenza kienet difficli u tiehu hafna
zmien, |-Istat ipprovda xi kapital inizjali u impenn li jikkontribwixxi iktar kapital jekk ikun hemm bzonn. Imba-
ghad ikkapitalizza l-bank, qabel ma finalment intlahaq ftehim bejn l-Istat u l-kredituri tal-bank il-qadim fOttubru,
li wassal sabiex is-sehem tal-Istat fil-bank nagas minn 100 % ghal 5 %. L-Awtorita tqis li din id-data — 15 ta’ Ottu-
bru 2009 - timmarka l-bidu tal-perjodu ta’ ristrutturar ta’ 5 snin, li konsegwentement se jitlesta sal-15 ta’ Ottubru
2014.

(74)  It-tagsima li gejja hija limitata ghad-deskrizzjoni ta’ dawk l-aspetti tal-intervent tal-Istat li jikkostitwixxu mizuri ta’
ghajnuna rilevanti ghall-valutazzjoni skont 1-Artikolu 61 tal-Ftehim ZEE.

3.4.1. Il-kapital ta’ Grad 1

(75)  L-Istat ipprovda kapital tal-Livell I darbtejn — darba, meta nholoq New Glitnir, u mbaghad mill-gdid meta kkapita-
lizza I-bank bis-shih (u b'mod retroattiv); segwit minn ftehim mal-bank il-qadim fisem il-kredituri tieghu li skont
dan l-Istat Zamm sehem ta’ 5 % mill-bank.

34.11. Kapital inizjali

(76)  Wara t-twaqqif ta’ bank gdid, fslandsbanki- I-Istat ipprovda ISK 775 miljun fi flus kontanti bhala kapital inizjali
ghall-bank il-gdid u barra minn hekk ta impenn li jikkontribwixxi sa ISK 110 biljun bkollox bhala kapital ta’
riskju tal-Grad 1 ghall-bank il-gdid ghall-ekwita shiha tieghu. Il-figura ta’ qabel tikkorrispondi ghall-kapital minimu
mehtieg skont il-ligi tal-Islanda ghat-twaqgif ta’ bank. Il-figura tal-ahhar giet ikkalkolata bhala 10 % ta’ valutaz-
zjoni inizjali tad-daqs probabbli tal-bilan¢ tal-assi pezati tar-riskju tal-bank u giet inkluza b'mod formali fil-bagit
tal-istat ghas-sena 2009 bhala allokazzjoni ta’ fondi tal-gvern biex jigu indirizzati ¢-cirkostanzi straordinarji fis-
swieq finanzjarji. Din l-allokazzjoni ta’ kapital kienet mahsuba sabiex tipprovdi garanzija adegwata ghall-operabi-
lita tal-bank sakemm setghu jigu solvuti I-kwistjonijiet relatati mar-rikapitalizzazzjoni finali tieghu, inkluz id-daqs
tal-bilanc tal-ftuh tieghu bbazat fuq il-valutazzjoni tal-kumpens pagabbli lill-bank il-qadim ghall-assi ttrasferiti.

3412 L-injezzjoni kapitali u Z-zamma ta’ sehem ta’ 5 % bhala parti
mis-saldu mal-kredituri tal-bank il-qadim

(77)  F-20 ta’ Lulju 2009, il-Gvern tal-Islanda u I-Kumitat ta’ RiZoluzzjoni ta’ Glitnir ikkonkludew ftehim dwar il-kapi-
talizzazzjoni inizjali ta’ {slandsbanki u l-bazi ghall-kumpens pagabbli lill-kredituri ta’ Glitnir bi skambju ghat-tras-
feriment ta’ assi u depoziti fil-bicca l-kbira domesti¢i minn Glitnir (**). Fuq il-bazi ta’ dan il-ftehim, I-Istat ikkom-
metta fl-14 ta’ Awwissu 2009 li jipprovdi lil [slandsbanki b’kapital ta’ ekwita addizzjonali ta’ ISK 64,2 biljun, biex
b’hekk l-ekwita totali tal-bank ammonta ghal ISK 65 biljun, li kien mehtieg sabiex JlSSOdlea r-rekwizit tal-FME ta’
proporzjon tal-Livell I ta’ 12 %. Il-ftehim kien jipprovdi ghal zewg ghazliet possibbli fir-rigward tal-hlas ta” assi
netti ttrasferiti u partecipazzjoni fl-ekwita; jew li Glitnir jiehu lmaggoranza tal-ishma fislandsbanki u jithallas
ghall-assi ttrasferiti b'ishma fil-bank jew, jekk dak dak it- tehld ta’ ishma ma jsehhx, il-kapitalizzazzjoni tal-gvern
tibqa’ fis-sehh u Islandsbanki jibqa’ proprjeta tal-gvern. Glitnir inghata zmien sat-30 ta’ Settembru 2009 biex jid-
deciedi dwar liema ghazla se jaghzel; din id-data sussegwentement giet estiza sal-15 ta’ Ottubru 2009. Fil-15 ta’
Ottubru 2009 gie mhabbar li I-Kumitat ta’ Rizoluzzjoni ta’ Glitnir kien iddecieda, fisem il-kredituri tieghu, li jiechu
95 % tal-kapital azzjonarju Pislandsbanki bhala kumpens ghall-assi li kienu gew ittrasferiti mill-bank il- qadxm
ghall-gdid. L-istat zamm il-5 % li kien jifdal.

(*) Saru emendi minuri ghal dan il-ftehim fil-31 ta’ Lulju 2009, 1-14 ta’ Awwissu 2009 u l-4 ta’ Settembru 2009, u gie ffirmat ftehim finali
fit-13 ta’ Settembru 2009.
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(78) Bhala parti mit-transazzjoni gie miftiechem li I-Kumitat ta’ Rizoluzzjoni (kredituri) kien se jhallas lill-istat is-somma
ta’ ISK 8,3 biljun ghall imghax totali li akkumula fuq l-investiment tieghu matul il-perjodu. Dan ammonta ghal
redditu ta’ 12,8 %, li gie annwalizzat ghal 13,9 %, u kkonkluda s-saldu fir-rigward ta’ dawk l-assi ttrasferiti minn
Glitnir lil [slandsbanki mal-kollass tal-banek fOttubru 2008.

3.4.2. Kontribut kapitali tal-Livell II

(79)  Fil-15 ta’ Ottubru 2009, il-Gvern ipprovda wkoll lill-bank b’self subordinat sabiex isahhah l-ekwita u I-pozizzjoni
ta’ likwidita tieghu sabiex jikkonforma mar-rekwiziti kapitali tal-FME. Is-self subordinat huwa disponibbli fEuro u
jammonta ghal ISK 25 biljun ta’ kapital tal-Livell Il fforma ta’ strument li jipprovdi ghal fslandsbanki biex johrog
noti subordinati mhux iggarantiti. It-terminu tan-noti huwa ta’ ghaxar snin sa mit-30 ta’ Dicembru 2009. L-istru-
ment ghandu incentivi intrinsici ghal hrug fil-forma ta’ Zieda fl-imghax wara hames snin. Skont il-ftehim, ir-rata
tal-imghax fis-sena ghall-ewwel hames snin hija 400 punt baziku 'il fuq minn EURIBOR (*) u fil-perjodu minn
hames sa ghaxar snin wara l-konkluzjoni tal-ftehim ir-rata tal-imghax fis-sena hija 500 punt baziku ' fuq minn
EURIBOR.

(80)  B'rabta mal-mizuri kapitali tal-Livell I deskritti hawn fuq, permezz tal-kontribut kapitali tal-Livell II gie zgurat li
[slandsbanki kkonforma mar-rekwizit ta” CAD tal-FME ta’ 16 % fil-15 ta’ Ottubru 2009.

3.4.3. Il-garanzija tad-depoziti

(81) Biex tikkonforma mad-Direttiva 97/9/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-3 ta’ Marzu 1997 dwar skemi
ta’ kumpens ghall-investitur (') u 94/19/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-30 ta’ Mejju 1994 dwar
skemi ta’ garanzija ghal depoziti (*?), -Islanda adottat I-Att Nru 98/1999 dwar skemi ta’ garanziji tad-depoziti u
kumpens ghall-investitur u b’hekk waqqfet 1-hekk imsejjah Fond ta’ Garanzija tad-Depozituri u I-Investituri (“TIF"),
li gie ffinanzjat minn kontribuzzjonijiet annwali mill-banek, ikkalkolati fir-rigward tad-depoziti totali ta’ dak il-
bank.

(82)  Skont l-awtoritajiet Islandizi, u biex tigi pprovduta iktar garanzija u serhan il-mohh lill-pubbliku generali dwar is-
sikurezza tad-depoziti taghhom meta faqqghet il-krizi, il-mizuri ta’ salvatagg tal-bank tal-Gvern tal-Islanda tal-
harifa tal-2008 involvew ukoll appogg addizzjonali mill-istat tad-depoziti fil-banek domesti¢ci kummergcjali u tat-
tfaddil, barra I-kamp ta’ applikazzjoni tal-Att Nru 98/1999 li jimplimenta d-Direttiva 94/19/KE dwar skemi ta’
garanzija ghal depoziti u d-Direttiva 97/9/KE dwar skemi ta’ kumpens ghall-investitur.

(83)  Fis-6 ta’ Ottubru 2008 1-Uffi¢¢ju tal-Prim Ministru habbar li I-“Gvern tal-Islanda jishaq li d-depoziti fil-banek domestici
kummercjali u tat-tfaddil u I-ferghat taghhom fl-Islanda se jkunu koperti bis-shih” (¥)). Din id-dikjarazzjoni ttenniet mill-
Uffic¢ju tal-Prim Ministru attwali fi Frar u fDicembru 2009. (*) Barra minn hekk, saret referenza ghaliha fittra
ta’ intenzjoni mibghuta mill-Gvern tal-Islanda lill-Fond Monetarju Internazzjonali (u ppubblikata fuq il-websajt
tal-Ministeru tal-Ekonomija u tal-FMI) fis-7 ta’ April 2010 (u mtennija fittra ta’ intenzjoni ohra datata t-13 ta’ Set-
tembru 2010). L-ittra (li giet iffirmata mill-Prim Ministru tal-Islanda, il-Ministeru tal-Finanzi, il-Ministeru tal-Eko-
nomija u 1-Gvernatur tas-CBI) iddikjarat li “Bhalissa, ghadna impenjati li nharsu d-depozituri bis-shih, izda malli

40) Rata Offruta tal-Euro Interbank.

(*)

() GUL 84,26.3.1997, p. 22.

(*) GUL135,31.5.1994, p. 5.

() It-traduzzjoni bl-Ingliz tat-thabbira hija disponibbli minn: http://eng.forsaetisraduneyti.is/news-and-articles/nr/3033.

(*) http:/|www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/2842

http:/[www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/3001. 1l-Ministru tal-Affarijiet Ekonomici rrefera wkoll ghal dan, dan I-
ahhar, fintervista ma’ Vidskiptabladio fit-2.12.2010, pagna 8: “[Id-dikjarazzjoni] sejra tigi rtirata fiz-zmien dovut. Ma ghandniex l-intenzjoni
li nzommu garanziji ta’ depoziti bla limitu ghal zmien indefinit. Il-mistogsija ta’ meta din sejra tigi rtirata tiddependi, madankollu fuq meta tidhol fis-
sefih sistema ta’ depozitar alternattiva u effettiva kif ukoll sistema finanzjarja li tkun solviet ghal kollox il-kwistjonijiet taghha” (traduzzjoni tal-
Awtorita).


http://eng.forsaetisraduneyti.is/news-and-articles/nr/3033
http://www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/2842
http://www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/3001
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tigi garantita l-istabilita finanzjarja se nippjanaw it-tnehhija gradwali ta’ din il-garanzija kategorika.” (*)Barra minn
hekk, fit-tagsima tal-ligi ghall-Att tal-Bagit tal-2011 dwar il-garanziji tal-istat, fnota fqiegh il-pagna ssir referenza
ghad-dikjarazzjoni tal-Gvern tal-Islanda li d-depoziti fil-banek tal-Islanda jgawdu minn garanzija tal-istat. (*%)

(84) Dikjarazzjoni ricenti tal-Ministru tal-Ekonomija u l-eks-Ministru tal-Finanzi (2009-2011), Steingrimur Sigftsson
fdibattitu fil-Parlament tal-Islanda dwar il-kost tal-gvern relatat mal-akkwizizzjoni minn Landsbankinn ta’ SpKef,
tikkonferma dan li ntqal hawn fuq. Skont il-Ministru, dwar din il-kwistjoni wiched irid jiftakar id-dikjarazzjoni
tal-Istat fil-harifa tal-2008 li d-depoziti kollha fil-banek tat-tfaddil u l-banek kummer¢jali huma sikuri u protetti.
“Il-hidma kollha li saret sa issa giet ibbazata fugha (jigifieri d-dikjarazzjoni) u sfortunatament huwa minnu li dawn
(jigifieri l-hlasijiet dovuti lil SpKef) se jkunu fost l-ikbar nefqiet iffinanzjati direttament mill-istat bhala spejjez
ghall-garanzija tad-depoziti tal-abitanti kollha ta’ Sudurnes ... u l-klijenti kollha ta’ SpKef fil-Fjords tal-Punent u z-
zoni tal-Punent u [-Majjistral ... Ma nimmaginax li hemm xi hadd li stenna li d-detenturi ta’ depoziti fdawk iz-
zoni jigu ttrattati b’xi mod differenti mill-abitanti l-ohrajn, u allura l-istat ma tantx seta’ jaghmel mod iehor fdan
ir-rigward”. (V)

(85)  Skont il-Gvern tal-Islanda, il-garanzija addizzjonali tad-depoziti se titnehha gabel ma jitnehhew bis-shih il-kon-
trolli fuq il-kapital, li skont l-awtoritajiet tal-Islanda bhalissa hija ppjanata li ssehh fi tmiem 1-2013.

3.4.4. Facilita ta’ Likwidita Spedjali

(86)  Barra minn hekk, bhala kundizzjoni biex il-kredituri jiehdu ekwita fil-bank il-gdid, il-Gvern Islandiz ikkonkluda
ftehim iehor ma’ fslandsbanki fil-11 ta’ Settembru 2009 li kellu jidhol fis-sehh jekk kieku l-Kumitat ta’ Rizoluz-
zjoni ta’ Glitnir iddecieda li jezercita l-ghazla tieghu li jsir is-sid maggoritarju tal-bank (*). Skont il-ftehim, il-
Ministru tal-Finanzi jikkommetti ruhu li jsellef bonds tal-gvern li jistghu jigu akkwistati mill-gdid bi skambju ghal
assi ddefiniti b’'mod specifiku fuq termini u kundizzjonijiet specifikati fil-ftehim sa valur ta’ ISK 25 biljun.

(87)  It-termini ewlenin tal-ftehim biex tigi pprovduta likwidita huma skont kif gej:

Ammont massimu tas-self: ISK 25 biljun
Terminu: Sa Settembru 2012

Remunerazzjoni: 3,0 % fuq l-ewwel ISK 8 biljun; 3,5 % fuq tit-tieni ISK 8 biljun; 4,0 % ghal ammonti
il fuq minn ISK 16-il biljun

Hlas: [slandsbanki huwa mehtieg ihallas 0,5 % tal-ammont tas-self kull meta jigu pprov-
duti titoli godda

Kontrogaranzija: [slandsbanki huwa mehtieg jipprovdi kontrogaranzija ghas-self tat-titoli tat-Tezor, li
jistghu jkunu assi finanzjarji fdiversi forom.

(*) Il-paragrafu rilevanti jista’ jinstab fit-Tagsima 16 (pagna 6) tal-ittra: http:/[www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Letter_of Intent_
2nd_review_-_o.pdf

(*) http://hamar.stjr.isFjarlagavefur-Hluti-II/GreinargerdirogRaedur/Fjarlagafrumvarp/2011/Seinni_hluti/Kafli_8.htm [Mbl 10.6.2012].

(*) Traduzzjoni mhux uffi¢jali mill-Awtorita ta’ dikjarazzjoni rrapportata fMorgunbladid (www.mbl.is) fI-10 ta’ Gunju 2012.

(**) Gie ffirmat ukoll addendum fit-13.1.2010 u gie konkluz ftehim gdid fid-19.7.2010 b'risposta ghal certi rimarki sottomessi mill-FME.


http://www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Letter_of_Intent_2nd_review_-_o.pdf
http://www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Letter_of_Intent_2nd_review_-_o.pdf
http://hamar.stjr.is/Fjarlagavefur-Hluti-II/GreinargerdirogRaedur/Fjarlagafrumvarp/2011/Seinni_hluti/Kafli_8.htm
http://www.mbl.is
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(88)  Skont l-awtoritajiet Islandizi, din il-facilita ta’ likwidita hija mehtiega minhabba li d-decizjoni tal-kredituri li jiehdu
lishma ta’ [slandsbanki naqgset b'mod sinifikanti l-assi tal-bank li jistghu jigu akkwistati mill-gdid u heddet il-
kapacita tieghu li jikkonforma mar-rekwiziti supervizorji fir-rigward ta’ rizervi ta’ likwidita. (**) Skont l-awtoritajiet
Islandizi I-facilita hija mahsuba bhala mizura addizzjonali li ghandha tintuza biss meta sorsi ohrajn ta’ likwidita
ma jkunux suffi¢jenti. L-ipprezzar u t-termini tal-facilita jinkludu incentivi sabiex ma jigi skoraggit l-uzu taghha
jekk ikunu disponibbli ghazliet ohrajn. Sa issa, il-facilita qatt ma ntuzat.

3.4.5. Ftehim ta’ self ta’ titoli ta’ Straumur

(89) Fid-9 ta’ Marzu 2009, I-FME, li kienet qed tagixxi taht l-awtorita moghtija lilha mill-Att ta’ Emergenza, assumiet
il-poteri tal-azzjonisti ta’ Straumur-Burdaras Investment Bank hf. (“Straumur”) u hatret Kumitat ta’ Rizoluzzjoni
biex jissostitwixxi 1-Bord tad-Diretturi tieghu (*°). Wara konsultazzjoni mal-Kumitat ta’ Rizoluzzjoni, il-kredituri,
is-CBI u |-Ministeru tal-Finanzi, fis-17 ta’ Marzu 2009, -FME ttrasferixxiet l-obbligazzjonijiet ghad depoziti ta’
Straumur lil Islandsbanki (*'). Bhala hlas lura talli assuma l-obbligazzjonijiet ta’ depozitu, Straumur hareg bond
ikkollaterizzat kontra l-assi tieghu. Il-bond inhareg fit-3 ta’ April 2009 ghall-ammont ta’ ISK 43 679 014 232
ghal terminu sal-31 ta’ Marzu 2013. Il-bond jaghti imghax fuq l-ammont ta’ REIBOR (*}) b’zieda ta’ 190 punt
baziku fl-ewwel 12-il xahar qabad ma jonqos ghal REIBOR b’zieda ta’ 100 punt baziku minn hemm 'il quddiem
sal-maturita. Simultanjament, Islandsbanki u l-Ministeru tal-Finanzi dahlu fi ftehim ta self ta’ titoli, li fih il-gvern
effettivament iwieghed noti tal-gvern li jistghu jigu akkwistati mill-gdid bhala garanzija ghall-pretensjoni ta’ Strau-
mur, u bhala kumpens ghal dan [slandsbanki jista’ jikseb likwidita mis-CBI safejn dik il-likwidita tkun mehtiega
bhala rizultat talli Islandsbanki assuma r-responsabbilta ghad-depoziti ta’ Straumur.

(90)  Fil-ftehim fslandsbanki huwa impenjat li jirritorna lill-istat l-ammont ta’ bonds tal-gvern ekwivalenti ghall- hlasulet
li I-bank jircievi taht il-bond mahrug minn Straumur. Il-partijiet qablu wkoll li fkaz li [slandsbanki ma jircevix
hlas shih taht il-bond, u fkaz li l-istat ma jkunx hallas id-dejn li jifdal, [slandsbanki jzomm il-bonds tal-gvern pen-
denti. Essenzjalment, ghalhekk [slandsbanki assuma r- responsabbllta]let ta’ Straumur ghad-depoziti u rcieva
ammont korrispondenti ta’ assi ggarantiti mill-gvern bhala kumpens.

(91)  Kif indikat hawn fuq, il-bond ta’ Straumur kellu jimmatura fil-31 ta’ Marzu 2013. Madankollu, fl-istess hin il-
bond thallas bis-shih, minghajr ma kien mehtieg intervent mill-Istat Islandiz.

3.4.6. Il-kapitalizzazzjoni u l-akkwist ta’ Byr, u I-facilita ta’ self subordinat moghtija lil Byr

(92)  Kif deskritt fid-dettall fid-Decizjoni Nru 126/11/COL tat-13 ta’ April 2011 (“id-Decizjoni Byr”) il-Gvern Islandiz
ta ghajnuna mill-Istat fil-forma ta’ kapital u facilita ta’ self subordinat ghall-istabbiliment ta’ Byr, li kompla l-ope-
razzjonijiet tal-predecessur tieghu, il-bank tat-tfaddil Byr (“Byr il-qadim”). Fdan il-process il-kredituri ta’ Byr il-
qadim saru l-azzjonisti ta’ Byr (il-gdid), flimkien mal-Istat Islandiz li pprovda kapital ghall-istabbiliment tal-kum-
panija l-gdida.

(93) Meta d-Decizjoni Byr giet adottata fit-13 ta’ April 2011, il-kontijiet annwali ghas-sena 2010 kienu ghadhom
mhux disponibbli. Madankollu, fdak il-punt il-manigment ta’ Byr kien kunfidenti li I-mizuri ta’ salvatagg li kienu
approvati temporanjament mill-Awtorita fid-Decizjoni Byr kienu se jkunu bizzejjed biex jigu zgurati l-operazzjo-
nijiet tal-bank ta’ mill-inqas sakemm ikun jista’ jigi pprezentat pjan ta’ ristrutturar lill-Awtorita li jistabbilixxi vijab-
bilta fit-tul. Matul il-process tal-awditjar tal-kontijiet tal-bank fl-ewwel nofs tal-2011, sar car li tnizzil fil-valur
ulterjuri tal-assi ta’ Byr kien mehtieg, u dan min-naha naqgas il-proporzjon CAD tal-bank.

(*) Kif imsemmi hawn fuq, wahda mill-kundizzjonijiet tal-FME kienet tehtieg li assi li jikkonsistu fi flus kontanti jew simili ghandhom jam-
montaw ghal 5 % ta’ depoziti fuq talba u I-banek ghandhom ikunu kapaci jifilhu ghal hrug ta’ depoziti instantanju ta’ 20 %.

(**) Id-decizjoni hija disponibbli bl-Ingliz fuq: http:|/tme.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=6055

(") Id-decizjoni hija disponibbli bl-Ingliz fuq: http://fme.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=6077

(**) REIBOR tfisser ir-Rata Interbankarja Oftruta ta’ Reykjavik, li tirrapprezenta r-rata tas-suq interbankarju ghal self fuq perjodu ta’ Zmien
qasir fil-banek kummergjali u ta’ tfaddil Islandizi. L-approc¢¢ huwa simili ghal kif bosta pajjizi juzaw LIBOR bhala r-rata bazi ghal self
b'rata varjabbli, izda l-banek Islandizi juzaw REIBOR (u primjum) bhala l-bazi sabiex jipprovdu self b’rata ta’ imghax varjabbli fil-munita
Islandiza, I-krona.


http://fme.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=6055
http://fme.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=6077
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(94)  Kif deskritt fid-dettall fid-Decizjoni Nru 325/11/COL tad-19 ta’ Ottubru 2011 (“it-tieni Decizjoni Byr”), l-iskar-
sezza rizultanti ta’ kapital ma setghetx tigi rrimedjata, u Byr tpogga ghall-bejgh. L-akkwist sussegwenti, b'mod
partikolari l-uzu potenzjali ta’ ghajnuna mill-istat ghal dan l-iskop minn fslandsbanki, gie approvat mill-Awtorita
fit-tieni Decizjoni Byr, minghajr pregudizzju ghall-procedura ta’ investigazzjoni formali tal-Awtorita dwar jekk I-
ghajnuna moghtija lil [slandsbanki kinitx kumpatibbli mal-Ftehim ZEE, li hija evalwata fid-decizjoni inkwistjoni.

(95) Barra minn hekk, I-Awtorita kkunsidrat li d-disponibbilta kontinwa tal-facilita ta’ self subordinat ghall-perjodu
interim sakemm tkun tista’ ssir il-fuzjoni formali bejn Byr u Islandsbanki, jigifieri sakemm Byr kienet entita legali
separata skont il-ligi nazzjonali, hija kumpatibbli mal-funzjonament tal-Ftehim ZEE. Skont l-awtoritajiet Islandizi,
la Byr u lanqas [slandsbanki qatt ma gibdu mill-facilita ta’ self subordinat.

(96) L-Awtorita indikat li l-ezitu tal-valutazzjoni finali ta’ dawn il-mizuri kien jiddependi fuq l-informazzjoni fil-pjan
ta’ ristrutturar ghall-entita li rrizultat mlll fuzjoni bejn Islandsbanki u Byr 11 I-Gvern Islandiz kien impenja ruhu li
jipprezenta sa mhux aktar tard minn tliet xhur wara l-ezekuzzjoni tat-transazzjoni prevista. Tabilhaqq, kif deskritt
hawn fuq, pjan ta’ ristrutturar ghall-entita li rrizultat mill-fuzjoni gie pprezentat fil-hin, li l-Awtorita se tevalwa
hawn isfel.

[l-pjan ta’ ristrutturar

(97)  L-awtoritajiet Islandizi ssottomettew pjan ta’ ristrutturar ghal Islandsbanki fil-31 ta’ Marzu 2011. Wara l-akkwist
ta’ Byr, il-pjan gie emendat, aggornat u pprezentat mill-gdid mill-awtoritajiet Islandizi fit-22 ta’ Frar 2012 (iktar 'il
quddiem il-“pjan ta’ ristrutturar”). Il-pjan ta’ ristrutturar gie ssupplimentat bi pjan ta’ negozju ta’ hames snin datat
14 ta’ Jannar 2012 (**) u rapport tal-Process ta’ Evalwazzjoni ta’ Kapital tal-Adegwatezza Interna (Internal Capital
Adequacy Assessment Process — ICAAP) (ipprezentat lill-FME f1-1 ta’ April 2012).

(98) I-pjan ta’ ristrutturar, flimkien mal-pjan ta’ negozju ta’ hames snin, jindirizza l-kwistjonijiet sostantivi ta’ vijab-
bilta, qsim tal-piz u limitazzjoni tad-distorsjoni tal-kompetizzjoni. Skont il-pjan ta’ ristrutturar, Islandsbanki se jif-
foka fuq in-negozju prin¢ipali tieghu u r-ristrutturar tal-portafolji ta’ self domestici u korporattivi.

(99) Barra minn hekk, l-awtoritajiet Islandizi ssottomettew rapport tal-ICAAP ghall-2012 biex juru l-kapacita ta’
[slandsbanki i jiflah ghall-istress.

(100) Kif indikat hawn fugq, l-Awtorita tikkunsidra li I-perjodu ta’ ristrutturar idum sal-15 ta’ Ottubru 2014.

3.4.7. Deskrizzjoni tal-pjan ta’ ristrutturar

(101) L-awtoritajiet Islandizi u l-Bank jikkunsidraw li r-ristrutturar ta’ fslandsbanki se jizgura li dan jerga’ jsir bank sod
u ffinanzjat sew bi proporzjonijiet ta’ kapital sodi sabiex ikun jista’ jzomm l-irwol tieghu bhala fornitur ta’ kreditu
lill-ekonomija reali. Huma jissottomettu li dan se jinkiseb permezz tal-passi li gejjin:

(i)  Tnaqqis fl-ingranagg tal-karta tal-bilanc billi jigi stralcat il-bank il-qadim u jinholoq bank g¢did;
(i)  Tigi stabbilita u mizmuma pozizzjoni b’sahhitha tal-proporzjon ta’ kapital

(iliy Tinkiseb profitabbilta sodisfacenti

(iv) Tigi stabbilita u mizmuma pozizzjoni ta’ likwidita b’sahhitha

(v)  Jigi ristrutturat il-portafoll tas-self, kemm ghall-unitajiet domestici kif ukoll ghan-negozji

(**) I-pjan kummer¢jali ghal 5 snin gie ssupplimentat ukoll bi prezentazzjoni tat-tibdiliet ewlenin fil-Pjan Kummer¢jali ghal 5 snin, imhejji
ghal-Laqgha tal-Bord tas-27 ta’ Marzu 2012, u rifless fir-rapport tal-ICAAP.
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(vi) Titjieb l-istrategija tal-finanzjament
(vii) Tinkiseb kosteffi¢jenza

(viii) Titjieb il-governanza korporattiva

(102) Qabel ma jigu deskritti kull wiehed mill-punti ta’ hawn fuq faktar dettall, se tigi spjegata hawn isfel il-perspettiva
tal-bank dwar kif qeghdin jigu indirizzati d-dghjufijiet li kkontribwew ghall-kollass ta’ Glitnir. Huwa enfasizzat li
ghalkemm Islandsbanki huwa bbazat fuq l-operazzjonijiet domestici ta” Glitnir, dan huwa bank differenti. Huwa
sottomess ukoll li saru bidliet materjali sabiex jigu indirizzati dghjufijiet li huma mahsuba li kkontribwew ghall-
kollass tal-predecessur tieghu. Fost l-aktar bidliet importanti nsibu emendi ghar-regoli dwar self bejn partijiet rela-
tati, it-tnehhija tas-self b’ishma bhala garanziji u self fmuniti barranin (**) lil klijenti li d-dhul taghhom mhuwiex
Pmuniti barranin kif ukoll dixxiplina aktar stretta fuq l-approvazzjonijiet ta’ self. Waqt li [slandsbanki bl-istess
mod bhal Glitnir behsiebu jipprovdi firxa wiesgha ta” servizzi finanzjatji fis-suq Islandiz, id-differenza bejn is-ser-
vizzi bankarji ta’ qabel u wara l-krizi ghal [slandsbanki hija aktar vizibbli fil-mod “kif” il-bank jaghmel negozju
(processi, proceduri, dokumentazzjoni, regoli u regolazzjoni) aktar milli “liema” servizz u firxa ta’ prodotti huwa
joffri. Il-fehmiet ta’ Islandsbanki fuq din il-kwistjoni huma migbura fil-qosor fil-graff 2 hawn isfel:

Graff 2

Dghjufijiet fil-passat u I-bidliet li jindirizzaw dawn id-dghjufijiet
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(103) Il-pjan ta’ ristrutturar, kif ukoll il-pjan ta’ negozju ta’ 5 snin, huwa bbazat fuq gabra ta’ prezunzjonijiet generali u
ekonomici. (**) Dawn il-prezunzjonijiet jikkostitwixxu s-sisien ekonomici tax-xenarju baziku, kif imsemmi hawn

isfel.
(104) Il-prezunzjonijiet generali jinkludu li:

— ir-ristrutturar se jitlesta sa tmiem is-sena [...] fis-Servizzi Bankarji Korporattivi u [...] fis-Servizzi Bankarji bl-
Imnut. L-aggustament tal-imghax fuq self b'ipoteki se jitlesta fi tmiem is-sena [...]. L-amortizzament tal-iskont,
li huwa deskritt faktar dettall iktar ‘il quddiem, fuq il-portafoll akkwistat minghand Glitnir se jigi ddistribwit
kif mehtieg;

(**) Self FX ifisser self fmuniti barranin. Self fmunita barranija ggarantit u normalment ghandu x’jaqsam ma’ self denominat fmunita diffe-
renti minn dik tal-pajjiz fejn ikun jghix min jissellef.

(**) Il-prezunzjonijiet ekonomici li fughom huma bbazati I-projezzjonijiet huma mhejjija mid-Dipartiment ta’ Ricerka tal-Bank. Il-prezunz-
jonijiet generali gew ikkumpilati mil-kapijiet tad-dipartimenti rilevanti u impjegati ta’ livell gholi u approvati mill-Bord Amministrattiv
Ezekuttiv tal-Bank.
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— il-bank se jkollu ISK [...] biljun ta’ gligh addizzjonali fuq [...];

— il-kontrolli kapitali se jitnehhew fi stadji

— mhu se jkun kemm ebda limitu fuq finanzjament ibbazat fuq self fISK. Mhuwiex prezunt li -finanzjament
ibbazat fuq self fmuniti barranin se jagbez il-hlasijiet lura ta’ selfiet prezentament pendenti ddenominati fmu-
niti barranin f1-2012; huwa prezunt li l-access ghal finanzjament fmuniti barranin se jsir disponibbli aktar
facilment mill-2012 u iktar il quddiem.

(105) Barra minn hekk, il-Bord tad-Diretturi ta’ Islandsbanki ppropona numru ta’ miri finanzjarji:

— Redditu duq I-Ekwita (Return on Equity — ROE): Rata hielsa mir-riskju + [...] %. Ir-rata hielsa mir-riskju titqgies
li hija r-rata tal-kont kurrenti tal-Bank Centrali (3,75 % f'Dicembru 2011). [l-mira tassumi proporzjon tal-Grad
1ta[...] %

— Proporzjon Kapitali CAD: [...] % [...]

— Proporzjon tal-Grad 1: [...] % [...]

(106) Il-prezunzjonijiet makro-ekonomici jinkludu

— It-tkabbir ekonomiku se jkompli f1-2012 u lil hinn izda b'rata aktar bil-mod milli anti¢ipat gabel. L-unitajiet
domestici se jkunu fpozizzjoni ekonomika ahjar hekk kif il-kapacita tal-akkwist tizdied bit-tnaqgqis fil-qghad.

— L-inflazzjoni se tibqa’ kemxejn 'il fuq mil-mira tas-CBI, jigifieri kemxejn taht it-3 % mill-2013 il quddiem.
Dawn huwa bbazat fuq rata ta’ kambju stabbli tal-ISK (b’tishih modest fil-bidu tal-perjodu) u suq tax-xoghol
bilan¢jat b’zidiet moderati fil-pagi u zidiet gradwali fil-prezzijiet tad-djar.

Bidla bejn il-medja tas-snin (%) 2012 2013 2014 2015 2016
Tkabbir tal-PDG 2,2 2,1 3,4 2,3 3,0
Qghad 6,6 6,0 5,4 5,0 4,4
Inflazzjoni 4,4 2,9 2,8 2,7 2,6
Pagi 6,7 4,7 4,8 5,0 4,8
Ir-rati tal-imghax fuq medda ta’ zmien qasir se jibqghu l-istess b'rata ta’ madwar 5 % (*) {1-2012 izda se jogh-
lew bil-mod hekk kif l-ekonomija tirkupra.

— Wagqt li l-kundizzjonijiet fis-suq tax-xoghol se jitjiebu, il-qghad se jibqa’ pjuttost oghla milli kien gabel il-krizi
finanzjarja. 1z-zieda fil-pagi se tirpilja hekk kif tonqos ir-rata tal-qghad.

— Finalment, wiehed jassumi li I-ISK se tkompli tkun il-munita tal-Islanda matul il-perjodu ta’ ristrutturar. Il-kon-
trolli tal-muniti se jitnehhew fi stadji mill-2012 il quddiem. Xi restrizzjonijiet fuq il-flussi ta’ kapital se jibg-
ghu matul id-decennju.

(i) Tnaqgis tal-ingranagg tal-karta tal-bilan¢ permezz tal-istral¢ tal-bank il-qadim u l-istabbiliment ta’ bank gdid;

(107) Kif imsemmi hawn fug, il-bi¢ca I-kbira tal-assi domesti¢i ta’ Glitnir gew ittrasferiti lil [slandsbanki matul Ottubru

2008. Brizultat ta” dan il-process, il-bicca l-kbira tad-dejn bl-ingrossa baqa’ fil-patrimonju ta’ Glitnir, u b’hekk
Islandsbanki qatt ma kien ingranat bl-istess mod kif kien Glitnir. Skont il-pjan ta’ ristrutturar, dan ifisser li l-kwist-
joni ta’ tnaqgis tal-ingranagg tal-karta tal-bilanc¢ tal-bank essenzjalment diga kienet giet solvuta fOttubru 2008.

(*) Samis-16.5.2012, ir-rata tas-self kollaterizzat ta’ sebat ijiem tas-CBI kienet ta’ 5,5 %.
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(ii) L-istabbiliment u zZ-zamma ta’ pozizzjoni b’sahhitha tal-proporzjon ta’ kapital

(108) Brrizultat tal-mizuri ta’ kapitalizzazzjoni deskritti hawn fuq, u l-izviluppi sa minn meta gie stabbilit il-bank, b’mod
partikolari l-evalwazzjoni mill-gdid tal-assi (li dwarha nelaboraw aktar 'il quddiem), Islandsbanki kellha proporzjo-
nijiet kapitali ferm oghla mir-rekwiziti kapitali tal-FME, kif indikat hawn isfel fit-Tabella 2:

Tabella 2

Proporzjonijiet ta’ kapital matul 1-2008-2011, ammonti fmiljuni ta’ ISK

31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 (¥

Kapital tal-Grad 1 68 030 91 996 120 993 120 530
Kapital tal-Livell 2 — 24 843 21 251 21 937
Kapital totali 68 030 116 839 142 244 142 234
Assi ppezati skont ir-Riskju (Risk- 656 713 589 819 534 431 629 419
Weighted Assets — RWA)

Proporzjon tal-Grad 1 10,4 % 15,6 % 22,6 % 19,1 %
Proporzjon CAD 10,4 % 19,8 % 26,6 % 22,6 %

(*) Fil-hin meta gie pprezentat il-pjan ta’ ristrutturar, ir-rapportagg finanzjarju ghall-2011 ma kienx tlesta, u d-dejta mit-
30.9.2011 intuzat fil-pjan finali ta’ ristrutturar. Wara l-pubblikazjzoni tad-dikjarazzjoni finanzjarja ta’ Islandsbanki ghall-
2011, -Awtorita aggornat ic-cifri.

(109) Barra minn hekk, skont ir-rapport tal-ICAAP ipprezentat mal-pjan ta’ ristrutturar, [slandsbanki jbassar il-proporz-
jonijiet ta’ kapital li gejjin ghall-perjodu bejn 1-2012 sal-2016, kif indikat hawn taht fit-Tabella 3:

Tabella 3

Proporzjonijiet ta’ kapital imbassra ghall-2012-2016 u RWA, ammonti fbiljuni ta’ ISK

2012 2013 2014 2015 2016
Assi ppezati skont ir-Riskju (-..) (...) (...) (...) (--)
(Risk-Weighted ~ Assets —
RWA)
Proporzjon tal-Grad 1 [20-25] % | [15-201% | [10-20]% | [10-15]% | [10-15]%
Proporzjon CAD [20-30] % [15-25] % [15-20] % [10-20] % [10-15] %

(110) Skont dawn il-figuri, [slandsbanki janticipa li jibqa’ sew ’il fuq mir-rekwiziti kapitali tal-FME matul il-perjodu ta’
ristrutturar u lil hinn. [...]
(ili) Kisba ta’ profitabbilta sodisfacenti

(111) Skont il-pjan ta’ ristrutturar, u kif muri 1 isfel fit-tabella 4, ir-redditu fuq l-ekwita ta’ [slandsbanki kien b’sahhtu sa
minn meta gie stabbilit il-bank f1-2008 (bl-e¢¢ezzjoni tal-2011) (*7).

(*’) Ir-raguni moghtija ghat-tnaqgis fI-ROE f1-2011 kienet is-sentenza tal-Qorti Suprema dwar is-self fmuniti barranin tal-15.2.2012 u r-
rinunzja tal-avvjament wara I-fuzjoni ma’ Byr.



L 144/94 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 15.5.2014
Tabella 4
Redditu fuq I-Ekwita (Return on Equity — ROE) fil-passat
(%)
2008 2009 2010 2011
ROE 17,2 30,0 28,5 1,5
Barra minn hekk, il-pjan ta’ ristrutturar jipprevedi r-redditu li gej fuq il-kapital matul ir-ristrutturar u lil hinn
(Tabella 5).
Tabella 5
Tbassir tar-Redditu fuq I-Ekwita (Return on Equity — ROE)
(%)
2012 2013 2014 2015 2016
ROE [5-15] [10-20] [5-15] [5-15] [5-15]

(112) Dan it-tbassir huwa r-rizultat tal-ippjanar finanzjarju aktar dettaljat fil-pjan ta’ ristrutturar, li l-aktar aspetti rile-
vanti tieghu huma dawn li gejjin:

— Profitt mis-segmenti tan-negozju l-aktar importanti huwa mistenni li [...]; dan huwa dovut l-aktar ghal zieda
fl-ispiza tal-finanzjament u n-nuqqas ta’ “dhul minn skont” mill-2014 il quddiem.

— Il-profitti fis-segment tan-negozju tas-swieq huma mistennija li jizdiedu minn [...] ghal [...] ISK sal-2016,
b’'mod predominanti minhabba d-dhul akbar minn hlasijiet u kummissjonijiet.

— Il-margni nett mill-imghax huwa mistenni li [...] fI-2014 u mbaghad huwa mistenni li jibqa" stabbli.

— In-numru ta’ impjegati huma mistenni li jonqos b’ [...]

— Il-proporzjon tal-ispiza/dhul huwa mistenni li jonqos minn 75 % f1-2011 ghal [...] % fl-2014.

(113) Skont l-awtoritajiet Islandizi, il-prestazzjoni ferm soda ta’ [slandsbanki sa minn meta gie stabbilit hija dovuta sa
certu punt ghall-fatt li I-portafoll tas-self kien akkwistat mill-bank minghand Glitnir bi skont kbir (*%). L-iskont
kien u se jibqa’ Parti Importanti tad-dhul tal-Bank waqt li I-portafoll tas-self qieghed jigi ristrutturat. Madankollu,
skont it-tbassir, l-iskont se jkun gie amortizzat kollu meta jitlesta r-ristrutturar.

(114) Sabiex jissostanzjaw din il-fehma, l-awtoritajiet Islandizi pprezentaw kalkolu (Tabella 6) li tindika x’kienu se jkunu

r-rizultati annwali minghajr l-iskont u “oggetti rregolari” ohrajn, bhar-rinunzja ghall-avvjament li tirrizulta mit-
transazzjoni ta’ Byr.

Tabella 6

Profitti netti minn oggetti rregolari

ISK m
Profitt ghas-sena “Oggetti irregolari” Profitt r;fzgrgigrr;n“oggetti
2008 2 366 -1 543 14 909
2009 23 982 801 23 181

(*®) L-“iskont profond” kellu zewg aspetti, skont l-awtoritajiet Islandizi, u kien jikkonsisti findeboliment u fi skont. L-indeboliment jirrifletti
d-differenza fil-valur tat-talba u l-irkupru stmat tal-assi tas-self. Barra minn hekk, il-portafoll ta’ self stmat ma kienx ivvalutat bir-rati tas-
suq u l-iskont jirrifletti d-differenza fir-rati tal-imghax kuntrattwali u r-rati tas-sug.



15.5.2014 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 144/95

ISK m
Profitt ghas-sena “Oggetti irregolari” Profitt ’}fig“;i;‘;,,“"ggem
2010 29 369 14 507 14 862
2011 9613 -11074 20 687
2012 (..) (..) (..)
2013 (..) (..) (..)
2014 (...) — ()
2015 (..) — (..)
2016 (...) — ()

(115) Skont din id-dejta, il-bank xorta wahda kien se jaghmel, u matul il-perjodu ta’ ristrutturar se jaghmel, profitti anki
fin-nuqgas tal-iskont. (**) Mhuwiex car, madankollu, jekk iz-zewg aspetti tal-“iskont profond” imsemmija hawn
fuq humiex riflessi fdawn il-figuri.

(iv) Stabbiliment u zamma ta’ pozizzjoni ta’ likwidita b’sahhitha

(116) Dwar il-likwidita, I-FME tehtieg li I-flus kontanti jew assi simili ghall-flus kontanti ghandhom jammontaw ghal
5 % tad-depoziti meta mitluba u I-banek ghandhom ikunu jifilhu ghal 20 % ta’ hrug instantanju ta’ depoziti. Barra
minn hekk, il-Bank Centrali tal-Islanda jistabbilixxi r-regoli fuq il-likwidita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu (*°) li skont
dawn jigu klassifikati l-assi likwidi u l-obbligazzjonijiet tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu skont it-tip u l-maturita u I-
pizijiet assenjati skont ir-riskju. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jrid ikollhom assi likwidi li jagbzu l-obbligazzjonijiet
tat-tliet xhur li jmiss. Ir-regoli jinvolvu wkoll test tal-istress li fih skont jigi applikat fuq bosta partiti tal-ekwita,
izda fejn, min-naha, jigi supponut li l-obbligi kollha jridu jithallsu mal-maturita, u min-naha l-ohra, li I-porzjoni-
jiet ta’ obbligi ohrajn, bhal depoziti, iridu jithallsu b'avviz li jinghata bi ftit zmien minn qgabel jew ebda Zmien
affattu.

(117) Kif juru l-Figuri A u B, {slandsbanki zamm rizervi ta’ likwidita fir-rekwiziti supervizorji f1-2009, 1-2010 u 1-2011.

Figuri A u B

Il-konformita ta’ fslandsbanki ma’ rekwiziti ta’ likwidita supervizorji

Central Bank liquidity ratios if government FME liquidity ratios if government liquidity
liquidity facility is excluded facility is excluded

(*) Ir-rapport tal-ISFI ghall-2011 (dwar l-operazjzonijiet tal-bank fl-2010) jasal ghal konkluzjoni simili; il-“profitabbilta fundamentali” ta’
[slandsbanki hija sahansitra oghla skont dan ir-rapport. Ara http://www.bankasysla.is/files/SkyrslaBR_2011_net_74617143.pdf

(*) Ara r-Regoli tas-CBI dwar il-Proporzjonijiet tal-Likwidita Nru. 317 tal-25 ta’ April 2006, disponibbli fuq http://www.sedlabanki.is|
lisalib/getfile.aspx?itemid=4713


http://www.bankasysla.is/files/SkyrslaBR_2011_net_74617143.pdf
http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=4713
http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=4713
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(118) Kif turi I-figura C hawn isfel, Islandsbanki kellu titjib fil-proporzjonijiet tal-likwidita ghal obbligazzjonijiet li jim-
maturaw fit-3 xhur sa 6 xhur li jmiss fI-2010 u 1-2011, waqt li l-indikatur ta’ 12-il xahar huwa aktar stagnat.

[Graff li turi -proporzjonijiet ta’ likwidita ta’ slandsbanki
Valuri mhux zvelati ghal ragunijiet ta’ segretezza professjonali]

Figura C

Proporzjonijiet ta’ likwidita storici:

— Il-proporzjon ta’ likwidita A juri I-kopertura ta’ obbligazzjonijiet li jimmaturaw fit-tliet xhur li gejjin
— Il-proporzjon ta’ likwidita B juri l-kopertura ta’ obbligazzjonijiet li jimmaturaw fis-sitt xhur li gejjin

— Il-proporzjon ta’ likwidita C juri I-kopertura ta’ obbligazzjonijiet li jimmaturaw fit-12-il xahar li gejjin

(119) L-izvilupp mistenni tal-pozizzjoni ta’ likwidita ta’ Islandsbanki, b'mod partikolari fkaz ta’ avveniment li johloq
stress, huwa diskuss aktar '] isfel.

(v) Tlestija tar-ristrutturar tal-portafoll ta’ self, kemm ghal unitajiet domestici privati kif ukoll ghan-negozji.

(120) Qabel il-krizijiet finanzjarji f1-2008, kemm il-klijenti privati tal-bank kif ukoll dawk kummer¢jali assumew livell
gholi ta’ dejn. Meta l-ekonomija u, b'mod partikolari, il-prezzijiet tal-proprjeta immobbli waqghu minhabba I-
krizi, il-klijenti li fdaqqa wahda kellhom livell ta’ ingranagg eccessiv spiss ma setghux ikomplu jhallsu l-pagamenti
fuq id-djun taghhom, u b’hekk kellhom ekwita negattiva. Minbarra t-theddida generali ghall-benesseri ekonomiku
tal-Islanda, id-deterjorament fdaqqa fil-portafoll ta’ self tal-bank sar riskju kbir ghall-vijabbilta futura tal-banek.
Ghal din ir-raguni, ir-ristrutturar tal-portafolji tas-self privat u kummer¢jali (tnaqqis tal-ingranagg), kif rifless fil-
pjan ta’ ristrutturar, sar prijorita ghal Islandsbanki.

(121) Skont l-awtoritajiet Islandizi, [slandsbanki zviluppa programmi specifici ta riljiev mid-dejn u kkoopera mal-istat u
ma’ banek ohrajn fuq mizuri generali ta’ riljiev mid-dejn (perez. l-aggustament ta’ 110 % tas-self b'ipoteka). ()

(122) Tslandsbanki ssottometta I-qafas tal-metodi ta’ ristrutturar li juza lill-Awtorita, li huwa bbazat fuq informazzjoni
kkumpilata fNovembru 2010. Il-metodi jiddistingwu bejn ristrutturar ta’ dejn ghall-kumpaniji u ghall-unitajiet
domesti¢i u individwi. Hemm soluzzjonijiet imfassla apposta ghal kumpaniji aktar kbar, waqt li I-SMEs huma
offruti aggustament tal-kapital, u/jew aggustament tad-dejn/imghax pendenti jew skont il-valur tal-assi fil-kumpa-
nija jew inkella I-fluss tal-flus liberu.

(123) L-unitajiet domestic¢i u l-individwi huma offruti varjeta ta’ ghazliet ta’ ristrutturar, bhal vaganzi mill-pagamenti,
estensjoni tat-termini u skemi ta’ pagamenti flessibbli.

(124) Sabiex jigi mmonitorjat u zgurat il-progress fir-ristrutturar, [slandsbanki zviluppa wkoll I-hekk imsejjah “Dash-
board tar-Ristrutturar”, li gie pprezentat lill-Awtorita.

(125) Skont l-awtoritajiet Islandizi, u minkejja whud mill-avvenimenti mhux mistennija bhas-sentenza ricenti tal-Qorti
Suprema Islandiza dwar self fmuniti barranin, Islandsbanki se jlesti r-ristrutturar tal-portafoll tieghu ta’ self kor-
porattiv sa tmiem is-sena 2012 u fl-2013 fis-Servizzi Bankarji bl-Imnut. Ir-risettjar ta’ rati tal-imghax huwa pre-
vist li jitlesta sa tmiem is-sena 2014.

(*") I-banek Islandizi ewlenin gablu li joffru lill-klijenti kollha b'ingranagg eccessiv aggustament ta’ 110 % fuq is-self b'ipoteka, jigifieri li I-
kapital tas-self b'ipoteka jigi ffissat ghal 110 % tal-valur irregistrat tal-proprjeta.
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(vi) Titjib tal-istrategija ta’ finanzjament;

(126) Tl-bazi ta’ depoziti ta’ Islandsbanki baqghet pjuttost stabbli flivell ta' madwar ISK 400 biljun sa minn meta gie
stabbilit u zdiedet ghal ISK 535 biljun fit-tmiem is-sena 2011 minhabba I-fuzjoni ta’ Islandsbanki ma’ Byr. Prezen-
tament, id-depoziti jammontaw ghal kwazi 80 % tal-obbligazzjonijiet totali.

(127) Tl-proporzjon ta’ depoziti/self tal-Bank kien madwar u 'l fuq minn 80 % matul 1-2010 u 1-2011. Islandsbanki jas-
sumi li r-rati ta’ depoziti li prezentament huma baxxi se jinkoraggixxu lill-investituri biex ipoggu parti mill-fondi
taghhom finvestimenti li jrendu izjed hekk kif I- ekonomija tirkupra u l-aptit ghar-riskju jizdied. Bhala rizultat, il-
bank jipprevedi li l-proporzjon ta’ depozitifself jista’ jaga’ ghal madwar [...] % sal-2016. Barra minn hekk, id-
depoziti Pmuniti barranin huma mistennija li [...]. [slandsbanki jimmira li jiddiversifika gradwalment it-tahlita tie-
ghu ta’ finanzjament.

(128) [...]. ®)

(129) Rigward il-bzonnijiet ta’ finanzjament PISK, [...]. Min-naha l-ohra, [slandsbanki kien l-ewwel bank Islandiz li
hareg bond kopert. L-ewwel hrug kien fDicembru 2011, hrug ta’ ISK 4 biljun marbut mas-CPI (*)). Il-hrug
intlaga’ sew minn investituri istituzzjonali u kien soprasottoskritt. Islandsbanki jistenna li jkun jista’ johrog karta
ghal zmien qasir f1-2012 kif ukoll li jespandi l-hrug prezenti ta’ bonds koperti brata ta’ ISK 10 biljun fis-sena.

L.].

(130) Skont il-pjan ta’ ristrutturar, il-bidla fit-tahlita ta’ finanzjament se izzid l-ispiza tal-finanzjament matul il-perjodu
ppjanat. L-ispiza tas-self hija prezunta li hija madwar [...]bp ’il fuq mir-rata bazi ghat-tahlita tal-Bank ta’ bonds
indi¢jati mas-CPI u [...]bp ghal bonds mhux indi¢jati, waqt li l-ispiza tad-depoziti hija ta’ madwar [...]bp il fuq
mir-rata bazika.

(vii) Kost-effi¢cjenza

(131) Skont il-pjan ta’ ristrutturar, [slandsbanki jkompli jiffoka fuq operazzjonijiet efficjenti u simplifikati sabiex jikkum-
batti z-zieda fl-ispiza tal-infrastruttura li sehhet bhala rizultat ta’ kontrolli regolatorji aktar stretti u zieda fit-tas-
sazzjoni. [l-bank jissottometti li f-2011 tlestiet hidma sostanzjali sabiex tizdied il-kostefficjenza izda jenfasizza li
dan huwa progett fit-tul li jehtieg bidliet ghall-processi u analizi kontinwa. Skont il-pjan ta’ ristrutturar, l-enfasi
fuq il-kuxjenza dwar l-ispejjez se tkompli f1-2012 flimkien mat-tnaqqis tal-ispejjez u l-analizi tal-ispejjez, u matul
dan il-perjodu l-proceduri interni tal-bank se jigu rriveduti u mtejba fejn mehtieg. Kif indikat hawn fuq, dawk il-
mizuri, kif ukoll it-tnaqqis fil-persunal, huma mistennija li jwasslu ghal tnaqqis fil-proporzjon tal-ispiza/dhul minn
75 % f1-2011 ghal [...] % f-2014.

(vii) Titjib ghall-governanza korporattiva u l-gestjoni tar-riskju

(132) Islandsbanki informa lill-Awtorita li wahda mill-prijoritajiet tieghu hija Ii l-istrutturi u l-processi tieghu ta’ gover-
nanza korporattiva jingiebu konformi mal-aqwa prattiki nazzjonali u internazzjonali. Fdan ir-rigward, Islands-
banki stabbilixxa tagsima ghall-Gestjoni tar-Riskju u I-Kontroll tal-Kreditu. It-tagsima tiehu hsieb kwistjonijiet ta’
gestjoni tar-riskju u ta’ Kontroll tal-Kreditu; xoghol li huwa marbut ma’ processi ta’ kuljum fkull tagsima fil-Bank.
FI-2011 [slandsbanki ppubblika ghall-ewwel darba Ktieb tar-Riskji () komprensiv f11mk1en mar-Rapport Annwali.
[I-Ktieb tar-Riskji, li se jigi ppubblikat kull sena, jipprovdi informazzjoni addizzjonali dwar il-qafas ta’ gestjoni tar-
riskju, l-istruttura u l-adegwatezza kapitali, l-iskoperturi ghar-riskju u l-processi ta’ valutazzjoni tar-riskju tal-
Bank.

() Islandsbanki sahaq li I-prijorita ta’ depozitu fl-Islanda tillimita I-kapacita li jinhareg dejn bla garanzija [...]
(®*) Consumer Price Index (Indici tal- Prezzijiet tal-Konsumatur).
(%) 1-Ktieb tar-Riskju huwa disponibbli fuq is-sit elettroniku tal-Bank www.[slandsbanki.is/riskbook.
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3.4.8. Il-kapacita li tintlahaq vijabbilta taht xenarju ta’ bazi u stress

(133) Fil-pjan ta’ ristrutturar, b'referenza ghar-rapport tal-ICAAP, l-awtoritajiet Islandizi pprezentaw xenarju ta’ stress
ghal Islandsbanki bil-ghan li tintwera I-kapacita ta’ Islandsbanki li jikseb vijabbilta fit-tul.
3481. Ix-xenarju bazilari

(134) I-pjan ta’ ristrutturar kif deskritt hawn fuq inkluzi l-prezunzjonijiet li fuqu huwa bbazat jikkostitwixxi -kaz bazi-
lari.

3482 . Ix-xenarju ta’ stress

(135) Fil-Kapitolu 5.9.3 tal-pjan ta’ ristrutturar, fslandsbanki ghamel referenza ghal xenarju ta’ stress ipprezentat fir-Rap-
port tal-ICAAP, ipprezentat lill-Awtorita Finanzjarja Islandiza fl-1 ta’ April 2012.

(136) Il-konstatazzjonijiet ewlenin tar-Rapport tal-ICAAP tal-2012 huma li -kapitalizzazzjoni tal-Islandsbanki hija ferm
oghla mir-rekwiziti minimi kemm interni kif ukoll esterni u tmur lil hinn minn dak li jista’ jitqies bhala mira fit-
tul ghal Bank li jopera fkundizzjonijiet ta’ negozju “normali”. Skont ir-rapport, ir-rekwiziti kapitali minimi interni
u r-rizultati mit-testijiet tal-istress li saru fl-ICAAP prezenti jindikaw li I-hlasijiet ta’ dividendi previsti fil-pjan ta’
negozju ta’ 5 snin jidhru li huma ragonevoli.

(137) Skont ir-Rapport tal-ICAAP, id-decizjonijiet dwar il-hlas ta’ dividend ta’ kull sena ghandhom ikunu bbazati fuq
analizi aggornata tal-adegwatezza kapitali u ghandhom igisu wkoll il-pozizzjoni ta’ likwidita tal-Bank.

(138) Skont ir-Rapport tal-ICAAP, il-proporzjon ta’ kapital minimu ghall-Bank jinsab fil-medda ta’ [...] % - [...] % tal-

RWA. Fit-tmiem tas-sena 2012, l-ammont minimu ta’ kapital mehtieg huwa stmat li se jkun ISK [...] biljun, li
minnhom ISK [...] biljun huma mehtieg taht il-Pilastru 2a, minhabba I-fatturi ta’ riskju li mhumiex koperti jew li
huma sottovalutati taht il-Pilastru 1. Fir-realtd madankollu, il-proporzjon ta’ kapital tal-Bank kien ta’ 22,6 % fit-
tmiem tal-2011. Ir-rizultati mit-testijiet tal-istress jindikaw li parti mill-kapital Zejjed hija mehtiega bhala lqugh
kontra avvenimenti negattivi li jistghu jolqtu l-operazzjonijiet tal-Bank izda hlas gradwali ta’ kapital zejjed fil-
forma ta’ dividendi huwa ragonevoli. Il-kapital stmat bhala necessarju biex jilqa’ ghal avvenimenti ta’ stress jam-
monta ghal ISK [...] biljun fil-bidu tal-2012 u l-kapital Zejjed fit-tmiem tal-2012 huwa [...] biljun, kif muri hawn
isfel fit-Tabella 7:

Tabella 7

Harsa Generali lejn ir-Rapport tal-ICAAP

ISK biljun

Pilastru 1 (%) Pilastru 2a (**) Pilastru 2b CAD mehtieg

Rekwizit minimu Zieda Ittestjar tal-istress [Hlivelli 1.(0111?&
kkombinati
Riskju ta’ kreditu (...) (...) (...)
Riskju tas-suq (-..) (...) (...)

Riskju operattiv (o) (--))
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(139)

(140)

(141)

ISK biljun

Pilastru 1 (%)

Pilastru 2a (**¥)

Pilastru 2b

CAD mehtieg

Rekwizit minimu

Zieda

Ittestjar tal-istress

Il-livelli kollha
kkombinati

Riskju ta’ koncentrazzjoni

(..)

Kapital minimu mehtieg taht il- (-r)

Pilastru (1 u 2a)

Ittestjar tal-istress

CAD mebhtieg

CAD fi (tmiem is-sena 2012)

Kapital zejjed

(*) L-ewwel pass fil-valutazzjoni tar-rekwiziti kapitali huwa bbazat fuq il-kalkoli tal-Pilastru 1.
(**) Skont ir-rapport tal-ICAAP, ir-rekwiziti ta’ kapital addizzjonali taht il-Pilastru 2 (Pilastru 2a u 2b) huma stmati skont kif gej:
a. Tipi ta’ riskju ohrajn u riskju mhux kopert ghal kollox taht il-Pilastru 1: Minbarra l-kapital minimu mehtieg taht il-Pilas-

tru 1 jista’ jkun mehtieg kapital ulterjuri taht il-Pilastru 2a minhabba fatturi ta’ riskju ohrajn jew minhabba sottodikja-
razzjoni tal-fatturi ta’ riskju tal-Pilastru 1. Ir-rekwiziti ta’ kapital taht il-Pilastru 1 u I-Pilastru 2a jifformaw ir-rekwizit
kapitali tal-linja bazi ghall-Bank.

. It-tnaqgis fkapital disponibbli minhabba l-ittestjar ghall-istress u ghal skopijiet strategici: Ir-rekwizit ta’ kapital tal-linja

)«

bazi huwa stmat fuq il-bazi ta’ “kundizzjonijiet ta’ negozju normali”. Il-Bank madankollu jehtieg li jizgura li 1-kapital tie-
ghu huwa suffi¢jenti biex jappogga n-negozju fkundizzjonijiet tas-suq taht stress u li jappogga l-istrategija kummercjali
tal-Bank ghas-snin li gejjin. B'hekk, jista’ jkun mehtieg li I-Bank izomm rizerva ta’ kapital sabiex ikun jista’ jiflah ghal
kundizzjonijiet tas-suq taht stress u jappogga t-tkabbir mahsub. Sabiex jistma d-dags tar-rizerva ta’ kapital mehtiega, il-
pjan ta’ negozju tal-Bank jitpogga taht stress fuq il-bazi ta’ diversi prezunzjonijiet rilevanti ghall-profil ta’ riskju u l-istra-
tegija ta’ negozju tal-Bank.

Fir-Rapport tal-ICAAP, [slandsbanki evalwat it-telf possibbli aggregat minhabba r-riskju ta’ kreditu, riskju tas-suq
(fil-ktieb tan-negozjar u dak bankarju), ir-riskju operattiv, ir-riskju tan-negozju (impatt ta’ zieda fl-ispejjez ta’
finanzjament u ingas tnaqgis fl-ispiza operattiva u l-impatt ta’ [...] % inqas zieda fid-dhul mis-suq), kif ukoll ir-
riskju legali u politiku (perez. l-impatt tad-decizjoni recenti tal-Qorti Suprema dwar self fmuniti barranin, ebda
rkupru addizzjonali ghall-portafoll korporattiv (ikel tal-bahar) u fatturi ohrajn ta’ riskju legali u politiku.

Barra minn hekk, Islandsbanki wettaq test tal-istress fuq il-proporzjon ta’ likwidita tal-bank. Hawnhekk, [slands-
banki ghamel xenarju tal-istress bazilari wiehed (**) u xenarju stressjat aktar sever, fejn is-sorsi differenti ta’ dhul u
hrug ta’ flus ikunu stressjati sa gradi differenti. Ir-rizultat jindika li I-Bank jinsab fpozizzjoni tajba biex jissodisfa
t-tfixkil mhux mistenni fil-likwidita.

3.4.9. L-istrategija ta’ hrug/hlas lura tal-Istat

.....

2009. Dwar ir-remunerazzjoni, hemm klawzola ta’ intensifikazzjoni inkorporata wara hames snin (jigifieri fl-
2014), minn 400bp ghal 500bp fuq EURIBOR. Skont l-awtoritajiet tal-Islanda, din l-intensifikazzjoni ghandha
tagixxi bhala incentiv ghall-bank sabiex ihallas lura dan il-kapital minn dan iz-zmien.

(*) I-proporzjon tal-likwidita interna tal-Bank jirrapprezenta sitwazzjoni stressjata milli kundizzjonijiet kummer¢jali normali.
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(142) Dwar is-sehem tal-ekwita ta’ 5 % li I-Istat ghandu fislandsbanki, il-partecipazzjonijiet tal-gvern fimprizi finanzjarji
huma mmexxija minn Icelandic State Financial Investments (I-ISFI) (°%). Skont il-Bagit tal-Istat ghall-2012, il-gvern
gie awtorizzat ibigh l-ishma li ghandu bhalissa fil-bank tat-tfaddil, izda ghadha ma ttichdet l-ebda decizjoni dwar
il-bejgh ta’ partecipazzjonijiet tal-istat fit-tliet banek kummercjali ewlenin. Madankollu, twaqgaf grupp ta’ hidma
mill-Ministri responsabbli sabiex jistharrgu modi possibbli ta’ cessjoni tal-partecipazzjonijiet azzjonarji fil-banek
kummer¢jali. Il-gvern indika li filwaqt li ma ghandu l-ebda intenzjoni li jnaqqas il-partecipazzjonijiet tieghu
PLandsbankinn ghall-ingas minn zewg terzi tal-Kapital azzjonarju tal-bank, l-ishma fislandsbanki u fArion Bank
daqt jistghu jigu offruti ghall-bejgh jew jinbieghu mal-banek kollha kemm huma jekk is-sidien ta’ maggoranza jid-
deciedu li jbighu, soggetti ghas-soluzzjoni ta’ certi prerekwiziti (¢/).

(143) Il-facilita tal-likwidita specjali hija disponibbli biss sa Settembru 2012 u qatt ma ntuzat. L-awtoritajiet Islandizi
qed jippjanaw li jnehhu d-dikjarazzjoni tal-gvern fuq garanzija generali fuq depoziti fil-futur qarib, gabel jitneh-
hew il-kontrolli fuq il-kapital.

(144) Fir-rigward tal-ftehim Straumur, filwaqt li I-bond kellu jimmatura sa tmiem Marzu 2013, dan thallas kollu kemm
hu minn Straumur kmieni f-2012. Minn dak iz-zmien, l-assunzjoni tar-riskji min-naha tal-Istat ghas-suffi¢jenza
tal-assi bazi ntemmet.

4. IR-RAGUNIJIET GHAT-TNEDIJA TAL-PROCEDURA TA’ INVESTIGAZZ]JONI FORMALI U L-MIZURI APPROVATI TEMPO-
RANJAMENT FID-DECIZJONIJIET TA’ BYR

(145) Fid-decizjoni ta’ ftuh, l-Awtorita kkonkludiet b'mod preliminari li l-mizuri mill-Istat tal-Islanda li jikkapitalizza
[slandsbanki, kif ukoll il-facilita ta’ likwidita, jinvolvu ghajnuna mill-Istat skont I-Artikolu 61 taz-ZEE. Barra minn
hekk, ma tistax teskludi li I-ghajnuna mill-Istat kienet prezenti fil-garanzija tad-depoziti u fil-ftehim ta’” Straumur.
Id-decizjoni ta’ ftuh ma koprietx il-mizuri ta’ ghajnuna relatati mal-akkwist ta’ Byr, li gew temporanjament appro-
vati mil-Awtorita fid-decizjonijiet ta’ Byr. L-Awtorita se tiechu dec¢izjoni finali fuq dawn il-mizuri, i ghad ghand-
hom impatt fuq il-valutazzjoni ghad-dispozizzjoni, fid-dec¢izjoni attwali.

(146) Dwar il-kompatibilita tal-mizuri valutati fid-Decizjoni ta’ ftuh, l-Awtorita gieset li de¢izjoni finali setghet tittiehed
biss fuq il-bazi ta’ pjan ta’ ristrutturar, li ma kienx ghadu gie pprezentat meta 1-Awtorita fethet il-procedura ta’
investigazzjoni formali fil-15 ta’ Dicembru 2010. Kien b'mod partikolari minhabba n-nuqqas ta’ pjan ta’ ristruttu-
rar iktar minn sena wara t-twaqqif ta’ Islandsbanki li I-Awtorita esprimiet dubji dwar il-kompatibbilta tal-ghaj-
nuna.

4.1. I-kummenti mill-partijiet interessati

(147) L-Awtorita rciviet dikjarazzjoni fisem il-kredituri tal-bank il-qadim, li fiha enfasizzaw li kellhom jitgiesu bhala
partijiet interessati, u indikat sabiex possibilment tipprezenta iktar kummenti iktar tard.

4.2. Tl-kummenti mill-awtoritajiet tal-Islanda

(148) L-awtoritajiet tal-Islanda jaccettaw li l-mizuri mwettqa fit-twaqqif ta’ New Glitnir Bank, issa [slandsbanki, jikkostit-
wixxu ghajnuna mill-Istat. Madankollu, fil-fehma tal-awtoritajiet tal-Islanda, il-mizuri huma kompatibbli mal-funz-
jonament tal-Ftehim ZEE fuq il-bazi tal-Artikolu 61(3)(b) tal-Ftehim, peress li huma necessarji, proporzjonati u
xierqa biex jigi rimedjat taqlib serju fl-ekonomija Islandiza. Fil-fehma tal-awtoritajiet tal-Islanda, il-mizuri mehuda
huma konformi fkull aspett mal-principji stabbiliti fil-linji gwida tal-Awtorita dwar I-ghajnuna mill-Istat u jiddik-
jaraw li l-ghajnuna hija necessarja u limitata ghall-ammont minimu mehtieg.

(*) L-ISFI huwa korp tal-istat b’Bord tad-Diretturi indipendenti, li jirrapporta ghand il-Ministeru tal-Finanzi, li twaqqaf bl-Att Nru 88/2009
u li dahal fis-sehh f Awwissu 2009. L-ISFI ghandu jkun lesta I-hidma tieghu mhux aktar tard minn hames snin mit-twaqqjf tieghu. L-ISFI
jamministra l-partecipazzjonijiet tal-istat skont il-ligi, prattiki ta’ governanza u tan-negozju tajbin u l-politika dwar is-sjieda tal-istat.
Ghandu I-ghan li jerga’ jgib u jibni suq finanzjarju domestiku dinamiku, filwaqt li fl-istess hin jippromwovi kompetizzjoni effettiva fis-
suq kif ukoll jiggarantixxi trasparenza fid-decizjonijiet kollha tal-partecipazzjoni tal-istat fattivitajiet finanzjarji

Dawn il-prerekwiziti jikkoncernaw b'mod partikolari incertezzi li jirrizultaw minn sentenzi ricenti tal-Qorti Suprema dwar self denomi-
nat fmuniti barranin u li l-assi ta’ beni insolventi tal-banek l-antiki gew stralcati b'mod sodisfacenti. Ara I-Kapitoli 9.7 tar-rapport Future
Structure of the Icelandic Financial System (Struttura Futura tas-Sistema Finanzjarja Islandiza), disponibbli fuq http://eng.
efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Future-Structure.pdf

(67

N
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(149) Barra minn hekk, l-awtoritajiet tal-Islanda jishqu li l-eks azzjonisti ta’ Glitnir Bank tilfu l-ishma kollha taghhom u
ma r¢ivew l-ebda kumpens mill-istat, 1i I-ghajnuna hija mfassla sew biex tnaqgas l-effett mifrux fuq il-kompetituri
kemm jista’ jkun u li t-termini tas-self (il-kapital tal-Grad II) huma paragunabbli mar-rati tas-suq.

(150) L-awtoritajiet tal-Islanda ma jqisux li l-garanzija tad-depoziti tinvolvi ghajnuna mill-Istat.

4.3. L-impenji mill-awtoritajiet tal-Islanda

(151) L-awtoritajiet tal-Islanda pprezentaw ghadd ta’ impenji, hafna minnhom relatati mat-tfixkil tal-kompetizzjoni kka-

gunat mill-ghajnuna li qed tigi valutata, u li huma stabbiliti fl-Anness.
II. IL-VALUTAZZJONI
1. IL-PREZENZA TA’ GHAJNUNA MILL-ISTAT

(152) L-Artikolu 61(1) tal-Ftehim ZEE ghandu jaqra kif gej:

“Bla hsara ghal kif jista’ jkun previst xort'ohra fdan il-Ftehim, kull ghajnuna moghtija mill-Istati Membri tal-KE, 1-
Istati tal-EFTA jew permezz ta’ rizorsi Statali fkull ghamla tkun xi tkun li tghawweg jew thedded li tghawweg il-
kompetizzjoni billi tiffavorixxi ¢erti imprizi jew il-produzzjoni ta’ certi oggetti tkun, sa fejn taffettwa l-kummerc
bejn Partijiet Kontraenti, inkompatibbli mat-twettiq ta’ dan il-Ftehim.”

(153) L-Awtorita se tivvaluta l-mizuri li gejjin (**)hawn taht:

— Il-kapital operattiv inizjali pprovdut mill-Istat tal-Islanda lill-bank il-gdid;

— Il-kapitalizzazzjoni (temporanja) shiha tal-bank il-gdid mill-istat;

— Iz-zamma mill-Istat tal-kapital azzjonarju ta’ 5 % li fadal wara li 95 % tal-kapital azzjonarju fil-bank il-gdid
gew trasferiti lill-kredituri ta’ Glitnir; u

— Il-forniment mill-Istat ta’ kapital tal-Grad II lill-bank il-gdid permezz ta’ dejn subordinat.

Hawn taht, il-mizuri ta’ hawn fuq jissejhu b'mod kollettiv bhala “l-mizuri ta’ kapitalizzazzjoni”. Barra minn hekk,

l-Awtorita se tivvaluta:

— Il-ftehim spegjali dwar il-facilita ta’ likwidita;

— Id-dikjarazzjoni tal-Gvern tal-Islanda li jiggarantixxi depoziti domestici fil-banek Islandizi kollha bis-shih; u

— Il-ftehim Straumur.

(154) L-Awtorita tfakkar ukoll li identifikat lil [slandsbanki bhala benefi¢jarju potenzjali ta’ ghajnuna moghtija il Byr
fit-tieni decizjoni Byr, b’'mod partikolari tal-facilita ta’ self subordinat li nzammet disponibbli sakemm setghet issir
il-fuzjoni bejn Byr u Islandsbanki. Barra minn hekk, l-Awtorita ttenni li l-mizuri ta’ salvatagg li gew approvati
temporanjament ghal Byr, li issa giet amalgamata ma’ [slandsbanki, jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat, u I-kumpa-
tibbilta finali taghhom tiddependi fuq il-pjan ta’ ristrutturar ghall- entlta amalgamata.

1.1. Il-prezenza tar-rizorsi tal-istat
(155) Kif l-Awtorita diga kkonkludiet b’mod preliminari fid-decizjoni ta’ ftuh, jidher bi¢c-car li l-mizuri ta’ kapitalizzaz-

zjoni huma ffinanzjati permezz ta’ rizorsi tal-istat 1pprovdut1 mit-Tezor tal-Islanda. Ir-rizorsi tal-istat huma pre-
zenti bic-car fil-facilita ta’ likwidita wkoll li hija disponibbli ghal slandsbanki. Dwar il-ftehim ta’ Straumur, I-Istat
garrab ir-riskju li l-assi ta’ Straumur ma jkunux bizzejjed biex ikopru l-obbligazzjonijiet trasferiti (depoziti) tal-
bank ta’ Straumur. Fi ftit kliem, iggarantixxa li jkopri d-diskrepanza, u dan jinvolvi trasferiment (potenzjali) ta’
rizorsi tal-istat.

(*®) Deskritti fid-dettall fil-Kapitolu 3 ta’ din id-decizjoni.



L 144/102

1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 15.5.2014

(156)

(157)

(158)

(159)

(160)

(161)

(162)

Dwar il-garanzija tad-depoziti, I-Awtorita tishaq mill-bidu nett li l-valutazzjoni taghha hija limitata ghall-garanzija
tad-depoziti addizzjonali spjegata hawn fug, li fl-essenza taghha tikkonsisti fid-dikjarazzjonijiet li saru mill-Gvern
tal-Islanda li d-depoziti fil-banek domestici kummer¢jali u tat-tfaddil u l-ferghat taghhom fl-Islanda se jigu koperti
bis-shih.

Din il-valutazzjoni hija bla hsara ghall-fehma tal-Awtorita dwar il-kompatibilita tal-Att Nru 98/1999 u l-azzjoni-
jiet tal-Gvern tal-Islanda u t-TIF matul il-krizi finanzjarja mal-ligi taz-ZEE, b'mod partikolari d-Direttiva 94/19/KE.
Rigward l-impilmentazzjoni tad-Direttivi 97/9/KE u 94/19/KE, 1-Awtorita hija tal-fehma li sa fejn it-tali mizuri jik-
kostitwixxu ghajnuna mill-Istat, generalment l-uzu tar-rizorsi tal-istat biex tinzamm konformita mal-obbligi skont
il-ligi taz-ZEE ma jqajjimx problemi skont I-Artikolu 61 ZEE. Ghalhekk, din id-de¢izjoni ma tikkoncernax dawk
il-mizuri.

Fid-decizjoni ta’ ftuh, l-Awtorita ddikjarat li kienet se tinvestiga iktar dwar jekk id-dikjarazzjonijiet li saru mill-Istat
tal-Islanda deskritti iktar 'il fuq humiex precizi, sodi, inkondizzjonali u legalment vinkolanti bizzejjed tant li jin-
volvu impenn ta’ rizorsi tal-istat (*°).Fil-valutazzjoni ta’ jekk gewx issodisfati dawn il-kriterji, l-Awtorita tosserva li
d-dikjarazzjonijiet involvew impenn irrevokabbli ta’ rizorsi pubblic¢i kif muri mill-fatt Ii l-istat tal-Islanda ghamel
minn kollox biex jipprotegi lid-depozituri: Mhux biss bidel il-prijorita tad-detenturi ta’ depoziti fbeni insolventi (li
ma jkunx jinvolvi l-uzu ta’ rizorsi tal-istat), izda ghamilha cara wkoll li ma kienx se jippermetti li d-depozituri
jgarrbu xi telf iehor. Il-garanzija kategorika tal-gvern fuq id-depoziti kollha fil-banek domesti¢i kummercjali u tat-
tfaddil hija distinta iktar minn kwalunkwe skema ta’ garanzija tad-depoziti bbazata fuq l-atti taz-ZEE minhabba li
l-protezzjoni hija bla limiti fl-ammont u l-banek li jibbenefikaw mill-mizura ma ghamlu ebda kontribuzzjoni
finanzjarja.

[l-fehim tal-Gvern tal-Islanda tad-dikjarazzjoni tieghu hija murija mill-interventi mill-istat fis-settur finanzjarju li
sehhew minn Ottubru tal-2008 li kienu motivati bl-intenzjoni li tigi onorata din id-dikjarazzjoni. Dawk l-inter-
venti inkludew mizuri sabiex ikopru depoziti ta’ imprizi finanzjarji, bhat-twaqgqif tat-tliet banek kummer¢jali, it-
trasferiment tad-depoziti ta’ SPRON lil Arion Bank, it-trasferiment tad-depoziti ta’ Straumur lil Islandsbanki, 1-akk-
wizizzjoni mis-CBI tad-depoziti ta’ hames banek tat-tfaddil fSparisjédabanki Islands, it-trasferiment tad-depoziti
fByr Savings Bank lil Byr hf, it-trasferiment tad-depoziti minn Keflavik Savings Bank lil SpKef u r-responsabilita
tal-Istat ghad-depoziti SpKef wara I-fuzjoni sfurzata ma’ Landsbankinn.

L-awtoritajiet tal-Islanda argumentaw fbosta kazijiet ta’ ghajnuna mill-istat, uhud minnhom issemmew iktar il
fuq, li bhalissal-Awtorita qieghda tinvestiga jekk il-mizura maghzula rispettiva kinitx l-alternattiva bl-inqas piz
finanzjarju ghall-istat tal-Islanda sabiex jibqa’ konformi mal-wieghda tieghu li jipprotegi lid-depozitur bis-shih.

Fid-dawl ta’ dan ta’ hawn fuq, l-Awtorita tqis li hemm mizura legalment vinkolanti, preciza, inkondizzjonali u
soda fis-sehh. Fuq din il-bazi, I-Awtorita b’hekk tikkonkludi li d-dikjarazzjonijiet mill-istat tal-Islanda li skont
dawn id-depoziti huma garantiti bis-shih jinvolvu impenn ta’ rizorsi tal-istat fit-tifsira tal-Artikolu 61 ZEE.

1.2. Il-preferenza lil ¢erti imprizi jew il-produzzjoni ta’ ¢erti prodotti

1.2.1. Il-vantagg

L-ewwel nett, il-mizuri ta’ ghajnuna jridu jaghtu lill-bank il-gdid vantaggi li jhaffulu l-imposti li normalment jig-
garrbu mill-bagit tieghu. B’konformita mal-konkluzjoni preliminari li waslet ghaliha fid-decizjoni ta’ ftuh, I-Awto-
rita ghadha tal-fehma li kull wahda mill-mizuri ta’ kapitalizzazzjoni taghti vantagg lill-bank il-gdid peress li I-kapi-
tal ipprovdut ma jkunx disponibbli ghall-bank minghajr l-intervent mill-istat.

(*) Fdan ir-rigward ara s-sentenza tal-Qorti Generali fil-Kawzi Kongunti T-425/04, T-444/04, T-450/04 u T-456/04, Franza et vs Il-Kum-
missjoni, is-sentenza tal-21 ta’ Mejju 2010, Gabra [2010] ECR I1-02099, paragrafu 283 (b’appell).
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(163) Fid-determinazzjoni ta’ jekk investiment fimpriza, perezempju permezz ta’ injezzjoni kapitali, jinvolvix vantagg, 1-
Awtorita tapplika l-principju ta’ investitur fekonomija tas-suq, u tivvaluta jekk investitur privat ta’ daqs paragu-
nabbli ghal dak tal-korp pubbliku li jopera fkundizzjonijiet normali tas-suq kienx jaghmel investiment bhal
dan. ("°) Rigward mizuri ta’ kapitalizzazzjoni ghall-benefic¢ju ta’ banek fdiffikulta, mill-bidu tal-krizi finanzjarja,
generalment l-appro¢¢ mehud kemm mill-Kummissjoni Ewropea (fghadd ta’ kazijiet mindu bdiet il-krizi finanz-
jarja (") kif ukoll mill-Awtorita (") kien li r-rikapitalizzazzjonijiet mill-istat tal-banek jammontaw ghal ghajnuna
mill-istat minhabba t-taqlib u l-incertezza li kkaratterizzaw is-swieq finanzjarji sa mill-harifa tal-2008. Din il-kun-
siderazzjoni generali tapplika b'mod partikolari ghas-swieq finanzjarji tal-Islanda f1-2008 u 1-2009, meta falliet is-
sistema shiha. B’hekk I-Awtorita tqis li I-mizuri ta’ kapitalizzazzjoni jaghtu vantagg lil [slandsbanki minkejja t-tras-
feriment eventwali ta’ 95 % tal-kapital tal-bank il-gdid lill-kredituri (hafna minnhom mis-settur privat). L-involvi-
ment tas-settur privat fil-kapitalizzazzjoni ta’ fslandsbanki huwa msawwar kollu kemm hu minn kredituri tal-bank
il-qadim li qeghdin ifittxu biss li jimminimizzaw it-telf taghhom (7).

(164) Tapplika kunsiderazzjoni simili fdak li ghandu x’jagsam mal-facilita specjali ta’ likwidita, li hija negozjata bhala
parti minn pakkett ta’ mizuri ta’ assistenza mill-istat bil-ghan li terga’ tibda l-operazzjonijiet ta’ bank fallut fbank
iffurmat gdid u li theggeg il-partecipazzjoni ekwitarja fil-bank il-gdid mill-kredituri tal-bank fallut. Jidher car li 1-
Istat involva ruhu peress li ma kienx car jekk Islandsbanki setax jikseb bizzejjed likwidita mis-suq. B'hekk, flok
ma agixxa bhal investitur privat, l-Istat ha post ir-rwol tal-partecipanti mis-suq privat li baqghu lura milli jaghtu
flus b'self lill-imprizi finanzjarji. Ghaldaqstant 1-Awtorita tikkonferma I-konkluzjoni preliminari li lahqet fid-deciz-
joni ta’ ftuh u tqis li I-facilita ta’ likwidita specjali taghti vantagg lil Islandsbanki.

(165) Dwar it-trasferiment ta’ assi u passivi ta’ Straumur Bank — il-ftehim ta’ Straumur, I-Awtorita tosserva bi pjacir li t-
tranzazzjoni generali ghandha l-ghan li tipprovdi lil [slandsbanki b’kumpens li jilhaq ezatt l-ammont tal-obbligaz-
zjonijiet trasferiti. Madankollu, ir-riskju shih li assi ta’ Stramur ikunu ta’ valur inqas mid-depoziti trasferiti, u I-
obbligu li tigi kkumpensata kwalunkwe diskrepanza potenzjali, huwa allokat lill-Istat. B'hekk jidher li Islands-
banki, minbarra li jir¢ievi xi dhul (permezz ta’ hlasijiet tal-imghax fuq il-bond), jista’ jakkwista avvjament u ishma
tas-suq addizzjonali, bla ma jichu ebda riskju. L-Awtorita tikkonkludi li dan jikkostitwixxi vantagg.

(166) Fl-ahhar, I-Awtorita trid tivvaluta wkoll jekk il-garanzija tad-depoziti addizzjonali taghtix vantagg lil fslandsbanki
u l-banek tal-Islanda ingenerali. Fdan ir-rigward, 1-Awtorita tosserva li meta saret ghall-ewwel darba d-dikjaraz-
zjoni li d-depoziti jkunu garantiti mill-awtoritajiet tal-Islanda, ma kienx kompletament car dwar kif din il-garanzija
se tahdem fil-prattika, b’'mod partikolari x’effett ikollu intervent bhal dan fuq il-bank li ma setax jibqa' jlahhaq
mal-obbligi finanzjarji tieghu vis-a-vis id-depozituri tieghu. Sadanittant, jidher li bank bhal dan jithalla jfalli, izda
li l-istat tal-Islanda jizgura — perezempju billi jittrasferixxi depoziti fbank iehor u jikkumpensa ghad-diskrepanza
fl-assi — li d-depoziti jistghu jithallsu bis-shih, u li d-depozituri qatt ma jitilfu access ghall-ammont shih tad-depo-
ziti taghhom.

(167) L-Awtorita tqis li huwa ta’ importanza sekondarja dwar kif I-Istat jagixxi ezattament biex jikkonforma mal-garan-
zija bla limitu fuq depoziti domestici. L-importanti hu li ha l-obbligu li jinvolvi ruhu minghajr limiti jekk bank
jonqos milli jhallas depoziti.

(%) Ara perezempju T-228/99 WestLB [2003] Gabra I1-435.

(") Ara perezempju d-dec¢izjoni tal-Kummissjoni tal-10 ta’ Ottubru 2008 fil-kawza NN 51/2008 Guarantee scheme for banks in Denmark
(Skema ta” garanzija ghall-banek fid-Danimarka), fil-paragrafu 32, u d-decizjoni tal-Kummissjoni tal-21 ta’ Ottubru 2008 fil-Kawza C
10/2008 IKB, fil-paragrafu 74.

("} Ara perezempju d-deciZjoni tal-Kummissjoni tal-10 ta’ Ottubru 2008 fil-kawza NN 51/2008 Guarantee scheme for banks in Denmark
(Skema ta” garanzija ghall-banek fid-Danimarka), fil-paragrafu 32, u d-decizjoni tal-Kummissjoni tal-21 ta’ Ottubru 2008 fil-Kawza C
10/2008 IKB, fil-paragrafu 74.

(”*) Fdan il-kuntest, ara ragunar simili adottat mill-Kummissjoni Ewropea fir-rigward tal-investimenti li saru minn fornituri ta’ ditta fdiffi-
kulta fid-Decizjoni tal-Kummissjoni C 4/10 (ex NN 64/09) — Aid in favour of Tréves (France) (Ghajnuna favur Tréves (Franza)).
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(168) Fil-fehma tal-Awtorita, din il-garanzija bla limitu ffavorixxiet lil Islandsbanki: L-ewwel nett, peress li tipprovdi van-
tagg kompetittiv ta’ valur — garanzija mill-istat bla limitu, u b’hekk xibka tas-sigurta notevoli — fuq alternattivi u
fornituri ta’ investimenti alternattivi. Dan intwera, perezempju minn rapport ricenti tal-Ministru tal-Ekonomija li
ddikjara li: “Bhalissa, l-imprizi finanzjarji tal-Islanda qed joperaw fambjent protett b’kontrolli fuq il-kapital u
garanzija tad-depoziti kategorika. Fkundizzjonijiet bhal dawn, tista’ tghid li d-depoziti fil-banek huma l-unika
ghazla sigura ghall-faddala Islandizi”. (%)

(169) It-tieni, jidher car li fin-nuqqas tal-garanzija, Islandsbanki seta’ iktar facilment jara assalt bankarju bhal ta’
qablu (7). Bhekk, il-bank aktarx li kien ikollu jhallas rati tal-imghax oghla (biex jikkumpensa ghar-riskju) biex jat-
tira jew anki sempliciment izomm l-istess ammont ta’ depoziti, li kieku ma kienx hemm il-garanzija fuq id-depo-
ziti addizzjonali bla limiti applikata mill-istat tal-Islanda. B’hekk, I-Awtorita tikkonkludi li l-garanzija tad-depoziti
tinvolvi vantagg ghall-bank.

1.2.2. Is-selettivitd

(170) It-tieni, il-mizura ta’ ghajnuna trid tkun selettiva peress li tippreferi lil “Certi imprizi jew il-produzzjoni ta’ certi pro-
dotti”. Il-mizuri ta’ kapitalizzazzjoni, il-facilita ta’ likwidita u I-ftehim ta’ Straumur huma selettivi peress li huma ta’
benefi¢cju ghal Islandsbanki biss.

(171) Barra minn hekk, peress li l-appogg mill-istat jista’ jkun selettiv anki fsitwazzjonijiet fejn settur wiehed jew iktar
tal-ekonomija jibbenefikaw u ohrajn le, I-Awtorita tqis ukoll li l-garanzija mill-istat fuq id-depoziti li tibbenefika
lis-settur bankarju shih tal-Islanda bhala selettiv. Din il-konkluzjoni ssegwi wkoll mill-kunsiderazzjonijiet stabbiliti
hawn fuq li skont dawn il-banek huma preferuti fuq imprizi ohrajn li joffru possibilitajiet ta’ tfaddil u investiment
ta’ flus.

1.3. It-tfixil tal-kompetizzjoni u l-effett fuq il-kummer¢ bejn il-Partijiet Kontraenti

(172) T-mizuri jsahhu l-pozizzjoni ta’ Islandsbanki fparagun mal-kompetituri (jew kompetituri potenzjali) fl-Islanda u
Stati ohrajn taz-ZEE. [slandsbanki hija impriza attiva, kif spjegat iktar 'il fug, fis-swieq finanzjarji, li huma miftu-
hin ghall-kompetizzjoni internazzjonali fiz-ZEE. Filwaqt li bhalissa s-swieq finanzjarji tal-Islanda huma kemxejn
maqtughin ghalihom, spec¢jalment minhabba I-kontrolli fuq il-kapital, ghadu jezisti (potenzjal ghal) il-kummer¢
transkonfinali li se jizdied malli jitnehhew il-kontrolli fuq il-kapital. Ghaldagstant, il-mizuri kollha li qed jigu valu-
tati ghandhom jitqiesu li qed ifixklu I-kompetizzjoni u jaffettwaw il-kummer¢ bejn il-Partijiet Kontraenti ghall-Fte-
him ZEE. ()

1.4. Il-konkluzjoni

(173) Ghalhekk, 1-Awtorita tasal ghall-konkluzjoni li l-mizuri mehuda mill-Istat tal-Islanda sabiex jikkapitalizza l-bank
il-gdid, kif ukoll il-facilita ta’ likwidita, il-garanzija tad-depoziti u I-ftehim ta’ Straumur jinvolvu ghajnuna mill-istat
skont it-tifsira tal-Artikolu 61(1) tal-Ftehim ZEE. L-Awtoritd tfakkar li hija waslet ghall-istess konkluzjoni fir-
rigward tal-mizuri ta’ kapitalizzazzjoni moghtija minn Byr fid-decizjonijiet ta’ Byr.

("*) Rapport tal-Ministru tal-Ekonomija lill-Althingi (Marzu 2012), “The Future Structure of the Icelandic Financial System” (“L-Istruttura
tas-Sistema Finanzjarja tal-Islanda fil-Gejjieni”), Kap. 9.6, li jinsab fuq: http://eng.atvinnuvegaraduneyti.is/media/Acrobat/Future-
Structure.pdf

) L—Awtoritg tosserva li fir-rigward tal-kummenti tal-Gvernatur tas-CBI, li fil-kelmtejn ta’ qabel ir-rapport dwar l-Istabbilta Finanzjarja tal-
bank ghat-tieni nofs tal-2010 jiddikjara li “bhalissa, il-kapitalizzazzjoni tal-istituzzjonijiet finanzjarji hija protetta mill-kontrolli fuq il-kapital u
d-dikjarazzjoni tal-Gvern ta’ garanzija tad-depoziti”. Ara http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=8260, p. 5. Ara wkoll id-Deciz-
jonijiet tal-Kummissjoni NN48/2008 Guarantee Scheme for Banks in Ireland (Skema ta’ Garanzija ghall-Banek fl-Irlanda), paragrafi 46 u
47: http:/[ec.curopa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/nn048-08.pdf; u NN51/2008 Guarantee Scheme for Banks in Denmark
(Skema ta’ Garanzija ghall-Banek fid-Danimarka): http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/nn051-08.pdf

(%) Fdan ir-rigward, ara l-Kawza 730/79 Phillip Morris vs Il-Kummissjoni [1980] ECR 2671.


http://eng.atvinnuvegaraduneyti.is/media/Acrobat/Future-Structure.pdf
http://eng.atvinnuvegaraduneyti.is/media/Acrobat/Future-Structure.pdf
http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=8260
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/nn048-08.pdf
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/nn051-08.pdf
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2. IR-REKWIZITI PROCEDURALI

(174) Skont l-Artikolu 1(3) tal-Parti I tal-Protokoll 3 SCA, “I-Awtorita ta’ Sorveljanza tal-EFTA ghandha tigi mgharrfa,
minn zmien qabel bizzejjed biex tkun tista’ tipprezenta l-kummenti taghha, dwar kwalunkwe pjan li taghti jew
tibdel ghajnuna (...). L-Istat ikkoncernat ma ghandux idahhal fis-sehh il-mizuri proposti minnu sakemm il-proce-
dura tkun irrizultat fdecizjoni finali".

(175) L-awtoritajiet tal-Islanda ma nnotifikawx il-mizuri ta’ ghajnuna koperti mid-decizjoni operattiva ghall-Awtorita
gabel ma implimentawhom. B’hekk, -Awtorita tikkonkludi li l-awtoritajiet tal-Islanda ma rrispettawx l-obbligi
taghhom skont I-Artikolu 1(3) tal-Parti I tal-Protokoll 3. Ghalhekk, l-ghoti ta’ dawk il-mizuri ta’ ghajnuna kien
kontra 1-ligi.

3. IL-KOMPATIBILITA TAL-GHAJNUNA

(176) Bhala kumment preliminari, l-Awtorita tosserva li filwaqt li [slandsbanki huwa entita legali gdida li twaqqaf fl-
2008 - fir-rigward tal-operazzjonijiet domestici — jidher bic-car li dan huwa s-successur ekonomiku ta’ Glitnir,
fis-sens li hemm kontinwita ekonomika bejn dawn iz-zewg entitajiet. Peress li dawk l-operazzjonijiet ekonomici li
twettqu minn Islandsbanki mill-harifa tal-2008 ’il quddiem ma setghux jibqghu ghaddejjin minghajr I-ghajnuna, 1-
Awtorita tqis il-bank bhala impriza fdiffikulta.

(177) Barra minn hekk, il-mizuri li qeghdin jigu valutati huma fl-istess hin mizuri ta’ salvatagg u ristrutturar. Kif gie
ddikjarat fid-decizjoni ta’ ftuh, 1-Awtorita aktarx li kienet tapprova I-mizuri bhala ghajnuna ta’ salvatagg kompa-
tibbli li kieku gew notifikati qabel gew implimentati, gabel ma kienet tiehu l-pozizzjoni finali fughom fuq il-bazi
ta’ pjan ta’ ristrutturar. Madankollu, fin-nuqqas ta’ notifika puntwali, l-Awtorita fethet il-procedura ta’ investigaz-
zjoni formali u talbet il-prezentazzjoni ta’ pjan ta’ ristrutturar. Kif gie indikat iktar ’il fuq, il-kompatibilita finali ta’
dawn il-mizuri tiddependi fuq jekk il-pjan ta’ ristrutturar jilhaqx il-kriterji tal-linji gwida applikabbli tal-Awtorita
dwar l-ghajnuna mill-Istat ghall-imprizi fdiftikulta.

3.1. Il-bazi legali ghall-valutazzjoni tal-kompatibbiltd: Artikolu 61(3) tal-Ftehim ZEE u l-Linji Gwida tal-
Awtorita dwar ir-Ristrutturar

(178) Filwaqt li l-ghajnuna mill-Istat lill-imprizi fdiffikulta bhal Islandsbanki normalment tigi valutata skont l1-Arti-
kolu 61(3)(c) tal-Ftehim ZEE, 1-Awtorita tista’, skont I-Artikolu 61(3)(b) tal-Ftehim, tippermetti sabiex l-ghajnuna
mill-istat isservi “bhala rimedju ghal inkwiet serju fl-ekonomija ta’ Stat Membru tal-KE jew Stat tal-EFTA”. Kif inhu
ddikjarat fil-paragrafu 8 tal-Linji Gwida tal-Banek (77), l-Awtorita terga’ ssostni li, b’konformita mal-kazistika u I-
prattika ta’ tehid ta’ decizjonijiet tal-Kummissjoni Ewropea, I-Artikolu 61(3)(b) tal-Ftehim ZEE jehtieg interpretaz-
zjoni restrittiva ta’ xjjista’ jsir ftaglib serju ta’ ekonomija tal-Istat tal-EFTA.

(179) Kif gie deskritt fid-dettall iktar 'il fuq, l-awtoritajiet tal-Islanda spjegaw li s-sistema finanzjarja tal-Islanda dahlet fi
stat ta’ krizi sistemika fOttubru 2008, u din wasslet ghall-falliment tal-banek ewlenin taghha kif ukoll banek kbar
tat-tfaddil fi zmien ftit jiem. Is-sehem mis-suq tal-istituzzjonijiet finanzjarji fdaqqa li fallew kien jagbez id-90 %
fhafna mis-segmenti tas-suq finanzjarju tal-Islanda. Mad-diffikultajiet zdied ukoll it-telf ta’ kunfidenza fil-munita
tal-pajjiz. L-ekonomija reali tal-Islanda ntlaqtet b’'mod sever mill-krizi finanzjarja. Ghad li ghaddew iktar minn tliet
snin sa mill-bidu tal-krizi, is-sistema finanzjarja tal-Islanda ghadha fi stat ta’ taglib. Anki jekk is-sitwazzjoni marret
hafna ghall-ahjar mill-2008 '1 hawn, jidher bi¢-¢ar li fiz-zmien li fih ittiehdu l-mizuri, dawn kellhom l-ghan li jirri-
medjaw taqlib serju fl-ekonomija tal-Islanda.

(180) Bhekk, jitgies li I-Artikolu 61(3)(b) tal-Ftehim ZEE japplika fdan il-kaz.

(”7) Aral-Parti VIII tal-Linji Gwida tal-Awtorita dwar I-Ghajnuna mill-Istat. Ir-regoli temporanji dwar il-krizi finanzjarja. L-applikazzjoni tar-
regoli dwar l-ghajnuna mill-istat ghal mizuri mehuda fir-rigward ta’ istituzzjonijiet finanzjarji fil-kuntest tal-krizi finanzjarja attwali
madwar id-dinja, disponibbli fuq http://www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16604&1=1.


http://www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16604&1=1
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L-applikazzjoni tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar

(181) Il-Linji Gwida tal-Awtorita dwar 1-Ghajnuna mill-Istat dwar it-treggigh lura lejn il-vijabbilta u l-valutazzjoni tal-
mizuri ta’ ristrutturar fis-settur finanzjarju fil-krizi attwali skont ir-regoli dwar l-ghajnuna mill-Istat (") (“il-Linji
Gwida dwar ir-Ristrutturar”) jistabbilixxu r-regoli dwar I-ghajnuna mill-istat applikabbli ghar-ristrutturar ta’ istituz-
zjonijiet finanzjarji fil-krizi attwali. Skont il-Linji Gwida dwar ir-Ristrutturar, biex ikun kompatibbli mal-Arti-
kolu 61(3)(b) ZEE, ir-ristrutturar ta’ istituzzjoni finanzjarja fil-kuntest tal-krizi finanzjarja jrid:

(i) Iwassal ghal treggigh lura lejn il-vijabbilta tal-bank;
(ii) Jinkludi kontribuzzjoni proprja suffi¢jenti mill-benefi¢jarju (qsim tal-pizijiet);
(iti) Tkun fih bizzejjed mizuri li jillimitaw it-tfixkil tal-kompetizzjoni.

(182) B'hekk, hawn taht, fuq il-bazi tal-pjan ta’ ristrutturar ipprezentat ghal Islandsbanki, li jirrifletti wkoll l-akkwist ta’
Byr, l-Awtorita se tivvaluta jekk dawn il-kriterji humiex issodisfati, u jekk ghalhekk il-mizuri ta’ ghajnuna deskritti
hawn fuq, kif ukoll dawk identifikati mill-Awtorita fid-decizjoni ta’ Byr jikkostitwixxux ghajnuna ghar-ristrutturar
kompatibbli.

3.2. It-treggigh lura lejn il-vijabbilta

(183) It-treggigh lura lejn il-vijabbilta fit-tul ta’ benefi¢jarju fir-ricevuta ta’ ghajnuna ghar-ristrutturar huwa I-ghan
ewlieni ta’ din l-ghajnuna, u l-valutazzjoni ta’ jekk ghajnuna ghar-ristrutturar hix se tikseb dan hija aspett impor-
tanti fid-determinazzjoni tal-kompatibbilta taghha.

(184) Kif indikat iktar 'il fug, it-taqlib fl-ekonomija tal-Islanda fil-bidu tal-harifa tal-2008, il-prezenza ta’ mizuri straordi-
narji bhall-kontrolli fuq il-kapital, ambjent regolatorju fevoluzzjoni u harsa generali makroekonomika li, minkejja
xi stabbilta ricenti, ghadha kemxejn incerta, spe¢jalment minhabba l-inkwiet ekonomiku li ghaddej fiz-zona tal-
euro, ma jaghmluha xejn facli biex bank jopera bi profitt u tigi Zgurata l-vijabbilta tieghu fit-tul. L-Awtorita tishaq
mill-bidu li din il-kunsiderazzjoni trid tigi kkunsidrata fil-valutazzjoni ta’ hawn taht.

(185) It-Tagsima 2 tal-Linji Gwida dwar ir-Ristrutturar jistabbilixxu li I-Istat taz-ZEE ghandu jipprovdi pjan ta’ ristruttu-
rar komprensiv u dettaljat li jipprovdi taghrif shih fuq il-mudell kummer¢jali u li jregga’ lura l-vijabbilta fit-tul tal-
bank. Il-paragrafu 10 tal-Linji Gwida dwar ir-Ristrutturar jehtieg li l-pjan ta’ ristrutturar jidentifika l-kawzi tad-dif-
fikultajiet tal-bank u d-dghjufijiet tal-bank stess, u jispjega kif il-mizuri ta’ ristrutturar proposti jirrimedjaw il-pro-
blemi sottostanti tal-bank.

(186) Kif spjegat hawn fuq, il-kawzi tad-diffikultajiet ta’ [slandsbanki huma spjegati t-tnejn li huma fil-pjan ta’ ristruttu-
rar, izda anki fir-rapport tal-Kummissjoni ta’ Investigazzjoni Specjali. Fost il-kawzi ewlenin identifikati fdan tal-
ahhar fil-livell tal-bank ta’ qabel kien hemm l-espansjoni eccessiva u insostenibbli, l-ingranagg tas-sidien tal-bank,
il-koncentrazzjoni tar-riskju, l-ekwita dghajfa u d-dags tal-banek meta mqabbla mal-ekonomija tal-Islanda. Barra
minn hekk, Glitnir espanda fLBOs ingranati hafna () u fi swieq tal-immobbli kummer¢jali barra mill-Islanda.
Kien jiddependi hafna wkoll fuq il-finanzjament tal-operaturi b'terminu qasir u ha riskju magguri billi sellef lis-
sidien tieghu, u l-bank kellu skoperturi singoli kbar.

[l-mizuri regolatorji tal-vijabbilta

(187) Filwaqt li l-pjan ta’ ristrutturar ta’ [slandsbanki jindirizza hafna mid-dghjufijiet tal-bank kif identifikat iktar ‘il fug,
l-Awtorita tqis li I-falliment ta’ Glitnir, u t-tigrif tal-industrija finanzjarja tal-Islanda, kienu kkagunati wkoll minn
ghadd ta’ fatturi specifici ghall-Islanda, relatati mad-daqs zghir taghha u n-nuqqasijiet regolatorji u supervizorji
enfasizzati mill-Kummissjoni Specjali ta’ Investigazzjoni. Ghalhekk, il-vijabbilta fit-tul ta’ [slandsbanki, bhal dik ta’
kwalunkwe bank Islandiz ichor, ma tiddependix biss fuq il-mizuri mehuda fil-livell tal-bank, izda anki fuq jekk
dawk in-nuqqasijiet supervizorji u regolatorji gewx rimedjati.

(%) It-treggigh lura ghall-vijabbilta u l-valutazzjoni tal-mizuri ta’ ristrutturar fis-settur finanzjarju fil-krizi attwali skont ir-regoli dwar 1-ghaj-
nuna mill-Istat, adottati mill-Awtorita fil-25.11.2009 skont il-kapitolu VII: Regoli Temporanji dwar il-Krizi Finanzjarja, kif estizi mil-
Linji Gwida tal-2012 dwar il-Krizi Finanzjarja. Disponibbli fuq il-websajt tal-Awtorita fuq: http:/[www.eftasurv.int/media/state-aid-
guidelines/Part-VIII—Return-to-viability-and-the-assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf.

() Akkwizizzjoni ingranta.
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(188) Fdan ir-rigward, l-Awtorita tosserva b'mod pozittiv l-emendi ghall-qafas regolatorju u supervizorju maghmula
mill-awtoritajiet tal-Islanda, kif spjegat fl-Anness.

(189) L-ewwel nett, is-setghat u l-kompetenzi tal-FME zdiedu, inter alia b’responsabilitajiet godda dwar skoperturi indi-
vidwali kbar u r-riskji relatati maghhom, li fil-fehma tal-Awtorita jindirizzaw wiched mill-fatturi li wasslu ghall-
falliment finanzjarju.

(190) It-tieni, ir-rekwiziti temporanji ta’ proporzjon gholi tal-CAD, u ghadd ta’ dispozizzjonijiet relatati mal-kollateraliz-
zazzjoni, b’'mod partikolari I-projbizzjoni tal-estensjoni ta’ kreditu fl-isfond ta’ weghdiet ta’ ishma proprji, ghand-
hom l-ghan li jizguraw li l-banek tal-Islanda ma jkunux jistghu jergghu jibnu pozizzjoni dghajfa ta’ kapital. L-
Awtorita tqis li dawn il-mizuri se jikkontribwixxu ghar-reziljenza tal-banek tal-Islanda.

(191) It-tielet, giet implimentata firxa ta’ mizuri relatati mal-eligibbilta tad-diretturi u l-membri tal-bord, kif ukoll ir-
remunerazzjoni taghhom. Barra minn hekk, 1-ghoti b'self lill-partijiet relatati (bhal sidien) gie soggett ghal regoli
iktar stretti, u issal-FME tista’ tipprojbixxi lill-bank milli jwettaq attivitajiet specifici, jekk tara li ghandu jsir hekk.
Ir-regoli esterni u interni tal-kontabbilta gew emendati wkoll, perezempju tnaqqas iz-zmien kemm kontabilist
estern jista’ jahdem ghall-istess bank. L-Awtorita tosserva bi pjacir li dawn il-mizuri ghandhom l-ghan li jipprev-
jenu milli jergghu jsehhu l-avvenimenti fdak li ghandu x’jagsam mas-sidien u l-ezekuttivi superjuri. l-mizuri jzidu
wkoll il-monitoragg tar-riskji esterni, li t-tnejn li huma jnaqgsu t-theddid ghall-vijabbilta tal-banek.

(192) Ir-raba’, skont l-awtoritajiet tal-Islanda, il-possibbilta diga msemmija ghall-FME sabiex jigu limitati l-attivitajiet ta’
bank, tnediet ukoll mit-tehid ta’ depoziti fuq skala kbira mill-banek kummer¢jali tal-Islanda qabel il-krizi, li jidher
li tal-inqas haffef il-falliment taghhom. Barra minn hekk, fil-fehma tal-Awtorita jidher ukoll li r-regoli 1-godda
dwar il-likwidita u l-bilan¢ tal-kambju (*%) jinvolvu certi restrizzjonijiet fir-rigward tal-possibilita li l-banek jattiraw
ammonti kbar b’'mod sproporzjonat ta’ depoziti barranin jekk dan jista’ jrendi n-negozji tal-bank iktar fragli u vul-
nerabbli ghal riskji tal-kambju u tal-likwidita. L-Awtorita tilqa’ 1-fatt li l-awtoritajiet tal-Islanda wiegbu ghal dan 1-
aspett tal-falliment regolatorju.

Il-pjan ta’ ristrutturar ta’ Islandsbanki

(193) Dwar il-pjan ta’ ristrutturar u l-mizuri fil-livell tal-bank, fl-essenza tieghu Islandsbanki mar lura ghal mudell kum-
mer¢jali iktar tradizzjonali, li jiffoka fuq il-qawwa ewlenija tieghu (l-ibbankjar domestiku, l-industrija tal-frott tal-
bahar u l-industrija geotermali), li se jigi ffinanzjat fil-parti l-kbira permezz ta’ depoziti tal-klijenti.

(194) I-proporzjon tad-depozitu ghas-self sejjer jaqa’ aktar minn madwar 80 % ghal [...] % fit-tmiem tal-perjodu ta’ ris-
trutturar [...].

(195) Barra minn hekk, kif indikat iktar ’il fuq, mill-mument li twaqqaf, Islandsbanki — jekk jitgabbel ma’ Glitnir — kien
sostanzjalment b’inqas ingranagg, u hekk kif hafna mid-dejn tal-operaturi baqa’ fil-beni ta’ Glitnir, skont il-pjan ta’
ristrutturar, se jkollu joqghod fuq ir-rifinanzjament fis-swieq internazzjonali ghal dejn mhux garantit izda sa certu
punt ferm limitat.

(*) Ir-Regoli I-Godda dwar il-Bilan¢ tal-Kambju adottati mis-CBI dahlu fis-sehh fl-1 ta’ Jannar 2011. L-iskop tar-regoli huwa li jillimitaw ir-
riskju tal-kambju billi jevitaw milli I-bilanci tal-kambju jagbzu limiti definiti. Wahda mill-iktar bidliet importanti mill-verzjonijiet ta’
qabel tar-Regoli huwa li I-pozizzjoni permissibbli miftuha tal-kambju fmuniti individwali tnagqset minn 20 % ghal 15 % tal-ekwita, u I-
bilan¢ totali permissibbli tal-kambju tnaggas minn 30 % ghal 15 %. Ir-rapportar tal-bilan¢ tal-kambju huwa wkoll iktar dettaljat minn
qabel, hekk kif l-assi u I-obbligazzjonijiet denominati fmuniti barranin huma kklassifikati skont it-tip: self, bonds, titoli ta’ ekwita, ishma
ffondi mutwi, depoziti, ftehimiet li jgarrbu l-imghax, djun mal-Bank Centrali, u 1-bgjja. Jekk il-bilan¢ tal-kambju jagbez il-limiti stabbiliti
fir-regoli, l-impriza finanzjarja kkoncernata trid tichu azzjoni biex telimina d-differenza fi zmien massimu ta’ tlitt jjiem tax-xoghol. Jekk
il-mizuri ta’ impriza finanzjarja jonqsu milli jiksbu dan, is-CBI jista’ jikkalkola penali perjodici. Is-CBI ha anki passi ohrajn biex jillimita I-
izbilan¢i tal-kambju, perezempju billi kkonkluda ftehim ta’ swap bejn il-muniti ma’ wiehed mill-banek kummer¢jali kif ukoll billi xtara
flus barranin. Skont is-CBI, dawn il-mizuri jippromwovu stabbilta finanzjarja msahha u jzidu r-rizervi tas-CBI ta’ muniti barranin mhux
mislufin.
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Id-dipendenza fuq is-swieq tal-operaturi ghar-rifinanzjament kienet wahda mir-ragunijiet ewlenin ghall-falliment
ta’ Glitnir. Sa issal-finanzjament ta’ Islandsbanki kien ibbazat l-iktar fuq depoziti u ekwita, izda I-pjan ta’ ristruttu-
rar jipprevedi tnaqqis zghir fl-importanza tad-depoziti minn 80 % ghal [...] % tal-obbligazzjonijiet totali, [...].
[slandsbanki behsiebu jikkumpensa ghal dan billi johrog bonds koperti fis-suq domestiku. Diga rnexxielu johrog
bonds koperti b'valur ta’ ISK 4 biljun fDicembru 2011, u [...].

[...]. Islandsbanki huwa tal-opinjoni li l-aptit limitat attwali tal-investituri ghal karti Islandizi mhux garantiti jista’
jikber ladarba l-garanzija bla limitu fuq id-depoziti titnehha. L-Awtorita tqis li, fuq il-bazi tal-fatti pprezentati mill-
awtoritajiet tal-Islanda, is-sitwazzjoni ta’ finanzjament tal-bank tidher li se tkun soda sa tmiem il-perjodu ta’ ris-
trutturar. Minhabba l-incertezzi madwar il-garanzija tad-depoziti u l-kontrolli fuq il-kapital, kif ukoll l-izviluppi
ambigwi fil-gejjieni ta’ swieq tad-dejn (sovran), ma tistax tikkonkludi fuq jekk l-istrategija ta’ finanzjament ta’
[slandsbanki hijiex se tlmmater]ahzza kif previst fit-tul. Madankollu, minhabba d-dipendenza qawwija fuq id-depo-
ziti u bonds koperti matul il-perjodu ta’ ristrutturar, u s-sehem kbir ta’ dawk it-tipi ta’ dejn fuq il-karta bilangjali,
l-Awtorita tiddikjara li caqliq zghir fl-istrategija ta’ finanzjament li jista’ jkun hemm bzonn li jsir fil-gejjieni ma
jkunx ta’ periklu ghall-vijabbilta tal-bank.

Fir-rigward tan-naha tal-assi tal-karta bilangjali, l-assi internazzjonali li huma l-aktar ta’ riskju — bhat-titoli tal-beni
immobbli kummer¢jali barra mill-pajjiz — inZammu mal-beni ta’ Glitnir. Minhabba dan, il-karta bilan¢jali ckienet
b’85 %. B'hekk, dghjufija ewlenija tal-mudell kummer¢jali ta’ Glitnir — id-dipendenza fuq assi internazzjonali risk-
juzi bla valutazzjoni tar-riskju xierqa u gharfien limitat tas-suq — giet rimedjata. L-Awtorita tilqa’ I-fatt li skont il-
pjan ta’ ristrutturar, il-bank mhuwiex se jidhol ghal negozju simili fil-gejjieni, izda minflok se jiffoka fuq in-
negozju centrali tradizzjonali tieghu.

Evidentament, il-bank kiber sa minn meta gie stabbilit, b’'mod partikolari permezz tal-akkwist ta’ Byr. Madankollu,
skont il-pjan ta’ ristrutturar, dan ma ghandux impatt magguri fuq il-mudell kummer¢jali ta’ Islandsbanki, min-
habba li Byr, b’'mod ewlieni, kellu assi domestici ta’ karatteristici simili ghal dawk tal-portafoll ta’ fslandsbanki. Fi
kwalunkwe kaz, I-Awtorita tqis li d-divestimenti impenjati, li qeghdin jigu diskussi aktar 1 isfel, sejrin jikkontrib-
wixxu sabiex Islandsbanki jithalla jiffoka fuq in-negozju ewlieni tieghu.

Sfida konsiderevoli ghall-bank fir-rigward tal-portafoll tal-assi tieghu tibga’ r-ristrutturar tas-self li gie ttrasfertit
minn Glitnir. Fdan ir-rigward, l-Awtorita tinnota b'mod pozittiv li dan il-process ta’ ristrutturar huwa prijorita
ghall-bank, kif muri mill-bosta proposti generi¢i u mfasslin apposta li I-bank ghamel lill-kljjenti tieghu b'ingranagg
eccessiv. Filwaqt li 1-process ma mexiex malajr daqs kemm kien ippjanat inizjalment, diga ntlahaq hafna. Pere-
zempju, fit-8 ta’ Frar 2012, 2,680 kumpanija ghaddew minn xi forma ta’ ristrutturar u skont l-awtoritajiet Islan-
dizi, il-maggoranza l-kbira ta’ dawn, kienu kapadi jiffinanzjaw id-dejn taghhom wara r-ristrutturar.

L-Awtorita tqis li dan huwa indikatur tas-solidita tal-metodi ta’ ristrutturar ta’ [slandsbanki. Barra minn hekk, fuq
il-bazi tad-dejta fid-dashboard tar-ristrutturar tal-banek, jidher realistiku li I-bank jista’ jilhaq il-mira tieghu li jlesti
r-ristrutturar tad-dejn korporattiv sa tmiem 1-2012 u tad-dejn fuq l-imnut sal-2013. B'mod generali, diment li ma
jkunx hemm zviluppi mhux mistennija fl-ambjent makroekonomiku tal-Islanda jew barra l-pajjiz, dan ikun ifisser
li fi tmiem il-perjodu ta’ ristrutturar, hija l-fehma tal-Awtorita li Islandsbanki se jkollu karta bilancjali relattiva-
ment b’sahhitha u portafolli tas-self ferm produttivi.

Kif indikat hawn fug, il-kapitalizzazzjoni dghajfa ta’ Glitnir kienet wiehed mill-fatturi li wassal ghall falliment tie-
ghu. Tl-pjan ta’ ristrutturar ta’ [slandsbanki jbassar li I-bank se jibqa’ ferm oghla mill-proporzjon minimu ta’ 16 %
tal-CAD mehtieg mill-FME tul il-perjodu ta’ ristrutturar. Dan il-proprozjon huwa ferm oghla mill-minimu ta’
10,5 % tal-Basel IIl. Anki skont il-kaz tal-istress li [slandsbanki gie sottomess ghalih flimkien mar-rapport tal-
ICAPP ta’ din is-sena mehmuz mal-pjan ta’ ristrutturar, il-proporzjon tal-CAD mhuwiex se jaga’ taht dan il-punt
ta’ riferiment gholi. Skont il-pjan ta’ ristrutturar, [slandsbanki se jnaqqas gradwalment il-proporzjon kapitali
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tieghu sabiex izid il-profittabilita billi jibda jhallas dividendi. (*') L-Awtorita tqis li huwa prudenti u konfortanti li
anki fil-kaz ta’ stress sottomess minn Islandsbanki, li jidher li huwa bbazat fuq parametri li jaghmlu sens, jibqa’
surplus kapitali ta’ aktar minn ISK [...] biljun, li fambjent operattiv kif deskritt hawn fug, jipprovdi lil Islands-
banki b’kapacita sinifikanti sabiex jilga’ kontra sitwazzjonijiet mhux mistennija.

(203) Dwar il-pozizzjoni ta’ likwidita tal-bank, 1-Awtorita tosserva li s-sitwazzjoni attwali, skont il-pjan ta’ ristrutturar,
tidher robusta bizzejjed, u li ma hemm l-ebda indikazzjoni li s-sitwazzjoni tista’ tegleb ghall-aghar b’mod sostanz-
jali tul il-perjodu ta’ ristrutturar. Barra minn hekk, l-Awtorita tqis li l-ittestjar tal-istress tal-proporzjon ta’ likwidita
tal-bank fil-kuntest tar-rapport tal-ICAAP, skont liema, il-bank huwa mhejji sew ghal sitwazzjonijiet avversi, jis-
suggerixxi li s-sitwazzjoni ta’ likwidita ta’ fslandsbanki mhijiex wahda b’sahhitha.

(204) L-Awtorita tilqa’ wkoll il-bidliet ghall-governanza korporattiva u l-immaniggar tar-riskji ta’ Islandsbanki, kif spje-
gat iktar 'il fuq, li jindirizzaw dghjufija fin-negozju ta’ Glitnir u se jikkontribwixxu ghal valutazzjoni tar-riskji iktar
oggettiva u professjonali fit-thaddim tal-bank.

(205) Fir-rigward tal-profitabbilta, il-Linji Gwida dwar ir-Ristrutturar jistabbilixxu wkoll li I-pjan ta’ ristrutturar ghandu
juri kif il-bank se jregga’ lura l-vijabbilta tieghu fit-tul minghajr ghajnuna mill-Istat malajr kemm jista’ jkun. B'mod
partikolari, il-bank ghandu jkun jista’ jiggenera redditu azzjonarju xieraq, filwaqt li jkopri l-ispejjez kollha tal-ope-
razzjoni normali tieghu u jikkonforma mar-rekwiziti regolatorji rilevanti. B'mod partikolari, il-punt 13 tal-Linji
Gwida dwar ir-Ristrutturar jindika li l-vijabbilta fit-tul tinkiseb meta bank ikun kapaci jkopri l-ispejjez kollha tie-
ghu matul deprezzament u bidliet finanzjarji u jipprovdi redditu azzjonarju xieraq, filwaqt li jittiehed fkunsideraz-
zjoni l-profil ta’ riskju tal-bank.

(206) Fdan il-punt, l-Awtorita tfakkar dak li diga ssemma hawn fugq, jigifieri li l-ambjent ekonomiku li fih jopera
[slandsbanki jkun ta’ sfida ghal kull bank. Fid-dawl ta’ dan, I-Awtorita hija sodisfatta bil-profitabbilta mbassra tal-
pjan ta’ ristrutturar, li, minkejja l-proporzjon ta’ kapital gholi, se jkun adegwat u fil-bicca l-kbira oghla mill-miri
ta’ profitabbilta ta’ fslandsbanki stess matul il-bicca l-kbira tal-perjodu ta’ ristrutturar u lil hinn minnu. Bejn I-
2009 u 1-2014, ir-ROE jvarja bejn [...] % u [...] %. Madankollu, kif deskritt hawn fuq, [...] il-varjazzjoni hija
dovuta l-aktar ghal sitwazzjonijiet u avvenimenti irregolari, bhall-gwadannji fil-valutazzjoni mill-assi ttrasferiti
minn Glitnir, minn naha wahda, u t-tnizzil fil-valur ikkawzat mis-sentenza ricenti tal-Qorti Suprema dwar self
fmuniti barranin, u l-akkwist ta’ Byr min-naha l-ohra. Skont il-pjan ta’ ristrutturar, dawn l-avvenimenti irregolari
mhumiex mistennija li jsehhu lil hinn mill-2013, u mill-2014 sal-2016 ir-ROE huwa mistenni li jizdied minn
[...] % sa[...] %. l-kalkolu li ssottomettew l-awtoritajiet Islandizi li fih id-Dikjarazzjoni tal-Qliegh u t-Telf (Profit
and Loss Statement - P&L) giet imnaddfa minn dawk l-oggetti rregolari jindika li I-bank ghamel u se ikompli jagh-
mel profitti relattivament stabbli bejn 1-2008 u 1-2016. Ir-rapport mill-Icelandic State Financial Investments
(“ISFI") imsemmi hawn fuq jidher li jappogga din il-konkluzjoni. Ghalkemm mhuwiex car jekk dawn il-kalkoli jir-
riflettux bis-shih 1-gwadannji li jirrizultaw mill-iskont profond, I-Awtorita tinnota li wara 1-2013, meta l-iskont
huwa mbassar li jkun assorbit totalment, il-bank se jaghmel profitti ta’ bejn ISK [...] u [...] biljun kull sena skont
il-pjan ta’ ristrutturar.

(207) Uhud mill-aspetti l-aktar rilevanti u dettaljati tal-ippjanar finanzjarju li fughom huwa bbazat il-pjan ta’ ristrutturar
issemmew hawn fuq, bhad-dhul li qieghed jonqos mis-segmenti tan-negozju importanti tas-servizzi bankarji kor-
porattivi u bl-imnut matul il-perjodu ta’ ristrutturar. L-Awtorita jidhirlha li dan huwa princ¢ipalment ir-rizultat tal-
assorbiment tal-iskont, u jirrifletti l-ispejjez ta’ finanzjament li geghdin jizdiedu (li jirrizulta minn diversifikazzjoni
akbar fuq in-naha tal-obbligazzjonijiet, b’sehem ta’ dejn akbar b'maturitajiet itwal), kif ukoll tnaqgis fil-margni nett
tal-imghax mil-livell attwali ta’ 4,4 % ghal [...] %. L-Awtorita hija tal-fehma li huwa prudenti li wiched ma jidde-
pendix fuq zieda fid-dhul fdawn is-segmenti. Tabilhaqq, jidher probabbli li l-ispejjez ta’ finanzjament se jizdiedu
kemxejn (skont il-pjan ta’ ristrutturar, b’massimu ta’ [...]Jbp). Rigward l-margni tar-rata tal-imghax, 1-Awtorita

(') Madankollu, fir-rapport tal-ICAAP, Islandsbanki jenfasizza li decizjonijiet fuq kull pagament ta’ dividend ta’ kull sena, sejrin ikunu bba-
zati fuq analizi tal-adegwatezza tal-kapital aggornata u sejjer iqis ukoll il-pozizzjoni tal-likwidita tal-Bank.
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tinnota li anki wara t-tnaqqis anticipat ghal [...] %, din tkun pjuttost gholja meta mqabbla fuq livell internazzjo-
nali. (**) Skont l-awtoritajiet Islandizi, il-margni kienet bejn wiched u iehor fdak il-livell jew oghla matul l-ahhar
decennji, u hija dovuta, fost fatturi ohrajn, ghall-ambjent ta’ rati tal-imghax gholjin fl-Islanda, is-sehem aktar baxx
ta’ self fipoteki fil-portafoll ta’ self u d-dags izghar tal-banek. L-Awtorita tikkunsidra dawn l-ispjegazzjonijiet rago-
nevoli, u ghalhekk issib li dan l-aspett tal-ippjanar finanzjarju huwa plawzibbli bizzejjed.

Fattur importanti iehor li jmexxi I-profitabbilta futura skont il-pjan ta’ ristrutturar huwa dhul akbar minn hlasijiet
u kummissjonijiet, li huwa mbassar li jizdied [...] tul il-perjodu tal-ippjanar [...]. Din iz-zieda mbaghad ghandha
taghti profitti ta’ ISK [...] f1-2016. L-awtoritajiet Islandizi jissottomettu li dawn il-projezzjonijiet huma plawzibbli,
peress li n-negozju li jithallas b’kummissjoni, bhal transazzjonijiet relatati mas-suq tal-ishma u kummer¢ tal-
kambju prattikament gie fix-xejn b'rizultat tal-kontrolli kapitali. Madankollu, peress li skont l-awtoritajiet Islandizi
huwa realistiku li wiched jistenna zieda sostanzjali fl-attivita fil-borza, u I-kontrolli kapitali ghandhom jitnehhew
fit-tmiem tal-2013, l-Awtorita ma ghandhiex dubji dwar il-plawzibbilta ta’ dawn il-figuri.

Minbarra n-naha tad-dhul tat-tbassir tal-P&L, il-bank ha ghadd ta’ inizjattivi, kif deskritt hawn fuq, biex izid l-effic-
jenza u jnaqqas l-ispejjez, fosthom tnaqqis tal-persunal b'madwar 10 %, li kollox ma’ kollox ghandu jnaqqas l-pro-
porzjon tal-ispiza mad-dhul minn 75 % ghal [...] % fl-2014. L-Awtorita tilqa’ dawn l-isforzi, peress li I-proporz-
jon prezenti jidher li huwa pjuttost gholi meta mqabbel fuq livell internazzjonali. L-Awtorita tikkunsidra wkoll 1i,
fuq il-bazi tal-pjan ta’ ristrutturar, huwa plawzibbli li din il-mira tista’ tintlahaq, peress li tabilhaqq it-tlestija tar-ris-
trutturar tal-portafoll li ntiret minghand Glitnir u t-tnaqgis anticipat tal-hidma supervizorja ghandu jaghmilha
possibbli li jitnaggas in-numru ta’ impjegati tal-bank, u l-gwadannji fl-effi¢jenza jidhru li xorta ghadhom jistghu
jinkisbu fl-operat tal-bank.

Minbarra dan li ntqal hawn fuq, jidher car li I-pjan ta’ ristrutturar huwa bbazat fuq numru kbir ta’ suppozizzjoni-
jiet ohrajn. L-Awtorita kellha l-ghan li tiskrutinizza dawk 1i jidhru l-iktar pertinenti u bl-ikbar influwenza fuq il-
V1Jabb11ta ta’ Islandsbanki fil-gejjieni. Fir-rigward tas-suppozizzjonijiet makroekonomici, dawn jidhru generalment
konformi mat-tbassir tal-IMF u ta’ Statistics Iceland, perezempju fir-rigward tat-tkabbir tal-PDG u l-qghad. B'mod
generali, is-suppozizzjonijiet li fughom il-pjan ta’ ristrutturar huwa bbazat jidhru li huma prudenti bizzejjed biex,
flimkien mal-kunsiderazzjonijiet stabbiliti mill-Awtorita ta’ hawn fuq, tkun tista’ tinhareg il-konkluzjoni li l-mizuri
ta’ ristrutturar mehuda mill-bank huma bizzejjed biex tigi zgurata l-vijabbilta fit-tul tieghu, diment li ma jfeggux
xi avvenimenti mhux mistennija avversi ta’ skala u konsegwenzi mhux previsti.

Wara li hadet fkunsiderazzjoni dawn l-elementi, I-Awtorita tqis li l-pjan ta’ ristrutturar jinvolvi bizzejjed elementi
li jikkontribwixxu ghat-treggigh lura lejn il-vijabbilta fit-tul tal-bank ghall-Awtorita biex tikkonkludi li nzammet
konformita mad-dispozizzjonijiet tat-taqsima 2 tal-Linji Gwida dwar ir-Ristrutturar.

3.3. Il-kontribuzzjoni proprjafil-qsim tal-piZijiet

Il-paragrafu 22 tal-Linji Gwida dwar ir-Ristrutturar jghid hekk: “Biex jigu limitati d-distorsjonijiet fil-kompetizzjoni
u biex jigi affac¢jat periklu morali, I-ghajnuna trid tkun limitata ghall-minimu necessarju u I-benefi¢jarju tal-ghaj-
nuna jrid jipprovdi kontribuzzjoni proprja ghall-ispejjez ta’ ristrutturar. Il-bank u d-detenturi tal-kapital taghha
jridu jikkontribwixxu kemm jista’ jkun ghar-ristrutturar bir-rizorsi proprji taghhom. Dan hu necessarju biex jigi
zgurat li banek salvati jgorru responsabbilta adegwata ghall-konsegwenzi tal-imgiba taghhom fil-passat u biex jin-
holqu incentivi xierqga ghall-imgiba futura taghhom”.

Fdan ir-rigward, l-Awtorita tfakkar aspett deciziv tal-kaz inkwistjoni. Meta [slandsbanki twaqqaf fuq il-bazi tal-
operazzjonijiet domestici ta’ Glitnir, l-investimenti tal-azzjonisti £Glitnir Bank kienu kompletament eliminati u
b’hekk ikkontribwixxew ghall-massimu possibbli ghar-ristrutturar ta’ Islandsbanki. Barra minn hekk, il-kredituri
ta’ Glitnir kellhom igarrbu telf konsiderevoli (), jew tal-ingas jiehdu r-riskju tal-investiment taghhom skont il-
profitabbilta ta’ Islandsbanki. B'hekk, fdak li ghandu xjagsam mas-sidien u l-kredituri ta’ Glitnir, il-kriterju ta’
gsim tal-pizijiet huwa ssodisfat b’'mod ottimali u hija indirizzata I-kwistjoni ta’ periklu morali.

(*») Ara perezempju r-rapport tal-Istabilita Finanzjarja tas-CBI 2011:2, li minnu jirrizulta li I-margni tar-rata tal-imghax hija madwar darb-
tejn jew tliet darbiet oghla fl-Islanda milli fpajjizi Nordici ohrajn.

(*) Skont l-istimi attwali, it-telf jista’ jammonta ghal 70-75 % tas-self li taw lil Glitnir; ara perezempju http://glitnirbank.com/press-room/
tilkynningar-a-islensku/448-athugasemdfraslidastjorn.html


http://glitnirbank.com/press-room/tilkynningar-a-islensku/448-athugasemdfraslidastjorn.html
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(214) Minbarra dan ta’ hawn fuq, l-Awtorita tehtieg tivvaluta jekk l-ghajnuna mill-istat li rcieva fslandsbanki kinitx limi-
tata ghall-minimu necessarju.

(215) Fir-rigward il-mizuri ta’ kapitalizzazzjoni, il-kapitalizzazzjoni inizjali ta’ Islandsbanki, sakemm il-ftehim mal-kredi-
turi ta’ Glitnir naqqas is-sehem tal-Istat ghal 5 %, kienet bizzejjed bl-ezatt biex tissodisfa r-rekwiziti ta’ kapital tal-
FME. FI-2009, wara li kien konkluz il-ftehim fuq l-akkwizizzjoni ta’ Glitnir minn Arion Bank, u kien inghata I-
kapital tal-Grad II lil fslandsbanki, il-proporzjon tal-CAD tela’ ghal madwar 19 %, tliet punti percentwali iktar
mill-proporzjon minimu stabbilit mill-FME. Fdan il-kuntest, I-Awtorita tosserva li I-proporzjon tal-kapital kien jid-
dependi l-iktar fuq jekk il-valutazzjoni tal-assi li kienu gew trasferiti minn Glitnir lejn [slandsbanki kinitx saret bi
precizjoni. Barra minn hekk, ta’ min ifakkar li fdak iz-zmien il-qaghda ekonomika ghall-Islanda kienet mizghuda
incertezzi. Fid-dawl ta’ dan li ntqal hawn fuq, l-Awtorita tqis li -ammont ta’ kapital ipprovdut mill-istat tal-Islanda
lil fslandsbanki kien limitat ghall-minimu mehtieg, peress li ma kien jammonta ghal xejn iktar mill-minimu rego-
latorju flimkien ma’ bafer ragonevoli.

(216) Din il-konkluzjoni ma gietx kontrarjata mill-fatt li, wara, il-proprozjon tal-CAD ta’ {slandsbanki kiber mhux hazin
u b’hekk seta’ jassorbi bank li kien nieges serjament mill-kapital — Byr — f1-2011. Iz-zieda fil-proporzjon tal-CAD
kienet kwazi esklussivament dovuta ghat-tlugh fil-valur tal-valur skont il-kotba tal-assi li kienu gew trasferiti minn
Glitnir lil fslandsbanki. Dan ma seta’ jitbassar bl-ebda certezza, u, fil-fehma tal-Awtorita, il-fatt Ii I-proporzjon tal-
CAD zviluppa tant tajjeb iktar tard ma huwa l-ebda raguni li twassal sabiex jitqies li Islandsbanki gie kapitalizzat
b’mod eccessiv mill-Istat fil-bidu. (*4)

(217) I-paragrafu 26 tal-Linji Gwida dwar ir-Ristrutturar jistabbilixxi li I-banek, meta jircievu l-ghajnuna ghar-ristruttu-
rar, “iridu jkunu kapaci jirrimuneraw il-kapital, inkluz fil-forma ta’ dividendi u kupuni fuq dejn subordinat li jkun
ghadu dovut, mill-profitti generati bl-attivitajiet taghhom”.

(218) Fdan il-kuntest, ta’ min ifakkar li I-Istat ghamel redditu annwalizzat ta’ kwazi 14 % fuq il-kapital li ntradd lura
diga fil-Harifa tal-2009. I-prospett ta’ redditu sodisfacenti ghas-sehem ta’ 5 % li l-Istat zamm jidher li hu promet-
tenti wkoll, minhabba I-prestazzjoni generali tajba ta’ Islandsbanki sa mit-twaqgif tieghu.

(219) Madankollu, ta’ min jishaq ukoll li r-remunerazzjoni ghall-kapital tal-Grad IT gej mil-Linji Gwida tal-Awtorita dwar
ir-Rikapitalizzazzjoni (*). Kif korrettament ipprezentat mill-awtoritajiet tal-Islanda, ir-remunerazzjoni mehtiega
skont il-Linji Gwida dwar ir-Rikapitalizzazzjoni tammonta ghal madwar 15,7 % (li tikkonsisti fl-ispiza ta’ finanzja-
ment tal-gvern ta’ 8 %, il-firxa tas-CDS ta’ Glitnir gabel il-krizi ta’ 5,7 % u tariffa supplimentari ta’ 2 %). Ir-remu-
nerazzjoni mhallsa minn Islandsbanki, EURIBOR flimkien ma’ 4 % supplimentazzjoni, tkun tidher li hija nieqsa
ferm minn dan il-valur referenzjarju. Skont il-paragrafu 25 tal-Linji Gwida dwar ir-Ristrutturar, tali deroga minn
gsim tal-pizijiet adegwat ex ante (jigifieri remunerazzjoni xierqa) tista’ tigi ggustifikata, inter alia, permezz ta’ ris-
trutturar iktar mifrux, inkluzi mizuri ghal-limitazzjoni tat-tfixkil tal-kompetizzjoni. Kif muri hawn taht, l-Awtorita
tqis li r-ristrutturar ta’ [slandsbanki huwa mifrux bizzejjed sabiex tintlahaq din il-kundizzjoni.

(220) Filwagqt li I-ftehim ta’ Straumur, kif deskritt hawn fugq, jinvolvi elementi ta’ ghajnuna mill-Istat, l-Awtorita tqis li
dan inbena b'mod li jipprova jillimita, jekk ma jeskludix, vantagg finanzjarju dirett ghal [slandsbanki. Fl-essenza
tieghu, il-ftehim jikkostitwixxi kumpens innegozjat ghal [slandsbanki bhala tpartita ghat-tehid tal-obbligazzjonijiet
tad-depoziti ta’ Straumur, u aktarx li [slandsbanki jikseb assi parigg ghall-obbligazzjonijiet trasferiti. L-Awtorita
ma tqisx li din l-ghajnuna hija ta’ importanza kbira ghall-valutazzjoni taghha tal-qsim tal-pizijiet.

() L-istat tal-kapitalizzazzjoni ta’ [slandsbanki kien ibbazat direttament fuq id-differenza bejn il-valutazzjoni inizjali tal-assi u I-passivi tras-
feriti, u fuq ir-rekwizit fuq il-kapital tal-FME.

(*) Ir-rikapitalizzazzjoni ta’ istituzzjonijiet finanzjarji fil-krizi finanzjarja attwali: limitazzjoni ta’ ghajnuna ghall-minimu mehtieg u salva-
gwardji minhabba distorsjonijiet mhux misthoqqa ta’ kompetizzjoni (“il-Linji Gwida ta’ Rikapitalizzazzjoni”), GUL 17, 21.1.2011 u s-
Suppliment ZEE Nru 3. Il-linji gwida huma disponibbli wkoll fuq il-websajt tal-Awtorita fuq: http:/[www.eftasurv.int/state-aid/legal-
framework/state-aid-guidelines|.


http://www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-aid-guidelines/
http://www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-aid-guidelines/
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(221) Fl-ahhar, dwar il-garanzija tad-depoziti, fid-decizjoni ta’ ftuh 1-Awtorita diga indikat li — fid-dawl ta¢-cirkostanzi
straordinarji fdak iz-zmien — din tista’ tikkostitwixxi mezz proporzjonat ta’ salvagwardja tal-istabbilta finanzjarja
fl-Islanda. Madankollu, jidher bi¢-car li ghajnuna bhal din ma tistax tigi approvata b'mod indefinit.

(222) Bhekk, sabiex din l-ghajnuna mill-Istat titgies limitata ghall-minimu necessarju, l-Awtorita hija tal-fehma li din
trid tieqaf malajr kemm jista’ jkun. Ghaldagstant, l-Awtorita tilqa’ l-intenzjoni tal-awtoritajiet tal-Islanda li jabo-
lixxu l-garanzija tad-depoziti, qabel ma jitnehhew il-kontrolli fuq il-kapital, b’hekk, skont l-ippjanar attwali, mhux
iktar tard minn tmiem 1-2013.

(223) Sabiex taghmel tajjeb ghal dewmien fit-tnehhija tal-kontrolli kapitali, u sabiex tirrifletti -fehma tal-Awtorita li
bank vijabbli ghandu jkun kapaci jikkompeti fis-suq minghajr il-protezzjoni ta’ garanzija kategorika bhal din fuq
id-depoziti, hija sejra ghaldagstant tawtorizza l-garanzija tad-depoziti sa tmiem 1-2014. (**) Wara dak iz-zmien, il-
protezzjoni tad-depoziti ghandha tigi rregolata biss permezz tal-legizlazzjoni applikabbli taz-ZEE dwar il-garanziji
tad-depoziti.

(224) Fuq il-bazi tal-elementi ta’ hawn fuq, l-Awtorita tikkonkludi li l-pjan ta’ ristrutturar ta’ {slandsbanki jizgura li I-
ghajnuna hija limitata ghall-minimu necessarju u li l-benefi¢jarju, l-azzjonisti u d-detenturi ta’ djun tal-bank ta’
gablu hadu sehem b'mod notevoli fil-qsim tal-pizijiet. B’hekk, l-ghajnuna ghar-ristrutturar hija konformi mat-Tag-
sima 3 tal-Linji Gwida dwar ir-Ristrutturar.

3.4. Il-limitazzjoni tat-tfixkil tal-kompetizzjoni
(225) Fit-Tagsima 4, paragrafu 29-32, il-Linji Gwida dwar ir-Ristrutturar jistabbilixxu li:

“L-istabbilta finanzjarja tibga’ l-ghan primarju tal-ghajnuna ghas-settur finanzjarju fi krizi sistemika, izda s-sal-
vagwardjar tal-istabbilta sistemika ghal perjodu gasir ma jridx jirrizulta fi hsara ghal perjodu itwal ghall-kun-
dizzjonijiet ta’ kompetizzjoni ugwali jew ghas-swieq kompetittivi. Fdan il-kuntest, il-mizuri biex jillimitaw id-
distorsjonijiet fil-kompetizzjoni minhabba l-ghajnuna mill-Istat ghandhom rwol importanti. [...]ll-mizuri biex
jillimitaw id-distorsjoni fil-kompetizzjoni jridu jitfasslu b’'mod specifiku biex jaffac¢jaw id-distorsjonijiet identi-
fikati fis-swieq fejn il-bank benefi¢jarju jopera wara r-ritorn tieghu ghal-vijabbilta wara r-ristrutturar, filwaqt li
fl-istess hin jaderixxu ma’ politika u princ¢ipji komuni. L-Awtorita tichu bhala punt ta’ tluq ghal-valutazzjoni
taghha tal-bzonn ta’ mizuri bhal dawn, id-dags, l-iskala u l-ambitu tal-attivitajiet li I-bank inkwistjoni jkollu
wara l-implimentazzjoni ta’ pjan ta’ ristrutturar kredibbli kif previst fit-Tagsima 2 ta’ dan il-Kapitolu. [...]In-
natura u l-forma ta’ mizuri bhal dawn se jiddependu fuq zewg kriterji: l-ewwel, l-ammont tal-ghajnuna u -
kundizzjonijiet u ¢-¢irkustanzi li bihom inghatat u, it-tieni, il-karatteristici tas-suq jew tas-swieq li fughom se
jopera l-bank benefi¢jarju.

Dwar l-ewwel kriterju, il-mizuri li jillimitaw id-distorsjonijiet se jvarjaw b’'mod sinifikanti skont l-ammont tal-
ghajnuna kif ukoll il-grad tal-gsim tal-pizijiet u l-livell tal-prezzijiet. Generalment, fejn il-gsim tal-pizijiet ikun
ikbar u l-kontribuzzjoni proprja tkun oghla, ikun hemm inqgas konsegwenzi negattivi li jirrizultaw mill-
periklu morali.

Dwar it-tieni kriterju, [-Awtorita se tanalizza l-effetti probabbli tal-ghajnuna fuq is-swieq fejn il-bank benefic-
jarju jopera wara r-ristrutturar. L-ewwel nett, se jigu ezaminati d-dags u l-importanza relattiva tal-bank fis-suq
jew fis-swieq tieghu, wara li jkun irritorna ghal-vijabbilta. Il-mizuri se jitfasslu skont il-karatteristici tas-suq
biex jigi Zgurat li tigi prezervata kompetizzjoni effettiva. [...]ll-mizuri li jillimitaw id-distorsjonijiet fil-kompe-
tizzjoni ma jridux jippregudikaw il-prospetti tar-ritorn tal-bank ghall-vijabbilta.”

(226) Minn dan li ntqal hawn fuq jirrizulta li d-dags tal-ghajnuna, b'mod partikolari ftermini relattivi, u l-karatteristici
tas-suq huma decizivi fil-valutazzjoni mwettqa mill-Awtorita fuq l-adegwatezza tal-mizuri ta’ limitazzjoni tat-tfix-
kil tal-kompetizzjoni. Fl-istess hin, jidher car li t-tali mizuri ma jridux ixekklu l-vijabbilta tal-benefi¢jarju tal-ghaj-
nuna ghar-ristrutturar, u t-thassib dwar il-kompetizzjoni jrid jigi indirizzat fid-dawl tal-ghan ewlieni ta’ stabbilta
finanzjarja fil-krizi attwali.

(*) Fitmiem I-2014, se jkunu ntemmu l-perjodi ta’ ristrutturar tal-banek Islandizi kollha li fughom tnediet investigazzjoni formali.
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(227) Flisfond tal-qafas legali ta” hawn fuq, iktar 'il quddiem l-Awtorita se tistabbilixxi l-kunsiderazzjonijiet li hija tqis
essenzjali ghall-valutazzjoni taghha tal-mizuri li jillimitaw it-tfixkil tal-kompetizzjoni.

(228) L-ewwel u qabel kollox, l-Awtorita tqis li minhabba s-sitwazzjoni partikolari fis-swieq finanzjarji tal-Islanda u 1-
kundizzjonijiet ekonomici, kif deskritti fil-kapitoli ta” qabel, hemm bzonn li ssir valutazzjoni bir-reqqga tal-kundiz-
zjonijiet tas-suq u l-ambjent kompetittiv. Il-mizuri li jillimitaw it-tfixkil tal-kompetizzjoni ghandhom jirriflettu ¢-
¢irkostanzi li bhalissa huma difficli, filwaqt li jizguraw i t-tfixkil tal-kompetizzjoni huwa limitat ghall-minimu
kemm fil-perjodu qasir kif ukoll fit-tul.

(229) It-tieni, kif gie stabbilit iktar 'il fuq fit-tagsima fuq il-qsim tal-pizijiet, giet indirizzata l-ikbar kontribuzzjoni possib-
bli mill-eks sidien ta’ Glitnir, u sa ¢ertu punt, il-kredituri ta’ Glitnir. Minhabba dan, il-bzonn ta’ mizuri ohrajn tal-
kompetizzjoni gie limitat.

(230) It-tielet, rigward il-karatteristici tas-suq rilevanti u kif spjegat iktar 'il fuq, il-falliment tas-sistema finanzjarja fl-
Islanda, segwit mill-interventi tal-awtoritajiet tal-Islanda, inkluz it-twaqqif ta’ [slandsbanki fuq il-bazi tal-operazz-
jonijiet domestici ta’” Glitnir, wasslu ghal konc¢entrazzjoni ikbar fis-suq Islandiz ghas-servizzi finanzjarji, u Ziedu
b'mod sostanzjali s-sehem mis-suq tat-tliet banek il-kbar — Islandsbanki, Arion Bank u Landsbankinn. Minbarra
dawn, hemm blSS ftit atturi ohrajn u zghar tas-suq, u l-prospettiva immedjata ta’ attur li jidhol ¢did hija ferm limi-
tata, mhux biss minhabba l-ostakli li diga ssemmew ghad-dhul u d- daqs zghlr tas-suq, izda b'mod partlkolarl anki
minhabba I-kontrolli prevalenti fuq il-kapital. [slandsbanki jgawdi pozizzjoni ferm importanti fdan is-suq koncen-
trat, b’sehem mis-suq ta’ aktar minn [...] % fhafna mill-iktar segmenti relevanti u ekonomikament importanti.

(231) Ir-raba’, il-krizi wasslet ghal numru ta’ problemi ferm specifici, bhal-livell estremament gholi ta’ sjieda diretta u
indiretta tal-banek il-kbar fl-ekonomija reali u l-ezistenza ta’ monopolju de-facto ghas-servizzi informatici bankarji
(RB), bi sjieda ta’ maggoranza mit-tliet banek il-kbar.

(232) Il-hames, id-dags relattiv tal-ghajnuna li réieva Islandsbanki huwa notevoli. Fdan ir-rigward, I-Awtorita tosserva li
fil-bidu, il-kapital shih tal-bank gie pprovdut mill-Istat. Barra minn hekk, il-bank ibbenefika minn firxa ta’ mizuri
ta’ ghajnuna — il-ftehim ta” Straumur, il-facilita specjali ta’ likwidita u l-garanzija kategorika tad-depoziti. Fl-istess
hin, [slandsbanki ghadu bank zghir, tal-ingas meta mqabbel ma’ standards internazzjonali.

(233) Fis-sitt lok, l-akkwist ta’ Byr mill-bank jehtieg mizuri ta’ kompetizzjoni addizzjonali. Fit-tieni decizjoni Byr, I-
Awtorita talbet li l-pjan ta’ ristrutturar li gej ghandu jinkludi mizuri li jizguraw li s-suq finanzjarju Islandiz ikun
jista’ jibbenefika minn kompetizzjoni effettiva fil-futur, sabiex jigi indirizzat it-thassib li l-Awtorita qajmet dwar 1-
istat ta’ kompetizzjoni fis-suq finanzjarju Islandiz.

(234) Fdan l-isfond, l-Awtorita tosserva li ttiehdu jew se jittiehdu ghadd ta’ mizuri li jillimitaw it-tfixkil tal-kompetiz-
zjoni li jirrizulta mill-ghajnuna mill-istat moghtija lil slandsbanki.

(i) I-mizuri u l-izviluppi regolatorji mehuda jew mehuda bhala impenn mill-awtoritajiet tal-Islanda

(235) I-Gvern tal-Islanda ha specifikament zewg impenji (ara 1-Anness) li fil-fehma tal-Awtorita jistghu jikkontribwixxu
ghall-holgien ta’ ambjent regolatorju li jiffavorixxi l-kompetizzjoni fis-swieq finanzjarji:
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(236) L-ewwel, bil-hatra ta’ grupp ta’ hidma li se jirrevedi I-Att Nru 36/1978 dwar it-Taxxa tat-Timbru, u bl-ezaminaz-
zjoni b'mod partikolari dwar jekk ghandhomx jitnehhew it-taxxi tat-timbru ghal bonds mahruga minn individwi
meta trasferiti bejn kredituri (perez. meta individwi jittrasferixxu s-self taghhom minn istituzzjoni ta’ self wahda
lill-ohra). L-Awtorita tqis li 1-ligi attwali — li inter alia tobbliga lill-klijenti jhallsu t-taxxa tat-timbru fuq l-ammont
tal-ktieb rispettiv (*’) meta jinbidlu l-mutwanti — tista’ tkun kapaci tikkostitwixxi xkiel ghall-kompetizzjoni, peress
li tista’ torbot lill-klijenti ma’ kuntratti ezistenti bself fit-tul. B'’hekk, l-Awtorita tilqa l-impenn sabiex tigi riveduta
din il-ligi.

(237) It-tieni, I-Awtorita tosserva li, skont rizoluzzjoni li fil-21 ta’ Marzu 2012 giet approvata mill-Parlament tal-Islanda,
il-gvern se jahtar kumitat bil-mandat li janalizza l-protezzjoni tal-konsumatur fis-suq finanzjarju. Dan se jinkludi
mandat specifiku ghall-analizi tal-facilita fil-bdil u t-tnaqqis tal-ispejjez tal-bdil, u ghall-kumitat sabiex jahdem
mal-Awtorita tal-Islanda ghall-Kompetizzjoni (I-ICA) dwar dik il-kwistjoni. Il-Kumitat ghandu jirrapprezenta r-rap-
port tieghu mhux iktar tard mill-15 ta’ Jannar 2013. L-Awtorita hija tal-fehma li valutazzjoni eqreb tista’ tkun ta’
benefic¢ju ghall-kompetizzjoni fit-tul. Sadanittant, l-impenn specifiku ghall-bank mehud minn Islandsbanki li hu
diskuss iktar 1 isfel ghandu jikkontribwixxi sabiex il-bdil isir ehfef, u b’hekk tizdied il-kompetizzjoni.

(238) Rigward it-thassib fuq il-kompetizzjoni identifikat mill-Awtorita dwar RB, l-Awtorita tilga’ s-soluzzjoni li I-ICA u
s-sidien ta’ RB, inkluzi t-tliet banek il-kbar, sabu fuq din il-kwistjoni. Din is-soluzzjoni tara li tizgura l-access
ghall-infrastruttura informatika essenzjali fuq bazi mhux diskriminatorja u b’kost ragonevoli ghall-kompetituri z-
zghar u dawk b’potenzjal li jidhlu godda fis-suq. L-Awtorita hija tal-fehma li t-thassib taghha tlehhen inter alia, fit-
tieni decizjoni ta’ Byr, gie indirizzat b'mod sodisfacenti b’din is-soluzzjoni, u li m’hemmx bzonn li l-Awtorita
tkompli tindirizza din il-kwistjoni fdin id-decizjoni.

(239) FH-ahhar, l-Awtorita tichu nota tal-emendi regolatorji li saru mill-2008, kif inhu diskuss fl-Anness. Rigward it-
thassib dwar il-kompetizzjoni, l-introduzzjoni tal-Artikolu 22 fl-Att dwar l-imprizi finanzjarji Nru 161/2002 hija
ta’ rilevanza partikolari fdan ir-rigward. Tinkludi dispozizzjonijiet li jillimitaw il-partecipazzjoni tal-imprizi
finanzjarji fl-attivitajiet li jaqghu fil-kamp ta’ applikazzjoni tal-licenzji operattivi taghhom. Skont din ir-regola 1-
¢dida, attivitajiet bhal dawn jistghu jitwettqu biss fuq bazi temporanji u ghall-fini ta’ konkluzjoni tat-tranzazzjoni-
jiet jew ir-riorganizzazzjoni tal-attivitajiet ta’ klijenti. Ghal dan il-ghan trid tintbaghat notifika rragunata lill-FME,
u ddahhlu limiti ta’ Zmien ghal imprizi finanzjarji sabiex ilestu r-riorganizzazzjoni tal-klijenti taghhom u jé¢edu I-
assi approprjati.

(240) L-Awtorita tqis din il-bidla bhala twegiba regolatorja xierqa ghall-kwistjoni ta’ sjieda kbira b’mod sproporzjonat
mill-istituzzjonijiet finanzjarji fl-ekonomija reali. Din id-dispozizzjoni tidher li tal-inqas tirrimedja din is-sitwazz-
joni — i hija rizultat dirett ta’ swaps ta’ dejn ma’ ekwitd (u tranzazzjonijiet simili) li jinvolvu kumpaniji b'dejn
eccessiv hekk kif fegget il-krizi — milli ssir wahda permanenti. Peress li tindirizza wahda mill-iktar kwistjonijiet
urgenti dwar il-kompetizzjoni li hija marbuta mal-ghajnuna mill-Istat lit-tliet banek, I-Awtorita tehodha fkunside-
razzjoni kif xieraq fil-valutazzjoni taghha.

(ii) I-mizuri specifici ghal Islandsbanki

(241) L-Awtorita tishaq li l-prezenza fis-suq u d-daqgs ta’ Islandsbanki huma biss frazzjoni ta’ dawk ta’ Glitnir — peress li
l-assi totali nagsu bi 84 %, kif spjegat iktar il fuq u b'differenza minn Glitnir, [slandsbanki huwa attiv fis-suq Islan-
diz biss. Filwaqt li hafna minn dan it-tnaqqis huwa ovvjament rizultat tal-istral¢ tal-operazzjonijiet internazzjonali
ta’ Glitnir, I-Awtorita hija tal-fehma li dan il-process huwa ta’ rilevanza partikolari fir-rigward tat-tfixkil tal-kompe-
tizzjoni, peress li primarjament kienet l-istrategija riskjuza ta’ Glitnir barra l-pajjiz li wasslet ghall-falliment tieghu
u kkagunat tfixkil fis-swieq finanzjarji taz-ZEE fl-imghoddi. (*)

(*) It-taxxa tal-bolla tvarja skont it-tip ta’ dokument legali kkoncernat, izda normalment hija ta’ ISK 15 ghal kull ISK 1 000 mibdi (jigifieri
bejn wiched u ichor 1,5 %) fuq I-ammont tal-bonds li jgarrbu l-imghax iggarantiti minn ipoteka jew titolu iehor.

(*) Ara perezempju d-Decizjoni tal-Kummissjoni fil-Kawza SA.28264, Ghajnuna ghar-ristrutturar ghal Hypo Real Estate, i fiha l-Kummiss-
joni accettat is-separazzjoni ta’ parti kbira tal-kummer¢ barra 1-pajjiz ta’ Hypo Real Estate bhala mizura biex tillimita t-tfixkil tal-kompe-
tizzjoni ghas-successur tal-bank PBB.
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(242) Barra minn hekk, l-Awtorita tilqa’ l-impenji ta’ Islandsbanki (ara I-Anness) biex inaqqas aktar il-prezenza tieghu
fis-suq domestiku b’[...] divestmenti relatati ma’ [...]. Fuq il-bazi tal-pjan finali ta’ ristrutturar, u waqt li tfakkar li
[slandsbanki huwa bank zghir skont l-istandards taz-ZEE, l-Awtorita tagbel ma’ Islandsbanki li mizuri strutturali
ulterjuri jistghu jipperikolaw il-prospetti tal-bank li jirrestawra l-vijabilita fit-tul. (*)

(243) L-Awtorita tiehu nota tal-impenn li [slandsbanki mhux se jixtri istituzzjonijiet finanzjarji sal-15 ta’ Ottubru 2014,
sakemm ma jiksibx l-approvazzjoni tal-Awtorita minn qabel. Dan ifisser li sakemm ma jkunx hemm bzonn ta’
fuzjonijiet ulterjuri minhabba kunsiderazzjonijiet tal-istabbilta fmanz]ar]a tista’ tigi evitata koncentrazzjoni ikbar
tas-suq finanzjarju tal-Islanda permezz ta’ akkwizizzjonijiet minn [slandsbanki. Dan l-impenn jizgura wkoll li 1-
ghajnuna li nghatat lil fslandsbanki tintuza ghat-treggigh lura lejn il-vijabbilta tleghu minflok ma tintuza biex tik-
konsolida u tkompli tespandi I- -prezenza tieghu fis-suq tal- Islanda L-1mpenn ta’ Islandsbanki li [...] ghandu jitqies
pozittiv ukoll peress li [...] u jappoggja l-politika ta’ kisba tat-tnaqqis necessarju fl-ispejiez. Dan huwa minnu
ghall-impenn ta’ [slandsbanki li skontu, sal-15 ta’ Ottubru 2014, hu la se jinforza klawzoli ta’ kuntratti fi ftehimiet
ipotekarji tad-djar ghall-individwi u lanqas ma hu se jdahhal klawzoli kuntrattwali godda li jaghmlu t-termini
spe¢jali fuq ir-rati tal-imghax kontingenti fuq iz-zamma ta’ firxa minima ta’ negozju mal-bank, kif ukoll l-impenn
li ma jinvokax l-involviment tal-istat bhala sors ta’ vantagg kompetittiv meta jirreklama s-servizzi tieghu.

(244) Kif inhu spjegat hawn fuq, is-suq finanzjarju tal-Islanda bhalissa jipprezenta ambjent operattiv difficli ghal kwa-
lunkwe bank, u dan huwa rifless ukoll mill-assenza kwazi assoluta fl-interess minn barra l-pajjiz ghad-dhul fdan
is-suq fdan iz-zmien. B’hekk, I-Awtorita tilqa’ l-impenji ta’ [slandsbanki relatati mat-thaffif tal-bdil bejn il-banek u
I-forniment ta’ servizzi bazi¢i ta’ pprocessar tal-hlasijiet kif ukoll ta’ distribuzzjoni tal-flus. L-Awtorita hija tal-
fehma li dawk il-mizuri, flimkien mal-ftehim bejn it-tliet banek ewlenin u I-ICA u RB imsemmija iktar ‘il fuq jiz-
guraw li l-partecipanti izghar fis-suq jistghu jaghmlu access ghall-iktar infrastruttura u servizzi essenzjali bi prez-
zijiet ragonevoli bla ma l-atturi I-kbar ikunu jistghu jimblokkaw l-access taghhom. L-Awtorita hija tal-fehma li
dan se inaqqas l-ostakli ghad-dhul fil-gejjieni ta’ partecipanti (potenzjali) fis-suq, u jista’ jippermetti sabiex l-atturi
z-zghar ezistenti jespandu l-ishma taghhom mis-suq jekk ikunu kapaci joffru servizzi ahjar mill-kompetituri ikbar
minnhom. Barra minn hekk, il-mizuri kollha li ghandhom l-ghan li jhaffu I-bdil se jikkontribwixxu ghal kompe-
tizzjoni ahrax bejn l-atturi l-kbar ezZistenti, u jistghu jipprevjenu jew jeliminaw sitwazzjoni ta’ dominanza kollet-
tiva potenzjali.

(245) Fl-ahhar, [slandsbanki jichu l-impenn li jbigh, malajr kemm jista’ jkun, partecipazzjonijiet azzjonarji fkumpaniji
operattivi, li gew akkwiziti minhabba r-ristrutturar skont l-Artikolu 22 tal-Att dwar l-imprizi finanzjarji Nru
161/2002, jiehu l-impenn li jsegwi l-procedura u I-limiti ta’ Zmien, li huma stabbilti fdin id-dispozizzjoni u kif
interpretati mlll FME, u se jzomm aggornata l-informazzjoni fuq 11-websa)t tieghu jew ta’ sussidjarju jew sussidjarji
u l-partecipazzjonijiet azzjonarji li se jinbieghu. L-Awtorita tllqa l-impenn ta’ Islandsbanki biex jiddivesti malajr
kemm jista’ jkun il-kumpaniji u l-partec¢ipazzjonijiet azzjonarji possibbli kollha li mhumiex relatati man-negozju
centrali tieghu, mhux l-inqas minhabba thassib dwar il-vijabbilta. Filwaqt li I-Awtorita hija tal-fehma li jidher bi¢-
car li I-bank jehtieg li jirrispetta l-obbligi legali domestici bhall-Artikolu 22 tal-Att dwar l-imprizi finanzjarji, tiechu
nota ta’ dan l-impenn u tigbed l-attenzjoni tal-awtoritajiet tal-Islanda u l-benefi¢jarju ghall-fatt li fdan ir-rigward,
ksur ta’ ligi nazzjonali jista’ jinvolvi uzu hazin tal-ghajnuna. Barra minn hekk, l-Awtorita tqis li billi jkollha tink-
ludi informazzjoni dwar bejgh u divestimenti previsti fuq il-websajt taghha, iddahhlet iktar trasparenza fuq is-
sitwazzjoni attwali tas-sjieda fl-ekonomija tal-Islanda. Din tirrimedja, tal-inqas sa certu punt, ghal dan it-thassib
partikolari fuq il-kompetizzjoni li bhalissa jikkaratterizza s-swieq tal-Islanda.

(246) Fuq il-bazi ta’ dan kollu li ntqal hawn fuq, minhabba b’'mod partikolari s-sitwazzjoni specifika fl-Islanda u l-fatt li
l-Awtorita tqis li I-mizuri ta’ hawn fuq jindirizzaw il-kwistjonijiet ewlenin dwar il-kompetizzjoni li l-Awtorita
identifikat flimkien mal-ICA, u wara li hadet fkunsiderazzjoni l-ghan ewlieni ta’ stabbilta finanzjarja, -Awtorita
tikkonkludi li l-impenji jillimitaw it-tfixkil tal-kompetizzjoni sa certu punt sodisfacenti. Ghalhekk, I-ghajnuna
ghar-ristrutturar tikkonforma mat-tagsima 4 tal-Linji Gwida dwar ir-Ristrutturar.

(*) Ghall-istess ragunijiet I-Awtorita taccetta li d-divestimenti huma soggetti ghall-kundizzjonili [...].
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4. KONKLUZJONI

(247) Fugq il-bazi tal-valutazzjoni li saret hawn fuq u fid-dawl tal-pjan ta’ ristrutturar ipprezentat mill-awtoritajiet tal-
Islanda ghal Islandsbanki, I-Awtorita m'ghadx ghandha d-dubji li esprimiet fid-decizjoni ta’ ftuh rigward l-ghamla
u l-kompatibbita tal-mizuri ta’ ghajnuna ghal Islandsbanki. Ghaldagstant, l-Awtorita tapprova l-mizuri ta’ ghaj-
nuna bhala ghajnuna ghar-ristrutturar kompatibbli mal-funzjonament tal-Ftehim ZEE skont l-Artikolu 61(3)(b)
ZEE soggett ghall-konformita tal-Islanda u Islandsbanki mal-impenji stabbiliti fl-Anness.

ADOTTAT DIN ID-DECIZJONI:

Artikolu 1

Il-kapital operattiv inizjali, il-kapitalizzazzjoni (temporanja) shiha mill-istat, iz-zamma mill-Istat ta’ kapital azzjonarju ta’
5 % u l-kapital tal-Grad 1l moghti lil fslandsbanki kif ukoll il-facilita specjali ta’ likwidita, il-garanzija tad- depoziti bla
11m1tu u I-ftehim ta’ Straumur jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat skont it-tifsira tal-Artikolu 61(1) tal-Ftehim ZEE.

Artikolu 2

[I-mizuri mnizzla fl-Artikolu 1 jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat kontra 1-ligi mid-dati ta’ implimentazzjoni taghhom
sad-data ta’ din id-decizjoni fir-rigward tan-nuqqgas mill-awtoritajiet tal-Islanda li jikkonformaw mar-rekwizit ta’ notifika
lill-Awtorita qabel ma implimentaw I-ghajnuna skont l-Artikolu 1(3) tal-Parti I tal-Protokoll 3.

Artikolu 3

Il-mizuri enumerati fl-Artikolu 1 kif ukoll il-mizuri ghal Byr deskritti fid-Decizjoni Nru 126/11/COL, huma kompatibbli
mal-funzjonament tal-ftehim ZEE skont I-Artikolu 61(3)(b) ZEE soggetti ghall-konformita mal-impenji kif stabbiliti fl-
Anness. L-awtorizzazzjoni ghall-garanzija tad-depoziti bla limiti tiskadi fi tmiem 1-2014.

Artikolu 4

Din id-De¢izjoni hija indirizzata ghar-Repubblika tal-Islanda.

Artikolu 5

Hija biss il-verzjoni ta’ din id-decizjoni bil-lingwa Ingliza li hija awtentika.

Maghmul fi Brussell, is-27 ta’ Gunju 2012.

Ghall-Awtorita ta’ Sorveljanza tal-EFTA

Oda Helen SLETNES Sabine MONAUNI-TOMORDY

President Membru tal-Kullegg
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ANNESS

L-IMPENJI U L-BIDLIET RILEVANTI FIL-QAFAS LEGALI GHALL-IBBANKJAR

1. L-IMPENJI MILL-AWTORITAJIET TAL-ISLANDA

L-awtoritajiet tal-Islanda hadu zew¢ impenji li huma enumerati hawn taht.

L-emenda tat-taxxa tal-bolla biex tigi prekluza ghajnuna mill-Istat u jonqsu l-ispejjez tal-bdil

[I-Ministeru tal-Finanzi se jahtar grupp ta’ hidma bil-mandat li jirrevedi 1-Att Nru 36/1978 dwar it-Taxxa tal-Bolla. II-
grupp ta’ hidma ghandu jissottometti rapport lill-Ministru tal-Finanzi sa Ottubru 2012, flimkien ma’ abbozz ta’ ligi. Ix-
xoghol tal-grupp ta’ hidma se ikun jinvolvi b’'mod partikolari l-analizi tat-tnehhija tat-taxxi fuq it-timbru ghal bonds
mahrugin minn individwi, meta jigu trasferiti bejn kredituri (jigifieri meta individwi jittrasferixxu s-self taghhom minn
istituzzjoni ta’ self ghal ohra). Barra minn hekk, il-grupp ghandu janalizza kif tista’ tigi emendata d-dispozizzjoni tat-
taxxa tal-bolla biex jigu ssimplifikati l-proceduri u tigi promossal-kompetizzjoni.

Mizuri biex jithaffef il-bdil u jonqsu l-ispejjez tal-bdil

B’konformita ma’ rizoluzzjoni approvata mill-Parlament tal-Islanda fil-21 ta’ Marzu 2012, il-gvern se jwaqqaf kumitat
bil-mandat li janalizza l-protezzjoni tal-konsumaturi fis-suq finanzjarju u jipprezenta proposti dwar kif tista’ tissahhah il-
pozizzjoni tal-individwi u I-familji fir-rigward tal-istituzzjonijiet. It-twaqqjif tal-kumitat se jinkludi mandat specifiku ghall-
analizi ta’ kemm hu facli jsir bdil u t-tnaqqis tal-ispejjez tal-bdil, u ghall-kumitat sabiex jahdem mill-qrib mal-ICA fir-
rigward ta’ dik il-kwistjoni. II-Kumitat ghandu jipprezenta r-rapport tieghu mhux iktar tard mill-15 ta’ Jannar 2013.

Barra minn hekk, l-awtoritajiet tal-Islanda approvaw u sejrin jinfurzaw l-impenji li gejjin minn Islandsbanki:

Limitazzjoni fuq l-akkwizizzjonijiet
[slandsbanki ha I-impenn li ma jakkwistax istituzzjonijiet finanzjarji sal-15 ta’ Ottubru 2014.

Minkejja dan l-impenn, wara li jikseb l-approvazzjoni tal-Awtorita, Islandsbanki jista’ jakkwista t-tali negozji, b'mod par-
tikolari jekk dan ikun mehtieg biex tigi salvagwardjata l-istabbilta finanzjarja.

Divestiment ta’ [...]

[slandsbanki jimpenja ruhu li jaghmel divestiment tal-partecipazzjoni azzjonarja tieghu fi [...] sa [data], u jimpenja ruhu
li l-partec¢ipazzjonijiet azzjonarji tieghu ghall-bejgh [...].

Divestiment ta’ ishma fkumpaniji li ghaddejjin minn ristrutturar

[slandsbanki ha l-impenn li jbigh, malajr kemm jista’ jkun, partecipazzjonijiet azzjonarji fkumpaniji operattivi li gew akk-
wiziti minhabba ristrutturar, cf. Artikolu 22 tal-Att dwar l-imprizi finanzjarji Nru 161/2002. Barra minn hekk, il-bank
ha l-impenn li jsegwi I-procedura u Himiti ta’ zmien, li huma stabbiliti fid-dispozizzjoni legali msemmija iktar il fug. Fl-
ahhar, il-bank se jzomm informazzjoni aggornata fuq il-websajt tieghu (jew websajt ta’ sussidjarju rilevanti, ez. Midengi
ehf)) fuq it-tali partecipazzjonijiet azzjonarji li jzomm ghall-bejgh.

Il-mizuri li jibbenefikaw lill-kompetituri godda u zghar

[slandsbanki ha I-impenn li jimplimenta l-mizuri li gejjin ghall-benefic¢ju ta’ kompetituri godda u zghar

a. Islandsbanki mhuwiex ser, sal-15 ta’ Ottubru 2014, jinforza klawzoli ta’ kuntratti, u lanqas ma hu se jdahhal klawzoli
ta’ kuntratti godda li jaghmlu termini specjali fuq ir-rati tal-imghax kontingenti fuq iz-zamma ta’ firxa minima tan-
negozju mal-bank.

b. Islandsbanki se jipprovdi ghal informazzjoni facilment accessibbli, fuq il-websajt tal-bank, fuq il-process ta’ bdil tas-
servizzi bankarji lil istituzzjoni finanzjarja ohra. Barra minn hekk, il-websajt se taghmel id-dokumenti mehtiega facil-
ment accessibbli biex isir bdil minn istituzzjoni finanzjarja ghal ohra. Finalment, l-istess informazzjoni u formoli ta’
trasferiment tan-negozju se jkunu disponibbli fil-ferghat tal-bank.
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c. Islandsbanki se jaqdi t-talbiet kollha ghal trasferiment ta’ servizzi bankarji b'mod veloci.
d. Islandsbanki mhuwiex se jinvoka involviment tal-istat bhala sors ta’ vantagg kompetittiv meta jikkummer¢jalizza.

e. Diment li ma jkunx hemm offerti ta’ servizz kompetittivi disponibbli, Islandsbanki lest li joffri s-servizzi li gejjin bi
prezz li se jkun ibbazat fuq l-ispiza flimkien ma’ margni ragonevoli:

f. Servizzi ta’ pprocessar tal-hlasijiet ghal ISK.
(i) Servizzi ta’ pprocessar tal-hlasijiet ghal FX.
(ii) Distribuzzjoni ta’ noti bankarji u muniti.
. Bejgh u kunsinna ta’ noti bankarji u muniti lill-bini tar-ricevitur tas-servizz.

II. Iz-zamma ta’ stokk ta’ kaxex spe¢jali li fihom noti bankarji li jitpoggew gewwa magni ATM. Madankollu, ditta
tas-sigurta mqabbda mill-parti gdida/zghira titmal-folders fl-ATM.

2. L-ADATTAMENTI U L-BIDLIET RILEVANTI GHALL-QAFAS REGOLATORJU U SUPERVIZOR]U GHAS-SWIEQ FINANZJARJI FL-
ISLANDA ADOTTATI WARA L-KRIZI

L-awtoritajiet tal-Islanda ssottomettew il-harsa generali li gejja lejn l-emendi li saru fil-legizlazzjoni li kienet fis-sehh fil-
harifa tal-2008:

— L-awtorizzazzjonijiet ta’ FME (L-Awtorita ta’ Sorveljanza Finanzjarja tal-Islanda) biex tintervjeni (tichu fidejha s-set-
ghat tal-laqghat tal-azzjonisti u ¢cedi l-assi, cf. il-legizlazzjoni ta’ emergenza) zdiedu; FME nghatat awtorizzazzjonijiet
ta’ sorveljanza espanduti; gew adottati dispozizzjonijiet addizzjonali li jippermettu lill-FME tevalwa l-operazzjonijiet
jew l-imgiba ta’ partijiet issorveljati individwali. Dawn jinkludu kemm awtoritajiet li jiehdu d-decizjonijiet, bhal fuq I-
ukoll definizzjoni iktar dettaljata tal-kuncetti li l-interpretazzjoni taghhom giet appellata mill-FME u l-entitajiet issor-
veljati jew il-korpi li appellaw.

— Ir-regoli dwar skoperturi individwali kbar gew iccarati u saru iktar specifici; kemm ir-rwol kif ukoll ir-responsabbilta
tal-immaniggjar tar-riskju zdiedu u I-FME awtorizzat sabiex l-immaniggjar tar-riskji jinghata status oghla fl-organizz-
azzjoni tal-imprizi finanzjarji; id-dispozizzjonijiet fuq l-applikazzjoni ta’ testijiet tal-istress saru iktar stretti.

— Id-dispozizzjonijiet ghal registru specjali ta’ mutwatarji ikbar gew legalizzati, sabiex tigi pprovduta harsa generali
ahjar lejn skoperturi individwali kbar ghal zew¢ imprizi finanzjarji jew iktar. Ir-registru huwa importanti sabiex I-
iskoperturi jintrabtu flimkien u jigi vvalutat l-impatt sistemiku taghhom jekk ifeggu diffikultajiet fl-operazzjonijiet
tal-mutwatarji. L-entitajiet mhux soggetti ghal supervizjoni tal-FME, izda li huma elenkati fir-registri tal-imprizi
finanzjarji, iridu jipprovdu lill-FME bl-informazzjoni fuq l-obbligi kollha taghhom. L-FME tista’ tipprojbixxi I-forni-
ment ta’ servizzi lit-tali partijiet jekk jirrifjutaw milli jipprovdu l-informazzjoni mitluba.

— Id-dispozizzjonijiet fuq prattiki kummer¢jali solidi ssahhew u l-ezistenza tal-Kumitat ta’ Lmenti dwar Tranzazzjonijiet
b'Imprizi Finanzjarji tnaqqxet fil-ligi; l-informazzjoni dettaljata trid tigi divultata fuq is-sidien ewlenin kollha tal-
imprizi finanzjarji.

— Il-limiti ta’ zmien li jippermettu lill-imprizi finanzjarji jcedu l-assi xierga tqassru.

— Id-dispozizzjonijiet fuq il-partecipazzjonijiet tal-imprizi finanzjarji fl-ishma taghhom stess issahhew u gew definiti
fiktar dettall. Il-partecipazzjoijiet ta’ sussidjarji issa jitqiesu ishma proprji, hekk ukoll il-kuntratti li huma barra l-karta
bilan¢jali li jikkoncernaw l-ishma proprji.

— L-imprizi finanzajarji ma thallewx jestendu kreditu permezz ta’ weghda tal-ishma taghhom stess jew certifikati tal-
kapital ta’ garanzija.

— Issa, I-FME ghandha tistabbilixxi regoli dwar kif ghandu jigi kkalkolat is-self garantit b’ipoteka fuq l-ishma ta’ imprizi
finanzjarji ohrajn fil-bazi ta’ riskju u l-bazi ta’ kapital.

— Zdiedu kemm ir-resposabbilta kif ukoll ir-rwol tat-tagsima ta’ awditjar intern. Hemm regoli dettaljati dwar il-bilan¢
bejn id-dags u d-diversita tal-attivitajiet tal-impriza finanzjarja kkoncernata u l-kamp ta’ applikazzjoni tat-tagsima
dwar l-awditjar intern.
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— Iddahhlu limiti ta’ hames snin fuq il-perjodu li matulu ditta tal-awditjar tista’ twettaq l-awditjar tal-istess impriza
finanzjarja; il-kapacita ta’ impriza finanzjarja sabiex tkec¢i awditur “difficli” tnaqqset.

— Id-dispozizzjonijiet kollha fuq il-kalkolu tal-ekwita u bosta aspetti teknici ohrajn gew riveduti.

— Ir-regoli dwar l-ezercitar ta’ partecipazzjonijiet kwalifikattivi, jigifieri 10 % jew iktar tad-drittijiet tal-vot gew riveduti.
L-FME hija awtorizzata tregga’ lura l-piz tal-provi fil-valutazzjoni tal-partijiet li behsiebhom jakkwizixxu jew izidu
ma’ partecipazzjonijiet kwalifikattivi, ez. meta ma jkunx zgur min hu(ma) is-sid(ien) benefi¢jarjufi ta’ kumpanija
azzjonarja b’partecipazzjoni kwalifikattiva.

— Issa hemm iktar rekwiziti tal-eligibbilta tad-diretturi, ir-responsabbilta taghhom ghal supervizjoni jew operazzjonijiet
zdiedu u presidenti ezekuttivi tal-Bord huma projbiti; I-FME nghatat rwol ta’ sorveljanza ikbar ghall-Bords tad-Diret-
turi; l-informazzjoni identifikabbli b’'mod personali trid tigi ddivulgata dwar ir-remunerazzjoni lill-manigment super-
juri.

— Gew stabbiliti regoli dwar it-tranzazzjonijiet ta’ kreditu tal-imprizi finanzjarji b'diretturi, diretturi manigerjali, impje-
gati ewlenin u sidien ta’ partecipazzjonijiet kwalifikattivi fl-impriza finanzjarja kkoncernata. Japplikaw regoli simili
ghall-partijiet li huma marbutin mill-qrib ma’ dawn imsemmija hawn fuq. L-FME adottat regoli dwar xjitqies bhala
kollateral sodisfacenti ghat-tali tranzazzjonijiet.

— Gew adottati regoli dwar l-arrangamenti ghal skemi ta’ incentivi u bonuses ghall-manigment u l-impjegati u fuq il-
kuntratti ta’ terminazzjoni.

— Issahhew id-dispozizzjonijiet fuq ir-riorganizzazzjoni u l-istral¢ ta’ imprizi finanzjarji.

— Twettqet revizjoni generali tar-regoli spe¢jali dwar il-banek tat-tfaddil. Gew iccarati l-istatus u d-drittijiet ta’ sidien ta’
kapital ta’ garanzija ta’ banek tat-tfaddil, gew stabbiliti restrizzjonijiet fuq dividendi, gew adottati regoli ¢ari fuq it-
tranzazzjonijiet tal-garanziji kapitali, gew stabbiliti regoli fuq l-istral¢ ta’ kapital ta’ garanzija u gew iccarati r-regoli
dwar l-awtorizzazzjonijiet tal-banek tat-tfaddil ghal kooperazzjoni formali. Il-banek tat-tfaddil gew projbiti milli
jibdlu l-forma legali taghhom.

Skont l-awtoritajiet tal-Islanda, fcerti aspetti r-regoli tal-Islanda jmorru lil hinn mill-qafas pan-Ewropew. Id-devjazzjonijiet
ewlenin mir-regoli adottati mill-UE li ddahhlu fil-Ftehim ZEE huma dawn li gejjin:

— L-FME hija awtorizzata tillimita l-attivitajiet ta’ stabbilimenti individwali ta’ imprizi finanzjarji, jekk tara ghaliex
ghandu jsir hekk. Barra minn hekk, hija awtorizzata tistabbilixxi rekwiziti specjali ghal stabbilimenti individwali ta’
imprizi finanzjarji sabiex ikomplu bl-attivitajiet taghhom. L-FME tista’ tillimita b'mod provvizorju l-attivitajiet li
impriza finanzjarja tista’ twettaq ukoll, bis-shih jew b’'mod parzjali, kemm jekk huma soggetti ghal licenzja kif ukoll
jekk le, jekk 1-Awtorita tara ghaliex ghandu jsir hekk. Dan jitnieda b’'mod naturali mill-attivitajiet tal-ferghat u l-konti-
jiet tad-depozitu stabbiliti minnhom fi stati Ewropej ohrajn sal-2008 (Icesave, Edge u Save-and-Save).

— Hemm stabbiliti dispozizzjonijiet kemxejn iktar dettaljati dwar ir-rwol tal-awditjar intern fil-ligi tal-Islanda meta
mqabbla mad-direttivi tal-UE.

— Hemm stabbiliti dispozizzjonijiet kemxejn iktar dettaljati dwar kif ghandhom jitwettqu t-testijiet tal-istress meta
mqabbla mad-direttivi tal-UE.

— L-imprizi finanzjarji jridu jzommu registru specjali (registru tal-kreditu) tal-partijiet kollha li jestendulhom kreditu u
jissottomettu lista aggornata lill-FME fi tmiem kull xahar. Barra minn hekk, ghandha tintbaghat lista simili lill-partijiet
marbutin mill-qrib mal-imprizi finanzjarji, il-Bords tad-Diretturi taghhom u l-manigers u l-gruppi ta’ klijenti kon-
nessi, diment li dawn il-partijiet mhumiex fuq il-lista msemmija hawn fuq. Din il-lista se tipprovdi opportunita ahjar
biex jigu ssorveljati interkonnessjonijiet bejn imprizi finanzjarji, id-diretturi u l-manigment taghhom.

— Jekk I-FME hija tal-fehma li t-tehid b’self ta’ Parti Individwali fuq ir-registru ta’ kreditu, li mhijiex soggetta ghal super-
vizjoni uffi¢jali tal-attivitajiet finanzjarji, jista’ jkollu impatt sistemiku, tista’ titlob informazzjoni mill-parti kkoncer-
nata fuq l-obbligi taghha.

— Jekk parti mhux soggetta ghal supervizjoni uffi¢jali mdahhla fir-registru ta’ kreditu tirrifjuta milli tiddivulga 1-
informazzjoni lill-FME, l-Awtorita tista’ tordna lill-entitajiet issorveljati biex izommu lura milli jkomplu jfornu ser-
vizzi lit-tali parti. L-istess japplika jekk id-divulgazzjoni tal-informazzjoni tal-parti kkoncernata ma tkunx sodisfacenti.
Id-dispozizzjonijiet fuq regitsru tal-kreditu u awtorizzazzjonijiet estensivi ghas-supervizuri dwar il-partijiet mhux sog-
getti ghal supervizjoni uffi¢jali mhumiex fir-regoli tal-UE/ZEE.

— Hemm stabbiliti dispozizzjonijiet kemxejn iktar dettaljati u restrittivi fuq it-tehid b’self u l-kollateral minn parti rela-
tata meta mqabbla mar-regoli tal-UE/ZEE.
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— L-FME trid i¢¢ahhad lis-sid ta’ partecipazzjoni kwalifikattiva mid-dritt li jezercita I-partecipazzjoni jekk ikun hemm
dubju dwar min hu jew min se jkun is-sid benefi¢jarju taghha.

— It-tul massimu taz-zmien li matulu l-awdituri esterni jistghu jahdmu ghall-istess impriza finanzjarja huwa igsar mir-
regoli tal-UE/ZEE.

— Hemm stabbiliti dispozizzjonijiet kemxejn iktar dettaljati fuq l-eligibbilta tad-diretturi fimprizi finanzjarji meta
mqabbla mad-direttivi tal-UE.

— Gew adottati dispozizzjonijiet fuq l-arrangamenti ghal skemi ta’ bonus u kuntratti ta’ terminazzjoni.

— Dan l-ahhar gew stabbiliti regoli formali dwar il-politiki ta’ remunerazzjoni fid-direttivi tal-UE, izda r-regoli dwar il-
kuntratti ta’ terminazzjoni ghadhom ma gewx adottati fdan il-forum.

Fit-23 ta’ Marzu 2012, il-Ministru tal-Ekonomija pprezenta rapport fuq I-Istruttura fil-Futur tas-Sistema Finanzjarja Islan-
diza u r-regolamentazzjoni u s-supervizjoni taghha. Barra minn hekk, il-Ministru hatar grupp ta’ esperti biex ihejju rie-
zami tal-qafas legizlattiv u regolatorju ghall-attivitajiet finanzjarji kollha fl-Islanda.
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