L 29/36

1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

3.2.2011

(Atti adottati qabel I-1 ta’ Dicembru 2009, skont it-Trattat tal-KE, it-Trattat tal-UE u t-Trattat Euratom)

DECIZJONI TAL-AWTORITA TAS-SORVELJANZA TAL-EFTA
Nru 205/09/COL
tat-8 ta’ Mejju 2009

dwar l-iskema ghar-rikapitalizzazzjoni temporanja ta’ banek fundamentalment b’sahhithom sabiex
jigu inkoraggiti l-istabbilta finanzjarja u s-self lill-ekonomija reali (in-Norvegja)

L-AWTORITA TAS-SORVELJANZA TAL-EFTA (%)

WARA LI KKUNSIDRAT il-Ftehim dwar iz-Zona Ekonomika
Ewropea (%), u b'mod partikolari I-Artikoli 61 sa 63 u I-Proto-
koll 26 tieghu,

WARA LI KKUNSIDRAT il-Ftehim bejn I-Istati tal-EFTA dwar it-
Twaqqif ta” Awtorita tas-Sorveljanza u 1-Qorti tal-Gustizzja (3), u
b'mod partikolari 1-Artikolu 24 tieghu,

WARA LI KKUNSIDRAT I-Artikolu 1(3) tal-Parti I u I-Artikolu 4(3)
tal-Parti I tal-Protokoll 3 tal-Ftehim tas-Sorveljanza u 1-Qorti (¥,

WARA LI KKUNSIDRAT il-Linji Gwida tal-Awtorita dwar l-appli-
kazzjoni u l-interpretazzjoni tal-Artikoli 61 u 62 tal-Ftehim taz-
ZEE (%), u b'mod partikolari I-Kapitolu taghhom dwar ir-rikapi-
talizzazzjoni tal-istituzzjonijiet finanzjarji fil-krizi finanzjarja
kurrenti: il-limitazzjoni tal-ghajnuna ghall-minimu mehtieg u
salvagwardja kontra tfixkil zejjed tal-kompetizzjoni (?),

WARA LI KKUNSIDRAT id-Decizjoni Nru 195/04/COL tal-14 ta’
Lulju 2004 dwar id-dispozizzjonijiet tal-implimentazzjoni
msemmija fl-Artikolu 27 tal-Parti I u tal-Protokoll 3 (),

BILLL:

I. FATTI
1. Pro¢edura

Fit-28 ta’ April 2009, l-awtoritajiet Norvegizi nnotifikaw, skont
l-Artikolu 1(3) ta’ Parti I tal-Protokoll 3, skema ghar-rikapitaliz-

() Minn hawn il quddiem imsejha 1-Awtorita.

() Minn hawn ‘il quddiem imsejjah il-Ftehim taz-ZEE.

(}) Minn hawn ‘il quddiem imsejjah il-Ftehim tas-Sorveljanza u 1-Qorti.

() Minn hawn ‘il quddiem imsejjah il-Protokoll 3.

(°) Linji Gwida dwar l-applikazzjoni u l-interpretazzjoni tal-Artikoli 61
u 62 tal-Ftehim dwar iz-ZEE u l-Artikolu 1 tal-Protokoll 3 tal-Ftehim
dwar is-Sorveljanza u 1-Qorti, adottat u mahrug mill-Awtorita fid-
19 ta’ Jannar 1994, ippubblikat £1l-Gurnal Uffijali tal-Unjoni Ewropea
(minn hawn ‘il quddiem imsejjah il-“GU”) L 231, 3.9.1994, p. 1, u s-
Suppliment taz-ZEE Nru 32, 3.9.1994, p. 1. Minn hawn ‘il quddiem
imsejha 1-Linji Gwida dwar 1-Ghajnuna mill-Istat. Il-verzjoni aggor-
nata tal-Linji Gwida dwar I-Ghajnuna mill-Istat hija ppubblikata fuq
is-sit  tal-Internet tal-Awtorita: http://www.eftasurv.int/state-aid/
legal-framework/state-aid-guidelines|

(°) Minn hawn ‘il quddiem imsejha I-Linji Gwida dwar ir-Rikapitaliz-
Zazzjoni.

() 1d-Decizjoni Nru 195/04/COL tal-14 ta’ Lulju 2004, ippubblikata fil-
GU L 139, 25.5.2006, p. 37, u s-Suppliment taz-ZEE Nru 26,
25.5.2006, p. 1, kif emendati bid-Decizjoni Nru 319/05/COL tal-
14 ta’ Dicembru 2005, ippubblikata fil-GU C 286, 23.11.2006, p. 9,
u s-Suppliment taz-ZEE Nru 57, 23.11.2006, p. 31.

zazzjoni temporanja ta’ banek fundamentalment sodi sabiex
jissahhu l-istabbilta finanzjarja u s-self lill-ekonomija reali (Avve-
niment Nru 516522) (§).

2. L-ghan tal-mizura ta’ ghajnuna

L-awtoritajiet Norvegizi spjegaw li hemm incertezza konsidere-
voli dwar l-evoluzzjoni tal-ekonomija Norvegiza u l-izviluppi fil-
politika u l-attivitajiet tas-self tal-banek. Hemm interdipendenza
gawwija bejn l-ekonomija reali u s-sistema finanzjarja. Il-htiega
li jitnaqqsu r-riskji fid-dawl tat-telf li dejjem qed jikber jista’
jwassal lill-banek sabiex inaqgsu l-provvista tal-kreditu. L-effett
ta’ tnaqqis fid-domanda esterna fuq l-ckonomija Norvegiza
huwa mizjud minn kundizzjonijiet aktar stringenti ghas-self
ghall-imprizi u l-individwi, u dan qed itellef l-investiment u I-
attivita fl-ekonomija reali u jamplifika l-effetti negattivi tat-
tnaqqis ekonomiku generali.

mill-Bank Centrali Norvegiz (Norges Bank) u I-Awtoritd tas-
Sorveljanza Finanzjarja (Kredittilsynet) juru li l-banek qed jghollu
l-istandards tal-kreditu b'mod sostanzjali, partikolarment ghas-
self lill-imprizi. Huma juru wkoll li I-proporzjonijiet tal-kapital
huma ta’ importanza ewlenija ghall-banek meta jkunu qed
jevalwaw il-politika tas-self taghhom. Fil-prezent, il-banek
Norvegizi huma finanzjarjament b’sahhithom izda jenhtigilhom
li jsahhu l-kapital baziku taghhom sabiex ikunu jistghu jzommu
provvista normali ta’ kreditu.

FDicembru 2008, Norges Bank irrakkomanda li I-Gvern jiehu
mizuri sabiex itejjeb is-solidita tal-banek sabiex jissahhah is-self
lill-ekonomija reali. Din ir-rakkomandazzjoni kienet appoggjata
mill-Awtorita ghas-Supervizjoni Finanzjarja.

L-awtoritajiet Norvegizi spjegaw li xi whud mill-banek il-kbar
Norvegizi ghandhom proporzjonijiet tal-kapital baziku li huma
relattivament baxxi u jehtiegu i jigu rikapitalizzati sabiex ikunu
jistghu jkomplu jisilfu lill-ekonomija reali. (%) Banek izghar bi
proporzjonijiet ta’ kapital gholjin jistghu xorta wahda jkollhom
bzonn kapital baziku addizzjonali sabiex izommu jew izidu s-
self skont l-iskopijiet tal-iskema nnotifikata. L-awtoritajiet
Norvegizi qed jipprevedu li xi banek zghar jista’ jkollhom

(%) Minn hawn ‘il quddiem imsejha l-iskema tar-rikapitalizzazzjoni.

(°) Fi tmiem 1-2008, kien hemm 121 bank tat-tfaddil Norvegiz u 18-il
bank kummercjali Norvegiz. Bejn wiched u ichor 77 % tal-banek
Norvegizi kellhom proporzjonijiet tal-kapital baziku oghla minn
12 %. Madankollu, dawn kienu fil-bicca l-kbira banek tat-tfaddil
zghar, u kienu jirrapprezentaw biss madwar 11 % tal-assi totali tal-
banek. Min-naha l-ohra, numru limitat hafna ta’ banek kellhom
proporzjon tal-kapital baziku taht is-7 %.
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mezzi aktar limitati biex jiffinanzjaw lilhom infushom u porta-
foll ta’ self pjuttost dejjaq. Ghaldagstant, huma aktar esposti
ghar-riskji tal-likwidita milli huma banek b'negozju aktar
wiesa’. Ghalhekk, anki jekk dawn originarjament kellhom pro-
porzjonijiet ta’ kapital oghla, dawn il-fatturi jistghu jimplikaw li
l-kapital baziku jitnawwar iktar malajr milli jkun il-kaz ghal
banek ohra. Ghaldagstant, l-awtoritajiet Norvegizi qiesu li
kemm is-sitwazzjoni fis-settur tal-banek u kif ukoll il-prospetti
ghall-ekonomija Norvegiza jitolbu mizura mill-istat li toffri rika-
pitalizzazzjoni ta’ banek li huma fundamentalment tajbin sabiex
terga’ tigi stabbilita l-istabbilta finanzjarja u jigi inkoraggit is-self
lill-ekonomija reali.

L-ghan tal-iskema huwa li tipprovdi kapital Tier 1 (19 lill-banek
sabiex issahhahhom u ttejjeb l-abbilta taghhom li jkomplu bl-
attivitajiet normali ta’ self taghhom. L-iskema hija miftuha biss
ghal banek li huma fundamentalment tajbin u, skont l-awtori-
tajiet Norvegizi, tfasslet sabiex tilhaq l-ghan li tizgura li jkun
hemm self ghall-ckonomija reali, filwaqt li timminimizza t-
tfixkil tal-kompetizzjoni.

Taht l-iskema tar-rikapitalizzazzjoni, Fond Finanzjarju tal-Gvern
(Statens  finansfond) (') twaqqaf bl-iskop li temporanjament
jipprovdi kapital Tier 1 lill-banek Norvegizi ('?): akkwisti mill-
Fond ta' titoli ibridi jew strumenti ta’ kapital preferenzjali
ghandhom ikunu bbazati fuq applikazzjoni mill-bank individ-
wali. Il-kundizzjonijiet ghandhom ikunu rregolati minn ftehim
bejn il-Fond u l-bank individwali, li jistabbilixxi I-modalitajiet
precizi tar-rikapitalizzazzjoni (perezempju, il-valur nominali, 1-
ammont, ir-rimunerazzjoni u l-incentivi tal-hrug).

3. Bazi legali nazzjonali ghall-mizura tal-ghajnuna

Il-bazi legali nazzjonali li tistabbilixxi I-Fond hija Lov 6. mars
2009 nr. 12 om Statens finansfond. Se jigi adottat ukoll regola-
ment ta’ implimentazzjoni li jirrigwarda 1-Fond u l-attivitajiet
tieghu (13).

4. Ammont ta’ fondi u tul ta’ Zmien

Fl-2008, Norges Bank wettaq simulazzjoni ta’ krizi makroeko-
nomika ghas-sitt l-ikbar banek Norvegizi. It-test irreplika
xenarju negattiv fejn l-ezitu kien li I-banek kienu jirregistraw
telf i jammonta ghal medja ta’ 2,3 % tal-assi taghhom bil-piz
differenzjat skont ir-riskju. Fuq il-bazi ta’ dan it-test, Norges
Bank ikkalkula li l-htiega ta’ rikapitalizzazzjoni tal-ghaxar I-
ikbar banek hija ta’ NOK 34 biljun. Fid-dawl tar-rizultati ta’

(%) Il-kapital Tier 1 huwa l-kejl ewlieni tas-sahha finanzjarja ta’ bank
mill-perspettiva tar-regolatur. Jikkonsisti fkapital baziku, li jikkon-
sisti primarjament fishma komuni u rizervi zvelati (jew gligh
mizmum), izda jista® wkoll jinkludi ishma preferenzjali li ma jis-
tghux jinfdew u li mhumiex kumulattivi.

(") Minn hawn ‘il quddiem imsejjah il-Fond.
taghhom huma banek barranin, izda jeskludi ferghat fin-Norvegja
ta’ banek barranin, istituzzjonijiet ohra ta’ kreditu li mhumiex
banek, u tipi ohra ta’ istituzzjonijiet finanzjarji.

(*) Minn hawn il quddiem imsejjah ir-Regolament.

dan it-test, gew allokati rizorsi sufficjenti (NOK 50 biljun, li
huma madwar EUR 5,1 biljun) ghal dan il-Fond.

L-iskema ghandha tkun ta’ natura temporanja u r-regoli huma
mistennija li jidhlu fis-sehh fMejju 2009, btieqa ta’ sitt xhur
sabiex il-Fond jilhaq ftehimiet mal-banek li japplikaw ghar-rika-
pitalizzazzjoni. Il-limitu ta’ zmien sabiex jigu sottomessi l-app-
likazzjonijiet lill-Fond se jigi stabbilit sitt gimghat gabel ma
jiskadi dak il-perjodu ta’ sitt xhur sabiex il-Fond jinghata z-
zmien jikkonkludi ftehim mal-bank applikanti gabel ma
tinghalaq it-tieqa fNovembru 2009. Fdan il-perjodu ta’ Zmien,
l-awtoritajiet Norvegizi se jivvalutaw ukoll jekk il-mizura tkunx
mehtiega ghal perjodu itwal, u fdan il-kaz l-iskema tigi rinoti-
fikata.

5. L-iskema tar-rikapitalizzazzjoni
5.1. Il-beneficjarji

L-awtoritajiet Norvegizi spjegaw li I-banek Norvegizi li huma
finanzjarjament f'sahhithom biss huma eligibbli ghal ghajnuna
taht l-iskema nnotifikata.

L-Awtorita Norvegiza tas-Sorveljanza Finanzjarja se jkollha r-
rwol li tiddetermina jekk bank hux eligibbli taht l-iskema. (1#)
Bhala parti mill-funzjonijiet regolari taghha ta’ sorveljanza, 1-
Awtorita tas-Sorveljanza Finanzjarja tircievi minghand kull
bank informazzjoni dwar il-portafolli tas-self u elementi ohra
tal-karta tal-bilan¢ tieghu, il-pjanijiet tan-negozju u l-valutazzjo-
ni tieghu tal-fatturi tar-riskju futuri. Meta bank japplika ghand il-
Fond ghal injezzjoni tal-kapital, l-Awtorita se tintalab sabiex
taghmel valutazzjoni dwar l-eligibbilta tal-bank taht l-iskema.
It-test, skont it-Tagsima 2 tar-Regolament, huwa li “-bank jisso-
disfa 1-obbligi tal-proporzjon tal-kapital Tier 1 b'margini tajjeb,
anki meta jitgiesu l-izviluppi probabbli fil-futur qrib”. Skont I-
awtoritajiet Norvegizi, l-Awtorita tas-Sorveljanza Finanzjarja se
tipprezumi li dan l-obbligu jkun gie ssodisfat jekk il-bank ikkon-
¢ernat ikollu proporzjon ta’ kapital baziku ta’ 6 % jew aktar,
jigifieri 2 punti percentwali oghla mir-rekwizit regolatorju
minimu. Fil-kazijiet kollha, [-Awtorita tas-Sorveljanza Finanzjarja
ghandha tibbaza l-analizi taghha fuq informazzjoni aggornata,
filwaqt 1i tqis id-diversi skoperturi ghar-riskju, il-kwalita tal-assi
u l-prospetti kummer¢jali ta’ bank, flimkien mal-proporzjonijiet
formali tal-adegwatezza tal-kapital, sabiex tikkonkludi li bank
huwa fundamentalment b’sahhtu, ukoll fid-dawl ta’ zviluppi
probabbli fil-futur grib.

5.2. Zidiet massimi tal-kapital

[l-limiti massimi ghaz-zidiet fil-proporzjonijiet tal-kapital baziku
permezz ta’ injezzjonijiet ta’ kapital mill-Fond huma previsti kif

gej:

(a) bank bi proporzjon ta’ kapital baziku taht is-7 % jista’ jigi
rikapitalizzat sa proporzjon ta’ kapital baziku massimu ta’
10 %;

(%) Tagsima 2 tar-Regolament.
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(b) bank bi proporzjon ta’ kapital baziku ta’ bejn 7 % u 10 %
jista’ jigi rikapitalizzat b'mhux aktar minn 3 punti percen-
twali, izda dan ma jistax itella’ l-proporzjon ta’ kapital
baziku ghal aktar minn 12 %;

(c) bank bi proporzjon ta’ kapital baziku ta’ aktar minn 10 %
jista’ jigi rikapitalizzat b'mhux aktar minn 2 punti percen-
twali (1%).

Banek li se jkollhom proporzjon ta’ kapital baziku ta’ aktar
minn 12 % wara l-injezzjonijiet ta’ kapital mill-istat ghandhom
jiddokumentaw il-htiega taghhom ghal kontribuzzjoni tal-
kapital u 1-Fond jivvaluta l-kaz fid-dawl tas-sitwazzjoni tal-
bank u fid-dawl ta’ kif jista’ jigi stimulat is-self ghall-ekonomija
reali.

Bl-istess mod, applikazzjoni ghal zieda fil-kapital baziku ta’
aktar minn 2 punti percentwali ghandha tinkludi dokumentazz-
joni xierqa li tiggustifika l-htiega ghal injezzjoni ta’ kapital dag-
shekk kbira.

II-Fond se jiddeciedi dwar l-ammont reali li jigi allokat fuq il-
bazi ta’ valutazzjoni ta’ diversi fatturi ta’ riskju, pjanijiet tan-
negozju u prospetti. L-awtoritajiet Norvegizi spjegaw li jekk il-
Fond ma jkunx konvint, fuq il-bazi tal-provi pprovduti, li hemm
htiega ghal ghajnuna taht din l-iskema, huwa jirrifjuta l-appli-
kazzjoni. I-Banek li jinsabu fl-oghla kategorija ta’ riskju li
jitolbu zieda ta’ kapital ta’ aktar minn 2 punti percentwali se
jkunu suggetti ghal skrutinju partikolari.

Kazijiet fejn ir-rikapitalizzazzjoni tkun se tikkorrispondi ghal
aktar minn 2 % tal-proporzjon ta’ kapital baziku jigu rrappurtati
lill-Awtorita.

5.3. Allokazzjoni ghal klassi ta’ riskju

II-Fond ghandu jassenja kull bank ghal wahda minn tliet klassi-
jiet ta’ riskju, fuq il-bazi ta’ kriterji oggettivi (1°). Il-klassi tar-
riskju tiddetermina l-kupun li ghandu jithallas fuq il-kapital
injettat mill-Fond u tibqa’ fissa ghat-tul tal-ftehim bejn il-bank
u |-Fond.

Ir-Regolament jistipula li I-banek bi klassifikazzjoni esterna
minn agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu awtorizzata
ghandhom jigu assenjati ghall-klassi tar-riskju kif gej:

Klassi tar-riskju 1 2 3

Klassifikazzjoni | AA- jew ahjar | Minn A- sa A+ | BBB + jew angas

huma klassifikati minn agenziji internazzjonali tal-klassifikazz-

(") Tagsima 2 tar-Regolament.
('%) Tagsima 10 tar-Regolament.

joni. Banek ohra huma, madankollu, klassfikati b'mod regolari
mill-akbar banek Norvegizi. Il-banek li mhumiex klassifikati
minn agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu awtorizzata jigu
vvalutati skont principji simili ghal dawk applikati mill-agenziji
tal-klassifikazzjoni tal-kreditu uffi¢jali. (17)

L-awtoritajiet Norvegizi jikkalkulaw li se jkunu ftit hafna dawk
numru ta’ banek se jaqghu taht il-klassi tar-riskju 2, u l-bicca I-
kbira tal-banek se jigu assenjati ghall-klassi tar-riskju nru 3
(madwar tliet kwarti tal-banek Norvegizi kollha).

5.4, Strumenti ta’ rikapitalizzazzjoni

[-legizlazzjoni tipprovdi ghal Zewg strumenti alternattivi ta’
kapital, sigurta Ibrida Tier 1 (“fondsobligasjon”) u strument tal-
kapital preferenzjali Tier 1 (“preferansekapitalinstrument”). 1z-zewg
strumenti jikkwalifikaw bhala kapital Tier 1 u mhuma se
jkollhom l-ebda drittijiet ta’ votazzjoni marbuta maghhom. L-
istrumenti se jkollhom dritt preferenzjali ghal klejm mhux
kumulattiva ghall-imghax annwali, i ghandha tkun kundizzjo-
nali fuq li jkun hemm profitt u fuq li I-proporzjon tal-adegwa-
tezza tal-kapital ma jkunx aktar minn 0,2% oghla mill-
proporzjon tal-adegwatezza tal-kapital minimu mitlub fi
zmien partikolari. L-imghax ghandu jkun kopert sakemm ikun
jew thallas b'mod shih jew ikunu gew ezawriti l-profitti.

Il-prezz tar-rikapitalizzazzjoni se jigi stabbilit individwalment
ghal kull bank fuq il-bazi tar-rata tal-imghax applikabbli.
Minbarra dan, se jkun hemm zieda skont il-kategorija tar-riskju
tal-bank u t-tip ta’ strument maghzul.

L-awtoritajiet Norvegizi huma tal-fehma li s-sistema li biha r-
rata tar-remunerazzjoni ghal kull bank ghal kull strument hija
kkalkulata tikkorrispondi mal-metodologija stabbilita mill-Bank
Centrali Ewropew (1) fir-rakkomandazzjoni tieghu tal-20 ta’
Novembru 2008 (') u ghaldagstant tikkonforma mal-Linji
Gwida dwar ir-Rikapitalizzazzjoni.

L-awtoritajiet Norvegizi spjegaw li l-assi tal-banek Norvegizi
huma, fil-bic¢a l-kbira, assi brata tal-imghax flessibbli. Sabiex
jigi mminimizzat ir-riskju tar-rati tal-imghax, il-banek general-
ment jippruvaw li jkollhom l-istess maturitajiet tal-kuntratti tar-
rati tal-imghax fuq iz-zewg nahat tal-karta tal-bilan¢. It-tqabbil

bicca 1-kbira obbligazzjonijiet b'rati tal-imghax flessibbli. Fdan

(V) Dan jimplika i numru ta’ kriterji bhall-proporzjon tal-kapital
baziku, ir-rendita totali, il-kompozizzjoni u l-kwalita tal-kreditu
tal-portafoll tas-self, il-proporzjon tad-depoziti mas-self, l-iskoper-
tura ghat-telf u ghar-riskju (riskju tal-kreditu, riskju tal-likwidita,
riskju tas-suq, u riskju operattiv) se jigu vvalutati. Il-Fond, jew
esperti mqabbda minnu, jistghu juzaw il-klassifikazzjonijiet ipprov-
duti mill-akbar banek li joperaw fin-Norvegja, perezempju l-analizi
tal-kreditu minn DnB NOR (l-akbar grupp tas-servizzi finanzjarji
Norvegiz), bhala punt tat-tluq sabiex tigi stabbilita 1-klassi tar-riskju
xierqa.

(*8) Minn hawn ‘il quddiem imsejjah il-“BCE”.

(*9) Minn hawn ‘il quddiem imsejha “ir-rakkomandazzjoni tal-BCE”
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il-kuntest, l-awtoritajiet Norvegizi pproponew li r-remunerazz-
joni tar-rikapitalizzazzjoni tkun ibbazata fuq ir-rendita jew ta’
certifikat tal-gvern ghal sitt xhur jew ta’ bond tal-gvern ghal
hames snin.

Skont l-ispjegazzjonijiet tal-awtoritajiet Norvegizi, l-ispejjez
ghar-rikapitalizzazzjoni tal-banek fuq perjodu ta’ hames snin
se jkun l-istess indipendentement minn liema ghazla jichu I-
bank. Huma jispjegaw dan il-punt billi jqabblu l-ispejjez netti
prezenti tar-rikapitalizzazzjoni ghall-banek bl-uzu tal-ghazla
bbazata fuq ir-rendita tal-bonds tal-gvern ta’ hames snin, mal-
ispejjez netti prezenti tar-rikapitalizzazzjoni ghall-banek bl-uzu
tal-ghazla bbazata fuq ir-rendita tac-certifikati tal-gvern ta’ sitt
xhur fuq perjodu ta’ hames snin. (29)

Ghaldagstant, l-awtoritajiet Norvegizi huma tal-fehma li, anki
jekk ir-rendita tac-certifikati tal-gvern ghal sitt xhur illum hija
anqas minn dik tal-bond tal-gvern ghal hames snin, l-ispejjez
tar-rikapitalizzazzjoni ghall-banek fuq perjodu ta” hames snin se
jkunu l-istess indipendentement minn liema ghazla tittiehed.

54.1. Is-sigurta Ibrida Tier 1

Is-Sigurta Ibrida Tier 1 ghandha tassorbi t-telf wara I-kapital tal-
ishma komuni (preferenza fir-rigward tal-assorbiment tat-telf).
Hija mfassla bhala bond tat-tip “callable perpetual”, b’kupun fiss
stabbilit bhala r-rata tal-bonds tal-gvern Norvegiz, biz-zidiet li

gejjin:

— 5,0 % ghall-banek fil-klassi tar-riskju 1;

— 5,5 % ghall-banek fil-klassi tar-riskju 2;

— 6,0 % ghall-banek fil-klassi tar-riskju 3 (2!).

Fkonformitd mar-Rakkomandazzjoni tal-BCE, l-element ta’
zieda minima huwa kkalkulat bhala d-differenzjali tas-CDS ta’
hames snin tal-bank li jaghmel il-hrug, fuq dejn subordinat
matul il-perjodu ta’ referenza mill-1 ta’ Jannar 2007 sal-31 ta’
Awwissu 2008 bzieda ta’ 200 punt ta’ bazi ghall-ispejjez
operattivi u 100 punt ta’ bazi sabiex tigi riflessa s-senjorita
tal-ibridu fir-rigward tad-dejn subordinat. Zieda tigi mbaghad
applikata ghall-banek fil-klassijiet tar-riskju 2 u 3.

d-differenzjal medjan fuq il-kuntratti tas-CDS subordinati ghal
DnB NOR (*?), l-uniku bank Norvegiz li l-kuntratti tas-CDS
tieghu huma nnegozjati fsuq, huwa ta’ 100 punt ta’ bazi
ghall-perjodu mill-1 ta’ Jannar 2007 sal-31 ta’ Awwissu
2008. (¥3)

Sabiex jigi stimulat ix-xiri lura, il-kupun huwa mizjud b’'l punt
percentwali wara kull wahda mis-snin 4 u 5. L-istrument
izomm l-oghla kupun fiss sa meta jinfeda. Ix-xiri lura huwa
kundizzjonali fuq il-permess tal-Awtorita tas-Sorveljanza Finan-

(*%) Fuq il-bazi tar-rendita tac-certifikati tal-gvern ta’ sitt xhur mixtrija
fuq is-suq tal-forward contracts.

(*!) Tagsima 11 tar-Regolament.

(*?) L-awtoritajiet Norvegizi kkalkulaw din ic-cifra fuq il-bazi tat-total
tad-differenzjali kollha fuq il-bonds regolari prijoritarji tal-banek fir-
rigward tal-bonds tal-gvern u d-differenzjali tas-CDS ghas-self
subordinat fir-rigward tal-bonds prijoritarji tal-banek.

(*%) Fkuntrast ma’ dan, fi hdan iz-zona tal-euro, il-BCE kkalkula li I-
medjan tad-differenzjali kollha tad-dejn subordinat A CDS huwa ta’
73 punt ta’ bazi.

zjatja, li trid tivverifika li -kundizzjonijiet tal-adegwatezza tal-
kapital ikomplu jkunu se jkomplu jigu ssodisfati wara x-xiri
lura.

5.4.2. L-istrument
Tier 1

tal-kapital preferenzjali

L-istrument tal-kapital preferenzjali Tier 1 ghandu jassorbi t-telf
pari passu (b'mod parallel) mal-ishma ordinarji. Huwa jista’
jissejjah wara tliet snin. Huwa mfassal bhala konvertibbli
mandatorju, u jinqaleb ghal ishma komuni wara hames snin,
sakemm ma jinfediex jew ma jigix konvertit qabel dan. L-istru-
ment ghandu jkollu kupun fiss stabbilit bhala r-rata tal-bonds
tal-Gvern Norvegiz, biz-zieda li gejja:

— 6,0 % ghall-banek fil-klassi tar-riskju 1;
— 6,5 % ghall-banek fil-klassi tar-riskju 2;
— 7,0 % ghall-banek fil-klassi tar-riskju 3 (>4).

Fkonformitd mar-rakkomandazzjoni tal-BCE, iz-zieda minima
hija stabbilita ghal 600 punt ta’ bazi (500 punt ta’ bazi bhala
premium ghar-riskju tal-ekwita u 100 punt ta’ bazi sabiex jigu
koperti l-ispejjez operattivi). Hija applikata zieda ghall-banek fil-
klassijiet tar-riskju 2 u 3.

Kif inghad aktar ‘il fuq, l-istrument jista’ jissejjah wara tliet snin.
II-metodu sabiex jigi kkalkulat il-valur tax-xiri lura ghandu jigi
specifikat fil-ftehim mal-bank u ma jistax ikun anqas mill-valur
nominali (*°). Ix-xiri lura bikri ghandu jigi stimulat, perezempju
billi tigi inkluza fil-ftehim zieda tar-rata tax-xiri lura fir-raba’ u
fil-hames sena, li jaghmel ix-xiri lura gabel inqas ghali meta
mqabbel max-xiri lura aktar tard.

Minbarra dan, l-inc¢entiva sabiex isir ix-xiri lura, minflok ma
jithalla li ssir il-konverzjoni mandatorja, ghandha tigi assigurata
billi tigi stabbilita rata ta’ konverzjoni fi tmiem il-perjodu ta’
hames snin li hija aktar favorevoli ghall-Fond milli tkun il-
konverzjoni bil-prezz tas-suq ta’ dak iz-zmien, u tkun ukoll
aktar favorevoli ghall-Fond meta mqabbla max-xiri lura qabel
it-tmiem tal-hames sena (fi kliem iehor il-metodu adottat
ghandu jipprovdi ghal dilwizzjoni sinifikanti tal-azzjonisti ezis-
tenti).

L-awtoritajiet Norvegizi spjegaw li I-Fond ghandu jkollu d-dritt li
jikkonverti l-istrumenti fishma ordinarji/certifikati ta’ kapital
primarju jekk il-kapital preferenzjali jikkostitwixxi parti sinifi-
kanti mill-ekwitd kontabbli tal-bank. Il-Fond ghandu jispecifika
fil-ftehim ma’ kull bank individwali x’jikkostitwixxi porzjon sini-
fikanti. Il-punt fejn jintlahaq il-porzjon sinifikanti m’'ghandux
ikun oghla minn 50 % (*).

[I-ftehim individwali jista’ jinkludi wkoll ghazla ghall-bank
sabiex jikkonverti l-istrument fishma ordinarji/certifikati tal-
kapital primarju jekk il-“fondi proprji” jkunu sofrew tnaqqis
kontabbli b'mod konsiderevoli (ta’ aktar minn 20 %). Il-mod
kif jigi kkalkulat kemm millishma ghandu jircievi 1-Fond

(**) Tagsima 12 tar-Regolament.
(*%) Tagsima 13 tar-Regolament.
(*6) Tagsima 12 tar-Regolament.
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meta ssir il-konverzjoni ghandu jigi specifikat fil-ftehim mal-
bank u ghandu jassigura relazzjoni ragonevoli bejn il-valur
tax-xiri lura u l-gwadann potenzjali, minn naha wahda, u I-
konverzjoni u t-telf potenzjali min-naha l-ohra. (¥/)

5.5. Salvagwardji komportamentali

Skont l-awtoritajiet Norvegizi, l-iskema hija ssupplimentata
bnumru ta’ salvagwardji komportamentali.

II-Fond ghandu jaghmel il-kontribuzzjonijiet tal-kapital kundizz-
jonali fuq li dawn jintuzaw fkonformita mal-ghanijiet tal-
iskema, u li ma jintuzawx kontra l-iskop taghha, u li l-bank
ma jisfruttax il-kontribuzzjoni tal-kapital fil-kummer¢jalizzazz-
joni tieghu u sabiex jimplimenta strategiji kummer¢jali aggres-
sivi (28).

Jezistu restrizzjonijiet addizzjonali bhal (i) projbizzjoni fuq
zidiet fis-salarji u benefic¢ji ohra tal-persunal manigerjali sal-
31 ta’ Dicembru 2010; (i) projbizzjoni kwazi shiha fuq il-bonu-
sijiet ghas-snin finanzjarji 2009 u 2010 bi projbizzjoni fuq il-
hlas ta’ bonusijiet retroattivi wara dan; (iii) projbizzjoni fuq li I-
persunal manigerjali jircievi ishma jew strumenti simili fuq
termini favorevoli, u (iv) projbizzjoni fuq il-bidu ta’ programmi
godda ta’ opzjonijiet tal-ishma jew it-tigdid ta’ skemi bhal dawn
li huma diga ezistenti.

II. VALUTAZZJONI
1. Il-prezenza ta’ ghajnuna mill-Istat

L-Artikolu 6(1) ZEE jaqra kif gej:

“Minghajr hsara ghal dispozizzjonijiet kuntrarji fdan il-
Ftehim, kull ghajnuna, ta’ kwalunkwe forma, moghtija mill-
Istati Membri tal-KE, l-Istati tal-EFTA jew permezz ta’ rizorsi
tal-Istat li twassal ghal distorsjoni jew theddida ta’ distorsjoni
ghall-kompetizzjoni billi tiffavorixxi certi imprizi jew certi
produtturi, safejn tolqot il-kummer¢ bejn  il-Partijiet
Kontraenti, tkun inkompatibbli ma’ dan il-Ftehim.”

Sabiex tikkwalifika bhala ghajnuna mill-Istat, il-mizura trid 1-
ewwel tigi moghtija mill-Istat jew permezz ta’ rizorsi tal-Istat.
L-iskema nnotifikata tikkonsisti finjezzjonijiet ta’ kapital magh-
mula mill-Fond b'rizorsi mill-bagit nazzjonali. Ghal dan l-iskop,
bagit totali ta’ NOK 50 biljun gie allokat ghall-Fond.

Minbarra dan, il-mizuri ta’ rikapitalizzazzjoni jippermettu lill-
benefi¢jarji sabiex jakkwistaw il-kapital mehtieg fuq kundizzjo-
nijiet aktar favorevoli milli kienu altriment ikunu possibbli fid-
dawl tal-kundizzjonijiet kurrenti tas-swieq finanzjarji. L-Awtorita
tqis li, meta jitgiesu d-diffikultajiet kurrenti fis-swieq kapitali, 1-

(*’) Kieku r-rata tal-konverzjoni kellha tigi stabbilita bhala l-medja tal-
prezz inizjali tas-suq u l-prezz tas-suq mal-konverzjoni, il-vantagg
ghall-fond ghandu jkun assigurat permezz ta’ zieda li tikkorrispondi
ma’ dan fil-valur tax-xiri lura, li jipprovdi simetrija bejn ir-riskju
negattiv u l-gwadann possibbli. Kieku r-rata tal-konverzjoni kellha
tigi ffissata skont il-prezz tas-suq fiz-zmien tal-konverzjoni, il-Fond
ma jippartecipax ftelf fil-valur tal-ishma qabel il-konverzjoni. Fdak
il-kaz, il-possibilta ta’ gwadann ghall-Fond ghandha wkoll tkun
aktar limitata.

(*%) Taqsima 8 tar-Regolament.

Istat qed jinvesti ghaliex l-ebda operatur tal-ekonomija tas-suq
ma kien se jkun lest li jinvesti fuq termini simili. Minbarra dan,
il-mizura nnotifikata hija selettiva ghaliex huma biss banek
Norvegizi fundamentalment b’sahhithom u mhux istituzzjonijiet
finanzjarji jew imprizi ohra li huma eligibbli ghall-iskema. Dan
jaghti vantagg ekonomiku lill-benefi¢jarji u jsahhah il-pozizzjoni
taghhom meta mqabbla ma’ dik tal-kompetituri taghhom fin-
Norvegja u fi Stati Membri ohra taz-ZEE u ghalhekk ghandu
jitgies bhala li jfixkel il-kompetizzjoni u jaffettwa l-kummerc
bejn il-Partijiet Kontraenti.

Ghal dawn ir-ragunijiet, l-Awtorita tqis li l-iskema tar-rikapita-
lizzazzjoni nnotifikata tikkostitwixxi ghajnuna mill-istat skont
it-tifsira tal-Artikolu 61(1) ZEE.

2. Obbligi procedurali

Skont l-Artikolu 1(3) tal-Parti I tal-Protokoll 3 “l-Awtorita ta’
Sorveljanza tal-EFTA ghandha tigi infurmata, fi Zmien suffi¢jenti
sabiex tkun tista’ tissottometti I-kummenti taghha, dwar
kwalunkwe pjan ta’ ghoti jew ta’ tibdil fl-ghajnuna (...). L-Istat
ikkoncernat m’'ghandux jimplimenta l-mizuri proposti tieghu
sakemm il-procedura ma tirrizultax fdecizjoni finali”.

Bin-notifikazzjoni tal-iskema tar-rikapitalizzazzjoni fit-28 ta’
April 2009, l-awtoritajiet Norvegizi kkonformaw mal-obbligu
tan-notifika. Huma impenjaw ruhhom li ma jimplimentawx I-
iskema sakemm l-Awtorita tkun approvat il-mizura, u b’hekk
ikkonformaw ukoll mal-obbligu tal-waqfien.

L-Awtorita tista’ ghalhekk tikkonkludi li l-awtoritajiet Norvegizi
rrispettaw l-obbligi taghhom skont 1-Artikolu 1(3) tal-Parti I tal-
Protokoll 3.

3. Kumpatibbilta tal-ghajnuna

3.1. Applikazzjoni tal-Artikolu 61(3)(b) ZEE u I-Linji Gwida dwar
ir-Rikapitalizzazzjoni

L-Artikolu 61(3)(b) ZEE jistipula li “I-ghajnuna ghall-promozz-
joni tal-ezekuzzjoni ta’ progett importanti ta’ interess komuni
Ewropew jew sabiex jissewwa taqlib serju fl-ekonomija ta’ Stat
tal-KE jew Stat tal-EFTA” (l-enfasi mizjuda) tista’ titqies bhala
kompatibbli mal-funzjonament tal-Ftehim taz-ZEE.

L-Awtorita ma tpoggix fid-dubju l-analizi tal-awtoritajiet Norve-
ekonomija reali fuq skala nazzjonali. Jekk din is-sitwazzjoni ma
tigix indirizzata, hija jkollha effett sistemiku fuq l-ekonomija
Norvegiza kollha kemm hi. L-Awtorita ghalhekk tikkonkludi li
l-iskema nnotifikata ghandha l-ghan 1i tirrimedja taqlib serju fl-
ekonomija Norvegiza.

Fuq il-bazi tal-Artikolu 61(3)(b) ZEE, l-Awtorita adottat fJannar
2009, il-Linji Gwida dwar ir-Rikapitalizzazzjoni li jistabbilixxu
r-regoli ghall-valutazzjoni tal-ghajnuna moghtija fil-forma ta’
rikapitalizzazzjoni fil-kuntest tal-krizi finanzjarja kurrenti. Ghal-
dagstant, l-Awtorita se tivvaluta n-notifikazzjoni kurrenti fuq il-
bazi tad-dispozizzjonijiet tal-Linji Gwida dwar ir-Rikapitaliz-
zazzjoni.
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[-Linji Gwida dwar ir-Rikapitalizzazzjoni jistipulaw li “fil-
kuntest tas-sitwazzjoni kurrenti fis-swieq finanzjarji, ir-rikapita-
lizzazzjoni tal-banek tista” sservi numru ta’ ghanijiet. L-ewwel,
ir-rikapitalizzazzjonijiet jikkontribwixxu ghar-restawr tal-istabbi-
lita finanzjarja u jghinu sabiex jirrestawraw il-kunfidenza
mehtiega ghall-irkupru tas-self bejn il-banek. [...] It-tien, ir-rika-
pitalizzazzjonijiet jistghu jkollhom bhala oggettiv l-assigurazz-
joni tas-self lill-ekonomija reali” (2%). Minbarra dan, “il-banek irid
ikollhom termini favorevoli b'mod suffi¢jenti tal-access ghall-
kapital sabiex ir-rikapitalizzazzjoni tkun effettiva dagskemm
hu mehtieg. Min-naha l-ohra, il-kundizzjonijiet marbuta ma’
kull mizura ta’ rikapitalizzazzjoni ghandhom jassiguraw livell
uniformi u, ghat-tul, ritorn lejn kondizzjonijiet normali tas-
suq. L-interventi mill-Istat ghandhom ghalhekk ikunu propor-
zjonati u temporanji u ghandhom ikunu mfassla b’tali mod li
jipprovdi incentivi ghall-banek sabiex jixtru lura l-investiment
tal-Istat malli l-kundizzjonijiet tas-suq ikunu jippermettu (...).
Fil-kazijiet kollha, l-Istati tal-EFTA ghandhom jassiguraw li kull
rikapitalizzazzjoni ta’ bank tkun ibbazata fuq bzonn genwin.” (-
enfasi mizjuda) (*).

[I-mizuri nnotifikati ghandhom ghalhekk jissodisfaw il-kundizz-
jonijiet li gejjin:

— Li jkunu xierqa (il-mizuri jkunu adegwati sabiex jintlahqu 1-
ghanijiet stabbiliti): il-mizuri tal-ghajnuna ghandhom ikunu
mmirati tajjeb sabiex b’'mod effettiv jilhqu l-ghan li jsahhu I-
istabbilita finanzjarja u s-self lill-ekonomija reali;

— Li jkunu mehtiega: il-mizuri tal-ghajnuna ghandhom, fl-
ammont u l-forma taghhom, ikunu mehtiega sabiex jinkiseb

l-ghan iddikjarat (*');

— Li jkunu proporzjonati: l-effetti pozittivi tal-mizura tal-ghaj-
nuna ghandhom ikunu bbilangjati kif xieraq mat-tfixkil tal-
kompetizzjoni, sabiex it-tfixkil tal-kompetizzjoni jkun
limitat ghall-minimu necessarju sabiex jintlahqu I-ghanijiet
tal-mizuri.

3.2. Li jkunu xierqa

L-Awtorita ghandha l-ewwel tivvaluta jekk il-mizura proposta,
jigifieri r-rikapitalizzazzjoni mill-istat ta’ banek fundamental-
ment b’'sahhithom, hijiex mizura xierqa sabiex jinkisbu l-ghani-
jiet iddikjarati tat-tishih tal-istabbilta finanzjarja u s-self lill-
ekonomija reali.

L-Awtorita tirrikonoxxi li l-istituzzjonijiet tal-kreditu jistghu
jkunu jehtiegu kapital addizzjonali fic-Cirkustanzi prezenti tas-
suq sabiex jassiguraw fluss suffi¢jenti ta’ kreditu ghall-ekonomija
kollha kemm hi, u bhekk jevitaw li 1-krizi tkompli tiggrava.
Minbarra dan, l-incertezzi fir-rigward tal-prospetti ekonomici
dghajfu I-fidu¢ja fis-solidita fit-tul tal-istituzzjonijiet finanzjarji.
Ir-rikapitalizzazzjoni ta’ banek fundamentalment b’sahhithom

(*%) Paragrafi 4 u 5 tal-Linji Gwida dwar ir-Rikapitalizzazzjoni.

(*%) Paragrafu 11 tal-Linji Gwida dwar ir-Rikapitalizzazzjoni.

(*') Kaz C-390 Nuova Agricast v Ministero delle Attivita Produttive,
sentenza tal-15 ta’ April 2008 (ghadha mhix irrapurtata), paragrafu
68. 1-Qorti ddikjarat 1i “Kif jirrizulta wkoll mis-sentenza tas-17 ta’
Settembru 1980, Philip Morris vs Il-Kummissjoni (730/79, Gabra p.
2671, punt 17), ghajnuna li ttejjeb is-sitwazzjoni finanzjarja tal-
impriza benefi¢jarja minghajr ma tkun mehtiega sabiex tilhaq I-
ghanijiet previsti fl-Artikolu 87(3) KE ma tigix ikkunsidrata bhala
kompatibbli mas-suq komuni.”

ghandha tassigura li l-istituzzjonijiet finanzjarji jkunu kapitaliz-
zati bizzejjed biex ikunu jistghu jifilhu ahjar ghat-telf potenzjali
u jkomplu bl-attivitajiet normali ta’ self taghhom.

[I-forniment ta’ kapital lil banek fundamentalment b’sahhithom
jista” ghalhekk jitqies bhala mizura xierqa sabiex jigu assigurati
kundizzjonijiet favorevoli ghas-self fl-ekonomija reali fkonfor-
mitd mal-Linji Gwida tar-Rikapitalizzazzjoni.

3.3. Li jkunu mehtiega

L-ghajnuna ghandha, fl-ammont u I-forma taghha, tkun
mehtiega sabiex jinkisbu l-ghanijiet iddikjarati, meta jitgiesu ¢-
¢irkustanzi ec¢ezzjonali li jezistu bhalissa. Jista® ghalhekk jitqies
li biss l-ghajnuna lil banek fundamentalment b’sahhithom hija
necessarja ghall-finijiet tal-ghanijiet iddikjarati.

L-awtoritajiet Norvegizi qed jippjanaw li l-iskema nnotifikata se
tidhol fis-sehh fMejju 2009 u tkun miftuha ghal 6 xhur. Limitu
taz-zmien ghas-sottomissjoni tal-applikazzjonijiet ghal injezz-
joni tal-kapital se jkun stabbilit sitt gimghat qabel jiskadi l-
perjodu ta’ sitt xhur (bejn wiehed u ichor tmiem Settembru
2009).

Minbarra dan, l-injezzjonijiet tal-kapital huma mahsuba sabiex
ikunu temporanji. L-incentivi sabiex il-banek jigu inkoraggiti
jhallsu lura l-kapital injettat huma inkluzi fl-iskema u numru
ta’ restrizzjonijiet komportamentali sinifikanti huma imposti, u
dawn ikomplu jincentivaw ritorn ghal kundizzjonijiet normali
tas-suq.

L-Awtorita tqis li, billi llimitaw it-tul taz-zmien tal-iskema, I-
awtoritajiet Norvegizi llimitaw l-ghajnuna potenzjali mill-istat
ghall-kuntest tas-sitwazzjoni kurrenti fis-swieq finanzjarji u t-
taglib serju li jezisti bhalissa fl-ekonomija Norvegiza.

II-Linji Gwida dwar ir-Rikapitalizzazzjoni jenfasizzaw l-impor-
tanza tad-distinzjoni bejn banek fundamentalment b’sahhithom
u li sejrin tajjeb u banek li jinsabu fl-inkwiet u li sejrin inqas

tajjeb (32).

L-awtoritajiet Norvegizi spjegaw li l-banek li huma fundamen-
talment b’sahhithom biss huma eligibbli sabiex jippartecipaw fl-
iskema nnotifikata. Fuq il-bazi tal-informazzjoni pprovduta mill-
banek meta jkunu qed japplikaw ghall-injezzjoni tal-kapital u
fuq il-bazi ta’ kriterji oggettivi (proporzjonijiet formali tal-
adegwatezza tal-kapital, analizi tal-iskoperturi ghar-riskju ta’
kull bank, kwalita tal-assi, prospetti tan-negozju, ecc.), l-Awto-
rita Norvegiza tas-Sorveljanza Finanzjarja se tezercita funzjoni
ta’ “gate keeping” u tivvaluta jekk bank huwiex fundamental-
ment b’sahhtu. L-iskema se tkun miftuha biss ghal banek li
jinsabu mill-Awtorita tas-Sorveljanza Finanzjarja li jissodisfaw
l-obbligi tal-kapital Tier 1 “b’margini tajjeb, ukoll meta jitqiesu
zviluppi probabbli fil-futur qrib” (*3).

Jista' ghalhekk jigi konkluz li l-iskema nnotifikata tirrispetta d-
distinzjoni operata fil-Linji Gwida dwar ir-Rikapitalizzazzjoni u
mhix se tintuza ghar-rikapitalizzazzjoni ta’ banek li mhumiex
fundamentalment b’sahhithom.

(*?) Paragrafu 12 tal-Linji Gwida dwar ir-Rikapitalizzazzjoni.
(*}) Tagsima 2 tar-Regolament.
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L-Istati tal-EFTA jridu jassiguraw li kull rikapitalizzazzjoni ta’
bank tkun ibbazata fuq bzonn genwin (**). FDicembru 2008,
Norges Bank wettaq simulazzjoni ta’ krizi ghas-sitt l-akbar
banek Norvegizi. Is-simulazzjoni rreplikat xenarju negattiv fejn
l-ezitu kien li l-banek kienu jirregistraw telf li jammonta ghal
medja ta’ 2,3 % tal-assi taghhom bil-piz differenzjat skont ir-
riskju. Norges Bank ikkalkula li I-fondi mehtiega ghar-rikapita-
lizzazzjoni tal-10 l-ikbar banek wara l-izviluppi negattivi simu-
lati, kienu ta’ madwar NOK 34 biljun. Fuq il-bazi ta’ dawn il-
konkluzjonijiet, l-awtoritajiet Norvegizi kkalkulaw li NOK 50
biljun se jkunu bizzejjed sabiex tkun possibbli zieda fil-kapital
baziku tal-banek Norvegizi kollha b'medja ta’ 2,3 %. Il-bagit tal-
iskema huwa ghalhekk ta’ NOK 50 biljun.

[I-livell tal-injezzjoni ta’ kapital propost mill-awtoritajiet Norve-
gizi huwa ghalhekk relatat mal-kundizzjonijiet specifici fis-suq
bankarju Norvegiz. L-awtoritajiet Norvegizi stabbilixxew limiti
massimi  ghaz-zidiet fil-proporzjonijiet tal-kapital ~baziku
permezz ta’ injezzjonijiet ta’ kapital mill-Fond li huma marbuta
mal-livell ta’” kapital baziku ezistenti fil-bank qabel l-intervent
tal-istat. Ghalhekk, banek bi proporzjon ta’ kapital baziku ta’
angas minn 7 % jistghu japplikaw ghal rikapitalizzazzjoni li
ggibhom sa proporzjon tal-kapital baziku ta’ mhux aktar
minn 10 % (*°). Banek bi proporzjon ta’ kapital baziku ta’
bejn 7% u 10% jistghu jigu rikapitalizzati b'mhux aktar
minn 3 punti per¢entwali sakemm ma jagbzux proporzjon ta’
kapital baziku ta’ 12 %. Banek bi proporzjon ta’ kapital baziku
oghla minn 10 % jistghu japplikaw biss ghal injezzjoni massima
ta’ kapital baziku ta’ mhux aktar minn 2 punti percentwali.

Kif irrimarkat aktar ‘il fuq, l-ammont reali ta’ kull injezzjoni ta’
kapital se jigi deciz mill-Fond u specifikat fil-ftehim mal-bank
applikanti individwali. Minbarra dan, se tinghata prijorita ghal
applikazzjonijiet minn banek ta’ importanza sistemika, u b’hekk
jigi assigurat li jittiched inkunsiderazzjoni wkoll l-ghan i terga’
tigi stabbilita l-istabbilta finanzjarja (*). Minbarra dan, il-Fond se
jitlob gustifikazzjoni ulterjuri ghal injezzjonijiet ta’ kapital li
jagbzu z-2 punti perc¢entwali sabiex jivverifika I-htiega ghal
injezzjoni ta’ kapital daqshekk kbira.

Kull kaz fejn issir injezzjoni ta’ kapital ta’ aktar minn 2 % se jigi
rrapurtat lill-Awtorita.

II-Fond se jitlob ukoll gustifikazzjoni addizzjonali fir-rigward ta’
kull applikazzjoni fejn l-injezzjoni proposta twassal il-
proporzjon tal-kapital baziku tal-bank applikanti ghal livell
oghla minn 12 %. 1l-Fond ghalhekk se jkun fpozizzjoni li jivve-
rifika 1-htiega, minkejja I-livell diga gholi ta’ kapitalizzazzjoni,
ghal intervent mill-istat. L-Awtorita tinnota li din is-sitwazzjoni
tirrigwarda l-aktar banek ta’ tifdil zghar b’'mezzi limitati biex
jiffinanzjaw lilhom infushom. Dawn il-banek jirrapprezentaw
parti Zghira mis-suq (11 % biss tal-assi totali tal-banek) u
huma l-aktar attivi fi swieq lokali. Jekk il-htiega specifika tal-
bank ma tkunx gustifikata bizzejjed, 1-Fond jirrifjuta l-applikazz-
joni tieghu.

(>4 Paragrafu 11 tal-Linji Gwida dwar ir-Rikapitalizzazzjoni.

(**) Ladarba banek bi proporzjon tal-kapital ta’ anqas minn 6 % gene-
ralment ma jkunux eligibbli taht l-iskema, iz-zieda massima ghall-
banek fdin il-kategorija tkun ta’ 4 punti percentwali. Kif imsemmi
fin-nota ta’ giegh il-pagna 9, aktar ‘il fuq, hemm biss ftit banek
blivell tal-kapital baziku ta’ anqas minn 7 %.

(*%) Taqsima 2 tar-Regolament.

Fuq il-bazi tal-kunsiderazzjonijiet imsemmija hawn fuq, l-Awto-
rita tikkonkludi li l-iskema nnotifikata hija mfassla b’tali mod li
tassigura li kull injezzjoni ta’ kapital hija bbazata fuq htiega
genwina.

3.4. Li jkunu proporzjonati

Fl-ahhar nett, I-Awtorita trid tivvaluta jekk l-injezzjonijiet ta’
kapital humiex se jsiru fuq termini li jimminimizzaw l-ammont
ta’ ghajnuna sabiex jigi limitat it-tfixkil tal-kompetizzjoni ghall-
minimu necessarju sabiex jinkisbu I-ghanijiet iddikjarati.

Skont il-Linji Gwida dwar ir-Rikapitalizzazzjoni, il-qrubija tal-
prezzijiet ma’ dawk tas-suq hija l-ahjar garanzija sabiex jigi
limitat it-tfixkil tal-kompetizzjoni (*’). Ir-rikapitalizzazzjoni ghal-
hekk ghandha tkun imfassla b’tali mod li tqis is-sitwazzjoni tas-
suq ta’ kull istituzzjoni u tipprovdi incentiva ghall-banek sabiex
jifdu l-investiment tal-Istat malajr kemm jista’ jkun. L-elementi li
gejjin ghandhom ghaldaqstant jintuzaw meta titwettaq valutazz-
joni tal-mizuri tar-rikapitalizzazzjoni: I-ghan tar-rikapitalizzazz-
joni, l-istat ta’ sahha tal-bank benefi¢jarju, ir-remunerazzjoni, I-
incentivi ghall-hrug, u salvagwardji kontra l-abbuz mill-ghaj-
nuna u t-tfixkil tal-kompetizzjoni.

L-ghan tal-mizura u l-istat ta’ sahha tal-banek gew ezaminati
aktar ‘il fuq. Rimunerazzjoni generali ghandha tinkludi b’'mod
xieraq l-elementi li gejjin:

— profil tar-riskju tal-benefi¢jarju;
— Kkaratteristici tal-istrument maghzul;
— incentivi tal-hrug; u wkoll

— rata tal-imghax minghajr riskju li sservi bhala punt ta’ rife-
riment (38).

II-Linji Gwida jidentifikaw metodu xieraq sabiex jigi ddeterminat
il-prezz tar-rikapitalizzazzjonijiet b'referenza ghall-metodologija
stabbilita fir-Rakkomandazzjoni tal-BCE, imsemmija aktar ‘il fuq.
Din il-metodologija tinvolvi l-kalkolu ta’ firxa tal-prezzijiet fuq
il-bazi ta’ komponenti differenti bil-livell l-aktar baxx identifikat
bhala r-rata ta’ rendita mehtiega ghad-dejn subordinat u l-livell
l-aktar gholi identifikat bhala r-rata ta’ rendita mehtiega ghall-
ishma ordinarji. Kemm il-livell l-aktar baxx u kif ukoll il-livell 1-
aktar gholi jikkonsistu ftahlita ta’ renditi ta’ bonds tal-gvern u
individwali u tal-Istati tal-EFTA ghandhom ikunu riflessi meta
tigi kkalkulata l-firxa tal-prezzijiet fsitwazzjoni partikolari. L-
Awtorita se taccetta wkoll metodologiji alternattivi ta’ pprezzar,
sakemm dawn iwasslu ghal remunerazzjonijiet li jkunu oghla
mill-metodologija tal-BCE (*9).

Ir-rata mehtiega ta’ rendita fuq id-dejn subordinat hija ghalhekk
ikkalkulata bhala r-rendita tal-bonds tal-gvern flimkien mad-
differenzjal tas-CDS tal-bank li johrog dak id-dejn subordinat
b’200 punt ta’ bazi mizjuda maghhom sabiex jigu koperti I-
ispejjez operattivi u jigi pprovdut incentiv ghall-hrug. Ghal stru-
menti ibridi ohra li ghandhom Xkaratteristici simili ghal dejn

(*’) Paragrafu 19 tal-Linji Gwida dwar ir-Rikapitalizzazzjoni.
(*%) Paragrafu 23 tal-Linji Gwida dwar ir-Rikapitalizzazzjoni.
(*%) Paragrafu 30 tal-Linji Gwida dwar ir-Rikapitalizzazzjoni.
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subordinat, il-grad oghla ta’ prijorita ta’ dawn l-istrumenti huwa
rifless permezz tal-inkluzjoni ta’ 100 punt ta’ bazi addizzjonali.

bhala li taqa’ taht id-deskrizzjoni ta’ hawn fuq u kkalkulaw ir-
remunerazzjoni fuq dak l-istrument bhala r-rendita tal-bonds
tal-gvern b’5,0 % mizjuda ghal banek klassifikati fil-klassi tar-
riskju numru 1 (iz-zieda hija ta’ 5,5% u 6,0 % ghall-klassijiet
tar-riskju 2 u 3 rispettivament). Huma indikaw li Norges Bank
ikkalkula d-differenzjal tas-CDS ta’ DnB NOR (l-akbar bank
Norvegiz, u l-uniku wiched li ghalih hija disponibbli dejta
dwar is-CDS) bhala 100 punt ta’ bazi. Billi ma tezistix id-dejta
relevanti ghall-banek Norvegizi l-ohra, l-awtoritajiet applikaw 1-
istess zieda ghall-banek kollha. L-applikazzjoni tal-metodologija
tal-BCE ghalhekk tirrizulta fzieda minima ta’ 400 punt ta’ bazi.
Kif innutat aktar ‘il fuq, iz-zieda minima taht l-iskema nnotifi-
kata hija ta’ 500 punt ta’ bazi, u ghalhekk tikkonforma mal-Linji
Gwida fdan ir-rigward.

Ir-rata ta’ rendita ghall-ishma ordinarji hija kkalkulata bhala r-
rendita tal-bonds tal-gvern b’kumpens ghar-riskju tal-ekwita ta’
500 punt ta’ bazi, flimkien ma’ 100 punt ta’ bazi li jkopru I-
ispejjez addizzjonali u jipprovdu incentiva ghall-hrug. Ghal stru-
menti ohra li ghandhom karatteristici ekonomic¢i simili ghal
dawk tal-ishma komuni (inkluzi strumenti perpetwi li jistghu
jigu konvertiti ghal ishma ordinarji), ir-rata ta’ rendita mehtiega
ghandha tkun qrib ta’ dik tal-ishma ordinarji.

renzjali tat-Tier 1 bhala li jaqa’ taht id-deskrizzjoni ta” hawn fuq
u kkalkulaw ir-remunerazzjoni fuq dak l-istrument bhala r-
rendita tal-bonds tal-gvern biz-zieda ta’ 6,0 % ghal banek ikklas-
sifikati fil-klassi tar-riskju 1 (iz-zieda hija ta’ 6,5 % u 7,0 % ghall-
klassijiet tar-riskju 2 u 3 rispettivament). L-applikazzjoni tal-
metodologija tal-BCE tirrizulta fzieda minima ta’ madwar 600
punt ta’ bazi u jista’ ghalhekk jigi konkluz li z-zieda ghall-istru-
ment tal-kapital preferenzjali hija konsistenti mal-Linji Gwida
dwar ir-Rikapitalizzazzjoni.

L-element l-iehor tar-remunerazzjoni hija r-rendita tal-bonds tal-
gvern. (*) L-iskema nnotifikata hija bbazata fuq il-bond tal-
gvern Norvegiz ta’ 5 snin. Madankollu, l-iskema nnotifikata
thalli lill-applikant ukoll l-ghazla li r-remunerazzjoni tintrabat
mac-Certifikat tal-gvern ta’ sitt xhur. L-Awtorita tinnota li, fil-
prezent, ir-rata tal-imghax flessibbli ta’ sitt xhur hija bejn wiehed
u iehor 1 punt perc¢entwali anqas mir-rata fissa tal-bonds tal-
gvern ta’ hames snin. Ghalhekk, ir-remunerazzjoni llum tkun ta’
bejn wiched u iehor 1 punt percentwali anqas ghal bank li
jezercita I-ghazla ta’ remunerazzjoni bbazata fuq ir-rata flessibbli
ta’ 6 xhur.

L-awtoritajiet Norvegizi ressqu l-argument li z-zewg modi ta’ kif
jigu pprezzati l-injezzjonijiet tal-kapital huma normalment
ekwivalenti. Huma juru dan billi jikkalkulaw ir-remunerazzjoni
bbazata kemm fuq ir-rata tal-bonds tal-gvern Norvegiz ta’ 5
snin u kif ukoll i¢c-certifikati tal-gvern ta’ 6 xhur fis-suq tal-

(*%) Dan huwa ddefinit fir-Rakkomandazzjoni tal-BCE kif gej: “it-total ta’
(i) ir-rendita medja fuq il-bond ta’ hames snin ta’ riferiment tal-EMU
fuq 20 jum ta’ negozju gabel l-injezzjoni tal-kapital, u (i) id-diffe-
renzjal medju tar-renditi tal-gvernijiet ghall-pajjiz tad-domicilju tal-
istituzzjoni finanzjarja ghall-perjodu ta’ referenza mill-1 ta’ Jannar
2007 sal-31 ta’ Awwissu 2008”.

futures ghal perjodu ta’ hames snin. Dan huwa bbazat fuq it-
teorija li fuq perjodu ta’ zmien ghandu jkun hemm parita bejn
ir-rati fissi u dawk flessibbli.

Ghalkemm il-kalkoli huma bbazati fuq l-aspettattivi u ma jigga-
rantixxux li l-imghax se jkun dejjem kif previst, l-Awtorita tik-
konkludi li, fuq il-bazi tad-dejta disponibbli, huwa probabbli li
r-remunerazzjoni marbuta ma’ Certifikat tal-gvern ta’ 6 xhur se
tkun fil-firxa tal-prezzijiet stabbilita fuq il-bazi tal-metodologija
deskritta aktar ‘il fug. Minbarra dan, -Awtorita hadet nota tal-
fatt li l-elementi mizjuda huma akbar mill-minimu mehtieg taht
il-Linji Gwida dwar ir-Rikapitalizzazzjoni.

Wara li gew analizzati r-rati tal-imghax ta’ referenza u l-karat-
teristi¢i tal-istrumenti offruti, l-aspett tar- remunerazzjoni li
jmiss li jigi kkunsidrat huwa l-profil tar-riskju tal-beneficjarju.

Kif irrimarkat aktar ‘il fuq, il-Fond ghandu jgieghed lil kull bank
fwahda minn tliet klassijiet ta’ riskju fuq il-bazi ta’ kriterji ogget-
tivi (*1). Il-klassi tar-riskju se tiddetermina I-kupun li ghandu
jithallas fuq il-kapital injettat. L-Anness 1 tal-Linji Gwida dwar
ir-Rikapitalizzazzjoni jaghti aktar taghrif dwar kif il-profil tar-
riskju tal-benefi¢jarju ghandu jigi vvalutat u jidentifika l-adegwa-
tezza tal-kapital, id-daqs tar-rikapitalizzazzjoni, id-differenzjali
kurrenti tas-CDS u l-klassifikazzjoni u l-prospetti tal-bank appli-
kanti bhala indikaturi relevanti.

L-Awtorita hija tal-fehma li l-metodu ta’ valutazzjoni tal-Fond
deskritt aktar ‘il fuq fit-Tagsima L.5.3 jichu kont bizzejjed ta’
dawn l-indikaturi differenti u ghalhekk iwassal ghall-klassifikazz-
joni korretta tal-banek applikanti ftermini tar-riskju.

fir-remunerazzjoni ghall-banek fil-klassi tar-riskju 2 u 100 punt
ta’ addizzjonali ghal dawk fil-klassi tar-riskju 3. Il-motivazzjoni
ghal dan giet spjegata bhala d-differenza osservata bejn id-diffe-
renzjal tal-kreditu tad-dejn subordinat ta’ DnB NOR u dak ta’
banek Norvegizi ohra bhala zidiet mal-istima tad-differenzjal
tas-CDS ta’ DnB NOR. Gie osservat li d-differenzjal bejn I-
aktar rendita baxxa u l-aktar wahda gholja mhux akbar minn
madwar 100 punt ta’ bazi u z-zidiet ghall-klassijiet tar-riskju
medju u gholi ghalhekk gew stabbiliti ghal 50 u 100 punt ta’
bazi rispettivament.

L-element finali tar-remunerazzjoni identifikat fil-Linji Gwida
huma l-incentivi tal-hrug inkluzi fl-iskema. Fdan ir-rigward, 1-
Awtorita tinnota li r-remunerazzjoni fuq is-sigurta Ibrida tat-
Tier 1 (li tista’ tinfeda fi kwalunkwe Zmien) hija mizjuda b’l
punt percentwali kull sena fkull wahda mis-snin 4 u 5 u dak il-
kupun aktar gholi jinzamm sa meta tinfeda. Fir-rigward tal-
istrument tal-kapital preferenzjali tat-Tier 1, huwa possibbli
biss li dan jinfeda wara tliet snin u fi tmiem il-hames sena, 1-
istrument jigi awtomatikament ikkonvertit fishma ordinarji.
Madankollu, huwa stipulat fir-Regolament li 1) ix-xiri lura
m'ghandux isir b’anqas mill-valur nominali u ghandu jizdied
fis-snin 4 u 5, u 2) il-konverzjoni ghal ishma fi tmiem is-sena
5 ghandha ssir fuq termini tali li jipprovdu lill-bank b’incentivi
sabiex jifdi l-istrument qabel ma ssir il-konverzjoni awtomatika.

jonali ghax-xiri lura, il-mekkanizmu tal-konverzjoni ghandu

(*1) Ara n-nota ta’ qiegh il-pagna 17 aktar ‘il fugq.
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wkoll ikun aktar favorevoli ghall-Fond mill-konverzjoni bil-
prezz tas-suq tal-mument, u bhekk ikun jinvolvi diluzzjoni
sinifikanti tal-azzjonisti ezistenti.

L-Awtorita tqis li, meta jigu kkunsidrati dawn l-elementi kollha,
l-iskema nnotifikata tipprovdi ghal livell globali ta’ remunerazz-
joni li hu konformi mal-prin¢ipji stabbiliti fil-Linji Gwida dwar
ir-Rikapitalizzazzjoni.

Minbarra r-remunerazzjoni u l-incentivi ghall-hrug, il-Linji
Gwida dwar ir-Rikapitalizzazzjoni jirreferu wkoll ghas-salva-
gwardji kontra l-abbuz mill-ghajnuna u t-tfixkil tal-kompetizz-
joni u jesigu mill-Istati tal-EFTA li dawn jorbtu salvagwardji
nazzjonali effettivi u infurzabbli mar-rikapitalizzazzjoni li jassi-
guraw li l-kapital injettat jintuza sabiex isostni s-self lill-ekono-
mija reali sabiex l-ghan i tigi ffinanzjata l-ekonomija reali jin-
tlahaq b'mod effettiv (+?). L-Awtorita tinnota fdan ir-rigward li I-
iskema nnotifikata fiha impenji komportamentali imposti fuq il-
banek li jibbenefikaw mill-injezzjoni tal-kapital sabiex jigi assi-
gurat li I-fondi mhux qed jintuzaw ghal skopijiet ohra ghajr
sabiex jappoggjaw is-self lill-ekonomija reali. It-Taqsima 6 tar-
Regolament tassigura li 1-Fond huwa regolarment infurmat bil-
politika tas-self tal-banek benefi¢jarji, it-Tagsima 8 tesigi mill-
banek li jibbenefikaw mill-injezzjoni tal-kapital li dawn
jimpenjaw ruhhom li juzawha skont l-ghanijiet tal-iskema, u
mhux kontra dawn l-ghanijiet, li huma li jigi inkoraggit is-self
lill-ekonomija reali u t-Tagsima 14 taghti lill-Fond l-awtorita li
jiehu mizuri sabiex jassigura li t-termini li jirregolaw l-injezzjoni
tal-kapital jigu rrispettati.

Fl-ahhar nett, l-Awtorita tinnota li l-awtoritajiet Norvegizi
m'ghandhom l-ebda mizura ohra ta’ ghajnuna mill-istat immi-
rata lejn is-settur bankarju.

4 Konkluzjoni

Fuq il-bazi tal-valutazzjoni ta’ hawn fuq, l-Awtorita tqis li I-
iskema ghar-rikapitalizzazzjoni temporanja ta’ banek fundamen-
talment b’sahhithom sabiex tigi msahha l-istabbilta finanzjarja u
s-self lill-ekonomija reali, li l-awtoritajiet Norvegizi qed jipp-
janaw li jimplimentaw, hija kompatibbli mal-funzjonament tal-

Ftehim taz-ZEE skont it-tifsira tal-Artikolu 61 ZEE, moqri flim-
kien mal-Linji Gwida dwar ir-Rikapitalizzazzjoni.

L-awtoritajiet Norvegizi huma mfakkra dwar l-obbligu, li jirri-
zulta mill-Artikolu 21 tal-Parti II tal-Protokoll 3, moqri flimkien
mal-Artikolu 6 tad-Decizjoni Nru 195/04/COL, li jipprovdu
rapporti annwali dwar l-implimentazzjoni tal-iskema.

L-awtoritajiet Norvegizi huma mfakkra wkoll li kwalunkwe pjan
ghal tibdil fdin l-iskema jrid jigi nnotifikat lill-Awtorita,

ADOTTAT DIN ID-DECIZJONI:

Artikolu 1
L-Awtoritd tas-Sorveljanza tal-EFTA ddecidiet li ma tqajjimx
oggezzjonijiet ghall-iskema ghar-rikapitalizzazzjoni temporanja
ta’ banek fundamentalment b’sahhithom sabiex jissahhu l-istab-
bilta finanzjarja u s-self lill-ekonomija reali abbazi tal-Arti-
kolu 61 ZEE, mogqri flimkien mal-Linji Gwida dwar ir-Rikapita-
lizzazzjoni.

Artikolu 2

Din id-Decizjoni hija indirizzata lir-Renju tan-Norvegja.
Artikolu 3

I-verzjoni bl-Ingliz biss hija awtentika.

Maghmul fi Brussell, it-8 ta’ Mejju 2009.

Ghall-Awtoritd ta’ Sorveljanza tal-EFTA

Per SANDERUD
President

Kurt JAGER
Membru tal-Kullegg

(*?) Paragrafu 39 tal-Linji Gwida dwar ir-Rikapitalizzazzjoni.



