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SENTENZA TAL-QORTI TAL-GUSTIZZJA (Id-Disa’ Awla)

10 ta’ Novembru 2022 *

“Rinviju ghal decizjoni preliminari — Liberta ta’ stabbiliment — Artikoli 49 u 54 TFUE —
Trasferiment tal-uffic¢ju rregistrat ta’ kumpannija fi Stat Membru li ma huwiex dak li fih giet
ikkostitwita — Riverzjoni ta’ tnaqgqis fil-valur imdahhal fil-kontijiet qabel it-trasferiment —
Ezenzjoni — Komparabbilta tas-sitwazzjonijiet”

Fil-Kawza C-414/21,
li ghandha bhala suggett talba ghal decizjoni preliminari taht 1-Artikolu 267 TFUE, imressqa
mill-Hof van Cassatie (il-Qorti tal-Kassazzjoni, il-Belgju), permezz ta’ decizjoni tal-25 ta’
Gunju 2021, li waslet fil-Qorti tal-Gustizzja fis-7 ta’ Lulju 2021, fil-procedura
VP Capital NV
Vs
Belgische Staat,
IL-QORTI TAL-GUSTIZZJA (Id-Disa’ Awla),

komposta minn J.-C. Bonichot (Relatur), li qieghed jagixxi bhala President ta” Awla, S. Rodin u O.
Spineanu-Matei, Imhallfin,

Avukat Generali: J. Kokott,
Registratur: A. Calot Escobar,
wara li rat il-procedura bil-miktub,

wara li kkunsidrat 1-osservazzjonijiet ipprezentati:

ghal VP Capital NV, minn S. Gnedasj, advocaat, u M. Grégoire, avocat,

ghal PricewaterhouseCoopers Belastingadviseurs NV, minn P. Hinnekens, advocaat,

ghall-Gvern Belgjan, minn S. Baeyens, ].-C. Halleux u C. Pochet, bhala agenti,

ghall-Gvern Taljan, minn G. Palmieri, bhala agent, assistita minn G. De Socio, avvocato dello
Stato,

* Lingwa tal-kawza: I-Olandiz.

MT
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— ghall-Kummissjoni Ewropea, minn W. Roels u V. Uher, bhala agenti,

wara li rat id-decizjoni mehuda, wara li nstemghet 1-Avukata Generali, li I-kawza tinqata’ minghajr
konkluzjonijiet,

taghti l-prezenti

Sentenza
It-talba ghal decizjoni preliminari tirrigwarda l-interpretazzjoni tal-Artikolu 49 TFUE.

Din it-talba tressqet fil-kuntest ta’ tilwima bejn VP Capital NV u l-awtorita tat-taxxa Belgjana
fir-rigward tat-trattament fiskali ta’ tranzazzjonijiet li jikkorrispondu ghat-tnaqqis fil-valur
imdahhal fil-kontijiet qabel it-trasferiment tal-ufficcju rregistrat tal-Lussemburgu lejn il-Belgju.

I1-kuntest guridiku

Skont il-punt 2 tal-ewwel paragrafu tal-Artikolu 24 tal-code des impots sur les revenus 1992
(il-Kodici tat-Taxxa fuq id-Dhul), fil-verzjoni tieghu applikabbli ghall-kawza principali (iktar ’il
quddiem is-“CIR 927):

“Il-qligh tal-imprizi industrijali, kummer¢jali jew agrikoli kwalunkwe huwa dak derivanti:

[...]

2° minn kull Zieda fil-valur tal-assi ddedikati ghall-ezercizzju tal-attivita professjonali u minn kull
tnaqqis fil-valur tal-obbligazzjonijiet li jirrizultaw minn din l-attivita, meta dan il-qligh jew telf
ikun gie realizzat jew espress fil-kontabbilta jew fil-kontijiet annwali”.

L-Artikolu 44(1) tas-CIR 92 jiddikjara:

“B’deroga mill-punt 2 tal-ewwel paragrafu tal-Artikolu 24, mill-punt 3 tat-tieni paragrafu
tal-Artikolu 27, u mill-punt 1 tal-ewwel paragrafu u mill-ahhar paragrafu tal-Artikolu 28, u bla
hsara ghad-dispozizzjonijiet tal-punt 3 tal-ewwel paragrafu tal-Artikolu 24, huwa ezentat:

1° il-qligh ta’ kapital espress izda mhux realizzat, bl-e¢cezzjoni tal-qliegh ta’ kapital fuq il-hazniet
u l-ordnijiet fi process ta’ ezekuzzjoni;

[...]"

It-tieni subparagrafu tal-Artikolu 184b(2) tas-CIR 92 jipprevedi:

“Fil-kaz li kumpannija barranija tittrasferixxi lejn il-Belgju l-istabbiliment jew is-sede ta’ tmexxija jew
ta’ amministrazzjoni taghha, fir-rigward tal-assi marbuta mal-istabbilimenti barranin jew tal-assi li
jinsabu barra mill-pajjiz li huma fil-pussess ta’ din il-kumpannija, il-qligh u telf kapitali mwettaq
sussegwentement fir-rigward ta’ dawn l-assi huwa ddeterminat fuq il-bazi tal-valur kontabilistiku li
dawn ikollhom fil-mument tal-operazzjoni.”
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It-tieni paragrafu tal-Artikolu 190 tas-CIR 92 huwa fformulat kif gej:

“Fir-rigward tal-porzjon ezentat jew provvizorjament mhux intaxxat tal-qligh kapitali msemmi
fl-Artikolu 44(1) u (3), 444, 44b u 47, din is-sistema ta’ qligh kapitali hija applikabbli biss sa fejn dan
il-porzjon jigi ttrasferit u jinzamm fkont jew fnumru ta’ kontijiet separati mill-passiv u ma jservix
bhala bazi ghall-kalkolu tal-allokazzjoni annwali tar-rizerva legali jew ta’ kull remunerazzjonijiet jew
allokazzjoni ohra.”

II-punt tal-Artikolu 198 tas-CIR 92 jipprovdi:
“Spejjez professjonali ma jinkludux:

[...]

7° it-tnaqqis fil-valur u t-telf fuq l-azzjonijiet jew ishma, bl-e¢cezzjoni tat-telf irregistrat
fl-okkazjoni tat-tqassim totali tal-assi ta’ kumpannija sal-ammont tat-telf tal-kapital imhallas
irrapprezentat minn tali azzjonijiet jew ishma”.

Skont 1-Artikolu 206 tas-CIR 92:

“1. It-telf tan-negozju precedenti ghandu jitnaqqas su¢cessivament mid-dhul tan-negozju ta’ kull
wiehed mill-perijodi taxxabbli li gejjin.

L-imputazzjoni fuq il-profitti Belgjani tat-telf tan-negozju maghmul fi stabbiliment barrani
proprjeta tal-kumpannija u li tinsab fi Stat li mieghu il-Belgju kkonkluda konvenzjoni ta’ helsien
mit-taxxa doppja, hija suggetta ghall-kundizzjoni li I-kumpannija turi li dan it-telf ma tnaqqasx
mill-profitti ta’ dan l-istabbiliment barrani. Barra minn hekk, l-ammont ta’ dan it-telf
tan-negozju li gie imputat mill-kumpannija fuq il-profitti Belgjani taghha ghal kwalunkwe
perijodu taxxabbli, ghall-parti proporzjonali ta’ dan it-telf li fir-rigward tieghu din il-kumpannija
ma turix iktar ghall-perijodu taxxabbi li din ma tnagsitx mill-profitti ta’ dan l-istabbiliment
barrani, jew jekk matul il-perijodu taxxabli l-istabbiliment barrani kkonéernat gie ttrasferit
fil-kuntest ta’ kontribuzzjoni, fuzjoni, xissjoni jew operazzjoni ekwiparabbli maghha, jigi mizjud
mad-dhul taxxabbli ta’ dan il-perijodu.

[...]

3. Fil-kaz fejn kumpannija barranija tittrasferixxi lejn il-Belgju l-uffic¢ju rregistrat taghha,
l-istabbiliment principali taghha jew is-sede ta’ tmexxija jew ta’ amministrazzjoni taghha,
id-dispozizzjoni tas-subparagrafu 1 tal-paragrafu 1 ghandha tapplika fir-rigward tat-telf
tan-negozju maghmul minn din il-kumpannija fi stabbiliment Belgjan li kienet proprjeta ta’ din
il-kumpannija qgabel dan it-trasferiment.”

Finalment, 1-Artikolu 74 tal-arrété royal d’exécution (id-Digriet Irjali ta’ Ezekuzzjoni) tas-CIR 92,
fil-verzjoni tieghu applikabbli ghall-kawza princ¢ipali (iktar ’il quddiem 1-“AR/CIR 92”), jipprovdi:
“Bil-ghan tad-determinazzjoni tar-rizultat taxxabbli taht it-taxxa fuq il-kumpanniji, ir-rizultat
tal-perijodu taxxabbli, li minnu huwa eskluz it-tnaqqis fil-valur, provizjonamenti jew qligh
kapitali ezentati bis-sahha tal-Artikoli 48, 190, 191 u 194 sa 194c tas-[CIR 92], huwa mqassam,
skont id-destinazzjoni tieghu, fi:

1° rizervi;
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2° spejjez mhux eligibbli;

3° dividendi.

Ghall-applikazzjoni tal-ewwel paragrafu:

1° ‘rizervi’ jfisser ir-rizultat irrizervat, imnaqqas:

[...]

— mill-qligh kapitali fuq azzjonijiet jew ishma ezentati bis-sahha tal-Artikoli 192 u 521
tas-[CIR 92] kif ukoll tar-riverzjonijiet ta’ tnaqgqis fil-valur fuq azzjonijiet jew ishma mwettqa
matul il-perijodu taxxabbli, li gew intaxxati precedentement bis-sahha tal-Artikolu 198(7)
tas-[CIR 92] bhala spejjez mhux eligibbli, sa fejn dan it-tnaqqis fil-valur ma jibqax iktar
iggustifikat fi tmiem dan il-perijodu taxxabbli;

[...]"

Il-kawza prin¢ipali u d-domanda preliminari

VP Capital, kumpannija inizjalment ikkostitwita fil-Lussemburgu u li ghandha l-uffi¢c¢ju rregistrat
taghha f'dan l-Istat Membru, dahhlet fil-kontijiet tnaqqis fil-valur relatat ma’ diversi ishma li hija
kellha fkumpanniji ohra. Hija naqqgset dan it-tnaqqis fil-valur mir-rizultati fiskali taghha
fil-Lussemburgu, li ta lok ghal zieda fit-telf taghha li jista’ jigi rriportat ’il quddiem. Minhabba
s-sitwazzjoni defic¢itarja taghha, VP Capital ma kinitx f'qaghda li tuza t-telf taghha li jista’ jigi
rriportat il quddiem fil-Lussemburgu.

Wara dawn l-operazzjonijiet, fix-xahar ta’ Mejju 2009, VP Capital ittrasferixxiet l-ufficcju
rregistrat taghha mil-Lussemburgu lejn il-Belgju. Hija saret kumpannija rregolata mid-dritt
Belgjan.

Wara dan it-trasferiment, VP Capital irkuprat parti mit-tnaqqis fil-valur li hija kienet dahhlet
fil-kontijiet meta l-ufficc¢ju rregistrat taghha kien ghadu jinsab fil-Lussemburgu. Hija ghamlet uzu
mis-sistema Belgjana ta’ ezenzjoni ghall-irkupru ta’ tnaqqis fil-valur fuq azzjonijiet jew ishma ta’
kumpanniji prevista fl-Artikolu 74 tal-AR/CIR 92, li jipprovdi li dawn l-operazzjonijiet huma
fiskalment ezentati, peress li t-tnaqgqis fil-valur korrispondenti ma jistax, bhala principju, jitnagqas
mid-dhul taxxabbli bhala spejjez tan-negozju bis-sahha tal-punt 7 tal-Artikolu 198 tas-CIR 92.

Madankollu, bis-sahha tad-dispozizzjonijiet maghquda tat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 184b(2)
tas-CIR 92 u tat-tieni paragrafu tal-Artikolu 190 tieghu, fil-kaz ta’ trasferiment lejn il-Belgju
tal-uffic¢ju rregistrat, tal-istabbiliment princ¢ipali jew tas-sede ta’ tmexxija jew ta’
amministrazzjoni ta’ kumpannija barranija, fir-rigward tal-assi marbuta mal-istabbilimenti
barranin jew tal-assi li jinsabu barra mill-pajjiz li huma fil-pussess ta’ din il-kumpannija, il-qligh u
telf kapitali li jikkorrispondi ma’ dawn l-assi mwettqa wara dan it-trasferiment huma ddeterminati
fuq il-bazi tal-valur kontabilistiku taghhom fil-mument ta’ dan it-trasferiment. Il-qligh kapitali
espress izda mhux imwettaq (iktar ’il quddiem il-“qligh kapitali latenti”) huwa ezentat
bil-kundizzjoni li dan jigi jiddahhal fuq kont separat mill-passiv. Peress li r-riverzjoni ta’ tnaqgqis
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fil-valur imdahhal fil-kontijiet minn VP Capital wara t-trasferiment tal-uffic¢ju rregistrat taghha
lejn il-Belgju ma gietx irregistrata fuq kont separat mill-passiv, l-awtorita tat-taxxa Belgjana
qieset li din kienet taxxabbli.

Fil-kuntest tat-tilwima bejn VP Capital u din l-awtorita fir-rigward tat-trattament fiskali
tal-operazzjonijiet inkwistjoni, il-Hof von Cassatie (il-Qorti tal-Kassazzjoni, il-Belgju), iddecidiet
li tissospendi l-proc¢eduri quddiemha u li taghmel lill-Qorti tal-Gustizzja d-domanda preliminari li
gejja:

“II-liberta ta’ stabbiliment kif iggarantita permezz tal-Artikolu 49 TFUE hija miksura minn
legizlazzjoni nazzjonali bhal dik inkwistjoni [fil-kawza principali] sa fejn din ghandha bhala
konsegwenza li kumpannija Lussemburgiza li ddahhal fil-kontijiet fil-Lussemburgu tnaqqis
fil-valur ta’ ishma u li, minkejja li tnehhihom fil-principju mir-rizultati fiskali taghha, ma tistax
tnaqqashom effettivament mir-rizultati fiskali taghha, minhabba l-ezistenza ta’ pozizzjoni fiskali
ta’ telf, hija intaxxata fil-Belgju, wara t-trasferiment tas-sede rregistrata taghha lejn il-Belgju, fuq
ir-riverzjoni ta’ dan it-tnaqgqis fil-valur, sakemm iz-zidiet fil-valur sottostanti din ir-riverzjoni ma
jiddahhlux fuq kont indisponibbli tal-passiv, filwaqt li kumpannija Belgjana li dahhlet fil-kontijiet
fil-Belgju tnaqgqis fil-valur ta’ ishma ma tigix intaxxata fuq ir-riverzjoni ta’ dan it-tnaqgqis fil-valur,
sakemm it-tnaqgqis fil-valur ma jkunx tnaqqas precedentement mir-rizultati fiskali Belgjani, u dan
minghajr ma z-zidiet fil-valur sottostanti din ir-riverzjoni ghandhom jiddahhlu fkont
indisponibbli tal-passiv?”

Fuq id-domanda preliminari

Permezz tad-domanda taghha, il-qorti tar-rinviju tistagsi, essenzjalment, jekk I-Artikolu 49 TFUE
jipprekludix legizlazzjoni fiskali nazzjonali li bis-sahha taghha iz-zidiet fil-valur fuq azzjonijiet jew
ishma ta’ kumpanniji mdahhla fil-kontijiet minn kumpannija fi Stat Membru, wara t-trasferiment
tal-uffic¢ju rregistrat ta’ din tal-ahhar, jigu ttrattati bhala qligh kapitali latenti, minghajr ma
jittieched inkunsiderazzjoni l-punt dwar jekk dawn l-azzjonijiet jew dawn l-ishma tawx lok
ghad-dhul fil-kontijiet ta’ tnaqqis fil-valur minn din il-kumpannija fdata li fiha hija kienet
residenti fiskali fi Stat Membru iehor.

Ghandu jitfakkar li 1-Artikolu 49 TFUE, moqri flimkien mal-Artikolu 54 TFUE, jaghti l-benefi¢¢ju
tal-liberta ta’ stabbiliment lill-kumpanniji kkostitwiti konformement mal-legizlazzjoni ta’ Stat
Membru u li jkollhom l-ufficcju rregistrat taghhom, l-amministrazzjoni centrali taghhom jew
l-istabbiliment prin¢ipali taghhom gewwa l-Unjoni Ewropea (sentenza tas-27 ta’ Frar 2020,
AURES Holding, C-405/18, EU:C:2020:127, punt 24). It-tgawdija ta’ din il-liberta tinkludi d-dritt,
ghal tali kumpannija, li tittrasferixxi l-uffi¢c¢ju rregistrat, l-amministrazzjoni c¢entrali, jew
l-istabbiliment principali taghha lejn Stat Membru iehor.

Ghandu jitfakkar ukoll li d-dispozizzjonijiet tad-dritt tal-Unjoni dwar il-liberta ta’ stabbiliment
huma intizi, b’'mod partikolari, li jizguraw il-benefic¢ju tat-trattament nazzjonali fl-Istat Membru
ospitanti (sentenza tas-27 ta’ Frar 2020, AURES Holding, C-405/18, EU:C:2020:127, punti 27
u 31).

Fdan il-kuntest, kumpannija kkostitwita skont il-ligi ta’ Stat Membru, li tittrasferixxi l-uffic¢ju
rregistrat taghha lejn Stat Membru iehor, tista’ tinvoka l-Artikolu 49 TFUE sabiex tikkontesta
l-konsegwenzi fiskali ta’ dan it-trasferimenti fl-Istat Membru ospitanti (ara, fdan is-sens,
is-sentenza tas-27 ta’ Frar 2020, AURES Holding, C-405/18, EU:C:2020:127, punti 26 u 28).
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Madankollu, 1-Artikolu 49 TFUE ma jiggarantixxix li tali trasferiment ikun newtrali fir-rigward ta’
tassazzjoni. Fid-dawl tad-differenzi bejn il-legizlazzjonijiet tal-Istati Membri fil-qasam, dan
it-trasferiment jista’, skont il-kaz, ikun iktar jew inqas vantagguz jew zZvantagguz minn perspettiva
fiskali. Il-liberta ta’ stabbiliment ma timplikax li Stat Membru ghandu l-obbligu li jadatta r-regoli
fiskali tieghu skont dawk ta’ Stat Membru iehor sabiex tigi ggarantita, fis-sitwazzjonijiet kollha,
tassazzjoni li telimina kull diskrepanza li tirrizulta mil-legizlazzjonijiet fiskali nazzjonali (ara, fdan
is-sens, is-sentenza tas-27 ta’ Frar 2020, AURES Holding, C-405/18, EU:C:2020:127, punt 32 u
l-gurisprudenza ccitata).

Mill-process ghad-dispozizzjoni tal-Qorti tal-Gustizzja jirrizulta li, bis-sahha tal-punt 7
tal-Artikolu 198 tas-CIR 92, it-tnaqqis fil-valur fuq azzjonijiet jew ishma ta’ kumpanniji ma jistax,
bhala principju, jitnaqqas mid-dhul taxxabbli billi jitqies bhala spejjez tan-negozju. Min-naha
l-ohra, 1-Artikolu 74 tal-AR/CIR 92 jezenta r-riverzjoni ulterjuri ta’ dan it-tnaqqis fil-valur
mit-taxxa fuq il-kumpanniji.

Minn dan il-process jirrizulta wkoll li, madankollu, bis-sahha tat-tieni subparagrafu
tal-Artikolu 184b(2) tas-CIR 92, il-qligh u t-tnaqqis kapitali maghmula wara t-trasferiment
tal-uffic¢ju rregistrat ta’ kumpannija lejn il-Belgju huma ddeterminati fuq il-bazi tal-valur
kontabbli taghhom fid-data ta’ dan it-trasferiment. F’dan il-kuntest, jitqiesu bhala qligh kapitali
latenti, eskluz mill-benefi¢¢ju tal-vantagg fiskali kkostitwit mill-ezenzjoni prevista fl-Artikolu 74
tal-AR/CIR 92, iz-zidiet fil-valur fuq azzjonijiet jew ishma ta’ kumpanniji mdahhla fil-kontijiet
minn kumpannija li ttrasferixxiet l-uffic¢ju rregistrat taghha lejn il-Belgju, inkluz meta d-dhul
fil-kontijiet ta’ dawn iz-zidiet jikkorrispondi ghar-riverzjoni ta’ tnaqqis fil-valur imdahhla
fil-kontijiet wara dan it-trasferiment u li ma tax lok, f'dan l-Istat Membru ta’origini, ghal tnaqqis
tar-rizultat taxxabbli bhala spejjez tan-negozju.

Legizlazzjoni bhal dik inkwistjoni fil-kawza principali stabbilita ghad-detriment tal-kumpanniji
kkostitwiti bis-sahha tal-legizlazzjoni ta’ Stat Membru u li jezercitaw il-liberta ta’ stabbiliment
taghhom differenza fit-trattament li tista’ tiddiswadihom milli jittrasferixxu l-uffi¢c¢ju rregistrat
taghhom lejn Stat Membru iehor bil-ghan li jezerc¢itaw l-attivita ekonomika taghhom fih. Din
id-differenza fit-trattament tista’ tigi accettata biss jekk tikkonc¢erna sitwazzjonijiet li ma humiex
oggettivament paragunabbli jew jekk tkun iggustifikata minn raguni imperattiva ta’ interess
generali u proporzjonata ghaliha (sentenza tas-27 ta’ Frar 2022, AURES Holding, C-405/18,
EU:C:2020:127, punt 36 u l-gurisprudenza c¢c¢itata).

Mill-gurisprudenza tal-Qorti tal-Gustizzja jirrizulta li l-paragunabbiltd ta’ sitwazzjoni
transkonfinali ma’ sitwazzjoni interna ghandha tigi ezaminata billi jittiehed inkunsiderazzjoni
l-ghan li ghandu jintlahaq mid-dispozizzjonijiet nazzjonali inkwistjoni (sentenza tas-27 ta’ Frar,
AURES Holding, C-405/18, EU:C:2020:127, punt 37 u l-gurisprudenza ccitata).

Fid-dawl tal-mizuri mehuda minn Stat Membru biex tinzamm il-kondivizjoni tas-setgha taxxabbli
bejn 1-Istati Membri, bhalma huwa Il-kaz, suggett ghal verifika mill-qorti tar-rinviju,
tal-legizlazzjoni inkwistjoni fil-kawza principali, bhala principju kumpannija li rregistrat tnaqgqis
fil-valur fuq azzjonijiet jew ishma ta’ kumpanniji fi Stat Membru u kumpannija li ttrasferixxiet
l-uffic¢ju rregistrat taghha lejn dan l-Istat Membru wara li rregistrat tali tnaqgqis fil-valur fi Stat
Membru iehor, ma jinsabux f’sitwazzjoni paragunabbli.
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Fil-fatt, kumpannija li twettaq tali trasferiment taqa’ successivament taht il-gurisdizzjoni fiskali ta’
zewg Stati Membri, jigifieri, minn naha, l-Istat Membru ta’ origini, ghall-perijodu li matulu
tnaqqis fil-valur iddahhal fil-kontijiet, u, min-naha l-ohra, l-Istat Membru ospitanti,
ghall-perijodu li matulu z-zidiet fil-valur li jikkorrispondu ghar-riverzjoni ta’ dan it-tnaqgqis
fil-valur iddahhlu fil-kontijiet.

Fl-assenza ta’ gurisdizzjoni fiskali tal-Istat Membru ospitanti ghall-perijodu li matulu tnaqqis
fil-valur fuq azzjonijiet jew ishma ta’ kumpanniji ddahhal fil-kontijiet, kumpannija li ttrasferixxiet
l-ufficc¢ju rregistrat taghha lejn dan I-Istat Membru u li fih sussegwentement idahhlu fil-kontijiet
zidiet fil-valur ta’ dawn l-azzjonijiet jew ta’ dawn l-ishma ta’ kumpanniji ma tinsabx f’sitwazzjoni
paragunabbli ghal dik ta’ kumpannija li diga kienet taqa’ taht il-gurisdizzjoni fiskali tal-imsemmi
Stat Membru ghall-perijodu li matulu dan it-tnaqgqis fil-valur iddahhal fil-kontijiet.

Ghall-istess raguni, sitwazzjoni ta’ kumpannija li ttrasferixxiet l-uffi¢¢ju rregistrat taghha lejn Stat
Membru qabel ma pprocediet ghar-riverzjoni ta’ tnaqgqis fil-valur imdahhal fil-kontijiet qabel dan
it-trasferiment lanqas ma hija paragunabbli, kuntrarjament ghal dak li ssostni VP Capital, ghal dik
ta’ kumpannija holding stabbilita fdan 1-Istat Membru li tinsab f'qaghda fiskali ta’ telf, ghal dik ta’
kumpannija li dahhlet fil-kontijiet tnaqqis fil-valur fl-imsemmi Stat Membru meta hija kienet
suggetta ghat-taxxa fuq il-persuni guridic¢i, jew ghal dik ta’ kumpannija tal-istess Stat Membru li
taghlaq stabbiliment permanenti li jinsab fi Stat Membru iehor li fih tnaqqis fil-valur iddahhal
fil-kontijiet.

F’dan il-kaz, barra minn hekk ghandu jigi osservat li, skont l-elementi ghad-dispozizzjoni tal-Qorti
tal-Gustizzja, ir-rikorrenti fil-kawza prin¢ipali invokat fil-Lussemburgu, l-Istat Membru ta’ origini
taghha, it-tnaqqis fil-valur li hija kienet dahhlet fil-kontijiet qabel it-trasferiment tal-uffic¢ju
rregistrat taghha, li, minhabba s-sitwazzjoni defi¢itarja taghha, kellha l-effett li zzid it-telf taghha
li jista’ jigi rriportat ’il quddiem. Il-fatt li hija ma setghetx effettivament tnaqqas dan it-telf
mir-rizultat taxxabbli taghha jirrizulta mill-ghazla li hija ghamlet wara li ezercitat il-liberta ta’
stabbiliment taghha meta wettqet dan it-trasferiment.

II-kunsiderazzjonijiet precedenti ma jistghux jitqieghdu inkwistjoni mis-sentenza tat-12 ta’
Gunju 2018, Bevola u Jens W. Trock (C-650/16, EU:C:2018:424). Fil-fatt, is-soluzzjoni moghtija
fdin is-sentenza tidhol fil-qafas tal-gurisprudenza tal-Qorti tal-Gustizzja dwar it-tehid
inkunsiderazzjoni, fl-Istat Membru ta’ residenza tal-kumpannija parent, tat-telf definittiv
imgarrab minn sussidjarja jew minn stabbiliment permanenti li jinsab, matul l-istess perijodu ta’
taxxa, fi Stat Membru iehor. Din ma tistax tigi trasposta ghas-sitwazzjoni ta’ kumpannija li
ttrasferixxiet l-uffi¢¢ju rregistrat taghha minn Stat Membru lejn Stat Membru iehor u tirrikjedi
t-tehid inkunsiderazzjoni, fdan tal-ahhar, tal-operazzjonijiet imdahhla fil-kontijiet fl-ewwel Stat
Membru qabel dan it-trasferiment (ara, fdan is-sens, is-sentenza tas-27 ta’ Frar 2020, AURES
Holding, C-405/18, EU:C:2020:127, punti 44 sa 48).

Fid-dawl tal-punti precedenti, ir-risposta ghad-domanda maghmula ghandha tkun li 1-Artikolu 49
TFUE ma jipprekludix legizlazzjoni fiskali nazzjonali li bis-sahha taghha z-zidiet fil-valur fuq
azzjonijiet jew ishma ta’ kumpanniji mdahhla fil-kontijiet minn kumpannija fi Stat Membru, wara
t-trasferiment tal-uffic¢ju rregistrat ta’ din tal-ahhar, jigu ttrattati bhala qligh kapitali latenti,
minghajr ma jittiehed inkunsiderazzjoni l-punt dwar jekk dawn l-azzjonijiet jew dawn l-ishma
tawx lok ghad-dhul fil-kontijiet ta’ tnaqqis fil-valur minn din il-kumpannija f'data li fiha hija
kienet residenti fiskali fi Stat Membru iehor.
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VP CAPITAL

Fuq l-ispejjez

Peress li I-procedura ghandha, fir-rigward tal-partijiet fil-kawza principali, in-natura ta’ kwistjoni
mqajma quddiem il-qorti tar-rinviju, hija din il-qorti li tiddeciedi fuq l-ispejjez. L-ispejjez sostnuti
ghas-sottomissjoni tal-osservazzjonijiet lill-Qorti tal-Gustizzja, minbarra dawk tal-imsemmija
partijiet, ma jistghux jithallsu lura.

Ghal dawn il-motivi, II-Qorti tal-Gustizzja (Id-Disa’ Awla) tagta’ u tiddeciedi:

L-Artikolu 49 TFUE ma jipprekludix legizlazzjoni fiskali nazzjonali li bis-sahha taghha
z-zidiet fil-valur fuq azzjonijiet jew ishma ta’ kumpanniji mdahhla fil-kontijiet minn
kumpannija fi Stat Membru, wara t-trasferiment tal-uffi¢c¢ju rregistrat ta’ din tal-ahhar, jigu
ttrattati bhala qligh kapitali latenti, minghajr ma jittieched inkunsiderazzjoni l-punt dwar
jekk dawn l-azzjonijiet jew dawn l-ishma tawx lok ghad-dhul fil-kontijiet ta’ tnaqgqis
fil-valur minn din il-kumpannija f’data li fiha hija kienet residenti fiskali fi Stat Membru
iehor.

Firem
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