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W Gabra tal-gurisprudenza

SENTENZA TAL-QORTI GENERALI (It-Tielet Awla Estiza)

22 ta’ Novembru 2023 *

“Unjoni Ekonomika u Monetarja — Unjoni Bankarja — Mekkanizmu uniku ta’ rizoluzzjoni
tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u certi imprizi tal-investiment (SRM) — Rizoluzzjoni ta’ Banco
Popular Espaiiol — Decizjoni tas-SRB li tirrifjuta I-ghoti ta’ kumpens ghad-danni lill-azzjonisti u
lill-kredituri kkoncernati mill-mizuri ta’ rizoluzzjoni — Valutazzjoni tad-differenza
fit-trattament — Indipendenza tal-evalwatur”

Fil-Kawza T-330/20,

ACMO Sar], stabbilita fil-Lussemburgu (il-Lussemburgu), u r-rikorrenti l-ohra li isimhom jidher
fl-anness’, irrapprezentati minn T. Soames u I. Prodromou-Stamoudi, avukati, u R. East, solicitor,

rikorrenti,
Vs
I1-Bord Uniku ta’ Rizoluzzjoni (SRB), irrapprezentat minn M. Ferndndez Rupérez, A. Lapresta
Bienz, L. Forestier u J. Rius Riu, bhala agenti, assistiti minn H.-G. Kamann, F. Louis, V. Del Pozo
Espinosa de los Monteros u L. Hesse, avukati,

konvenut,
sostnut minn
Ir-Renju ta’ Spanja, irrapprezentat minn A. Gavela Llopis, bhala agent,

intervenjent,

IL-QORTI GENERALI (It-Tielet Awla Estiza),

komposta waqt id-deliberazzjonijiet, minn M. van der Woude, President, G. De Baere (Relatur), G.
Steinfatt, K. Kecsmar u S. Kingston, Imhallfin,

Registratur: P. Nufiez Ruiz, amministratrici,

wara li rat il-fazi bil-miktub tal-procedura,

* Lingwa tal-kawza: l-Ingliz.
! Il-lista tar-rikorrenti l-ohra hija annessa biss mal-verzjoni kkomunikata lill-partijiet.

MT
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wara li rat l-ittra, ipprezentata fir-Registru tal-Qorti Generali fit-23 ta’ Jannar 2023, li permezz
taghha PIMCO Dynamic Income Fund informat lill-Qorti Generali bil-kwalita taghha bhala
aventi kawza universali ta’ PIMCO Income Opportunity Fund u ta’ PIMCO Dynamic Credit and
Mortgage Income Fund,

wara li rat l-ittra ipprezentata fir-Registru tal-Qorti Generali fit-13 ta’ Novembru 2023, li permezz
taghha Bybrook Capital Badminton Fund LP talbet tissostitwixxi lil Cairn Global Funds PLC u lil
Cairn Special Opportunities Credit Master Fund Limited bhala rikorrenti fdin il-kawza, filwaqt li
l-partijiet l-ohra inghataw il-possibbilta li jipprezentaw l-osservazzjonijiet taghhom,

wara li rat l-ittra ipprezentata fir-Registru tal-Qorti Generali fis-16 ta’ Novembru 2023, li permezz
taghha PIMCO Global Cross-asset Opportunities Master Fund LDC talbet tissostitwixxi lil PHFS
series SPC - PHSF VII SP bhala rikorrenti f'din il-kawza, filwaqt li 1-partijiet 1-ohra inghataw
il-possibbilta li jipprezentaw l-osservazzjonijiet taghhom,

wara s-seduta tad-9 ta’ Settembru 2022,

taghti l-prezenti

Sentenza

Permezz tar-rikors taghhom ibbazat fuq l-Artikolu 263 TFUE, ir-rikorrenti, ACMO Sarl u
l-persuni  guridici l-ohra li  isimhom jidher fl-anness, jitolbu l-annullament
tad-Decizjoni SRB/EES/2020/52 tal-Bord Uniku ta’ Rizoluzzjoni (SRB), tas-17 ta’ Marzu 2020,
intiza sabiex jigi ddeterminat jekk ghandux jinghata kumpens ghad-danni lill-azzjonisti u
lill-kredituri kkonc¢ernati mill-mizuri ta’ rizoluzzjoni implimentati fir-rigward ta’ Banco Popular
Espanol, SA (iktar ’il quddiem id-“dec¢izjoni kkontestata”).

I. Il-fatti li wasslu ghall-kawza

Ir-rikorrenti huma fondi ta’ investiment, li, qabel 1-adozzjoni ta’ skema ta’ rizoluzzjoni fir-rigward
ta’ Banco Popular Espaiiol, SA (iktar ’il quddiem “Banco Popular”), kellhom strumenti tal-kapital
addizzjonali tal-kategorija 1 u strumenti tal-kapitali tal-kategorija 2 ta’ din tal-ahhar, li minnhom
uhud permezz ta’ kompartimenti, bl-eccezzjoni ta’ wahda minnhom li hija aventi kawza ta’ entita
li kellha bonds ta’ Banco Popular.

Fis-7 ta’ Gunju 2017, is-sessjoni ezekuttiva tas-SRB adottat id-Dec¢izjoni SRB/EES/2017/08, dwar
l-adozzjoni ta’ skema ta’ rizoluzzjoni fir-rigward ta’ Banco Popular Espaiiol, SA (iktar 'il quddiem
1-“iskema ta’ rizoluzzjoni”), abbazi tar-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tal-15 ta’ Lulju 2014 li jistabbilixxi regoli uniformi u proc¢edura uniformi
ghar-rizoluzzjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u certi ditti tal-investiment fil-qafas ta’

Mekkanizmu Uniku ta’ Rizoluzzjoni u Fond Uniku ghar-Rizoluzzjoni u li jemenda r-Regolament
(UE) Nru 1093/2010 (GU 2014, L 225, p. 1).

Qabel 1-adozzjoni tal-iskema ta’ rizoluzzjoni, fit-23 ta’ Mejju 2017, wara procedura ta’ sejha ghal
offerti, is-SRB ingagga lill-uffic¢ju Deloitte Réviseurs d’Entreprises bhala evalwatur (iktar ’il
quddiem I-“uffic¢ju evalwatur”) fil-kuntest tal-preparazzjoni ta’ eventwali rizoluzzjoni ta’ Banco
Popular. L-uffi¢c¢ju evalwatur nghata kuntratt specifiku wara sejha ghal offerti fil-kuntest ta’
kuntratt qafas multiplu ta’ servizzi li s-SRB kien iffirma ma’ sitt uffi¢¢ji, fosthom l-uffic¢ju

2 ECLLI:EU:T:2023:733



10

11

SENTENZA TAT-22.11.2023 — Kawza T-330/20
ACMO Er vs SRB

evalwatur. Konformement mal-kuntratt specifiku, il-kompitu tal-uffic¢ju evalwatur kien jinkludi
t-twettiq ta’ valutazzjoni ta’ Banco Popular qabel rizoluzzjoni eventwali kif ukoll il-valutazzjoni
tad-differenza fit-trattament prevista fl-Artikolu 20(16) sa (18) tar-Regolament Nru 806/2014,
wara rizoluzzjoni potenzjali.

Fil-5 ta’ Gunju 2017, is-SRB adotta l-ewwel valutazzjoni, skont 1-Artikolu 20(5)(a) tar-Regolament
Nru 806/2014, li kellha bhala 1-ghan li tipprovdi l-elementi li jippermettu li jigi ddeterminat jekk
kinux issodisfatti 1-kundizzjonijiet tal-attivazzjoni ta’ procedura ta’ rizoluzzjoni, kif iddefiniti
fl-Artikolu 18(1) tar-Regolament Nru 806/2014.

Fis-6 ta’ Gunju 2017, l-uffié¢ju evalwatur baghat lis-SRB it-tieni valutazzjoni (iktar il quddiem
il-“valutazzjoni 2”), imfassla skont I-Artikolu 20(10) tar-Regolament Nru 806/2014.
Il-valutazzjoni 2 kellha l-ghan li twettaq stima tal-valur tal-attiv u tal-passiv ta’ Banco Popular, li
tipprovdi stima dwar it-trattament li minnu kienu jibbenefikaw l-azzjonisti u 1-kredituri li kieku
Banco Popular kienet is-suggett ta’ procedura normali ta’ insolvenza, kif ukoll li tipprovdi
l-elementi li jippermettu li tittiehed id-decizjoni dwar l-azzjonijiet u t-titoli ta’ proprjeta li
ghandhom jigu ttrasferiti u li jippermettu lis-SRB li jiddetermina l-kundizzjonijiet kummercjali
ghall-finijiet tal-ghodda tal-bejgh ta’ negozju.

Fl-iskema ta’ rizoluzzjoni, is-SRB, peress li gies li l-kundizzjonijiet previsti mill-Artikolu 18(1)
tar-Regolament Nru 806/2014 kienu ssodisfatti, iddecieda li jissuggetta lil Banco Popular ghal
procedura ta’ rizoluzzjoni. Is-SRB iddecieda li jizvaluta u li jikkonverti l-istrumenti tal-kapital ta’
Banco Popular skont I-Artikolu 21 tar-Regolament Nru 806/2014 u li japplika l-ghodda tal-bejgh
ta’ negozju skont l-Artikolu 24 tar-Regolament Nru 806/2014 permezz tat-trasferiment
tal-azzjonijiet lil xerre;j.

Is-SRB iddecieda li jikkancella 100 % tal-azzjonijiet ta’ Banco Popular, li jikkonverti u li jizvaluta
l-ammont principali kollu tal-istrumenti tal-kapital addizzjonali tal-kategorija 1 mahruga minn
Banco Popular u li jikkonverti l-ammont principali kollu tal-istrumenti tal-kapital tal-kategorija 2
mahruga minn Banco Popular f“azzjonijiet godda II”. Wara process ta’ bejgh trasparenti u miftuh
imwettaq mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni Spanjola, il-Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria
(FROB, Fond ta’ Ristrutturazzjoni Ordnata tal-Istituzzjonijiet Bankarji, Spanja), 1-“azzjonijiet
godda II” gew ittrasferiti lil Banco Santander SA, inkambju ghall-hlas ta’ prezz tax-xiri ta’ euro.
Sussegwentement, Banco Santander issostitwixxa lil Banco Popular b’'mod universali
fit-28 ta’ Settembru 2018, fil-kuntest ta’ amalgamazzjoni permezz ta’ akkwist.

Fis-7 ta’ Gunju 2017, il-Kummissjoni Ewropea adottat id-Decizjoni (UE) 2017/1246 li tapprova
l-iskema ta’ rizoluzzjoni ghall-Banco Popular Espariol S.A. (GU 2017, L 178, p. 15, rettifika fil-GU
2017, L 320, p. 31).

FI-14 ta’ Gunju 2018, l-ufficéju evalwatur ittrazmetta lis-SRB il-valutazzjoni tad-differenza
fit-trattament, prevista fl-Artikolu 20(16) sa (18) tar-Regolament Nru 806/2014, imwettqa sabiex
jigi ddeterminat jekk l-azzjonisti u I-kredituri kinux jibbenefikaw minn trattament ahjar li kieku
l-istituzzjoni suggetta ghal procedura ta’ rizoluzzjoni kienet giet suggetta ghal pro¢edura normali
ta’ insolvenza (iktar ’il quddiem il-“valutazzjoni 3”). Fil-31 ta’ Lulju 2018, l-uffi¢¢ju evalwatur
baghat addendum lis-SRB ghal din il-valutazzjoni li tikkoregi certi zbalji formali.

L-uffic¢ju evalwatur qies, fil-valutazzjoni 3, it-trattament li minnu kienu jibbenefikaw 1-azzjonisti

u l-kredituri affettwati li kieku Banco Popular kienet is-suggett ta’ pro¢edura normali ta’
insolvenza fil-mument li fih giet adottata l-iskema ta’ rizoluzzjoni. Huwa wettaq din
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l-evalwazzjoni fil-kuntest ta’ xenarju ta’ stral¢ billi applika 1-Ley 22/2003, Concursal,
(il-Ligi 22/2003 dwar il-Falliment), tad-9 ta’ Lulju 2003 (BOE Nru 164, tal-10 ta’ Lulju 2003,
p. 26905).

L-ufficcju evalwatur indika li x-xenarju ta’ stral¢ ipotetiku kien gie ppreparat abbazi
tal-informazzjoni finanzjarja mhux awditjata tas-6 ta’ Gunju 2017 jew, meta din ma kinitx
disponibbli, fuq dik tal-31 ta’ Mejju 2017. Huwa qies li I-ftuh ta’ procedura normali ta’ insolvenza
ghal Banco Popular fis-7 ta’ Gunju 2017 kien iwassal ghal stral¢ mhux ippjanat. Sabiex jigu
evalwati l-valuri tal-likwidazzjoni tal-assi, l-uffi¢¢ju evalwatur ha inkunsiderazzjoni tliet xenarji
temporali ta’ stralc alternattivi, ta’ 18-il xahar, ta’ 3 snin u ta’ 7 snin, u kull wiehed minnhom kien
jinkludi l-ahjar u l-aghar ipotezi. Huwa kkonkluda li, fkull wahda minn dawn il-prezunzjonijiet,
ghall-azzjonisti affettwati u ghall-kredituri subordinati, 1-ebda rkupru ma kien ikun mistenni
fil-kuntest ta’ procedura normali ta’ insolvenza u li ghalhekk ma kienx hemm differenza
fit-trattament meta mqabbla ma’ dak li jirrizulta mill-mizura ta’ rizoluzzjoni.

Fis-6 ta’ Awwissu 2018, is-SRB ippubblika, fis-sit internet tieghu, l-opinjoni tieghu
tat-2 ta’ Awwissu 2018 dwar id-decizjoni preliminari tieghu fir-rigward tan-necessita li jinghata
jew le kumpens ghad-danni lill-azzjonisti u lill-kredituri li kienu s-suggett tal-mizuri ta’
rizoluzzjoni li jirrigwardaw Banco Popular u t-tnedija tal-procedura tad-dritt ghal smigh
(SRB/EES/2018/132) (iktar il quddiem id-“decizjoni preliminari”), kif ukoll verzjoni mhux
kunfidenzjali tal-valutazzjoni 3. Fis-7 ta” Awwissu 2018, komunikazzjoni dwar l-opinjoni tas-SRB
giet ippubblikata fII-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea (GU 2018, C 2771, p. 1).

Fid-decizjoni preliminari, is-SRB qies li mill-valutazzjoni 3 kien jirrizulta li ma kinitx tezisti
differenza bejn it-trattament li kienu realment suggetti ghalih 1-azzjonisti u 1-kredituri affettwati
minhabba r-rizoluzzjoni ta’ Banco Popular u dak li kienu jibbenefikaw minnu li kieku din
tal-ahhar kienet is-suggett ta’ procedura normali ta’ insolvenza fid-data tar-rizoluzzjoni. Is-SRB
iddec¢ieda, preliminarjament, li ma kienx obbligat ihallas kumpens ghad-danni lill-azzjonisti u
lill-kredituri affettwati skont 1-Artikolu 76(1)(e) tar-Regolament Nru 806/2014.

Sabiex ikun jista’ jiehu dec¢izjoni finali dwar il-htiega jew le li l1-azzjonisti u l-kredituri affettwati
jinghataw kumpens ghad-danni, is-SRB stedinhom jesprimu l-interess taghhom li jezercitaw
id-dritt taghhom li jinstemghu fid-dawl tad-decizjoni preliminari, konformement
mal-Artikolu 41(2)(a) tal-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea.

Is-SRB indika li I-procedura dwar id-dritt ghal smigh kienet ser tizvolgi f'zewg fazijiet.

Fl-ewwel fazi, il-fazi ta’ registrazzjoni, -azzjonisti u I-kredituri affettwati kienu mistiedna jesprimu
l-interess taghhom li jezercitaw id-dritt ghal smigh taghhom permezz ta’ formola ta’ registrazzjoni
online, sal-14 ta’ Settembru 2018. Sussegwentement, is-SRB kellu jivverifika jekk kull parti li kienet
immanifestat l-interess taghha kellhiex effettivament l-istatus ta’ azzjonist jew ta’ kreditur
affettwat. L-azzjonisti u l-kredituri affettwati kkoncernati kellhom jipproducu prova tal-identita
taghhom u prova li huma kellhom, fis-6 ta’ Gunju 2017, strumenti tal-kapital ta’ Banco Popular li
gew zvalutati jew ikkonvertiti u ttrasferiti fil-kuntest tar-rizoluzzjoni.

Fit-tieni fazi, il-fazi ta’ konsultazzjoni, l-azzjonisti u l-kredituri affettwati li kienu esprimew
l-interess taghhom li jezercitaw id-dritt taghhom ghal smigh matul l-ewwel fazi u li l-istatus
taghhom kien gie vverifikat mis-SRB, setghu jissottomettu l-kummenti taghhom dwar
id-de¢izjoni preliminari li maghha kienet annessa l-valutazzjoni 3.
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Fis-16 ta’ Ottubru 2018, is-SRB habbar li l-azzjonisti u I-kredituri eligibbli kienu ser jintalbu
jipprezentaw  il-kummenti  bil-miktub = taghhom  dwar  id-decizjoni  preliminari
mis-6 ta’ Novembru 2018. Fis-6 ta’ Novembru 2018, is-SRB baghat lill-azzjonisti u lill-kredituri
eligibbli link personali uniku li jaghti access fuq l-internet ghal formola li tippermettilhom
jipprezentaw, sas-26 ta’ Novembru 2018, kummenti dwar id-decizjoni preliminari kif ukoll dwar
il-verzjoni mhux kunfidenzjali tal-valutazzjoni 3.

Fi tmiem il-fazi ta’ konsultazzjoni, is-SRB ezamina I-kummenti rilevanti tal-azzjonisti u I-kredituri
affettwati relatati mad-decizjoni preliminari. Huwa talab lill-uffi¢¢ju evalwatur jipprovdilu
dokument li jinkludi l-evalwazzjoni tieghu tal-kummenti rilevanti dwar il-valutazzjoni 3 u
jezamina jekk il-valutazzjoni 3 kinitx ghadha valida fid-dawl ta’ dawn il-kummenti.

Fit-18 ta’ Dicembru 2019, l-uffi¢¢ju evalwatur ipprovda lis-SRB l-evalwazzjoni tieghu intitolata
“Dokument ta’ Kjarifika Dwar il-Valutazzjoni tad-Differenza fit-Trattament” (iktar il quddiem
id-“dokument ta’ kjarifika”). Fid-dokument ta’ kjarifika, l-uffic¢ju evalwatur ikkonferma li
l-istrategija u x-xenarji differenti ta’ stral¢ ipotetici ddettaljati fil-valutazzjoni 3, kif ukoll
il-metodologiji segwiti u l-analizi mwettqa baqghu validi.

Fis-17 ta’ Marzu 2020, is-SRB adotta id-decizjoni kkontestata. Avviz dwar din id-decizjoni gie
ppubblikat fl-20 ta’ Marzu 2020 fIl-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea (GU 2020, C 91, p. 2).

Fid-decizjoni kkontestata, is-SRB qies li l-uffic¢ju evalwatur kien indipendenti konformement
mar-rekwiziti previsti fl-Artikolu 20(1) tar-Regolament Nru 806/2014 u fil-Kapitolu IV
tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/1075, tat-23 ta’ Marzu 2016 li jissupplimenta
d-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici
regolatorji li jispecifikaw il-kontenut tal-pjanijiet ta’ rkupru, il-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni u
l-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni tal-grupp, il-kriterji minimi li l-awtorita kompetenti trid tivvaluta
fir-rigward tal-pjanijiet ta’ rkupru u l-pjanijiet ta’ rkupru tal-grupp, il-kundizzjonijiet
ghall-appogg finanzjarju tal-grupp, ir-rekwiziti ghall-valutaturi indipendenti, ir-rikonoxximent
kuntrattwali tas-setghat ta’ valwazzjoni negattiva u konverzjoni u l-avviz tas-sospensjoni u
I-funzjonament operattivi tal-kulleggi ta’ rizoluzzjoni (GU 2016, L 184, p. 1).

Taht it-Titolu 5 “Valutazzjoni 3” tad-decizjoni kkontestata, is-SRB gabar fil-qosor il-kontenut
tal-valutazzjoni 3 u qies li din kienet konformi mal-qafas legali applikabbli u kienet
sufficjentement immotivata u kompleta sabiex tikkostitwixxi 1-bazi ta’ decizjoni mehuda skont
1-Artikolu 76(1)(e) tar-Regolament Nru 806/2014. Huwa qies li I-valutazzjoni 3 kienet tevalwa
l-elementi necessarji previsti fl-Artikolu 20(17) tar-Regolament Nru 806/2014 u fir-Regolament
Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2018/344, tal-14 ta’ Novembru 2017 li jissupplimenta
d-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-istandards tekni¢i
regolatorji li jispecifikaw il-kriterji li ghandhom x’jagsmu ma’ metodologiji ghall-valwazzjoni
tad-differenza fit-trattament fir-rizoluzzjoni (GU 2018, L 67, p. 3).

Taht it-Titolu 6 tad-decizjoni kkontestata, is-SRB ipprezenta |-“Kummenti Mibghuta
mill-Azzjonisti u mill-Kredituri Affettwati kif ukoll 1-Evalwazzjoni Taghhom”. Taht it-Titolu 6.1
“Evalwazzjoni tar-Rilevanza” tad-decizjoni kkontestata, is-SRB spjega li whud minn dawn
il-kummenti, li la kienu relatati mad-decizjoni preliminari tieghu u lanqas mal-valutazzjoni 3, ma
kinux rilevanti sa fejn ma kinux jaqghu taht il-pro¢edura dwar id-dritt ghal smigh. Taht
it-Titolu 6.2 tad-decizjoni kkontestata, huwa wettaq “Ezami tal-Kummenti Rilevanti” mibghuta
mill-azzjonisti u mill-kredituri affettwati, dwar l-indipendenza tal-uffi¢¢ju evalwatur u I-kontenut
tal-valutazzjoni 3, migbura skont is-suggett.
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Is-SRB ikkonkluda li mill-valutazzjoni 3, moqrija flimkien mad-dokument ta’ kjarifika u
l-konkluzjonijiet stabbiliti taht it-Titolu 6.2 tad-decizjoni kkontestata, jirrizulta li ma kienx
hemm differenza bejn it-trattament li ghalih kienu realment suggetti 1-azzjonisti u l-kredituri
affettwati u dak li kienu jibbenefikaw minnu li kieku Banco Popular kienet giet suggetta ghal
procedura normali ta’ insolvenza fid-data tar-rizoluzzjoni.

Ghaldagstant, is-SRB iddecieda:
“Artikolu 1

Valutazzjoni

Sabiex jigi ddeterminat jekk ghandux jinghata kumpens lill-azzjonisti u lill-kredituri affettwati
mill-mizuri ta’ rizoluzzjoni mwettqa fir-rigward ta’ Banco Popular [...], il-valutazzjoni
tad-differenza fit-trattament fil-kuntest tar-rizoluzzjoni, prevista fl-Artikolu 20(16)

tar-Regolament Nru 806/2014, hija stabbilita skont 1-Anness I ta’ din id-de¢izjoni, flimkien
mad-dokument ta’ kjarifika [...] li jinsab fl-Anness II ta’ din id-de¢izjoni.

Artikolu 2

Kumpens ghad-danni
L-azzjonisti u l-kredituri affettwati mill-mizuri ta’ rizoluzzjoni mwettqa fir-rigward ta’ Banco

Popular [...] ma ghandhomx dritt ghal kumpens mill-Fond Uniku ta’ Rizoluzzjoni skont
1-Artikolu 76(1)(e) tar-Regolament Nru 806/2014.

Artikolu 3

Destinatarju tad-Decizjoni

Din id-decizjoni hija indirizzata lill-FROB, fil-kwalita tieghu ta’ awtorita nazzjonali ta’
rizoluzzjoni, fis-sens tal-punt 3 tal-Artikolu 3(1) tar-Regolament Nru 806/2014.”

II. It-talbiet tal-partijiet

Ir-rikorrenti jitolbu li 1-Qorti Generali joghgobha:

— tannulla d-de¢izjoni kkontestata;

— tikkundanna lis-SRB ghall-ispejjez.

Is-SRB jitlob li I-Qorti Generali joghgobha:

— tichad ir-rikors bhala inammissibbli sa fejn huwa pprezentat fkapacita rapprezentattiva jew
minn rikorrenti li huma affettwati biss permezz ta’ kompartimenti;

— sussidjarjament u ghar-rikorrenti l-ohra, tichad ir-rikors bhala infondat;

— tikkundanna lir-rikorrenti ghall-ispejjez.
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Ir-Renju ta’ Spanja jitlob li I-Qorti Generali joghgobha:
— tichad ir-rikors;

— tikkundanna lir-rikorrenti ghall-ispejjez.
III. Id-dritt

A. Fuq l-ammissibbilta

Is-SRB isostni li whud mir-rikorrenti ma wrewx il-locus standi taghhom. Huwa jqis li r-rikors
ghandu jigi michud bhala inammissibbli sa fejn dan gie pprezentat, minn ¢erti rikorrenti li jagixxu
fil-kwalita ta’ rapprezentant, jigifieri bhala amministratur ta’ fondi li kellhom bonds ta’ Banco
Popular, u minn rikorrenti ohra li huma kkoncernati biss permezz tal-kompartimenti taghhom, li
kellhom strumenti tal-kapital ta’ Banco Popular.

Ghandu jigi kkonstatat li s-SRB ma jinvokax l-inammissibbilta tar-rikors fir-rigward tar-rikorrenti
kollha.

Fdan ir-rigward, mid-dokumenti formali annessi mar-rikors jirrizulta li diversi rikorrenti
effettivament kellhom strumenti tal-kapital addizzjonali tal-kategorija 1 jew strumenti tal-kapital
tal-kategorija 2 ta’ Banco Popular fid-data tal-adozzjoni tal-iskema ta’ rizoluzzjoni. Ghandu jigi
rrilevat ukoll li huma ppartecipaw ukoll fil-procedura dwar id-dritt ghal smigh.

Minn dan isegwi li dawn ir-rikorrenti jifformaw parti mill-kategorija tal-azzjonisti u tal-kredituri
affettwati mir-rizoluzzjoni ta’ Banco Popular. Ghaldagstant, huma direttament u individwalment
ikkoncernati mid-decizjoni kkontestata u ghandhom locus standi ghall-annullament tad-dec¢izjoni
kkontestata, fatt li barra minn hekk ma huwiex ikkontestat mis-SRB.

Issa, ghandu jitfakkar li, skont gurisprudenza stabbilita, fir-rigward tal-istess rikors uniku, meta
mill-inqas wahda mir-rikorrenti jkollha locus standi, ma hemmx lok li jigi ezaminat il-locus standi
tar-rikorrenti I-ohra (ara, f'dan is-sens, is-sentenza tad-9 ta’ Gunju 2011, Comitato “Venezia vuole
vivere” et vs II-Kummissjoni, C-71/09 P, C-73/09 P u C-76/09 P, EU:C:2011:368, punt 37; ara
wkoll, fdan is-sens, is-sentenza tal-24 ta’ Ottubru 2019, EPSU u Goudriaan vs Il-Kummissjoni,
T-310/18, EU:T:2019:757, punt 38 u l-gurisprudenza c¢¢itata).

Ghaldagstant, ma hemmx lok li tigi ezaminata l-e¢c¢ezzjoni ta’ inammissibbilta mqajma mis-SRB
ibbazata fuq il-fatt li r-rikorrenti li jagixxu bhala rapprezentant jew ghall-kompartimenti
taghhom ma ghandhomx locus standi.

B. Fuqil-mertu

Insostenn tar-rikors taghhom, ir-rikorrenti jinvokaw tliet motivi. L-ewwel motiv huwa bbazat fuq
zbalji manifesti ta’ evalwazzjoni mwettqa mis-SRB meta approva l-valutazzjoni 3, fir-rigward
tal-evalwazzjoni tat-tul tal-perijodu ta’ insolvenza, tas-self li jrendi, tas-self li ma jrendix, tal-assi
immobbli u tar-riskji legali ta’ Banco Popular. It-tieni motiv, imqajjem sussidjarjament, huwa
bbazat fuq il-fatt li s-SRB wettaq zball manifest ta’ evalwazzjoni meta hatar lill-uffi¢¢ju evalwatur
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bhala evalwatur indipendenti. It-tielet motiv, imqajjem ukoll sussidjarjament, huwa bbazat fuq
il-fatt li s-SRB iddelega indebitament lill-ufficcju evalwatur is-setghat decizjonali moghtija lilu
mir-Regolament Nru 806/2014.

1. Osservazzjonijiet preliminari

a) Fugq il-portata tal-istharrig ezercitat mill-Qorti Generali

Hemm lok li jigi rrilevat li l-gurisprudenza ddemarkat il-portata tal-istharrig ezercitat mill-Qorti
Generali kemm f’sitwazzjonijiet fejn l-att ikkontestat huwa bbazat fuq evalwazzjoni ta’ elementi
fattwali ta’ natura xjentifika u teknika kumplessi hafna kif ukoll fkazijiet ta’ evalwazzjonijiet
ekonomici kumplessi.

Minn naha, fir-rigward tas-sitwazzjonijiet li fihom l-awtoritajiet tal-Unjoni jiddisponu minn
setgha ta’ evalwazzjoni wiesgha, b'mod partikolari fir-rigward tal-evalwazzjoni tal-elementi
fattwali ta’ natura xjentifika u teknika kumplessa hafna sabiex jistabbilixxu n-natura u l-portata
tal-mizuri li huma jadottaw, l-istharrig tal-qorti tal-Unjoni ghandu jkun limitat ghal ezami dwar
jekk l-ezercizzju ta’ tali setgha huwiex ivvizzjat minn zball manifest jew minn uzu hazin ta’ poter
jew jekk dawn l-awtoritajiet ikunux e¢cedew b’'mod manifest il-limiti tas-setgha ta’ evalwazzjoni
taghhom. Fkuntest bhal dan, il-qorti tal-Unjoni ma tistax fil-fatt tissostitwixxi l-evalwazzjoni
taghha tal-elementi fattwali ta’ natura xjentifika u teknika ma’ dik tal-awtoritajiet tal-Unjoni li
lilhom biss it-Trattat FUE ta dan il-kompitu (ara s-sentenzi tal-21 ta’ Lulju 2011, Etimine,
C-15/10, EU:C:2011:504, punt 60 u l-gurisprudenza ¢¢itata, u tal-1 ta’ Gunju 2022, Algebris (UK)
u Anchorage Capital Group vs II-Kummissjoni, T-570/17, EU:T:2022:314, punt 105 u
l-gurisprudenza ¢citata).

Min-naha l-ohra, fir-rigward tal-istharrig li 1-qrati tal-Unjoni jezercitaw fuq l-evalwazzjonijiet
ekonomici kumplessi mwettqa mill-awtoritajiet tal-Unjoni, dan huwa stharrig limitat li
necessarjament jillimita ruhu ghall-verifika tal-osservanza tar-regoli tal-procedura u ta’
motivazzjoni, tal-prec¢izjoni materjali tal-fatti kif ukoll tal-assenza ta’ zball manifest ta’
evalwazzjoni u ta’ uzu hazin ta’ poter. Ghaldagstant, fil-kuntest ta’ dan l-istharrig, il-qorti
tal-Unjoni lanqas ma ghandha tissostitwixxi l-evalwazzjoni ekonomika taghha ghal dik
tal-awtorita kompetenti tal-Unjoni (ara s-sentenzi tat-2 ta’ Settembru 2010, II-Kummissjoni vs
Scott, C-290/07 P, EU:C:2010:480, punt 66 u l-gurisprudenza écitata, u tal-1 ta’ Gunju 2022,
Algebris (UK) u Anchorage Capital Group vs IlI-Kummissjoni, T-570/17, EU:T:2022:314,
punt 106 u l-gurisprudenza ¢citata).

Peress li d-dec¢izjonijiet tas-SRB li huma intizi li jiddeterminaw jekk kumpens ghandux jinghata
lill-azzjonisti u lill-kredituri affettwati mill-mizuri ta’ rizoluzzjoni mwettqa fil-konfront ta’ entita
huma bbazati fuq evalwazzjonijiet ekonomi¢i u tekni¢i kumplessi hafna, ghandu jitqies li
l-prin¢ipji li jirrizultaw mill-gurisprudenza msemmija fil-punti 39 u 40 iktar il fuq japplikaw
ghall-istharrig li 1-qorti hija mitluba tezercita.

Madankollu, ghalkemm huwa rrikonoxxut li s-SRB ghandu margni ta’ diskrezzjoni fil-qasam
ekonomiku u tekniku, dan ma jfissirx li l-qorti tal-Unjoni ghandha tastjeni milli tistharreg
l-interpretazzjoni, imwettqa mis-SRB, ta’ data ta’ natura ekonomika li sservi bhala bazi
ghad-decizjoni tieghu. Fil-fatt, kif iddecidiet il-Qorti tal-Gustizzja, anki fil-kazijiet ta’
evalwazzjonijiet kumplessi, il-qorti tal-Unjoni mhux biss ghandha tivverifika l-ezattezza
materjali, l-affidabbilta u l-konsistenza tal-provi invokati, izda ghandha tistharreg ukoll jekk dawn
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il-provi jikkostitwixxux id-data kollha rilevanti li ghandha tittiehed inkunsiderazzjoni sabiex tigi
evalwata sitwazzjoni kumplessa u jekk humiex ta’ natura tali li jsostnu l-konkluzjonijiet misluta
(ara s-sentenzi tal-11 ta’ Novembru 2021, Autostrada Wielkopolska vs Il-Kummissjoni u
II-Polonja, C-933/19 P, EU:C:2021:905, punt 117 wu l-gurisprudenza ¢citata, u
tal-1 ta’ Gunju 2022, Algebris (UK) u Anchorage Capital Group vs Il-Kummissjoni, T-570/17,
EU:T:2022:314, punt 108 u l-gurisprudenza ccitata).

Sabiex jigi stabbilit li s-SRB wettaq zball manifest fl-evalwazzjoni tal-fatti ta’ natura li jiggustifika
l-annullament tad-decizjoni kkontestata, il-provi prodotti mir-rikorrenti ghandhom ikunu
suffi¢jenti sabiex l-evalwazzjonijiet tal-fatti li jkunu saru f'din id-decizjoni ma jitqisux li huma
plawzibbli (ara, b’analogija, is-sentenzi tas-7 ta’ Mejju 2020, BTB Holding Investments u Duferco
Participations Holding vs II-Kummissjoni, C-148/19 P, EU:C:2020:354, punt 72, u
tal-1 ta’ Gunju 2022, Algebris (UK) u Anchorage Capital Group vs Il-Kummissjoni, T-570/17,
EU:T:2022:314, punt 109 u l-gurisprudenza ccitata).

Konsegwentement, motiv ibbazat fuq l-ezistenza ta’ zball manifest ghandu jigi michud jekk,
minkejja l-elementi prodotti mir-rikorrent, 1-evalwazzjoni kkontestata tista’ titqies veraci jew
valida (ara s-sentenzi tas-27 ta’ Settembru 2018, Spiegel-Verlag Rudolf Augstein u Sauga vs BCE,
T-116/17, mhux ippubblikata, EU:T:2018:614, punt 39 u l-gurisprudenza ccitata, u
tal-25 ta’ Novembru 2020, BMC vs Entreprise commune Clean Sky 2, T-71/19, mhux
ippubblikata, EU:T:2020:567, punt 76 u l-gurisprudenza c¢c¢itata).

Barra minn hekk, minn gurisprudenza stabbilita jirrizulta li, meta l-istituzzjonijiet tal-Unjoni
jkollhom setgha ta’ evalwazzjoni, l-osservanza tal-garanziji moghtija mill-ordinament guridiku
tal-Unjoni fil-proceduri amministrattivi hija ta’ importanza iktar fundamentali. Fost dawn
il-garanziji moghtija mid-dritt tal-Unjoni fil-pro¢eduri amministrattivi hemm, b’'mod partikolari,
il-prin¢ipju ta’ amministrazzjoni tajba, stabbilit fl-Artikolu 41(2)(a) tal-Karta tad-Drittijiet
Fundamentali, li mieghu jintrabat 1-obbligu ghall-istituzzjoni kompetenti li tezamina, b’reqqa u
b’imparzjalita, l-elementi kollha rilevanti tal-kaz inkwistjoni. Fil-fatt, huwa biss b’dan il-mod li
l-qorti tal-Unjoni tista’ tivverifika jekk l-elementi ta’ fatt u ta’ dritt li minnhom jiddependi
l-ezerc¢izzju tas-setgha ta’ evalwazzjoni gewx issodisfatti (ara, fdan is-sens, is-sentenza
tal-21 ta’ Novembru 1991, Technische Universitit Miinchen, C-269/90, EU:C:1991:438, punt 14).

b) Fuq l-ammissibbilta tal-provi prodotti fl-anness tar-replika

Fil-kontroreplika, is-SRB isostni li r-rikorrenti pproducew fl-anness tar-replika xhieda ohra ta’ A u
addendum ghall-perizja taghhom li huma intizi li jsostnu argumenti diga mressqa fir-rikors u li
ghalhekk kellhom ikunu annessi mieghu. Ir-rikorrenti ma ggustifikawx id-dewmien
fil-produzzjoni ta’ dawn il-provi godda, bi ksur tal-Artikolu 85(1) u (2) tar-Regoli tal-Procedura
tal-Qorti Generali u ghalhekk dawn ma humiex ammissibbli.

Skont 1-Artikolu 85(1) u (2) tar-Regoli tal-Proc¢edursa, il-provi u l-offerta ta’ provi jigu pprezentati
fil-kuntest tal-ewwel skambju ta’ noti u l-partijiet prin¢ipali jkunu ghadhom jistghu jipproducu
provi jew jaghmlu offerta ta’ provi fir-replika u fil-kontroreplika insostenn tal-argument
taghhom, sakemm id-dewmien fil-produzzjoni taghhom tkun iggustifikata.

Minn naha, ghandu jigi rrilevat li r-rikorrenti pproducew, fl-anness tar-rikors, ix-xhieda ta’ avukat
specjalizzat fid-dritt Spanjol tal-falliment, A, bid-data tat-28 ta” Mejju 2020, dwar il-kwistjonijiet
rilevanti li jaqghu taht id-dritt u l-prattiki fil-qasam tal-insolvenza. Min-naha l-ohra, ukoll
fl-anness tar-rikors, ir-rikorrenti pproducew perizja, bid-data tat-28 ta’ Mejju 2020, li inizjalment
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kienet intiza li tezamina l-prezunzjonijiet u I-metodologija wzati fil-valutazzjoni 3 wara 1-formola
mibghuta mis-SRB fil-kuntest tal-pro¢edura dwar id-dritt ghal smigh u li giet aggornata wara
l-adozzjoni tad-decizjoni kkontestata u tad-dokument ta’ kjarifika.

Fanness mar-replika, ir-rikorrenti pproducew it-tieni xhieda ta’ A, tad-9 ta’ April 2021, dwar certi
aspetti tar-risposta li tirrigwarda d-dritt Spanjol tal-falliment u addendum ghall-perizja taghhom,
tat-13 ta’ April 2021, ippreparat sabiex tinghata twegiba ghal certi mistogsijiet imqgajma
fir-risposta tas-SRB.

Mill-gurisprudenza jirrizulta li 1-prova kuntrarja u l-elaborazzjoni tal-offerta ta’ provi prodotti
wara li tigi prodotta prova kuntrarja mill-kontroparti fir-risposta ma jaqghux taht ir-regola ta’
dekadenza prevista mill-Artikolu 85(2) tar-Regoli tal-Procedura. Fil-fatt, din id-dispozizzjoni
tirrigwarda l-offerta ta’ provi godda u ghandha tinqara fid-dawl tal-Artikolu 92(7) tar-Regoli
tal-Procedura, li jipprevedi espressament li I-prova kuntrarja u l-elaborazzjoni tal-offerta ta’ provi
prodotti jibqghu rrizervati (ara s-sentenzi tas-17 ta’ Di¢embru 1998, Baustahlgewebe vs
[I-Kummissjoni, C-185/95 P, EU:C:1998:608, punt 72, u tal-5 ta’ Mejju 2021, ITD u Danske
Fragtmeend vs II-Kummissjoni, T-561/18, EU:T:2021:240, punt 102 u l-gurisprudenza c¢¢itata).

Sa fejn minn dawn l-annessi jirrizulta espressament li dawn ghandhom l-ghan li jsostnu argumenti
intizi sabiex jikkontestaw evalwazzjonijiet li jinsabu fir-risposta, ghandu jitqgies li dawn huma
ammissibbli.

2. Fuq l-ewwel motiv, ibbazat fuq zbalji manifesti ta’ evalwazzjoni dwar l-evalwazzjoni
tat-tul tal-perijodu ta’ insolvenza, tas-self li jrendi, tas-self li ma jrendix, tal-assi immobbli
u tar-riskji legali ta’ Banco Popular

Permezz tal-ewwel motiv, ir-rikorrenti jsostnu, essenzjalment, li s-SRB wettaq zbalji manifesti ta’
evalwazzjoni meta approva l-valutazzjoni 3 u d-dokument ta’ kjarifika u li l-uffic¢ju evalwatur
wettaq zbalji manifesti ta’ evalwazzjoni fl-applikazzjoni tax-xenarju ta’ stral¢, fir-rigward tat-tul
tal-procedura ipotetika ta’ stral¢ u tal-evalwazzjoni ta’ certi kategoriji ta’ assi ta’ Banco Popular.
Dawn l-izbalji wasslu ghal sottovalutazzjoni tal-irkupri tar-rikorrenti fil-kuntest ta’ procedura
ipotetika ta’ insolvenza ta’ Banco Popular u, ghaldagstant, ghal ksur tad-dritt ghall-proprjeta
taghhom.

Dan il-motiv huwa maqsum fzewg partijiet. L-ewwel, ir-rikorrenti jsostnu li s-SRB u l-uffi¢¢ju
evalwatur wettqu zball fir-rigward tat-tul tax-xenarju ta’ stral¢ ipotetiku. It-tieni, huma jsostnu li
l-evalwazzjoni tas-self li jrendi mwettqa fil-valutazzjoni 3 hija bbazata fuq prezunzjonijiet
irragonevoli. It-tielet, huma jikkontestaw l-istrategija ta’ trasferiment adottata mill-uffic¢ju
evalwatur ghall-portafoll ta’ self li ma jrendix ta’ Banco Popular. Ir-raba’, huma jsostnu li l-istima,
fil-valutazzjoni 3, tal-portafoll tal-proprjeta immobbli ta’ Banco Popular tinkludi lakuni u
kontradizzjonijiet. Il-hames, huma jikkontestaw l-approc¢¢ adottat mill-uffic¢ju evalwatur
fir-rigward tar-riskji legali.

Preliminarjament, ghandu jitfakkar li, fid-dec¢izjoni kkontestata, is-SRB indika li, skont
l-Artikolu 15(1)(g) tar-Regolament Nru 806/2014, il-valutazzjoni 3 kellha tiddetermina jekk
l-azzjonisti u l-kredituri affettwati kinux gew ittrattati b'mod aghar fil-kuntest tar-rizoluzzjoni
milli kienu jigu ttrattati li kieku Banco Popular kienet giet “stral¢jata skont proceduri normali ta’
insolvenza”. Huwa rrileva, l-istess bhall-uffic¢ju evalwatur fid-dokument ta’ kjarifika (punt 5.1.5),
li I-Ley 11/2005 de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de
inversion (il-Ligi 11/2015 dwar l-Irkupru u r-Rizoluzzjoni tal-Istituzzjonijiet ta’ Kreditu u

10 ECLLI:EU:T:2023:733



55

56

57

58

59

60

SENTENZA TAT-22.11.2023 — Kawza T-330/20
ACMO Er vs SRB

tal-Imprizi tas-Servizzi ta’ Investiment), tat-18 ta’ Gunju 2015 (BOE Nru 146,
tad-19 ta’ Gunju 2015, p. 50797), li tittrasponi d-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill, tal-15 ta’ Mejju 2014 li tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 82/891/KE u
d-Direttivi 2001/24/KE, 2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE, 2011/35/KE,
2012/30/UE u 2013/36/UE, u r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 648/2012,
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU 2014, L 173, p. 190), tipprevedi specifikament li
l-valutazzjoni tad-differenza fit-trattament ghandha ssir billi jigi prezunt li l-entita dahlet fi
procedura ta’ stralc.

F'dan ir-rigward, is-SRB irrileva li, konformement mal-valutazzjoni 3, fid-dawl tac¢-¢irkustanzi
tal-kaz u, b’'mod partikolari, tal-inkapacita ta’ Banco Popular li thallas id-djun taghha
mal-iskadenza taghhom, il-ftuh ta’ procedura normali ta’ insolvenza fid-data tar-rizoluzzjoni kien
iwassal ghal stral¢ ta’ Banco Popular, li kien jinvolvi likwidazzjoni mhaffa tal-assi, minghajr prezz
minimu vinkolanti, u 1-hlas tal-likwidazzjoni netta lill-kredituri konformement mal-gerarkija
stabbilita mil-Ligi 22/2003.

Fid-decizjoni kkontestata, is-SRB qies li l-valutazzjoni 3 kienet konformi mal-qafas legali
applikabbli u li din kienet tikkostitwixxi bazi xierqa u suffi¢jenti ghall-adozzjoni tad-decizjoni
kkontestata. Huwa indika li bbaza ruhu fuq il-valutazzjoni 3 u fuq id-dokument ta’ kjarifika, li
huma annessi mad-decizjoni kkontestata u jaghmlu parti integrali mill-motivazzjoni taghha.

Fil-valutazzjoni 3, l-uffic¢ju evalwatur qies li, peress li l-awtorizzazzjoni bankarja ta’ Banco
Popular kienet tigi rrevokata bid-dikjarazzjoni ta’ insolvenza, fatt li jwassal ghal waqfien immedjat
tal-attivitajiet u li jipprekludi bejgh bhala impriza operattiva, l-istral¢ kien ikun beda
immedjatament. Huwa zied li, skont l-iskema ta’ rizoluzzjoni, fis-6 ta’ Gunju 2017, il-Bank
Centrali Ewropew (BCE) kien ikkonkluda li Banco Popular kienet fsitwazzjoni ta’ falliment
attwali jew probabbli abbazi tal-Artikolu 18(4)(c) tar-Regolament Nru 806/2014. L-uffi¢¢ju
evalwatur indika li, f'dan il-kuntest, l-istral¢ kien l-uniku xenarju possibbli ta’ insolvenza.

L-uffi¢¢ju evalwatur indika b’mod partikolari dan li gej:

“II-ftuh ta’ pro¢eduri normali ta’ insolvenza ghal [Banco Popular] fis-7 ta’ Gunju 2017 kien iwassal
ghal stral¢ mhux ippjanat. Min-natura tieghu stess dan inizzel il-valur, ghal ragunijiet bhal:
il-waqfien f'daqqa tal-attivitajiet; it-telf tal-klijenti; process ineffi¢jenti ta’ likwidazzjoni tal-assi u
spejjez u talbiet addizzjonali (ta’ spiss sinjifikattivi). Fil-kaz ta’ [Banco Popular], l-istral¢ taht
falliment ikun avveniment bla precedent fi Spanja, minhabba l-istatus tieghu bhala s-sitt l-ikbar
bank u attur ewlieni f’setturi ewlenin bhall-finanzjament ipotekarju u s-self lill-[imprizi zghar u
medji (SMEs)] u intraprizi zghar.”

Fid-dokument ta’ kjarifika, 1-uffi¢¢ju evalwatur spjega li 1-valutazzjoni 3 kienet min-natura taghha
ezercizzju ipotetiku u prospettiv, intiz sabiex jigi stmat il-valur tal-irkupru tal-kredituri ta’ Banco
Popular, li ghalih kien necessarju li jigu adottati xenarji ipotetici differenti. Huwa ppreciza li bbaza
l-prezunzjonijiet u l-istimi tieghu fuq l-informazzjoni pprovduta minn Banco Popular, li giet
analizzata u vverifikata, kif ukoll fuq informazzjoni pubblika differenti.

Konformement mal-gurisprudenza ccitata fil-punt 43 iktar il fuq, sabiex juru li s-SRB wettaq zball
manifest ta’ evalwazzjoni ta’ natura li jiggustifika l-annullament tad-decizjoni kkontestata,
ir-rikorrenti ghandhom jipproducu provi suffi¢jenti ta’ natura li j¢cahhdu mill-plawzibbilta
l-evalwazzjonijiet tal-fatti adottati f'din id-decizjoni.
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Ghalhekk, l-istharrig tal-Qorti Generali huwa limitat ghall-verifika ta’ jekk is-SRB wettaqx zbalji
manifesti ta’ evalwazzjoni sa fejn approva l-valutazzjoni 3, li jimplika li jigi vverifikat jekk
l-ufficc¢ju evalwatur wettaqx zbalji manifesti fil-valutazzjoni 3 billi bbaza ruhu fuq prezunzjonijiet
u stimi li ma kinux plawzibbli. Ghall-kuntrarju, il-Qorti Generali ma tistax tissostitwixxi
l-evalwazzjoni taghha ghal dik tal-evalwatur li wettaq il-valutazzjoni 3.

Fdan ir-rigward, fdiversi okkazjonijiet, fl-ewwel motiv, ir-rikorrenti jipprezentaw l-analizi
mwettqa mill-esperti taghhom fil-perizja annessa mar-rikors bhala paragun mal-valutazzjoni 3,
bl-ghan li juru li I-evalwazzjoni tal-assi ta’ Banco Popular fil-kuntest ta’ pro¢edura ta’ insolvenza
mwettqa fdin il-perizja, ibbazata fuq prezunzjonijiet differenti minn dawk ikkunsidrati
fil-valutazzjoni 3, kienet twassal ghal irkupri ikbar ghal kategoriji differenti ta’ assi.

Ghalhekk, fil-kuntest tat-tieni parti, ir-rikorrenti jsemmu l-analizi dwar l-irkupru tas-self li jrendi
fuq perijodu ta’ seba’ snin, li jinsab fil-perizja taghhom, billi jindikaw li din 1-analizi hija bbazata
fuq prezunzjonijiet differenti minn dawk uzati fil-valutazzjoni 3. Fil-kuntest tat-tielet parti,
ir-rikorrenti jipprezentaw l-analizi dwar l-irkupru ta’ self li ma jrendix li jinsab fil-perizja
taghhom. Huma jindikaw li, meta mqabbla mal-valutazzjoni 3, I-analizi taghhom hija bbazata fuq
perijodu itwal, fuq annullament tal-klassifikazzjoni mill-gdid tas-self li jrendi f’self li ma jrendix u
fuq rata ta’ redditu interna (RRI) inferjuri. Fil-kuntest tar-raba’ parti, ir-rikorrenti jipprezentaw
l-analizi li tinsab fil-perizja taghhom dwar l-irkupru marbut mal-assi immobbli ta’ Banco Popular
inkluzi l-assi immobbli mizmuma b’'mod indirett, f'kazijiet ta’ trasferiment ta’ tliet snin u ta’ seba’
snin.

Ghandu jigi rrilevat li l-perizja annessa mar-rikors giet redatta bl-ghan li tinghata risposta
ghall-mistogsijiet maghmula fil-formola mibghuta mis-SRB fil-kuntest tal-procedura dwar
id-dritt ghal smigh. Din il-perizja ma hijiex limitata ghal analizi kritika tal-valutazzjoni 3, izda
tipproponi l-evalwazzjoni taghha stess tal-assi ta’ Banco Popular f'xenarju ta’ stral¢ ghall-finijiet
ta’ paragun ma’ dik imwettqa mill-uffi¢¢ju evalwatur.

Issa, l-analizi mwettqa f'din il-perizja hija bbazata fuq prezunzjonijiet differenti minn dawk uzati
fil-valutazzjoni 3 u hija bbazata fuq tliet xenarji temporali ta’ stral¢ ta’ hames, seba’ u disgha snin,
filwaqt li dan l-ahhar wiehed ma huwiex kopert mill-valutazzjoni 3. F'din il-perizja, l-esperti
tar-rikorrenti jipprezentaw b’'mod partikolari r-rizultat tal-paragun bejn il-kalkoli taghhom stess u
l-valutazzjoni mwettqa mill-uffic¢ju evalwatur abbazi ta’ xenarju ta’ insolvenza ta’ seba’ snin.
Huma jindikaw ukoll li ma kellhomx ac¢ess ghall-informazzjoni kollha li kellu l-uffi¢c¢ju evalwatur.

Ghandu jitfakkar li I-valutazzjoni 3 tinkludi evalwazzjonijiet ekonomici u teknici kumplessi. Bhala
definizzjoni, l-evalwazzjoni tal-kategoriji differenti ta’ assi ta’ Banco Popular fil-kaz ta’ pro¢edura
ta’ insolvenza ipotetika normali hija bbazata fuq prezunzjonijiet u tinkludi necessarjament stimi
bbazati fuq l-informazzjoni disponibbli fid-data tar-rizoluzzjoni.

Barra minn hekk, l-uniku kaz li fih l-evalwazzjonijiet li minnhom tirrizulta decizjoni bbazata fuq
fatti kumplessi jistghu jigu ezaminati mill-Qorti Generali huwa dak li fih ir-rikorrent jallega li
l-evalwazzjonijiet fattwali inkwistjoni ma humiex plawzibbli (sentenza tal-25 ta’ Novembru 2020,
BMC vs Entreprise commune Clean Sky 2, T-71/19, mhux ippubblikata, EU:T:2020:567, punt 77).

12 ECLLI:EU:T:2023:733



68

69

70

71

72

73

SENTENZA TAT-22.11.2023 — Kawza T-330/20
ACMO Er vs SRB

Skont il-gurisprudenza c¢itata fil-punti 43 u 44 iktar ’il fuq, ir-rikorrenti ghandhom jistabbilixxu li
s-SRB wettaq zball manifest fl-evalwazzjoni ta’ fatti kumplessi ta’ natura li jiggustifika
l-annullament tad-decizjoni kkontestata. Ghalhekk, huma ghandhom jipproducu provi suffi¢jenti
sabiex icahhdu mill-plawzibbilta l-istimi tal-kategoriji differenti ta’ assi mwettqa mill-uffi¢¢ju
evalwatur fil-valutazzjoni 3.

[I-fatt 1i r-rizultat tal-istima tal-valur tal-assi ta’ Banco Popular fil-kaz ta’ procedura normali
ipotetika ta’ insolvenza li tinsab fil-perizja tar-rikorrenti ma tagbilx mal-evalwazzjonijiet li jinsabu
fil-valutazzjoni 3, minbarra fil-kaz fejn ir-rikorrenti jallegaw li dawn l-evalwazzjonijiet ma humiex
plawzibbli, jaqa’ taht kontestazzjoni li tmur lil hinn mill-istharrig ristrett tal-Qorti Generali previst
fil-gurisprudenza msemmija fil-punti 39 u 40 iktar ’il fuq (ara, fdan is-sens u b’analogija,
is-sentenza tal-25 ta’ Novembru 2020, BMC vs Entreprise commune Clean Sky 2, T-71/19, mhux
ippubblikata, EU:T:2020:567, punt 78).

Ghaldagstant, il-prezentazzjoni mir-rikorrenti, fid-diversi partijiet tal-ewwel motiv, tal-istimi
tad-diversi kategoriji ta’ assi ta’ Banco Popular imwettqa fil-perizja taghhom ma hijiex fiha
nnifisha ta’ natura li ¢cahhad il-plawzibbilta tal-valutazzjoni 3 u lanqas, ghaldagstant, li
tistabbilixxi l-ezistenza ta’ zbalji manifesti ta’ evalwazzjoni mwettqa mis-SRB.

Huwa fid-dawl ta’ dawn il-kunsiderazzjonijiet li ghandu jigi ezaminat l1-ewwel motiv.

a) Fuq l-ewwel parti, dwar it-tul tax-xenarju ta’ stralc

Ir-rikorrenti jsostnu li I-prezunzjonijiet adottati mis-SRB u mill-uffi¢c¢ju evalwatur dwar it-tul
tax-xenarju ta’ stral¢ ta’ Banco Popular wasslu ghal sottovalutazzjoni tal-irkupri u huma
manifestament zbaljati. Permezz tal-ewwel ilment, ir-rikorrenti jsostnu li dawn il-prezunzjonijiet
huma bbazati fuq interpretazzjoni zbaljata tal-principji li jirregolaw il-Ligi 22/2003. Permezz
tat-tieni lment, billi jibbazaw ruhhom fuq ezempiji ta’ fallimenti bankarji, huma jilmentaw li
l-uffi¢¢ju evalwatur ma kkunsidrax perijodu ta’ stral¢ ta’ iktar minn seba’ snin, li kien iwassal ghal
irkupri ikbar.

Fid-decizjoni kkontestata, is-SRB irrileva dan li gej:

“[L-uffic¢ju evalwatur] indika li 1-ghan ahhari tal-istral¢jarju kien li jillikwida l-assi fterminu
ragonevoli. Fdan ir-rigward, [huwa] ezamina numru ta’ xenarji alternattivi u strategiji possibbli li
stralcjarju seta’ japplika biex jimmassimizza l-irkupru ghall-kredituri fterminu ragonevoli. B'tehid
inkunsiderazzjoni tal-kuntest legizlattiv Spanjol, imsemmi fil-valutazzjoni 3, li jipprevedi fazi ta’
stral¢ tal-procedura ta’ insolvenza ta’ sena, li fi tmiemha kull parti kkoncernata tista’ titlob
is-sostituzzjoni tal-istral¢jarju fil-kaz ta’ estensjoni indebita ta’ din il-fazi, u tal-kumplessita
tal-procedura ta’ stral¢ ipotetiku ta’ [Banco Popular], [l-uffic¢ju evalwatur]| evalwa tliet xenarji
temporali alternattivi, billi pprezuma li perijodi itwal kienu jippermettu irkupri ikbar permezz ta’
trasferiment u likwidazzjoni iktar ordnata tal-assi: (i) perijodu ta’ stral¢ ta’ 18-il xahar, (ii) perijodu
ta’ stral¢ ta’ 3 snin u (iii) perijodu ta’ stral¢ ta’ 7 snin. [L-uffi¢c¢ju evalwatur] qies li, fir-rigward
tal-mod li bih il-kredituri differenti evalwaw il-pjan ta’ stral¢, is-sospensjoni tal-hlas tal-interessi
wara l-bidu tal-istral¢ setghet tkun importanti. Dan kien ibbazat fuq il-fatt li l-kredituri ta’ livell
superjuri setghu jikkunsidraw li ma tantx kien probabbli li jigu kkumpensati f'kaz ta’ dewmien
fir-rimbors tal-ammonti dovuti, filwaqt li s-sospensjoni tal-hlas tal-interessi tista’ tkun ta’
beneficc¢ju ghall-kredituri ta’ livell inferjuri fil-gerarkija tal-kredituri. F’dan il-kuntest, [l-uffic¢ju
evalwatur] qies li ma jkunx ragonevoli li l-kredituri jintalbu jistennew iktar minn 7 sena
ghat-tmiem tal-istralc.”
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Is-SRB indika wkoll li lI-azzjonisti u l-kredituri affettwati kienu pprezentaw kummenti matul
il-procedura relatata mad-dritt ghal smigh dwar it-tul tal-istralc. Huwa semma li, ghal kull
xenarju temporali alternattiv, l-uffic¢ju evalwatur kien ikkunsidra l-ahjar strategija u 1-perijodu
ta’ trasferiment li jippermettu li jigu mmassimizzati 1-kisbiet ghall-kategoriji differenti ta’ assi,
skont in-natura u l-likwidita taghhom. Is-SRB irrileva li, fdan ir-rigward, skont id-dokument ta’
kjarifika, il-punt 2.2 tal-valutazzjoni 3 kien jindika li, skont il-Ligi 22/2003, wara r-riforma
tal-2015, perijodu ta’ 18-il xahar kien il-massimu effettiv ghall-istral¢ ta’ Banco Popular.
Madankollu, fid-dawl tal-kumplessita tal-procedura ta’ insolvenza ipotetika ta’ Banco Popular u
tal-fatt li process mghaggel hafna jwassal ghal problemi ta” kapacita tas-suq, tal-prezzijiet li qed
jongsu u tal-valuri baxxi ta’ kisbiet, l-uffi¢¢ju evalwatur kien ikkunsidra wkoll zewg xenarji ta’
stral¢ itwal minn dak ta’ 18-il xahar stabbilit mil-Ligi 22/2003, jigifieri xenarji ta’ 3 u 7 snin.
L-uffi¢cju evalwatur kien qgies li dawn ix-xenarji addizzjonali kienu jippermettu li 1-assi ta’ Banco
Popular jigu llikwidati b’'mod iktar effika¢i u b’rati ta’ rkupru oghla minn dawk tax-xenarju ta’
18-il xahar, filwaqt li jigi osservat il-principju ta’ restituzzjoni tal-valur lill-kredituri fterminu
ragonevoli. Huwa qies li perijodu ta’ stral¢ itwal mix-xenarju ta’ 7 sena kien iwassal ghal spejjez
ta’ stral¢ oghla, ghal spejjez ta’ gestjoni u ta’ zamma iktar sinjifikattivi u kien izid l-incertezza
fir-rigward tal-livelli ta’ likwidazzjoni tal-assi. Barra minn hekk, l-uffi¢c¢ju evalwatur kien qies li
perijodu ta’ stral¢ itwal ma kienx konformi mal-logika tal-Ligi 22/2003 u mal-interessi
tal-kredituri mhux iggarantiti ta’ livelli oghla. Is-SRB ikkonkluda li l-uffi¢c¢ju evalwatur kien
wettaq evalwazzjoni korretta tat-tul tal-istralc.

1) Fugq l-ewwel ilment, ibbazat fuq interpretazzjoni zbaljata tal-Ligi 22/2003

Ir-rikorrenti jsostnu, essenzjalment, li l-prezunzjonijiet dwar it-tul tax-xenarji ta’ stral¢ uzati
fil-valutazzjoni 3 huma bbazati fuq tliet zbalji ta” interpretazzjoni tal-Ligi 22/2003.

Fl-ewwel lok, huma jsostnu li, skont ix-xhieda ta’ A, avukat specjalizzat fid-dritt Spanjol
tal-falliment, annessa mar-rikors, skont il-Ligi 22/2003, it-tul xieraq tal-perijodu ta’ stral¢
jiddependi biss fuq il-kriterju ta’ massimizzazzjoni tal-irkupru fl-interess tal-kredituri u li ma
hemmx limitazzjoni ratione temporis a priori tat-tul tal-procedura ta’ insolvenza. Filwaqt li
rrikonoxxew li l-ghan tal-procedura ta’ insolvenza huwa li jimmassimizza l-valur tal-assi
fl-interess tal-kredituri, is-SRB u l-uffic¢ju evalwatur giesu b’'mod zbaljat li dan il-principju
tad-dritt Spanjol kien jobbliga li tigi vverifikata n-“natura ragonevoli” tal-perijodu ta’ stralc.

Fil-valutazzjoni 3, l-uffi¢¢ju evalwatur irrileva li, matul il-likwidazzjoni tal-assi, il-Ligi 22/2003
kienet tezigi li l-istral¢jarju jagixxi b’'mod diligenti sabiex jikseb Il-ahjar valur fid-dawl
ta¢-cirkustanzi, izda li ma kienx obbligat jispekula fuq rizultati incerti u li kellu jiehu
inkunsiderazzjoni x-xewqa tal-kredituri li jir¢ievu r-rimbors tas-somom dovuti fterminu
ragonevoli.

Fid-dokument ta’ kjarifika, bi twegiba ghall-kummenti tal-azzjonisti u tal-kredituri affettwati li
t-tul tax-xenarji ta’ stral¢ previsti fil-valutazzjoni 3 kien qasir wisq, l-uffi¢¢ju evalwatur indika li
perijodu ta’ stral¢ ta’ iktar minn seba’ snin kien inevitabbilment iwassal ghal spejjez ta’ stral¢, ta’
gestjoni u ta’ zamma oghla u jzid l-in¢ertezza ghall-istral¢jarju f'termini ta’ livelli ta” likwidazzjoni
tal-assi. Huwa kkunsidra li stral¢jarju ma jkunx lest li jispekula fuq punti pozittivi futuri possibbli li
jkunu incerti hafna.

L-uffi¢¢ju evalwatur qies li 1-ghanijiet tal-Ligi 22/2003 u 1-pressjoni tal-kredituri ma jappoggawx

xenarju itwal minn dak ta’ seba’ snin. L-ewwel, huwa rrileva li I-Ligi 22/2003 kienet tistabbilixxi
r-regoli ta’ stral¢ tal-assi tal-bank insolventi bl-ghan globali li jinkiseb l-oghla valur ta’

14 ECLLI:EU:T:2023:733



80

81

82

83

84

85

SENTENZA TAT-22.11.2023 — Kawza T-330/20
ACMO Er vs SRB

likwidazzjoni. Kif stabbilit minn din il-ligi, l-istral¢jarju kien obbligat jagixxi b’'mod diligenti sabiex
jikseb l-ahjar valur ta’ likwidazzjoni tal-assi tal-entita fil-parametri awtorizzati mill-qafas legali
(inkluz iz-zmien moghti ghal-likwidazzjoni), madankollu, huwa ma kienx obbligat jispekula dwar
rizultati incerti. It-tieni, huwa indika li I-Ligi 22/2003 kienet tinkoraggixxi 1-bejgh fi Zzmien utli
tal-assi tal-entita fi stral¢. L-emendi li saru ghal-Ligi 22/2003 f1-2015 kienu mahsuba biex ihaffu
l-proceduri ta’ stral¢ u jevitaw estensjonijiet indefiniti, 1i kienu ta’ thassib qabel it-twettiq
tar-riformi. F'dan ir-rigward, huwa kkonstata li, wara din ir-riforma tal-2015, il-Ligi 22/2003
kienet stabbilixxiet id-dritt tal-kredituri li jitolbu lil qorti s-sostituzzjoni tal-istral¢jarju fil-kaz ta’
estensjoni mhux iggustifikata tal-fazi ta’ stral¢c. Din il-konstatazzjoni kienet partikolarment
rilevanti fir-rigward ta’ suq li, fil-bidu tal-istral¢, kien vast u likwidu. It-tielet, l-uffi¢¢ju evalwatur
indika li 1-kredituri jkunu jezigu li I-krediti taghhom jigu rrimborsati fterminu ragonevoli, b’'mod
partikolari dawk li huma f’livell oghla fil-gerarkija tal-kredituri. Dan ikun il-kaz b’mod partikolari
meta, fid-dawl tad-dispozizzjonijiet tal-Ligi 22/2003 dwar l-interessi fuq il-krediti mhux
iggarantiti (jigifieri meta l-interessi wara l-istral¢ ma jkunux ezigibbli), il-kredituri ta’ livell oghla
(inkluza l-iskema ta’ garanzija tad-depoziti) ftit li xejn ikollhom il-possibbilta li jigu kkumpensati
fkaz ta’ dewmien fir-rimbors tal-ammonti dovuti u ghalhekk jaghmlu pressjoni ghal perijodu ta’
stral¢ iqsar.

Qabel kollox, ghandu jigi rrilevat li, ghalkemm il-massimizzazzjoni tal-irkupru tikkostitwixxi
l-ghan principali tal-istral¢jarju, dan ma huwiex l-uniku ghan tieghu. B'mod partikolari, kif
jenfasizzaw is-SRB u r-Renju ta’ Spanja, l-istral¢jarju ghandu jiehu inkunsiderazzjoni wkoll
ghanijiet ohra u jibbilan¢ja diversi interessi.

Kif jirrilevaw is-SRB u r-Renju ta’ Spanja, certi kredituri skont il-livell taghhom fil-gerarkija jista’
jkollhom interess ghal konkluzjoni rapida tal-pro¢edura ta’ stral¢. F'dan ir-rigward, ir-rikorrenti
ma jikkontestawx li dan l-interess jirrizulta b’'mod partikolari mil-Ligi 22/2003, sa fejn din
tipprevedi sospensjoni tal-interessi ghad-djun mhux iggarantiti, li timplika, kif jirrileva s-SRB, li
l-kredituri ta’ livell oghla ma humiex ikkumpensati ghad-dewmien fil-hlas tal-ammonti dovuti.

Kuntrarjament ghal dak li jsostnu r-rikorrenti, il-fatt li l-uffic¢ju evalwatur, meta jibbilanc¢ja
l-interessi tad-diversi kategoriji ta” kredituri, ikkunsidra li xenarju itwal minn dak ta’ seba’ snin
ma kienx prevedibbli, ma kienx intiz li jiffavorixxi lil certi gruppi ta’ kredituri, izda li
jimmassimizza l-irkupru ghalihom kollha.

Sussegwentement, sabiex jigi stabbilit li l-procedura ta’ stral¢ kellha tizvolgi f'terminu ragonevoli,
is-SRB u l-uffic¢ju evalwatur hadu inkunsiderazzjoni l-fatt li wiehed mill-ghanijiet tal-Ligi 22/2003
kien li jigi evitat tul ecc¢essiv tal-proceduri ta’ stralc.

F’dan ir-rigward, il-premessa VII tal-Ligi 22/2003 tipprevedi li “[i]l-ligi ghandha l-ghan li tevita
l-estensjoni eccessiva tal-operazzjonijiet ta’ stral¢, ghal dan l-ghan, hija timponi fuq
l-amministraturi l-obbligu li jirrappurtaw kull tliet xhur dwar il-progress ta’ dawn
l-operazzjonijiet u tistabbilixxi terminu ta’ sena sabiex dawn jitlestew, b’sanzjonijiet fkaz ta’
nuqqas ta’ twettiq ta’ obbligu, ir-revoka tal-amministraturi u t-telf tad-dritt ghal remunerazzjoni”.

Barra minn hekk, 1-Artikolu 153 tal-Ligi 22/2003 jipprevedi l-possibbilta ghal kull parti

kkonc¢ernata li titlob lill-qorti tal-falliment ir-revoka tal-amministraturi gudizzjarji u l-hatra ta’
amministraturi godda meta l-fazi ta’ stral¢ ma tkunx inghalqet sena wara I-ftuh taghha.
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Barra minn hekk, kif jirrileva r-Renju ta’ Spanja, f'digriet tad-19 ta’ Gunju 2015, il-Juzgado de lo
Mercantil no 6 Madrid (il-Qorti Kummercjali Nru 6 ta’ Madrid, Spanja) qieset li 1-Ligi 22/2003
“fl-ebda kaz ma [kienet] tiddetermina b’'mod imperattiv li l-istral¢ tal-insolvenza [kellu] jkollu tul
massimu ta’ sena, peress li [kien] jirrizulta mill-formulazzjoni tal-espozizzjoni tal-motivi
[Tagsima VII] tal-Ligi [22/2003] u mill-Artikolu 153 taghha, li jaghti l-possibbilta li tintalab
ir-revoka ta’ amministraturi negligenti, li x-xewqa u l-aspirazzjoni tal-legizlatur kienu li
l-operazzjonijiet ta’ stral¢ ma jdumux ghal Zmien itwal minn dak li kien necessarju, bil-perijodu
ta’ sena inizjalment megqjus bhala ragonevoli ghall-implimentazzjoni u t-tlestija taghhom, inkluz
sabiex jitwettqu l-hlasijiet, il-prezentazzjoni tal-kontijiet u l-konkluzjoni tal-procedura ta’
falliment”.

L-ghan intiz sabiex il-pro¢edura ta’ stral¢ ma tittawwalx indebitament gie kkonfermat bl-emenda
tal-Ligi 22/2003 prevista mil-Ley 25/2015 de mecanismo de segunda oportunidad, reduccién de la
carga financiera y otras medidas de orden social (il-Ligi 25/2015 dwar il-Mekkanizmu tat-Tieni
Opportunity, it-Tnaqgqis tal-Piz Finanzjarju u ta’ Mizuri So¢jali Ohra), tat-28 ta’ Lulju 2015 (BOE
Nru 180, tad-29 ta’ Lulju 2015, p. 64479). It-tielet dispozizzjoni tranzitorja dwar it-tariffa
tad-drittijiet tar-rapprezentanti gudizzjarji tal-Ligi 25/2015 tipprevedi:

“Mit-tlettax-il xahar wara I-ftuh tal-fazi ta’ stral¢, il-mandatarju gudizzjarju ma jircievi ebda
remunerazzjoni, hlief jekk il-qorti tiddec¢iedi, b'mod immotivat u wara li tkun semghet
lill-partijiet, fid-dawl tac-c¢irkustanzi tal-kaz, li testendi dan it-terminu. L-estensjonijiet
miftiehma ghandhom ikunu trimestrali u ma jagbzux total ta’ sitt xhur.”

F’sentenza tat-23 ta’ Gunju 2020, it-Tribunal Supremo (il-Qorti Suprema, Spanja) interpretat
it-tielet dispozizzjoni tranzitorja tal-Ligi 25/2015, fis-sens li tipprovdi, “b’'mod generali, li d-dritt
ghal remunerazzjoni tal-istral¢jarju matul il-fazi ta’ stralc [kien] limitat ghall-ewwel tnax-il xahar”
u li “mit-tlettax-il xahar, ma [kellux] id-dritt li jircievi onorarji migbura mill-massa, sakemm
il-qorti ma tawtorizzax dan, b’'mod immotivat u wara li tisma’ lill-partijiet, fid-dawl
tac-cirkustanzi partikolari tal-kawza”. It-Tribunal Supremo (il-Qorti Suprema) gieset li “din
id-dispozizzjoni [kienet] taghmel parti mid-dispozizzjonijiet legali intizi sabiex jizguraw li I-fazi
ta’ stral¢ ma ddumx wisq (Artikolu 152 tal-Ligi 22/2003)”.

Minn dan jirrizulta li l-interpretazzjoni tal-Ligi 22/2003 mill-qrati Spanjoli ssostni l-evalwazzjoni
tal-ufficcju evalwatur li I-procedura ta’ stral¢ ghandha titwettaq f'terminu ragonevoli.

Barra minn hekk, sabiex jitqies li I-procedura ta’ stral¢ ma tistax iddum iktar minn seba’ snin,
is-SRB u l-uffi¢¢ju evalwatur hadu inkunsiderazzjoni wkoll fatturi ohra. Huma osservaw b’'mod
partikolari li, minn certu tul ta’ zmien, l-ispejjez tal-procedura u l-incertezzi marbuta
mal-likwidazzjoni tal-assi ma kinux jippermettu li tigi zgurata I-massimizzazzjoni tal-irkupru. Kif
jinnota 1-SRB, perijodi itwal ta’ stral¢ iwasslu ghal livell oghla ta’ incertezzi dwar it-tnaqqis
potenzjali fil-valur u r-riskji makroekonomici.

Kif jenfasizzaw is-SRB u r-Renju ta’ Spanja, ir-rikorrenti ma jistghux jaffermaw li t-tehid

inkunsiderazzjoni ta’ procedura itwal jaghti necessarjament vantaggi u jwassal necessarjament
ghal massimizzazzjoni tal-irkupru.
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Minn dan jirrizulta, minn naha, li r-rikorrenti ma stabbilixxewx li I-ghan tal-proc¢edura ta’ stralc li
jikkonsisti fil-massimizzazzjoni tal-irkupru tal-kredituri kien jipprekludi l-evalwazzjoni
tal-uffic¢ju evalwatur li din il-procedura ghandha titwettaq fterminu ragonevoli. Min-naha
l-ohra, huma ma wrewx li din l-evalwazzjoni tirrizulta minn interpretazzjoni zbaljata
tal-legizlazzjoni Spanjola.

Fit-tieni lok, l-appellanti jsostnu li s-SRB u l-uffic¢ju evalwatur qiesu b’'mod zbaljat li
l-Artikolu 153 tal-Ligi 22/2003, kif emendata fl-2015, kien jistabbilixxi perijodu ta’ sena
ghall-process ta’ stral¢. Huma jilmentaw li l-uffi¢¢ju evalwatur ikkunsidra li d-dispozizzjonijiet
tal-Ligi 22/2003 dwar ir-Remunerazzjoni tal-Istral¢jarju kienu jistabbilixxu terminu “massimu
effettiv” ta’ 18-il xahar ghall-istral¢ ta’ Banco Popular.

Fil-valutazzjoni 3, l-uffic¢ju evalwatur indika li kien ikkunsidra xenarju ta’ stral¢ ta’ 18-il xahar,
b’tehid inkunsiderazzjoni tal-fatt li, skont il-Ligi 22/2003, l-istral¢jarju kien jigi rremunerat biss
ghal 12-il xahar, b’estensjoni possibbli ta’ 6 xhur ghall-pro¢eduri kumplessi. Madankollu, huwa
qies li d-dags tal-bank u I-kumplessita tieghu jaghmlu xenarju bhal dan improbabbli hafna.

Fid-dokument ta’ kjarifika, l-uffi¢¢ju evalwatur fakkar dak li kien indika fil-valutazzjoni 3, jigifieri li
s-sitwazzjoni skont il-Ligi 22/2003, wara r-riforma tal-2015, kienet li perijodu ta’ 18-il xahar huwa
l-massimu effettiv ghall-istral¢ ta’ Banco Popular. Huwa rrileva li I-ghan ta’ dawn l-emendi kien li
jigi evitat li -procedura ta’ stral¢ tigi estiza b'mod indefinit u li I-Ligi 22/2003 kif emendata kienet
taghmel l-estensjoni mhux iggustifikata tal-fazi ta’ stral¢ raguni li tiggustifika s-sostituzzjoni
tal-istral¢jarju. Madankollu, l-uffi¢c¢ju evalwatur fakkar li, fid-dawl tal-kumplessita tal-procedura
ta’ insolvenza ipotetika ta’ Banco Popular u tal-fatt li pro¢edura mghaggla wisq twassal ghal
problemi ta’ kapacita tas-suq, ta’ prezzijiet iktar baxxi u ta’ rkupru dghajjef, huwa kien ippreveda
zewg xenarji ta’ stral¢ itwal minn dak ta’ 18-il xahar previst mil-Ligi 22/2003. Huwa zied li
x-xenarji addizzjonali ta’ 3 u ta’ 7 snin jippermettu li l-assi ta’ Banco Popular jigu llikwidati b’mod
iktar effikaci u b’rata ta’ rkupru ahjar mix-xenarju ta’ 18-il xahar, filwaqt li jigi osservat il-princ¢ipju
ta’ restituzzjoni tal-valur lill-kredituri f'terminu ragonevoli.

Ghaldagstant, peress li l-uffi¢¢ju evalwatur ikkunsidra x-xenarju ta’ stral¢ ta’ 18-il xahar bhala
improbabbli hafna u ghalhekk elabora zewg xenarji ohra itwal, l-argumenti tar-rikorrenti intizi li
jikkritikaw lill-uffic¢ju evalwatur talli interpreta b’'mod zbaljat il-Ligi 22/2003 fis-sens li
tistabbilixxi terminu “massimu effettiv” ta’ tul ta’ likwidazzjoni ta’ 18-il xahar huma ineffettivi.
Bl-istess mod, l-ezempiji ccitati fix-xhieda ta’ A, ta’ proceduri ta’ insolvenza li bdew wara 1-2015 u
ghal iktar minn 3 snin, lanqas ma huma rilevanti.

Fit-tielet lok, ir-rikorrenti, billi jibbazaw ruhhom fuq ix-xhieda ta’ A, jikkontestaw, minn naha,
l-evalwazzjoni tal-uffic¢ju evalwatur, li tinsab fid-dokument ta’ kjarifika, li jipprovdi li certi
kredituri ta’ livell oghla tal-azzjonisti affettwati u ghall-kredituri affettwati jistghu jitolbu
t-tnehhija tal-istral¢jarju fil-kaz ta’ estensjoni indebita tal-perijodu ta’ stral¢ lil hinn minn sena u,
min-naha l-ohra, l-ipotezi li l-istral¢jarju jantic¢ipa tali azzjonijiet u jhaffef il-procedura.

Issa, kuntrarjament ghal dak li jsostnu r-rikorrenti, li jibbazaw ruhhom fuq ix-xhieda ta’ A,
l-ispjegazzjonijiet moghtija mill-uffi¢¢ju evalwatur fid-dokument ta’ kjarifika ma humiex intizi
sabiex jiggustifikaw xenarju ta’ stral¢ “imhaffef”, izda sabiex jiggustifikaw ir-raguni ghalfejn
il-proc¢edura ta’ stral¢ ma ghandhiex iddum iktar minn seba’ snin.
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Minn naha, mid-decizjoni kkontestata, ic¢itata fil-punt 73 iktar il fuq, jirrizulta li s-SRB indika li,
fir-rigward tal-mod kif id-diversi kredituri evalwaw il-pjan ta’ stral¢, l-ufficcju evalwatur,
fil-valutazzjoni 3, kien ha inkunsiderazzjoni l-fatt li s-sospensjoni tal-hlas tal-interessi wara
l-istral¢ setghet tkun sinjifikattiva, sa fejn il-kredituri ta’ livell oghla qiesu li kien ftit probabbli li
kienu ser jigu kkumpensati ghad-dewmien fir-rimbors tal-ammonti dovuti.

Ghalhekk, id-diversi kredituri ta’ Banco Popular, skont il-livell taghhom fil-gerarkija, seta’
jkollhom interessi divergenti fir-rigward tat-tul tal-procedura ta’ stral¢ u l-uffi¢¢ju evalwatur u
s-SRB ma jistghux jigu kkritikati li hadu inkunsiderazzjoni dawn l-interessi kollha.

Barra minn hekk, fid-dawl tal-kontenut tal-Ligi 22/2003, li tipprevedi 1-possibbilta li l-istral¢jarju
jitnehha fil-kaz ta’ estensjoni mhux iggustifikata tal-istral¢ u tal-fatt li certi kredituri ma
ghandhomx interess li l-procedura titkompla, din it-tnehhija tikkostitwixxi possibbilta li
l-ufficc¢ju evalwatur seta’ jiehu inkunsiderazzjoni fl-evalwazzjoni tat-tul tal-procedura ta’ stral¢.

Fdan ir-rigward, ghandu jigi rrilevat li fix-xhieda ta’ A, li fugha jibbazaw ruhhom ir-rikorrenti, dan
iddikjara 1li “jekk certi gruppi ta’ kredituri kellhom jaghmlu pressjoni fuq l-istral¢jarju sabiex
jithaffef il-process ta’ stral¢, gruppi ohra ta’ kredituri, bhad-detenturi ta’ krediti subordinati,
ikunu jistghu jmorru kontra tali strategija” permezz ta’ azzjoni ghad-danni kontra l-istral¢jarju.
Huwa zied jghid li ghalhekk ikkunsidra “li [l-uffi¢¢ju evalwatur] [kien] ipprezuma li l-interessi u
l-azzjonijiet ipotetici tal-kredituri ta’ livell oghla kienu jinfluwenzaw lill-istral¢jarju iktar
mill-interessi tal-kredituri ta’ livell inferjuri” u li huwa ma kien jara “l-ebda raguni sabiex jigi
prezunt li stral¢jarju kien jiffavorixxi grupp ta’ kredituri specifiku fit-tfassil tal-pjan ta’ stral¢
minflok il-grupp iehor, billi jhaffef indebitament il-procedura ta’ insolvenza u, konsegwentement,
billi jirrinunzja potenzjalment ghall-irkupru ghad-detenturi ta’ krediti subordinati”.

Huwa bizzejjed li jigi rrilevat li x-xhieda ta’ A tikkostitwixxi sempli¢i opinjoni li ma tistax tqieghed
inkwistjoni l-possibbilta mehuda inkunsiderazzjoni mill-uffi¢¢ju evalwatur li certi kredituri jistghu
jqisu li tul tal-procedura ta’ stral¢ ta’ iktar minn seba’ snin huwa ingustifikat u jistghu, minhabba
fhekk, jigu mhegga jitolbu t-tnehhija tal-istral¢jarju sabiex jiksbu rimbors tal-krediti taghhom
fterminu ragonevoli.

Min-naha l-ohra, ir-rikorrenti ma jgajmu ebda argument intiz li jikkontesta l-elementi 1-ohra
mehuda inkunsiderazzjoni mill-uffi¢¢ju evalwatur fil-valutazzjoni 3 u mfakkra fid-dokument ta’
kjarifika intiz sabiex jiggustifika li l-procedura ta’ stralc ma ddumx iktar minn seba’ snin,
bhall-ispejjez ta’ stral¢, ta’ gestjoni u ta’ zamma oghla, iz-zieda tal-incertezza ghall-istral¢jarju
ftermini ta’ livelli ta’ likwidazzjoni tal-assi u l-fatt li stral¢jarju ma huwiex lest li jispekula fuq
eventwali punti pozittivi futuri li huma incerti hafna.

Minn dan isegwi li r-rikorrenti ma jistghux isostnu b’mod validu li 1-prezunzjonijiet adottati
mis-SRB jew mill-uffi¢¢ju evalwatur dwar it-tul tax-xenarji ta’ stral¢ kienu bbazati fuq
interpretazzjoni zbaljata tal-Ligi 22/2003 u, ghaldagstant, 1-ewwel ilment ghandu jigi mi¢hud.

2) Fugq it-tieni Iment, ibbazat fuq in-nuqqas ta’ tehid inkunsiderazzjoni ta’ perijodu ta’ stralc itwal

Ir-rikorrenti jsostnu li, skont ix-xhieda ta’ A annessa mar-rikors u l-addendum taghha anness
mar-replika, stima ragonevoli tat-tul tal-perijodu ta’ insolvenza hija ta’ ghaxar snin jew iktar u ta’
seba’ snin minimu. Huma jibbazaw ruhhom ukoll fuq il-perizji taghhom, li abbazi taghhom
xenarju ta’ stral¢ ta’ ghaxar snin kien iwassal ghal irkupri oghla. Huma jinvokaw ezempiji ta’
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insolvenza, imsemmija fil-perizji taghhom u fix-xhieda ta’ A, li fihom it-tul tal-perijodu ta’
likwidazzjoni tal-portafoll tal-assi qabez il-perijodu ta’ stral¢ massimu ta’ seba’ snin mehud
inkunsiderazzjoni mill-uffic¢ju evalwatur.

Fdan ir-rigward, ghandu jigi rrilevat li - Artikolu 4(3) tar-Regolament Delegat 2018/344 jipprevedi
li:

“Il-valwatur ghandu jqis dawn li gejjin meta jigi biex jiddetermina l-ammont skontat tal-flussi ta’
flus mistennija skont proceduri normali tal-insolvenza:

a) il-ligi u l-prattika applikabbli tal-insolvenza fil-gurisdizzjoni rilevanti, li jistghu jinfluwenzaw
fatturi bhall-perjodu mistenni tad-disponiment jew ir-rati ta’ rkupru;

[...]

c) l-informazzjoni dwar il-kazijiet ta’ insolvenza tal-passat recenti ta’ entitajiet simili, fejn ikun
disponibbli u rilevanti.”

Fil-premessa 121 tad-decizjoni kkontestata, is-SRB irrileva li ¢erti azzjonisti u kredituri affettwati
kienu ghamlu riferiment ghal kazijiet ta’ insolvenza precedenti fi Spanja u f'qrati ohra. Huwa
indika li, fid-dokument ta’ kjarifika, l-uffic¢ju evalwatur kien innota li, minkejja li kien ha
inkunsiderazzjoni, sa certu punt, il-pro¢edura ta’ insolvenza ta’ Banco de Madrid, l-emendi
importanti li saru sussegwentement fid-dritt nazzjonali fil-qasam tal-insolvenza (perezempju,
l-emendi li jaffettwaw it-tul ta’ dawn il-proceduri) ma kinux jippermettu paragun ma’ kawzi
Spanjoli precedenti. Barra minn hekk, huwa kkonstata li l-uffi¢¢ju evalwatur kien ezamina jekk
kazijiet ohra ta’ stral¢ fl-Ewropa setghux jaghtu harsa generali lejn ix-xenarju ipotetiku ta’ stralc.
Madankollu, minhabba n-nuqqas ta’ armonizzazzjoni tal-legizlazzjonijiet Ewropej differenti
fil-qasam tal-insolvenza, dan il-paragun tqies mill-uffi¢c¢ju evalwatur biss bhala li ghandu valur
limitat. Barra minn hekk, il-kuntest makroekonomiku, l-operazzjonijiet, l-attivitajiet u l-assi
tal-entita setghu jvarjaw b'mod sinjifikattiv minn kaz ghal iehor u kellhom impatt fuq ir-rizultat
tal-valutazzjoni fi procedimenti ta’ insolvenza. Is-SRB qies li 1-uffi¢¢ju evalwatur, konformement
mal-Artikolu 4(3)(c) tar-Regolament Delegat 2018/344, kien ha inkunsiderazzjoni informazzjoni
dwar kazijiet precedenti recenti ta’ insolvenza ta’ entitajiet simili u kien ipprovda motivazzjoni
suffi¢cjenti dwar ir-rilevanza taghha.

Fdan ir-rigward, ghandu jigi rrilevat li l-ezempji msemmija mir-rikorrenti u c¢citati fil-perizji
taghhom annessi mar-rikors u mar-replika ma jikkostitwixxux punti ta’ paragun rilevanti
fir-rigward tal-evalwazzjoni tat-tul tax-xenarju ta’ stral¢ ta’ Banco Popular.

Fir-rigward tal-kazijiet ta” AFINSA Bienes Tangibles SA, ta’ Ploder Uicesa SA, ta’ Assignia
Infraestructruras SA u ta’ Essentium Grupo SL, imsemmija fix-xhieda ta’ A u fil-perizja annessi
mar-rikors, 1li l-proc¢eduri ta’ insolvenza taghhom kienu damu iktar minn 18-il xahar, huwa
bizzejjed li jigi kkonstatat, bhalma ghamel is-SRB, li dawn l-imprizi ma humiex istituzzjonijiet
bankarji u li ghalhekk dawn ma humiex ezempji rilevanti.

Fir-rigward tal-kazijiet ta’ Northern Rock, Bradford & Bingley, Dexia SA, Heta Asset Resolution
AG, SNS Bank jew Banco Espirito Santo, ghandu jigi rrilevat li dawn ma jikkonc¢ernawx banek
Spanjoli u li, ghaldagstant, il-procedura ta’ insolvenza taghhom kienet irregolata minn
dispozizzjonijiet nazzjonali differenti minn dawk applikabbli ghas-sitwazzjoni ta’ Banco Popular.
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Barra minn hekk, l-esperti tar-rikorrenti indikaw, fir-rapport taghhom anness mar-rikors, li ma
kienx hemm kazijiet ta’ insolvenza ta’ banek paragunabbli ghal Banco Popular fi Spanja u li
l-ezempiji tal-bank Portugiz Banco Espirito Santo u tal-bank Olandiz SNS Bank kienu bbazati fuq
rapporti ta’ insolvenza ipotetic¢i. Ghalhekk ma jistghux iservu bhala ezempji tal-prattika fil-qasam
tal-insolvenza fi Spanja.

Barra minn hekk, is-SRB indika li 1-kazijiet tas-Sociedad de Gestion de Activos procedente de la
Reestructuracion Bancaria (SAREB), ta’ Heta Asset Resolution, ta’ Northern Rock, ta’ Bradford &
Bingley u ta’ Dexia ma kinux jikkoncernaw kazijiet ta’ insolvenza, kif jirrikonoxxu r-rikorrenti kif
ukoll I-esperti taghhom fir-rapport taghhom anness mar-replika.

Fdan ir-rigward, fir-rigward tas-SAREB, l-uniku ezempju ta’ bank Spanjol imsemmi
mir-rikorrenti, dawn tal-ahhar ma kkontestawx id-dikjarazzjoni tas-SRB li t-tul ta’ hmistax-il
sena previst ghall-finijiet tat-trasferiment ordnat tal-assi kien jikkorrispondi ghal perijodu ta’
ristrutturazzjoni stabbilit fil-kuntest ta’ process generali ta’ ristrutturazzjoni tas-settur bankarju
Spanjol u mhux ghal perijodu ta’ stralc¢.

Fl-ahhar nett, ir-rikorrenti ma jispjegawx sa fejn is-sitwazzjoni tad-diversi ezempji li huma
semmew hija paragunabbli ma’ dik ta’ Banco Popular ftermini b’'mod partikolari ta’ struttura ta’
portafolli ta’ assi jew ta’ kuntest makroekonomiku.

Fir-rigward tal-kaz ta’ Banco de Madrid, ir-rikorrenti jsostnu li I-insolvenza ta’ dan il-bank, li huwa
izghar u inqas kumpless minn Banco Popular, ilha ghaddejja ghal iktar minn sitt snin u turi li
xenarju ta’ ghaxar snin huwa xieraq.

F’dan ir-rigward, fil-valutazzjoni 3, l-uffi¢¢ju evalwatur indika li kien ha inkunsiderazzjoni 1-kaz ta’
Banco de Madrid, li kien fdak iz-zmien l-ahhar procedura ta’ insolvenza bankarja Spanjola
miftuha, filwaqt li kkonstata li din kienet differenti mill-kaz ta’ Banco Popular fir-rigward
tal-impatt sistemiku tieghu. Huwa rrileva wkoll li l-istral¢ ta’ Banco de Madrid kien jipprecedi
certi emendi legali importanti tal-Ligi 22/2003 li kellhom impatt fuq ix-xenarju applikat ghal
Banco Popular. Madankollu, huwa indika li dan il-precedent kien utli fir-rigward tal-konferma
tar-revoka tal-licenzja bankarja u ghall-evalwazzjoni ta’ certi assi.

Fil-fatt, kif indika wkoll 1-uffi¢¢ju evalwatur fid-dokument ta’ kjarifika, il-proc¢edura ta’ insolvenza
ta’ Banco de Madrid kienet precedenti ghall-emenda tal-Ligi 22/2003 li potenzjalment kellha
l-effett li tillimita 1-pro¢edura ta’ stral¢ ghal 18-il xahar. Fil-fatt, kif indikat fil-punt 87 iktar ’il fuq,
l-adozzjoni tal-Ligi 25/2015 kienet intiza sabiex il-procedura ta’ stral¢ ma tittawwalx indebitament
billi tipprevedi 1-possibbilta li r-remunerazzjoni tal-istral¢jarju tigi limitata ghal 18-il xahar.

Barra minn hekk, fid-data tal-adozzjoni tad-decizjoni kkontestata, il-procedura ta’ stral¢ ta’ Banco
de Madrid, mibdija fMarzu 2015, kienet ilha ghaddejja ghal 5 snin u ghalhekk ma kinitx
tikkontradixxi l-ipotezi ta’ xenarju ta’ stral¢ massimu ta’ seba’ snin. Fl-ahhar nett, ir-rikorrenti ma
jispjegawx ghalfejn dan l-ezempiju jistabbilixxi li xenarju ta’ stral¢ ta’ Banco Popular ta’ ghaxar snin
ikun xieragq.

Ghaldagstant, l-ezempji ¢c¢itati mir-rikorrenti ma humiex ta’ natura li jistabbilixxu li t-tehid

inkunsiderazzjoni ta’ tul massimu tax-xenarju ta’ stral¢ ta’” Banco Popular ta’ seba’ snin kien
manifestament zbaljat.
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Barra minn hekk, ghandu jitfakkar ukoll li mill-punti 66 sa 70 iktar ’il fuq jirrizulta li 1-fatt li
l-esperti tar-rikorrenti wettqu l-evalwazzjoni taghhom stess tal-pro¢edura ta’ stral¢ ta’ Banco
Popular sabiex jistabbilixxu li l-irkupri kienu jkunu ikbar fuq perijodu ta’ ghaxar snin ma huwiex
ta’ natura li jcahhad mill-plawzibbilta l-evalwazzjonijiet imwettqa fil-valutazzjoni 3.

Barra minn hekk, id-dikjarazzjoni ta’ A, li “fl-opinjoni [tieghu], stima ragonevoli tat-tul
tal-perijodu tal-insolvenza hija ta’ 10 snin jew iktar u ta’ mill-inqas 7 snin”, tikkostitwixxi
sempli¢i opinjoni li ma hijiex ibbazata fuq evalwazzjoni konkreta tas-sitwazzjoni ta’ Banco
Popular.

Minn dan isegwi li t-tieni Iment ghandu jigi michud.

Mill-analizi tal-ewwel parti jirrizulta li r-rikorrenti ma ressqux argumenti ta’ natura li jcahhdu
mill-plawzibbilta l-evalwazzjonijiet tal-ufficcju evalwatur li t-tul tal-perijodu massimu
tal-procedura ta’ stral¢ ta’ Banco Popular kien ta’ seba’ snin, fid-dawl b’mod partikolari tal-ghan li
l-istral¢ isir fterminu ragonevoli kif ukoll tal-in¢ertezzi li jirrizultaw minn tul ta’ stral¢ estiz.
Ghalhekk huma ma stabbilixxewx li s-SRB kien wettaq zball manifest ta’ evalwazzjoni meta bbaza
ruhu fuq dawn l-evalwazzjonijiet fid-dec¢izjoni kkontestata.

Ghaldagstant, 1-ewwel parti ghandha tigi michuda.

b) Fugq it-tieni parti, dwar il-valutazzjoni tas-self li jrendi

Ir-rikorrenti jsostnu li l-prezunzjonijiet adottati mill-uffic¢ju evalwatur u li fughom is-SRB ibbaza
ruhu fid-decizjoni kkontestata, dwar il-valutazzjoni tal-portafoll ta’ self li jrendi ta’ Banco Popular,
huma manifestament zbaljati u wasslu ghal sottovalutazzjoni sostanzjali ta’ dan il-portafoll.

Din il-parti ghandha tinqasam f'erba’ Imenti relatati mal-analizi maghmula mill-uffi¢¢ju evalwatur
dwar, l-ewwel, ir-riklassifikazzjoni tas-self li jrendi bhala self li ma jrendix, it-tieni,
il-prezunzjonijiet ta’ rimbors anti¢ipat tas-self li jrendi, it-tielet, in-nuqqasijiet godda ta’ hlas
tas-self li jrendi rimanenti u, ir-raba’, ir-rata ta’ skont fuq il-bejgh tal-bilanc tal-portafoll tas-self li
jrendi.

1) Fuq l-ewwel ilment, dwar ir-riklassifikazzjoni tas-self li jrendi bhala self li ma jrendix

Ir-rikorrenti jqisu 1li l-motivi moghtija mill-ufficcju evalwatur sabiex jiggustifika
r-riklassifikazzjoni, fil-valutazzjoni 3, ta’ EUR 1.1 biljun ta’ self li jrendi bhala self li ma jrendix
huma manifestament zbaljati.

Fl-ewwel lok, huma jsostnu li l-uzu tal-istandard IFRS 9 [International Financial Reporting
Standard (Standard Internazzjonali tar-Rappurtar Finanzjarju)] u tac¢-circular 4/2017 del Banco de
Espaiia, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y
modelos de estados financieros (Avviz 4/2017 tal-Bank ta’ Spanja, ghall-Istituzzjonijiet ta’
Kreditu, dwar ir-Regoli ta’ Rapportar Finanzjarju Pubbliku u Rrizervat u l-Mudelli ta’
Dikjarazzjonijiet Finanzjarji), tas-27 ta’ Novembru 2017 (BOE Nru 296, tas-6 ta’ Dicembru 2017,
p. 119454) ma huwiex xieraq fil-kuntest ta’ insolvenza u li l-uffi¢¢ju evalwatur, sabiex iwettaq
ir-riklassifikazzjoni ta’ self li jrendi bhala self li ma jrendix, applika l-istandard IFRS 9 b’'mod
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restrittiv wisq. Il-kriterji uzati mill-uffi¢c¢ju evalwatur ma jikkorrispondux ghal dak li l-istandard
IFRS 9 jiddefinixxi bhala self li ghandu jigi kklassifikat fil-fazi 3 u ghalhekk li ghandu jigi
“zvalutat” u jitnehha mill-grupp ta’ self li jrendi.

Fdan ir-rigward, fil-valutazzjoni 3, fir-rigward tar-riklassifikazzjoni tas-self li jrendi bhala self li
ma jrendix, l-uffi¢¢ju evalwatur ha inkunsiderazzjoni l-klijenti li, fil-kotba tal-kontabbilta ta’
Banco Popular, kienu kklassifikati fil-fazi 2 skont l-istandard IFRS 9, jigifieri 1-klijenti li
fir-rigward taghhom hemm riskju gholi ta’ nuqqas ta’ hlas, u sussegwentement applika kriterji
oggettivi sabiex jiddetermina liema kienu l-kuntratti ta’ self mizmuma minn dawn il-klijenti li
setghu jigu rikklassifikati bhala self li ma jrendix, b’'mod partikolari fil-kaz ta’ insolvenza tal-bank.
L-uffi¢cju evalwatur imbaghad ikkunsidra li kellu jigi rikklassifikat bhala self li ma jrendix dak
is-self li kien diga inadempjenti ghal iktar minn 30 jum u li l-ammont tieghu li kien ghadu dovut
kien oghla mil-livell tal-garanziji moghtija kif ukoll is-self tal-klijenti li diga kellhom kuntratt ta’
self inadempjenti meta jew il-garanziji moghtija kienu insuffi¢jenti, jew il-kuntratt inadempjenti
kien importanti fir-relazzjoni globali mal-bank.

Ghalhekk, minn dan jirrizulta li l-uffi¢c¢ju evalwatur ma kkunsidrax li ¢ertu self kellu jigi
kklassifikat fil-fazi 3 skont il-kriterji previsti mill-istandard IFRS 9 u li huwa ma wettaqx
ir-riklassifikazzjoni ta’ ¢ertu self li jrendi bhala self li ma jrendix skont dan l-istandard.

Barra minn hekk, il-fatt li l-uffi¢c¢ju evalwatur indika, fil-valutazzjoni 3, li I-metodu tieghu kien
konformi mal-Avviz 4/2017 tal-Bank ta’ Spanja ma jfissirx, kuntrarjament ghal dak li jsostnu
r-rikorrenti, li huwa applikah sabiex jirriklassifika s-self li jrendi bhala self li ma jrendix.

Ghaldagstant, I-argument tar-rikorrenti ghandu jigi michud sa fejn dan jirrizulta minn qari zbaljat
tal-valutazzjoni 3.

Fit-tieni lok, ir-rikorrenti jsostnu li, fid-dokument ta’ kjarifika, l-uffi¢¢ju evalwatur, sabiex
jiggustifika d-diffikultajiet ta’ persuna li tissellef sabiex tirrimborsa s-self taghha, ibbaza ruhu
b’mod zbaljat fuq l-iffrizar tal-fondi tieghu, billi injora, minn naha, il-fatt li persuna li tissellef
jista’ jkollha kontijiet fbanek ohra u, min-naha l-ohra, il-funzjonament tas-sistema Spanjola ta’
garanzija tad-depoziti. Ir-riferiment ghal “kontrotalbiet” mhux specifikati huwa semplici
kongettura. Huma jsostnu li dawn id-dikjarazzjonijiet huma vagi u mhux issostanzjati u ma
jiggustifikawx ir-riklassifikazzjoni sostanzjali tas-self li jrendi bhala self li ma jrendix maghmula
fil-valutazzjoni 3.

Fid-dokument ta’ kjarifika, bi twegiba ghall-kummenti tal-azzjonisti u tal-kredituri affettwati intizi
sabiex jiksbu kjarifiki dwar ir-riklassifikazzjoni ta’ certu self li jrendi bhala self li ma jrendix
maghmula fil-valutazzjoni 3, l-uffi¢¢ju evalwatur ipprovda l-ispjegazzjonijiet li gejjin:

“Kif indikat fil-[valutazzjoni 3], insolvenza ta’ Banco Popular ikollha konsegwenzi sinjifikattivi,
inkluz ghall-persuni li jissellfu, u tista’ twassal ghal zieda fil-livell ta’ nuqqasijiet ta’ hlas
(perezempiju, il-persuni li jissellfu li jkollhom ukoll kontijiet kurrenti ma’ Banco Popular jistghu
jkunu suggetti ghall-iffrizar ta’ dawn il-kontijiet u ma jkunux jistghu jaccedu ghall-fondi
taghhom, filwaqt li ohrajn jistghu jressqu kontrotalbiet sabiex ma jwettqux jew idewmu
r-rimborsi previsti). Din iz-zieda hija kkoncentrata fuq il-partijiet tal-portafoll u/jew fuq
il-persuni li jissellfu, diga f'diffikulta, u hija aggravata mid-diffikultajiet sabiex tinzamm attitudni
proattiva fil-gestjoni ta’ dan is-self, fid-dawl tat-tfixkil tal-operazzjonijiet u tal-persunal ta’ Banco
Popular li jirrizulta mill-insolvenza. Fuq il-bazi tal-esperjenza [tieghu] u tal-gudizzju espert
[tieghu], [huwa qies] li I-persuni li jissellfu identifikati bhala fil-fazi 2 [skont l-istandard IFRS 9]
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fid-data pprovduta [kienu] jipprezentaw riskju gholi ta’ nuqqas ta’ hlas. Din il-klassifikazzjoni
flimkien ma’ fatturi ohra (perezempiju, il-kollateral assocjat) [kienu] jiddeterminaw l-istima
taz-zieda tal-inadempjenza u tar-riklassifikazzjoni. F'dan ir-rigward, is-sitwazzjoni [kienet]
differenti minn analizi kontabbli fit-tkomplija tal-operat.”

Huwa bizzejjed li jigi rrilevat li r-rikorrenti semplicement isostnu li l-ezempji moghtija
mill-uffi¢¢ju evalwatur tal-agir li jista’ jigi adottat, fil-kaz ta’ stral¢ ta’ Banco Popular, minn
persuni li jissellfu, ma jiggustifikawx il-portata tar-riklassifikazzjoni mwettqa fil-valutazzjoni 3.
Dawn l-argumenti ghandhom jigu michuda bhala ineffettivi.

Fil-fatt, l-ispjegazzjonijiet ipprovduti fil-valutazzjoni 3 u fid-dokument ta’ kjarifika dwar
ir-riklassifikazzjoni tas-self li jrendi bhala self li ma jrendix ma humiex ibbazati fuq dawn
l-ezempiji. Ir-rikorrenti jidhru li jinjoraw il-fatt li r-riklassifikazzjoni mwettqa fil-valutazzjoni 3,
imsemmija fil-punt 130 iktar ’il fuq, kienet tikkonc¢erna biss certu self mizmum minn persuni li
jissellfu li kienu diga jipprezentaw riskji ta’ nuqqas ta’ hlas. F'dan ir-rigward, huma ma jqajmux
argumenti intizi li jikkontestaw l-evalwazzjonijiet tal-ufficcju evalwatur dwar il-konsegwenzi ta’
waqfien fdaqqa tal-attivitajiet tal-bank, minn naha, fuq id-deterjorament tas-sitwazzjoni
tal-persuni li jissellfu li diga kellhom diffikultajiet sabiex jirrimborsaw is-self taghhom meta
Banco Popular kienet ghadha topera u, min-naha l-ohra, fuq iz-zieda tar-riskju ta’ nuqqas ta’ hlas
ta’ self li, minhabba l-karatteristi¢i taghhom bhal-livell baxx tal-kollateral assocjat, kienu diga
jipprezentaw riskji ta’ nuqqas ta’ rimbors qabel l-istralc¢.

Minn dan isegwi li r-rikorrenti ma jistghux isostnu b’'mod validu li s-SRB kellu jqis li
r-riklassifikazzjoni tas-self li jrendi bhala self li ma jrendix imwettaq fil-valutazzjoni 3 kienet
manifestament zbaljata. Ghalhekk, 1-ewwel ilment ghandu jigi michud.

2) Fugq it-tieni lment, dwar il-prezunzjonijiet ta’ rimbors anticipat tas-self li jrendi

Ir-rikorrenti jsostnu li I-konkluzjoni tal-uffic¢ju evalwatur fil-valutazzjoni 3 dwar it-tnaqqis
tad-daqgs tal-portafoll ta’ self li jrendi minn EUR 59.5 biljun ghal EUR 24.9 biljun fi 18-il xahar
hija bbazata fuq prezunzjonijiet ta’ rimbors anti¢ipat mhux realistiku. Huma jikkontestaw dawn
il-prezunzjonijiet fir-rigward, minn naha, tas-self li jrendi lill-imprizi u, min-naha l-ohra, tas-self
li jrendi ipotekarju.

Preliminarjament, ghandu jigi rrilevat li l-paragun maghmul mir-rikorrenti bejn il-livelli ta’
rimbors anticipat fis-suq Spanjol fI-2017 u l-prezunzjonijiet ikkunsidrati mill-uffi¢cju evalwatur
ma huwiex rilevanti. Fil-fatt, sa fejn il-valutazzjoni 3 hija bbazata fuq il-prezunzjoni li Banco
Popular kienet ser tigi stral¢jata, il-livelli ta’ rimbors anti¢ipat ghal imprizi operattivi ma humiex
paragunabbli.

i) Fir-rigward tas-self li jrendi lill-imprizi

Ir-rikorrenti jikkontestaw il-prezunzjoni adottata mill-uffi¢¢ju evalwatur li 80.23 % tal-portafoll ta’
self li jrendi lill-imprizi klijenti ta’ Banco Popular ser jigi rrimborsat b’'mod anticipat fterminu ta’
sena wara l-insolvenza ta’ Banco Popular. Din il-prezunzjoni hija bbazata fuq is-suppozizzjoni
illogika u kuntrarja ghall-karatteristic¢i tas-suq Spanjol li l-klijenti professjonali li ghandhom
bzonn bank li jipprovdi servizzi bankarji kummer¢jali huma obbligati li jiffinanzjaw mill-gdid
is-self taghhom minn bank gdid li jista’ joffri dawn is-servizzi.
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L-ewwel, ir-rikorrenti jsostnu li ma tezistix rabta bejn self u kont kurrenti, li ma huwiex ezatt li
impriza li tissellef ghandha biss relazzjoni bankarja wahda ghall-bzonnijiet kollha taghha u li
ghandu jigi rrikonoxxut in-nuqqas ta’ rieda tal-persuni li jissellfu biex ibiddlu 1-bank. L-uffi¢¢ju
evalwatur irrikonoxxa dan fid-dokument ta’ kjarifika u bbaza ruhu fuq dikjarazzjonijiet generali
dwar ir-relazzjonijiet mill-qrib tal-banek Spanjoli mal-klijenti taghhom jew mal-istrategiji
tal-banek kompetituri, minghajr ma identifika kemm mill-imprizi klijenti ta’ Banco Popular li
kisbu self kienu jibbenefikaw minn funzjonijiet bankarji ohra li ghalihom huma kellhom icaqilqu.

Fil-valutazzjoni 3, l-ufficcju evalwatur qies li r-rati tar-rimbors antic¢ipat setghu jkunu
sostanzjalment oghla f'’xenarju ta’ stral¢ milli fil-kaz ta’ bank operattiv, peress li I-klijenti li kellhom
il-kapacita kienu probabbilment ji¢¢aqilqu lejn istituzzjonijiet finanzjarji ohra u jirrimborsaw
id-dejn taghhom lill-bank, u li I-banek Spanjoli 1-kbar 1-ohra setghu wkoll jippruvaw b’'mod attiv
jattiraw l-ahjar klijenti tal-bank fi stral¢. Huwa qies li din il-prezunzjoni tapplika b’mod specjali
ghall-imprizi klijenti li, ghall-gestjoni tal-attivitajiet taghhom ta’ kuljum, kellhom jibbazaw
ruhhom fuq bank kompletament operattiv, li jista’ joffri prodotti u servizzi bhal facilitajiet ta’
kreditu rinnovabbli, gbid ta’ kreditu iehor, funzjoni ta’ punt ta’ bejgh u anki servizzi ohra li Banco
Popular ma tkunx fpozizzjoni li tkompli toffri wara li tkun tpoggiet fi stralc.

Huwa indika wkoll li huwa kien ipprezuma li 1-klijenti imprizi kollha kienu ji¢¢aqilqu bl-e¢¢ezzjoni
tal-imprizi li kienu fuq il-lista ta’ sorveljanza, li ftit li xejn setghu jiksbu finanzjament mill-gdid
minn bank iehor, u kumpanniji ta’ kuntratturi tal-proprjeta immobbli li fir-rigward taghhom
il-banek kompetituri kellhom ftit interess fid-data tar-rizoluzzjoni.

Fid-dokument ta’ kjarifika, wara kummenti mill-azzjonisti u mill-kredituri affettwati li
l-prezunzjonijiet ta’ rimbors antic¢ipat ghas-self li jrendi kienu jidhru gholjin wisq, l-uffi¢¢ju
evalwatur indika dan li gej:

“Barra minn hekk, ikkonstatajna li I-mudell ekonomiku Spanjol tal-bank bl-imnut huwa bbazat
fuq l-istabbiliment ta’ relazzjonijiet mill-qrib mal-klijenti. F'dan ix-xenarju ta’ stral¢ ta’ Banco
Popular, numru kbir ta’ imprizi klijenti jwettqu diskussjonijiet kummer¢jali ma’ fornituri ta’
servizzi bankarji ohra, li matulhom l-entita alternattiva tkun f'pozizzjoni tajba sabiex tattira s-self
tal-imprizi klijenti kif ukoll l-attivitajiet bankarji tranzazzjonali taghhom. Biex tigi evitata
kwalunkwe ambigwita, ma nistghux nipprezumu rabta operattiva bejn iz-zewg prodotti.
Madankollu, nassumu li d-diskussjonijiet kummercjali li jirrizultaw minn dan ikopru l-htigijiet
bankarji kollha tal-klijent (kemm jekk tranzazzjonijiet kummercjali kif ukoll self) u li 1-fornitur
l-iehor ikun jixtieq jattira l-ikbar numru possibbli ta’ attivitajiet godda. Dawn id-diskussjonijiet
jistghu jkunu iktar fac¢li meta tkun diga tezisti relazzjoni bankarja (klijenti multibankarji). B'mod
partikolari, is-SMEs u l-franchises ta’ valur izghar ta’ Banco Popular kienu, fil-fehma taghna, ta’
interess strategiku ghal banek Spanjoli ohra fdak iz-zmien, b’tali mod li strategija proattiva intiza
sabiex tattira l-klijenti ta’ Banco Popular minn kompetitur wiehed jew iktar kienet tkun ir-rizultat
probabbli ta’ xenarju ta’ stral¢. Ghalhekk, ahna ngqisu li I-prezunzjonijiet li fughom hija bbazata
z-zieda fil-livell tar-rimborsi anti¢ipati ta’ self, kif esposti [fil-valutazzjoni 3], huma ragonevoli.”

Barra minn hekk, bi twegiba ghall-kummenti tal-azzjonisti u tal-kredituri affettwati li
jissuggerixxu li l-inerzja tal-persuna li tissellef tnaqqas il-livell ta’ caqliq u li l-agir tal-klijenti
mhux dejjem huwa razzjonali, l-uffi¢c¢ju evalwatur qabel li, jekk dan kien fattur fsitwazzjoni
ta’'tkomplija tal-operat, is-sitwazzjoni kienet differenti hafna f'xenarju ta’ stralc. Huwa fakkar li
I-klijenti li jiddependu fuq Banco Popular ghal servizzi bankarji tranzazzjonali jkunu mgieghla
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jbiddlu 1-bank u, anki li kieku ma kienx hemm rabta operattiva, probabbilment huma jc¢aqilqu
s-self taghhom fl-istess hin sabiex izommu l-livelli ta” servizz u ghal ragunijiet ta’ konvenjenza
amministrattiva.

Minn dan jirrizulta li, kuntrarjament ghal dak li jsostnu r-rikorrenti, il-fatt li 1-uffic¢ju evalwatur
irrikonoxxa l-assenza ta’ rabta operattiva bejn self u kont kurrenti ma jikkontestax 1-evalwazzjoni
tieghu li l-imprizi klijenti ghandhom jibbazaw ruhhom fuq bank li jista’ joffrilhom firxa shiha ta’
prodotti u ta’ servizzi. Il-fatt li Banco Popular, minhabba l-istral¢ tieghu, ma ghadux f'pozizzjoni
li joffrilhom dawn is-servizzi huwa element ta’ natura li jiffavorixxi ¢-caqliq ta’ din il-klijentela
lejn banek ohra u ghalhekk rimbors anti¢ipat tas-self taghhom.

Barra minn hekk, mill-valutazzjoni 3 ma jirrizultax li l-uffi¢¢ju evalwatur ibbaza ruhu fuq
il-prezunzjoni li impriza ghandha biss relazzjoni bankarja wahda ghall-bzonnijiet kollha taghha.
Ghalhekk, ir-rikorrenti ma jistghux isostnu li dan kien accetta n-natura zbaljata tal-ipotezi tieghu
meta rrikonoxxa l-ezistenza ta’ relazzjonijiet multibankarji fid-dokument ta’ kjarifika bi twegiba
ghal ¢erti kummenti. F'dan ir-rigward, l-uffic¢ju evalwatur qies li I-fatt li klijent ta’ Banco Popular
ikollu kont f'bank iehor jista’ jkun element ta’ natura li jiffacilita x-xiri tas-self taghhom minn dan
il-fornitur l-iehor u ghalhekk ir-rimbors anticipat tas-self li jrendi.

Barra minn hekk, kuntrarjament ghal dak li jsostnu r-rikorrenti, fid-dokument ta’ kjarifika
l-uffi¢¢ju evalwatur ma rrikonoxxiex in-nuqqas ta’ rieda tal-persuni li jissellfu biex ibiddlu 1-bank
fil-kaz ta’ stral¢ ta’ Banco Popular.

Fl-ahhar nett, sa fejn l-uffi¢c¢ju evalwatur indika b’'mod car liema kienu l-kategoriji tal-imprizi
klijenti li huwa kien eskluda mill-prezunzjoni tieghu bhala li ma kinux f'pozizzjoni li jittrasferixxi
s-self taghhom, l-argument intiz bhala ilment tal-fatt li huwa ma identifikax kemm mill-imprizi
klijenti li kienu sselfu kienu jibbenefikaw minn funzjonijiet bankarji ohra ma huwiex rilevanti.

Barra minn hekk, ir-rikorrenti jsostnu, fir-replika, li l-uffi¢¢ju evalwatur qgieghed ir-“relazzjonijiet
bankarji mill-qrib” bhala fattur determinanti tar-rimborsi anti¢ipati 'l fuq mill-kunsiderazzjonijiet
l-ohra kollha, inkluzi l-ispejjez tas-self. Fil-fehma taghhom, il-klijenti professjonali, b’'mod
partikolari I-SMEs, jippreferu l-ispiza tas-self fuq in-natura tar-relazzjonijiet bankarji taghhom.

Huwa bizzejjed li jigi kkonstatat li dan l-argument tar-rikorrenti ma jihux inkunsiderazzjoni
l-konsegwenzi tal-bidu tal-process ta’ stral¢ ta’ Banco Popular, mhux biss fuq l-inkapacita tieghu
li jipprovdi s-servizzi bankarji kollha, izda wkoll fuq l-agir tal-banek kompetituri. B'mod
partikolari, 1-uffic¢ju evalwatur indika, fid-dokument ta’ kjarifika, li parti mill-imprizi klijenti ta’
Banco Popular, b’'mod partikolari I-SMEs, jirrapprezentaw interess strategiku ghal banek Spanjoli
ohra li jistghu jistabbilixxu strategija biex jattiraw lil dawn il-klijenti fil-kaz ta’ stralc.

Ghaldagstant, ir-rikorrenti ma jressqu l-ebda argument ta’ natura li jistabbilixxi li l1-ezistenza ta’
relazzjonijiet mill-qrib tal-klijenti professjonali Spanjoli mal-bank taghhom ma kinitx
tikkostitwixxi element rilevanti li seta’ jittiehed inkunsiderazzjoni mill-uffic¢cju evalwatur.
L-argumenti tar-rikorrenti ma jcahhdux mill-plawzibbilta l-ipotezi, mehuda inkunsiderazzjoni
mill-ufficcju evalwatur, li, wara l-istral¢ ta’ Banco Popular, il-klijenti professjonali li kellhom
jittrasferixxu t-tranzazzjonijiet kummercjali taghhom lejn bank iehor kienu jaghzlu li
jittrasferixxu wkoll is-self taghhom, sabiex izommu relazzjoni li tkopri s-servizzi bankarji kollha.
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It-tieni, ir-rikorrenti jsostnu, essenzjalment, nuqqas ta’ motivazzjoni sa fejn l-uffi¢¢ju evalwatur
ma pprovdiex ¢ifri relatati mar-rati ta’ interessi relatati u mal-ispejjez ta’ xoljiment li huwa
kkunsidra.

Fid-dokument ta’ kjarifika, bi twegiba ghall-kummenti dwar ir-rati ta’ interessi relatati u l-ispejjez
ta’ trasferiment, l-uffic¢ju evalwatur indika li kkunsidra, waqt il-formulazzjoni tal-prezunzjonijiet
ta’ rimbors anticipat, ix-xewqa tal-klijent li jiccaqlaq (perezempju, ir-rati ta’ interessi relattivi
applikati bejn Banco Popular u fornituri ohra), l-ostakoli potenzjali (perezempiju, l-ispejjez ta’
trasferiment) u l-attrazzjoni tal-klijent ghal banek ohra waqt l-ezami tar-rifinanzjament tas-self
tal-klijent (filwaqt li jittiehed inkunsiderazzjoni l-profil tar-riskju tal-persuna li tissellef, l-istorja
tal-kreditu, is-segmentazzjoni, is-sitwazzjoni finanzjarja, ec¢.). Huwa indika li ezamina r-rati ta’
interessi relatati, billi qabbel ir-rata ta’ interessi li ghandha tithallas fuq l-ammont tas-self pendenti
(kif indikat fid-data pprovduta) mar-rati ta’ interessi applikati ghat-tranzazzjonijiet godda simili
fid-data tax-xoljiment, u l-ispejjez ta’ xoljiment, inkluz l-ezami ta’ kampjun ta’ kuntratti, sabiex
jithem l-ispejjez ta’ xoljiment previsti ghal kull kuntratt standard, kif ukoll l-effett tax-xoljiment
ta’ dan il-kuntratt.

Ghandu jigi kkonstatat li din il-motivazzjoni hija suffi¢jenti sabiex jigi stabbilit li 1-uffi¢cju
evalwatur effettivament ha inkunsiderazzjoni, fil-valutazzjoni 3, ir-rati ta’ interessi applikati minn
Banco Popular u I-banek 1-ohra kif ukoll l-ispejjez ta’ trasferiment ta’ self. Din l-ispjegazzjoni hija
konformi mar-rekwiziti tal-Artikolu 6(b) tar-Regolament Delegat 2018/344, li jipprovdi li
l-valutazzjoni ghandha tinkludi spjegazzjoni tal-metodi u l-ipotezijiet prin¢ipali uzati u
indikazzjoni tas-sensittivita tal-valutazzjoni ghal dawn 1-ghazliet. Ma kienx il-kompitu tal-uffic¢ju
evalwatur li jispecifika fil-valutazzjoni 3 l-elementi u ¢-¢ifri kollha li fughom kien ibbaza ruhu.

Minn dan jirrizulta 1li r-rikorrenti ma ressqu l-ebda argument ta’ natura li jcahhad
mill-plawzibbilta l-ipotezi adottata mill-uffic¢ju ta” evalwazzjoni li 80.23 % tal-portafoll ta’ self li
jrendi tal-imprizi klijenti ta’ Banco Popular ikunu s-suggett ta’ rimbors anti¢ipat.

ii) Fir-rigward tas-self ipotekarju li jrendi

Ir-rikorrenti jsostnu li I-prezunzjoni adottata mill-uffi¢c¢ju evalwatur, li 33.55 % tal-portafoll ta’ self
ipotekarju li jrendi ta’ Banco Popular jigi rrimborsat b’'mod anticipat f'terminu ta’ 18-il xahar, hija
bbazata fuq generalizzazzjonijiet mhux issostanzjati.

Fl-ewwel lok, ir-rikorrenti jsostnu li r-rati ipotekarji fis-suq Spanjol kienu sinjifikattivament oghla
mir-rati ta’ 1 u ta’ 1.2% applikati mill-uffi¢¢ju evalwatur u jibbazaw ruhhom fuq il-perizja
taghhom, li tirreferi ghad-data tal-Bullettin tal-Istatistika tal-Bank ta’ Spanja ta’ Lulju 2018 u ghal
dik tal-BCE ppubblikata minn Standard & Poor’s. Huma jsostnu li 1-klijenti li kienu jhallsu rata ta’
interessi ta’ 2 % jew inqas fuq is-self ipotekarju taghhom, li tikkorrispondi ghar-rata ta’ interessi ta’
dan is-self fis-suq Spanjol fGunju 2017, ma kellhom ebda interess li jbiddlu I-bank taghhom.
Fid-dokument ta’ kjarifika, l-uffi¢¢ju evalwatur ma kkontestax din id-data u lanqas ir-rilevanza
taghha, izda introduc¢a distinzjoni mhux rilevanti bejn ir-rati ta’ interessi fis-suq Spanjol
fGunju 2017 u r-rati ta’ interessi fis-sehh matul il-perijodu kollu tal-ipoteka.

Ir-rikorrenti jikkontestaw l-uzu tar-rati ta’ interessi fis-sehh matul il-perijodu kollu tal-ipoteka, sa
fejn il-klijenti ma jiddec¢idux li jikkonkludu self ipotekarju abbazi ta’ tali rata, izda biss abbazi
tar-rata inizjali disponibbli fis-suq, u sa fejn ir-rati inizjali jkollhom it-tendenza li jkunu iktar
baxxi minn rata medja fuq it-tul tas-self.
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Fil-valutazzjoni 3, l-uffi¢¢ju evalwatur ikkunsidra li iktar kien probabbli li jiccaqilqu 1-klijenti li
r-relazzjoni taghhom bejn is-self u l-valur tal-oggett mixtri permezz ta’ dan is-self (iktar ’il
quddiem il-“proporzjon tas-self/valur”) hija inqas minn 90 % u li ma kinux inkluzi fil-lista ta’
sorveljanza jew dawk li t-tul ta’ Zmien ta’ maturita tas-self taghhom kien ta’ iktar minn sentejn.
Huwa qies li 1-klijenti li ghandhom proporzjon tas-self/valur ta’ inqas minn 80 % jirrimborsaw
is-self taghhom b’mod anti¢ipat jekk ihallsu rata ta’ interessi ta’ 1 % jew iktar u li l-klijenti li
ghandhom proporzjon tas-self/valur ta’ bejn 80 % u 90 % jirrimborsaw is-self taghhom b’'mod
anticipat jekk ihallsu rata ta’ interessi ta’ 1.2 % jew iktar.

Ghandu jigi rrilevat 1li l-argumenti tar-rikorrenti intizi sabiex jikkontestaw it-tehid
inkunsiderazzjoni tar-rati ta’ interessi ta’ 1 u ta’ 1.2% diga tressqu minn certi azzjonisti u
kredituri affettwati matul il-procedura relatata mad-dritt ghal smigh.

Fdan ir-rigward, fid-dokument ta’ kjarifika, l-uffic¢ju evalwatur indika li d-data li tirrizulta
mill-Bullettin tal-Istatistika tal-Bank ta’ Spanja ta’ Lulju 2018 u dik tal-BCE ppubblikata minn
Standard & Poor’s, invokata mill-azzjonisti u mill-kredituri affettwati, kienet differenti minn dik
uzata fil-valutazzjoni 3, sa fejn din kienet tirrifletti biss ir-rata inizjali tal-ipoteka.

L-uffic¢ju evalwatur spjega li r-rati ipotekarji uzati fil-valutazzjoni 3 kienu gew ikkalkolati
bit-tqabbil tar-rati (fissi u varjabbli) tal-portafoll ta’ Banco Popular ma’ dawk proposti
fis-6 ta’ Gunju 2017 mill-fornituri princ¢ipali ta’ krediti ipotekarji fis-suq Spanjol. Barra minn
hekk, huwa indika li ha inkunsiderazzjoni r-rati fis-sehh matul il-perijodu kollu tas-self ipotekarju
(iktar milli ghall-perijodu inizjali biss), peress li s-self ipotekarju fi Spanja generalment ghandu rata
differenti fil-bidu tas-self meta mqabbel mal-perijodu rimanenti tal-kuntratt. L-uffi¢c¢ju evalwatur
irrileva li dawn ir-rati kienu gew ikkalkolati permezz tal-medja tal-perc¢entwali tas-self ipotekarju
kemm varjabbli kif ukoll fiss fis-suq Spanjol f'dak iz-zmien u li dawn il-ponderazzjonijiet kienu
gew immultiplikati rispettivament bl-offerta ta’ rata medja ghall-kuntratti l-godda ta’ self
ipotekarju b’rata varjabbli u b’rata fissa.

Minn dan jirrizulta li r-rikorrenti ma jistghux isostnu li l-uffi¢¢ju evalwatur ma kkontestax
ir-rilevanza tad-data taghhom li tirrizulta mill-Bullettin tal-Istatistika tal-Bank ta’ Spanja ta’
Lulju 2018 u dik tal-BCE ppubblikata minn Standard & Poor’s. Huwa indika b’'mod ¢ar li, sa fejn
din id-data ma kinitx tirrifletti r-rata ta’ interessi tal-ipoteka fuq it-tul kollu tas-self, huma ma
kinux ittiehdu inkunsiderazzjoni fil-valutazzjoni 3.

Barra minn hekk, id-dikjarazzjoni tar-rikorrenti li 1-klijenti jiehdu inkunsiderazzjoni biss ir-rata ta’
interessi inizjali tas-self u mhux dik applikabbli matul il-perijodu kollu tas-self ipotekarju ma hija
bbazata fuq ebda element konkret. Kif jirrileva s-SRB, din id-dikjarazzjoni hija kontradetta wkoll
mill-argument tar-rikorrenti li I-klijenti jippruvaw “jiksbu rata medja iktar baxxa ghal Zmien twil”.

Bl-istess mod, id-dikjarazzjoni tar-rikorrenti li r-rati ta’ interessi inizjali ghandhom it-tendenza li
jkunu iktar baxxi minn rata medja fuq it-tul tas-self ma hija bbazata fuq ebda prova.

Minn dan jirrizulta li I-argumenti tar-rikorrenti jikkonsistu biss fit-tressiq tal-ipotezijiet taghhom
stess sabiex jikkontradixxu dawk uzati fil-valutazzjoni 3 u ma jistghux icahhdu mill-plawzibbilta
l-evalwazzjoni maghmula mill-uffi¢¢ju evalwatur. Barra minn hekk, dawn l-argumenti ma jihdux
inkunsiderazzjoni l-elementi l-ohra, bhall-proporzjon tas-self/valur u t-tul tal-maturita tas-self,
mehuda inkunsiderazzjoni mill-uffi¢¢ju evalwatur sabiex jigi stabbilit liema kien is-self ipotekarju
li jrendi li jkun irrimborsat b’'mod anticipat.
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Fit-tieni lok, ir-rikorrenti jikkontestaw l-evalwazzjoni tal-uffi¢¢ju evalwatur li l-ispejjez ta’ rimbors
anticipat ta’ self ipotekarju ma kinux jikkostitwixxu fattur rilevanti u huma jqisu li eskluda b’'mod
zbaljat l-ispejjez marbuta mal-kostituzzjoni ta’ self ipotekarju gdid.

Fid-dokument ta’ kjarifika, l-uffi¢c¢ju evalwatur indika li, waqt it-tfassil tal-prezunzjonijiet ta’
rimbors anticipat, huwa kien ha inkunsiderazzjoni l-fatturi kollha li seta’ jkollhom effett fuq
il-process ta’ caqliq tal-klijenti lejn entita ohra, kemm mill-perspettiva tal-offerta, bhall-kwalita
tal-kreditu tal-klijent jew id-disponibbilta tal-garanziji, kif ukoll mill-perspettiva tat-talba, jigifieri
l-impatt tal-ispejjez ta’ kancellazzjoni tas-self ipotekarju mizmum minghand Banco Popular kif
ukoll I-ispejjez marbuta mal-formalizzazzjoni tas-self ipotekarju mal-fornitur l-iehor.

Huwa fakkar l-evalwazzjoni tieghu, li tinsab fil-valutazzjoni 3, li tghid li ma kien jezisti ebda
ostakolu sabiex klijent jittrasferixxi 1-kreditu ipotekarju tieghu ghal fornitur iehor minkejja 1-fatt
li ¢certu self jaghti lok ghal spejjez ta’ rimbors anti¢ipat. Huwa qies li l-klijenti li ghandhom
depoziti ma’ Banco Popular ikollhom isibu fornitur iehor ghal dawn id-depoziti u li kien
probabbli li dawn il-fornituri jin¢entivaw u jissimplifikaw il-process ta’ trasferiment tal-prodotti
l-ohra taghhom. Konsegwentement, huwa ma kkunsidrax li dawn l-ispejjez kienu jiddiswadu
lill-klijenti milli jittrasferixxu l-kreditu ipotekarju taghhom. Huwa qies ukoll li l-istral¢jarju seta’
ma jkunx fpozizzjoni li japplika l-ispejjez tar-rimbors anticipat jekk il-klijenti kienu kkunsidrati
bhala li kellhom ibiddlu l-fornitur, minhabba diffikultajiet operattivi li ltaga’ maghhom Banco
Popular wara l-istral¢. Fl-ahhar nett, huwa evalwa dawn l-ispejjez ghal madwar EUR 40 miljun
ghall-klijenti kollha li jitilqu mill-Banco Popular u ghalhekk ma inkludiex id-dhul relatat
maghhom.

Fuq dan l-ahhar punt, l-uffi¢c¢ju evalwatur indika wkoll, fid-dokument ta’ kjarifika, li huwa kien
ezamina kampjun ta’ tranzazzjonijiet sabiex jithem Il-ispejjez ta’ annullament standard
ikkuntrattati minn Banco Popular u li minn dan kien ikkonkluda li dawn kienu jinsabu
fil-parametri tas-suq.

Minn dan jirrizulta li r-rikorrenti ma jistghux isostnu b’'mod validu li l-uffi¢¢ju evalwatur ma hax
inkunsiderazzjoni, fl-evalwazzjoni tieghu tal-prezunzjonijiet ta’ rimbors anticipat tas-self
ipotekarju li jrendi, l-ispejjez marbuta mat-trasferiment ta’ dan is-self lejn bank iehor.

Barra minn hekk, ir-rikorrenti semplicement isostnu li l-ispjegazzjonijiet moghtija mill-ufficcju
evalwatur sabiex ma jittiehdux inkunsiderazzjoni l-ispejjez ta’ rimbors anticipat huma superfi¢jali
u li huwa ma pprovda ebda spjegazzjoni dwar l-eskluzjoni tal-ispejjez marbuta mal-kostituzzjoni
ta’ self gdid. Huma jqisu li l-ispjegazzjoni bbazata fuq l-incentivi tal-banek kompetituri hija
purament spekulattiva, li l-istral¢jarju ma jirrinunzjax ghall-irkupru tal-ispejjez ta’ rimbors
antic¢ipat u li, jekk l-ammont ta’ EUR 40 miljun ma kienx sinjifikattiv fuq livell globali, 1-ezami
kellu jsir fuq livell individwali.

Huwa bizzejjed li jigi kkonstatat li l-ispjegazzjonijiet tal-uffic¢ju evalwatur ma kinux intizi sabiex
jistabbilixxu li l-ispejjez marbuta mat-trasferiment tas-self ipotekarju li jrendi lejn bank iehor ma
kellhomx jittiehdu inkunsiderazzjoni, izda li ma kinux disswazivi. L-argumenti tar-rikorrenti
huma bbazati fuq sempli¢i dikjarazzjonijiet li ma jurux in-natura manifestament zbaljata
tal-prezunzjonijiet mehuda inkunsiderazzjoni mill-uffi¢¢ju evalwatur.

Minn dan isegwi li r-rikorrenti ma qajmu ebda argument ta’ natura li jcahhad mill-plawzibbilta

l-prezunzjoni adottata mill-uffi¢¢ju evalwatur li 33.55 % tal-portafoll ta’ self ipotekarju li jrendi ta’
Banco Popular ikun irrimborsat b’mod anticipat.
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Mill-analizi tat-tieni Iment jirrizulta li r-rikorrenti ma stabbilixxewx li s-SRB kien wettaq zball
manifest meta qgies fid-dokument ta’ kjarifika, fid-decizjoni kkontestata, li l-ufficcju evalwatur
“kien ressaq argumenti xierqa fuq il-bazi tal-prezunzjonijiet tieghu dwar iz-zieda tal-livell ta’
rimbors anticipat” tas-self li jrendi. Ghaldagstant, it-tieni Iment ghandu jigi michud.

3) Fugq it-tielet ilment, dwar nuqqasijiet godda ta’ hlas tas-self li jrendi rimanenti

Ir-rikorrenti jindikaw li huma ma jikkontestawx il-metodu ta’ kalkolu tal-irkupru mistenni
mil-likwidazzjoni tas-self li jrendi rimanenti, jigifieri s-self rimanenti fil-portafoll wara t-tnaqqis
ta’ dak ikklassifikat mill-gdid bhala self li ma jrendix u ta” dak li jirrizulta mill-prezunzjonijiet ta’
rimbors anticipat, u li huma japprovaw il-fatt li parti minn dan is-self isir ma jrendix matul it-tul
tieghu. Madankollu, huma jsostnu li l-uffi¢¢ju evalwatur ma pprovda ebda bazi ghall-prezunzjoni,
inkluza fil-valutazzjoni 3, li jkun hemm “Zieda sinjifikattiva” ta’ nuqqasijiet godda ta’ hlas fil-kaz ta’
insolvenza.

Ir-rikorrenti jirreferu ghal estratt minn tabella, li tinsab fil-valutazzjoni 3, li tinkludi sunt
tal-istrategija ta’ likwidazzjoni tal-assi ta’ Banco Popular applikata mill-uffic¢ju evalwatur li
tipprovdi li “[i]l-portafoll ta’ self li jrendi jigi llikwidat sa tmiem il-perijodu ta’ stral¢, fid-dawl
tar-redditu tieghu, ta’ zieda sinjifikattiva fir-rata ta’ rimbors anticipat u ta’ nuqqasijiet godda ta’
hlas, segwiti minn bejgh finali tal-portafoll rimanenti”.

Minn dan jirrizulta li l-uffi¢¢ju evalwatur semma zieda sinjifikattiva fir-rata ta’ rimbors anticipat
tas-self li jrendi u mhux ta’ nuqqasijiet godda ta’ hlas tas-self li jrendi rimenanti.

Ghaldagstant, huwa bizzejjed li jigi rrilevat, bhalma ghamel is-SRB, li dan l-argument
tar-rikorrenti huwa bbazat fuq qari zbaljat tal-valutazzjoni 3.

Ghaldagstant, it-tielet ilment ghandu jigi mi¢hud.

4) Fuq ir-raba’ Iment, dwar ir-rata ta’ skont fuq il-bejgh tal- bilanc tal-portafoll tas-self li jrendi

Ir-rikorrenti jirrilevaw li, fil-kuntest tax-xenarju ipotetiku ta’ stral¢ ta’ seba’ snin, l-uffi¢¢ju
evalwatur applika rata ta’ skont fuq il-bejgh tal-bilanc tal-portafoll tas-self li jrendi (ir-“rump”)
bejn 5.1 % fl-ahjar ipotezi u 6.1 % fl-aghar ipotezi, minghajr ma spjega din id-differenza ta’ 1 %.

Fil-valutazzjoni 3, l-uffi¢¢ju evalwatur indika li r-rata ta’ skont uzata fi tmiem il-perijodu ta’ stral¢
fkull xenarju kienet tirrifletti r-rati ta’ redditu mehtiega fis-suq Spanjol ghal kull kategorija ta’ assi
abbazi tal-profil tar-riskju stmat fil-mument tal-istral¢, li kien jehtieg li jsiru aggustamenti.
L-ufficcju evalwatur semma fuq liema elementi huwa bbaza ruhu sabiex jaghmel dawn
l-aggustamenti. Huwa spjega li d-diversi rati ta’ skont uzati fid-diversi xenarji ta’ stral¢ kienu
jirriflettu 1-evoluzzjoni tal-ghaqda tad-diversi kategoriji ta’ assi tal-portafoll u tar-rati ta’ skont
rispettivi prezunti taghhom.

Issa, huwa bizzejjed li jigi kkonstatat li dawn l-ispjegazzjonijiet, li ma humiex ikkontestati
mir-rikorrenti, huma suffi¢jenti sabiex jiggustifikaw it-tehid inkunsiderazzjoni ta’ rata ta’ skont
fuq il-bejgh tal-bilan¢ tal-portafoll tas-self li jrendi distint ghall-ahjar u l-aghar kaz f'kull xenarju
temporali alternattiv.

ECLI:EU:T:2023:733 29



186

187

188

189

190

191

192

193

194

SENTENZA TAT-22.11.2023 — Kawza T-330/20
ACMO Er vs SRB

Barra minn hekk, fir-rigward tar-riferiment maghmul mir-rikorrenti ghall-perizja taghhom, li
tadotta bhala ipotezi rata ta’ skont massimu ta’ 5 %, ghandu jitfakkar li mill-punti 66 sa 70 iktar ’il
fuq jirrizulta li paragun mal-analizi mwettqa fil-perizja tar-rikorrenti ma huwiex rilevanti sabiex
jigi ddeterminat jekk l-uffic¢ju evalwatur wettagx zbalji manifesti ta’ evalwazzjoni
fil-valutazzjoni 3.

Minn dan isegwi li r-raba’ Iment ghandu jigi michud.

Mill-analizi tat-tieni parti jirrizulta li r-rikorrenti ma ressqux argumenti ta’ natura li jcahhdu
mill-plawzibbilta l-evalwazzjonijiet tal-uffic¢ju evalwatur dwar il-valutazzjoni tal-portafoll ta’ self
li jrendi ta’ Banco Popular. Ghalhekk huma ma stabbilixxewx li s-SRB kien wettaq zball manifest
ta’ evalwazzjoni meta bbaza ruhu fuq dawn l-evalwazzjonijiet fid-decizjoni kkontestata.

Ghaldagstant, it-tieni parti ghandha tigi michuda.

¢) Fugq it-tielet parti, dwar il-valutazzjoni tas-self li ma jrendix

Ir-rikorrenti jsostnu li l-istima tal-irkupru tas-self li ma jrendix fil-valutazzjoni 3 hija bbazata fuq
prezunzjonijiet inkoerenti u infondati u hija irrikon¢iljabbli mad-data ta’ referenza, fatt li wassal
ghal sottovalutazzjoni ta’ dan l-irkupru.

Fl-ewwel lok, ir-rikorrenti jikkontestaw il-prezunzjoni kkunsidrata fil-valutazzjoni 3 li tipprovdi li
s-self kollu li ma jrendix jinbiegh f'terminu ta’ 18-il xahar wara l-istral¢. Huma jsostnu li 1-portafoll
ta’ self li ma jrendix iggarantit jikkonsisti princ¢ipalment f’self iggarantit minn assi immobbli u li
l-valur tieghu huwa ghalhekk iddeterminat mill-valur tal-assi immobbli sottostanti.
Fil-valutazzjoni 3, filwaqt li jigi rrikonoxxut li 1-kriterju principali ta’ valutazzjoni tas-self li ma
jrendix iggarantit huwa l-irkupru tal-ammonti wara l-bejgh tal-assi magbuda, 1-uffi¢¢ju evalwatur
adotta approcc¢ inkoerenti billi I-prezunzjoni tieghu hija bbazata fuq perijodu ta’ trasferiment
ottimali differenti ghas-self li ma jrendix u ghall-assi immobbli.

Fil-valutazzjoni 3, l-uffic¢ju evalwatur indika li l-istrategija ta’ stral¢ prevista kienet tikkonsisti
fil-bejgh tal-portafoll ta’ self li ma jrendix fl-igsar zmien possibbli sabiex jigi evitat deterjorament
ulterjuri tas-sitwazzjoni tal-bank u b’tehid inkunsiderazzjoni tad-“domanda” fis-suq Spanjol ghal
dawn l-assi u li dan kien konformi mal-esperjenza miksuba fil-kuntest ta’ likwidazzjonijiet bankarji
ohra. Huwa qies li s-self li ma jrendix jigi prezunt li nbiegh f Dicembru 2018, jigifieri madwar 18-il
xahar wara d-data ta’ rizoluzzjoni, fit-tliet xenarji alternattivi, ta’ 18-il xahar, ta’ 3 snin u ta’ 7 snin.

Wara kummenti tal-azzjonisti u tal-kredituri affettwati fil-kuntest tal-pro¢edura dwar id-dritt ghal
smigh, billi sostna li terminu itwal ghat-trasferiment tas-self li ma jrendix kien jippermetti li
jinkiseb dhul ta’ bejgh oghla, l-ufficcju evalwatur indika, fid-dokument ta’ kjarifika, li
l-prezunzjoni li Banco Popular izzomm self li ma jrendix matul perijodu itwal kienet ittiehdet
inkunsiderazzjoni waqt it-tfassil tal-valutazzjoni 3. Madankollu, huwa sostna li skeda ta’ zmien
ghat-trasferiment tal-portafoll tas-self li ma jrendix fuq perijodu ta’ 18-il xahar jibqga’ l-iktar xieragq.

Fdan ir-rigward, 1-uffi¢¢ju evalwatur qies li, fuq perijodu itwal, irkupri ikbar kienu jkunu incerti,
filwaqt li l-ispejjez marbuta maz-zamma tat-tim ta’ stral¢ (fid-dawl tar-riskju marbut mat-tluq
tal-persunal ewlieni, li jzid il-livell ta’ ineffi¢jenza potenzjali), kif ukoll fatturi ohra bhan-nuqqas
ta’ rieda ta’ persuni li jissellfu inadempjenti li jibdew diskussjonijiet ma’ bank insolventi, kienu
iktar certi. Barra minn hekk, 1-uffi¢c¢ju evalwatur indika li perijodu itwal kien izid ukoll ir-riskju
makroekonomiku, b’'mod partikolari, minhabba li kien hemm suq attiv ghas-self li ma jrendix
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fit-tieni nofs tal-2017 u qies li ma tantx kien probabbli li stral¢jarju jispekula fuq kundizzjonijiet
favorevoli li jippersistu ghal perijodu twil (b’'mod partikolari fkuntest ta’ frammentazzjoni
makroekonomika potenzjalment sinjifikattiva li tista’ ssehh wara l-istral¢ ta’ Banco Popular).
Ghalhekk ikkonkluda li bejgh relattivament qasir huwa fl-ahhar mill-ahhar iktar vantaggjuz u ma
johlogx problemi ta’ kapacita tax-xerrej li jkollhom impatt fuq il-livell ta’ kisbiet mitmuma.

Fid-dec¢izjoni kkontestata, is-SRB semma dawn l-ispjegazzjonijiet tal-ufficcju evalwatur u
approvahom.

Barra minn hekk, ghandu jigi rrilevat li, fid-dokument ta’ kjarifika, 1-uffic¢ju evalwatur spjega li,
fir-rigward tal-metodologija uzata fil-valutazzjoni 3, huwa kien adotta xenarju dinamiku,
iddefinit bhala metodu li jistabbilixxi mumenti differenti ta’ likwidazzjoni matul l-istral¢ u li
sussegwentement jistabbilixxi valur tal-assi skont, b'mod partikolari, il-mument tal-likwidazzjoni.
Ghalhekk, huwa indika li, ghal kull wiehed mix-xenarji temporali alternattivi, huwa kien ippreveda
l-istrategija u l-perijodu ta’ trasferiment ottimali sabiex jimmassimizza l-likwidazzjoni tad-diversi
kategoriji ta’ assi, skont in-natura sottostanti taghhom u I-likwidita taghhom.

Issa, ir-rikorrenti ma jressqu l-ebda argument ta’ natura li jikkontesta din il-metodologija.

Ghalhekk, anki jekk 66.6 % tal-portafoll ta’ self li ma jrendix ta’ Banco Popular kien iggarantit minn
assi immobbli, dan is-self u l-assi immobbli ma jappartjenux ghall-istess kategorija ta’ assi u
t-trasferiment taghhom fil-kuntest ta’ stral¢ ma jsegwix l-istess strategija.

I1-fatt li I-valur tas-self li ma jrendix iggarantit huwa bbazat fuq il-valur tal-garanziji fuq proprjeta
immobbli jikkostitwixxi, ¢ertament, il-fattur prin¢ipali tal-valutazzjoni tieghu. Madankollu, ma
huwiex rilevanti fir-rigward tal-kwistjoni dwar liema huwa t-terminu l-iktar xieraq li jippermetti
li jigi mmassimizzat l-irkupru ta’ dan is-self.

Ghaldagstant, ir-rikorrenti ma jistghux isostnu li tezisti inkoerenza fil-fatt 1i jittiehed
inkunsiderazzjoni terminu ta’ trasferiment differenti ghas-self li ma jrendix u ghall-assi immobbli.

Ir-rikorrenti ma jressqu l-ebda argument ta’ natura li jikkontesta l-ispjegazzjonijiet ipprovduti
fid-dokument ta’ kjarifika, imsemmija fil-punt 194 iktar il fuq, li jindika r-ragunijiet ghalfejn
il-massimizzazzjoni tal-irkupru ta’ dan is-self kienet timplika li dawn jigu ttrasferiti malajr wara
1-bidu tal-istralc.

Fil-fatt, ir-rikorrenti, sabiex isostnu li terminu ta’ trasferiment itwal kien jippermetti rkupru oghla,
semplicement jirrilevaw l-allegati differenzi fl-approcc tal-uffi¢¢ju evalwatur bejn it-trasferiment
tal-portafoll ta’ self li ma jrendix u dak tal-assi immobbli li jikkon¢ernaw  ir-riskji
makroekonomici jew jindikaw li l-esperti taghhom ghandhom opinjoni differenti fuq l-ispejjez
taz-zamma tal-portafoll ta’ self li ma jrendix u fuq in-nuqqas ta’ rieda tal-persuni li jissellfu
inadempjenti li jinnegozjaw. Issa, la l-paragun mal-valutazzjoni tal-assi immobbli u lanqas dak
mal-evalwazzjonijiet li jinsabu fil-perizja taghhom ma huma ta’ natura li jistabbilixxu l-ezistenza
ta’ zball manifest ta’ evalwazzjoni allegatament imwettaq mill-uffic¢ju evalwatur li jirrigwarda
t-tehid inkunsiderazzjoni ta’ terminu ta’ trasferiment ta’ 18-il xahar.

Fit-tieni lok, ir-rikorrenti jsostnu li l-istima tal-irkupru tas-self li ma jrendix ma tagbilx mad-data

ta’ referenza. Huma jsostnu li r-rata ta’ redditu interna (RRI) ta’ 16 % adottata fil-valutazzjoni 3
hija indebitament gholja, fatt li jwassal ghat-tnaqgqis fil-prezz tal-portafoll ta’ self li ma jrendix.
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Huma jsostnu li l-uffi¢c¢ju evalwatur eskluda d-data reali tas-suq dwar ir-RRI, billi bbaza ruhu fuq
il-“kwalita baxxa” tal-procedura ta’ trasferiment u fuq l-inkapacita tal-istral¢jarju li “jipprovdi
dikjarazzjonijiet u garanziji”. Dawn id-dikjarazzjonijiet jipprezumu li l-istral¢ huwa gestit hazin
mill-istral¢jarju bi ksur tar-rekwiziti tal-Ligi 22/2003. Barra minn hekk, studji tas-suq imwettqa
mill-esperti taghhom juru li n-nuqqas ta’ dikjarazzjonijiet u ta’ garanziji ghandu effett limitat fuq
ir-RRL

Fil-valutazzjoni 3, l-uffi¢c¢ju evalwatur indika dan li gej:

“RRI: ahna pprezumejna li l-investituri f'diffikulta interessati f'dan it-tip ta’ portafoll [ta’ self li ma
jrendix iggarantit] jirrikjedu li RRI ta’ bejn 16 % fipotezi gholja u 20 % f’ipotezi baxxa, li huma
oghla minn dak li osservajna fis-suq minhabba l-fatt li bejgh ta’ portafoll ta’ self li ma jrendix
fxenarju ta’ stral¢ ghandu jiehu inkunsiderazzjoni:

— kwalita iktar baxxa mistennija tal-processi u l-informazzjoni moghtija lix-xerrejja potenzjali;

— l-inkapacita tal-bejjiegh (l-istral¢jarju) li jipprovdi dikjarazzjonijiet u garanziji fil-kuntratt ta’
xiri u bejgh.”

Minn naha, huwa bizzejjed li jigi rrilevat li l-uffic¢cju evalwatur ma sostniex li n-nuqqas ta’
informazzjoni kien imputabbli lill-istral¢jarju jew li kien qieghed jimplika kwalunkwe gestjoni
hazina min-naha ta’ dan tal-ahhar. Min-naha l-ohra, ir-rikorrenti sempli¢cement jirriproducu
opinjoni tal-esperti taghhom wara allegati studji tas-suq li huma kienu wettqu, minghajr ma
tissemma ebda precizazzjoni dwar in-natura ta’ dawn l-istudji jew dwar ir-rizultat taghhom.
Ghaldagstant, dawn l-argumenti ghandhom jigu michuda.

Barra minn hekk, kif jirrileva s-SRB, id-data reali tas-suq ma tistax isservi bhala data ta’ riferiment
fil-kuntest ta’ procedura ipotetika ta’ insolvenza u tehtieg aggustamenti sabiex jittiehdu
inkunsiderazzjoni diffikultajiet, b’mod partikolari amministrattivi, marbuta mal-istralc.

Minn dan isegwi li r-rikorrenti ma stabbilixxewx li s-SRB u l-uffi¢c¢ju evalwatur kienu wettqu zball
manifest ta’ evalwazzjoni fir-rigward tal-valutazzjoni tas-self li ma jrendix.

Mill-analizi tat-tielet parti jirrizulta li r-rikorrenti ma ressqux argumenti ta’ natura li jcahhdu
mill-plawzibbilta 1-evalwazzjonijiet tal-uffic¢ju evalwatur dwar il-valutazzjoni tal-portafoll ta’ self
li ma jrendix ta’” Banco Popular. Ghalhekk huma ma stabbilixxewx li s-SRB kien wettaq zball
manifest ta’ evalwazzjoni meta bbaza ruhu fuq dawn l-evalwazzjonijiet fid-decizjoni kkontestata.

Ghaldagstant, it-tielet parti ghandha tigi michuda.

d) Fuq ir-raba’ parti, dwar il-valutazzjoni tal-assi immobbli

Ir-rikorrenti jsostnu li l-valutazzjoni tal-assi immobbli indirettament mizmuma minn Banco
Popular imwettqa mill-uffi¢¢ju evalwatur hija bbazata fuq prezunzjonijiet inkoerenti u li s-SRB
wettaq zbalji manifesti ta’ evalwazzjoni li wasslu ghal sottovalutazzjoni tal-irkupri marbuta ma’
dawn l-assi.

Huma jsostnu li I-prezunzjoni adottata mill-ufficcju evalwatur li l-assi immobbli indirettament

mizmuma minn Banco Popular, jigifieri s-sussidjarji tal-proprjeta immobbli, jigu ttrasferiti
fterminu mhaffef ta’ 18-il xahar irrispettivament mix-xenarju ta’ stral¢ previst hija
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fkontradizzjoni mal-evalwazzjoni tieghu dwar l-assi immobbli direttament mizmuma minn
Banco Popular, li t-trasferiment taghhom huwa maqsum fuq it-tul kollu tal-perijodu ta’ stral¢
sabiex jigu mmassimizzati l-irkupri.

Huma jsostnu wkoll li l-uffic¢ju evalwatur ma kkwantifikax, u s-SRB ma kkunsidrax, 1-irkupri li
setghu jitwettqu fuq perijodu ta’ trasferiment itwal li jikkorrispondi ghal dak mehud
inkunsiderazzjoni ghall-assi immobbli direttament mizmuma minn Banco Popular. Billi jibbazaw
ruhhom fuq il-perizja taghhom, huma jikkontestaw il-motivi mressqa mill-uffi¢¢ju evalwatur,
fid-dokument ta’ kjarifika, li fir-rigward taghhom huwa qies li perijodu ta’ trasferiment itwal
ghas-sussidjarji ta’ proprjeta immobbli ma kienx jippermetti li jigu mmassimizzati l-irkupri.

Fid-dec¢izjoni kkontestata, is-SRB irrileva li ¢erti azzjonisti u kredituri affettwati kienu sostnew,
matul il-pro¢edura dwar id-dritt ghal smigh, li l-istrategija ta’ stral¢ proposta mill-uffi¢¢ju
evalwatur ghas-sussidjarji ta’ proprjeta immobbli ma kinitx xierqa u kienet inkompatibbli
mal-informazzjoni li tinsab fil-valutazzjoni 3 relatata mal-assi immobbli direttament mizmuma
minn Banco Popular. Huma kienu ddikjaraw li l-kisbiet ikunu mmassimizzati permezz ta’
trasferiment ordnat tal-assi matul il-perijodu kollu ta’ stral¢ u li I-perijodu ta’ 18-il xahar kien gie
accellerat inutilment, li kien wassal ghal sottovalutazzjoni sinjifikattiva tal-irkupri.

Is-SRB indika li, kif spjegat fid-dokument ta’ kjarifika, ghas-sussidjarji ta’ proprjeta immobbli,
l-uffic¢ju evalwatur kien qies li 1-bejgh bhala imprizi operattivi tas-sussidjarji ta’ proprjeta
immobbli matul 1-ewwel 18-il xahar tal-istral¢ kien jikkostitwixxi l-istrategija ta’ likwidazzjoni
ottimali. Is-SRB irrileva li 1-fatt li s-sussidjarji ta’ proprjeta immobbli jitqiesu bhala imprizi
operattivi u mhux bhala sempli¢i proprjetarji ta’ beni immobbli kien jippermetti li dawn
is-sussidjarji jigu llikwidati, ladarba jinbieghu, b’'mod iktar mghaggel u iktar ordnat, minghajr
diffikulta tal-prezzijiet tal-proprjeta immobbli u minghajr saturazzjoni tal-kapacita tas-sugq.
Huwa zied li, minkejja li l-uffi¢¢ju evalwatur ippreveda strategiji ohra, inkluz li Banco Popular
izzomm l-entitajiet u tistabbilixxi hija stess il-valur tal-assi jew li tagsam t-trasferimenti fuq
perijodu itwal, dawn l-istrategiji kienu jwasslu ghal process iktar kumpless u b’intensita qawwija
ta’ kapital, kif ukoll spejjez u riskji addizzjonali li I-istral¢jarju x’aktarx ma kienx jaccetta, minghajr
ic-certezza li jikseb irkupri oghla.

Fdan ir-rigward, fid-dokument ta’ kjarifika, 1-uffic¢cju evalwatur ippreciza r-ragunijiet ghalfejn
huwa ma kienx adotta, fil-valutazzjoni 3, strategija ta’ trasferiment tas-sussidjarji ta’ proprjeta
immobbli fuq perijodu itwal. L-uffi¢¢ju evalwatur indika dan li gej:

“[F]it-tfassil [tal-valutazzjoni 3], ahna kkunsidrajna strategiji ohra, inkluz li Banco Popular
izzomm l-entitajiet u tikkalkula hija stess 1-assi fuq perijodu itwal jew taqsam it-trasferimenti fuq
perijodu itwal; madankollu, dan huwa process potenzjalment b’intensita iktar gawwija ta’ kapital u
iktar kumpless fil-gestjoni, b'mod partikolari fid-dawl tal-istral¢ ta’ Banco Popular. B'mod iktar
preciz, fl-istennija ta’ trasferiment tal-assi, l-entitajiet jista’ jkollhom bzonn finanzjament, barra
minn hekk, fil-kuntest tal-falliment ta’ Banco Popular u tal-impatt makroekonomiku potenzjali
fuq il-valur tal-assi, tali strategija tesponi lill-istral¢jarju ghal riskju addizzjonali (inkluz minn
perspettiva operazzjonali) li, fil-fehma taghha, l-istral¢jarju ma jkunx jixtieq jac¢etta. Barra minn
hekk, minhabba l-ispejjez u r-riskji addizzjonali, ahna qisna li perijodu itwal ghall-bejgh ta’ dawn
l-entitajiet jista’ jkollu impatt negattiv fuq l-ammont li jista’ jinkiseb, minhabba l-impatt
potenzjali ta’ process ta’ stral¢ tal-kumpanija omm fuq il-gestjoni ta’ dawn l-entitajiet. Minbarra
dan, in-nuqqas ta’ bejgh tas-sussidjarji ta’ proprjeta immobbli sa tmiem l-iskeda ta’ stral¢ iwassal
ghal spejjez oghla ta’ stral¢, kif ukoll ghal spejjez oghla ta’ gestjoni u zamma, u ma jirrizultax
necessarjament ghal irkupru oghla.”
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Minn dan jirrizulta li l-uffic¢ju evalwatur spjega li, sa fejn kien ippreveda t-trasferiment
tas-sussidjarji ta’ proprjeta immobbli ta’” Banco Popular bhala imprizi operattivi u mhux bhala
assi immobbli mizmuma indirettament, trasferiment fuq perijodu itwal minn 18-il xahar ma
kienx jippermetti massimizzazzjoni tal-irkupru.

Fdan ir-rigward, ir-rikorrenti jiddikjaraw li 1-gustifikazzjonijiet ipprezentati mill-uffic¢ju
evalwatur kienu japplikaw kemm ghall-assi immobbli indirettament mizmuma minn Banco
Popular kif ukoll ghal dawk direttament mizmuma minnha. Huma jikkontestaw li 1-gestjoni
tal-assi immobbli indirettament mizmuma kienet twassal ghal spejjez addizzjonali, sa fejn, skont
l-esperti taghhom, l-istral¢jarju kien jibbenefika mill-gharfien tas-sussidjarji ta’ proprjeta
immobbli li kienu jiggwidawh fil-gestjoni tar-riskju relatat mal-assi immobbli. Huma jindikaw li
ma jafux x'inhuma l-htigijiet ta’ finanzjament specifici msemmija mill-uffi¢¢ju evalwatur.

Ghandu jigi rrilevat li dawn l-argumenti ma humiex suffi¢jenti sabiex jikkontestaw
l-ispjegazzjonijiet ipprovduti mis-SRB u mill-uffi¢¢ju evalwatur li trasferiment, fuq perijodu itwal,
tas-sussidjarji ta’ proprjeta immobbli bhala assi immobbli mizmuma indirettament izid l-ispejjez,
kemm dawk marbuta mal-funzjonament ta’ dawn is-sussidjarji kif ukoll dawk tal-istral¢, kif ukoll
ir-riskji, fid-dawl b’'mod partikolari tar-riskju ta’ saturazzjoni tas-suq tal-proprjeta immobbli, u
ghalhekk ma kienx jippermetti massimizzazzjoni tal-irkupru.

Barra minn hekk, l-argumenti tar-rikorrenti ma jippermettux li jigi stabbilit li l-uffi¢¢ju evalwatur
wettaq zball manifest ta’ evalwazzjoni meta kkunsidra t-trasferiment tas-sussidjarji ta’ proprjeta
immobbli ta’ Banco Popular bhala imprizi operattivi. Il-fatt li, skont il-perizja taghhom, kienet
possibbli strategija ohra, jigifieri t-trasferiment ta’ dawn is-sussidjarji bhala assi immobbli
mizmuma indirettament, ma huwiex bizzejjed sabiex i¢cahhad mill-plawzibbilta 1-prezunzjoni
adottata mill-uffi¢¢ju evalwatur.

Fdan ir-rigward, ghandu jitfakkar li, kif indikat fil-punti 196 u 197 iktar ’il fuq, ir-rikorrenti ma
jikkontestawx il-metodologija ta’ valutazzjoni adottata mill-uffi¢c¢ju evalwatur, li abbazi taghha
huwa ppreveda l-istrategija u t-terminu ta’ trasferiment ottimali sabiex jimmassimizza l-kisbiet
tad-diversi kategoriji ta’ assi, skont in-natura sottostanti u l-likwidita taghhom.

Ghalhekk, ir-rikorrenti ma jistghux isostnu b’'mod validu li t-tehid inkunsiderazzjoni ta’ perijodi
ta’ trasferiment differenti ghal zewg kategoriji ta’ assi differenti, jigifieri s-sussidjarji ta’ proprjeta
immobbli bhala imprizi operattivi u l-assi immobbli direttament mizmuma minn Banco Popular,
huwa kontradittorju.

Barra minn hekk, sa fejn l-ufficcju evalwatur iggustifika l-motivi ghalfejn trasferiment
tas-sussidjarji ta’ proprjeta immobbli bhala assi immobbli mizmuma indirettament ma kienx
jippermetti li jinkisbu irkupri oghla, huwa b’mod zbaljat li r-rikorrenti jilmentaw li huwa ma
kkwantifikax l-irkupri li jirrizultaw minn tali prezunzjoni.

Fl-ahhar nett, ghandu jigi rrilevat li l-argumenti tar-rikorrenti kif ukoll il-perizja li fugha huma
bbazaw ruhhom, intizi sabiex jistabbilixxu li l-uffi¢¢ju evalwatur kellu jipprevedi perijodu ta’
trasferiment itwal, huma bbazati fuq il-prezunzjoni ta’ trasferiment tas-sussidjarji ta’ proprjeta
immobbli bhala assi immobbli indirettament mizmuma minn Banco Popular. Ghaldagstant, dawn
l-argumenti ma jistghux jikkontestaw l-evalwazzjoni tal-ufficcju evalwatur dwar it-tul
tat-trasferiment tas-sussidjarji ta’ proprjeta immobbli bhala imprizi operattivi.
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Fdan ir-rigward, ghandu jigi rrilevat li r-rikorrenti ma jsostnux li, fil-kaz ta’ trasferiment
tas-sussidjarji ta’ proprjeta immobbli ta’ Banco Popular bhala imprizi operattivi, it-tehid
inkunsiderazzjoni ta’ perijodu ta’ trasferiment ta’ 18-il xahar ikun zbaljat.

Minn dan isegwi li r-rikorrenti ma ressqux argumenti ta’ natura li j¢ahhdu mill-plawzibbilta
l-evalwazzjonijiet tal-uffic¢ju evalwatur dwar il-valutazzjoni tas-sussidjarji ta’ proprjeta immobbli
ta’ Banco Popular. Ghalhekk huma ma stabbilixxewx li s-SRB kien wettaq zball manifest ta’
evalwazzjoni meta bbaza ruhu fuq dawn l-evalwazzjonijiet fid-decizjoni kkontestata.

Ghaldagstant, ir-raba’ parti ghandha tigi mi¢huda.

e) Fuq il-hames parti, dwar il-valutazzjoni tar-riskji legali

Ir-rikorrenti jsostnu li l-istima tar-riskji legali, fil-valutazzjoni 3, inkluza f'firxa wiesgha hafna ta’
bejn EUR 1.8 biljun fl-ahjar ipotezi u EUR 3.5 biljun fl-aghar ipotezi, tirrizulta minn zbalji ta’ ligi
u minn zbalji manifesti ta” evalwazzjoni u wasslet ghal sopravalutazzjoni arbitrarja tar-rizervi ghal
riskji legali kif ukoll ghal tnaqgqis fil-livell tal-irkupri.

Fil-valutazzjoni 3, l-uffic¢ju evalwatur espona l-approc¢c¢ generali tieghu dwar il-valutazzjoni
tar-riskji legali. Huwa indika li kien ivverifika d-dikjarazzjonijiet finanzjarji ta’ Banco Popular u
ezamina, flimkien mat-tim legali intern tal-bank, jekk l-istimi kellhomx jigu rriveduti jew jekk
setghux jinholqu talbiet addizzjonali fil-kaz ta’ stral¢ tal-bank. Huwa spjega li kkalkola mill-gdid
ir-riskji legali fir-rapporti finanzjarji bl-uzu tal-prezunzjonijiet tieghu stess abbazi
tal-informazzjoni pprovduta mill-bank u filwaqt li qies, fejn rilevanti, il-gurisprudenza ezistenti.
Huwa nnota li d-dikjarazzjoni ta’ insolvenza ma kinitx tipprekludi lill-partijiet milli jressqu talbiet
godda u li, fil-fatt, l-esperjenza tieghu fsitwazzjonijiet ohra kienet turi li talbiet addizzjonali
potenzjalment sinjifikattivi u li sa dak iz-zmien ma kinux previsti setghu jsehhu fxenarju ta’
stral¢, peress li 1-klijenti, il-kredituri jew l-azzjonisti jfittxu li jimmassimizzaw il-prospetti ta’
rkupru taghhom. Huwa ppreciza wkoll li, bhal fkull procedura gudizzjarja, ma kienx possibbli li
jigi previst b’liema mod il-qrati kienu jikkunsidraw it-talbiet ir¢evuti, b’'mod partikolari dawk li
kienu purament ipotetici. F'dawn i¢-¢irkustanzi, huwa qies li l-analizi tieghu setghet
tikkostitwixxi evalwazzjoni prudenti tar-riskji legali potenzjali ghall-finijiet tal-irkupru.

Fir-rigward tal-metodologija u tal-prezunzjonijiet uzati, l-ufficcju evalwatur spjega li huwa kien
assuma li r-riskji legali principali kienu inkluzi fir-rapporti finanzjarji ta’ Banco Popular u li huwa
kien ezamina il-prezunzjonijiet maghmula mill-bank u kkalkola mill-gdid l-ammont potenzjali li
seta’ jintalab. Huwa spec¢ifika li fl-analizi tieghu inkluda r-riskju li jikkon¢erna t-talbiet marbuta
maz-zidiet fil-kapital f'xenarju ta’ stral¢, abbazi tal-gharfien tieghu tas-settur.

Sussegwentement, l-uffi¢¢ju evalwatur spjega l-metodu li huwa kien uza sabiex jevalwa kull
kategorija ta’ riskji legali, jigifieri 1-klawzoli ta’ rata minima tas-self ipotekarju, il-bonds
konvertibbli b'mod obbligatorju, l-ispejjez marbuta mas-self ipotekarju, iz-zidiet fil-kapital ta’
Banco Popular tal-2012 u tal-2016 u l-garanziji tal-izvilupp tal-proprjeta immobbli.

Fl-ewwel lok, ir-rikorrenti jsostnu li l-approc¢¢ tal-uffi¢¢ju evalwatur ma huwiex konformi
mad-dritt Spanjol. Huma jsostnu, billi jibbazaw ruhhom fuq ix-xhieda ta’ A annessa mar-rikors,
li, fil-kuntest ta’ procedura normali ta’ insolvenza skont id-dritt Spanjol, l-istral¢jarju
generalment ma jaghmilx rizervi ghat-talbiet pendenti jew ghat-talbiet potenzjali kontra l-entita fi
stral¢c. Id-dritt Spanjol jevita li l-istral¢jarju jispekula dwar l-ezitu tat-talbiet li ma humiex
ikkonkretizzati, sabiex ma jippregudikax il-kredituri ezistenti. L-istral¢jarju jista’, b’'mod
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eccezzjonali, jaghmel rizervi ghall-valur ta’ talba pendenti diga rregistrata jekk iqis li huwa
probabbli hafna li ser tirnexxi, izda, abbazi tal-obbligu tieghu li jimmassimizza l-irkupru
ghall-kredituri ezistenti, huwa ma jevalwax it-talbiet li ghadhom ma gewx irregistrati.

F'dan ir-rigward, huwa bizzejjed li jigi kkonstatat li dan l-argument tar-rikorrenti huwa bbazat fuq
sempli¢i dikjarazzjonijiet tax-xhud taghhom, A, li ma jsemmi esplicitament ebda dispozizzjoni
tal-legizlazzjoni Spanjola.

Barra minn hekk, kif jirrileva s-SRB, 1-Artikolu 87(4) tal-Ligi 22/2003 jipprovdi:

“Meta l-qorti tal-falliment tqis li 1-kundizzjoni rizoluttiva jew il-konferma tal-eventwali pretensjoni
hija probabbli, hija tista’, fuq talba ta’ parti, tiehu l-mizuri kawtelatorji ta’ kostituzzjoni ta’ rizervi fuq
l-assi, ta’ kostituzzjoni ta’ garanziji mill-partijiet u kull mizura ohra li hija tqis xierqa fkull kaz
partikolari.”

Minn dan jirrizulta li, kuntrarjament ghal dak li jsostnu r-rikorrenti, il-Ligi 22/2003 ma tillimitax
il-possibbilta ghall-istral¢jarju li jiehu inkunsiderazzjoni talbiet fil-kaz e¢cezzjonali fejn huwa jqis
li huwa “probabbli hafna” li dawn jirnexxu.

Fit-tieni lok, ir-rikorrenti jsostnu li l-uffic¢ju evalwatur ikkalkola mill-gdid l-ammont tar-rizervi
ghal riskji legali diga previsti fir-rapporti finanzjarji ta’ Banco Popular mhux abbazi tat-talbiet diga
rregistrati, izda abbazi tal-esperjenza tieghu jew tal-prezunzjonijiet tieghu stess. Din ma hijiex
motivazzjoni sufficjenti ghal devjazzjoni mir-rapporti finanzjarji ta’ Banco Popular. Filwaqt li
fil-valutazzjoni 2, l-uffic¢ju evalwatur indika li kien mehtieg parir legali sabiex jigu evalwati
l-possibbiltajiet ta’ success tal-ilmenti, ma hemm xejn li jindika fil-valutazzjoni 3 li huwa kiseb tali
parir.

L-ewwel, ghandu jigi rrilevat li, bhalma ghamel is-SRB fid-decizjoni kkontestata, li 1-uffic¢ju
evalwatur indika, fil-valutazzjoni 3 u fid-dokument ta’ kjarifika, li kien ikkonsulta lid-dipartiment
legali ta’ Banco Popular u ezamina mieghu jekk l-istimi inkluzi fir-rapporti finanzjarji tal-bank
kellhomx jigu rriveduti jew jekk setghux jinholqu talbiet addizzjonali fil-kaz ta’ stralc.

Barra minn hekk, mill-valutazzjoni 3 jirrizulta 1li l-uffi¢éju evalwatur ibbaza ruhu fuq
il-legizlazzjoni Spanjola applikabbli sabiex iwettaq il-valutazzjoni. Issa, ir-rikorrenti ma
jikkontestawx li l-uffi¢¢ju evalwatur kellu l-kompetenzi mehtiega sabiex iwettaq b'mod effettiv
il-valutazzjoni 3 fis-sens tal-punt 1 tal-Artikolu 38 tar-Regolament Delegat 2016/1075, li jinkludi
kompetenzi legali.

Ghaldagstant, ir-rikorrenti ma jistghux isostnu li parir legali supplimentari kien necessarju
ghat-twettiq tal-valutazzjoni 3.

It-tieni, fir-rigward tal-fatt li l-istimi tal-uffic¢ju evalwatur kienu jiddevjaw mil-livell ta’ rizervi li
jinsabu fir-rapporti finanzjarji ta’ Banco Popular, is-SRB irrileva, fid-decizjoni kkontestata, li
mid-dokument ta’ kjarifika kien jirrizulta li 1-kriterji kontabbli applikati minn Banco Popular
ghall-kalkolu tar-rizervi ghal riskji legali abbazi ta’ tkomplija tal-operat ma kinux japplikaw
fil-kuntest ta’ procedura ta’ insolvenza.

Fdan ir-rigward, l-uffi¢c¢ju evalwatur spjega, fid-dokument ta’ kjarifika, li 1-kriterji kontabbli
applikati minn Banco Popular ghall-kalkolu tar-rizervi ghal riskji legali, barra mill-pro¢edura ta’
insolvenza, huma differenti minn dawk applikati ghall-kalkolu li ghandu jsir fil-kuntest ta’
xenarju ta’ stral¢ u li I-kriterji kontabbli ma kinux japplikaw f'kaz ta’ insolvenza. Barra minn hekk,
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huwa semma li I-holqgien ta’ rizerva kontabbli ma kienx jaghti lok ghal drittijiet specifici fi hdan
il-gerarkija tal-kredituri fkaz ta’ stral¢ u ma kienx jaghti preferenza lil dawn il-kredituri sabiex
jirkupraw kwalunkwe ammont. Huwa indika li, konsegwentement, il-livelli tar-rizervi kkalkolati
minn Banco Popular fir-rapporti finanzjarji tieghu probabbilment ikunu differenti, peress li
I-livelli tar-rizervi ta’ Banco Popular ma kinux jirriflettu xenarju ta’ stralc.

Barra minn hekk, l-uffi¢¢ju evalwatur indika wkoll li 1-ftuh ta’ pro¢edura normali ta’ insolvenza
jista’ jwassal ghal talbiet addizzjonali li jistghu jinbdew minn kredituri li jixtiequ jimmassimizzaw
l-irkupru taghhom qabel it-tmiem tal-istralc.

Minn dan jirrizulta li l-uffi¢¢ju evalwatur immotiva b’'mod suffic¢jenti r-raguni ghalfejn huwa kien
iddevja mir-rapporti finanzjarji ta’ Banco Popular u kien ibbaza ruhu fuq l-istimi tieghu stess
sabiex jevalwa r-riskji legali fil-kuntest ta’ xenarju ta’ stral¢ fil-valutazzjoni 3.

Fir-replika, ir-rikorrenti jsostnu li l-uffi¢¢ju evalwatur ma ssostansjax id-dikjarazzjoni tieghu li
l-istimi tar-riskji legali huma oghla fil-kaz ta’ insolvenza milli fil-kaz ta’ impriza operattiva. Skont
l-esperti taghhom, l-istima ghandha tkun iktar baxxa f'’kaz ta’ insolvenza.

Huwa bizzejjed li jigi kkonstatat li, minbarra l-ispjegazzjoni msemmija fil-punt 242 iktar ’il fugq,
l-uffi¢cc¢ju evalwatur kien indika fil-valutazzjoni 3 li I-proc¢eduri ta’ stral¢ kienu generalment jaghtu
lok ghal kawzi u talbiet sinjifikattivi bbazati fuq prezunzjonijiet diffi¢li li jigu anticipati. Kif indikat
fil-punt 229 iktar ’il fuq, huwa spjega li, skont l-esperjenza tieghu, talbiet addizzjonali
potenzjalment sinjifikattivi u li sa dak iz-zmien ma kinux previsti, setghu jsehhu f'xenarju ta’
stral¢, bl-ghan li jigu mmassimizzati l-perspettivi ta’ rkupru.

ir-riskju ta’ zieda tat-talbiet ghal kull kategorija ta’ riskji legali. Perezempju, fir-rigward
tal-klawzoli ta’ rata minima dwar is-self ipotekarju, huwa kkunsidra d-dhul fis-sehh fl-2018 ta’
legizlazzjoni gdida dwar il-protezzjoni tal-konsumatur.

Minn dan jirrizulta li -uffi¢¢ju evalwatur immotiva b’mod suffi¢jenti r-raguni ghalfejn huwa kien
wettaq stima tar-rizervi ghal riskji legali oghla fil-valutazzjoni 3 minn dawk li jirrizultaw
mir-rapporti finanzjarji ta’ Banco Popular.

Fit-tielet lok, ir-rikorrenti jikkontestaw l-istimi tar-rizervi ghal riskji legali relatati maz-zidiet
fil-kapital ta’ Banco Popular {1-2012 u fl-2016.

Fil-valutazzjoni 3, l-uffi¢¢ju evalwatur fakkar li Banco Popular kien wettaq zewg zidiet fil-kapital,
fNovembru 2012 u fMejju 2016, kull wahda ghal EUR 2.5 biljun. Huwa rrileva li 1-kawza Bankia
kienet tikkostitwixxi precedent fir-rigward tal-mod kif l-azzjonisti setghu jqisu zbalji jew
ommissjonijiet eventwali fil-prospett inizjali ta’ gbir tal-kapital bhala bazi ghal talba li, jekk kellha
tintlaqa’, tkun tippermetti lill-azzjonist jikseb danni minghand il-bank. Sabiex jevalwa it-talbiet
potenzjali, huwa spjega li ha inkunsiderazzjoni b’'mod partikolari, minn naha, iz-zZmien li ghadda,
billi ppreciza li t-terminu ta’ preskrizzjoni fir-rigward taz-zieda fil-kapital tal-2012 ma kienx skada
u, min-naha l-ohra, il-profil tal-investituri billi bbaza ruhu fuq l-informazzjoni pubblika
disponibbli u l-istruttura tal-azzjonisti pprovduti minn Banco Popular.

Fid-dec¢izjoni kkontestata, is-SRB irrileva li ¢erti azzjonisti u kredituri affettwati kienu ghamlu

kummenti, li abbazi taghhom it-talbiet relatati maz-zieda fil-kapital tal-2012 kienu ferm
improbabbli fid-dawl taz-zmien li kien ghadda. Huwa indika li, fid-dokument ta’ kjarifika,

ECLI:EU:T:2023:733 37



251

252

253

254

255

256

257

258

259

SENTENZA TAT-22.11.2023 — Kawza T-330/20
ACMO Er vs SRB

l-uffic¢ju evalwatur kien ikkunsidra li, anki jekk dawn kienu potenzjalment inqas probabbli
mill-ilmenti dwar iz-zieda fil-kapital tal-2016, il-possibbilta ta’ tali talbiet ma setghetx tigi
totalment eskluza. B'mod partikolari, skont l-ufficcju evalwatur, jistghu jitressqu talbiet dwar
iz-zieda fil-kapital tal-2012 ta’ Banco Popular fir-rigward ta’ zbalji jew ommissjonijiet eventwali
fil-prospett inizjali ta’ zieda fil-kapital u din il-possibbilta ma setghetx tigi eskluza minhabba I-fatt
li t-terminu ta’ preskrizzjoni kien ghadu ma skadiex. Is-SRB indika li, konsegwentement, l-uffi¢¢ju
evalwatur kien ikkonkluda li, anki jekk it-talbiet dwar iz-zieda fil-kapital tal-2012 kien ferm
improbabbli fid-dawl taz-zmien li kien ghadda, dawn ma setghux jigu eskluzi.

Ghandu jigi rrilevat li, fid-dokument ta’ kjarifika, l-uffi¢¢ju evalwatur ippreciza li huwa kien
assuma li l-valur ta’ dawn it-talbiet kien ikun null meta stabbilixxa l-ahjar ipotezi dwar
il-valutazzjoni tar-rizervi ghal riskji legali.

L-ewwel, fir-rigward tar-riskji legali marbuta maz-zieda fil-kapital tal-2016, ir-rikorrenti jindikaw
li l-esperti taghhom evalwaw li provvista ghal rizerva gusta, prudenti u ragonevoli kienet
tammonta ghal EUR 1.1 biljun abbazi tal-istima mwettqa minn Ernst & Young fisem Bankia u
dik imwettqa minn Banco Santander.

Huwa bizzejjed li jigi kkonstatat li, skont il-punti 67 sa 70 iktar il fuq, dan l-argument li permezz
tieghu r-rikorrenti semplicement jirreferu ghall-kalkolu mwettaq fil-perizja taghhom ma huwiex
rilevanti sabiex tigi stabbilita l-ezistenza ta’ zball manifest ta’ evalwazzjoni fil-valutazzjoni 3.

It-tieni, fir-rigward tar-riskji legali marbuta maz-zieda fil-kapital tal-2012, ir-rikorrenti jqisu li,
fl-ahjar ipotezi bhal fl-aghar ipotezi, l-ammont taghhom ghandu jkun null peress li t-talbiet kienu
ferm improbabbli fid-dawl taz-zmien li kien ghadda u skont ix-xhieda ta’ A, stral¢jarju ma huwiex
awtorizzat jaghmel rizervi ghal tali krediti.

Fdan ir-rigward, huwa bizzejjed li jitfakkar li mill-punti 234 u 235 iktar ’il fuq jirrizulta li
l-istral¢jarju ghandu l-possibbilta li jiehu inkunsiderazzjoni krediti eventwali u li dan l-argument

.....

Ir-rikorrenti ma jressqux argumenti li jistghu jikkontestaw l-ispjegazzjonijiet ipprovduti
mill-uffi¢¢ju evalwatur u approvati mis-SRB, iccitati fil-punt 250 iktar ’il fuq, li jiggustifikaw li
t-talbiet dwar iz-zieda fil-kapital tal-2012 ghad jistghu jsehhu wara l-istral¢ ta’ Banco Popular.

Fdan ir-rigward, il-fatt, irrilevat mir-rikorrenti, li l-uffi¢¢ju evalwatur irrikonoxxa, fid-dokument
ta’ kjarifika, li l-possibbilta ta’ talbiet marbuta maz-zieda fil-kapital tal-2012 kienet inqas
probabbli minn dik tal-2016 ma huwiex suffi¢jenti sabiex tigi kkontestata l-plawzibbilta
tal-prezunzjoni adottata minn dan tal-ahhar li t-talbiet dwar iz-zieda fil-kapital tal-2012 ma
setghux jigu totalment eskluzi.

Barra minn hekk, ir-rikorrenti ma jistghux isostnu li l-ammont tar-rizervi ghal riskji legali relatat
maz-zieda fil-kapital tal-2012, mehud inkunsiderazzjoni fil-valutazzjoni 3 fl-aghar kaz, kien
sostanzjali u manifestament zbaljat, billi jitqabbel l-ammont totali tar-rizervi ghal riskji legali
fl-ahjar u fl-aghar kaz inkluzi fil-valutazzjoni 3. Fil-fatt, dan l-ammont totali jinkludi
l-evalwazzjoni tal-kategoriji kollha ta’ riskji legali msemmija fil-punt 231 iktar ’il fuq.

Ghaldagstant, ir-rikorrenti ma qajmu l-ebda argument ta’ natura li j¢éahhad mill-plawzibbilta

l-istima tal-uffic¢ju evalwatur 1li l-ammont tar-rizervi ghal riskji legali relatati maz-zieda
fil-kapital tal-2012 seta’ ma jkunx null fl-aghar kaz.

38 ECLLI:EU:T:2023:733



260

261

262

263

264

265

266

267

268

269

SENTENZA TAT-22.11.2023 — Kawza T-330/20
ACMO Er vs SRB

Fir-raba’ lok, ghall-ewwel darba fir-replika, ir-rikorrenti jsostnu li, skont ir-rapporti finanzjarji ta’
Banco Santander tal-2020, ir-rizerva li tikkoncerna l-klawzoli ta’ rata minima maghmula minn
Banco Popular fir-rapporti finanzjarji taghha kienet korretta u li z-zieda ta’ din ir-rizerva
maghmula mill-uffi¢¢ju evalwatur ma kinitx iggustifikata.

Huwa bizzejjed li jigi kkonstatat, bhalma ghamel is-SRB, li dan l-argument dwar il-klawzoli ta’ rata
minima tqajjem ghall-ewwel darba fl-istadju tar-replika u li, peress li ma jikkostitwixxix
amplifikazzjoni ta’ motiv espost fir-rikors u r-rikorrenti ma jressqu ebda punt ta’ ligi jew ta’ fatt li
hareg matul il-pro¢edura, huwa inammissibbli skont 1-Artikolu 84(1) tar-Regoli tal-Procedura. Fi
kwalunkwe kaz, dan l-argument ibbazat fuq fatti li sehhew wara d-decizjoni kkontestata ma jistax
iqieghed inkwistjoni l-plawzibbilta tal-prezunzjonijiet ikkunsidrati mill-uffic¢ju evalwatur
fil-valutazzjoni 3.

s-SRB jippermetti lill-Qorti Generali tivverifika 1-fajl u tistabbilixxi garanziji xierqa sabiex
ir-rapprezentant taghhom ikun jista’ jezaminah.

Issa, ghandu jitfakkar fdan ir-rigward li, sabiex il-Qorti Generali tkun tista’ tiddec¢iedi dwar
l-utilita ta’ mizuri ta’ organizzazzjoni tal-procedura, il-parti li titlobhom ghandha tidentifika
d-dokumenti mitluba u tipprovdi lill-Qorti Generali mill-ingas minimu ta’ elementi li
jikkonfermaw l-utilita ta’ dawn id-dokumenti ghall-finijiet tal-istanza (ara s-sentenzi
tat-28 ta’ Lulju 2011, Diputacién Foral de Vizcaya et vs Il-Kummissjoni, C-474/09 P sa
C-476/09 P, mhux ippubblikata, EU:C:2011:522, punt 92 u Il-gurisprudenza ccitata, u
tal-20 ta’” Marzu 2019, Hércules Club de Futbol vs II-Kummissjoni, T-766/16, EU:T:2019:173,
punt 29 u l-gurisprudenza ¢citata).

Huwa bizzejjed li jigi rrilevat li r-rikorrenti ma jipprecizawx liema hija l-informazzjoni li huma
jitolbu l-produzzjoni taghha u lanqas liema hija l-utilita taghha. Ghandu jigi kkunsidrat li t-talba
tar-rikorrenti ma hijiex suffi¢cjentement preciza u li ghalhekk ma hemmx lok li tintlaqa’.

Minn dan isegwi li r-rikorrenti ma qajmux argumenti ta’ natura li j¢éahhdu mill-plawzibbilta
l-evalwazzjonijiet tal-uffic¢ju evalwatur dwar il-valutazzjoni tar-riskji legali. Ghalhekk huma ma
stabbilixxewx li s-SRB kien wettaq zball manifest ta’ evalwazzjoni meta bbaza ruhu fuq dawn
l-evalwazzjonijiet fid-decizjoni kkontestata.

Ghaldagstant, il-hames parti ghandu jigi mi¢hud.

Bhala konkluzjoni tal-ewwel motiv, ir-rikorrenti jsostnu ksur tad-dritt ghall-proprjeta taghhom.
Huma jsostnu li mill-argumenti taghhom indikati fil-hames partijiet ta’ dan il-motiv jirrizulta li
l-konkluzjoni tad-decizjoni kkontestata, li tghid li ebda kumpens ma huwa dovut lilhom, ma
hijiex ekwivalenti ghal kumpens xieraq. Skont il-provi li huma pprodu¢ew, huma kienu jkunu
rcevew, fi procedura normali ta’ insolvenza, irkupru shih, jew tal-inqas parti sostanzjali,
tal-ammont tal-bonds taghhom.

Peress li 1-hames partijiet tal-ewwel motiv gew michuda, huwa bizzejjed li jigi kkonstatat li
r-rikorrenti ma stabbilixxewx li s-SRB kien wettaq zball manifest ta’ evalwazzjoni meta ddecieda
li ma jaghtihomx kumpens. Ghaldagstant, huma ma jistghux isostnu b’'mod validu li din
id-decizjoni tikser id-dritt ghall-proprjeta taghhom.

Minn dan isegwi li l-ewwel motiv ghandu jigi mi¢hud.
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3. Fugq it-tieni motiv, ibbazat fuq il-fatt li s-SRB wettaq zball manifest ta’ evalwazzjoni meta
hatar lill-uffié¢éju evalwatur bhala evalwatur indipendenti

Ir-rikorrenti jsostnu li s-SRB wettaq zball manifest ta’ evalwazzjoni jew zball ta’ ligi meta hatar
lill-uffi¢¢ju evalwatur sabiex iwettaq il-valutazzjoni 3 bi ksur tal-Artikolu 20(16) tar-Regolament
Nru 806/2014. L-ewwel, huma jsostnu li s-SRB ma ezaminax l-indipendenza tal-uffi¢¢ju
evalwatur. It-tieni, huma jqisu li, fi kwalunkwe kaz, l-uffic¢ju evalwatur ma kienx evalwatur
indipendenti fis-sens tal-Artikolu 38 tar-Regolament Delegat 2016/1075.

a) Fuq l-ewwel parti, ibbazata fuq il-fatt li s-SRB ma ezaminax l-indipendenza tal-ufficéju
evalwatur

Ir-rikorrenti jsostnu li s-SRB iddelega lill-uffi¢¢ju evalwatur stess id-dmir li jivverifika jekk dan
tal-ahhar kienx indipendenti, bi ksur tal-Artikolu 41 tar-Regolament Delegat 2016/1075. Is-SRB
ma tax dettalji dwar il-verifiki ta’ kunflitt intern li huwa kien talab lill-uffi¢¢ju evalwatur, la dwar
il-garanziji suffi¢jenti li l-uffic¢ju evalwatur kien applika, la dwar ir-regoli professjonali li dan
tal-ahhar kien segwa, u lanqas dwar is-sorveljanza li huwa kien ezercita sabiex jizgura li ma jkun
hemm ebda interess materjali reali jew potenzjali li jista” jinfluwenza jew li jkun ragonevolment
ippercepit bhala li jinfluwenza l-gudizzju tal-uffi¢c¢ju evalwatur fil-pro¢edura.

Skont l-Artikolu 20(16) tar-Regolament Nru 806/2014, is-SRB ghandu jizgura li titwettaq
valutazzjoni minn persuna indipendenti msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan l-artikolu, jigifieri minn
persuna indipendenti minn kull awtorita pubblika, inkluz mis-SRB u l-awtorita nazzjonali ta’
rizoluzzjoni, kif ukoll mill-entita kkon¢ernata.

Matul il-procedura ta’ sejha ghal offerti li wasslet ghall-ghoti tal-kuntratt specifiku lill-uffic¢ju
evalwatur imsemmi fil-punt 4 iktar ’il fuq, dan ipprovda lis-SRB, fit-18 ta’ Mejju 2017,
dikjarazzjoni ta’ assenza ta’ kunflitt ta’ interessi ma’ Banco Popular. Fit-22 ta’ Mejju 2017,
l-ufficcju evalwatur ipprovdu dikjarazzjoni ta’ assenza ta’ kunflitt ta’ interessi li tinsab
fil-“proposta ta’ servizzi ta’ konsulenza u ta’ assistenza li tirrigwarda l-valutazzjoni ekonomika u
finanzjarja fil-kuntest tal-lott 2 (SRB/OP/1/2015)” li fiha huwa semma s-servizzi li huwa kien
ipprovda lil Banco Popular.

Fit-23 ta’ Mejju 2017, fid-data tal-hatra tieghu bhala evalwatur, huwa pproduca wkoll dikjarazzjoni
dwar l-indipendenza tieghu konformement mar-Regolament Delegat 2016/1075, li fiha indika
b’mod partikolari li kellu gharfien tar-rekwiziti legali u li l-arrangamenti xierqa kienu ttiehdu,
meta kienu necessarji, sabiex jigi zgurat li la huwa u lanqas ebda membru tat-tim propost
ghall-ezekuzzjoni tal-kuntratt specifiku ma kellu interess sinjifikattiv kif iddefinit fl-Artikolu 41
tar-Regolament Delegat 2016/1075. Huwa impenja ruhu li jaghmel l-arrangamenti kollha
mehtiega biex jigi zgurat li kwalunkwe servizz futur ipprovdut lill-partijiet l-ohra ma
jikkompromettix l-indipendenza tieghu. Huwa rrileva li kull zieda ta’ membri godda fit-tim
tieghu tkun suggetta ghall-osservanza tar-rekwiziti ta’ indipendenza kif ukoll ghall-approvazzjoni
tas-SRB.

Wara l-hatra tieghu bhala evalwatur, fil-21 ta’ Settembru 2017 u fil-11 ta’ April 2019, 1-uffi¢¢ju

evalwatur ipprovda dikjarazzjonijiet addizzjonali dwar l-indipendenza tieghu wara z-zieda ta’
membri godda fil-grupp li kien gieghed jahdem fuq il-valutazzjoni 3
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Barra minn hekk, fit-18 ta’ Dicembru 2019, fuq talba tas-SRB wara l-kummenti tal-azzjonisti u
tal-kredituri affettwati fil-kuntest tal-pro¢edura dwar id-dritt ghal smigh, l-uffi¢¢ju evalwatur
ipproduca dikjarazzjoni gdida ta’ assenza ta’ kunflitt ta’ interessi. Huwa kkonferma i,
fil-15 ta’ Novembru 2019, b’tehid inkunsiderazzjoni tas-sistemi u tal-kontrolli tieghu, huwa kien
u baqa’ indipendenti ghall-finijiet tal-valutazzjoni 3 u li ma kellux gharfien ta’ kunflitti ma’
xoghlijiet ohra li huwa kien wettaq, jew ta’ kunflitti individwali. Huwa indika b’'mod partikolari
s-servizzi li huwa kien ipprovda lil Banco Santander u specifika li ma kinitx tezisti rabta bejn dawn
is-servizzi u dawk ipprovduti lis-SRB ghat-twettiq tal-valutazzjoni 3 jew tad-dokument ta’
kjarifika. Huwa zied li dan ma kienx ipprovda servizzi relatati mal-evalwazzjoni jew
mal-informazzjoni finanzjarja tal-attiv u tal-passiv li kienu s-suggett tal-valutazzjoni 3.

Fid-decizjoni kkontestata, is-SRB qies li l-uffi¢¢ju evalwatur kien indipendenti, konformement
mar-rekwiziti tal-Artikolu 20(1) tar-Regolament Nru 806/2014 u tal-Kapitolu IV tar-Regolament
Delegat 2016/1075. Huwa rrilevat li l-uffi¢cju evalwatur kien intghazel fil-kuntest ta’ procedura
ta’ sejha ghal offerti, li fi tmiemha s-SRB qies li dan kellu I-kwalifiki, l-esperjenza, il-kompetenzi,
l-gharfien u r-rizorsi necessarji sabiex iwettaq il-valutazzjoni 3, minghajr dipendenza eé¢cessiva
fuq awtorita pubblika kkonc¢ernata jew fuq Banco Popular, konformement mar-rekwiziti
tal-punt 1 tal-Artikolu 38 u tal-Artikolu 39 tar-Regolament Delegat 2016/1075. Is-SRB qies li
l-uffi¢¢ju evalwatur, fid-dawl tan-natura, tal-portata u tal-kumplessita tal-valutazzjoni li kellha
titwettaq, kellu r-rizorsi umani u tekni¢i xierqa sabiex iwettaq il-valutazzjoni 3, konformement
mal-Artikolu 39(2) tar-Regolament Delegat 2016/1075.

Barra minn hekk, is-SRB qies li l-uffic¢ju evalwatur kien entita guridika indipendenti
mill-awtoritajiet pubbli¢i u minn Banco Popular u, f'dan ir-rigward, li kien totalment indipendenti
mis-SRB u ma kienx gie ngaggat ghax-xoghlijiet ta’ kontabbilta annwali ta’ Banco Popular.

Fl-ahhar nett, is-SRB irrileva li, fir-rigward tal-assenza ta’ interessi komuni jew fkunflitt
sinjifikattivi, attwali jew potenzjali, fis-sens tal-Artikolu 41 tar-Regolament Delegat 2016/1075,
l-uffi¢c¢ju evalwatur kien wettaq verifika interna fid-dawl tal-istandards professjonali applikabbli.
Fid-dawl tar-rizultat ta’ din il-verifika, l-uffi¢¢ju evalwatur kien qgies li ma kellux kunflitt ta’
interessi fir-rigward tal-hatra tieghu bhala evalwatur indipendenti. F'dan ir-rigward, is-SRB
semma d-diversi dikjarazzjonijiet ta’ assenza ta’ kunflitt ta’ interessi pprovduti mill-uffic¢ju
evalwatur matul il-procedura ta’ sejha ghal offerti u wara l-hatra tieghu, intizi sabiex jiggarantixxu
l-indipendenza tieghu u dik tal-membri tat-timijiet tieghu, b'mod partikolari dak inkarigat
bit-twettiq tal-valutazzjoni 3.

Fid-dawl ta’ dawn id-dikjarazzjonijiet u tal-garanziji moghtija mill-uffi¢¢ju evalwatur, is-SRB qies
li dan tal-ahhar kien offra bizzejjed garanziji sabiex jigi evitat kwalunkwe interess sinjifikattiv reali
jew potenzjali komuni jew fkunflitt ma’ awtorita pubblika rilevanti jew ma’ Banco Popular. Huwa
kkonkluda li l-uffi¢c¢ju evalwatur kien indipendenti skont ir-rekwiziti tal-Artikolu 20(16)
tar-Regolament Nru 806/2014 u tal-Artikoli 39 sa 41 tar-Regolament Delegat 2016/1075.

Barra minn hekk, taht it-Titolu 6.2.1 “Kummenti dwar l-Indipendenza tal-Uffi¢¢ju Evalwatur”
tad-decizjoni kkontestata, is-SRB wiegeb specifikament ghall-kummenti tal-azzjonijiet u
tal-kredituri affettwati dwar in-nuqqas ta’ indipendenza tal-uffi¢cc¢ju evalwatur fil-konfront tieghu,
fil-konfront ta’ Banco Santander u ta’ Banco Popular u dwar il-fatt li huwa kien wettaq
il-valutazzjoni 2. Dan it-titolu tad-decizjoni kkontestata jinkludi r-ragunament iddettaljat
tas-SRB fejn jispjega li l-uffic¢ju evalwatur, fil-mument tal-hatra tieghu u matul it-twettiq
tal-valutazzjoni 3, ma kellux kunflitt ta’ interess sinjifikattiv reali jew potenzjali komuni jew
fkunflitt fis-sens tal-Artikolu 41 tar-Regolament Delegat 2016/1075.
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282 Ghalhekk, mid-decizjoni kkontestata jirrizulta li s-SRB ezamina d-diversi dikjarazzjonijiet ta’
assenza ta’ kunflitt ta” interessi trazmessi mill-uffic¢ju evalwatur imsemmija fil-punti 273 sa 276
iktar ’il fugq, li kienu jinkludu b’'mod partikolari deskrizzjoni tas-servizzi pprovduti mill-uffi¢¢ju
evalwatur lil Banco Popular u lil Banco Santander. Barra minn hekk, mid-dikjarazzjoni ta’
assenza ta’ kunflitt ta’ interessi tat-18 ta’ Dicembru 2019, jirrizulta li din kienet giet prodotta
mill-ufficcju evalwatur fuq talba tas-SRB wara certi kummenti tal-azzjonisti u tal-kredituri
affettwati sabiex tigi pprovduta informazzjoni addizzjonali dwar l-ezistenza ta’ eventwali kunflitt
ta’ interessi fir-rigward tas-servizzi pprovduti lil Banco Santander.

283 Minn dan isegwi li, matul il-proc¢edura kollha dwar ir-rizoluzzjoni ta’ Banco Popular, is-SRB zgura,
kif kien obbligat jaghmel, li l-uffi¢¢ju evalwatur josserva r-rekwiziti ta’ indipendenza u, b’'mod
partikolari, dawk dwar l-assenza ta’ kunflitt ta’ interessi previsti fl-Artikolu 41 tar-Regolament
Delegat 2016/1075.

284 Barra minn hekk, kuntrarjament ghal dak li jsostnu r-rikorrenti, id-decizjoni kkontestata kien fiha
bizzejjed informazzjoni sabiex jigi zgurat abbazi ta’ liema rekwiziti u liema modalitajiet is-SRB
kien ivverifika l-indipendenza tal-evalwatur.

285 F’dan ir-rigward, ir-rikorrenti jitolbu li I-Qorti Generali tadotta mizura istruttorja sabiex is-SRB
jew l-uffic¢ju evalwatur jipprovdu informazzjoni sabiex jithmu r-relazzjonijiet tal-uffi¢cju
evalwatur ma’ Banco Popular u Banco Santander.

286 Huwa bizzejjed li jitfakkar li, fir-rigward tat-talbiet ghal mizuri ta’ organizzazzjoni tal-procedura
jew ghal mizuri istruttorji pprezentati minn parti fkawza, il-Qorti Generali hija l-unika li tista’
tiddeciedi dwar il-bzonn eventwali 1i tigi kkompletata l-informazzjoni 1li jkollha
ghad-dispozizzjoni taghha dwar il-kawzi quddiemha (ara s-sentenzi tal-4 ta’ Marzu 2021, Liafio
Reig vs SRB, C-947/19 P, EU:C:2021:172, punt 98 u Il-gurisprudenza ¢citata, u
tal-1 ta’ Gunju 2022, Algebris (UK) u Anchorage Capital Group vs Il-Kummissjoni, T-570/17,
EU:T:2022:314, punt 435 u l-gurisprudenza ccitata).

287 Issa, sa fejn is-SRB ipprovda bhala anness mar-risposta d-dikjarazzjonijiet tal-uffi¢¢ju evalwatur
iccitati fil-punti 273 sa 276 iktar ’il fuq, li fihom l-uffi¢¢ju evalwatur jiddeskrivi s-servizzi li huwa
pprovda lil Banco Popular u lil Banco Santander, il-mizura istruttorja mitluba mir-rikorrenti ma
hijiex necessarja.

288 Ghaldagstant, I-ewwel parti ghandha tigi michuda.

b) Fuq it-tieni parti, ibbazata fuq il-fatt li l-ufficcju evalwatur ma kienx indipendenti
fis-sens tal-Artikolu 38 tar-Regolament Delegat 2016/1075

289 Ir-rikorrenti jsostnu li, fid-dawl tal-elementi li jinsabu fl-Artikolu 41(4)(a) u (c) tar-Regolament
Delegat 2016/1075, l-uffi¢c¢ju evalwatur ma kienx jissodisfa I-kundizzjonijiet sabiex jitqies li ma
ghandux interess sinjifikattiv reali jew potenzjali komuni jew fkunflitt ma’ awtorita pubblika
rilevanti jew mal-entita rilevanti minhabba tliet ragunijiet relatati mar-relazzjonijiet tal-uffic¢ju
evalwatur ma’ Banco Popular, mas-servizzi pprovduti lil Banco Santander u mal-fatt li huwa kien
wettaq il-valutazzjoni 2.
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290 F'dan ir-rigward, ghandu jigi rrilevat li r-regoli fil-qasam tal-indipendenza tal-evalwaturi huma

291

pprecizati fil-Kapitolu IV tar-Regolament Delegat 2016/1075, li I-Artikolu 38 tieghu jipprovdi:

“Persuna guridika jew fizika tista’ tinhatar bhala valutatur. Il-valutatur jitqies li huwa indipendenti
minn kwalunkwe awtorita pubblika rilevanti u l-entita relevanti meta jkunu ssodisfati
l-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(1) il-valutatur ikollu l-kwalifiki, l-esperjenza, il-hila, l-gharfien u r-rizorsi mehtiega u jista’
jaghmel il-valutazzjoni b'mod effettiv minghajr dipendenza zejda fuq xi awtorita pubblika
rilevanti jew l-entita rilevanti skont I-Artikolu 39;

(2) il-valutatur ikun legalment separat mill-awtoritajiet pubbli¢i rilevanti u l-entita rileventi skont
1-Artikolu 40;

(3) il-valutatur ma jkollu ebda interess komuni jew kunflitt materjali skont it-tifsira
tal-Artikolu 41.”

L-Artikolu 41 tar-Regolament Delegat 2016/1075, dwar interessi sinjifikattivi komuni jew
kontradittorji, jipprevedi:

“(1) Il-valutatur indipendenti ma jkollux interess materjali attwali jew potenzjali komuni jew
fkunflitt ma’ xi awtorita pubblika rilevanti jew l-entita rilevanti.

(2) Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, interess attwali jew potenzjali jitqies materjali meta,
fil-valutazzjoni tal-awtorita tal-hatra jew kwalunkwe awtorita ohra bhal din li tista’ tinghata
s-setgha li twettaq dan il-kompitu fl-Istat Membru kkonc¢ernat, jista’ jinfluwenza, jew jista’ jigi
percepit b’'mod ragonevoli li jinfluwenza, il-gudizzju tal-valutatur indipendenti meta jwettaq
il-valwazzjoni.

(3) Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, I-interessi komuni jew f’kunflitt ma’ tal-inqas il-partijiet li gejjin
ikunu rilevanti:

a) il-manigment superjuri u I-membri tal-korp manigerjali tal-entita rilevanti;

fl-entita rilevanti;

c) il-kredituri identifikati mill-awtorita tal-hatra jew kwalunkwe awtorita ohra bhal din li tista’
tinghata s-setgha li twettaq dan il-kompitu fl-Istat Membru kkoncernat, li huma sinifikanti fuq
il-bazi tal-informazzjoni ghad-dispozizzjoni tal-awtorita tal-hatra jew kwalunkwe awtorita
bhal din li tista’ tinghata s-setgha li twettaq dan il-kompitu fl-Istat Membru kkonéernat;

d) kull entita tal-grupp.
(4) Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, tal-inqas il-kwistjonijiet li gejjin ikunu rilevanti:
a) il-forniment mill-valutatur indipendenti ta’ servizzi, inkluz il-forniment fl-imghoddi ta’

servizzi, lill-entita rilevanti u l-persuni msemmijin fil-paragrafu 3, u b’mod partikolari r-rabta
bejn dawn is-servizzi u l-elementi rilevanti ghall-valwazzjoni;
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b) ir-relazzjonijiet personali u finanzjarji bejn il-valutatur indipendenti u l-entita rilevanti u
l-persuni msemmijin fil-paragrafu 3;

c) investimenti jew interessi finanzjarji materjali ohrajn tal-valutatur indipendenti;

d) b’rabta mal-persuni guridic¢i, kwalunkwe separazzjoni strutturali jew arrangamenti ohrajn li
ghandhom jigu implimentati biex jindirizzaw kwalunkwe theddida ghall-indipendenza
bhall-awtoriezami, l-awtointeress, ir-rakkomandazzjoni, il-familjarita, il-fiducja jew
l-intimidazzjoni, inkluzi arrangamenti biex jiddifferenzjaw bejn dawk il-membri tal-persunal
li jistghu jkunu involuti fil-valwazzjoni u membri ohrajn tal-persunal.

[...]”

Preliminarjament, ghandu jigi rrilevat li r-rikorrenti ma jikkontestawx li I-kundizzjonijiet previsti
fil-punti 1 u 2 tal-Artikolu 38 tar-Regolament Delegat 2016/1075 kienu ssodisfatti mill-ufficc¢ju
evalwatur, jigifieri li kellu 1-kwalifiki, 1-esperjenza, il-kompetenzi, l-gharfien u r-rizorsi nec¢essarji
sabiex iwettaq b’'mod effettiv il-valutazzjoni 3 u li kien legalment separat mill-awtoritajiet
pubbli¢i rilevanti u minn Banco Popular.

Huma lanqas ma jsostnu li l-ufficcju evalwatur kellu interess sinjifikattiv reali jew potenzjali
komuni jew f'kunflitt mal-awtorita pubblika rilevanti, jigifieri s-SRB.

1) Fugq l-ewwel ilment, dwar ir-rabtiet bejn l-ufficéju evalwatur u Banco Popular

Ir-rikorrenti jsostnu li l-uffic¢ju evalwatur ma kienx indipendenti minn Banco Popular, sa fejn
jidher li pprovdielha servizzi bejn 1-2012 u 1-2016, inkluzi servizzi rilevanti ghall-valutazzjoni 3.
Is-SRB ma hax inkunsiderazzjoni l-ezistenza ta’ kunflitti ta’ interessi sinjifikattivi bejn 1-uffi¢cju
evalwatur u Banco Popular, bi ksur tal-Artikolu 41(4) tar-Regolament Delegat 2016/1075.

L-ewwel, ir-rikorrenti jsostnu li l-uffic¢ju evalwatur kien l-awditur ta’ Banco Popular f1-2012.

Fdan ir-rigward, minn naha, huwa bizzejjed li jigi kkonstatat li mill-informazzjoni li tinsab fis-sit
internet tal-Comisiéon nacional del mercado de valores (CNMYV, il-Kummissjoni Nazzjonali
tas-Suq tat-Titoli, Spanja), imsemmija mis-SRB, jirrizulta b’'mod car li l-ufficcju evalwatur ma
kienx l-awditur ta’ Banco Popular bejn 1-1991 u 1-2017.

Min-naha l-ohra, l-argument tar-rikorrenti huwa bbazat fuq qari zbaljat tad-dokument tal-Bank
ta’ Spanja tat-28 ta’ Settembru 2012 intitolat “Proceso de rekapitalizacién y reestructuracién
bancaria” (Process ta’ Rikapitalizzazzjoni u ta’ Ristrutturazzjoni Bankarja) li huma jipproducu
fl-anness tar-rikors.

Fil-fatt, it-tabella mehuda minn dan id-dokument ma tindikax li l-uffi¢c¢ju evalwatur kien
l-awditur ta’ Banco Popular fI-2012, fatt li r-rikorrenti rrikonoxxew matul is-seduta. Minn dan
id-dokument jirrizulta li 1-Bank ta’ Spanja inkariga lill-uffi¢cju evalwatur bix-xoghlijiet relatati
mal-ezami kontabbli tal-portafoll ta” krediti u tal-assi ssekwestrati jew ircevuti bi hlas ta’ djun ta’
Banco Popular u ta’ tliet banek ohra, fil-kuntest tal-evalwazzjoni indipendenti tas-settur bankarju
Spanjol imwettqa fl-2012.
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Barra minn hekk, ghandu jigi rrilevat li, fid-dikjarazzjoni tieghu ta’ assenza ta’ kunflitt ta’ interessi
tat-22 ta’ Mejju 2017, imsemmija fil-punt 273 iktar il fuq, l-uffic¢ju evalwatur specifika li ma kienx
l-awditur ta’ Banco Popular.

Minn dan jirrizulta li, kuntrarjament ghal dak li jsostnu r-rikorrenti, l-uffic¢ju evalwatur ma
pprovdiex servizzi ta’ awditu lil Banco Popular.

It-tieni, ir-rikorrenti jsostnu li, f1-2015, l-uffic¢ju evalwatur ta pariri lil Banco Popular dwar
il-bejgh ta’ Popular Banca Privada, SA (iktar ’il quddiem “Banca Privada”). Huma jibbazaw
ruhhom fuq estratt tad-dokument ta’ registrazzjoni ta’ Banco Popular tal-2015, li jipprovdi
“[f'Novembru 2015, [Banco] Popular kienet inkarigat lill-[uffi¢¢ju evalwatur] bil-bejgh ta’ 40 %
tas-sussidjarja taghha Banca Privada,” li abbazi tieghu “[fid-]data ta’ dan id-dokument, 1-ebda
bejgh ma [kien] sehh u l-perc¢entwali inizjali [seta’] jkun differenti”.

Fdan ir-rigward, ghandu jigi rrilevat li, fid-dikjarazzjoni tieghu ta’ assenza ta’ kunflitt ta’ interessi
msemmija fil-punt 273 iktar ’il fuq, l-uffic¢ju evalwatur indika li huwa kien ipprovda appogg
fil-qasam tal-evalwazzjoni u tat-tranzazzjoni lil Banco Popular, izda li dawn is-servizzi ma kinux
jikkostitwixxu kunflitt ta’ interessi sa fejn dawn kienu jikkon¢ernaw jew assistenza fuq il-bejgh ta’
assi jew ta’ imprizi li ma kinux ghadhom jaghmlu parti mill-bank, jew appogg ghal tranzazzjonijiet
ta’ xiri u ta’ bejgh ghal tranzazzjonijiet mhux sinjifikattivi li ma sehhewx jew li ma kellhomx valur
materjali.

Huwa bizzejjed li jigi kkonstatat li mill-valutazzjoni 3 jirrizulta li, fid-data tar-rizoluzzjoni, Banca
Privada kienet sussidjarja proprjeta ta’ Banco Popular u li t-tranzazzjoni msemmija mir-rikorrenti
ma kinitx sehhet f1-2015.

It-tielet, ir-rikorrenti jirrilevaw li, skont artiklu tal-istampa, Banco Popular kienet ingaggat
lill-uffi¢¢ju evalwatur f1-2016 sabiex jaghtiha pariri dwar l-implimentazzjoni ta’ standards
regolatorji godda, jigifieri 1-Avviz 4/2017 tal-Bank ta’ Spanja u l-istandard IFRS 9, li huma
jikkontestaw l-uzu taghhom fil-valutazzjoni 3. Tali servizzi huma previsti fil-premessa 40 u
fl-Artikolu 41(4) tar-Regolament Delegat 2016/1075.

Ir-rikorrenti jibbazaw ruhhom fuq artiklu ta’ El Mundo, tat-13 ta’ Frar 2018, intitolat “[L-Uffi¢¢ju
Evalwatur] ta Parir lil Angel Ron fl-2016 dwar il-Politika ta’ Kontabbilta ta’ Banco Popular”
([l-Uffic¢ju Evalwatur] advised Angel Ron in 2016 on Banco Popular’ s accounting policy), li
minnu jirrizulta li l-uffic¢ju evalwatur kien gie ngaggat f1-2016 minn Banco Popular ghal pariri
tekni¢i dwar il-konsegwenzi tad-dhul fis-sehh tal-istandard IFRS 9 fuq id-dispozizzjonijiet
legizlattivi 1-godda applikabbli mill-1 ta’ Jannar 2018.

Ghandu jigi rrilevat li minn dan l-istess artiklu jirrizulta li 1-uffic¢ju evalwatur indika li fl-ebda
mument ma kien hadem fuq xi aspett tar-rizervi rregistrati minn Banco Popular u li dawn kienu
pariri dwar il-mod kif il-bank kellu jadatta ruhu ghal legizlazzjoni gdida li kienet tidhol fis-sehh
fl-1 ta’ Jannar 2018.

Ir-rikorrenti ma jipproducu ebda element ta’ natura li jikkontesta dawn id-dikjarazzjonijiet

tal-uffi¢c¢ju evalwatur dwar in-natura tas-servizzi pprovduti lil Banco Popular fil-kuntest
tal-implimentazzjoni tal-istandard IFRS 9.
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Ghaldagstant, ir-rikorrenti ma stabbilixxewx li s-servizzi pprovduti mill-uffic¢ju evalwatur lil
Banco Popular, kemm fil-kuntest tal-progett ta’ bejgh ta’ Banca Privada kif ukoll fdak
tal-implimentazzjoni tal-istandard IFRS 9, kellhom rabta mal-elementi rilevanti ghall-finijiet
tal-valutazzjoni 3, fis-sens tal-Artikolu 41(4)(a) tar-Regolament Delegat 2016/1075. Ir-rikorrenti
ma jispjegawx sa fejn dawn is-servizzi moghtija mill-uffic¢ju evalwatur lil Banco Popular
fil-passat huma ta’ natura li jinfluwenzaw il-gudizzju tal-evalwatur fit-twettiq tal-valutazzjoni 3 u
ghalhekk ta’ natura li jistabbilixxu l-ezistenza ta’ interess reali jew potenzjali sinjifikattiv b’'mod
komuni jew fkunflitt ma’ Banco Popular, fis-sens tal-Artikolu 41(2) tal-istess regolament delegat.

Konsegwentement, l-ewwel ilment ghandu jigi michud.

2) Fugq it-tieni Iment, dwar ir-rabtiet bejn l-ufficéju evalwatur u Banco Santander

Ir-rikorrenti jsostnu li l-ufficcju evalwatur kien ipprovda servizzi ta’ kontabbilta lil Banco
Santander mill-2002 sal-2016 u kien l-awditur princ¢ipali tal-grupp Santander fl-2015. Huma
jsostnu li, kuntrarjament ghal dak li indika s-SRB fid-decizjoni kkontestata, il-fatt li I-uffic¢ju
evalwatur seta’ kien indipendenti fit-23 ta’ Mejju 2017, data li fiha s-SRB fdalu l-funzjoni ta’
evalwatur, ma huwiex rilevanti ghall-finijiet tal-valutazzjoni 3. Filwaqt li s-SRB ma setax jipprevedi
l-partecipazzjoni ta’ Banco Santander fil-proc¢edura ta’ rizoluzzjoni f Mejju 2017, huwa jmissu ha
inkunsiderazzjoni dan il-fattur fGunju 2017 meta ngagga lill-ufficéju evalwatur ghat-twettiq
tal-valutazzjoni 3. Is-SRB kellu wkoll jiehu inkunsiderazzjoni servizzi pprovduti mill-uffic¢ju
evalwatur lil Banco Santander wara r-rizoluzzjoni ta’ Banco Popular meta giet integrata fil-grupp
Santander.

Huma jqisu li s-servizzi pprovduti mill-uffi¢¢ju evalwatur lil Banco Santander huma rilevanti
fid-dawl tal-Artikolu 41(4)(a) tar-Regolament Delegat 2016/1075, li jirrigwarda l-provvista ta’
servizzi minn qabel lil entita li tippossjedi l-entita kkon¢ernata mir-rizoluzzjoni.

Fdan ir-rigward, ghandu jigi rrilevat li, matul il-procedura relatata mad-dritt ghal smigh, certi
azzjonisti u kredituri affettwati pprezentaw kummenti dwar l-indipendenza tal-uffi¢¢ju evalwatur
li kienet giet kompromessa mill-fatt li dan tal-ahhar kien ipprovda servizzi lil Banco Santander
qabel u wara r-rizoluzzjoni ta’ Banco Popular.

L-ewwel, fid-decizjoni kkontestata, bi twegiba ghal dawn il-kummenti, is-SRB qies li s-servizzi ta’
awditu pprovduti lil Banco Santander mill-uffi¢ccju evalwatur ma kellhomx jittiehdu
inkunsiderazzjoni fl-evalwazzjoni tal-indipendenza li huwa kien wettaq fil-mument tal-ingagg ta’
dan tal-ahhar fit-23 ta’ Mejju 2017, sa fejn din l-evalwazzjoni kienet twettqet fir-rigward ta’ Banco
Popular. Is-SRB indika li, fdin id-data, l-evalwazzjoni tal-indipendenza tal-uffi¢c¢ju evalwatur
fir-rigward tax-xerrejja potenzjali ma kinitx twettqet sa fejn, minn naha, din ma kinitx prevista
mill-kuntest legali u, min-naha l-ohra, il-procedura ta’ valutazzjoni kienet procedura differenti
mill-procedura ta’ bejgh li kienet tiddetermina x-xerrej. B'mod partikolari, 1-uffic¢ju evalwatur
ma kellux access ghall-informazzjoni dwar l-ismijiet tax-xerrejja potenzjali jew l-identita
tax-xerrej qabel 1-adozzjoni tal-iskema ta’ rizoluzzjoni.

Is-SRB qies li, fid-dawl tal-portata u tal-ghan tal-valutazzjoni 3, is-servizzi ta’ awditu pprovduti
fil-passat lil Banco Santander mill-uffi¢¢ju evalwatur ma kinux jaffettwaw l-indipendenza ta’ dan
tal-ahhar fir-rigward tat-twettiq tal-valutazzjoni 3 u ma kinux joholqu interess sinjifikattiv reali
jew potenzjali komuni jew fkunflitt, fis-sens tal-Artikolu 41 tar-Regolament Delegat 2016/1075.
B’'mod partikolari, huwa rrileva li 1-valutazzjoni 3 kienet tikkoncerna biss l-attiv u l-passiv ta’
Banco Popular qabel il-bejgh taghha lil Banco Santander u mhux dawk ta’ Banco Santander.
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It-tieni, is-SRB qies li s-servizzi relatati mal-integrazzjoni ta’ Banco Popular ipprovduti lil Banco
Santander mill-ufficcju evalwatur ma kinux jistabbilixxu interess komuni jew fkunflitt
sinjifikattivi fis-sens tal-Artikolu 41(2) u (4) tar-Regolament Delegat 2016/1075, ma’ persuna
rilevanti fis-sens tal-Artikolu 41(3) tal-istess regolament delegat.

Minn naha, is-SRB qies li, fid-dawl tal-portata u tal-ghan tal-valutazzjoni 3, is-servizzi pprovduti
mill-uffi¢¢ju evalwatur wara d-data tar-rizoluzzjoni li tikkoncerna impriza operattiva ma jistghux
jaffettwaw il-valutazzjoni 3 u l-elementi inkluzi fiha. Barra minn hekk, huwa rrileva li
l-valutazzjoni 3 ma setghetx taffettwa l-pozizzjoni ta’ Banco Popular jew ta’ Banco Santander, sa
fejn din kienet tiddetermina biss jekk kumpens mill-Fond Uniku ta’ Rizoluzzjoni (SRF) kellux
jithallas lill-azzjonisti u lill-kredituri affettwati.

Min-naha l-ohra, is-SRB qies li, fi kwalunkwe kaz, wara l-adozzjoni tal-iskema ta’ rizoluzzjoni,
l-uffic¢ju evalwatur kien ipprovda garanziji addizzjonali sabiex jizgura li s-servizzi pprovduti lil
Banco Santander ma setghux jaghtu lok ghal interessi sinjifikattivi komuni jew fkunflitt attwali
jew potenzjali. Is-SRB irrileva li, fid-dikjarazzjoni tieghu tat-18 ta’ Dicembru 2019, l-uffi¢¢ju
evalwatur kien ikkonferma li ebda servizz ipprovdut lil Banco Santander ma kien marbut
mal-evalwazzjoni tal-attiv u tal-passiv li kienu s-suggett tal-valutazzjoni 3, u lanqas
mal-informazzjoni finanzjarja li tikkon¢ernahom. Barra minn hekk, huwa indika li l-uffi¢c¢ju
evalwatur kien ikkonferma li ma kienx hemm fluss ta’ informazzjoni bejn ix-xoghol ta’
valutazzjoni mwettaq u progetti ohra, fid-dawl tal-mizuri ta’ protezzjoni stabbiliti u l-protokolli
ta’ kunfidenzjalita tieghu.

B’'mod partikolari, fir-rigward tas-servizzi relatati mal-integrazzjoni ta’ Banco Popular, is-SRB
indika li l-uffi¢¢ju evalwatur kien ippre¢iza b’'mod suffi¢jenti li, minkejja li kien ipprovda servizzi
ta’ konsulenza lil Banco Santander, dawn ma kinux marbuta mas-servizzi pprovduti lis-SRB, ma
kienu jikkoncernaw ebda kwistjoni relatata mas-servizzi ta’ valutazzjoni pprovduti lis-SRB u
lanqas ma kienu jinkludu servizzi ta’ evalwazzjoni jew legali marbuta ma’ Banco Popular.

Fdan ir-rigward, ghandu jigi rrilevat li, fid-dikjarazzjoni tieghu tat-18 ta’ Dicembru 2019 ta’
assenza ta’ kunflitt ta’ interessi, imsemmija fil-punt 276 iktar ’il fuq, l-uffi¢¢ju evalwatur indika li
ma kienx hemm rabta bejn is-servizzi li kien jipprovdi lil Banco Santander u l-valutazzjoni 3 jew
id-dokument ta’ kjarifika.

Skont 1-Artikolu 41(4)(a) tar-Regolament Delegat 2016/1075, sabiex tigi stabbilita 1-ezistenza ta’
interess sinjifikattiv reali jew potenzjali komuni jew fkunflitt fis-sens tal-paragrafu 1 ta’ dan
l-artikolu, hija rilevanti l-provvista ta’ servizzi, inkluz fil-passat, mill-evalwatur indipendenti
lill-entita rilevanti u lill-persuni msemmija fil-paragrafu 3, u b’'mod partikolari r-rabta bejn dawn
is-servizzi u l-elementi rilevanti ghall-valutazzjoni.

Issa, ghandu jigi rrilevat li r-rikorrenti ma jqajmu l-ebda argument intiz li jikkontesta
l-evalwazzjonijiet tas-SRB dwar l-assenza ta’ rabta bejn, minn naha, is-servizzi ta’ awditu
pprovduti lil Banco Santander mill-uffic¢ju evalwatur ghall-integrazzjoni ta’ Banco Popular u,
min-naha l-ohra, l-elementi rilevanti ghall-valutazzjoni 3, li kienet tikkoncerna biss
l-evalwazzjoni ta’ Banco Popular u mhux dik ta’ Banco Santander.

Ir-rikorrenti ma jispjegawx b’liema mod dawn is-servizzi kienu ta’ natura li jinfluwenzaw jew

setghu ragonevolment jigu ppercepiti bhala li jinfluwenzaw il-gudizzju tal-uffi¢c¢ju evalwatur
fit-twettiq tal-valutazzjoni 3, fis-sens tal-Artikolu 41(2) tar-Regolament Delegat 2016/1075.
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Barra minn hekk, ir-rikorrenti jsostnu li l-uffic¢ju evalwatur kellu interess finanzjarju sinjifikattiv
sabiex Banco Santander tkun issodisfatta b’valutazzjoni negattiva ta’ Banco Popular. Huma jqisu li
l-fatt li l-kumpens ghad-dannu jithallas mis-SRF u mhux minn Banco Santander ma jihux
inkunsiderazzjoni 1-fatt li, jekk il-proceduri pendenti quddiem il-Qorti Generali intizi
ghall-annullament tal-iskema ta’ rizoluzzjoni kellhom jirnexxu, Banco Santander tista’ tkun
obbligata thallas prezz oghla ghal Banco Popular. Huwa ghalhekk fl-interess ta’ Banco Santander li
l-valutazzjoni 3 ma tizvelax valur tal-irkupri ta’ Banco Popular fil-kaz ta’ insolvenza oghla minn
dak li jinsab fil-valutazzjoni 2.

Fid-decizjoni kkontestata, is-SRB irrileva li, fid-dawl tal-ghan tal-valutazzjoni 3, li huwa li jigi
ddeterminat jekk 1-azzjonisti u l-kredituri affettwati kinux jir¢ievu trattament ahjar fil-kuntest ta’
procedura ta’ insolvenza ipotetika normali, din ma jistax ikollha effett fuq il-bejgh ta’ Banco
Popular u ma tistax taffettwa l-pozizzjoni ta’ Banco Santander. Is-SRB qies li l-valutazzjoni 3
kellha effett biss fir-rigward tieghu, sa fejn huwa kellu jhallas kumpens, mis-SRF, fil-kaz ta’
differenza fit-trattament.

Ghandu jigi rrilevat li r-rikorrenti ma jallegawx li r-rizultat tal-valutazzjoni 3 ghandu influwenza
kemm fuq il-legalita u l-legittimita tad-decizjoni li Banco Popular tigi suggetta ghal pro¢edura ta’
rizoluzzjoni kif ukoll fuq ir-rizultat ta’ din ir-rizoluzzjoni, jigifieri l-bejgh taghha lil Banco
Santander.

Barra minn hekk, ghandu jitfakkar li l-valutazzjoni 2 kellha ghan differenti minn dak
tal-valutazzjoni 3, jigifieri l-istima tal-valur tat-totalita ta’ Banco Popular ghal xerrej eventwali
fil-kuntest tal-applikazzjoni tal-ghodda tal-bejgh ta’ negozju. Ghalhekk, l-istima tal-valur tal-attiv
ta’ Banco Popular fil-kuntest ta’ procedura normali ta’ insolvenza ipotetika mwettqa
fil-valutazzjoni 3 ma tistax tikkontesta l-evalwazzjoni mwettqa fil-valutazzjoni 2.

Fl-ahhar nett, skont l-ahhar subparagrafu tal-Artikolu 85(4) tad-Direttiva 2014/59, meta jkun
necessarju li jigu protetti l-interessi ta’ partijiet terzi in bona fide li akkwistaw azzjonijiet ta’
istituzzjoni taht rizoluzzjoni permezz tal-uzu ta’ strumenti ta’ rizoluzzjoni, l-annullament ta’
decizjoni ta’ awtorita ta’ rizoluzzjoni ma jaffettwax l-atti amministrattiva jew l-operazzjonijiet
sussegwenti konkluzi mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni kkoné¢ernata abbazi tad-decizjoni ta’
annullament taghha.

Ghaldaqgstant, kuntrarjament ghal dak li jsostnu r-rikorrenti, l-eventwali annullament
tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni ma jistax iwassal ghal emenda tal-kundizzjonijiet tal-bejgh ta’ Banco
Popular lil Banco Santander. Ghaldagstant, fi kwalunkwe kaz, il-bejgh ta’ Banco Popular lil Banco
Santander ghall-prezz ta’ euro ma jistax jigi kkontestat u r-rizultat tal-valutazzjoni 3 huwa
irrilevanti f'dan ir-rigward.

Barra minn hekk, waqt is-seduta, ir-rikorrenti semmew l-impatt li l-annullament tad-de¢izjoni
kkontestata jista’ jkollu fuq rikorsi fil-qasam kriminali pprezentati quddiem il-qrati Spanjoli.

F’dan ir-rigward, huwa bizzejjed li jigi rrilevat li -Qorti tal-Gustizzja gieset li, kemm l-azzjoni
ghad-danni kif ukoll I-azzjoni ghal dikjarazzjoni ta’ nullita jezigu effettivament li l-istituzzjoni ta’
kreditu jew l-impriza ta’ investiment suggetta ghall-procedura ta’ rizoluzzjoni, jew is-successur
ta’ dawn l-entitajiet, tikkumpensa lill-azzjonisti ghat-telf sostnut minhabba l-ezercizzju, minn
awtorita ta’ rizoluzzjoni, tas-setgha ta’ deprezzament u ta’ konverzjoni fir-rigward tal-elementi
tal-passiv ta’ din l-istituzzjoni jew ta’ din l-impriza, jew jezigu li din tipprocedi bir-rimbors totali
tas-somom investiti waqt is-sottoskrizzjoni ta’ azzjonijiet li gew iddeprezzati minhabba din
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il-procedura ta’ rizoluzzjoni. Tali azzjonijiet igieghdu inkwistjoni l-valutazzjoni kollha li fugha hija
bbazata d-decizjoni ta’ rizoluzzjoni peress li 1-kompozizzjoni tal-kapital taghmel parti mid-data
oggettiva ta’ din il-valutazzjoni. Kif irrileva I-Avukat Generali Richard de la Tour fil-punti 82 u 95
tal-konkluzjonijiet tieghu, il-pro¢edura stess ta’ rizoluzzjoni kif ukoll 1-ghanijiet imfittxija
mid-Direttiva 2014/59 huma ghalhekk ippregudikati (sentenza tal-5 ta’ Mejju 2022, Banco
Santander (Rizoluzzjoni bankarja Banco Popular), C-410/20, EU:C:2022:351, punt 43).

Ghaldagstant, sa fejn il-valutazzjoni 3, irrispettivament mir-rizultat taghha, ma setghetx taffettwa
s-sitwazzjoni ta’ Banco Santander, huwa b’'mod zbaljat li r-rikorrenti jsostnu li l-uffi¢¢ju evalwatur
kellu interess li jiffavorixxihom.

Minn dan jirrizulta li r-rikorrenti ma stabbilixxewx li s-SRB kien wettaq zball manifest meta qies li
s-servizzi pprovduti mill-uffi¢c¢ju evalwatur lil Banco Santander ma kinux jistabbilixxu l-ezistenza
ta’ interessi sinjifikattivi, reali jew potenzjali, li jistghu jinfluwenzaw jew jigu ragonevolment
ippercepiti bhala li jinfluwenzaw il-gudizzju tieghu, fis-sens tal-Artikolu 41 tar-Regolament
Delegat 2016/1075.

Ghaldagstant, it-tieni Iment ghandu jigi mi¢hud.

3) Fugq it-tielet ilment, dwar il-fatt li l-ufficcju evalwatur kien wettaq il-valutazzjoni 2

Ir-rikorrenti jsostnu li l-partecipazzjoni precedenti tal-uffic¢ju evalwatur fil-process ta’
rizoluzzjoni setghet tinfluwenza l-gudizzju tieghu. Il-valutazzjoni 3 tidher li tfasslet sabiex tasal
ghal konkluzjoni konformi mal-evalwazzjoni tad-differenza fit-trattament 1i tidher
fil-valutazzjoni 2. Huma jqisu li s-SRB kellu 1-possibbilta jahtar lil evalwatur iehor.

Ghandu jigi rrilevat li dan l-ilment jikkoncerna t-tieni parti tal-valutazzjoni 2, li tinkludi
simulazzjoni ta’ xenarju ta’ stralc u ghandha l-ghan, konformement mal-Artikolu 20(9)
tar-Regolament Nru 806/2014, li tqis it-trattament li kull kategorija ta’ azzjonisti u ta’ kredituri
setghet tirc¢ievi kieku l-entita msemmija mill-mizura ta’ rizoluzzjoni kienet giet stral¢jata skont
proc¢edura normali ta’ insolvenza skont il-legizlazzjoni Spanjola.

Qabel kollox, ghandu jigi rrilevat li ebda dispozizzjoni tar-Regolament Nru 806/2014 u lanqas
tar-Regolament Delegat 2016/1075 ma tipprekludi esplicitament li l-valutazzjonijiet 2 u 3
jitwettqu mill-istess evalwatur.

Sussegwentement, mid-decizjoni kkontestata jirrizulta li, matul il-procedura relatata mad-dritt
ghal smigh, certi azzjonisti u kredituri affettwati pprezentaw kummenti dwar l-indipendenza
tal-uffic¢ju evalwatur li kienet giet kompromessa mill-fatt li dan tal-ahhar kien wettaq kemm
il-valutazzjoni 2 kif ukoll il-valutazzjoni 3. Is-SRB irrileva li whud minnhom sostnew li l-uffi¢¢ju
evalwatur ipprova jikkonferma l-analizi tal-principju li abbazi tieghu l-ebda kreditur ghandu jigi
ttrattat b'mod aghar, li huwa kien wettaq fil-valutazzjoni 2.

Is-SRB indika li l-valutazzjonijiet 2 u 3 twettqu b’ghanijiet differenti u ghalhekk jinkludu appro¢é¢i
differenti. Il-valutazzjoni 2 kienet intiza, skont l-Artikolu 20(5) tar-Regolament Nru 806/2014,
sabiex ti¢¢ara l-mizura ta’ rizoluzzjoni billi tqis il-valur ekonomiku tal-attiv u tal-passiv ta’ Banco
Popular fid-data tar-rizoluzzjoni, filwaqt li l-valutazzjoni 3 kienet intiza sabiex jigi stmat
it-trattament tal-azzjonisti u tal-kredituri affettwati fil-kuntest ta’ procedura ta’ insolvenza
ipotetika, jigifieri bhala impriza mhux operattiva, konformement mal-Artikolu 20(18)(a) tal-istess
regolament.
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Is-SRB irrileva li I-qafas legali ma kienx jipprekludih milli jahtar lill-istess evalwatur sabiex iwettaq
valutazzjonijiet differenti ghall-istess rizoluzzjoni u li tali hatra ma kinitx tippregudika fiha
nnifisha l-indipendenza tal-evalwatur.

Is-SRB indika li, filwaqt li l-istima ex ante tat-trattament li minnu bbenefikaw l-azzjonisti u
l-kredituri affettwati fi procedura ta’ insolvenza ipotetika, inkluza fil-valutazzjoni 2, kienet
twettqet fterminu specifiku u kienet ibbazata fuq l-informazzjoni li kellu l-uffi¢c¢ju evalwatur
qabel ir-rizoluzzjoni, jigifieri prin¢ipalment dik disponibbli fil-31 ta’ Marzu 2017, il-valutazzjoni 3
kienet ibbazata fuq informazzjoni iktar preciza fis-6 ta’ Gunju 2017, fid-data tal-gheluq
tal-attivitajiet, meta din kienet disponibbli. Is-SRB qies li, fid-dawl tal-informazzjoni differenti li
fugha kienu bbazati dawn l-evalwazzjonijiet, kif ukoll tal-iskop differenti taghhom, l-uffi¢¢ju
evalwatur seta’ jasal ghal konkluzjonijiet differenti.

Fid-decizjoni kkontestata, is-SRB irrikonoxxa wkoll li l-kuntest guridiku applikabbli kien
jirrikonoxxi li l-istima provvizorja tat-trattament li l-azzjonisti u l-kredituri affettwati setghu
jircievu li kieku l-entita kienet giet stralc¢jata fil-kuntest tal-valutazzjoni 2 ma setghetx tkun
daqgstant preciza bhal dik li tinsab fil-valutazzjoni 3 ghal diversi ragunijiet, jigifieri, b’'mod
partikolari, il-limitazzjonijiet ta’ Zmien u n-nuqqas ta’ data sufficjentement qrib id-data
tar-rizoluzzjoni fil-kuntest tal-valutazzjoni 2. Ghalhekk, skont 1-Artikolu 20(9) tar-Regolament
Nru 806/2014, il-valutazzjoni 2 tinkludi “stima” ta’ dan it-trattament, filwaqt li I-Artikolu 20(17)
tal-istess regolament jipprevedi li l-valutazzjoni 3 ghandha “tiddetermina” dan it-trattament.
Is-SRB indika li s-sempli¢i fatt li I-istima provvizorja inkluza fil-valutazzjoni 2 u l-valutazzjoni 3
kellhom rizultati simili, izda kienu bbazati fuq prezunzjonijiet differenti, ma setax jitqies fih
innifsu bhala prova suffic¢jenti li I-valutazzjoni 3 ma kinitx twettqet konformement mar-rekwiziti
legali.

Barra minn hekk, minn naha, ghandu jigi rrilevat li, fil-valutazzjoni 2, l-uffi¢¢ju evalwatur esprima
diversi rizervi dwar l-affidabbilta tas-simulazzjoni tax-xenarju ta’ stral¢ li kien fiha.

Fdan ir-rigward, fil-valutazzjoni 2, l-uffic¢ju evalwatur ippreciza li huwa ma kellux
l-informazzjoni u d-data kollha necessarja u lanqas iz-zmien suffi¢jenti sabiex iwettaq stima iktar
milli semplicement indikattiva fdan l-istadju. Huwa indika, fdiversi okkazjonijiet, li
s-simulazzjoni tax-xenarju ta’ stral¢ hija bbazata fuq diversi in¢ertezzi u li, meta tkun disponibbli
informazzjoni iktar preciza, dan ikun jista’ jirfina l-prezunzjonijiet tieghu u jhejji xenarju ta’ stral¢
iktar “robust” u iktar affidabbli.

Ghaldagstant, ir-rikorrenti ma jistghux jallegaw li l-uffic¢ju evalwatur ma kienx indipendenti
minhabba li qies ruhu marbut bil-konkluzjonijiet tal-valutazzjoni 2.

Min-naha l-ohra, fil-valutazzjoni 2, is-simulazzjoni ta’ xenarju ta’ stral¢ ta’ Banco Popular kienet
ibbazata fuq id-data disponibbli fil-31 ta’ Marzu 2017 u kienet tipprevedi xenarju ta’ tliet snin.
Fil-valutazzjoni 3, l-uffi¢c¢ju evalwatur ibbaza ruhu fuq l-informazzjoni finanzjarja mhux awditjata
fis-6 ta’ Gunju 2017, jew, meta din ma kinitx disponibbli, fuq dik tal-31 ta’ Mejju 2017, sabiex
jistabbilixxi tliet xenarji temporali distinti ta’ stralc.

Ghalhekk, fil-valutazzjoni 3, l-uffic¢ju evalwatur mhux semplicement ikkonferma r-rizultat
tas-simulazzjoni li tinsab fil-valutazzjoni 2.
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Fdan ir-rigward, perezempiju, fil-valutazzjoni 2, it-total tal-likwidazzjoni tal-assi ta’ Banco Popular
ghall-kredituri, fil-kaz ta’ xenarju ta’ stral¢ ta’ tliet snin, gie stmat bejn EUR 120.9 biljun fl-ahjar
ipotezi u EUR 116.5 biljun fl-aghar ipotezi. Fil-valutazzjoni 3, ghax-xenarju ta’ stral¢ ta’ tliet snin,
il-valutazzjoni tal-assi wasslet ghal rizultat differenti, jigifieri EUR 101.546 biljun fl-ahjar ipotezi u
EUR 97.593 biljun fl-aghar ipotezi.

Is-semplic¢i fatt li l-ufficcju evalwatur wasal ghall-istess konkluzjoni, jigifieri li 1-azzjonisti u
l-kredituri affettwati ma kinux jiksbu kumpens fil-kaz ta’ stral¢ ta’ Banco Popular ma huwiex
bizzejjed sabiex jigi stabbilit li huwa qies ruhu marbut mill-evalwazzjoni tieghu mwettqa
fil-valutazzjoni 2 meta wettaq il-valutazzjoni 3.

Minn dan jirrizulta li l-argument tar-rikorrenti li l-uffic¢ju evalwatur ipprova, fil-valutazzjoni 3
jikkonferma l-valutazzjoni 2, huwa kontradett mill-kontenut ta’ dawn il-valutazzjonijiet.

Minn dan isegwi li r-rikorrenti ma stabbilixxewx li s-SRB kien qgies b'mod zbaljat li 1-fatt li
l-ufficcju evalwatur kien wettaq il-valutazzjoni 2 ma kienx jippermetti li tigi kkontestata
l-indipendenza tieghu sabiex iwettaq il-valutazzjoni 3 u l-hatra tieghu bhala evalwatur
indipendenti. F'dan ir-rigward, l-argument li s-SRB seta’ jahtar evalwatur iehor huwa ineffettiv.

Ghaldagstant, it-tielet ilment ghandu jigi mi¢hud.

Mill-analizi tat-tieni parti jirrizulta li r-rikorrenti ma qajmux argumenti li jistghu jikkontestaw
il-konkluzjoni tas-SRB li l-uffi¢¢ju evalwatur kien indipendenti fis-sens tal-Artikoli 38 u 41
tar-Regolament Delegat 2016/1075.

Minn dan isegwi li t-tieni parti ghandha tigi michuda u, ghaldagstant, it-tieni motiv kollu kemm
hu.

4. Fuq it-tielet motiv, ibbazat fuq il-fatt li s-SRB iddelega indebitament lill-ufficcju
evalwatur is-setghat decizjonali moghtija lilu mir-Regolament Nru 806/2014

Ir-rikorrenti jsostnu li d-dec¢izjoni kkontestata, li tinvolvi setgha diskrezzjonali wiesgha fir-rigward
tal-kumpens lill-azzjonisti u lill-kredituri affettwati mid-decizjoni ta’ rizoluzzjoni, giet adottata
mis-SRB abbazi tal-valutazzjoni 3 imwettqa minn entita privata. Huma jsostnu li, fid-decizjoni
kkontestata, is-SRB semplicement gabar fil-qosor il-valutazzjoni 3 u d-dokument ta’ kjarifika,
jigifieri l-aspetti essenzjali tal-ezercizzju tas-setgha li jigu kkumpensati jew le. Id-delega
lill-uffi¢¢ju evalwatur tal-evalwazzjoni tal-kwistjonijiet kollha relatati mal-valutazzjoni minghajr
ezami tad-data sottostanti jew tal-kummenti tal-azzjonisti u tal-kredituri affettwati u minghajr
verifika tal-prezunzjonijiet manifestament inkoerenti ddettaljati fl-ewwel motiv, tmur kontra
l-prin¢ipju stabbilit mis-sentenza tat-13 ta’ Gunju 1958, Meroni vs L-Awtoritd Gholja (9/56,
EU:C:1958:7).

Ir-rikorrenti jsostnu li s-SRB ma pproduca ebda prova li huwa kien wettaq ezami iktar fil-fond
tal-valutazzjoni 3 u li huwa ezamina biss id-dokument ta’ kjarifika redatt mill-uffi¢¢ju evalwatur
u mhux il-kummenti tal-azzjonisti u tal-kredituri affettwati dwar il-valutazzjoni 3. Is-SRB ma
ddevjax mill-valutazzjoni 3 u d-decizjoni dwar jekk l-azzjonisti u l-kredituri affettwati kellhomx
dritt ghal kumpens ghad-danni ttiehdet mill-uffi¢¢ju evalwatur, li kien ezercita s-setgha
decizjonali tas-SRB. Huma jqisu li l-princ¢ipju stabbilit mis-sentenza tat-13 ta’ Gunju 1958,
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Meroni vs L-Awtorita Gholja (9/56, EU:C:1958:7), japplika meta s-setghat tas-SRB, anki jekk dawn
ikunu setghat ta’ ezekuzzjoni ddefiniti b’'mod car, jigu ddelegati lill-uffic¢ju evalwatur minghajr
supervizjoni xierqa tas-SRB.

Ghandu jigi rrilevat li t-Trattati ma fihom l-ebda dispozizzjoni li tipprovdi ghall-ghoti ta’
kompetenzi lil korp jew lil agenzija tal-Unjoni. Ghaldagstant, la 1-Artikolu 290 TFUE, li jipprevedi
d-delega tas-setghat regolatorji lill-Kummissjoni fil-kuntest tal-atti legislattivi, u lanqas
1-Artikolu 291 TFUE, li jaghti 1-kompetenzi ta” ezekuzzjoni lill-Istati Membri, lill-Kummissjoni u,
feerti c¢irkustanzi specifici, lill-Kunsill, ma jsemmu l-agenziji (il-konkluzjonijiet tal-Avukat
Generali Jadskinen fil-kawza Ir-Renju  Unit vs Il-Parlament u II-Kunsill, C-270/12,
EU:C:2013:562, punt 75).

Hija ghalhekk il-gurisprudenza u, b’'mod partikolari, is-sentenza tat-13 ta’ Gunju 1958, Meroni vs
L-Awtorita Gholja (9/56, EU:C:1958:7), li stabbilixxiet il-principiji fil-qasam tad-delega ta’ setghat,
u sussegwentement is-sentenza tat-22 ta’ Jannar 2014, Ir-Renju Unit vs Il-Parlament u II-Kunsill
(C-270/12, EU:C:2014:18), li applikat dawn il-principji fil-kaz fejn setghat ikunu nghataw lil
agenzija mil-legizlatur tal-Unjoni.

Fil-punt 41 tas-sentenza tat-22 ta’ Jannar 2014, Ir-Renju Unit vs Il-Parlament u Il-Kunsill
(C-270/12, EU:C:2014:18), il-Qorti tal—Gustizzja indikat li, fis-sentenza tat-13 ta’ Gunju 1958,
Meroni vs L-Awtorita Gholja (9/56, EU:C:1958:7), hija kienet enfasizzat, essenzjalment, li
l-konsegwenzi li jirrizultaw minn delega ta’ setghat huma differenti hafna skont jekk din
tal-ahhar tirrigwardax, minn naha, setghat ta’ ezekuzzjoni ddelimitati b’'mod c¢ar u li l-uzu
taghhom, ghalhekk, jista’ jkun suggett ghal kontroll rigoruz fid-dawl ta’ kriterji oggettivi stabbiliti
mill-awtorita li tiddelega, jew, min-naha l-ohra, “setgha diskrezzjonali, li timplika liberta ta’
diskrezzjoni wiesgha, li tista’ tirrizulta skont l-uzu li jsir minnha, f'politika ekonomika reali”.

I-Qorti tal-Gustizzja ziedet li kienet indikat ukoll, fis-sentenza tat-13 ta’ Gunju 1958, Meroni vs
L-Awtorita Gholja (9/56, EU:C:1958:7), li delega tal-ewwel tip ma tistax tbiddel b’'mod sinjifikattiv
il-konsegwenzi li jwassal ghalihom l-ezercizzju tas-setghat li hija taffettwa, filwaqt li delega
tat-tieni tip, billi tissostitwixxi l-ghazliet tal-awtorita ddelegata ghal dawk tal-awtorita li
tiddelega, topera “spostament reali ta’ responsabbilta”. Fir-rigward tal-kawza li tat lok
ghas-sentenza tat-13 ta’ Gunju 1958, Meroni vs L-Awtorita Gholja (9/56, EU:C:1958:7), il-Qorti
tal-Gustizzja ghalhekk idde¢idiet li d-delega tas-setghat moghtija mill-Awtorita Gholja lill-organi
inkwistjoni permezz tad-Decizjoni taghha Nru 14-55, tas-26 ta’ Marzu 1955, li tistabbilixxi
mekkanizmu finanzjarju li jippermetti li tigi Zgurata provvista regolari ta’ ruttam tas-suq komuni,
(GU 1955, 8, p. 685), kienet taghtihom “liberta diskrezzjonali li timplika setgha diskrezzjonali
wiesgha” u ma tistax titqies kompatibbli ~mar-“rekwiziti tat-trattat” (sentenza
tat-22 ta’ Jannar 2014, Ir-Renju Unit vs Il-Parlament u II-Kunsill, C-270/12, EU:C:2014:18,
punt 42).

Minn din il-gurisprudenza jirrizulta li r-Regolament Nru 806/2014 jista’ jaghti lis-SRB setghat ta’
implimentazzjoni ddefiniti b'mod c¢ar u li l-uzu taghhom, minhabba f'hekk, jista’ jkun suggett ghal
stharrig rigoruz fid-dawl ta’ kriterji oggettivi, izda ma jistax jaghtih kompetenzi li jinvolvu setgha
diskrezzjonali, li timplika liberta ta’ evalwazzjoni wiesgha.

Issa, ghandu jigi rrilevat li, fdan il-kaz, ir-rikorrenti ma jqajmux eccezzjoni ta’ illegalita

tar-Regolament Nru 806/2014. Huma ma jsostnux li s-SRB, bhala agenzija tal-Unjoni, ezercita
setgha diskrezzjonali li kellha tigi ezer¢itata minn istituzzjoni tal-Unjoni. Ir-rikorrenti lanqas ma
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jsostnu li l-kompetenzi ta’ implimentazzjoni tas-SRB ma humiex iddefiniti b'mod ¢ar
fir-Regolament Nru 806/2014 u lanqas li s-SRB kiser ir-Regolament Nru 806/2014 sa fejn agixxa
barra mis-setghat moghtija lilu minn dan ir-regolament.

Minn dan jirrizulta li I-argumenti tar-rikorrenti intizi li jikkritikaw lis-SRB minhabba 1-ghoti ta’
setgha decizjonali lill-uffi¢cju evalwatur ma jistghux jistabbilixxu ksur tal-prin¢ipji dwar id-delega
ta’ setgha stabbiliti fis-sentenza tat-13 ta’ Gunju 1958, Meroni vs L-Awtoritd Gholja (9/56,
EU:C:1958:7).

Barra minn hekk, fir-rigward tal-argument tar-rikorrenti li s-SRB iddelega lill-uffic¢ju evalwatur
is-setgha decizjonali tieghu, qabel kollox, ghandu jitfakkar li d-dec¢izjoni li ma jinghatax kumpens
ghad-danni lill-azzjonisti u lill-kredituri affettwati giet adottata mis-SRB u mhux mill-uffi¢¢ju
evalwatur.

Sussegwentement, 1-Artikolu 76(1)(e) tar-Regolament Nru 806/2014 jipprevedi espressament li
s-SRB, sabiex jiddeciedi jekk l-azzjonisti u l-kredituri affettwati jistghux jibbenefikaw minn
kumpens ghad-danni, ghandu jibbaza ruhu fuq ir-rizultati ta’ valutazzjoni indipendenti prevista
fl-Artikolu 20(16) tal-istess regolament. Barra minn hekk, il-kontenut ta’ din il-valutazzjoni huwa
rregolat mill-Artikolu 20(17) u (18) tar-Regolament Nru 806/2014 u l-kriterji relatati mal-metodu
ta’ valutazzjoni tad-differenza fit-trattament huma previsti mir-Regolament Delegat 2018/344.

Ghalhekk, skont ir-Regolament Nru 806/2014, l-aspetti ekonomic¢i u teknici tal-evalwazzjoni
tat-trattament li kienu jibbenefikaw minnu l-azzjonisti u l-kredituri affettwati li kieku Banco
Popular kienet is-suggett ta’ procedura normali ta’ insolvenza kellhom jigu evalwati minn
evalwatur indipendenti u mhux mis-SRB innifsu. Kuntrarjament ghal dak li jallegaw ir-rikorrenti,
il-fatt, ghas-SRB, li inkariga lill-uffic¢ju evalwatur bit-twettiq tal-valutazzjoni 3 ma jistax jigi
interpretat bhala delega tas-setgha tieghu li jadotta d-decizjoni.

Fl-ahhar nett, is-SRB, qabel ma jadotta decizjoni dwar kumpens ghad-danni eventwali
tal-azzjonisti u tal-kredituri affettwati, ghandu jivverifika li l-valutazzjoni mwettqa mill-espert
indipendenti tosserva r-rekwiziti tar-Regolament Nru 806/2014 u tar-Regolament
Delegat 2018/344 u, ukoll, li dan l-espert jissodisfa r-rekwiziti ta’ indipendenza previsti
mir-Regolament Delegat 2016/1075.

Fdan ir-rigward, minn naha, ghandu jigi rrilevat li 1-fatt li s-SRB approva l-konkluzjonijiet
tal-valutazzjoni 3 ma jistax jigi interpretat bhala assenza ta’ stharrig minnu tal-osservanza
tar-rekwiziti li l-evalwatur indipendenti ghandu jikkonforma ruhu maghhom meta jwettaq
il-valutazzjoni tieghu.

Min-naha l-ohra, I-argument tar-rikorrenti li s-SRB semplicement gabar fil-qosor il-valutazzjoni 3
u d-dokument ta’ kjarifika u li abbazi tieghu huwa ma ezaminax il-kummenti tal-azzjonisti u
tal-kredituri affettwati dwar il-valutazzjoni 3 huwa kontradett mill-kontenut tad-dec¢izjoni
kkontestata.

Fil-fatt, taht it-Titolu 4 tad-decizjoni kkontestata, is-SRB evalwa l-indipendenza tal-uffi¢ccju
evalwatur fid-dawl tar-rekwiziti tal-Artikolu 20(1) tar-Regolament Nru 806/2014 u
tal-Kapitolu IV tar-Regolament Delegat 2016/1075 u, taht it-Titolu 6.2.1 tad-decizjoni
kkontestata, huwa wiegeb ghall-“Kummenti dwar 1-Indipendenza tal-Evalwatur”.
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Taht it-Titolu 5 “Valutazzjoni 3” tad-decizjoni kkontestata, is-SRB, wara li gabar fil-qosor
il-kontenut tal-valutazzjoni 3, qies li din kienet tissodisfa r-rekwiziti tal-qafas legali applikabbli,
b’mod partikolari dawk previsti fl-Artikolu 20(17) tar-Regolament Nru 806/2014 u fl-Artikolu 3,
fl-Artikolu 4(1) sa (5) kif ukoll fl-Artikolu 6(a) u (b) tar-Regolament Delegat 2018/344, u li din
kienet suffi¢jentement immotivata u tinftiehem sabiex tikkostitwixxi 1-bazi ta’ decizjoni skont
1-Artikolu 76(1)(e) tar-Regolament Nru 806/2014.

Taht it-Titolu 6.2.2 tad-decizjoni kkontestata, is-SRB wiegeb ghall-“Kummenti dwar il-Kontenut
tal-Valutazzjoni 3” u li jikkon¢ernaw, b’'mod partikolari, l-informazzjoni u l-prezunzjonijiet uzati
fil-valutazzjoni 3 kif ukoll ix-xenarju ta’ stral¢ u l-metodologija mehuda inkunsiderazzjoni
mill-uffi¢¢ju evalwatur. Fir-rigward tal-evalwazzjoni tad-diversi kategoriji ta’ assi mwettqa
fil-valutazzjoni 3, is-SRB ezamina jekk din kinitx ghadha valida fid-dawl tal-kummenti
tal-azzjonisti u tal-kredituri affettwati u tad-dokument ta’ kjarifika.

Mill-kunsiderazzjonijiet precedenti jirrizulta li r-rikorrenti jsostnu b’mod zbaljat li s-SRB iddelega
indebitament lill-uffi¢c¢ju evalwatur is-setghat decizjonali moghtija lilu mir-Regolament
Nru 806/2014.

Isegwi li t-tielet motiv ghandu jigi michud u, ghaldagstant, ir-rikors kollu kemm hu.

IV. Fuq l-ispejjez

Skont 1-Artikolu 134(1) tar-Regoli tal-Procedura, il-parti li titlef il-kawza ghandha tigi
kkundannata ghall-ispejjez, jekk dawn ikunu ntalbu. Peress li r-rikorrenti tilfu, ghandhom jigu
kkundannati ghall-ispejjez taghhom kif ukoll ghal dawk sostnuti mis-SRB, b’'mod konformi
mat-talbiet ta’ dan tal-ahhar.

Skont I-Artikolu 138(1) tar-Regoli tal-Proc¢edura, 1-Istati Membri u l-istituzzjonijiet li intervjenew

fil-kawza ghandhom ibatu l-ispejjez rispettivi taghhom. Ir-Renju ta’ Spanja ghandu ghalhekk ibati
l-ispejjez rispettivi tieghu.
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Ghal dawn il-motivi,
IL-QORTI GENERALI (It-Tielet Awla Estiza)
taqta’ u tiddeciedi:
1) Bybrook Capital Badminton Fund LP hija awtorizzata tissostitwixxi ruhha ghal Cairn
Global Funds PLC u ghal Cairn Special Opportunities Credit Master Fund Limited, bhala

rikorrenti.

2) PIMCO Global Cross-asset Opportunities Master Fund LDC hija awtorizzata
tissostitwixxi ruhha ghal PHFS series SPC - PHSF VII SP, bhala rikorrenti.

3) Ir-rikors huwa michud.

4) ACMO Sarl u r-rikorrenti l-ohra li isimhom jidher fl-anness huma kkundannati
ghall-ispejjez rispettivi taghhom, kif ukoll ghal dawk sostnuti mill-Kunsill u mill-Bord
Uniku ta’ Rizoluzjoni (SRB).

5) Ir-Renju ta’ Spanja ghandu jbati l-ispejjez rispettivi tieghu.

van der Woude De Baere G. Steinfatt

Kecsmar Kingston

Moghtija f'qorti bil-miftuh fil-Lussemburgu, fit-22 ta’ Novembru 2023.

Firem
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