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W Gabra tal-gurisprudenza

SENTENZA TAL-QORTI TAL-GUSTIZZJA (Id-Disa’ Awla)

8 ta’ Mejju 2019*

“Rinviju ghal decizjoni preliminari — Politika soc¢jali — Trasferiment ta’ imprizi —

Direttiva 2001/23/KE — Artikolu 1(1) — Kamp ta’ applikazzjoni — Kriterji ta’ evalwazzjoni
tat-trasferiment — Trasferiment ta’ klijentela — Trasferiment tas-servizzi finanzjarji kollha ta’ bank lil
kumpannija ta’ senserija finanzjarja bl-eskluzjoni tat-trasferiment tal-persunal”

Fil-Kawza C-194/18,
li ghandha bhala suggett talba ghal decizjoni preliminari skont l-Artikolu 267 TFUE, imressqa
mill-Vrhovno sodis¢e (il-Qorti Suprema, is-Slovenja), permezz ta’ decizjoni tal-20 ta’ Frar 2018, li
waslet fil-Qorti tal-Gustizzja fid-19 ta’ Marzu 2018, fil-procedura
Jadran Dodic¢
Vs
Banka Koper,
Alta Invest,
IL-QORTI TAL-GUSTIZZJA (Id-Disa’ Awla),
komposta minn K. Jiirimée, President tal-Awla, D. Svaby u N. Picarra (Relatur), Imhallfin,
Avukat Generali: G. Hogan,
Registratur: A. Calot Escobar,
wara li rat il-procedura bil-miktub,
wara li kkunsidrat l-osservazzjonijiet ipprezentati:
— ghal J. Dodi¢, minn M. Blatnik u M. Dodi¢, juristes,

— ghall-Kummissjoni Ewropea, minn M. Kellerbauer u B. Rous Demiri, bhala agenti,

wara li rat id-decizjoni, mehuda wara li nstema’ I-Avukat Generali, li l-kawza tinqata’ minghajr
konkluzjonijiet,

taghti l-prezenti

* Lingwa tal-kawza: is-Sloven.

MT
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Sentenza

It-talba ghal decizjoni preliminari tirrigwarda l-interpretazzjoni tal-Artikolu 1(1) tad-Direttiva
tal-Kunsill 2001/23/KE tat-12 ta’ Marzu 2001 dwar l-approssimazzjoni tal-ligijiet ta’ 1-Istati Membri
relatati mas-salvagwardja tad-drittijiet ta’ l-impjegati fil-kaz ta’ trasferiment ta’ imprizi, negozji jew
partijiet ta’ imprizi jew negozji (GU Edizzjoni Specjali bil-Malti, Kapitolu 5, Vol 4, p. 98).

Din it-talba tressqet fil-kuntest ta’ kawza bejn, minn naha, Jadran Dodi¢ u, min-naha l-ohra, Banka
Koper u Alta Invest, dwar il-legalita tax-xoljiment tal-kuntratt ta’ xoghol tieghu.

I1-kuntest guridiku

Id-dritt tal-Unjoni

Il-premessa 3 tad-Direttiva 2001/23 tenfasizza li “[hJuwa necessarju li jigi pprovdut ghall-protezzjoni ta’
l-impjegati fil-kaz li jinbidel min jimpjega, b’'mod partikulari, sabiex jigi zgurat li d-drittijiet taghhom
ikunu salvagwardjati.”

L-Artikolu 1(1) ta’ din id-direttiva jipprevedi:

“(a) Din id-Direttiva ghandha tapplika ghal kull trasferiment ta’ impriza, negozju jew parti minn
impriza jew negozju lil persuna ohra li timpjega bhala rizultat ta’ trasferiment jew inkorporazzjoni
legali.

(b) Bla hsara ghas-subparagrafu (a) u ghad-dispozizzjonijiet li gejjin ta’ dan l-Artikolu, ikun hemm
trasferiment fis-sens ta’ din id-Direttiva meta jkun hemm trasferiment ta’ xi entita ekonomika li
zzomm l-identita taghha, jigifieri ghaqda organizzata ta’ rizorsi bl-objettiv li twettaq attivita
ekonomika, kemm jekk l-attivita hija ¢entrali jew ancillari kemm jekk le.”

Id-dritt Sloven

L-Artikolu 73(1) taz-Zakon o delovnih razmerih (il-Ligi dwar ir-Relazzjonijiet ta’ Xoghol) (Uradni list
RS, Nru 21/13, iktar ’il quddiem iz-“ZDR” jipprovdi:

“Jekk, minhabba t-trasferiment guridiku ta’ impriza jew ta’ parti minn impriza, imwettaq abbazi tal-ligi,
ta’ dispozizzjoni ohra, ta’ att guridiku jew ta’ de¢izjoni tal-qorti li ghandha s-sahha ta’ res judicata jew
minhabba inkorporazzjoni jew divizjoni, issehh bidla fir-rigward tal-persuna li timpjega, id-drittijiet u
l-obbligi kuntrattwali u ohrajn li jirrizultaw mir-relazzjonijiet tax-xoghol li 1-haddiema kellhom lejn
il-persuna li timpjega ¢edenti fil-jum tat-trasferiment ghandhom jigu ttrasferiti lill-persuna li timpjega
cessjonarja.”

L-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 88(1) taz-ZDR jipprevedi:

“Ir-ragunijiet ghax-xoljiment ordinarju tal-kuntratt ta’ xoghol ta’ haddiem mill-persuna li timpjega
huma:

Meta ma jkunx iktar necessarju li xoghol specifiku jitwettaq taht il-kundizzjonijiet stabbiliti fil-kuntratt

ta’ xoghol, ghal ragunijiet ekonomici, organizzattivi, teknologici, strutturali jew ghal ragunijiet simili
relatati mal-persuna li timpjega.”
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Skont is-seba’ subparagrafu tal-Artikolu 89(1) taz-ZDR:

“[...] bidla fir-rigward tal-persuna li timpjega fis-sens tal-Artikolu 73(1) ta’ din il-ligi ghandha titqies
ukoll bhala raguni mhux iggustifikata ghax-xoljiment ordinarju ta’ kuntratt ta’ xoghol.”

L-Artikolu 159(1) taz-Zakon o trgu finan¢nih instrumentov (il-Ligi dwar is-Swieq tal-Istrumenti
Finanzjarji) (Uradni list RS, Nru 108/10; iktar il quddiem iz-“ZTFI”) jispecifika r-regoli applikabbli
fil-kaz li “l-Assemblea ta’ kumpannija ta’ senserija finanzjarja tadotta decizjoni ta’ waqfien tal-attivita
tal-kumpannija ta’ senserija finanzjarja u ta’ bidu tal-procedura ta’ stral¢ jew decizjoni li tbiddel
l-attivita ta’ senserija finanzjarja b’tali mod li I-kumpannija ma tibqax tipprovdi servizzi ta’ investiment
u twettaq attivitajiet ta’ investiment.”

L-Artikolu 159(3) taz-ZTFI jipprevedi:

“Fil-kaz imsemmi fl-Artikolu 159(1), il-kumpannija ta’ senserija finanzjarja ghandha:
1. twettaq l-atti kollha necessarji ghat-trasferiment:

— tal-istrumenti finanzjarji u tal-attivi l-ohra tal-klijenti li hija timmanigga;

— tal-kontabbilta relatata mat-titoli ta’ kreditu intangibbli tal-klijenti; u

— tas-servizzi l-ohra li hija tipprovdi lill-klijenti

lil persuna ohra li, skont 1-Artikolu 32 ta’ din il-ligi, hija awtorizzata tipprovdi servizzi ta’ investiment u
twettaq attivitajiet ta’ investiment fis-Slovenja;

2. tizgura li l-persuna msemmija fil-punt 1 ta’ dan il-paragrafu tikseb:

— id-dokumentazzjoni kollha relatata mas-servizzi u mal-attivitajiet ta’ investiment li I-kumpannija ta’
senserija finanzjarja kellha zzomm, u

— l-obbligi u r-responsabbilitajiet kollha tal-kumpannija ta’ senserija finanzjarja relatati maz-zamma u
mal-prezervazzjoni ta’ din id-dokumentazzjoni, kif ukoll 1-access ghaliha.”

I1-kawza principali u d-domandi preliminari

Fit-23 ta’ Dicembru 2011, Banka Koper adottat dec¢izjoni dwar il-waqfien tal-provvisti ta’ servizzi ta’
investiment u tat-twettiq tal-attivitajiet ta’ investiment taghha, kif ukoll tas-servizzi ta’ senserija
finanzjarja.

Fis-27 ta’ Gunju 2012, Banka Koper ikkonkludiet kuntratt ta’ trasferiment ma’ Alta Invest skont
l-Artikolu 159 taz-ZTFI, li jipprevedi li dik tal-ewwel kellha tittrasferixxi lit-tieni l-istrumenti
finanzjarji u l-attivi l-ohra ta’ klijenti li hija kienet timmanigga, il-kontabbilta relatata mat-titoli ta’
kreditu intangibbli tal-klijenti taghha, is-servizzi l-ohra ta’ investiment u s-servizzi ancillari, fis-sens
taz-ZTFI, kif ukoll l-arkivji, jigifieri d-dokumentazzjoni relatata mas-servizzi u mal-attivitajiet ta’
investiment li hija kienet mehtiega zzomm ghall-imsemmija klijenti. Barra minn hekk, gie miftiechem li
Banka Koper kienet ser twettaq attivitajiet ta’ senserija finanzjarja mhux indipendenti ghal Alta Invest.

FLulju 2012, Banka Koper informat lill-klijenti, li lilhom hija kienet tipprovdi servizzi ta’ senserija
finanzjarja, 1i hija kienet ser twaqqaf din l-attivita. F'dan il-kuntest, hija informathom specifikament
dwar il-possibbilta li jittrasferixxu lejn Alta Invest, u offritilhom, f'dan ir-rigward, vantaggi partikolari,
bhat-tehid ta’ responsabbilta ghall-ispejjez ta’ trasferiment taghhom. Banka Koper informat ukoll
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lill-klijenti taghha li s-silenzju min-naha taghhom kien ser jigi interpretat bhala accettazzjoni
tat-trasferiment taghhom lejn Alta Invest. 91 % tal-klijenti ta’ Banka Koper effettivament ittrasferixxew
lejn Alta Invest, fejn il-maggoranza taghhom espressament indikaw ix-xewqa taghhom li minn dak
iz-zmien 'il quddiem ikunu assoc¢jati ma’ din tal-ahhar.

Sussegwentement, Banka Koper giet eskluza milli tinnegozja fil-Borza ta’ Ljubljana (is-Slovenja) u
I-Bank Centrali tas-Slovenja adotta decizjoni li tawtorizzaha tipprovdi servizzi bhala fornitur ta’
servizzi ta’ senserija finanzjarja mhux indipendenti.

Fis-17 ta’ Settembru 2012, Banka Koper adottat regolament gdid dwar l-ippjanar tal-impjiegi li permezz
tieghu hija nehhiet id-dipartiment tas-servizzi ta’ investiment, b’'mod partikolari l-impjiegi tas-sensara
finanzjarji.

Huwa fdan il-kuntest li l-kuntratti ta’ xoghol tal-impjegati kollha tad-dipartiment tas-servizzi ta’
investiment ta’ Banka Koper gew xolti ghal ragunijiet ekonomic¢i, inkluz il-kuntratt ta’ xoghol ghal
zmien indeterminat ghall-pozizzjoni ta’ sensar finanzjarju konkluz minn J. Dodi¢ fit-30 ta’ Gunju 2011
u li gie xolt fil-11 ta’ Ottubru 2012.

Sadanittant, Banka Koper ipproponiet lill-impjegati kollha ta’ dan id-dipartiment ta’ servizzi ta’
investiment jikkonkludu kuntratti godda ta’ xoghol ghal pozizzjonijiet ohra.

J. Dodi¢ irrifjuta din l-offerta, peress li kien iqis li x-xoghol hekk propost ma kienx adattat ghalih.
Sussegwentement, huwa kkontesta t-tkeccija tieghu quddiem il-qrati Sloveni u talab li huwa jigi
integrat mill-gdid fil-pozizzjoni tieghu ma’ Banka Koper, jew ma’ Alta Invest. Huwa jqis li Banka
Koper ittrasferixxiet l-attivita taghha ta’ negozju finanzjarju lil Alta Invest, fis-sens tal-Artikolu 73
taz-ZDR, li jittrasponi fid-dritt Sloven 1-Artikolu 1(1) tad-Direttiva 2001/23. Ghalhekk,
sussegwentement ghat-trasferiment previst mill-kuntratt ta’ trasferiment tas-27 ta’ Gunju 2012,
l-attivita ta’ servizzi ta’ investiment tkompliet fi hdan Alta Invest bid-dipartimenti operattivi u
bin-netwerks ta’ Banka Koper.

Quddiem dawn il-qrati, Banka Koper sostniet li, wara li ddecidiet li twaqqaf il-provvista tas-servizzi
tas-senserija finanzjarja lill-klijenti taghha, hija kienet obbligata, skont l-Artikolu 159 taz-ZTF],
tittrasferixxi l-kontijiet relatati mat-titoli ta’ kreditu intangibbli taghhom lil persuna guridika ohra
awtorizzata tipprovdi l-istess servizzi fis-Slovenja. Hija enfasizzat li t-trasferiment la kien jikkonc¢erna
l-haddiema, la l-uffi¢¢ji u lanqas ir-rizorsi ta’ xoghol u li 1-klijenti taghha kellhom il-possibbilta jaghzlu
I-fornitur il-gdid ta’ servizzi ta’ investiment taghhom.

Bl-istess mod, Alta Invest argumentat li l-kuntratt ta’ trasferiment huwa l-konsegwenza diretta
tal-applikazzjoni tal-Artikolu 159 taz-ZTFI.

II-qorti nazzjonali tal-ewwel istanza ddec¢idiet li l-kundizzjonijiet ghal trasferiment ta’ impriza ma kinux
gew issodisfatti fin-nuqqas ta’ zamma tal-identita tal-impriza minn perspettiva ekonomika jew
funzjonali. Hija enfasizzat, minn naha, li I-kuntratt ta’ trasferiment konkluz bejn Banka Koper u Alta
Invest ma kien jipprevedi t-trasferiment ta’ ebda proprjeta, ta’ ebda dritt u lanqas ta’ ebda haddiem u,
min-naha l-ohra, li I-klijenti kienu ghazlu liberament li jittrasferixxu t-titoli taghhom lil Alta Invest
“jew lil xi kumpannija ohra ta’ senserija finanzjarja”. Fdawn i¢-cirkustanzi, it-trasferiment bis-sahha
tal-imsemmi kuntratt ma setax jigi kklassifikat bhala “trasferiment ta’ impriza” jew ta’ “parti minn
impriza”, fis-sens tal-Artikolu 1(1) tad-Direttiva 2001/23.

Il-qorti tal-appell qieset ukoll li ma kienx hemm trasferiment ta’ impriza, fis-sens tal-Artikolu 1(1)
tad-Direttiva 2001/23, sa fejn il-kuntratt ta’ trasferiment konkluz bejn Banka Koper u Alta Invest ma
kienx jinvolvi bidla fir-rigward tal-persuna li timpjega, fis-sens ta’ din id-dispozizzjoni. Din il-qorti
qgieset bhala deciziva l-assenza ta’ trasferiment ta’ klijentela mill-ewwel lit-tieni impriza. Hija pprecizat,
fdan ir-rigward, li I-fatt li kwazi din il-klijentela kollha fil-fatt iddecidiet li tittrasferixxi lejn Alta Invest
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ma kienx bizzejjed sabiex tikkonkludi 1li kien hemm “trasferiment ta’ impriza” fis-sens
tad-Direttiva 2001/23. Barra minn hekk, il-fatt li Banka Koper kompliet tezercita attivita ta’ senserija
finanzjarja, b’'mod partikolari ghal Alta Invest, kien jikkonferma, skont l-istess qorti, l-assenza ta’
trasferiment ta’ impriza.

Huwa kontra din l-ahhar sentenza li ]J. Dodi¢ ipprezenta appell ghal revizjoni quddiem il-qorti
tar-rinviju, fejn argumenta, b’'mod partikolari, li I-fatt 1i 91 % tal-klijenti ta’ Banka Koper effettivament
ittrasferixxew it-titoli taghhom lil Alta Invest kien jippermetti li jigi konkluz li kien hemm trasferiment
ta’ impriza.

Din il-qorti ¢ahdet dan l-appell ghall-motivi li l-waqfien tal-attivita ta’ senserija finanzjarja, l-ezercizzju
ta’ attivita ta’ senserija finanzjarja mhux indipendenti u l-assenza ta’ trasferiment ta’ rizorsi materjali, ta’
haddiema jew tal-istruttura organizzattiva ma kinux jippermettu li jigi konkluz li kien hemm
“trasferiment ta’ impriza”, fis-sens tad-Direttiva 2001/23. Hija enfasizzat ukoll il-liberta ta’ ghazla li
l-klijenti ta’ Banka Koper kellhom kif ukoll l-obbligu legali ta’ din l-ahhar impriza li tizgura
l-kontinwita tal-protezzjoni tad-drittijiet tal-klijenti taghha billi tittrasferixxi d-dokumentazzjoni kollha
lil kumpannija ta’ senserija finanzjarja ohra fil-kaz li dawn il-klijenti ma jaghmlux l-arrangamenti
taghhom wara t-thabbir min-naha taghha tal-wagqfien ta’ attivita.

Ghaldagstant J. Dodi¢ ipprezenta rikors kostituzzjonali quddiem I-Ustavno sodis¢e (il-Qorti
Kostituzzjonali, is-Slovenja) fejn invoka interpretazzjoni manifestament zbaljata u arbitrarja
tad-Direttiva 2001/23 kif ukoll i¢-¢ahda, minghajr raguni, tat-talba tieghu ghal decizjoni preliminari
quddiem il-Qorti tal-Gustizzja. Din il-qorti annullat is-sentenza tal-Vrhovno sodis¢e (il-Qorti
Suprema, is-Slovenja) u baghtitilha lura l-kawza. Hija essenzjalment qieset li l-qorti tar-rinviju ma
kinitx wiegbet ghall-mistogsijiet tar-rikorrent dwar l-ezistenza ta’ “trasferiment ta’ impriza”, fis-sens
tad-Direttiva 2001/23.

Huwa fil-kuntest ta’ dan it-tieni ezami tal-kawza inkwistjoni li l-qorti tar-rinviju tistagsi jekk,
fic-cirkostanzi tal-kaz prezenti, huwiex possibbli li jitgies li hemm “trasferiment ta’ impriza” fis-sens
tal-Artikolu 1(1) tad-Direttiva 2001/23.

L-ewwel nett, hija tenfasizza li t-trasferiment, lil impriza ohra awtorizzata, tal-istrumenti finanzjarji u
tal-attivi l-ohra tal-klijenti, tal-kontabbilta relatata mat-titoli ta’ kreditu intangibbli taghhom,
tas-servizzi l-ohra ta’ investiment kif ukoll tal-arkivji, kien jikkostitwixxi kundizzjoni legali li Banka
Koper kellha tissodisfa fil-kaz ta’ waqfien tal-attivita taghha ta’ senserija finanzjarja. Il-qorti tar-rinviju
sussegwentement tirrileva li 1-klijenti ta’ Banka Koper ma kinux marbuta b’dan it-trasferiment sa fejn
huma kellhom il-possibbilta jaghzlu l-impriza 1-gdida taghhom ta’ senserija finanzjarja. Fl-ahhar nett,
hija tfakkar li Banka Koper ma ttrasferixxietx il-haddiema taghha u lanqas ir-rizorsi materjali taghha
jew l-istrutturi organizzattivi ta’ xoghol taghha lil Alta Invest. Fdan ir-rigward, il-qorti tar-rinviju
tippreciza li, fil-kaz ta’ konstatazzjoni tal-ezistenza ta’ trasferiment ta’ impriza, huwa evidenti li
l-klawzola tal-kuntratt li teskludi t-trasferiment tal-haddiema titlef kull effett taghha filwaqt li d-dubji
taghha ma jirrigwardawx il-punt dwar jekk il-partijiet fil-kuntratt ta’ trasferiment setghux jeskludu
t-trasferiment tal-haddiema.

F'dawn ic-cirkustanzi, il-Vrhovno sodis¢e (il-Qorti Suprema, is-Slovenja) iddecidiet li tissospendi
l-proc¢eduri u li taghmel id-domandi preliminari li gejjin lill-Qorti tal-Gustizzja:

“1. L-Artikolu 1(1) tad-Direttiva tal-Kunsill [2001/23] ghandu jigi interpretat fis-sens li trasferiment
bhal dak li nholoq fi¢-cirkustanzi tal-kaz inkwistjoni, li kien jinkludi l-istrumenti finanzjarji u
l-attivitajiet patrimonjali l-ohra tal-klijenti (b’'mod specifiku, it-titoli), il-kontabbilta relatata
mat-titoli ta’ kreditu immaterjali tal-klijenti u servizzi finanzjarji u accessorji ohra, kif ukoll
l-arkivju, ghandu jigi kkwalifikat bhala trasferiment legali ta’ impriza jew ta’ parti minn impriza,
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fid-dawl tal-fatt li, wara 1-waqfien mill-attivita ta’ senserija fil-borza [finanzjarja] min-naha tal-ewwel
konvenuta, it-trasferiment tal-provvista ta’ dawn is-servizzi lit-tieni konvenuta kien jiddependi,
b’mod definittiv, mid-decizjoni tal-kontraenti (il-klijenti)?

2. Fic-¢irkustanzi msemmija, wara l-waqfien mill-attivita ta’ senserija fil-borza min-naha tal-ewwel
konvenuta, huwa determinanti n-numru ta’ kontraenti li lilhom it-tieni konvenuta attwalment
tipprovdi l-imsemmija servizzi?

3. Il-fatt li l-ewwel konvenuta tkompli fl-attivitajiet taghha mal-kontraenti fil-kapacita taghha bhala
kumpannija ta’ promozzjoni [senserija] finanzjarja mhux indipendenti u, fl-ambitu ta’ tali funzjoni,
tikkoopera mat-tieni konvenuta, ikollu b’xi mod in¢idenza fuq il-konstatazzjoni tal-ezistenza ta’
trasferiment ta’ impriza jew ta’ stabbiliment?”

Fuq id-domandi preliminari

Permezz tad-domandi preliminari taghha, li ghandhom jigu ezaminati flimkien, il-qorti tar-rinviju
essenzjalment tistagsi jekk l-Artikolu 1(1) tad-Direttiva 2001/23 ghandux jigi interpretat fis-sens li
l-kisba, mit-tieni impriza, tal-istrumenti finanzjarji u tal-attivi l-ohra ta’ klijenti tal-ewwel impriza,
sussegwentement ghall-waqfien ta’ attivita taghha, bis-sahha ta’ kuntratt li 1-konkluzjoni tieghu hija
imposta mil-legizlazzjoni nazzjonali, tikkostitwixxi trasferiment ta’ impriza jew ta’ parti minn impriza
anki meta, minn naha, il-klijenti tal-ewwel impriza jibqghu hielsa li ma jafdawx l-immaniggar tat-titoli
finanzjarji taghhom lit-tieni impriza u, min-naha l-ohra, l-ewwel impriza tkompli tahdem bhala
kumpannija ta’ senserija mhux indipendenti u tikkollabora f'dan ir-rigward mat-tieni impriza.

L-ewwel nett, ghandu jitfakkar li, skont gurisprudenza stabbilita, il-portata tal-Artikolu 1(1)(a)
tad-Direttiva 2001/23 ma tistax tigi evalwata abbazi biss ta’ interpretazzjoni testwali. Minhabba
differenzi bejn il-verzjonijiet lingwistici ta’ din id-direttiva kif ukoll divergenzi bejn il-legizlazzjonijiet
nazzjonali fuq il-kuncett ta’ “trasferiment legali”, dan il-kuncett ghandu jinghata interpretazzjoni
bizzejjed flessibbli sabiex jintlahaq l-ghan ta’ din id-direttiva li huwa, kif jirrizulta mill-premessa 3
taghha, i tipprotegi lill-haddiema fil-kaz li tinbidel il-persuna li timpjega (sentenzi tal-
20 ta’ Jannar 2011, CLECE, C-463/09, EU:C:2011:24, punt 29, u tal-20 ta’ Lulju 2017, Piscarreta
Ricardo, C-416/16, EU:C:2017:574, punt 37).

It-tieni nett, ghandu jigi enfasizzat li d-Direttiva 2001/23 tapplika meta t-trasferiment ta’ impriza jkun
relatat ma’ attivita ekonomika organizzata b’'mod stabbli. Il-kuncett ta’ “entitd”, imsemmi
fl-Artikolu 1(1) ta’ din id-direttiva, ghalhekk jirreferi ghal grupp organizzat ta’ persuni u elementi li
jippermettu t-twettiq ta’ attivita ekonomika li jkollha ghan specifiku ghaliha (ara, fdan is-sens,
is-sentenzi tal-10 ta’ Dicembru 1998, Hidalgo et, C-173/96 u C-247/96, EU:C:1998:595, punt 25, kif
ukoll tad-29 ta’ Lulju 2010, UGT-ESP, C-151/09, EU:C:2010:452, punt 26).

Fil-kawza principali, ma huwiex ikkontestat li d-dipartiment tas-servizzi ta’ investiment ta’ Banka Koper
kien jikkostitwixxi entita ekonomika, peress li dan id-dipartiment kellu rizorsi umani u logistici li
jippermettu l-ezercizzju ta’ attivita ekonomika li tikkonsisti fil-provvista ta’ servizzi ta’ senserija u
fit-twettiq ta’ attivitajiet ta’ investiment ghall-kontraenti.

Fdawn i¢-¢irkustanzi, il-fatt li, wara li waqqfet, fis-sens tal-Artikolu 159 taz-ZTFI, il-provvista ta’
servizzi ta’ investiment u t-twettiq ta’ attivitajiet ta’ investiment, kif ukoll il-provvista ta’ servizzi
ancillari, Banka Koper kompliet tahdem bhala kumpannija ta’ senserija finanzjarja mhux indipendenti
u tikkollabora fdan ir-rigward ma’ xi kontraenti, fosthom Alta Invest, bhala prin¢ipju ma jaffettwax
il-klassifikazzjoni tal-operazzjoni inkwistjoni fil-kawza principali bhala “trasferiment ta’ parti minn
impriza” fis-sens tal-Artikolu 1(1) tad-Direttiva 2001/23.
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Fl-ahhar nett, ghandu jitfakkar li I-kriterju deciziv, sabiex tigi stabbilita l-ezistenza ta’ trasferiment ta’
impriza jew ta’ parti minn impriza, fis-sens ta’ din id-dispozizzjoni, huwa ghalhekk il-fatt li l-entita
ekonomika zzomm l-identita taghha, li jirrizulta partikolarment mit-tkomplija effettiva tal-operazzjoni
jew mit-tkomplija mill-gdid taghha (sentenzi tal-10 ta’ Dicembru 1998, Hidalgo et, C-173/96 u
C-247/96, EU:C:1998:595, punt 21, kif ukoll tad-9 ta’ Settembru 2015, Ferreira da Silva e Brito et,
C-160/14, EU:C:2015:565, punt 25 u l-gurisprudenza ¢citata).

Sabiex jigi ddeterminat jekk din il-kundizzjoni hijiex issodisfatta, ghandhom jittiehdu inkunsiderazzjoni
¢-cirkustanzi ta’ fatt kollha li jikkaratterizzaw l-operazzjoni kkoncernata, li fosthom jinsabu b’'mod
partikolari t-tip ta’ impriza jew ta’ negozju involut, it-trasferiment jew le ta’ elementi tangibbli,
bhall-bini u I-beni mobbli, il-valur tal-elementi intangibbli fil-mument tat-trasferiment, it-tehid jew le
tal-essenzjal tal-persunal mit-tmexxija gdida tal-impriza, it-trasferiment jew le tal-klijentela, kif ukoll
il-grad ta’ xebh tal-attivitajiet ezer¢itati qabel u wara t-trasferiment, u t-tul tal-eventwali sospensjoni
ta’ dawn l-attivitajiet (sentenza tad-9 ta’ Settembru 2015, Ferreira da Silva e Brito et, C-160/14,
EU:C:2015:565, punt 26 u l-gurisprudenza ccitata).

Madankollu, dawn l-elementi jikkostitwixxu biss aspetti parzjali tal-evalwazzjoni ta’ totalita li ghandha
ssir u ma jistghux, minhabba fhekk, jigu evalwati b’'mod izolat (sentenza tad-9 ta’ Settembru 2015,
Ferreira da Silva e Brito ef, C-160/14, EU:C:2015:565, punt 26 u l-gurisprudenza c¢citata). B'mod
partikolari, l-importanza rispettiva li ghandha tinghata lid-diversi kriterji necessarjament tvarja skont
l-attivita ezercitata, jew il-metodi ta’ produzzjoni jew ta’ operazzjoni uzati fl-impriza, fin-negozju jew
fparti min-negozju kkoncernat (sentenza tad-9 ta’ Settembru 2015, Ferreira da Silva e Brito et,
C-160/14, EU:C:2015:565, punt 27 u l-gurisprudenza ¢¢itata).

Fil-kawza principali, huwa pacifiku, hekk kif il-Kummissjoni indikat fl-osservazzjonijiet bil-miktub
taghha, li l-attivita ekonomika mwettqa mill-entita inkwistjoni ma tehtiegx elementi tangibbli
sinjifikattivi ghall-operat taghha. Min-naha l-ohra, peress li din l-attivita ekonomika hija princ¢ipalment
ibbazata fuq elementi intangibbli, it-trasferiment taghhom huwa ta’ importanza partikolari ghall-finijiet
tal-klassifikazzjoni bhala “trasferiment ta’ parti minn impriza”.

Fil-fatt, l-attivi intangibbli li l-istrumenti finanzjarji jikkostitwixxu u l-attivi l-ohra tal-kontraenti, fdan
il-kaz il-klijenti, iz-zamma tal-kontijiet taghhom, is-servizzi l-ohra ta’ investiment u s-servizzi ancillari
kif ukoll iz-zamma tal-arkivji, jigifieri d-dokumentazzjoni relatata mas-servizzi pprovduti u
mal-attivitajiet ta’ investiment imwettqa fir-rigward tal-klijenti, jikkontribwixxu ghall-identita tal-entita
ekonomika kkoncernata, fis-sens tal-gurisprudenza mfakkra fil-punti 33 sa 35 ta’ din is-sentenza.

Issa, it-trasferiment ta’ dawn l-elementi huwa necessarjament suggett ghall-gbil espli¢itu jew tacitu
tal-klijenti peress li, fkuntest bhal dak inkwistjoni fil-kawza principali, impriza li twaqqaf l-attivita
taghha ma tistax tobbliga lill-klijenti taghha jafdaw l-immaniggar tat-titoli taghhom lill-kumpannija
tal-ghazla taghha.

Minn dan jirrizulta, minn naha, li 1-fatt li 1-klijenti ta’ Banka Koper ma kinux marbuta bil-kuntratt ta’
trasferiment konkluz ma’ Alta Invest u setghu liberament jiddeciedu li jittrasferixxu t-titoli taghhom lil
din tal-ahhar, hekk kif tirrileva l-qorti tar-rinviju, ma jistax, wahdu, jipprekludi 1-klassifikazzjoni bhala
“trasferiment ta’ parti minn impriza” fis-sens tal-Artikolu 1(1) tad-Direttiva 2001/23.

Min-naha l-ohra, minn dan isegwi li l-ezistenza ta’ trasferiment ta’ klijentela ghandha tigi stabbilita
sabiex l-operazzjoni inkwistjoni fil-kawza principali tigi kklassifikata bhala “trasferiment ta’ parti minn
impriza”.

Ghal dan il-ghan, hemm lok li ssir evalwazzjoni globali tac-¢irkustanzi b’tehid inkunsiderazzjoni, b’'mod

partikolari, tal-incentivi offruti lill-klijenti ta’ Banka Koper sabiex jafdaw l-immaniggar tat-titoli
taghhom lil Alta Invest.
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Hija ghalhekk il-qorti tar-rinviju li ghandha tiehu inkunsiderazzjoni l-ezistenza ta’ ghazla esplicita jew
le tal-klijenti fir-rigward tat-trasferiment tal-kontijiet taghhom lejn Alta Invest jew, ukoll, l-ezistenza
ta’ trasferiment awtomatiku tal-arkivji relatati mal-kontijiet taghhom. F'dak il-kuntest, hija ghandha
tiddetermina jekk l-Artikolu 159(3) taz-ZTFI jirrikjedix lil kumpannija ta’ senserija finanzjarja li
tiddeciedi li twaqqaf din l-attivita tittrasferixxi d-dokumentazzjoni relatata mal-kontijiet tal-klijenti
taghha lil persuna wahda awtorizzata fis-Slovenja sabiex tipprovdi servizzi u twettaq attivitajiet ta’
investiment jew jekk din id-dokumentazzjoni tistax tigi ttrasferita lil numru ta’ persuni.

L-ezistenza ta’ incentivi finanzjarji, bhat-tehid ta’ responsabbilta ghall-ispejjez ta’ trasferiment lejn Alta
Invest, ukoll tikkostitwixxi element li ghandu jittiehed inkunsiderazzjoni.

Barra minn hekk, ghalkemm il-fatt li 91 % tal-klijenti ta’ Banka Koper qablu li jafdaw l-immaniggar
tat-titoli taghhom lil Alta Invest jidher li jikkorrobora l-effettivita ta’ tali incentivi, il-klassifikazzjoni
bhala “trasferiment”, fis-sens tal-Artikolu 1(1) tad-Direttiva 2001/23, ma tistax madankollu ssir abbazi
ta’ din il-konstatazzjoni wahedha, li, barra minn hekk, issehh wara l-konkluzjoni tal-kuntratt ta’
trasferiment bejn iz-zewg imprizi.

Fl-ahhar nett, finalment hija 1-qorti nazzjonali, li hija l-unika li ghandha 1-gurisdizzjoni sabiex tevalwa
l-fatti inkwistjoni fil-kawza principali u sabiex tinterpreta l-legizlazzjoni nazzjonali, li ghandha
tistabbilixxi l-ezistenza jew le ta’ “trasferiment ta’ parti minn impriza” fis-sens tal-Artikolu 1(1)
tad-Direttiva 2001/23 (ara, fdan is-sens, is-sentenzi tas-7 ta’ Awwissu 2018, Colino Sigiienza,
C-472/16, EU:C:2018:646, punt 45, u tas-6 ta’ Dicembru 2018, Montag, C-480/17, EU:C:2018:987,
punt 34).

Fid-dawl ta’ dan li jipprecedi, ir-risposta ghad-domandi maghmula ghandha tkun li 1-Artikolu 1(1)
tad-Direttiva 2001/23 ghandu jigi interpretat fis-sens li l-kisba, mit-tieni impriza, tal-istrumenti
finanzjarji u tal-attivi l-ohra ta’ klijenti tal-ewwel impriza, sussegwentement ghall-waqfien ta’ attivita
taghha, bis-sahha ta’ kuntratt li 1-konkluzjoni tieghu hija imposta mil-legizlazzjoni nazzjonali, anki meta
l-klijenti tal-ewwel impriza jibqghu hielsa li ma jafdawx l-immaniggar tat-titoli finanzjarji taghhom
lit-tieni impriza, tista’ tikkostitwixxi trasferiment ta’ impriza jew ta’ parti minn impriza meta
l-ezistenza ta’ trasferiment ta’ klijentela tkun stabbilita, fatt li ghandu jigi vverifikat mill-qorti
tar-rinviju. F'dan il-kuntest, in-numru kbir hafna ta’ klijenti attwalment ittrasferiti ma huwiex, wahdu,
dec¢iziv fir-rigward tal-klassifikazzjoni bhala “trasferiment” u l-fatt li l-ewwel impriza tikkollabora,
bhala kumpannija ta’ senserija finanzjarja mhux indipendenti, mat-tieni impriza, bhala principju, huwa
irrilevanti.

Fuq l-ispejjez

Peress li l-procedura ghandha, fir-rigward tal-partijiet fil-kawza principali, in-natura ta’ kwistjoni
mqajma quddiem il-qorti tar-rinviju, hija din il-qorti li tiddeciedi fuq l-ispejjez. L-ispejjez sostnuti
ghas-sottomissjoni tal-osservazzjonijiet lill-Qorti tal-Gustizzja, barra dawk tal-imsemmija partijiet, ma
jistghux jithallsu lura.

Ghal dawn il-motivi, II-Qorti tal-Gustizzja (Id-Disa’ Awla) taqta’ u tiddeciedi:

L-Artikolu 1(1) tad-Direttiva tal-Kunsill 2001/23/KE tat-12 ta’ Marzu 2001 dwar
l-approssimazzjoni tal-ligijiet ta’ l-Istati Membri relatati mas-salvagwardja tad-drittijiet ta’
l-impjegati fil-kaz ta’ trasferiment ta’ imprizi, negozji jew partijiet ta’ imprizi jew negozji,
ghandu jigi interpretat fis-sens li 1-kisba, mit-tieni impriza, tal-istrumenti finanzjarji u tal-attivi
l-ohra ta’ klijenti tal-ewwel impriza, sussegwentement ghall-waqfien ta’ attivita taghha,
bis-sahha ta’ kuntratt li 1-konkluzjoni tieghu hija imposta mil-legizlazzjoni nazzjonali, anki meta
I-klijenti tal-ewwel impriza jibqghu hielsa li ma jafdawx l-immaniggar tat-titoli finanzjarji
taghhom lit-tieni impriza, tista’ tikkostitwixxi trasferiment ta’ impriza jew ta’ parti minn
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impriza meta l-ezistenza ta’ trasferiment ta’ klijentela tkun stabbilita, fatt li ghandu jigi vverifikat
mill-qorti tar-rinviju. F’dan il-kuntest, in-numru kbir hafna ta’ klijenti attwalment ittrasferiti ma
huwiex, wahdu, deciziv fir-rigward tal-klassifikazzjoni bhala “trasferiment” u l-fatt li l-ewwel
impriza tikkollabora, bhala kumpannija ta’ senserija finanzjarja mhux indipendenti, mat-tieni
impriza, bhala prin¢ipju, huwa irrilevanti.

Firem
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