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W Gabra tal-gurisprudenza

KONKLUZJONIJIET TAL-AVUKAT GENERALI
MENGOZZI
pprezentati fil-5 ta’ Gunju 2018"

Kawza C-135/17

X-GmbH
Vs
Finanzamt Stuttgart - Korperschaften

[talba ghal decizjoni preliminari mressqa mill-Bundesfinanzhof (il-Qorti Federali tal-Finanzi,
il-Germanja)]

“Rinviju ghal decizjoni preliminari — Moviment liberu tal-kapital — Artikoli 56 u 57 KE — Moviment
tal-kapital bejn 1-Istati Membri u l-pajjizi terzi — Restrizzjonijiet — Klawzola ta’ ‘standstill’ —
Investimenti diretti — Legizlazzjoni ta’ Stat Membru li tipprevedi t-tassazzjoni tad-dhul li gej minn
kumpanniji li ghandhom is-sede taghhom barra mill-pajjiz — Gustifikazzjoni — Glieda kontra
l-arrangamenti purament artificjali — Tqassim ibbilancjat tas-setgha ta’ tassazzjoni — Prezervazzjoni
tal-effikacja tal-kontrolli fiskali”

I. Introduzzjoni

1. Permezz tat-talba ghal decizjoni preliminari taghha, il-Bundesfinanzhof (il-Qorti Federali tal-Finanzi,
il-Germanja) tistagsi lill-Qorti tal-Gustizzja dwar l-interpretazzjoni tal-Artikoli 56 u 57 KE (li saru
l-Artikoli 63 u 64 TFUE rispettivament), sabiex tkun taf, essenzjalment, jekk is-sistema Germaniza
applikabbli ghall-“ishma fkumpanniji intermedjarji barranin”? tinvolvix restrizzjoni ghall-moviment
liberu tal-kapital fir-rigward ta’ pajjizi terzi, restrizzjoni li, jekk ma hijiex koperta bil-klawzola ta’
“standstill”, prevista fl-Artikolu 57(1) KE, tista’ tkun iggustifikata b’ragunijiet imperattivi ta’ interess
generali, b’'mod partikolari 1-glieda kontra l-arrangamenti purament artifi¢jali.

2. Din it-talba tressqet fil-kuntest ta’ kawza bejn il-kumpannija rregolata mid-dritt Germaniz, X, u
I-Finanzamt Stuttgart-Kérperschaften (ic-Centru tal-Finanzi Pubbli¢i ta’ Stuttgart — Dipartiment
tal-Persuni Guridici, il-Germanja) dwar l-integrazzjoni mill-gdid tad-dhul maghmul matul is-snin 2005
u 2006 minn Y, kumpannija rregolata mid-dritt Svizzeru mizmuma 30 % minn X, fil-bazi taxxabbli ta’
din tal-ahhar, skont id-dispozizzjonijiet tal-Gesetz iiber die Besteuerung bei Auslandsbeziehungen
(Aussensteuergesetz) (il-Ligi Fiskali dwar ir-Relazzjonijiet Barranin), tat-8 ta’ Settembru 19727
fil-verzjoni taghha li rrizultat mill-Missbrauchsbekdmpfungs- und Steuerbereinigungsgesetz (il-Ligi

1 Lingwa originali: il-Franciz.

2 Din hija, b'mod definittiv, is-sistema relatata mal-“kumpanniji barranin ikkontrollati” (iktar il quddiem il-“KBK”). Ghandu jigi nnotat li
l-kompatibbilta ta’ tali sistema mal-libertajiet fundamentali ta’ moviment setghet diga tigi ezaminata fil-kawza li wasslet ghas-sentenza tas-
6 ta’ Dicembru 2007, Columbus Container Services (C-298/05, EU:C:2007:754) li kieku din l-entita kienet giet megqjusa fid-dritt fiskali Germaniz
mhux bhala soc¢jeta, izda bhala kumpannija b’kapital azzjonarju: ara, fdan ir-rigward, il-punti 32 sa 37 u n-nota ta’ giegh il-pagna 14
tal-konkluzjonijiet tieghi fil-KKawza Columbus Container Services (C-298/05, EU:C:2007:197).

3 BGBL 19721, p. 1713.
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dwar I-Armonizzazzjoni Fiskali u I-Glieda Kontra 1-Frodi) tal-21 ta’ Dicembru 1993* u mill-Gesetz zur
Fortentwicklung des Unternehmenssteuerrechts (il-Ligi dwar 1-Evoluzzjoni tat-Tassazzjoni tal-Imprizi),
tal-20 ta’ Dicembru 2001° (iktar 'il quddiem 1-“UntStFG 2001”) (iktar ’il quddiem 1-“AStG”).

3. Mit-talba ghal decizjoni preliminari jirrizulta li, skont I-Artikolu 7(6) u 6a, kif ukoll 1-Artikolu 8
tal-AStG, id-dhul ta’ kumpannija barranija li fil-kapital taghha persuna taxxabbli residenti fil-Germanja
ghandha sehem ta’ mill-inqas 1 % huwa taxxabbli fir-rigward ta’ din il-persuna taxxabbli jekk dan huwa
“dhul intermedjarju li ghandu n-natura ta’ kapital investit”, jigifieri jekk huwa suggett, barra mill-pajjiz,
ghal tassazzjoni tal-qligh ta’ inqas minn 25% u ma jirrizultax minn attivitajiet ekonomici msejha
“attivi”.

4. Fil-kawza principali, huwa stabbilit li I-kumpannija Y kienet giet ikklassifikata mill-amministrazzjoni
fiskali Germaniza bhala kumpannija intermedjarja barranija ghal “dhul intermedjarju li ghandu
n-natura ta’ kapital investit”, fis-sens tal-Artikolu 7(6) u (6a) tal-AStG. Fil-fatt, ghas-snin finanzjarji
inkwistjoni, l-amministrazzjoni fiskali Germaniza qieset li l-krediti li Y kienet kisbet, minghand
kumpannija Germaniza u minhabba, parzjalment, self moghti minn X, kienu jaghtu dritt ghal sehem
mid-dhul sportiv ta’ erba’ clubs sportivi Germanizi, b’'mod partikolari permezz tal-qligh maghmul
minn dawn tal-ahhar mid-drittijiet tal-media. Id-dhul ricevut minn Y kellu ghalhekk jigi kklassifikat
bhala dhul intermedjarju li ghandu n-natura ta’ kapital investit u inkluz fil-bazi taxxabbli ta’ X
ghas-sentejn finanzjarji kkontestati fil-kawza principali.

5. Wara li kkontestat minghajr success id-dec¢izjonijiet tal-amministrazzjoni fiskali Germaniza, X
ressqet il-kawza quddiem il-Bundesfinanzhof (il-Qorti Federali tal-Finanzi).

6. II-Bundesfinanzhof (il-Qorti Federali tal-Finanzi) tirrileva li r-regoli dwar l-integrazzjoni mill-gdid
tad-dhul intermedjarju li ghandu n-natura ta’ kapital investit fil-bazi taxxabbli ta’ azzjonist, persuna
suggetta b’mod illimitat ghat-taxxa fil-Germanja, previsti fl-Artikolu 7(6) u (6a) tal-AStG, huma
eskluzivament intizi ghall-ishma fkumpanniji barranin. Fdan ir-rigward, hija tqis li 1-legizlazzjoni
Germaniza inkwistjoni tista’, bhala prinéipju, tikkostitwixxi restrizzjoni pprojbita ghall-moviment liberu
tal-kapital, fis-sens tal-Artikoli 56(1) KE.

7. Madankollu, il-Bundesfinanzhof (il-Qorti Federali tal-Finanzi) tistagsi jekk din il-legizlazzjoni
nazzjonali hijiex awtorizzata mid-dritt tal-Unjoni, fid-dawl tal-klawzola ta’ “standstill”, prevista
fl-Artikolu 57(1) KE, li tipprovdi li 1-Artikolu 56 KE ma jippregudikax l-applikazzjoni, ghall-pajjizi
terzi, tar-restrizzjonijiet li kienu jezistu fil-31 ta’ Dicembru 1993 skont id-dritt nazzjonali fir-rigward
tal-moviment tal-kapital lejn jew minn pajjiz terz meta dan jinvolvi, b’'mod partikolari, investimenti
diretti. Filwaqt li tfakkar il-gurisprudenza tal-Qorti tal-Gustizzja li tipprovdi li, bhala principju, hija
l-qorti nazzjonali li ghandha tistabbilixxi, fdan ir-rigward, il-kontenut tal-legizlazzjoni “ezistenti” fil-
31 ta’ Dicembru 1993, din il-qorti tqis li kjarifika mill-Qorti tal-Gustizzja fir-rigward tal-legizlazzjoni
Germaniza inkwistjoni hija necessarja, b’'mod partikolari fir-rigward ta’ zewg aspetti.

8. Fl-ewwel lok, skont l-ispjegazzjonijiet moghtija mill-Bundesfinanzhof (il-Qorti Federali tal-Finanzi),
ir-regoli dwar l-integrazzjoni mill-gdid ta’ “dhul intermedjarju li ghandu n-natura ta’ kapital investit”
fil-bazi taxxabbli ta’ azzjonist, persuna suggetta b'mod illimitat ghat-taxxa fil-Germanja, fis-sehh fil-
31 ta’ Dicembru 1993, gew emendati bil-Gesetz zur Senkung der Steuersitze und zur Reform der
Unternehmensbesteuerung (Steuersenkungsgesetz) (il-Ligi li Tnaqqas it-Taxxa u li Tirriforma
t-Tassazzjoni tal-Imprizi, tat-23 ta’ Ottubru 2000 (iktar 'il quddiem 1-“iStSenkG 2000”)°. Din il-qorti

S

BGBL. 1993 I, p. 2310.
BGBI. 2001 I, p. 3858.
BGBL. 2000 I, p. 1433.
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tikkonstata li ghalkemm 1-iStSenkG 2000 certament biddlet sostanzjalment l-imsemmija regoli
applikabbli fil-31 ta’ Dicembru 1993, l-emendi li din il-legizlazzjoni kellha taghmel Ilill-AStG
madankollu thassru bl-UntStFG 2001, anki qabel dawn ma setghu jigu applikati, ghall-ewwel darba,
ghal tali dhul fkaz konkret.

9. Fdan ir-rigward, il-Bundesfinanzhof (il-Qorti Federali tal-Finanzi) tqis li hemm incertezzi dwar
il-kwistjoni jekk, skont l-Artikolu 57(1) KE, il-garanzija taz-zamma ta’ restrizzjoni ghall-moviment
liberu tal-kapital li kienet tezisti fil-31 ta’ Dicembru 1993 tistax issir invalida eskluzivament minhabba
l-effett legizlattiv formali tal-legizlazzjoni li temenda jew jekk l-emenda ghandiex effettivament tkun
giet implimentata wkoll fil-prattika.

10. Fit-tieni lok, 1-UntStFG 2001 regghet stabbilixxiet, ghar-regoli dwar l-integrazzjoni mill-gdid
tad-dhul intermedjarju li ghandu n-natura ta’ kapital investit fil-bazi taxxabbli ta’ azzjonist, persuna
suggetta b’'mod illimitat ghat-taxxa fil-Germanja, il-konsegwenzi legali li kienu jezistu fil-
31 ta’ Dicembru 1993, bl-eccezzjoni ta’ element. L-UntStFG 2001 b'mod partikolari naqgset
il-per¢entwali minima tas-sehem fil-kumpannija intermedjarja barranija mehtiega ghal tali integrazzjoni
mill-gdid, li qabel kienet ta’ 10%, ghal 1%. Barra minn hekk, taht certi kundizzjonijiet, din
l-integrazzjoni mill-gdid kellha ssir anki ghall-ishma ta’ inqas minn 1 %. Madankollu, ghalkemm din
l-estensjoni tal-kamp ta’ applikazzjoni tal-imsemmija regoli ghall-ishma ta’ portafoll ta’ inqas minn
10% tirrapprezenta, skont il-Bundesfinanzhof (il-Qorti Federali tal-Finanzi), emenda sostanzjali li
twessa’ r-restrizzjoni ghall-moviment transkonfinali tal-kapital b'mod mhux negligibbli, din l-emenda
ma tirrigwardax l-investimenti diretti, fis-sens tal-Artikolu 57(1) KE, izda biss l-ishma ta’ portafoll.
Konsegwentement, il-Bundesfinanzhof (il-Qorti Federali tal-Finanzi) tqis li 1-klawzola ta’ “standstill”
tista’ tkun applikabbli f'dan il-kaz, sa fejn ir-regoli applikabbli ghas-sitwazzjoni partikolari ta’ X, li
s-sehem taghha ta’ 30 % f'Y jikkostitwixxi investiment dirett, ma gewx affettwati bl-emenda introdotta
bl-UntStFG 2001 dwar l-ishma ta’ portafoll.

11. Fkaz li l-legizlazzjoni nazzjonali inkwistjoni ma taqax taht il-klawzola ta’ “standstill” minhabba
wahda minn dawn iz-zewg aspetti, il-Bundesfinanzhof (il-Qorti Federali tal-Finanzi) tistagsi jekk tali
legizlazzjoni tikkostitwixxix restrizzjoni pprojbita ghall-moviment liberu tal-kapital, li, jekk ikun il-kaz,
tista’ tkun iggustifikata minn ragunijiet imperattivi ta’ interess generali. Fdan ir-rigward,
il-Bundesfinanzhof (il-Qorti Federali tal-Finanzi) tfakkar li 1-Qorti tal-Gustizzja analizzat il-kwistjoni
dwar it-tassazzjoni tad-dhul tal-kumpanniji intermedjarji fil-kawza 1li wasslet ghas-sentenza tat-
12 ta’ Settembru 2006, Cadbury Schweppes u Cadbury Schweppes Overseas (C-196/04,
EU:C:2006:544). Madankollu, hija tinnota li din il-kawza kienet taqa’ taht il-kuntest ta’ liberta ta’
stabbiliment applikabbli fir-relazzjonijiet bejn 1-Istati Membri u mhux taht dak tal-moviment liberu
tal-kapital, applikabbli wkoll fir-relazzjonijiet bejn 1-Istati Membri u l-pajjizi terzi. Jekk din
il-gurisprudenza kellha tigi estiza ghal sitwazzjoni bhal dik fil-kawza prin¢ipali, il-Bundesfinanzhof
(i-Qorti Federali tal-Finanzi) tesprimi d-dubji taghha dwar in-natura ggustifikata tal-legizlazzjoni
nazzjonali.

12. F'dawn i¢-cirkustanzi l-Bundesfinanzhof (il-Qorti Federali tal-Finanzi) iddecidiet li tissospendi
l-proceduri u taghmel id-domandi preliminari segwenti lill-Qorti tal-Gustizzja:

“1. L-Artikolu 57(1) KE [li sar l-Artikolu 64(1) TFUE] ghandu jigi interpretat fis-sens li restrizzjoni fi
Stat Membru, fis-sehh fil-31 ta’ Dicembru 1993, fir-rigward ta’ moviment ta’ kapital minn u lejn
pajjizi terzi, li tinvolvi [jinvolvi] investimenti diretti, ma hijiex prekluza mill-Artikolu 56 KE (issa
I-Artikolu 63 TFUE) lanqas fil-kaz fejn dispozizzjoni nazzjonali, fis-sehh fid-data ta’ riferiment, li
kienet tirrestringi l-moviment tal-kapital lejn u minn pajjizi terzi, kienet essenzjalment tapplika biss
ghal investimenti diretti, izda sussegwentement giet estiza sabiex tkopri wkoll partecipazzjonijiet
[ishma] ta’ portafoll fkumpanniji barranin [ta’] inqas mil-limitu ta’ 10 % ?
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2. Fil-kaz ta’ risposta fl-affermattiv ghall-ewwel domanda: 1-Artikolu 57(1) KE ghandu jigi interpretat
fis-sens 1li ghandu jitqies bhala applikazzjoni ta’ dispozizzjoni nazzjonali, fis-sehh fil-
31 ta’ Dicembru 1993, li tirrestringi l-moviment tal-kapital lejn u minn pajjizi terzi, li tinvolvi
investimenti diretti, u li kienet essenzjalment tapplika biss ghal investimenti diretti, il-fatt li
tapplika dispozizzjoni sussegwenti, li essenzjalment tikkorrispondi ghar-restrizzjoni ezistenti
fid-data ta’ riferiment, izda li r-restrizzjoni ezistenti fid-data ta’ riferiment tkun giet suggetta, wara
din id-data u matul perijodu qasir, ghal modifika sostanzjali minn ligi li, minkejja li dahet fis-sehh
legalment, qatt ma tkun giet applikata fil-prattika peress li giet issostitwita, qabel ma setghet
tapplika ghall-ewwel darba ghal kaz specifiku, b’dispozizzjoni li hija applikabbli prezentement ?

3. Fil-kaz ta’ risposta fin-negattiv ghal wahda miz-zewg domandi: l-Artikolu 56 KE jipprekludi
legizlazzjoni ta’ Stat Membru li tipprovdi li I-ammont taxxabbli ta’ persuna taxxabbli stabbilita f'dan
l-Istat Membru, u li ghandha parte¢ipazzjoni [sehem] ta’ mill-inqas ta’ 1 % fkumpannija stabbilita fi
Stat Membru iehor (fdan il-kaz l-Isvizzera), tinkludi, fpercentwali pro rata tal-partecipazzjoni
mizmuma, id-dhul pozittiv miksub minn din il-kumpannija li jorigina minn investimenti
tal-kapital, meta tali dhul ikun intaxxat b’rata iktar baxxa minn dik fl-Istat Membru msemmi
l-ewwel ?”

13. Ir-rikorrenti fil-kawza principali, il-Gvern Germaniz, Fran¢iz u dak Svediz, u l-Kummissjoni
Ewropea ghamlu osservazzjonijiet bil-miktub dwar dawn id-domandi. Is-sottomissjonijiet orali
tal-partijiet ikkoncernati nstemghu matul is-seduta tal-5 ta’ Marzu 2018, hlief ghall-Gvern Franc¢iz u
dak Svediz li ma kinux irrapprezentati.

II. Analizi

14. Filwaqt li l-ewwel zewg domandi preliminari maghmula mill-qorti tar-rinviju jirrigwardaw
l-interpretazzjoni tal-klawzola ta’ “standstill” prevista fl-Artikolu 57(1) KE, dispozizzjoni li
l-applikazzjoni taghha tippresupponi li I-legizlazzjoni inkwistjoni fil-kawza principali hija kklassifikata
bhala restrizzjoni ghall-moviment liberu tal-kapital kuntrarja ghall-Artikolu 56(1) KE, it-tielet
domanda tistagsi precizament dwar din il-klassifikazzjoni u dwar in-natura gustifikata ta’ tali
restrizzjoni.

15. Konsegwentement, l-analizi li gejja mhux ser tkun skont l-ordni tad-domandi maghmula mill-qorti
tar-rinviju. Fl-ewwel lok ser nezamina jekk is-sistema Germaniza applikabbli ghall-“ishma fkumpanniji
intermedjarji barranin”, inkwistjoni fil-kawza prin¢ipali, tikkostitwixxix restrizzjoni fis-sens
tal-Artikolu 56(1) KE, li, fl-opinjoni tieghi, ma hemmx dubju dwarha (Titolu A). Fit-tieni lok, ghandu
jigi stabbilit jekk din ir-restrizzjoni tistax madankollu tinzamm minhabba li hija koperta mill-klawzola
ta’ “standstill” prevista fl-Artikolu 57(1) KE (Titolu B). Fdan ir-rigward, nindika minn issa li
l-legizlazzjoni inkwistjoni fil-kawza principali tissodisfa, fl-opinjoni tieghi, il-kriterji rationae temporis
u materiae previsti fdan l-artikolu. Huwa ghalhekk b’'mod sussidjarju, fil-kaz fejn il-Qorti tal-Gustizzja
ma tagbilx mal-analizi tieghi dwar l-applikabbilta tal-klawzola ta’ “standstill” li ser nezamina, fit-tielet
lok, jekk ir-restrizzjoni ghall-moviment liberu tal-kapital li tinsab fil-legizlazzjoni inkwistjoni fil-kawza
principali tistax tkun iggustifikata minn raguni imperattiva ta’ interess generali (Titolu C).

A. Fuq l-ezistenza ta’ restrizzjoni ghall-moviment liberu tal-kapital, skont l-Artikolu 56(1) KE

1. Fuq l-applikabbilta tal-moviment liberu tal-kapital

16. Preliminarjament, ghandu jitfakkar li 1-AStG tapplika ghal kull persuna taxxabbli, residenti
fil-Germanja, li ghandha sehem fkumpannija ta’ pajjiz terz li japplika, skont 1-AStG, tassazzjoni
“baxxa” fuq il-qligh ta’ din il-kumpannija, minghajr ma tali sehem tal-persuna taxxabbli Germaniza
jippermetti necessarjament li tkun ezercitata influwenza certa fuq id-decizjonijiet tal-kumpannija
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kkoncernata u li jigu ddeterminati l-attivitajiet taghha. Fil-fatt, waqt is-snin finanzjarji inkwistjoni
fil-kawza prin¢ipali, skont l-Artikolu 7 tal-AStG, l-integrazzjoni mill-gdid tad-dhul ricevut minn
kumpannija ta’ pajjiz terz fil-bazi tat-taxxa tas-so¢ju ta’ din il-kumpannija, persuna suggetta b’'mod
illimitat ghat-taxxa fil-Germanja, irrispettivament minn kwalunkwe distribuzzjoni tal-profitti, kienet
tapplika awtomatikament ghal kull sehem ta’ inqas minn 1% fil-kumpannija kkoncernata ta’ dan
il-pajjiz terz.

17. Hemm lok 1i jigi rrilevat 1i l-applikabbilta tal-moviment liberu tal-kapital, previst
fl-Artikolu 56(1) KE, fil-kawza principali ma gietx ikkontestata minn ebda wahda mill-partijiet
ikkoncernati, u l-qorti tar-rinviju stess eskludiet b'mod korrett 1-applikabbilta tal-liberta ta’ stabbiliment
ghall-legizlazzjoni fiskali inkwistjoni fil-kawza prin¢ipali.

18. Fil-fatt, b’analogija mal-gurisprudenza li rrizultat mis-sentenza tat-13 ta’ Novembru 2012, Test
Claimants in the FII Group Litigation (C-35/11, EU:C:2012:707, punti 98 sa 100 u 104), tali
legizlazzjoni li, minn naha, ma ghandhiex l-ghan li tapplika eskluzivament ghall-ishma ta’ kumpannija
ta’ Stat Membru li jippermettu li tigi ezercitata certa influwenza fuq il-kumpannija kkonc¢ernata ta’
pajjiz terz u, min-naha l-ohra, tirrigwarda biss it-trattament fiskali tad-dhul ta’ kumpannija ta’ Stat
Membru li jirrizulta minn investimenti maghmula fkumpannija stabbilita fpajjiz terz ghandha, bla
dubju, tigi evalwata fir-rigward tal-Artikolu 56(1) KE’.

19. Ftali kuntest, l-ezami biss tal-ghan tal-legizlazzjoni nazzjonali huwa bizzejjed sabiex jigi evalwat
jekk it-trattament fiskali inkwistjoni jagax taht il-moviment liberu tal-kapital®. Ghalhekk ma hemmx
lok, fi kwalunkwe kaz, li jigu kkunsidrati ¢-cirkustanzi konkreti tal-kawza principali, jigifieri f'dan
il-kaz, sehem ta’ 30% fil-kumpannija Y fl-Isvizzera. Fil-fatt, irrispettivament minn jekk tali sehem
jistax jaghti influwenza sinjifikattiva lil X fuq id-decizjonijiet ta’ Y — fatt li, fih innifsu, ma huwiex
evidenti fid-dawl tat-tqassim tal-kapital azzjonarju ta’ din tal-ahhar fidejn azzjonist iehor biss — dawn
ic-¢irkustanzi ma jistax ikollhom l-effett, fir-relazzjonijiet mal-pajjizi terzi u fid-dawl tal-ghan
tad-dispozizzjonijiet tal-AStG inkwistjoni, li tigi eskluza l-applikabbilta tal-moviment liberu tal-kapital
favur il-liberta ta’ stabbiliment, li, kif inhu maghruf, ma tkoprix ir-relazzjonijiet mal-pajjizi terzi’.

20. Jekk l-applikabbilta tal-moviment liberu tal-kapital kellha ¢cedi ghal-liberta ta” stabbiliment abbazi
ta’ dawn ic-cirkustanzi biss, il-projbizzjoni prevista fl-Artikolu 56(1) KE ssir, kif diga spjegajt
fil-konkluzjonijiet tieghi pprezentati fil-kawza Emerging Markets Series of DFA Investment Trust
Company (C-190/12, EU:C:2013:710, punt 20), minghajr effett utli fis-sitwazzjonijiet fejn ma jezisti
madankollu ebda riskju ta’ evazjoni tal-liberta ta” stabbiliment.

2. Fuq in-natura restrittiva tal-Artikolu 7 tal-AStG ghall-movimenti tal- kapital fir-rigward tal-pajjizi
terzi

21. Ma jidhirlix 1i hemm xi dubju dwar ir-risposta ghad-domanda jekk dispozizzjoni ta’ legizlazzjoni
fiskali, bhall-Artikolu 7 tal-AStG, tikkostitwixxix restrizzjoni ghall-moviment liberu tal-kapital bejn
1-Istati Membri u 1-pajjizi terzi.

7 Ara wkoll is-sentenzi tal-10 ta’ April 2014, Emerging Markets Series of DFA Investment Trust Company (C-190/12, EU:C:2014:249, punti 27
sa 32), tal-11 ta’ Settembru 2014, Kronos International (C-47/12, EU:C:2014:2200, punti 38, 41 u 54) u tal-24 ta’ Novembru 2016, SECIL
(C-464/14, EU:C:2016:896, punti 34, 35 u 41 sa 43).

8 Ara, b’analogija, fir-rigward tat-trattament fiskali fi Stat Membru ta’ dividendi li joriginaw minn pajjiz terz, b’'mod partikolari, is-sentenzi tal-
10 ta’ April 2014, Emerging Markets Series of DFA Investment Trust Company (C-190/12, EU:C:2014:249, punt 29) u tal-
24 ta’ Novembru 2016, SECIL (C-464/14, EU:C:2016:896, punt 34).

9 Ara s-sentenza tal-11 ta’ Settembru 2014, Kronos International (C-47/12, EU:C:2014:2200, punt 44 u l-gurisprudenza ccitata). Ghandu jitfakkar
ukoll li, fir-relazzjonijiet mal-Konfederazzjoni Svizzera, id-dritt ta’ stabbiliment huwa parzjalment kopert bil-Ftehim bejn il-Komunita Ewropea u
l-Istati Membri taghha, minn naha, u 1-Konfederazzjoni Svizzera, minn naha l-ohra, dwar il-moviment liberu tal-persuni (GU 2002, L 114, p. 6,
iktar "il quddiem il-“FLMP”), iffirmat fil-Lussemburgu fil-21 ta’ Gunju 1999 u dahal fis-sehh fl-1 ta’ Gunju 2002. Madankollu, il-persuni guridici
gew eskluzi mill-kamp ta’ applikazzjoni tad-dritt ta’ stabbiliment stabbilit mill-FLMP: ara, is-sentenzi tat-12 ta’ Novembru 2009, Grimme
(C-351/08, EU:C:2009:697, punti 37 u 39) u tal-11 ta’ Frar 2010, Fokus Invest (C-541/08, EU:C:2010:74, punt 31).
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22. Fdan ir-rigward, ghandu jitfakkar li, skont gurisprudenza stabbilita, il-mizuri pprojbiti skont
l-Artikolu 56(1) KE, inkwantu restrizzjonijiet ghall-moviment tal-kapital, jinkludu dawk li huma ta’
natura li jiddiswadu lil dawk li ma humiex residenti milli jinvestu fi Stat Membru jew li jiddiswadu
lir-residenti ta’ Stat Membru milli jinvestu fi Stati ohra .

23. Fdan il-kaz, mill-ispjegazzjonijiet moghtija mill-qorti tar-rinviju jirrizulta li l-ghan tar-regoli ta’
integrazzjoni mill-gdid huwa li jimpedixxu jew jinnewtralizzaw it-trasferimenti ta’ dhul (passiv) ta’
persuni suggetti b'mod illimitat ghat-taxxa fil-Germanja lejn Stati li ghandhom, skont id-dritt
Germaniz, livell baxx ta’ tassazzjoni tal-qligh. L-ghan tar-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid huwa
ghalhekk li jigi imputat lis-so¢ju Germaniz, li ghandu sehem ta’ mill-inqas 1 % fkumpannija ta’ pajjiz
terz, id-dhul imsejjah “passiv’ iggenerat minn din il-kumpannija irrispettivament minn kwalunkwe
distribuzzjoni ta’ qligh. Tali regoli ma japplikawx, bhala princ¢ipju, hlief f'sitwazzjonijiet transkonfinali.

24. Fil-fatt, kif enfasizzaw b’'mod partikolari 1-qorti tar-rinviju, il-Gvern Svediz kif ukoll il-Kummissjoni,
so¢ju Germaniz, li huwa persuna suggetta b’mod illimitat ghat-taxxa fil-Germanja, li ghandu sehem ta’
livell ekwivalenti fkumpannija stabbilita fil-Germanja ma ghandu qatt jerga’ jintegra fit-total taxxabbli
tieghu d-dhul ta’ din tal-ahhar. Barra minn hekk, il-Gvern Germaniz stess ikkonceda
fl-osservazzjonijiet bil-miktub tieghu li tali regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid jipprevedu trattament
inqas favorevoli ghall-ishma fkumpanniji barranin meta mqabbla ma’ ishma fkumpanniji stabbiliti
fil-Germanja, peress li, fdan I-ahhar kaz, id-dhul ta’ din tal-ahhar ma huwa qatt imputat ghas-socji
taghha qabel kwalunkwe distribuzzjoni.

25. Tali differenza fit-trattament hija ghalhekk minghajr dubju ta’ natura li tiddiswadi persuna
taxxabbli Germaniza milli taghmel investimenti f'pajjizi terzi.

26. Konsegwentement, inqis li dispozizzjoni, bhall-Artikolu 7 tal-AStG, tikkostitwixxi restrizzjoni
ghall-moviment tal-kapital bejn 1-Istati Membri u l-pajjizi terzi, ipprojbita, bhala principju, fis-sens
tal-Artikolu 56 KE.

B. Fugq l-applikabbilta tal-Artikolu 57(1) KE

27. Kif semmejt qabel, permezz tal-ewwel Zewg domandi taghha, il-qorti tar-rinviju tistagsi jekk
ir-restrizzjoni ghall-moviment tal-kapital bejn 1-Istati Membri u l-pajjizi terzi li ghadha kemm giet
deskritta tistax xorta tigi nnewtralizzata bl-applikazzjoni tal-klawzola ta’ “standstill” prevista
fl-Artikolu 57(1) KE.

28. Infakkar li, skont dan l-artikolu, “[i]d-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 56[KE] ma jippregudikawx
l-applikazzjoni ghall-pajjizi terzi ta’ xi restrizzjonijiet li jkunu jezistu [fil]-31 ta’ Dicembru 1993 skont
il-ligi nazzjonali jew il-ligi [tal-Unjoni] dwar il-moviment tal-kapital lejn jew minn pajjizi terzi li
jinvolvi investiment dirett [...] [traduzzjoni mhux uffi¢jali] '

29. Ir-restrizzjonijiet previsti minn legizlazzjoni ta’ Stat Membru ghaldaqgstant jaqghu taht il-kamp ta’
applikazzjoni tal-Artikolu 57(1) KE jekk, minbarra li japplikaw ghal pajjiz terz, li ma hemmx dubju
dwar dan fdak li jirrigwarda, bhal fdin il-kawza, il-Konfederazzjoni Svizzera, jissodisfaw il-kriterji
rationae temporis u materiae li dan l-artikolu jistabbilixxi .

10 Ara, b'mod partikolari, is-sentenza tal-10 ta’ April 2014, Emerging Markets Series of DFA Investment Trust Company (C-190/12,
EU:C:2014:249, punt 39).

11 Korsiv mizjud minni.

12 Infakkar li dawn iz-zewg kriterji huma kumulattivi: ara, is-sentenza tal-10 ta’ April 2014, Emerging Markets Series of DFA Investment Trust
Company (C-190/12, EU:C:2014:249, punt 53).
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1. Fuq il-kamp ta’ applikazzjoni rationae temporis tal-Artikoli 57(1) KE

30. Fir-rigward tal-kamp ta’ applikazzjoni rationae temporis tal-Artikolu 57(1) KE, ghandu jigi rrilevat
li I-verzjoni tal-AStG inkwistjoni f'din il-kawza hija sussegwenti ghall-31 ta’ Dicembru 1993.

31. Madankolly, il-Qorti tal-Gustizzja diga ddecidiet li kull mizura nazzjonali adottata wara dik id-data
ma hijiex, abbazi ta’ dan il-fatt wahdu, awtomatikament eskluza mis-sistema derogatorja stabbilita
mid-dritt tal-Unjoni. Ghaldaqgstant, dispozizzjoni li hija, fis-sustanza taghha, identika ghal-legizlazzjoni
precedenti jew li hija limitata ghat-tnaqqis jew ghat-tnehhija ta’ ostakolu ghall-ezerc¢izzju tad-drittijiet u
tal-libertajiet tal-Unjoni li jinsabu fil-legizlazzjoni precedenti tibbenefika minn tali sistema .

32. Fdak il-kaz, mill-gurisprudenza jirrizulta li 1-possibbilta ghal Stat Membru li jinvoka l-ec¢¢ezzjoni
prevista fl-Artikolu 57(1) KE tippresupponi, minn naha, li r-restrizzjoni ghall-moviment tal-kapital
kienet tifforma parti mill-ordinament guridiku ta’ dan l-Istat Membru b’'mod mhux interrott mill-
31 ta’ Dicembru 1993' u min-naha l-ohra, li din ir-restrizzjoni ma hijiex inkluza flegizlazzjoni li hija
bbazata fuq logika differenti minn dik tad-dritt precedenti fis-sehh fil-31 ta’ Dicembru 1993 u
tistabbilixxi proc¢eduri godda".

33. Fdin il-kawza, b’differenza mill-partijiet ikkoncernati l-ohra, ir-rikorrenti fil-kawza principali
ssostni, essenzjalment, li l-verzjoni tal-AStG, precedenti ghall-31 ta’ Dicembru 1993, thassret
bl-iStSenkG 2000, li jimplika li d-dispozizzjonijiet kontenzjuzi tal-AStG inkwistjoni fil-kawza
principali, sussegwenti ghall-31 ta’ Di¢embru 1993, ma jistghux jibbenefikaw mill-applikazzjoni
tal-klawzola ta’ “standstill” prevista fl-Artikolu 57(1) KE, ghaliex ma kinux jezistu fl-ordinament
guridiku Germaniz b’'mod mhux interrott.

34. Dan l-argument ma jikkonvincinix.

35. Certament, kif tosserva l-qorti tar-rinviju, bl-adozzjoni tal-iStSenkG 2000 il-legizlatur Germaniz
ddecieda li jemenda b'mod estensiv ir-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid previsti fl-AStG fis-sehh fil-
31 ta’ Dicembru 1993. Madankollu, kif jirrizulta wkoll mill-ispjegazzjonijiet moghtija mill-qorti
tar-rinviju, minkejja li 1-iStSenkG 2000 dahlet fis-sehh, il-legizlatur Germaniz ghazel ukoll li
jiddifferixxi l-applikazzjoni taghha b’effett mis-sena finanzjarja li tibda fl-1 ta’ Jannar 2002. Huwa
wkoll stabbilit li anki qabel mal-iStSenkG 2000 ma kienet tapplika ghas-sena finanzjarja li tibda fl-
1 ta’ Jannar 2002, din il-ligi kienet hija stess thassret bl-UntStFG 2001, applikabbli b’effett mill-
1 ta’ Jannar 2002 kif ukoll ghas-snin finanzjarji inkwistjoni fil-kawza principali, liema att,
essenzjalment, irriproduca, b'mod identiku, ir-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid tal-AStG i, fil-
31 ta’ Dicembru 1993, kienu applikabbli ghall-investimenti diretti.

36. Minn dan jirrizulta li, fir-rigward tas-snin finanzjarji li kienu qed jiddekorru sal-
31 ta’ Di¢cembru 2001, il-persuni taxxabbli Germanizi li kienu fsitwazzjoni simili ghal X baqghu jigu
suggetti ghar-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid tal-AStG, fil-verzjoni taghha li rrizultat mil-Ligi dwar
l-Armonizzazzjoni Fiskali u 1-Glieda Kontra I-Frodi, tal-21 ta’ Di¢cembru 1993, u li, beffett mis-sena
finanzjarja li kienet tibda fl-1 ta’ Jannar 2002, kellhom jissodisfaw ir-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid
essenzjalment identici previsti mill-UntStFG 2001, kif din il-ligi emendat 1-AStG.

13 Ara, f'dan is-sens, b'mod partikolari, is-sentenzi tal-24 ta’ Mejju 2007, Holbock (C-157/05, EU:C:2007:297, punt 41); tat-18 ta’ Dicembru 2007, A
(C-101/05, EU:C:2007:804, punt 49) u tal-11 ta’ Frar 2010, Fokus Invest (C-541/08, EU:C:2010:74, punt 42). Ghandu jigi nnotat li, fis-sentenza
tal-24 ta’ Novembru 2016, SECIL (C-464/14, EU:C:2016:896, punti 89 sa 92), il-Qorti tal-Gustizzja ddecidiet ukoll li Stat Membru ma jistax
jibbaza ruhu fuq I-Artikolu 57(1) KE, jekk, minghajr ma jhassar jew jemenda formalment il-legizlazzjoni ezistenti, huwa jikkonkludi ftehim
internazzjonali, bhal ftehim ta’ assoc¢jazzjoni, li jipprevedi, fdispozizzjoni li ghandha effett dirett, liberalizzazzjoni tal-investimenti diretti ma’
pajjiz terz. Din is-sitwazzjoni ma hijiex rilevanti fil-kawza principali peress li -FLMP ma jistabbilixxi l-ebda liberalizzazzjoni tal-moviment
tal-kapital imsemmi fl-Artikolu57(1) KE bejn il-Konfederazzjoni Svizzera u 1-Unjoni Ewropea u l-Istati Membri taghha.

14 Ara, fdan is-sens, is-sentenza tat-18 ta’ Dicembru 2007, A (C-101/05, EU:C:2007:804, punt 48).

15 Ara, fdan is-sens, is-sentenzi tal-24 ta’ Mejju 2007, Holbock (C-157/05, EU:C:2007:297, punt 41); tat-18 ta’ Dicembru 2007, A (C-101/05,
EU:C:2007:804, punt 49) u tal-24 ta’ Novembru 2016, SECIL (C-464/14, EU:C:2016:896, punt 88).
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37. Minn dan jirrizulta li r-restrizzjoni ezistenti fil-31 ta’ Dicembru 1993 u li dwarha tilmenta
r-rikorrenti fil-kawza principali baqghet tapplika fir-relazzjonijiet taghha mal-pajjizi terzi minn dik
id-data u baqghet tifforma parti mill-ordinament guridiku tal-Istat Membru kkonc¢ernat minn dik
id-data. Fil-fatt, il-persuni taxxabbli Germanizi, li kisbu dhul simili ghal dak tar-rikorrenti fil-kawza
prin¢ipali ghal investiment dirett identiku fl-Isvizzera, li kien jirrigwarda kemm is-sena finanzjarja li
ghalqget fil-31 ta’ Dicembru 1993 kif ukoll is-snin finanzjarji wara dik id-data, kienu gew suggetti,
b’mod mhux interrott, ghall-istess regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid ta’ dan id-dhul fil-bazi tat-taxxa li
ghalih kienu jkunu taxxabbli fil-Germanja ghall-imsemmija snin finanzjarji.

38. Issa, skont 1-Artikolu 57(1) KE li, infakkar, jipprovdi li “[i]d-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 56[KE] ma
jippregudikawx [-applikazzjoni ghall-pajjizi terzi ta’ «xi restrizzjonijiet 1i jkunu jezistu [fil]-
31 ta’ Dicembru 1993” [traduzzjoni mhux uffi¢jali] '°, l-importanti ma huwiex li legizlazzjoni tkun giet
formalment imhassra jew emendata drastikament, izda li r-restrizzjoni li hija tipprevedi, ezistenti fil-
31 ta’ Dicembru 1993, tkompli tipproduci l-effetti taghha u ghalhekk tapplika, b’'mod mhux interrott,
wara dik id-data fir-relazzjonijiet taghha mal-pajjizi terzi. Dan huwa l-kaz fdin il-kawza, ghaliex, kif
enfasizzajt precedentement, il-persuni taxxabbli Germanizi mgqieghda fsitwazzjoni simili ghal dik
tar-rikorrenti fil-kawza principali komplew, kemm qabel kif ukoll wara 1-31 ta’ Dicembru 1993, jigu
suggetti ghar-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid tad-dhul li jirrizulta minn investimenti diretti
fkumpanniji ta’ pajjiz terz, previsti fl-Artikolu 7 tal-AStG, irrispettivament mill-verzjoni, precedenti
jew sussegwenti ghall-31 ta’ Dicembru 1993, ta’ dan l-att.

39. Din l-interpretazzjoni tal-Artikolu 57(1) KE, ibbazata fuq “l-applikazzjoni” tar-restrizzjonijiet
ezistenti fil-31 ta’ Dicembru 1993 u tal-“effet” tal-legizlazzjoni nazzjonali hija sostnuta bis-sentenza tal-
15 ta’ Frar 2017, X (C-317/15, EU:C:2017:119, punt 21) 1li tipprovdi li “l-applikabbilta
tal-Artikolu 64(1) TFUE [li kien Artikolu 57(1) KE] ma tiddependix mill-ghan tal-legizlazzjoni
nazzjonali li tinkludi tali restrizzjonijiet izda mill-effett taghha”.

40. L-approcc li ghadni kif iddefendejt ma huwiex kontradett mill-htiega li l-ec¢¢ezzjoni prevista
fl-Artikolu 57(1) KE tigi interpretata b’'mod ristrett'” peress li dan l-appro¢¢ huwa bbazat fuq il-kliem
stess ta’ dan l-artikolu, kif fuq kollox tfakkar ukoll is-sentenza tal-15 ta’ Frar 2017, X (C-317/15,
EU:C:2017:119, punt 21).

4]1. Dan lanqas ma jmur kontra s-sentenzi tat-18 ta’ Dicembru 2007, A (C-101/05, EU:C:2007:804,
punt 49) u tal-24 ta’ Novembru 2016, SECIL (C-464/14, EU:C:2016:896, punt 87) li fihom il-Qorti
tal-Gustizzja ddikjarat li “l-Artikolu 64(1) TFUE [li kien Artikolu 57(1) KE] ma jirrigwardax
id-dispozizzjonijiet li, filwaqt li huma essenzjalment identici ghal legizlazzjoni 1li kienet tezisti fil-
31 ta’ Dicembru 1993, introducew ostakolu ghall-moviment liberu tal-kapital li, wara t-thassir

tal-legizlazzjoni precedenti, ma kienx ghadu jezisti"*.

42. Fil-fatt, fil-punti 49 u 87 ta’ dawk is-sentenzi, il-Qorti tal-Gustizzja kienet qeghda probabbilment
tirreferi ghal sitwazzjonijiet li jistghu jigu kklassifikati bhala “klassi¢i”, li fihom it-thassir ta’
legizlazzjoni nazzjonali jinvolvi immedjatament t-tnehhija tar-restrizzjoni ghall-moviment liberu
tal-kapital, minghajr, konsegwentement, li l-effetti tal-imsemmija legizlazzjoni jkomplu wara t-thassir
formali taghha.

43. Qabel xejn, ingis li s-sentenza tat-18 ta’ Dicembru 2007, A (C-101/05, EU:C:2007:804), hija wkoll,
tikkonferma l-interpretazzjoni li tirrizulta mill-kliem tal-Artikolu 57(1) KE u li nipproponi li ghandha
tigi adottata.

16 Korsiv mizjud minni.

17 Ara s-sentenzi tas-17 ta’ Ottubru 2013, Welte (C-181/12, EU:C:2013:662, punt 29) u tal-21 ta’ Mejju 2015, Wagner-Raith (C-560/13,
EU:C:2015:347, punti 21 u 42).

18 Korsiv mizjud minni.
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44. Fil-fatt, ghandu jigi rrilevat li, fdin il-kawza, id-dispozizzjonijiet tal-legizlazzjoni fiskali Svizzera, li
jaghtu vantagg fiskali lill-kumpanniji stabbiliti fl-Isvizzera biss, kienu thassru sussegwentement ghall-
31 ta’ Dicembru 1993 imbaghad regghu gew introdotti fl-1995. Issa, kuntrarjament ghall-analizi
tal-Avukat Generali®, il-Qorti tal-Gustizzja qieset li, minkejja t-tnehhija formali u temporanja
tal-imsemmija dispozizzjonijiet, ir-Renju tal-Isvezja kien awtorizzat jinvoka l-eccezzjoni prevista
fl-Artikolu 57(1) KE sa fejn il-“beneficc¢ju” ta’ dan il-vantagg (l-ezenzjoni tad-dividendi mhallsa minn
kumpanniji stabbiliti fl-Isvezja) kien gie eskluz, b’'mod mhux interrott, tal-inqgas mill-1992,
ghall-kumpanniji stabbiliti f'pajjiz terz, mhux membru tal-Ftehim dwar iz-Zona Ekonomika Ewropea,
li ma kienx kkonkluda ftehim li jipprevedi l-iskambju ta’ informazzjoni mar-Renju tal-Isvezja®.

45. Ghalhekk, il-Qorti tal-Gustizzja, ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-Artikolu 57(1) KE, ibbazat ruhha
iktar fuq l-effett tar-restrizzjoni ghall-moviment liberu tal-kapital, jigifieri z-zamma mhux interrotta
tal-eskluzjoni tal-ezenzjoni fir-rigward tal-kumpanniji tal-pajjizi terzi kkoncernati, milli fuq it-thassir
formali u temporanju tad-dispozizzjonijiet nazzjonali li jaghtu tali ezenzjoni ghall-benefi¢c¢ju
tal-kumpanniji Svedizi.

46. Bl-istess mod, fil-kawza principali, u kif diga ghidt, minflok ma thassar, 1-ostakolu ghall-moviment
liberu tal-kapital fir-rigward tal-pajjizi terzi kompla jigi applikat wara 1-31 ta’ Dicembru 1993,
minhabba z-zamma tal-effetti tal-AStG sad-dhul fis-sehh tal-UntStFG 20017, li, b’effett minn dik
id-data, irriproduciet, fil-mertu taghha, b’'mod identiku, ir-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid li kienu
applikabbli, fil-31 ta’ Dicembru 1993, ghall-investimenti diretti.

47. Ghalhekk inqis li l-kriterju rationae temporis tal-Artikolu 57(1) KE huwa ssodisfatt fil-kawza
prin¢ipali.

48. Issa ghandhom jigu ezaminati l-oggezzjonijiet tar-rikorrenti fil-kawza prin¢ipali dwar jekk
il-kriterju rationae materiae ta’ din id-dispozizzjoni huwiex issodisfatt, fid-dawl tal-fatt li l-partijiet
ikkoncernati l-ohra jqisu li dan il-kriterju huwa tassew issodisfatt fil-kawza principali.

2. Fuq il-kamp ta’ applikazzjoni rationae materiae tal-Artikolu 57(1) KE

49. Skont ir-rikorrenti fil-kawza principali, 1-UntStFG 2001 emendat b’'mod sostanzjali 1-AStG,
fil-verzjoni taghha precedenti ghall-31 ta’ Di¢embru 1993, b’tali mod li billi ma baqax japplika
eskluzivament ghall-investimenti diretti izda wkoll ghall-investimenti msejha “ta’ portafoll” fil-pajjizi
terzi, dan l-att, fil-verzjoni tieghu sussegwenti ghalll-31 ta’ Dicembru 1993, ma huwiex iktar kopert
bl-eccezzjoni prevista fl-Artikolu 57(1) KE.

50. Jiena ma nagbilx ma’ din il-pozizzjoni ghar-ragunijiet segwenti.

51. Kif diga indikajt fil-punt 32 ta’ dawn il-konkluzjonijiet, skont il-gurisprudenza, legizlazzjoni
nazzjonali sussegwenti ghall-31 ta’ Dicembru 1993, li temenda l-logika li fugha kienet ibbazata
l-legizlazzjoni precedenti ghal din id-data u tistabbilixxi proceduri godda, ma tistax tkun koperta
bil-klawzola ta’ “standstill” tal-Artikolu 57(1) KE.

19 Ara, il-konkluzjonijiet tal-Avukat Generali Bot fil-Kawza A (C-101/05, EU:C:2007:493, punti 109 u 115).
20 Ara s-sentenza tat-18 ta’ Dicembru 2007, A (C-101/05, EU:C:2007:804, punt 51).

21 Ghall-finijiet utli kollha, infakkar li l-effetti ta’ legizlazzjoni nazzjonali mhassra huma wkoll kkunsidrati fil-perspettiva li jigi kkonstatat nuqqas ta’
twettiq ta’ wiehed mill-obbligi li Stat Membru ghandu taht id-dritt tal-Unjoni, jekk tali effetti jkomplu fit-tmiem tat-terminu stabbilit fl-opinjoni
motivata mibghuta mill-Kummissjoni: ara, b'mod partikolari, is-sentenza tas-6 ta’ Dicembru 2007, Il-Kummissjoni vs Il-Germanja (C-456/05,
EU:C:2007:755, punti 15 u 16 u l-gurisprudenza ccitata).
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52. Dan ma huwiex il-kaz, fl-opinjoni tieghi, fir-rigward tal-emenda li saret permezz tal-UntStFG 2001
ghall-AStG, sussegwentement ghall-31 ta’ Dicembru 1993, li permezz taghha, kif turi l-qorti tar-rinviju,
il-legizlatur Germaniz naqqas biss il-livell ta’ applikabbilta tar-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid tad-dhul
previsti mill-AStG, 1i issa jinkludi, l-ishma ta’ ingas minn 10 % tal-kapital azzjonarju tal-kumpannija
tal-pajjiz terz ikkoncernat, filwaqt li 1-affarijiet 1-ohra baqghu kollha l-istess.

53. Certament, huwa stabbilit li, fil-verzjoni taghha precedenti ghall-31 ta’ Di¢embru 1993,
id-dispozizzjonijiet rilevanti tal-AStG kienu jimponu fir-rigward tal-persuni taxxabbli Germanizi
l-integrazzjoni mill-gdid tad-dhul li gej minn ishma fkumpanniji ta’ pajjizi terzi li jirrapprezentaw
tal-inqas 10 % tal-kapital azzjonarju tal-imsemmija kumpanniji.

54. Kif enfasizzat il-qorti tar-rinviju u kif ammettiet ukoll ir-rikorrenti fil-kawza principali, 1-AStG,
fil-verzjoni taghha precedenti ghall-31 ta’ Dicembru 1993, kienet tapplika eskluzivament ghal
investimenti diretti, fis-sens tal-Artikoli 56 u 57 KE.

PN {53

55. Mill-gurisprudenza jirrizulta li 1-kuncett ta’ “investimenti diretti” jirrigwarda l-investimenti ta’ kull
diretti bejn min jaghti I-fondi u l-impriza li lilha dawn il-fondi huma intizi, bil-ghan tal-ezercitar ta’
attivita ekonomika. Fir-rigward ta’ ishma fimprizi godda jew ezistenti, ikkostitwiti taht forma ta’
kumpanniji b’responsabbilta limitata, l-ghan li jinholqu jew jinzammu rabtiet ekonomi¢i fit-tul
jipprezupponi li l-ishma mizmuma mill-azzjonist jaghtuh, jew bis-sahha tad-dispozizzjonijiet
tal-legizlazzjoni nazzjonali dwar il-kumpanniji b’responsabbilta limitata, jew b’'mod iehor, il-possibbilta
li jipparteéipa effettivament fit-tmexxija ta’ din il-kumpannija jew fil-kontroll taghha®. Dan il-kuncett
ikopri wkoll d-dhul li jirrizulta minn tali investimenti diretti®.

56. Sehem minimu ta’ 10 % fil-kapital azzjonarju ta’ kumpannija, kif previst mill-AStG, fil-verzjoni
taghha precedenti ghall-31 ta’ Dicembru 1993, kien jimplika ghalhekk bhala principju investiment
dirett, ghaliex tali livell ta’ sehem, ghalkemm ma jaghtix l-opportunita ghall-kontroll ta’ din
il-kumpannija, jaghti ¢ertament l-opportunita ghall-partecipazzjoni b’'mod effettiv fil-gestjoni taghha*.

57. Huwa veru wkoll li, kuntrarjament ghall-Artikolu 56 KE, il-kamp ta’ applikazzjoni rationae
materiae tal-Artikolu 57 KE ma jkoprix l-investimenti msejha “ta’ portafoll” u ghalhekk ma jistax
jintuza sabiex tinzamm l-applikazzjoni ta’ restrizzjonijiet ghall-moviment tal-kapital li jinvolvi tali
investimenti lejn jew minn pajjizi terzi, F'dan ir-rigward, infakkar li, skont il-gurisprudenza, il-kuncett
ta’ “investimenti ta’ portafoll” jirreferi ghax-xiri ta’ titoli fis-suq tal-kapital maghmul bl-intenzjoni biss
li jsir investiment finanzjarju minghajr l-intenzjoni li tigi influwenzata t-tmexxija u [-kontroll
tal-impriza®.

58. It-tnaqqis tal-livell ta’ sehem minn 10% ghal 1% bl-emenda li saret ghall-AStG permezz

inkluzi l-investimenti ta’ portafoll*.

22 Ara, b’'mod partikolari, is-sentenzi tal-20 ta’ Mejju 2008, Orange European Smallcap Fund (C-194/06, EU:C:2008:289, punti 100 sa 102) u tal-
24 ta’ Novembru 2016, SECIL (C-464/14, EU:C:2016:896, punti 75 u 76).

23 Ara, fir-rigward tal-hlas ta’ dividendi li jirrizultaw minn investimenti diretti, b’'mod partikolari, is-sentenza tal-24 ta’ Novembru 2016, SECIL
(C-464/14, EU:C:2016:896, punt 77 u l-gurisprudenza c¢itata).

24 Ara wkoll, fdan is-sens, il-konkluzjonijiet tal-Avukat Generali Wathelet fil-kawza EV (C-685/16, EU:C:2018:70, punt 83).

25 Ara, fdan is-sens, b’'mod partikolari, is-sentenza tal-21 ta’ Dicembru 2016, AGET Iraklis (C-201/15, EU:C:2016:972, punt 58 u l-gurisprudenza
ccitata).

26 Fis-sentenza .tal—10 ta’ Frar 2011, Haribo Lakritzen Hans Riegel et Osterreichische Salinen (C-436/08 u C-437/08, EU:C:2011:61, punt 137),
il-Qorti tal-Gustizzja ddecidiet, essenzjalment, li l-ishma ta’ inqas minn 10 % tal-kapital azzjonarju tal-kumpannija kkoncernata ma jagghux
fil-kuncett ta’ “investimenti diretti” fis-sens tal-Artikolu 64(1) TFUE.
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59. Madankollu, kif il-qorti tar-rinviju hija inklinata tqis, tali konsegwenza, li taffettwa kategorija ta’
investimenti li, fkull kaz, ma taqax taht il-kamp ta’ applikazzjoni tal-Artikolu 57(1) KE, ma ghandhiex
effett, fl-opinjoni tieghi, fuq l-applikabbilta ta’ dan l-artikolu f’sitwazzjonijiet fejn huma involuti biss
investimenti diretti.

60. Fil-fatt, legizlazzjoni ta’ Stat Membru li tirrestringi minghajr distinzjoni l-investimenti ta’ portafoll u
l-investimenti diretti, lejn jew minn pajjiz terz”, tista’ taqa’ taht il-kamp ta’ applikazzjoni
tal-Artikolu 57(1) KE, sa fejn din il-legizlazzjoni tapplika ghal dawn l-investimenti tal-ahhar.

61. Dan huwa dak li 1-Qorti tal-Gustizzja accettat b'mod implicitu fis-sentenza tat-
18 ta’ Dicembru 2007, A (C-101/05, EU:C:2007:804, punt 52), billi gieset li l-eskluzjoni tal-benefic¢ju
tal-ezenzjoni tat-taxxa fuq id-dividendi inkwistjoni fdik il-kawza setghet, fid-dawl tac-¢irkustanzi
tal-kaz, taqa’ taht I-Artikolu 57(1) KE “ta’ l-inqas meta dawn id-dividendi jirrigwardaw investimenti
diretti fil-kumpannija distributrici”, filwaqt li halliet fidejn il-qorti tar-rinviju sabiex tivverifika jekk
dan kienx il-kaz.

62. Dan l-approc¢¢ kien gie esplicitament ikkonfermat fis-sentenza tal-15 ta’ Frar 2017, X (C-317/15,
EU:C:2017:119, punti 21, 24 u 25). Fil-fatt, il-Qorti tal-Gustizzja fiha pprec¢izat li legizlazzjoni
nazzjonali li tinkludi restrizzjoni ghall-moviment liberu tal-kapital li tista’ tigi applikata wkoll ghal
kategoriji ta’” moviment tal-kapital minbarra dawk elenkati b’'mod ezawrjenti fl-Artikolu 64(1) TFUE (li
qabel kien 1-Artikolu 57(1) KE) ma hijiex tali li tipprekludi l-applikabbilta tal-Artikolu 64(1) TFUE
fic-¢irkustanza li huwa jkopri.

63. Konsegwentement, Stat Membru li 1-legizlazzjoni nazzjonali tieghu tillimita fir-rigward tal-pajjizi
terzi, minghajr differenza, minn naha, l-investimenti diretti, li jagghu taht il-kamp ta’ applikazzjoni
tal-Artikolu 57(1) KE, u, min-naha l-ohra, l-investimenti ta’ portafoll, li ma jaqghux taht il-kamp ta’
applikazzjoni ta’ din id-dispozizzjoni, jista’ jinvoka l-klawzola ta’ “standstill” tal-imsemmi artikolu, sa
fejn din il-legizlazzjoni nazzjonali tapplika ghall-investimenti diretti®.

64. Fil-kawza principali, u skont il-gurisprudenza li ghadha kemm giet iccitata, sa fejn l-investimenti
diretti huma kkoncernati, peress li I-UntStFG 2001 la emendat il-logika tal-AStG, fil-verzjoni taghha
applikabbli fil-31 ta’ Dicembru 1993, u lanqas introduciet proc¢eduri godda, ma narax diffikulta sabiex
ir-Repubblika Federali tal-Germanja tigi awtorizzata tinvoka l-applikazzjoni tal-Artikolu 57(1) KE. Fi
kliem iehor, din-l-awtorizzazzjoni tapplika sa fejn, fid-dawl tac-cirkustanzi tal-kaz, Il-ishma
fil-kumpannija tal-pajjiz terz ikkonéernat jaghtu lis-so¢ju Germaniz, persuna suggetta b'mod illimitat
ghat-taxxa fil-Germanja, il-possibbilta li jippartecipa effettivament fil-gestjoni u/jew fil-kontroll
tal-imsemmija kumpannija, jigifieri li dawn jikkorrispondu ghal investiment dirett, skont l-imsemmi
artikolu.

65. Bmod generali, hija l-qorti nazzjonali, fkull kaz li ghandha tivverifika, ghall-finijiet
tal-applikazzjoni tal-klawzola ta’ “standstill” tal-Artikolu 57(1) KE, jekk ir-restrizzjoni ghall-moviment
tal-kapital fir-rigward tal-pajjizi terzi inkwistjoni tirrigwardax il-kategoriji elenkati fdan l-artikolu,
b’'mod partikolari l-investimenti diretti.

66. Fil-kawza principali, ghalkemm il-qorti tar-rinviju ma kklassifikatx b’'mod espress bhala investiment
dirett is-sehem ta’ 30% ta’ X fil-kapital azzjonarju tal-kumpannija Svizzera Y, din hija tassew
il-premessa li abbazi taghha saret l-ewwel domanda preliminari, li minghajrha din id-domanda ma
taghmilx sens. Fi kwalunkwe kaz, tali livell ta’ sehem jaghti lid-detentur tieghu l-possibbilta li jikseb

27 Infakkar li, fis-sentenza tal-24 ta’ Mejju 2007, Holbdck (C-157/05, EU:C:2007:297), il-Qorti tal-Gustizzja diga accettat li I-Artikolu 57(1) KE seta’
jkopri r-restrizzjonijiet ghall-moviment liberu tal-kapital li jinsabu flegizlazzjoni applikabbli minghajr distinzjoni ghall-Istati Membri u
ghall-pajjizi terzi li kienet tirrigwarda I-hlas ta’ dividendi marbuta ma’ ishma li jippermettu lill-azzjonist jippartecipa b’'mod effettiv fil-gestjoni
jew fil-kontroll tal-kumpannija distributrici.

28 Ara, fdan is-sens, is-sentenza tal-15 ta’ Frar 2017, X (C-317/15, EU:C:2017:119, punt 23 u l-gurisprudenza cc¢itata).
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jekk mhux kontroll kondiviz tal-kumpannija kkoncernata, tal-inqas partecipazzjoni effettiva fil-gestjoni
taghha”. Barra minn hekk, kif il-Kummissjoni sostniet fl-osservazzjonijiet bil-miktub taghha, jidher li
l-emenda li saret permezz tal-UntStFG 2001 fir-rigward tal-livell ta’ applikazzjoni tar-regoli ta’
integrazzjoni mill-gdid tad-dhul previsti mill-AStG ma kellha l-ebda effett fuq is-sitwazzjoni ta’ X,
fid-dawl tal-livell tas-sehem taghha fil-kapital azzjonarju ta’ Y. Fil-fatt, kemm qabel kif ukoll wara 1-
31 ta’ Dicembru 1993, kumpannija Germaniza li tkun qeghda fsitwazzjoni strettament identika ghal
dik ta’ X-GmbH kellha tipprocedi, bl-integrazzjoni mill-gdid, fil-bazi ta’ stima tat-taxxa li hija ghandha
thallas fil-Germanja, tad-dhul li jirrizulta minn tali partecipazzjoni™®.

67. Fdawn i¢-cirkustanzi, inqgis li r-Repubblika Federali tal-Germanja hija awtorizzata tinvoka
l-Artikolu 57(1) KE, sa fejn is-sitwazzjoni inkwistjoni fil-kawza principali tirrigwarda restrizzjoni
ghall-moviment tal-kapital, ezistenti fil-31 ta’ Dicembru 1993, li jfisser investimenti diretti, minghajr
mal-emendi 1li saru ghal-legizlazzjoni li tipprevedi din ir-restrizzjoni wara din id-data ma biddlu
l-logika li fugha kienet ibbazata l-legizlazzjoni precedenti ghall-31 ta’ Dicembru 1993 u minghajr ma
l-imsemmija emendi stabbilixxew proc¢eduri godda.

68. Fil-kaz li 1-Qorti tal-Gustizzja tagbel ma’ din l-analizi, ir-risposta ghat-tielet domanda maghmula
mill-qorti tar-rinviju, li tirrigwarda n-natura ggustifikata tar-restrizzjoni ghall-moviment liberu
tal-kapital, tisfa minghajr skop. Ghalhekk ser nezamina din il-kwistjoni b’'mod sussidjarju biss.

C. Kunsiderazzjonijiet sussidjarji dwar il-gustifikazzjoni tar-restrizzjoni ghall-moviment liberu
tal-kapital

69. Skont l-Artikolu 58(1) KE, sabiex legizlazzjoni nazzjonali, li ma taqax taht 1-Artikolu 57(1) KE, tista’
tigi kkunsidrata bhala kompatibbli mad-dispozizzjonijiet tat-Trattat KE dwar il-moviment liberu
tal-kapital, jehtieg li d-differenza fit-trattament li hija tipprevedi tkun tikkonc¢erna sitwazzjonijiet li ma
humie)l(. 31paragunabbli b’'mod oggettiv jew tkun iggustifikata minn raguni imperattiva ta’ interess
generali®'.

1. Dwar il-paragun oggettiv tas-sitwazzjonijiet

70. II-Gvern Germaniz jallega li d-differenza ta’ trattament murija fil-punt 24 ta’ dawn
il-konkluzjonijiet kienet tirrigwarda sitwazzjonijiet li ma humiex oggettivament paragunabbli. Fil-fatt,
skont dan il-gvern, ir-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid tad-dhul ta’ kumpannija barranija intermedjarja,
previsti mill-AStG, fil-verzjoni taghha applikabbli ghall-fatti tal-kawza principali, kienu jikkoncernaw
biss il-kumpanniji li s-sede taghhom hija fpajjiz terz li huma suggetti ghal tassazzjoni baxxa.
In-nuqqas ta’ kompetenza fiskali tar-Repubblika Federali tal-Germanja fir-rigward tad-dhul li gej minn
investimenti fkumpannija barranija jirrapprezenta differenza sostanzjali meta mqabbel mas-sitwazzjoni
ta’ dhul li jirrizulta minn investimenti ekwivalenti fil-kapital azzjonarju ta’ kumpannija Germaniza.

EU:C:2015:829, punt 65), il-Qorti tal-Gustizzja diga rrikonoxxiet in-nuqqas ta’ paragun bejn
is-sitwazzjoni ta’ persuna taxxabbli li ghandha stabbiliment stabbli fil-Germanja u dik ta’ persuna
taxxabbli li ghandha stabbiliment barra mill-pajjiz.

29 Fil-kawza principali, il-qorti tar-rinviju pprecizat li 1-kapital azzjonarju ta’ Y kien mizmum, minbarra minn X, minn kumpannija stabbilita taht
id-dritt Svediz. Din tal-ahhar ghandha ghalhekk 70 % tal-ishma ta’ Y, fatt li jista’ jimplika kontroll kondiviz minn din tal-ahhar.

30 Ir-riferiment ghal standard generali ipotetiku huwa impost peress li, infakkar, X kellha ishma Y biss b'effett mill-2005, perijodu li huwa, b'mod
car hafna, sussegwenti ghall-31 ta’ Dicembru 1993.

31 Ara s-sentenza tal-10 ta’ April 2014, Emerging Markets Series of DFA Investment Trust Company (C-190/12, EU:C:2014:249, punt 57 u
l-gurisprudenza ccitata).
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71. Jiena bl-ebda mod ma nagbel mal-argument tal-Gvern Germaniz. Fil-fatt, l-ghan stess
tal-Artikolu 7 tal-AStG, irrispettivament mill-verzjoni li fugha hija bbazata l-analizi, huwa prec¢izament
li jigi zgurat li r-Repubblika Federali tal-Germanja tezercita l-kompetenza fiskali taghha fuq id-dhul
ricevut minn kumpannija residenti li tkun investiet kapital fkumpannija ta’ pajjiz terz li jimponi
tassazzjoni, li hija kklassifikata fid-dritt fiskali Germaniz, bhala “baxxa”. Din id-dispozizzjoni ghalhekk
ghandha l-ghan kemm jista’ jkun tqarrab is-sitwazzjoni ta’ tali kumpanniji lejn dawk ta’ kumpanniji
residenti li jinvestu I-kapital taghhom fkumpannija ohra residenti fil-Germanja, sabiex tinnewtralizza
kemm jista’ jkun il-vantaggi fiskali li tal-ewwel jistghu jiksbu mill-investiment ta’ kapital barra
mill-pajjiz.

72. L-ghan tal-Artikolu 7 tal-AStG u s-sitwazzjoni li fiha din id-dispozizzjoni tpoggi lil kumpannija
residenti li tkun investit fkumpannija ta’ pajjiz terz b’tassazzjoni “baxxa” jfakkru ¢-c¢irkustanzi li wasslu
ghas-sentenza tat-12 ta’ Settembru 2006, Cadbury Schweppes u Cadbury Schweppes Overseas
(C-196/04, EU:C:2006:544), fir-rigward tal-legizlazzjoni tar-Renju Unit dwar il-KBK. Din
il-legizlazzjoni, fil-fatt, kienet taghti lil kumpannija parent residenti 1-qligh maghmula mill-KBK meta
din kienet suggetta ghal livell “inqas” ta’ tassazzjoni, fis-sens tal-imsemmija legizlazzjoni, fl-Istat li fih
il-KBK kienet stabbilita.

73. Issa, fir-rigward tal-paragun bejn tali sitwazzjoni u sitwazzjoni nazzjonali, il-Qorti tal-Gustizzja
kkonkludiet li kien hemm “differenza fit-trattament” li kien johloq “zZvantagg fiskali” ghall-kumpannija
residenti li ghaliha l-legizlazzjoni dwar il-KBK kienet applikabbli, minhabba li, kuntrarjament ghal
kumpannija residenti li ghandha sussidjarja intaxxata fir-Renju Unit, din il-kumpannija residenti kienet
intaxxata fuq qligh ta’ persuna ohra guridika *.

74. Din hija wkoll is-sitwazzjoni ta’ kumpannija Germaniza, suggetta ghall-applikazzjoni tal-Artikolu 7
tal-AStG, bhal X, li investiet kapital fkumpannija stabbilita fl-Isvizzera, bhal Y.

75. Dawn il-kunsiderazzjonijiet, fl-opinjoni tieghi, ma humiex invalidati bis-sentenza tas-
17 ta’ Dicembru 2015, Timac Agro Deutschland (C-388/14, EU:C:2015:829, punt 65), invokata
mill-Gvern Germaniz. Fil-fatt, ghalkemm huwa veru li, fdan il-punt tal-imsemmija sentenza, il-Qorti
tal-Gustizzja pprecizat li “s-sitwazzjoni ta’ stabbiliment permanenti fl-Awstrija ma hijiex paragunabbli
ghal dik ta’ stabbiliment permanenti fil-Germanja fir-rigward tal-mizuri previsti mir-Repubblika
Federali tal-Germanja sabiex jipprevienu jew inaqqsu l-intaxxar doppju tal-profitti ta’ kumpannija
residenti”, dan kien minhabba I-fatt li, ghas-sena finanzjarja inkwistjoni f'din is-sentenza, ir-Repubblika
Federali tal-Germanja ma komplietx tezercita 1-“gurisdizzjoni fiskali [taghha] fuq ir-rizultati ta’ tali
stabbiliment permanenti, u t-tnaqqis ta’ dan it-telf ma kienx iktar awtorizzat fil-Germanja”*.

76. Issa, kif ghadni kif urejt, fdin il-kawza, I-Artikolu 7 tal-AStG jaghti b’'mod specifiku lir-Repubblika
Federali tal-Germanja gurisdizzjoni fiskali fuq id-dhul li gej minn kumpannija barranija intermedjarja
stabbilita fpajjiz terz, fdan il-kaz Y, billi jintegrah mill-gdid fil-bazi ta’ tassazzjoni ta’ persuna ohra
guridika, residenti fil-Germanja, jigifieri, fil-kawza prin¢ipali, il-kumpannija X. Barra minn hekk,

32 Sentenza tat-12 ta’ Settembru 2006, Cadbury Schweppes u Cadbury Schweppes Overseas (C-196/04, EU:C:2006:544, punt 45). Infakkar li, fdan
il-punt tas-sentenza, il-Qorti tal-Gustizzja gieset ukoll il-paragunabbilta tas-sitwazzjoni ta’ kumpannija residenti suggetta ghal-legizlazzjoni dwar
il-KBK u dik ta’ kumpannija residenti li s-sussidjarja taghha, stabbilita barra mit-territorju tar-Renju Unit, ma kinitx suggetta ghal livell inqas ta’
tassazzjoni, jigifieri l-paragunabbilta ta’ zewg sitwazzjonijiet transkonfinali. Iz-zieda ta’ dan il-kriterju ta’ paragun, li tidher qed tirrifletti
l-konkluzjonijiet tal-Avukat Generali Léger moghtija fil-Kawza Cadbury Schweppes u Cadbury Schweppes Overseas (C-196/04, EU:C:2006:278),
kienet is-suggett ta’ certu diskussjoni bejn l-Avukati Generali [ara l-konkluzjonijiet tieghi fil-Kawza Columbus Container Services (C-298/05,
EU:C:2007:197, punti 124 sa 155) u dawk tal-Avukat Generali Bot fil-Kawza Orange European Smallcap Fund (C-194/06, EU:C:2007:403,
punti 101 sa 108)], izda, sa fejn naf jien, ma gietx ripetuta sussegwentement mill-gurisprudenza. Ghalhekk m’iniex ser niddiskuti iktar dwarha
hawnhekk.

33 Fil-fatt, ghas-snin finanzjarji precedenti, li ghalihom ir-Repubblika Federali tal-Germanja ppermettiet it-tnaqqis tat-telf maghmul minn
stabbiliment permanenti li jinsab fl-Awstrija, il-Qorti tal-Gustizzja kkonstatat li s-sitwazzjoni ta’ kumpannija residenti li ghandha stabbiliment
permanenti fl-Awstrija kienet paragunabbli ghal dik ta’ kumpannija residenti li ghandha stabbiliment permanenti fil-Germanja: ara, is-sentenza
tas-17 ta’ Dicembru 2015, Timac Agro Deutschland (C-388/14, EU:C:2015:829, punti 28 u 59).
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mill-espozizzjoni tal-fatti tal-kawza principali jirrizulta 1li tali gurisdizzjoni fiskali hija ezer¢itata,
fil-konfront tal-kumpannija residenti fil-Germanja, kemm fuq il-qligh maghmul kif ukoll fuq it-telf
subit mill-kumpannija intermedjarja, li huwa, fir-rigward tal-ewwel, integrat mill-gdid u, fir-rigward
tat-tieni, mehud inkunsiderazzjoni, fil-bazi ta’ tassazzjoni tal-ewwel kumpannija.

77. Ghalkemm is-sistema fiskali tal-kumpannija residenti fil-Germanja li kisbet ishma fkumpannija
stabbilita fpajjiz terz li ghandu tassazzjoni “baxxa” hija verament differenti minn dik applikabbli
ghall-kumpannija residenti li investiet kapital fkumpannija ohra residenti fil-Germanja, il-Qorti
tal-Gustizzja diga ddecidiet, kif irrilevat il-qorti tar-rinviju, li s-semplici fatt li jigu applikati sistemi
differenti ghal kumpanniji residenti skont jekk ghandhomx ishma fkumpanniji residenti jew mhux
residenti ma tistax tikkostitwixxi kriterju validu ghall-evalwazzjoni tal-paragunabbilta oggettiva
tas-sitwazzjonijiet u, ghaldagstant, sabiex tigi stabbilita differenza oggettiva bejniethom®. Fil-fatt,
l-applikazzjoni ta’ sistemi fiskali differenti hija l-origini tad-differenza fit-trattament minkejja li,
fiz-zewg ezempji, l-Istat Membru kkoncernat jezerc¢ita l-kompetenza fiskali tieghu fuq id-dhul
tal-imsemmija kumpanniji residenti.

78. Minn dan jirrizulta, fl-opinjoni tieghi, 1i l-gustifikazzjoni tar-restrizzjoni ghall-moviment liberu
tal-kapital tista’ tinzamm biss, jekk ma tkunx awtorizzata abbazi tal-Artikolu 57(1) KE, minhabba
raguni imperattiva ta’ interess generali.

2. Fuq l-ezistenza ta’ raguni imperattiva ta’ interess generali

79. Filwaqt li, fil-motivazzjoni tat-talba taghha ghal decizjoni preliminari, il-qorti tar-rinviju teskludi
l-idea li r-restrizzjoni ghall-moviment liberu tal-kapital fir-rigward tal-pajjizi terzi, li tirrizulta
mill-Artikolu 7 tal-AStG, tista’ tkun iggustifikata mill-htiega li jigi zgurat dhul fiskali, hija tistaqsi dwar
il-possibbilta ta’ gustifikazzjoni bbazata fuq l-ghan li jigu miggielda l-arrangamenti purament artificjali
li ghandhom bhala ghan li jevadu l-legizlazzjoni tal-Istat Membru kkoncernat, kif dan il-motiv ta’
gustifikazzjoni gie accettat fil-princ¢ipju tieghu, fis-sentenza tat-12 ta’ Settembru 2006, Cadbury
Schweppes u Cadbury Schweppes Overseas (C-196/04, EU:C:2006:544). Madankolly, il-qorti tar-rinviju
ghandha dubji, minn naha, dwar l-applikabbilta ta’ tali gurisprudenza, li kienet taqa’ taht il-kuntest
tal-liberta ta’ stabbiliment u, min-naha Il-ohra, fil-kaz fejn din il-gurisprudenza kellha tigi
kompletament trasposta fsitwazzjoni bhal dik tal-kawza principali, fuq in-natura proporzjonata
tar-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid previsti mill-AStG. F'dan ir-rigward, il-qorti tar-rinviju tirrileva li
dawn ir-regoli ma japplikawx biss fil-kaz ta’ arrangamenti purament artifi¢jali izda irrispettivament
mill-funzjoni ekonomika tal-kumpannija intermedjarja stabbilita fil-pajjiz terz ikkoncernat, minghajr
mal-persuna taxxabbli residenti fil-Germanja ma jkollha 1-possibbilta li turi li I-investiment taghha
jservi ragunijiet ekonomici.

34 Ara s-sentenza tat-22 ta’ Jannar 2009, STEKO Industriemontage (C-377/07, EU:C:2009:29, punt 33).
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80. Minn naha tieghu, il-Gvern Germaniz isostni li r-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid previsti
mid-dispozizzjonijiet tal-AStG huma ggustifikati minn ragunijiet imperattivi ta’ interess generali li

huma t-tqassim ibbilan¢jat tas-setgha ta’ tassazzjoni® u l-prevenzjoni tal-evazjoni fiskali*, li bis-sahha

taghha huwa jinvoka l-htiega li jigu miggielda l-arrangament purament artificjali. Fl-osservazzjonijiet
bil-miktub tieghu, il-Gvern Franciz izid li r-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid jistghu jkunu ggustifikati
wkoll bil-ghan li tigi zgurata l-effika¢ja tal-kontrolli fiskali®’.

81. Minn naha tieghi, [-ewwel nett, nagbel minghajr rizervi mal-analizi li saret mill-qorti tar-rinviju li
Stat Membru ma jistax jiggustifika restrizzjoni ghall-moviment liberu tal-kapital lejn pajjizi terzi sabiex
jissalvagwardja d-dhul fiskali. Fil-fatt, dan il-motiv, ta’ natura purament ekonomika, diga gie michud
mill-Qorti tal-Gustizzja fsitwazzjonijiet li jinvolvu l-moviment tal-kapital fir-rigward ta’ pajjizi terzi*.
F'din il-kawza ma hemm xejn li jiggustifika tbeghid minn din is-soluzzjoni. Barra minn hekk, il-Gvern
Germaniz langas ma pprova jinvoka dan il-motiv quddiem il-Qorti tal-Gustizzja.

82. It-tieni nett, fir-rigward tal-ghan relatat mal-htiega li jigu miggielda l-arrangamenti purament
artifi¢jali, nirrileva li 1-Qorti tal-Gustizzja rrikonoxxiet li tali ghan kien adattat sabiex jiggustifika
restrizzjoni ghal liberta fundamentali ta’” moviment bejn l-Istati Membri kemm fil-kuntest tar-rabta
tieghu ma’ ragunijiet imperattivi ohra ta’ interess generali, bhall-glieda kontra I-prattiki abbuzivi®,
il-prevenzjoni tal-frodi jew tal-evazjoni fiskali*, u, flimkien ma’ wahda mill-imsemmija ragunijiet,
it-tqassim ibbilancjat tas-setgha ta’ tassazzjoni bejn 1-Istati Membri*, kif ukoll, hekk jidher, bhala ghan
ta’ interess generali awtonomu *.

35 Fugq ir-rikonoxximent tal-legittimita tal-ghan ta’ prezervazzjoni tat-tqassim ibbilancjat tas-setgha ta’ tassazzjoni bejn l-Istati Membri, ara, b’'mod
partikolari, is-sentenzi tat-13 ta’ Dicembru 2005, Marks & Spencer (C-446/03, EU:C:2005:763, punt 45); tal-10 ta’ Mejju 2012, Santander Asset
Management SGIIC et (C-338/11 sa C-347/11, EU:C:2012:286, punt 47) u tal-24 ta’ Frar 2015, Grinewald (C-559/13, EU:C:2015:109, punt 40).
Fuq l-estensjoni ta’ dan il-motiv ta’ gustifikazzjoni ghall-benefi¢¢ju ta’ restrizzjonijiet ghall-moviment liberu tal-kapital fir-rigward ta’ pajjizi
terzi, ara s-sentenza tal-10 ta’ April 2014, Emerging Markets Series of DFA Investment Trust Company (C-190/12, EU:C:2014:249, punt 100 u
l-gurisprudenza ccitata).

36 Fuq ir-rikonoxximent tan-natura ta’ interess generali tal-prevenzjoni tal-evazjoni fiskali, inkluz fir-relazzjonijiet mal-pajjizi terzi, ara, b'mod
partikolari, is-sentenzi tat-30 ta’ Jannar 2007, II-Kummissjoni vs Id-Danimarka (C-150/04, EU:C:2007:69, punt 51 u l-gurisprudenza ¢citata); tal-
21 ta’ Jannar 2010, SGI (C-311/08, EU:C:2010:26, punt 65), u tal-24 ta’ Novembru 2016, SECIL (C-464/14, EU:C:2016:896, punt 62).

37 Fuq ir-rikonoxximent tan-natura ta’ interess generali tal-htiega li tigi Zgurata l-effikacja tal-kontrolli fiskali, inkluz fir-relazzjonijiet mal-pajjizi
terzi, ara, b’'mod partikolari, is-sentenzi tat-18 ta’ Dicembru 2007, A (C-101/05, EU:C:2007:804, punt 55), u tal-24 ta’ Novembru 2016, SECIL
(C-464/14, EU:C:2016:896, punt 58).

38 Ara s-sentenzi tal-10 ta’ Frar 2011, Haribo Lakritzen Hans Riegel et Osterreichische Salinen (C-436/08 u C-437/08, EU:C:2011:61, punti 125
u 126) u tal-10 ta’ April 2014, Emerging Markets Series of DFA Investment Trust Company (C-190/12, EU:C:2014:249, punt 101).

39 Ara, b'mod partikolari, is-sentenzi tal-4 ta’ Dicembru 2008, Jobra (C-330/07, EU:C:2008:685, punt 35) u tat-22 ta’ Dicembru 2010, Tankreederei
I (C-287/10, EU:C:2010:827, punt 28). Fir-rigward tar-rabta ta’ dan il-motiv mal-prevenzjoni tal-abbuz u tal-evazjoni fiskali, ara, b’mod
partikolari, is-sentenzi tat-12 ta’ Settembru 2006, Cadbury Schweppes u Cadbury Schweppes Overseas (C-196/04, EU:C:2006:544, punti 48, 51
u 55), u tat-18 ta’ Gunju 2009, Aberdeen Property Fininvest Alpha (C-303/07, EU:C:2009:377, punti 63 sa 65). Fir-rigward tar-rabta ta’ dan
il-motiv mal-prevenzjoni tal-abbuz u tal-frodi, ara s-sentenza tal-21 ta’ Dicembru 2016, Masco Denmark u Damixa (C-593/14, EU:C:2016:984,
punt 30).

40 Ara, fir-rigward tar-rabta ta’ dan il-motiv mal-prevenzjoni tal-frodi fiskali, b'mod partikolari, is-sentenzi tad-19 ta’ Novembru 2009,
II-Kummissjoni vs L-Italja (C-540/07, EU:C:2009:717, punt 57), tat-28 ta’ Ottubru 2010, Etablissements Rimbaud (C-72/09, EU:C:2010:645,
punt 34) u tal-24 ta’ Novembru 2016, SECIL (C-464/14, EU:C:2016:896, punt 59). Ara, fir-rigward tar-rabta mal-prevenzjoni tal-evazjoni fiskali,
b’mod partikolari, is-sentenzi tat-18 ta’ Lulju 2007, Oy AA (C-231/05, EU:C:2007:439, punt 58); tas-17 ta’ Settembru 2009, Glaxo Wellcome
(C-182/08, EU:C:2009:559, punt 89); tal-21 ta’ Jannar 2010, SGI (C-311/08, EU:C:2010:26, punt 65), u tas-17 ta’ Dicembru 2015, Timac Agro
Deutschland (C-388/14, EU:C:2015:829, punt 42). Ara, fir-rigward tar-rabta ma’ dawn iz-zewg ragunijiet imperattivi ta’ interess generali, b'mod
partikolari, is-sentenzi tat-3 ta’ Ottubru 2013, Itelcar (C-282/12, EU:C:2013:629, punti 33 sa 35) u tas-7 ta’ Novembru 2013, K (C-322/11,
EU:C:2013:716, punti 61 u 62).

41 Ara, is-sentenza tat-13 ta’ Marzu 2007, Test Claimants in the Thin Cap Group Litigation (C-524/04, EU:C:2007:161, punti 74 u 75).

42 Ara s-sentenzi tal-1 ta’ April 2014, Felixstowe Dock and Railway Company et (C-80/12, EU:C:2014:200, punti 31 u 35) u tas-6 ta’ Marzu 2018,
SEGRO u Horvéth (C-52/16 u C-113/16, EU:C:2018:157, punti 114 u 115).
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83. Kuntrarjament ghal dak li tesponi l-qorti tar-rinviju, il-legittimita li jigi segwit tali motiv ma gietx
irrikonoxxuta biss fil-kuntest tal-applikazzjoni tal-liberta ta’ stabbiliment izda wkoll fir-rigward ta’
restrizzjonijiet ghall-moviment liberu tal-kapital bejn 1-Istati Membri* kif ukoll bejn dawn tal-ahhar u
1-pajjizi terzi*.

84. Fuq dan l-ahhar punt, nosserva li, fis-sentenza tal-24 ta’ Novembru 2016, SECIL (C-464/14,
EU:C:2016:896, punti 59 sa 62), il-Qorti tal-Gustizzja ezaminat jekk differenza fit-trattament fiskali ta’
kumpanniji residenti fil-Portugall, skont jekk jircevux dividendi ddistribwiti minn kumpanniji residenti
fdan 1-Istat Membru jew stabbiliti f'pajjizi terzi (it-Tunezija u l-Libanu) — differenza kklassifikata bhala
restrizzjoni ghall-moviment liberu tal-kapital — , madankollu setghetx tigi ggustifikata bil-htiega ta’
prevenzjoni tal-frodi u tal-evazjoni fiskali. Fi tmiem dan l-ezami, il-Qorti tal-Gustizzja kkonkludiet li
l-legizlazzjoni fiskali inkwistjoni f'din il-kawza “[kienet] teskludi b’'mod generali 1-possibbilta ta’ helsien
jew ta’ tnaqqis tat-taxxa doppja ekonomika tad-dividendi, meta dawn id-dividendi [kienu] jitqassmu
minn kumpanniji stabbiliti fi Stati terzi, minghajr ma tfittex specifikament li timpedixxi agir li
jikkonsisti fil-holgien ta’ arrangamenti purament artificjali, li ma jirriflettux ir-realta ekonomika, intizi
ghall-evazjoni tat-taxxa normalment dovuta jew ghall-kisba ta’ vantagg fiskali”*. Minn dan hija
ghalhekk iddeduciet li r-restrizzjoni ghall-moviment liberu tal-kapital ma setghetx tigi ggustifikata
minn motivi li huma relatati mal-htiega ta’ prevenzjoni tal-frodi u tal-evazjoni fiskali.

85. Minn din is-sentenza jistghu jigu misluta zewg kunsiderazzjonijiet. Minn naha, din is-sentenza turi
li Stat Membru huwa tassew awtorizzat jinvoka l-ghan ta’ glieda kontra l-arrangamenti purament
artifi¢jali intizi ghall-evazjoni tat-tassazzjoni normalment dovuta sabiex tigi ggustifikata restrizzjoni
ghall-moviment liberu tal-kapital li gej minn jew sejjer lejn pajjizi terzi. Barra minn hekk, ma narax
il-logika li Stat Membru jigi rrifjutat il-possibbilta li jinvoka tali motiv ta’ gustifikazzjoni eskluzivament
fil-kuntest tar-relazzjonijiet tieghu mal-pajjizi terzi. Min-naha l-ohra, din is-sentenza tikkonferma li
l-portata ta’ tali ghan hija l-istess bhal meta dan huwa invokat fir-relazzjonijiet bejn 1-Istati Membri.
B'mod partikolari, il-legizlazzjoni fiskali inkwistjoni ghandha specifikament ikollha 1-ghan li tipprevjeni
agir li jikkonsisti fil-holgien ta’ arrangamenti purament artificjali.

86. Issa, huwa precizament minn din il-perspettiva li nqis li, irrispettivament mill-kwistjoni dwar jekk
il-glieda kontra l-arrangamenti purament artificjali ghall-finijiet biss ta’ evazjoni tat-taxxa normalment
dovuta ghandhiex tigi ezaminata, kif tissuggerixxi l-qorti tar-rinviju, bhala raguni imperattiva ta’
interess generali awtonoma jew, kif isostni 1-Gvern Germaniz, fil-kuntest ta’ dik relatata
mal-prevenzjoni tal-evazjoni fiskali, ir-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid previsti mill-AStG imorru lil
hinn minn dak li huwa necessarju sabiex jintlahaq dan il-ghan.

87. Fil-fatt, dawn ir-regoli jkopru mhux biss specifikament 1-arrangamenti purament artificjali izda
japplikaw, b’'mod generali, abbazi ta’ prezunzjoni inkonfutabbli ta’ evazjoni fiskali*, fil-konfront ta’ kull
persuna suggetta b’'mod illimitat ghat-taxxa fil-Germanja li ghandha sehem ta’ mill-inqas 1%
fkumpannija stabbilita fpajjiz terz li t-tassazzjoni tieghu hija kklassifikata, b’'mod unilaterali
mil-legizlazzjoni fiskali Germaniza, bhala “baxxa”.

43 Ara, b'mod partikolari, is-sentenzi tas-17 ta’ Settembru 2009, Glaxo Wellcome (C-182/08, EU:C:2009:559, punti 89), tat-3 ta’ Ottubru 2013,
Itelcar (C-282/12, EU:C:2013:629, punt 34) u tas-6 ta’ Marzu 2018, SEGRO u Horvith (C-52/16 u C-113/16, EU:C:2018:157, punti 114 u 115).

44 Ara s-sentenzi tal-10 ta’ Frar 2011, Haribo Lakritzen Hans Riegel u Osterreichische Salinen (C-436/08 u C-437/08, EU:C:2011:61, punt 165) u
tal-24 ta’ Novembru 2016, SECIL (C-464/14, EU:C:2016:896, punti 59 sa 62).

45 Sentenza tal-24 ta’ Novembru 2016, SECIL (C-464/14, EU:C:2016:896, punt 61) (korsiv mizjud minni).
46 Ghandu jigi nnotat li I-Gvern Germaniz accetta n-natura inkonfutabbli ta’ din il-prezunzjoni waqt is-seduta quddiem il-Qorti tal-Gustizzja.
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88. Fir-rigward tal-portata generali taghhom, ir-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid tal-AStG ghalhekk ma
jsegwux ghan specifiku intiz ghall-prevenzjoni tal-agir li jikkonsisti fil-holqien ta’ arrangamenti
purament artifi¢jali, li ma ghandhom l-ebda sinjifikat ekonomiku, semplicement sabiex tigi evaza
t-taxxa normalment dovuta®”.

89. Konsegwentement, inqis li r-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid previsti mill-AStG ma jistghux jigu
ggustifikati b’motivi intizi ghall-prevenzjoni tal-evazjoni fiskali u I-glieda kontra l-arrangamenti
purament artificjali.

90. Minn dan isegwi li ma hemmx lok li tinghata decizjoni dwar l-istedina maghmula mill-Gvern
Franc¢iz fl-osservazzjonijiet bil-miktub tieghu, li abbazi taghha 1-Qorti tal-Gustizzja ghandha
tirrikonoxxi 1i fir-rigward tal-pajjizi terzi, 1-Istati Membri huma awtorizzati jzommu l-legizlazzjonijiet
nazzjonali taghhom intizi sabiex jipprekludu l-arrangamenti purament artifi¢jali li ghandhom bhala
ghan essenzjali, u mhux eskluziv, li jevadu t-taxxa normalment dovuta®. Fi kwalunkwe kaz, jirrizulta
b'mod ¢ar mis-sentenzi tal-10 ta’ Frar 2011, Haribo Lakritzen Hans Riegel u Osterreichische Salinen
(C-436/08 u C-437/08, EU:C:2011:61, punt 165) u tal-24 ta’ Novembru 2016, SECIL (C-464/14,
EU:C:2016:896, punt 59) li, anki fir-relazzjonijiet mal-pajjizi terzi, tranzazzjoni partikolari
tikkostitwixxi arrangament purament artifi¢jali meta [-uniku ghan taghha huwa li tevadi t-taxxa
normalment dovuta jew li tikseb vantagg fiskali.

91. It-tielet nett, ir-risposta ghad-domanda dwar jekk ir-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid previsti
mill-AStG jistghux jigu ggustifikati bil-htiega li jigi protett it-tqassim tas-setgha ta’ tassazzjoni bejn
l-Istati u s-salvagwardja tal-effikacja tal-kontrolli fiskali, mehuda flimkien, hija, fl-opinjoni tieghi, iktar
difficli.

92. Fuq il-livell tal-prin¢ipji, nirrileva li 1-Qorti tal-Gustizzja digd ezaminat dawn iz-zewg ragunijiet
imperattivi ta’ interess generali® u digd accettat li dawn ir-ragunijiet setghu jigu invokati mill-Istati
Membri sabiex jiggustifikaw restrizzjonijiet ghall-moviment liberu tal-kapital lejn jew minn pajjiz
terz .

47 Ara, fdan is-sens, b’analogija, is-sentenzi tal-1 ta’ April 2014, Felixstowe Dock and Railway Company et (C-80/12, EU:C:2014:200, punt 34); tal-
10 ta’ Frar 2011, Haribo Lakritzen Hans Riegel u Osterreichische Salinen (C-436/08 u C-437/08, EU:C:2011:61, punt 165), u tal-
24 ta’ Novembru 2016, SECIL (C-464/14, EU:C:2016:896, punt 61).

48 II-Gvern Franciz jibbaza l-argument tieghu, minn naha, fuq is-sentenza tat-13 ta’ Marzu 2007, Test Claimants in the Thin Cap Group Litigation
(C-524/04, EU:C:2007:161, punt 81) u, min-naha l-ohra, fuq certi atti ta’ dritt sekondarju tal-Unjoni, li bla dubju huma sussegwenti ghall-fatti
tal-kawza principali (u ghalhekk, fi kwalunkwe kaz, mhux rilevanti), fosthom b’mod partikolari, id-Direttiva tal-Kunsill (UE) 2016/1164, tat-
12 ta’ Lulju 2016, li tistabbilixxi regoli kontra l-prattiki ta’ evitar tat-taxxa li jaffettwaw direttament il-funzjonament tas-suq intern (GU 2016
L 193, p. 1). Ghalkemm huwa veru li l-punt 81 tas-sentenza tat-13 ta’ Marzu 2007, Test Claimants in the Thin Cap Group Litigation
(C-524/04, EU:C:2007:161) jirreferi ghan-natura “essenzjali” u mhux eskluziva tal-ghan imfittex minn tranzazzjoni partikolari sabiex din tigi
kklassifikata bhala arrangament purament artifi¢jali, nirrileva li I-punt 82 ta’ dik is-sentenza jikkaratterizza l-arrangamenti purament artificjali
abbazi tal-“finijiet fiskali [taghhom] biss”. Sa fejn naf jien, il-punt 81 tas-sentenza tat-13 ta’ Marzu 2007, Test Claimants in the Thin Cap Group
Litigation (C-524/04, EU:C:2007:161) gie ccitat biss darba wahda, fil-punt 30 tas-sentenza tas-17 ta’ Jannar 2008, Lammers & Van Cleeff
(C-105/07, EU:C:2008:24). Ghall-kuntrarju, il-linja princ¢ipali gurisprudenzjali bla dubju ta’ xejn maggoritarja tirreferi ghan-natura eskluziva jew
unika tal-ghan imfittex minn tranzazzjoni partikolari: ara, is-sentenzi tal-4 ta’ Dicembru 2008, Jobra (C-330/07, EU:C:2008:685, punt 35); tas-
17 ta’ Settembru 2009, Glaxo Wellcome (C-182/08, EU:C:2009:559, punti 89 u 92); tat-22 ta’ Dicembru 2010, Tankreederei I (C-287/10,
EU:C:2010:827, punt 28); tal-10 ta’ Frar 2011, Haribo Lakritzen Hans Riegel u Osterreichische Salinen (C-436/08 u C-437/08, EU:C:2011:61,
punt 165); tal-5 ta’ Lulju 2012, SIAT (C-318/10, EU:C:2012:415, punt 41); tat-3 ta’ Ottubru 2013, Itelcar (C-282/12, EU:C:2013:629, punt 34);
tat-13 ta’ Novembru 2014, II-Kummissjoni vs Ir-Renju Unit (C-112/14, mhux ippubblikata, EU:C:2014:2369, punt 25); tal-
24 ta’ Novembru 2016, SECIL (C-464/14, EU:C:2016:896, punt 59), u tas-7 ta’ Settembru 2017, Eqiom u Enka (C-6/16, EU:C:2017:641,
punt 34). Ara wkoll id-digriet tat-23 ta’ April 2008, Test Claimants in the CFC and Dividend Group Litigation (C-201/05, EU:C:2008:239,
punt 84).

49 Ara s-sentenza tal-5 ta’ Lulju 2012, SIAT (C-318/10, EU:C:2012:415, punt 48).

50 Ara s-sentenza tal-10 ta’ April 2014, Emerging Markets Series of DFA Investment Trust Company (C-190/12, EU:C:2014:249, punti 71 u 100 u
l-gurisprudenza ccitata).
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93. Fir-rigward tal-htiega li tigi ssalvagwardjata s-setgha ta’ tassazzjoni tal-Istati Membri, din ir-raguni
tista’ tigi accettata meta s-sistema inkwistjoni tkun intiza sabiex tipprekludi agir li jista’ jikkomprometti
d-dritt ta’ Stat Membru li jezercita l-kompetenza fiskali tieghu fir-rigward tal-attivitajiet imwettqa
fit-territorju tieghu®'.

94. Fl-opinjoni tieghi, ma hemm l-ebda dubju li r-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid previsti mill-AStG
huma adattati sabiex jintlahaq l ghan li jigi prekluz tali agir peress li huma intiZi sabiex jipprevjenu,
tar-Repubblika Federali tal -Germanja, b1111 l-amministrazzjoni tal-ishma fil- prof1tt1 ta’ dawn il-clubs
tigi attribwita lil kumpannija stabbilita fpajjiz terz. Huwa b’dan il-mod li d-dhul ricevut minn din
il-kumpannija minhabba l-attivita ta’ amministrazzjoni tal-ishma fil-profitti tal-clubs sportivi
Germanizi huwa integrat mill-gdid fil-bazi taxxabbli tas-so¢ju taghha Germaniz, il-kumpannija X,
bil-ghan li jigi evitat tnaqqis tal-bazi taxxabbli ta’ din tal-ahhar fil-Germanja.

95. Certi aspetti ta’ din il-mizura nazzjonali jidhirli li huma wkoll adegwati. Qabel xejn, ir-regoli ta’
integrazzjoni mill-gdid previsti mill-AStG japplikaw biss ghall-attivitajiet imsejha “passivi”
tal-kumpanniji intermedjarji stabbiliti f'pajjizi terzi li japplikaw rata ta’ tassazzjoni tal-profitti ta’ inqas
minn 25%. Imbaghad, ghalkemm huwa veru li r-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid japplikaw
irrispettivament minn kwalunkwe distribuzzjoni tal-profitti, kif osservat il-qorti tar-rinviju,
id-distribuzzjonijiet effettivi maghmula mill-kumpannija intermedjarja ghall-benefi¢¢ju tas-so¢ji taghha
Germanizi huma ezentati fir-Repubblika Federali tal-Germanja. Finalment, it-taxxa fras il-ghajn
migbura fil-pajjiz terz ikkoncernat fuq l-ammont tad-distribuzzjoni tista’ tigi pacuta mat-taxxa imposta
fuq l-ammont li ghandu jigi integrat mill-gdid fil-bazi taxxabbli tas-so¢ju Germaniz jew imnaqqsa minn
dik it-taxxa, skont id-dispozizzjonijiet tal-AStG.

96. Madankollu, skont 1-AStG, is-so¢ju Germaniz ta’ kumpannija intermedjarja stabbilita f'pajjiz terz
ma jistax jevita l-applikazzjoni tar-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid, billi jipproduci I-prova li, minkejja
n-natura “passiva”’ tal-attivita ezercitata mill-imsemmija kumpannija intermedjarja, din l-attivita hija
ddettata minn ragunijiet verament kummercjali jew ekonomic¢i, b’tali mod li d-dhul tal-kumpannija
intermedjarja ma jigix intaxxat fir-rigward tal-imsemmi socju.

97. Huwa veru li, filwaqt li fir-relazzjonijiet bejn [-Istati Membri tal-Unjoni, ma ghandux a priori jigi
eskluz li persuna taxxabbli tkun fpozizzjoni li tipprovdi dokumenti ta’ gustifikazzjoni rilevanti li
jippermettu lill-awtoritajiet fiskali tal-Istat Membru ta’ tassazzjoni jivverifikaw li kienet tissodisfa
I-kundizzjonijiet li jaghtuha dritt ghal vantagg fiskali, il-Qorti tal-Gustizzja ddecidiet b'mod ripetut li
din il-gurisprudenza ma tistax tigi trasposta integralment ghall-moviment tal-kapital bejn [-Istati
Membri u l-pajjizi terzi li jaqa’ taht kuntest legali different *

98. Fil-fatt, fir-relazzjonijiet mal-pajjizi terzi, it-traspozizzjoni tal-gurisprudenza li hija applikabbli bejn
l-Istati Membri tal-Unjoni tirrikjedi li jigi mehud impenn ta’ assistenza reciproka bejn l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru inkwistjoni u dawk tal-pajjiz terz ikkonc¢ernat ekwivalenti ghall-qafas ta’
kooperazzjoni stabbilit, fir-rigward tal-Unjoni, permezz tad-Direttiva tal-Kunsill 77/799/KEE tad-
19 ta’ Dicembru 1977 dwar ghajnuna reciproka mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
fil-qasam tat-tassazzjoni diretta®.

51 Sentenza tal-10 ta’ April 2014, Emerging Markets Series of DFA Investment Trust Company (C-190/12, EU:C:2014:249, punt 98 u
l-gurisprudenza c¢citata).

52 Ara, fdan is-sens, is-sentenza tal-10 ta’ April 2014, Emerging Markets Series of DFA Investment Trust Company (C-190/12, EU:C:2014:249,
punti 81 u 82 u l-gurisprudenza ¢citata).

53 GU Edizzjoni Specjali bil-Malti, Kapitolu 9, Vol. 1, p. 63. Ara, b’mod partikolari, is-sentenza tal-10 ta’ April 2014, Emerging Markets Series of
DFA Investment Trust Company (C-190/12, EU:C:2014:249, punt 83 u l-gurisprudenza ccitata).
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99. Fkuntest bhal dak ta’ din il-kawza, tali qafas ta’ kooperazzjoni u ta’ assistenza reciproka fil-qasam
fiskali jista’ jizgura lill-awtoritajiet tal-Istat Membru kkoncernat il-possibbilta li jivverifikaw, b'mod
partikolari, jekk il-kumpannija stabbilita fil-pajjiz terz inkwistjoni, minkejja n-natura “passiva”
tal-attivita taghha, tezercitax attivita ekonomika awtentika jew reali permezz ta’ persunal, apparat, beni
jew binjiet, minghajr, b’'mod partikolari, ma tkun semplicement kumpannija li sservi biss bhala “kaxxa
tal-ittri”.

100. Issa, b’'mod generali, billi ma jaghmlux distinzjoni bejn il-pajjizi terzi skont jekk dawn ghandhomx
jew le qafas ta’ kooperazzjoni u ta’ skambju ta’ informazzjoni ekwivalenti ghad-Direttiva 77/799
mar-Repubblika Federali tal-Germanja, ir-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid previsti mill-AStG jidhru,
fl-opinjoni tieghi, li jmorru lil hinn minn dak li huwa necessarju sabiex jintlahqu l-ghanijiet ta’
prezervazzjoni tas-setgha ta’ tassazzjoni tal-Istat Membru inkwistjoni u tal-effika¢ja tal-kontrolli fiskali.
L-applikazzjoni tar-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid, previsti mill-AStG, fil-kaz ta’ persuna taxxabbli
Germaniza li ghandha sehem fkumpannija stabbilita fpajjiz terz u li fil-konfront taghha jigi stabbilit,
abbazi b’'mod partikolari ta’ ftehim qafas ta’ skambju reciproku ta’ informazzjoni fil-qasam fiskali bejn
dan il-pajjiz u r-Repubblika Federali tal-Germanja, li hija tizvolgi, fir-realtd, attivita ekonomika
awtentika, tinterferixxi mas-setgha ta’ tassazzjoni tal-Istat tas-sede tal-kumpannija u tissuggerixxi,
fl-opinjoni tieghi, li r-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid tal-AStG huma intizi, b’'mod definittiv, sabiex
jiggeneraw dhul ghal awtorita fiskali Germaniza **.

101. Minkejja dan, bla hsara ghal iktar verifiki fid-dettall mill-qorti tar-rinviju, tali konstatazzjoni tista’
tkun minghajr effett prattiku fil-kawza principali.

102. F'dan ir-rigward, minkejja li l-qorti tar-rinviju bl-ebda mod ma tinforma lill-Qorti tal-Gustizzja
dwar l-ezistenza ta’ qafas ta’ kooperazzjoni u ta’ assistenza rec¢iproka fil-qasam fiskali bejn
ir-Repubblika Federali tal-Germanja u l-Konfederazzjoni Svizzera, ma jistax totalment ma jissemmiex
li tali qafas ta’ kooperazzjoni gie stabbilit bejn dawn iz-zewg Stati wara li dahal fis-sehh, fl-
1 ta’ Jannar 2017, fit-territorju tal-Konfederazzjoni  Svizzera, il-Konvenzjoni redatta
mill-Organizzazzjoni ghall-Kooperazzjoni u ghall-Izvilupp Ekonomiku (OECD) u I-Kunsill tal-Ewropa,
iffirmata fi Strasbourg fil-25 ta’ Jannar 1988, dwar l-assistenza amministrattiva reciproka fil-qasam
fiskali . L-Artikolu 4 ta’ din il-konvenzjoni jipprovdi li l-partijiet kontraenti ghandhom jiskambjaw
l-informazzjoni li probabbilment hija rilevanti ghall-amministrazzjoni jew ghall-applikazzjoni
tal-legizlazzjonijiet nazzjonali taghhom dwar it-taxxi koperti mill-imsemmija konvenzjoni, li jinkludu,
skont l-Artikolu 2 tieghu, it-taxxi fuq id-dhul u l-profitti.

103. Madankollu, skont 1-Artikolu 30 tal-Konvenzjoni, intitolat “Rizervi” [traduzzjoni mhux uffi¢jali],
il-Konfederazzjoni Svizzera pprecizat, waqt id-depozitu tal-istrument ta’ ratifika taghha, li hija “ma
taghti l-ebda assistenza amministrattiva fir-rigward tal-krediti fiskali li kienu jezistu diga fid-data
tad-dhul fis-sehh tal-Konvenzjoni” [traduzzjoni mhux uffi¢jali] ghal din il-parti kontraenti, jigifieri
qabel I-1 ta’ Jannar 2017.

104. Minn dan jirrizulta li, fir-rigward tas-snin finanzjarji inkwistjoni fil-kawza principali li
jirrigwardaw, infakkar, is-snin 2005 u 2006, il-qorti tar-rinviju x’aktarx ikollha tikkonstata li
l-Konvenzjoni Dwar |-Assistenza Amministrattiva Reciproka fil-Qasam Fiskali ma tawtorizzax
lill-awtoritajiet fiskali Germanizi jivverifikaw mal-kontropartijiet Svizzeri taghhom in-natura awtentika
tal-attivita tal-kumpannija intermedjarja Y stabbilita fl-Isvizzera.

54 Qabel xejn, kif tirrileva I-Kummissjoni fl-osservazzjonijiet bil-miktub taghha, fil-qafas tar-relazzjonijiet bejn I-Istati Membri tal-Unjoni, u wara
s-snin finanzjarji inkwistjoni fdin il-kawza, il-legizlatur Germaniz emenda 1-AStG permezz tal-Jahressteuergesetz 2008 (il-Ligi dwar il-Finanzi
ghas-Sena 2008, BGBL I, p. 3150), billi awtorizza lil persuna taxxabbli Germaniza teskludi I-applikazzjoni tar-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid
jekk turi li I-kumpannija stabbilita fi Stat Membru iehor tezerc¢ita attivitajiet ekonomici reali.

55 STE Nru 127. It-test ta’ din il-konvenzjoni, ir-rizervi li gew espressi fiha kif ukoll l-istat tar-ratifikazzjonijiet huwa disponibbli fuq is-sit:
https://www.coe.int/en/web/conventions/full-list/-/conventions/treaty/127. Ir-Repubblika Federali tal-Germanja rratifikat din il-konvenzjoni fit-
28 ta’ Awwissu 2015, u dahlet fis-sehh f'dan 1-Istat Membru fl-1 ta’ Dicembru 2015.
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105. Konsegwentement, b’rigward ghac-¢irkustanzi tal-kawza principali, u sakemm ma jezistix qafas
bilaterali ta’ skambju ta’ informazzjoni fil-qasam fiskali bejn ir-Repubblika Federali tal-Germanja u
l-Konfederazzjoni Svizzera li jkun applikabbli ghall-fatti tal-kawza principali, fatt li ghandu jigi
vverifikat mill-qorti tar-rinviju, inqis li l-applikazzjoni tar-regoli ta’ integrazzjoni mill-gdid previsti
mill-AStG tista’ tkun iggustifikata bil-ghan tal-prezervazzjoni tas-setgha ta’ tassazzjoni u tal-effikacja
tal-kontrolli fiskali tal-Istat Membru kkoncernat.

II1. Konkluzjoni

106. Fid-dawl tal-kunsiderazzjonijiet li gew zviluppati b'mod principali fdawn il-konkluzjonijiet,
nipproponi  lill-Qorti  tal-Gustizzja tirrispondi bil-mod segwenti ghad-domandi maghmula
mill-Bundesfinanzhof (il-Qorti Federali tal-Finanzi, il-Germanja):

L-Artikolu 57(1) KE ghandu jigi interpretat fis-sens li taqa’ taht il-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan
l-artikolu legizlazzjoni nazzjonali li, fil-31 ta’ Dicembru 1993, kienet tipprevedi, ghal persuna taxxabbli
ta’ Stat Membru, it-tassazzjoni tal-investimenti diretti fkumpannija barranija stabbilita f'pajjiz terz
minn livell ta’ sehem ta’ 10 %, li l-effetti taghha komplew wara 1-31 ta’ Dicembru 1993 qabel din ma
giet issostitwita minn legizlazzjoni nazzjonali ohra, li, fir-rigward tal-investimenti diretti, hija,
essenzjalment, identika ghal-legizlazzjoni li kienet tezisti fil-31 ta’ Dicembru 1993.
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