W Gabra tal-gurisprudenza

KONKLUZJONIJIET TAL-AVUKAT GENERALI
KOKOTT
tat-12 ta’ Mejju 2016"

Kawza C-593/14

Masco Denmark ApS,
Damixa ApS
Vs
Skatteministeriet

[talba ghal decizjoni preliminari mressqa mill-Vestre Landsret (qorti tal-appell regjonali tal-Punent,
id-Danimarka)]

“Legizlazzjoni fiskali — Liberta ta’ stabbiliment (Artikolu 43 KE) — Taxxa nazzjonali fuq
il-kumpanniji — Dhul minn interessi — Self lil sussidjarja — Ezenzjoni fiskali fil-kaz ta’ projbizzjoni
tat-tnaqqis tal-ispejjez ta’ interessi ta’ sussidjarja sottokapitalizzata — Kumpanniji omm b’sussidjarji

mhux residenti — Projbizzjoni tat-tnaqqis tal-interessi imposta minn Stat Membru iehor”

I — Introduzzjoni

1. L-istrategija ta’ evazjoni fiskali minn gruppi internazzjonali kienet tassew preokkupanti
ghall-komunita internazzjonali fdawn l-ahhar snin. Possibbilta klassika ta’ trasferiment tal-qligh minn
Stat ghal iehor hija I-finanzjament ta’ sussidjarji barranin permezz ta’ self minflok kapital proprju. B'dan
il-mod, il-qligh ta’ sussidjarja jista’ jitnaqqas parzjalment mit-tassazzjoni fl-Istat ta’ residenza taghha u
minflok jigi ntaxxat, fil-forma ta’ dhul minn interessi, fl-Istat ta’ residenza tal-kumpannija omm taht
kundizzjonijiet possibbilment iktar favorevoli.

2. Din il-possibbilta ta’ trasferiment tal-qligh tikkostitwixxi l-isfond tat-talba ghal decizjoni preliminari
Daniza prezenti. L-awtorita fiskali Daniza tipprova tiggieled kontra dan it-trasferiment permezz ta’
projbizzjoni tat-tnaqqis tal-interessi applikabbli ghall-hekk imsejha sussidjarji sottokapitalizzati, li
fir-rigward taghhom tezisti prezunzjoni li I-kumpannija omm taghhom fil-fatt ghandha tipprovdilhom
iktar kapital proprju. Il-projbizzjoni tat-tnaqqis ghandha l-effett li I-qligh ta’ sussidjarji Danizi ghandu
jigi ntaxxat fid-Danimarka minghajr ma jitnaqqsu l-pagamenti ta’ interessi ezagerati. Izda sabiex tigi
evitata tassazzjoni doppja fid-Danimarka tal-pagamenti ta’ interessi, fdan il-kaz, id-dhul minn interessi
korrispondenti huma ezentati mit-taxxa ghall-kumpannija omm Daniza.

3. Madankollu, il-kumpanniji omm Danizi huma mcahhda minn tali ezenzjoni jekk is-sussidjarja
taghhom tkun stabbilita fi Stat Membru iehor u hemmhekk tkun suggetta wkoll ghal projbizzjoni
tat-tnaqqis tal-interessi. Issa 1-Qorti tal-Gustizzja ghandha ti¢éara jekk tali legizlazzjoni, intiza sabiex
tipprevjeni trasferiment ta’ qligh hijiex kompatibbli mal-liberta ta’ stabbiliment. F'dan ir-rigward,
l-ghan huwa, b’'mod partikolari, li tigi zgurata l-koerenza tal-gurisprudenza taghna fil-qasam
tat-tassazzjoni diretta.

1 — Lingwa originali: il-Germaniz.

MT
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II — II-kuntest guridiku

Id-dritt tal-Unjoni

4. Fil-perijodu rilevanti ghall-kawza principali, 1-Artikolu 43 KE? (issa l-Artikolu 49 TFUE®) kien
jirregola d-dritt ta’ stabbiliment kif gej:

“Fil-qafas tad-dispozizzjonijiet ta’ hawn taht ir-restrizzjonijiet ghal-liberta ta’ l-istabbiliment ta’ ¢ittadini
ta’ Stat Membru fit-territorju ta’ Stat Membru iehor, ghandhom jigu projbiti. Tali projbizzjoni ghandha
testendi ruhha wkoll ghal restrizzjonijiet fuq l-istabbiliment ta’ agenziji, ferghat u sussidjarji, minn
cittadini ta’ Stat Membru stabbiliti fit-territorju ta’ Stat Membru iehor.

II-liberta ta’ l-istabbiliment tinkludi d-dritt li tibda u tezercita attivitajiet bhala persuna li tahdem ghal
rasa, kif ukoll li tikkostitwixxi u tmexxi imprizi u b’'mod partikolari kumpanniji li jaqghu taht it-tifsira
ta’ 1-Artikolu 48, paragrafu 2, taht il-kondizzjonijiet stipulati fil-ligijiet tal-pajjiz ta’ l-istabbiliment,
ghac-c¢ittadini tieghu stess, minghajr pregudizzju ghad-dispozizzjonijiet tal-Kapitolu dwar il-kapital.”

5. L-Artikolu 48 KE (issa: 1-Artikolu 54 TFUE) jestendi l-kamp ta’ applikazzjoni tal-liberta ta’
stabbiliment kif gej:

“Il-kumpanniji jew ditti stabbiliti konformement mal-ligijiet ta’ Stat Membru u li jkollhom Il-ufficju
registrati jew it-tmexxija centrali jew is-sede prin¢ipali gewwa l-Unjoni, ghandhom, ghall-fini ta’ dan
il-Kapitolu jkunu megqjusa bhala persuni fizi¢i cittadini ta’ I-Istati Membri”.

[...]”

Id-dritt nazzjonali

6. Fir-Renju tad-Danimarka, tingabar taxxa fuq il-kumpanniji fuq id-dhul ta’ kumpanniji Danizi, li
jinkludi d-dhul minn interessi.

7. Skont 1-Artikolu 11(1) tas-Selskabsskattelov (ligi dwar it-taxxa fuq il-kumpanniji, iktar ’il quddiem,
1-“SSL”), kumpannija Daniza li hija membru fi grupp fil-prin¢ipju ma tistax, fil-prin¢ipju tinvoka
l-ispejjez tal-interessi ghal djun interni tal-grupp bhala spejjez operattivi, jekk hija tkun
sottokapitalizzata. Tezisti sottokapitalizzazzjoni meta l-proporzjon bejn l-ammont tad-dejn u l-kapital
proprju tal-kumpannija tkun ta’ iktar minn 4:1.

8. Jekk tkun tapplika l-projbizzjoni tat-tnaqqis ghall-ispejjez tal-interessi prevista fl-Artikolu 11(1)
tal-SSL, skont il-paragrafu 6 ta’ din id-dispozizzjoni, ir-ricevitur tal-pagamenti ta’ interessi jigi ezentat
mit-tassazzjoni fuq id-dhul ta’ interessi korrispondenti.

III — Il-kawza principali

9. Il-kawza principali tikkoncerna I-kalkolu tat-taxxa fuq il-kumpanniji Daniza ghall-kumpannija
Daniza Damixa ApS (iktar ’il quddiem, “Damixa”) ghas-snin 2005 u 2006, b'mod partikolari t-tehid
inkunsiderazzjoni ghal finijiet fiskali ta’ ¢ertu dhul minn interessi. F'dak iz-zmien, Damixa kienet
sussidjarja ta’ Masco Denmark ApS, li flimkien maghha kienet suggetta ghal tassazzjoni kongunta ta’
grupp ta’ kumpanniji, u ghalhekk hija wkoll rikorrenti fil-kawza principali.

2 — Trattat li jistabbilixxi I-Komunita Ewropea, fil-verzjoni tat-Trattat ta’” Amsterdam (GU 1997, C-340, p. 173).
3 — Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (GU 2012, C-326, p. 47).
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10. Damixa kienet ghamlet self lis-sussidjarja 100 % taghha stabbilita fil-Germanja, Damixa Armaturen
GmbH. Minn dan hija r¢eviet dhul ta’ interessi fammont totali ta” DKK 9 584 745 fis-snin 2005 u 2006.
Dawn l-interessi ma gewx irrikonoxxuti bhala spejjez operattivi, izda gew ittrattati bhala dividendi
mgassma mis-sussidjarji Germanizi taghha, minhabba li hija kienet megqjusa li hija sottokapitalizzata
skont il-ligi Germaniza (proporzjon bejn l-ammont tad-dejn u tal-kapital proprju ta’ iktar minn 1.5:1).

11. Fdan il-kaz, l-amministrazzjoni fiskali Daniza ma tara li hemm l-ebda lok ghal applikazzjoni
tal-ezenzjoni fiskali ghal dhul minn interessi skont 1-Artikolu 11(6) tal-SSL. Dan ghaliex 1-ezenzjoni
tirrikjedi li l-ispejjez tal-interessi jkunu suggetti ghal projbizzjoni tat-tnaqqis mid-debitur tal-interessi
skont 1-Artikolu 11(1) tal-SSL. Din il-projbizzjoni tat-tnaqqis madankollu tapplika biss ghal
kumpanniji li huma suggetti ghat-taxxa Daniza, u b’hekk, bhala regola, tapplika biss ghal kumpanniji
stabbiliti fid-Danimarka.

12. Ghall-kuntrarju, Damixa tqis li din ir-regola tostakola I-liberta ta’ stabbiliment taghha. Dan
minhabba li finalment hija tigi rrifjutata ezenzjoni fiskali biss minhabba li s-sussidjarja taghha, li
minghandha tircievi d-dhul minn interessi, hija stabbilita fi Stat Membru iehor.

IV — Il-pro¢edura quddiem il-Qorti tal-Gustizzja

13. Fid-19 ta’ Dicembru 2014, il-Vestre Landsret (qorti tal-appell regjonali tal-Punent, id-Danimarka) li
sadanittant giet adita bit-tilwima, ghamlet id-domanda li gejja lill-Qorti tal-Gustizzja skont
1-Artikolu 267 TFUE:

L-Artikolu 43 KE, moqri flimkien mal-Artikolu 48 KE (li saru l-Artikolu 49 TFUE u l-Artikolu 54
TFUE rispettivament), jipprekludi Stat Membru milli ma jaghtix ezenzjoni fiskali ghall-interessi ricevuti
[dhul minn interessi] minn kumpannija residenti fil-kaz li kumpannija li tifforma parti mill-istess grupp
ta’ kumpanniji, residenti fi Stat Membru iehor, ma tkunx tista’ tnagqas mit-taxxa l-ispiza ghall-hlas
tal-interessi korrispondenti minhabba r-regoli (bhal dawk fis-sehh fdan il-kaz) fl-Istat Membru
kkoncernat li jillimitaw id-dritt ghal tnaqqis tal-interessi mhallsa fil-kaz ta’ sottokapitalizzazzjoni, meta
dan l-ewwel Stat Membru jaghti ezenzjoni fiskali ghall-interessi ricevuti minn kumpannija residenti
fil-kaz li kumpannija residenti ohra li tifforma parti mill-istess grupp ta’ kumpanniji ma tkunx tista’
tnaqqas mit-taxxa l-ispiza ghall-hlas tal-interessi korrispondenti skont ir-regoli nazzjonali (bhal dawk
fis-sehh fdan il-kaz) li jillimitaw it-tnaqqis ta’ tali spejjez fil-kaz ta’ sottokapitalizzazzjoni?

14. Ir-rikorrenti fil-kawza princ¢ipali, ir-Renju tad-Danimarka kif ukoll il-Kummissjoni Ewropea
pprezentaw osservazzjonijiet bil-miktub quddiem il-Qorti tal-Gustizzja dwar din id-domanda u
nstemghu wkoll fis-seduta tat-3 ta’ Marzu 2016.

V — Analizi legali

15. Permezz tad-domanda preliminari taghha, il-qorti tar-rinviju essenzjalment tistagsi jekk hijiex
kompatibbli mal-liberta ta’ stabbiliment sitwazzjoni fejn Stat Membru jezenta mit-taxxa d-dhul minn
interessi li kumpannija omm tircievi minghand is-sussidjarja taghha, meta l-ispejjez tal-interessi
korrispondenti tas-sussidjarja jkunu suggetti fil-legizlazzjoni fiskali ta’ dan l-Istat Membru ghal
projbizzjoni ta’ tnaqqis minhabba sottokapitalizzazzjoni, izda mhux meta s-sussidjarja tkun stabbilita fi
Stat Membru iehor u meta, fil-kuntest tat-tassazzjoni mwettqa fdan I-Istat Membru l-iehor,
il-pagamenti ta’ interessi lanqas ma jistghu jitnaqqsu minhabba sottokapitalizzazzjoni.
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A — Restrizzjoni tal-liberta ta’ stabbiliment

16. L-Artikolu 43 KE, flimkien mal-Artikolu 48 KE, jipprojbixxi restrizzjonijiet ghal-liberta ta’
stabbiliment ta’ kumpanniji ta’ Stat Membru fit-territorju ta’ Stat Membru iehor. Din il-projbizzjoni
ma tapplikax biss ghall-Istat ospitanti, izda wkoll ghall-Istat ta’ origini tal-kumpannija*. Ghalhekk,
ikun hemm restrizzjoni, fil-princ¢ipju ipprojbita, tal-liberta ta’ stabbiliment, meta l-Istat ta’ origini
jittratta kumpannija omm residenti b’sussidjarja mhux residenti b’'mod inqas favorevoli minn
kumpannija omm residenti li jkollha sussidjarja residenti’.

17. Fil-kaz prezenti, ghall-ewwel jidher li Damixa giet Zvantaggata b’dan il-mod. Filwaqt li hija giet
irrifjutata ezenzjoni fiskali ghall-pagamenti ta’ interessi mwettqa mis-sussidjarja mhux residenti taghha,
ghalkemm din tal-ahhar ma tistax tiddikjara l-interessi bhala spejjez operattivi fil-kuntest tat-taxxa fuq
id-dhul taghha, hija kienet tgawdi minn ezenzjoni fiskali kieku s-sussidjarja taghha kienet residenti li
t-tnaqqis tal-interessi taghha wkoll ikun ipprojbit.

18. Madankollu, legizlazzjoni bhal dik Daniza, fl-ahhar mill-ahhar, ma tirrestringix il-liberta ta’
stabbiliment ta’ Damixa, minhabba li l-izvantagg li jirrizulta ghaliha ma huwiex ikkawzat biss
mir-Renju tad-Danimarka. Din il-perspettiva tirrizulta mill-prin¢ipju ta’ awtonomija stabbilit
fil-gurisprudenza (ara, fdan ir-rigward, it-Tagsima 1) u barra minn hekk ma jitqajjimx dubju
sostanzjali dwarha mil-linja gurisprudenzjali zviluppata mis-sentenza Manninen (ara, fdan ir-rigward,
it-Tagsima 2).

1. Il-princ¢ipju ta’ awtonomija

19. II-Qorti tal-Gustizzja ddecidiet diversi drabi li Stat Membru ma jistax jigi obbligat, abbazi
tal-libertajiet fundamentali, jiehu inkunsiderazzjoni, ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-legizlazzjoni
fiskali tieghu, il-konsegwenzi possibbilment sfavorevoli li jirrizultaw mill-aspetti specifi¢i ta’
legizlazzjoni ta’ Stat Membru iehor®. Dan ghaliex, skont gurisprudenza stabbilita, il-libertd ta’
stabbiliment b’'mod partikolari ma tobbligax lil Stat Membru jistabbilixxi r-regoli fiskali tieghu skont
dawk ta’ Stat Membru iehor sabiex tigi ggarantita, fis-sitwazzjonijiet kollha, tassazzjoni li telimina kull
diskrepanza li tirrizulta mil-ligijiet fiskali nazzjonali”.

4 — Ara, b'mod partikolari, is-sentenzi tas-27 ta’ Settembru 1988, Daily Mail u General Trust (81/87, EU:C:1988:456, punt 16), tad-
29 ta’ Novembru 2011, National Grid Indus (C-371/10, EU:C:2011:785, punt 35), tas-17 ta’ Lulju 2014, Nordea Bank Danmark (C-48/13,
EU:C:2014:2087, punt 18) u tal-14 ta’ April 2016, Sparkasse Allgdu (C-522/14, EU:C:2016:253, punt 20).

5 — Ara, b’'mod partikolari, is-sentenzi tat-18 ta’ Novembru 1999, X u Y (C-200/98, EU:C:1999:566, punti 27 u 28), tas-27 ta’ Novembru 2008,
Papillon (C-418/07, EU:C:2008:659, punti 31 u 32), tat-12 ta’ Gunju 2014, SCA Group Holding et. (C-39/13 sa C-41/13, EU:C:2014:1758,
punti 23 sa 27), Nordea Bank Danmark (C-48/13, EU:C:2014:2087, punt 19) u tat-2 ta’ Settembru 2015, Groupe Steria (C-386/14,
EU:C:2015:524, punt 15).

6 — Ara s-sentenzi tat-23 ta’ Ottubru 2008, Krankenheim Ruhesitz am Wannsee-Seniorenheimstatt (C-157/07, EU:C:2008:588, punt 49) u tas-
7 ta’ Novembru 2013, K (C-322/11, EU:C:2013:716, punt 79).

7 — Sentenzi tat-28 ta’ Frar 2008, Deutsche Shell (C-293/06, EU:C:2008:129, punt 43), tat-23 ta’ Ottubru 2008, Krankenheim Ruhesitz am
Wannsee-Seniorenheimstatt (C-157/07, EU:C:2008:588, punt 50) u tad-29 ta’ Novembru 2011, National Grid Indus (C-371/10,
EU:C:2011:785, punt 62); ara wkoll, fdan is-sens, is-sentenzi tas-6 ta’ Dicembru 2007, Columbus Container Services (C-298/05,
EU:C:2007:754, punt 51) u tal-10 ta’ Gunju 2015, X (C-686/13, EU:C:2015:375, punt 33) fir-rigward tal-ghazla bejn diversi Stati Membri ta’
stabbiliment; ara, b’'mod specifiku dwar it-tassazzjoni doppja, is-sentenzi tal-15 ta’ April 2010, CIBA (C-96/08, EU:C:2010:185, punt 28), tal-
1 ta’ Dicembru 2011, II-Kummissjoni vs L-Ungerija (C-253/09, EU:C:2011:795, punt 83) u tal-21 ta’ Novembru 2013, X (C-302/12,
EU:C:2013:756, punt 29); ara, barra minn hekk, fir-rigward tal-obbligi ta’ dikjarazzjoni previsti mil-legizlazzjoni fiskali, is-sentenza tal-
14 ta’ April 2016, Sparkasse Allgau (C-522/14, EU:C:2016:253, punt 31); ara, addizzjonalment, dwar il-moviment liberu tal-kapital, is-sentenzi
tat-12 ta’ Frar 2009, Block (C-67/08, EU:C:2009:92, punt 31) u tat-8 ta’ Dicembru 2011, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (C-157/10,
EU:C:2011:813, punt 39).
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20. Dan il-“prin¢ipju ta’ awtonomija”® finalment ifisser li Stat Membru ma jiksirx il-libertajiet
fundamentali fejn trattament inqas favorevoli fsitwazzjoni transkonfinali jirrizulta biss meta jittiehdu
inkunsiderazzjoni r-regoli tal-legizlazzjoni fiskali ta’ Stat Membru iehor. Dan ghaliex is-sistemi fiskali
individwali tal-Istati Membri ghandhom jitqiesu b’'mod awtonomu’.

21. Ghaldagstant, fuq il-bazi ta’ dan il-prin¢ipju, il-Qorti tal-Gustizzja perezempju ddecidiet li Stat
Membru ma huwiex obbligat jaghmel il-gbir tat-taxxa proprju tieghu dipendenti fuq jekk Stat

Membru iehor jigborx taxxa fuq l-istess tranzazzjoni'.

22. Ukoll fuq il-bazi tal-prin¢ipju ta’ awtonomija, il-Qorti tal-Gustizzja ddecidiet, fil-kuntest tal-hekk
imsejha taxxa ta’ hrug, li Stat Membru ma ghandux jiehu inkunsiderazzjoni d-deprezzament fuq l-assi
ta’ kumpannija li jirrizulta wara t-trasferiment tas-sede taghha fi Stat Membru iehor skont jekk I-Istat
Membru ospitanti jipprevedix jew le t-tehid inkunsiderazzjoni ta’ dan id-deprezzament fil-legizlazzjoni
fiskali tieghu .

23. Skont il-prin¢ipju ta’ awtonomija, it-tehid inkunsiderazzjoni transkonfinali tat-telf lanqas ma jista’
jiddependi fuq jekk l-Istat Membru l-iehor jipprevedix, fil-legizlazzjoni fiskali tieghu, li s-sussidjarja
mhux residenti ma tista’ tittrasferixxi l-ebda telf”” jew li b’'mod generali ma jistax jittiehed
inkunsiderazzjoni telf li jirrizulta mill-bejgh ta’ proprjeta immobbli li tinsab fdan l-Istat .

24. Fdawn il-kazijiet kollha, it-trattament inqas favorevoli tas-sitwazzjoni transkonfinali huwa,
mill-inqas ugwalment attribwibbli lill-Istat Membru l-iehor u ghalhekk huwa l-konsegwenza
tat-tqassim tal-kompetenza fiskali bejn l-Istati Membri'* jew tal-ezercizzju parallel taghha'. Izda
trattament inqas favorevoli li jirrizulta biss mill-effett kombinat tad-dispozizzjonijiet ta’ zewg Stati
Membri, ma jista’ jigi imputat lill-ebda wiehed mill-Istati Membri bhala restrizzjoni ghal liberta
fundamentali *°.

8 — B'rabta mal-principji ccitati, il-Qorti tal-Gustizzja tkellmet diversi drabi dwar “Certa awtonomija” tal-Istati Membri fil-qasam tad-dritt
tal-fiskalita diretta; ara s-sentenzi tas-6 ta’ Dicembru 2007, Columbus Container Services (C-298/05, EU:C:2007:754, punt 51), tat-
12 ta’ Frar 2009, Block (C-67/08, EU:C:2009:92, punt 31) u tal-1 ta’ Dicembru, II-Kummissjoni vs L-Ungerija (C-253/09, EU:C:2011:795,
punt 83).

9 — Dan japplika wkoll fis-sens oppost: Il-legizlazzjoni ta’ Stat Membru tikser ukoll il-libertajiet fundamentali meta zvantagg ikkawzat minnha biss
jigi kkumpensat mil-legizlazzjoni ta’ Stat Membru iehor; ara, fdan ir-rigward, il-konkluzjonijiet tieghi fil-kawzi maghquda SCA Group
Holding et (C-39/13 sa C-41/13, EU:C:2014:104, punt 50 u l-gurisprudenza c¢citata); ara wkoll, fdan is-sens, is-sentenza tat-
8 ta’ Novembru 2007, Amurta (C-379/05, EU:C:2007:655, punt 78).

10 — Ara s-sentenzi tat-12 ta’ Frar 2009, Block (C-67/08, EU:C:2009:92, punti 28 sa 31) u tal-15 ta’ April 2010, CIBA (C-96/08, EU:C:2010:185,

punt 28).

11 — Ara s-sentenza tad-29 ta’ Novembru 2011, National Grid Indus (C-371/10, EU:C:2011:785, punti 61 u 62).

12 — Ara s-sentenza tat-3 ta’ Frar 2015, II-Kummissjoni vs Ir-Renju Unit (C-172/13, EU:C:2015:50, punt 33 u l-gurisprudenza ¢citata).

13 — Ara s-sentenza tas-7 ta’ Novembru 2013, K (C-322/11, EU:C:2013:716, punti 79 sa 81).

14 — Ara, fdan is-sens, is-sentenza tat-23 ta’ Ottubru 2008, Krankenheim Ruhesitz am Wannsee-Seniorenheimstatt (C-157/07, EU:C:2008:588,

punti 51 u 52).
15 — Ara, fdan is-sens, is-sentenzi tal-14 ta’ Novembru 2006, Kerckhaert u Morres (C-513/04, EU:C:2006:713, punt 20) kif ukoll tal-
15 ta’ April 2010, CIBA (C-96/08, EU:C:2010:185, punt 25).

16 — L-effetti tal-prin¢ipju ta’ awtonomija jitqiesu li jeskludu r-restrizzjoni ta’ liberta fundamentali fis-sentenzi tas-6 ta’ Dicembru 2007, Columbus
Container Services (C-298/05, EU:C:2007:754, punti. 50 sa 54), tat-12 ta’ Frar 2009, Block (C-67/08, EU:C:2009:92, punti 23 sa 31), tal-
10 ta’ Gunju 2015, X (C-686/13, EU:C:2015:375, punti 33 sa 35) u tal-14 ta’ April 2016, Sparkasse Allgiu (C-522/14, EU:C:2016:253,
punti 24 sa 32); il-princ¢ipju ta’ awtonomija madankollu gie ttrattat fil-kuntest tal-gustifikazzjoni ta’ restrizzjoni fis-sentenzi tat-
28 ta’ Frar 2008, Deutsche Shell (C-293/06, EU:C:2008:129, punti 41 sa 44), tad-29 ta’ Novembru 2011, National Grid Indus (C-371/10,
EU:C:2011:785, punti 50 sa 64), tal-1 ta’ Dicembru 2011, II-Kummissjoni vs L-Ungerija (C-253/09, EU:C:2011:795, punti 81 sa 83) u tas-
7 ta’ Novembru 2013, K (C-322/11, EU:C:2013:716, punti 74 sa 82).
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25. Fdan ir-rigward, it-tassazzjoni doppja ta’ sitwazzjonijiet transkonfinali minn zewg Stati Membri
hija ezempju partikolarment car, li skont il-gurisprudenza stabbilita tal-Qorti tal-Gustizzja ma
tikkostitwixxix ksur tal-libertajiet fundamentali’, ghalkemm l-effetti negattivi ghas-suq intern huma
evidenti. Tali tfixkil fis-suq intern minhabba l-agir awtonomu ta’ zewg Stati Membri madankollu ma
jistax jigi evitat permezz tal-libertajiet fundamentali, izda biss permezz tal-adozzjoni ta’ atti legali
specifici fuq il-livell tal-Unjoni'® jew, bhala t-tieni l-ahjar alternattiva attwalment prevalenti, permezz
ta’ ftehimiet bilaterali jew multilaterali bejn 1-Istati Membri ™.

26. Fil-kaz prezenti, tezisti conditio sine qua non tat-trattament inqas favorevoli tal-istabbiliment
transkonfinali ta’ Damixa, fil-fatt li I-legizlazzjoni fiskali Germaniza barranija, li ghaliha hija suggetta
s-sussidjarja taghha, tipprevedi projbizzjoni tat-tnaqqis tal-interessi. Minghajr din ir-regola, li hija
imputabbli ghal Stat Membru iehor, min-naha l-ohra ma jkun jista’ jigi kkonstatat l-ebda trattament
inqas favorevoli ta’ sitwazzjoni transkonfinali meta mqabbla ma’ dik nazzjonali. Fil-fatt, fl-assenza
tal-projbizzjoni li jitnaqqsu l-interessi prevista minn Stat Membru iehor, is-sussidjarja mhux residenti
tista’ tinvoka l-pagamenti ta’ interessi lill-kumpannija omm Damixa inkwantu spejjez operattivi
fil-kuntest tat-tassazzjoni taghha, bhalma huwa normalment il-kaz. Skont is-sistema fiskali Daniza,
il-kumpannija omm li s-sussidjarji taghha jistghu jnaqqsu l-pagamenti ta’ interessi inkwantu spejjez
operattivi ma ghandhom, madankollu, l-ebda dritt ghall-ezenzjoni tad-dhul minn interessi
korrispondenti taghhom, indipendentement mill-fatt li s-sussidjarja taghhom hija residenti jew le.

27. Jekk, ghal kuntrarju, fil-kaz prezenti jinghad li hemm restrizzjoni tal-liberta ta’ stabbiliment
mil-legizlazzjoni Daniza, ir-Renju tad-Danimarka jkun obbligat, bla hsara ghal gustifikazzjoni ta’ din
ir-restrizzjoni, li jissuggetta kull darba ezenzjoni fiskali, fis-sitwazzjonijiet transkonfinali, ghall-ezistenza
fil-legizlazzjoni ta’ Stat Membru iehor ta’ projbizzjoni ghall-persuni taxxabbli tieghu li jnaqqsu
l-interessi. Dan ikun jikkontradixxi b'mod car il-gurisprudenza li giet esposta dwar il-principju ta’
awtonomija.

2. Is-sentenza Manninen

28. Is-sentenza Manninen® ukoll hija konformi mal-prin¢ipju ta’ awtonomija, u l-importanza taghha
sabiex tinghata risposta ghad-domanda preliminari gie diskuss b’'mod intensiv mill-partijiet, ghalkemm
din kienet diga nghatat fis-sena 2004 gabel 1-izvilupp tal-princ¢ipju ta’ awtonomija fil-gurisprudenza
taghna.

29. Fis-sentenza Manninen, il-Qorti tal-Gustizzja, fil-kuntest tat-tassazzjoni tad-dhul minn dividendi ta’
azzjonisti residenti, kienet ikkonstatat ksur tal-moviment liberu tal-kapital. Il-legizlazzjoni fiskali
nazzjonali fil-principju kienet tipprevedi li l-azzjonisti jircievu kreditu fiskali fl-ammont tat-taxxa fuq
il-kumpanniji, li l-kumpannija li jkollhom sehem fiha tkun diga hallset ghall-profitti mqassma.
Madankollu, l-azzjonisti ta’ kumpanniji mhux residenti kienu eskluzi minn din il-mizura
ghall-prevenzjoni tat-tassazzjoni doppja ekonomika tal-qligh tal-kumpannija. Imputazzjoni tat-taxxa
fuq il-kumpanniji li kienu hallsu I-kumpanniji mhux residenti fi Stat Membru iehor fdan il-kaz ma
kinitx possibbli. F'dan ir-rigward, il-Qorti tal-Gustizzja kkonstatat restrizzjoni tal-investimenti
transkonfinali, li ghaliha hija wkoll ma setghet issib ebda gustifikazzjoni.

17 — Ara s-sentenzi tas-16 ta’ Lulju 2009, Damseaux (C-128/08, EU:C:2009:471, punt 34), tal-15 ta’ April 2010, CIBA (C-96/08, EU:C:2010:185,
punt 28), tal-10 ta’ Frar 2011, Haribo Lakritzen Hans Riegel und Osterreichische Salinen (C-436/08 u C-437/08, EU:C:2011:61, punt 170) kif
ukoll tal-21 ta’ Novembru 2013, X (C-302/12, EU:C:2013:756, punt 29).

18 — Ara, perezempju, is-sentenzi tal-14 ta’ Novembru 2006, Kerckhaert u Morres (C-513/04, EU:C:2006:713, punt 22), tas-6 ta’ Dicembru 2007,
Columbus Container Services (C-298/05, EU:C:2007:754, punt 45), tat-12 ta’ Frar 2009, Block (C-67/08, EU:C:2009:92, punt 30) u tal-
15 ta’ April 2010, CIBA (C-96/08, EU:C:2010:185, punt 27).

19 — Ara perezempju s-sentenzi tat-28 ta’ Frar 2008, Deutsche Shell (C-293/06, EU:C:2008:129, punti 41 u 42) kif ukoll tat-23 ta’ Ottubru 2008,
Krankenheim Ruhesitz am Wannsee-Seniorenheimstatt (C-157/07, EU:C:2008:588, punti 48 u 49).

20 — Ara s-sentenza tas-7 ta’ Settembru 2004, Manninen (C-319/02, EU:C:2004:484).
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30. Jekk dan jigi applikat ghall-kaz prezenti, issa jista’ jigi argumentat li anki t-tassazzjoni mizjuda ta’
sussidjarja minhabba projbizzjoni tat-tnaqqis tal-interessi tikkostitwixxi taxxa li ghandha tigi
“imputata” fir-rigward tal-azzjonist residenti, jigifieri 1-kumpannija omm, filwaqt li ma jigix intaxxat
id-dhul minn interessi fir-rigward tal-azzjonisti. Minn dan il-paragun jirrizulta li anki fil-kaz prezenti —
l-istess bhal fis-sentenza Manninen — ghandha tigi ammessa restrizzjoni tal-liberta ta’ stabbiliment,
peress li l-“imputazzjoni” ma hijiex possibbli ghall-ishma barranin. Dan iqieghed fdubju l-validita
tal-principju ta’ awtonomija.

31. Minkejja dan ghandu jigi enfasizzat li -Qorti tal-Gustizzja, fil-motivazzjoni tas-sentenza taghha dak
iz-zmien kienet fehmet il-legizlazzjoni nazzjonali kkontestata espressament fis-sens li l-imputazzjoni
tat-taxxa fuq il-kumpanniji mhallsa minn kumpannija fuq id-dhul tal-azzjonist taghha fl-ahhar tkun
twassal sabiex id-dhul minn dividendi r¢evut mill-azzjonist jigi ezentat mit-taxxa®. L-Istat Membru
kkoncernat b’hekk kien l-uniku wiehed responsabbli ghat-trattament inqas favorevoli tal-ishma
barranin, li fir-rigward taghhom finalment ma kienet prevista l-ebda ezenzjoni fiskali ghad-dhul minn
dividendi. Interpretata b’dan il-mod, is-sentenza Manninen hija kunsiderevolment differenti mill-kaz
prezenti. Dan ghaliex l-ezenzjoni fiskali Daniza tal-kumpanniji omm ma tapplikax b’'mod generali, izda
tapplika biss meta s-sussidjarji taghhom ikunu suggetti ghal projbizzjoni tat-tnaqqis tal-interessi, li
fil-kaz tas-sussidjarji mhux residenti jiddependi madankollu mil-legizlazzjoni fiskali ta’ Stat Membru
iehor.

32. Din l-interpretazzjoni tas-sentenza Manninen madankollu tista’ tkun kontradetta mill-fatt li 1-Qorti
tal-Gustizzja ma tqisx li I-Istat Membru kkoncernat huwa obbligat li jezenta mit-taxxa wkoll
id-dividendi kollha ta’ kumpannija mhux residenti fir-rigward tal-azzjonisti. Ghall-kuntrarju, skont
gurisprudenza stabbilita, hija t-taxxa fuq il-kumpanniji effettivament imhallsa fl-Istat Membru fejn hija
stabbilita l-kumpannija li ghandha tigi imputata fuq it-taxxa tal-azzjonist®. F'dan ir-rigward, jista’
jitgies li hemm kontradizzjoni tal-princ¢ipju ta’ awtonomija minhabba li l-portata ta’ din l-imputazzjoni
effettivament tiddependi mill-ammont tat-taxxa barranija u ghaldagstant mil-legizlazzjoni fiskali ta’ Stat
Membru iehor.

33. Il-kontradizzjoni allegata madankollu tissolva jekk jigi kkonstatat li 1-Qorti tal-Gustizzja b’dan
il-mod tat koncessjoni lill-Istat Membru biss fir-rigward tal-ghazla tal-mezz li bih ghandu jigi eliminat
il-ksur ikkonstatat. L-Istat Membru kkoncernat, fir-rigward tal-ishma fkumpanniji mhux residenti, ma
ghandux jipprevedi wkoll ezenzjoni sabiex jigi evitat ksur tal-moviment liberu tal-kapital, izda huwa
sufficjenti jekk huwa jwettaq imputazzjoni biss tat-taxxa fuq il-kumpanniji barranija effettiva®. Il-fatt
li, ghall-kuntrarju, l-imputazzjoni tat-taxxa barranija bhala tali — u b’hekk id-dipendenza mis-sistema
fiskali ta’ Stat Membru iehor — ma hijiex rikjesta mil-libertajiet fundamentali abbazi tal-linja
gurisprudenzjali tas-sentenza Manninen huwa evidenti b’'mod partikolari mill-fatt li l-azzjonist fkaz
transkonfinali jrid jigi ezentat mill-iktar mit-taxxa fuq id-dhul mid-dividendi tieghu, izda ma ghandu
ebda 1-dritt ghar-rimbors tal-ammont zejjed tat-taxxa fuq il-kumpanniji barranija®.

3. Konkluzjoni

34. Legizlazzjoni bhal dik Daniza dwar l-ezenzjoni fiskali tad-dhul minn interessi li tiddependi minn
projbizzjoni tat-tnaqqis tal-interessi ghaldaqstant ma tikkostitwixxix restrizzjoni tal-liberta ta’
stabbiliment u konsegwentement ma tiksirx 1-Artikoli 43 u 48 KE.

21 — Ara s-sentenza tas-7 ta’ Settembru 2004 (C-319/02, EU:C:2004:484, punti 20 u 44).

22 — Ara s-sentenza tas-7 ta’ Settembru 2004, Manninen (C-319/02, EU:C:2004:484, punt 54); ara wkoll, b'mod partikolari, is-sentenzi tat-
12 ta’ Dicembru 2006, Test Claimants in the FII Group Litigation (C-446/04, EU:C:2006:774, punt 70), tas-6 ta’ Marzu 2007, Meilicke et
(C-292/04, EU:C:2007:132, punt 15), tal-10 ta’ Frar 2011, Haribo Lakritzen Hans Riegel u Osterreichische Salinen (C-436/08 u C-437/08,
EU:C:2011:61, punt 61) kif ukoll tat-30 ta’ Gunju 2011, Meilicke et (C-262/09, EU:C:2011:438).

23 — Sentenza tas-7 ta’ Settembru 2004, Manninen (C-319/02, EU:C:2004:484, punt 46).
24 — Ara s-sentenza tat-12 ta’ Dicembru 2006, Test Claimants in the FII Group Litigation (C-446/04, EU:C:2006:774, punt 52).
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B — Sussidjarjament: gustifikazzjoni ta’ restrizzjoni eventwali

35. Fil-kaz li 1-Qorti tal-Gustizzja fdan il-kaz madankollu tassumi li hemm restrizzjoni tal-liberta ta’
stabbiliment ta’ Damixa, ikun hemm imbaghad lok li jigi ezaminat jekk it-trattament inqas favorevoli
taghha huwiex iggustifikat.

36. Gustifikazzjoni ghat-trattament inqas favorevoli ta’ Damixa tista’ tinstab fil-fatt li fil-kaz taghha
l-projbizzjoni tat-tnaqqis tal-ispejjez tal-interessi tas-sussidjarja taghha tezisti fil-kuntest tat-taxxa fuq
id-dhul barranija u mhux fi hdan is-sistema tat-taxxa fuq il-kumpanniji Daniza.

1. It-tqassim tas-setgha ta’ tassazzjoni bejn l-Istati Membri

37. L-ewwel nett, fdan ir-rigward wiehed ghandu jzomm fmohhu I-gustifikazzjoni rrikonoxxuta
mill-Qorti tal-Gustizzja fil-gurisprudenza stabbilita taghha tal-prezervazzjoni tat-tqassim tas-setgha ta’
tassazzjoni bejn l-Istati Membri®. Skont din il-gurisprudenza, 1-Istati Membri ghandhom id-dritt li
jezercitaw u jipprotegu s-setgha ta’ tassazzjoni assenjata lilhom®. Il-mizuri adottati fuq din il-bazi
jmorru lil hinn mis-semplici interess ta’ Stat Membru li jevita t-tnaqqis tad-dhul fiskali tieghu, li bhala
tali ma huwiex raguni imperattiva ta’ interess generali”, ghaliex huma intizi sabiex jipprevjenu
trasferiment mhux iggustifikat tal-bazi taxxabbli minn Stat Membru ghal iehor.

38. Fil-kaz prezenti tezisti l-karatteristika partikolari li s-setgha ta’ tassazzjoni ma gietx stabbilita
mill-Istati Membri permezz ta’ ftehim jew unilateralment bhalma huwa l-kaz normalment®, izda
permezz ta’ att legali tal-Unjoni. Fil-fatt, l-interessi li rceviet Damixa minghand is-sussidjarja
Germaniza taghha evidentement jaqghu fil-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva 2003/49/KE”.
L-Artikolu 1(1) u (2) ta’ din id-direttiva jattribwixxi d-dritt ta’ tassazzjoni ghal tali interessi lill-Istat
Membru tal-kreditur tal-interessi, billi jezenta l-interessi mit-taxxa fl-Istat tal-origini.

39. Ghalkemm id-Direttiva 2003/49, skont l-Artikolu 4(1)(a) taghha, ma tipprekludix lill-Istat
tal-origini milli jintaxxa b’'mod ecc¢ezzjonali l-ispejjez tal-interessi, bhala tqassim tal-profitti kif jista’
jsehh permezz ta’ projbizzjoni tat-tnaqgqis tal-interessi u minkejja 1-fatt li t-tassazzjoni tas-sussidjarja li
hija influwenzata direttament minn projbizzjoni ta’ tnaqqis tal-interessi, ma hijiex is-suggett
tal-Artikolu  1(1) taghha®, id-Direttiva madankollu tindika bi¢c-car 1li 1-Istat Membru
tal-kreditur tal-interess ghandu jkollu s-setgha ta’ tassazzjoni tal-ispejjez tal-interessi transkonfinali®'.

40. Din is-setgha ta’ tassazzjoni ezistenti tar-Renju tad-Danimarka ezistenti fil-kaz prezenti madankollu
ma tinghatax jekk il-fatt li Stat tal-origini bhar-Repubblika Federali tal-Germanja jintaxxa I-pagament
ta’ interessi permezz ta’ projbizzjoni tat-tnaqqis tal-intressi jwassal sabiex id-Danimarka jkollha
tirrinunzja s-setgha ta’ tassazzjoni taghha, billi tipprevedi ezenzjoni fiskali anki ghal kazijiet bhal dawn.

25 — Ara, b'mod partikolari, is-sentenzi tat-13 ta’ Dicembru 2005, Marks & Spencer (C-446/03, EU:C:2005:763, punt 45), tad-
29 ta’ Novembru 2011, National Grid Indus (C-371/10, EU:C:2011:785, punt 45) u tas-6 ta’ Ottubru 2015, Finanzamt Linz (C-66/14,
EU:C:2015:661, punt 41).

26 — Ara, b’'mod partikolari, il-konkluzjonijiet tieghi fil-kawza Nordea Bank Danmark (C-48/13, EU:C:2014:153, punti 38 sa 41 u l-gurisprudenza
ccitata).

27 — Ara, b'mod partikolari, is-sentenzi tas-16 ta’ quju 1998, ICI (C-264/96, EU:C:1998:370, punt 28), tas-7 ta’ Settembru 2004, Manninen
(C-319/02, EU:C:2004:484, punt 49) u tas-16 ta’ Gunju 2011, II-Kummissjoni vs L-Awstrija (C-10/10, EU:C:2011:399, punt 40).

28 — Ara, b'mod partikolari, is-sentenzi tat-18 ta’ Gunju 2009, Aberdeen Property Fininvest Alpha (C-303/07, EU:C:2009:377, punt 25), tad-
29 ta’ Novembru 2011, National Grid Indus (C-371/10, EU:C:2011:785, punt 45) u tas-6 ta’ Ottubru 2015, Finanzamt Linz (C-66/14,
EU:C:2015:661, punt 41).

29 — Direttiva tal-Kunsill Nru 2003/49/KE, tat-3 ta’ Gunju 2003, dwar sistema komuni ta’ tassazzjoni applikabbli ghall-pagamenti ta’ imghax u ta’
royalties bejn kumpaniji assocjati ta’ Stati Membri differenti (GU Edizzjoni Specjali bil-Malti, Kapitolu 9, Vol. 1, p. 380).

30 — Ara s-sentenza tal-21 ta’ Lulju 2011, Scheuten Solar Technology (C-397/09, EU:C:2011:499, punti 30 u 31).

31 — Ara wkoll ir-raba’ premessa tad-Direttiva 2003/49/KE.
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Huwa minnu li l-atti tal-Unjoni fil-qasam tal-legizlazzjoni fiskali bhad-Direttiva 2003/49 huma suggetti
wkoll ghall-obbligi relatati mal-libertajiet fundamenali®. Izda jekk il-gustifikazzjoni ghal tfixkil
fil-libertajiet fundamentali fil-legizlazzjoni fiskali diga jkollha torjenta ruhha mat-tqassim tas-setgha ta’
tassazzjoni mill-Istati Membri*, dan ghandu japplika a fortiori ghal tqassim fuq il-livell tal-Unjoni.

4]1. Peress li ma tista’ tigi identifikata l-ebda mizura inqas restrittiva mir-restrizzjoni tal-ezenzjoni
fiskali prezenti ghall-pagamenti ta’ interessi minn sussidjarji residenti sabiex jigi evitat trasferiment
tas-setgha ta’ tassazzjoni lejn l-Istat tal-origini kuntrarjament ghat-tqassim stabbilit
fid-Direttiva 2003/49, din il-mizura b’hekk hija ggustifikata biex jigi protett it-tqassim tas-setgha ta’
tassazzjoni bejn 1-Istati Membri.

2. Il-koerenza fiskali

42. Barra minn hekk, l-eskluzjoni ta’ sussidjarji mhux residenti mill-ezenzjoni fiskali tista’ tkun
iggustifikata wkoll ghal ragunijiet ta’ protezzjoni tal-koerenza fiskali*".

43. Ghal dan il-ghan, jehtieg li tigi stabbilita rabta diretta bejn vantagg fiskali u t-tpacija ta’ dan
il-vantagg permezz ta’ taxxa partikolari®. F'dan ir-rigward, in-natura diretta ta’ din ir-rabta ghandha
tigi evalwata fid-dawl tal-ghan segwit mil-legizlazzjoni fiskali inkwistjoni®. Jekk jigu ssodisfatti dawn
il-kundizzjonijiet, il-persuna taxxabbli tista’ tigi mcahhda mill-vantagg fiskali fil-kaz li lanqas ma tkun
suggetta ghall-piz li s-sistema ta’ tassazzjoni ta’ Stat Membru torbot b’'mod inseparabbli mal-vantagg
fiskali mitlub.

44. F’dan il-kaz, tali rabta diretta tista’ tigi kkonstatata bejn l-ezenzjoni fiskali Daniza tad-dhul minn
interessi tal-kumpannija omm u l-projbizzjoni tat-tnaqqis Daniza ghall-ispejjez tal-interessi
tas-sussidjarja. Damixta ghaldagstant titlob li tibbenefika mill-vantagg tal-ezenzjoni fiskali tad-dhul
minn interessi taghha, minghajr ma s-sussidjarja taghha ma hija suggeta ghall-piz marbut direttament
ma’ dan il-vantagg u li jiehu I-forma ta’ projbizzjoni Daniza tat-tnaqqis tal-interessi.

45. Dan ma huwiex kontradett mill-fatt li 1-Qorti tal-Gustizzja indikat diversi drabi li ma tezistix
relazzjoni diretta fis-sens tal-koerenza fiskali, inter alia, meta jkunu kkoncernati diversi persuni
taxxabbli”’. Fil-fatt — kif diga spjegajt iktar fid-dettal bnadi ohra® — tali rabta diretta xorta tista’ tezisti
b’mod ec¢cezzjonali jekk — bhalma huwa l-kaz hawnhekk — tranzazzjoni ekonomika identika jkollha
effetti simetri¢ci fuq zewg persuni taxxabbli. Fis-sentenza Papillon b’'mod partikolari, il-Qorti
tal-Gustizzja rrikonoxxiet din il-fehma wkoll b’'mod impli¢itu u rilevanti ghal dak il-kaz. F'din

32 — Ara, fdan is-sens, dwar id-Direttiva tal-Kunsill 90/435/KEE, tat-23 ta’ Lulju 1990, dwar is-sistema komuni tat-tassazzjoni li tapplika fil-kaz
tal-kumpanniji principali u sussidjarji ta’ Stati Membri differenti (GU Edizzjoni Spe¢jali bil-Malti, Kapitolu 9, Vol. 1, p. 147), is-sentenza tat-
2 ta’ Settembru 2015, Groupe Steria (C-386/14, EU:C:2015:524, punt 39 u l-gurisprudenza c¢itata).

33 — Ara, b'mod partikolari, il-konkluzjonijiet tieghi fil-kawza Nordea Bank Danmark (C-48/13, EU:C:2014:153, punti 35 sa 37 u l-gurisprudenza
¢citata.

34 — Ara, b'mod partikolari, is-sentenzi tat-28 ta’ Jannar 1992, Bachmann (C-204/90, EU:C:1992:35, punt 28), tas-7 ta’ Settembru. 2004, Manninen
(C-319/02, EU:C:2004:484, punt 42), tas-27 ta’ Novembru 2008, Papillon (C-418/07, EU:C:2008:659, punt 43), tat-12 ta’ Gunju 2014, SCA
Group Holding et (C-39/13 sa C-41/13, EU:C:2014:1758, punt 33) u tas-17 ta’ Dicembru 2015, Timac Agro Deutschland (C-388/14,
EU:C:2015:829, punt 39).

35 — Ara, b'mod partikolari, is-sentenzi tal-14 ta’ Novembru 1995, Svensson u Gustavsson (C-484/93, EU:C:1995:379, punt 18), tas-
16 ta’ Lulju 1998, ICI (C-264/96, EU:C:1998:370, punt 29), tad-29 ta’ Marzu 2007, Rewe Zentralfinanz (C-347/04, EU:C:2007:194, punt 62),
tat-13 ta’ Novembru 2012, Test Claimants in the FII Group Litigation (C-35/11, EU:C:2012:707, punt 58) u tas-17 ta’ Dicembru 2015,
Timac Agro Deutschland (C-388/14, EU:C:2015:829, punt 39).

36 — Ara perezempju s-sentenzi tat-28 ta’ Frar 2008, Deutsche Shell (C-293/06, EU:C:2008:129, punt 39), tas-17 ta’ Novembru 2009, Presidente
del Consiglio dei Ministri (C-169/08, EU:C:2009:709, punt 47) u tas-17 ta’ Dicembru 2015, Timac Agro Deutschland (C-388/14,
EU:C:2015:829, punt 39); ara, b'mod simili, is-sentenza tas-7 ta’ Settembru 2004, Manninen (C-319/02, EU:C:2004:484, punt 43).

37 — Ara perezempju s-sentenza tas-17 ta’ Settembru 2015, F.E. Familienprivatstiftung Eisenstadt (C-589/13, EU:C:2015:612, punt 83 u
l-gurisprudenza c¢citata).

38 — Ara l-konkluzjonijiet tieghi fil-kawza Manninen (C-319/02, EU:C:2004:164, punti 50 sa 65).
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is-sentenza, gie kkonstatat li tezisti rabta diretta bejn il-vantagg tal-konsolidazzjoni tal-bilanci
tal-kumpanniji kollha fi hdan il-grupp u l-piz fiskali tan-newtralizzazzjoni ta’ ¢erti tranzazzjonijiet bejn
il-kumpanniji fi hdan grupp®. Hawnhekk il-vantaggi kif ukoll l-izvantaggi kienu jikkonc¢ernaw kull
darba diversi kumpanniji fi hdan grupp.

46. Barra minn hekk, skont il-gurisprudenza l-iktar recenti, l-eskluzjoni tal-ezenzjoni fiskali fil-kaz ta’
sussidjarji mhux residenti, li huma suggetti ghal projbizzjoni barranija tat-tnaqgqis tal-interessi, ukoll
hija proporzjonata. Dan peress li 1-Qorti tal-Gustizzja fdan il-kuntest iddecidiet li jekk jittiehdu
inkunsiderazzjoni wkoll sitwazzjonijiet barranin, li ma humiex suggetti ghat-tassazzjoni proprja, dan
ikun jikkontradixxi l-ghan ta’ regola li, bhalma huwa l-kaz ukoll fil-kaz prezenti, hija intiza sabiex
tipprevjeni t-tassazzjoni doppja fi hdan sistema fiskali ta’ Stat Membru®.

47. Ghaldagstant, l-aspett tal-prezervazjoni tal-koerenza fiskali jiggustifika wkoll ir-restrizzjoni
tal-ezenzjoni fiskali prezenti ghad-dhul ta’ pagamenti ta’ interessi ta’ sussidjarji suggett
mil-legizlazzjoni nazzjonali ghal projbizzjoni ta’ tnaqqis tal-interessi.

VI — Konkluzjoni

48. Fid-dawl tal-kunsiderazzjonijiet precedenti, nissuggerixxi li 1-Qorti tal-Gustizzja taghti r-risposta
segwenti ghad-domanda tal-Vestre Landsret (qorti tal-appell regjonali tal-Punent, id-Danimarka):

L-Artikolu 43 KE, moqri flimkien mal-Artikolu 48 KE, ma jipprekludix Stat Membru milli jirrifjuta li
jaghti lil kumpannija residenti ezenzjoni fiskali ghad-dhul minn interessi fil-kaz fejn kumpannija li
tifforma parti mill-istess grupp ta’ kumpanniji, residenti fi Stat Membru iehor, ma tkunx intitolata
ghal tnaqqis mit-taxxa ghall-ispiza korrispondenti skont id-dispozizzjonijiet ta’ dan l-Istat Membru li
jillimitaw it-tnaqqis tal-interessi fkaz ta’ sottokapitalizzazzjoni, filwaqt li jaghti ezenzjoni fiskali lil
kumpannija residenti ghad-dhul minn interessi fil-kaz li kumpannija li tifforma parti mill-istess grupp
ta’ kumpanniji, li hija residenti, ma tkunx tista’ tnaqqas mit-taxxa l-ispiza korrispondenti skont
id-dispozizzjonijiet nazzjonali li jillimitaw it-tnaqqis tal-interessi f'kaz ta’ sottokapitalizzazzjoni.

39 — Ara s-sentenza tas-27 ta’ Novembru 2008, Papillon (C-418/07, EU:C:2008:659, punti 45 sa 50).
40 — Ara s-sentenza tal-1 ta’ Dicembru 2011, II-Kummissjoni vs L-Ungerija (C-253/09, EU:C:2011:795, punti 81 u 82).
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