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Kawza C-252/14

Pensioenfonds Metaal en Techniek
Vs
Skatteverket

[talba ghal decizjoni preliminari mressqa mill-qorti suprema amministrattiva (Hogsta
forvaltningsdomstolen, 1-Isvezja)]

“Rinviju ghal decizjoni preliminari — Moviment liberu tal-kapital — Artikolu 63 TFUE — Tassazzjoni
tad-dhul mill-fondi ta’ pensjoni — Differenza fit-trattament bejn il-fondi ta’ pensjoni residenti u 1-fondi
ta’ pensjoni mhux residenti — Tassazzjoni fil-forma ta’ somma f'daqqa tal-fondi ta’ pensjoni residenti
fuq il-bazi ta’ renditu fittizju — Taxxa fras il-ghajn applikata ghad-dhul li gej mid-dividendi ricevuti
mill-fondi ta’ pensjoni mhux residenti”

Introduzzjoni

1. Skont principju stabbilit sew fil-gurisprudenza tal-Qorti tal-Gustizzja, ghalkemm it-tassazzjoni
diretta tinsab fil-kompetenza tal-Istati Membri, dawn ghandhom jezercitaw din il-kompetenza
b’osservanza tad-dritt tal-Unjoni®. Dan l-obbligu jghodd ukoll, naturalment, fir-rigward tal-moviment
liberu tal-kapital®.

2. Fil-fatt, skont 1-Artikolu 65(1)(a) TFUE, il-moviment liberu tal-kapital ma ghandux jippregudika
d-dritt tal-Istati Membri li japplikaw id-dispozizzjonijiet rilevanti tal-ligi fiskali taghhom li jaghmlu
distinzjoni bejn il-persuni li jhallsu t-taxxa li ma humiex fl-istess sitwazzjoni rigward il-post ta’
residenza taghhom jew rigward il-post fejn il-kapital taghhom ikun investit. Fil-gurisprudenza
tal-Qorti tal-Gustizzja, din ir-regola tinsab fil-principju li skontu, fil-qasam tat-taxxi diretti,
is-sitwazzjoni tal-persuni residenti u dik tal-persuni mhux residenti, ma humiex, bhala regola generali,
komparabbli*.

3. Anki jekk il-gurisprudenza fdan il-qasam hija diga abbundanti, il-kwistjoni tal-bilan¢ gust bejn
il-kompetenza tal-Istati Membri fil-qasam fiskali, minn naha, u r-rekwiziti ghall-funzjonament tajjeb
tas-suq intern, min-naha l-ohra, tqajjem dejjem mistogsijiet godda. Din il-kawza hija ezempju ta’ dan.

1 — Lingwa originali: il-Franciz.

2 — Sentenza Schumacker (C-279/93, EU:C:1995:31, punt 21).

3 — Sentenza Verkooijen (C-35/98, EU:C:2000:294, punti 32 u 34).
4 — Sentenza Schumacker (C-279/93, EU:C:1995:31, punt 31).
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I1-kuntest guridiku

4. Fid-dritt tal-Unjoni, il-kuntest guridiku ta’ din il-kawza jikkonsisti mill-Artikoli 63(1) TFUE u
65(1)(a) TFUE.

5. Fid-dritt Svediz, il-persuni guridici taxxabbli b’'mod illimitat fl-Isvezja huma responsabbli ghall-hlas
tat-taxxa fuq id-dhul skont il-Ligi (1999:1229) dwar it-taxxa fuq id-dhul [inkomstskattelagen
(1999:1229)]. Din it-tassazzjoni tolqot fost l-ohrajn id-dhul li gej mill-qligh fil-kapital, mid-dividendi u
mill-interessi.

6. Madankollu, skont il-punt 3 tal-Artikolu 2 tal-Kapitolu 7, ta’ din il-ligi, il-fondi ta’ pensjoni huma
ezentati kompletament mit-tassazzjoni li hija prevista fih. Min-naha l-ohra dawn huma ntaxxati fuq
id-dhul taghhom mill-kapital skont il-Ligi (1990:661) dwar it-tassazzjoni tal-fondi ta’ investiment
tal-pensjoni [lagen (1990:661) om avkastningsskatt pa pensionsmedel]

7. Skont 1-Artikolu 2 tal-Ligi (1990:661), il-fondi ta’ pensjoni u l-imprizi tal-assigurazzjoni ghall-hajja
Svedizi, kif ukoll l-imprizi barranin tal-istess tip li ghandhom stabbiliment permanenti fl-Isvezja,
ghandhom ihallsu t-taxxa fuq id-dhul mill-kapital, li hija taxxa b’rata fissa li tintaxxa r-rendita attwali
tat-tfaddil ghall-irtirar.

8. Skont l-Artikoli 3 sa 8 tal-Ligi (1990:661), il-bazi ta’ din it-taxxa hija kkalkolata fZzewg passi.
Fl-ewwel lok, tigi kkalkolata 1-bazi kapitali li hija maghmula mill-valur tal-attivi tal-fond ta’ pensjoni
fil-bidu tas-sena, minghajr id-djun fl-istess data. Fit-tieni lok, tigi kkalkolata rendita fil-forma ta’
somma fdaqqa fittizja ta’ dan il-kapital billi tigi mmultiplikata 1-bazi kapitali bir-rendita medja
tal-bonds tal-gvern ghas-sena kalendarja li tigi ezatt qabel is-sena fiskali. Din ir-rendita tifforma 1-bazi
tat-taxxa.

9. Skont I-Artikolu 9 tal-Ligi (1990:661), it-taxxa fuq id-dhul mill-kapital titnaqqas bir-rata ta’ 15 % fuq
il-bazi miksuba b’dan il-mod.

10. Il-persuni guridi¢i barranin li jir¢ievu dividendi minn azzjonijiet ta’ kumpanniji pubbli¢i ta’
responsabbilta limitata Svedizi jew minn ishma ffondi ta’ investiment Svedizi, min-naha taghhom,
ghandhom ihallsu fl-Isvezja taxxa fras il-ghajn fuq id-dividendi skont I-Artikoli 1 u 4 tal-Ligi
(1970:624) dwar it-taxxa fuq id-dividendi [kupongskattelagen (1970:624)].

11. Skont l-Artikolu 5 tal-Ligi (1970:624), it-taxxa fuq id-dividendi ghandha tingabar bir-rata ta’ 30 %
ikkalkolata fuq l-ammont gross tad-dividendi. Skont il-ftehim fiskali ffirmat bejn ir-Renju tal-Isvezja u
r-Renju tal-Pajjizi 1-Baxxi, din ir-rata madankollu tonqos ghal 15 % ghall-persuni guridi¢i li huma
residenti fil-Pajjizi 1-Baxxi.

Il-fatti, il-procedura u d-domandi preliminari

12. Pensioenfonds Metaal en Techniek (iktar ’il quddiem “PMT”) huwa fond ta’ pensjoni Olandiz.
Matul il-perijodu ta’ bejn 1-2002 u 1-2006, PMT ir¢ieva minn kumpanniji pubblici ta’ responsabbilta
limitata Svedizi dividendi li fughom inzammet taxxa fras il-ghajn ta’ 15% ghal ammont totali ta’
20957 836 krona Svedizi (SEK).

13. PMT wara talab lill-iSkatteverket (awtorita fiskali Svediza) ir-rimbors tat-taxxa fuq id-dividendi,
ghar-raguni li l-gbir ta’ din it-taxxa kien imur kontra r-regoli tal-Unjoni relatati mal-moviment liberu
tal-kapital, ghaliex dan il-fond kellu jigi assimilat ma’ fond ta’ pensjoni Svediz u ntaxxat skont il-Ligi

(1990:661).
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14. Billi l-awtorita fiskali Svediza cahdet it-talba ta’ PMT, dan ipprezenta rikors quddiem il-qorti
amministrattiva ta’ Dalarna (Lénsrdtten i Dalarnas lan), li gie michud ukoll, kif ukoll l-appell
ipprezentat quddiem il-qorti tal-appell amministrattiva ta’ Sundsvall (Kammarritten i Sundsvall).
Bhala rimedju finali, PMT ipprezenta appell ta’ kassazzjoni quddiem il-qorti suprema amministrattiva.

15. Huwa fdawn i¢-cirkustanzi li 1-qorti suprema amministrattiva ddecidiet li tissospendi l-proceduri
quddiemha u li taghmel lill-Qorti tal-Gustizzja d-domanda preliminari li gejja:

“L-Artikolu 63 TFUE jostakola legizlazzzjoni nazzjonali li tipprovdi li d-dividendi mhallsa minn
kumpannija residenti jkunu suggetti ghal taxxa fras il-ghajn jekk l-azzjonist ikun resident fi Stat
Membru iehor meta, fil-kaz ta’ azzjonist resident, dawn id-dividendi jkunu suggetti ghal taxxa
kkalkolata fil-forma ta’ somma mhallsa fdaqqa fuq il-bazi ta’ dhul fittizju li, matul iz-zmien, hija intiza
li tikkorrispondi ghat-tassazzjoni normali tad-dhul kollu mill-kapital?”

16. It-talba ghal decizjoni preliminari waslet lill-Qorti tal-Gustizzja fit-23 ta’ Mejju 2013. Gew
ipprezentati  osservazzjonijiet bil-miktub mill-Gvern Svediz u dak Germaniz kif ukoll
mill-Kummissjoni Ewropea. Fis-seduta tal-21 ta’ Mejju 2015, kienu rrapprezentati r-rikorrent fil-kawza
principali, il-Gvern Svediz u dak Germaniz kif ukoll il-Kummissjoni.

Analizi

17. Fil-kawza principali, ir-rikorrent jargumenta li, bhala fond ta’ pensjoni barrani li investa f'azzjonijiet
ta’ kumpanniji Svedizi, huwa kellu jigi ttrattat, fir-rigward tat-tassazzjoni tad-dividendi li dawn
l-azzjonijiet jaghtu dritt ghalihom, l-istess bhall-fondi ta’ pensjoni residenti li investew ftali azzjonijiet.
Madankollu, huwa stabbilit li t-trattament fiskali tal-fondi barranin ma huwiex l-istess bhal dak
tal-fondi Svedizi®. Din id-differenza fit-trattament tikkostitwixxi, skont ir-rikorrent, restrizzjoni
ingustifikata ghall-moviment liberu tal-kapital.

18. Fil-fatt, skont gurisprudenza stabbilita sew, il-mizuri pprojbiti mill-Artikolu 63(1) TFUE, bhala
restrizzjonijiet ghall-movimenti tal-kapital, jinkludu dawk li huma ta’ natura li jiddiswadu lil dawk li
ma humiex residenti milli jinvestu fi Stat Membru jew li jiddiswadu lir-residenti tal-imsemmi Stat
Membru milli jinvestu fi Stati Membri ohra®.

19. Madankollu, differenza fit-trattament fiskali bejn id-dividendi mhallsa mill-kumpanniji residenti
lill-azzjonisti residenti u dawk imhallsa lill-azzjonisti mhux residenti tista’, bhala principju, ikollha tali
effett”.

20. Madankollu, skont 1-Artikolu 65(1)(a) TFUE, moqri flimkien mal-paragrafu (3) tal-istess artikolu,
1-Artikolu 63 TFUE ma jippregudikax d-dritt tal-Istati Membiri li japplikaw id-dispozizzjonijiet rilevanti
tal-legizlazzjoni fiskali taghhom li jaghmlu distinzjoni bejn il-persuni li jhallsu t-taxxa li ma humiex
fl-istess sitwazzjoni rigward il-post ta’ residenza taghhom, bil-kundizzjoni, b'mod partikolari, li
d-differenza fit-trattament tkun tikkoné¢erna sitwazzjonijiet li ma humiex komparabbli b’mod oggettiv®.

5 — Min-naha l-ohra, il-partijiet ma jagblux dwar jekk din id-differenza fit-trattament ghandhiex rizultat sfavorevoli ghall-fondi barranin
fir-rigward tal-livell ta’ tassazzjoni effettiva tad-dividendi ricevuti. Ser niddiskuti din il-problema iktar ’il quddiem.

6 — Sentenza Emerging Markets Series of DFA Investment Trust Company (C-190/12, EU:C:2014:249, punt 39 u l-gurisprudenza ccitata).
7 — Ara, fdan is-sens, is-sentenza Emerging Markets Series of DFA Investment Trust Company (C-190/12, EU:C:2014:249, punt 42).
8 — Ibidem (punti 54 sa 57 u l-gurisprudenza ccitata).
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21. Bhala regola generali, il-Qorti tal-Gustizzja tanalizza l-kwistjoni  tal-komparabbilta
tas-sitwazzjonijiet wara li tkun ikkonstatat l-ezistenza ta’ restrizzjoni’. Madankollu, dan l-appro¢¢ ma
jidhirlix adattat ghal din il-kawza. Fil-fatt, hawnhekk ninsabu fil-prezenza ta’ Zewg sistemi ta’
tassazzjoni kompletament differenti, fejn wahda tikkoncerna t-tassazzjoni generali tad-dhul kollu
mill-kapital tal-fondi ta’ pensjoni residenti, filwaqt li l-ohra tapplika biss ghat-tassazzjoni tad-dividendi
mhallsa mill-kumpanniji Svedizi lil fondi ta’ pensjoni mhux residenti. Ghaldagstant, fdin il-kawza,
il-kwistjoni tal-komparabbilta tas-sitwazzjonijiet hija ta’ natura fundamentali.

22. Ghalhekk nipproponi li tigi inversa l-ordni normali tal-analizi u li jigi vverifikat 1-ewwel nett jekk
il-fondi ta’ pensjoni Svedizi u l-fondi ta’ pensjoni barranin li investew fazzjonijiet ta’ kumpanniji
Svedizi jinstabux f’sitwazzjonijiet komparabbli mill-perspettiva tal-legizlazzjoni inkwistjoni.

Fugq il-komparabbilta tas-sitwazzjonijiet

Kumment preliminarju

23. II-Gvern Svediz u l-Kummissjoni jidhru li qed jissuggerixxu, fl-osservazzjonijiet bil-miktub
taghhom, li t-taxxa li ghaliha huma suggetti 1-fondi ta’ pensjoni residenti fl-Isvezja tista’ tigi analizzata
bhala taxxa fuq il-patrimonju iktar milli bhala taxxa fuq id-dhul. Ma jidhirlix li tali analizi hija korretta.

24. L-ewwel nett, minn perspettiva formali, it-taxxa fuq id-dhul mill-kapital tal-fondi ta’ pensjoni
stabbilita mil-Ligi (1990:661) tissostitwixxi b’'mod car, fis-sistema fiskali Svediza, it-taxxa generali fuq
id-dhul tal-persuni guridici stabbilita mil-Ligi (1999:1229)", li l-fondi ta’ pensjoni huma ezentati
minnha.

25. It-tieni nett, ghalkemm huwa veru li t-taxxa fuq il-patrimonju hija spiss ikkalkolata skont id-dhul
fittizju teoretikament possibbli mill-patrimonju inkwistjoni, is-sitwazzjoni tal-istituzzjonijiet bhall-fondi
ta’ pensjoni f'dan ir-rigward hija specifika. Fil-fatt, ir-rwol ta’ tali istituzzjonijiet huwa prec¢izament li
jinvestu l-kapital fil-pussess taghhom sabiex jiggeneraw dhul u wara jiddistribwixxu dan id-dhul
lill-aventi kawza. Ghalhekk, l-investiment tal-kapital huwa l-attivita ekonomika prin¢ipali tal-fondi ta’
pensjoni. It-tassazzjoni inkwistjoni fil-kawza principali ghandha ghalhekk tigi analizzata bhala
tassazzjoni tad-dhul iggenerat minn din l-attivita, anki jekk il-kalkolu tal-ammont tat-taxxa ma jkunx
ibbazat fuq id-dhul li sar realment, izda fuq dhul fittizju.

26. Ghalhekk, ghandu jigi ammess li d-dividendi mhallsa mill-kumpanniji Svedizi lil fondi ta’ pensjoni
residenti fl-Isvezja huma tassew intaxxati, bhal dhul iehor mill-kapital miksub minn dawn il-fondi,
skont il-Ligi (1990:661).

Komparabbilta tas-sitwazzjonijiet tal-fondi ta’ pensjoni residenti u mhux residenti

27. Fil-gurisprudenza tal-Qorti tal-Gustizzja, huwa ammess li, fir-rigward tat-taxxi diretti,
is-sitwazzjoni tal-persuni residenti u dik ta’ dawk mhux residenti ma hijiex a priori komparabbli,
b'mod li differenza fit-trattament bejn dawn iz-zewg kategoriji ta’ persuni taxxabbli ma tistax tigi
kkwalifikata awtomatikament bhala diskriminazzjoni li tikkostitwixxi ostakolu ghall-moviment liberu
tal-kapital ''.

9 — Ara, perezempju, is-sentenza Emerging Markets Series of DFA Investment Trust Company (C-190/12, EU:C:2014:249).
10 — Ara l-punti 5 u 6 ta’ dawn il-konkluzjonijiet.
11 — Sentenza Truck Center (C-282/07, EU:C:2008:762, punti 38 u 39 u l-gurisprudenza ccitata).
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28. Huwa biss fir-rigward ta’ regola fiskali konkreta li 1-Qorti tal-Gustizzja tista’ tikkonkludi li
s-sitwazzjoni tal-persuna mhux residenti hija komparabbli ghal dik tal-persuna residenti .

29. Fil-kawza princ¢ipali, ir-regola fiskali inkwistjoni tikkonsisti fit-tassazzjoni tad-dividendi mhallsa
lill-fondi ta’ pensjoni residenti fl-Isvezja flimkien mad-dhul l-iehor mill-kapital ta’ dawn il-fondi u
skont formula kumplessa ta’ kalkolu tal-bazi taxxabbli, filwaqt li d-dividendi mhallsa lill-fondi ta’
pensjoni mhux residenti huma intaxxati direttament, skont il-metodu tat-taxxa f’ras il-ghajn.

30. Skont l-informazzjoni li tinsab fid-decizjoni tar-rinviju u fl-osservazzjonijiet bil-miktub tal-Gvern
Svediz, I-ghan ta’ din is-sistema ta’ tassazzjoni huwa li, fil-konfront tal-fondi ta’ pensjoni u ta’ forom
ohra ta’ tfaddil ghall-irtirar, it-taxxa tkun newtrali kemm mill-perspettiva tal-forma tal-investiment
(azzjonijiet, bonds, dejn pubbliku, ec¢.) kif ukoll minn dik tas-sitwazzjoni ekonomika.

31. Inqis li dan I-ghan huwa kompletament legittimu u jidhol perfettament fil-kuntest tal-kompetenza
tal-Istati Membri kemm fir-rigward tat-tassazzjoni diretta kif ukoll fir-rigward tal-organizzazzjoni
tas-sistema tal-assigurazzjoni ghall-irtirar.

32. Tali ghan, madankolly, jista’ jintlahaq biss ghall-persuni taxxabbli b'mod illimitat fl-Istat Membru
kkoncernat. Fil-fatt, in-newtralita tat-tassazzjoni fir-rigward tal-forma ta’ investiment timplika li I-Istat
Membru kkoncernat jista’ jintaxxa d-dhul kollu li gej mill-investimenti kkoncernati. Huwa I-istess
ghan-newtralita tat-tassazzjoni fir-rigward tas-sitwazzjoni ekonomika. Tali newtralita tista’ tinkiseb biss
bl-applikazzjoni ta’ sistema ta’ tassazzjoni uniformi ghall-forom differenti ta’ investiment, kemm ghal
dawk li huma sensittivi hafna ghas-sitwazzjoni kif ukoll ghal dawk li ma humiex.

33. L-applikazzjoni tas-sistema ta’ tassazzjoni Svediza ghal forma wahda ta’ investiment, jigifieri
l-investimenti f'azzjonijiet, ma twassalx ghal newtralita fir-rigward tas-sitwazzjoni, izda ghal tassazzjoni
ingustament gholja fis-snin ta’ sitwazzjoni hazina u ghal “rigali fiskali” fis-snin l-ohra. Barra minn hekk,
dan iwassal ukoll ghal inugwaljanzi fost il-persuni taxxabbli skont ir-rendita reali tal-azzjonijiet li jkunu
investew fihom, ghaliex, irrispettivament mis-sitwazzjoni ekonomika, l-azzjonijiet ta’ kumpannija
fmument partikolari jistghu jaghtu dritt ghal dividendi oghla, meta mqabbla mal-kapital investit,
mill-azzjonijiet ta’ kumpannija ohra. Ghal darba ohra, is-sistema ta’ tassazzjoni inkwistjoni ma
tiggarantixxix in-newtralita mixtieqa mil-legizlatur Svediz hlief jekk tigi applikata ghall-kapital kollu
investit minn persuna taxxabbli partikolari, fdan il-kaz fond ta’ pensjoni, irrispettivament
mill-kompozizzjoni tal-portafoll ta’ investimenti ta’ din il-persuna taxxabbli.

34. Ghalhekk, mill-perspettiva tal-Istat Svediz, is-sitwazzjoni tal-fondi ta’ pensjoni residenti ma hijiex
komparabbli ghal dik tal-fondi barranin li investew fazzjonijiet ta’ kumpanniji Svedizi. Minn naha, dan
l-Istat jintaxxa d-dhul kollu mill-kapital tal-fondi residenti u, minhabba dan, huwa kapaci jizgura
n-newtralitd ta’ din it-tassazzjoni, billi japplika fir-rigward taghhom is-sistema prevista mil-Ligi
(1990:661). Min-naha l-ohra, fir-rigward tal-fondi mhux residenti, dan jintaxxa biss il-parti tad-dhul
taghhom li gejja mill-investiment fkumpanniji Svedizi. Ghalhekk huwa impossibbli ghalih li japplika
l-istess sistema ta’ tassazzjoni fejn, fi kwalunkwe kaz, din is-sistema ma tissodisfax ir-rwol taghha.

35. Mill-perspettiva tal-persuni taxxabbli kkoncernati, is-sitwazzjonijiet lanqas ma huma komparabbli.
II-mizura fiskali Svediza inkwistjoni ma hijiex unika ghat-tassazzjoni tad-dividendi izda tikkoncerna
t-tassazzjoni tad-dhul kollu mill-kapital tal-fondi residenti. Min-naha l-ohra, il-fondi mhux residenti
jhallsu biss fl-Isvezja taxxa addizzjonali, marbuta mal-attivita ta’ investiment taghhom fdan l-Istat
Membru, filwaqt li t-tassazzjoni generali taghhom issir fl-Istat Membru ta’ origini taghhom.

12 — Ara, perezempju, is-sentenza Emerging Markets Series of DFA Investment Trust Company (C-190/12, EU:C:2014:249, punt 58).
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36. Ghaldagstant, is-sitwazzjoni f'din il-kawza toqrob lejn dik tal-kawza Truck Center sa fejn, fl-Isvezja,
il-hlas tad-dividendi minn kumpannija residenti lil fond ta’ pensjoni residenti u l-hlas tad-dividendi
minn kumpannija residenti lil fond ta’ pensjoni mhux residenti jaghtu lok ghal taxxi differenti, ibbazati
fuq sistemi legali differenti .

37. L-analizi tal-Qorti tal-Gustizzja fil-kawza Truck Center, li tghid li t-taxxa inkwistjoni fdin il-kawza
xorta wahda kienet iktar baxxa ghall-persuni taxxabbli mhux residenti milli ghall-persuni taxxabbli
residenti ', fl-opinjoni tieghi ma tivvalidax l-analogija bejn il-kawza Truck Center u din il-kawza.

38. L-ewwel nett, il-Qorti tal-Gustizzja ghamlet din l-analizi b’'mod superfluwu, wara li kkonstatat li
s-sitwazzjonijiet inkwistjoni ma kinux komparabbli. Il-paragun tal-livelli ta’ tassazzjoni ma kienx
jikkostitwixxi element essenzjali tar-ragunament taghha. It-tieni nett, fdin il-kawza, il-partijiet ma
jagblux dwar jekk il-legizlazzjoni inkwistjoni twassalx ghal tassazzjoni oghla tal-fondi ta’ pensjoni mhux
residenti. Eventwalment tkun il-qorti nazzjonali li jkollha tivverifika dan'. Issa, l-evalwazzjoni,
mill-perspettiva tad-dritt tal-Unjoni, tal-komparabbilta tas-sitwazzjonijiet ma tistax tiddependi
mil-livell oghla jew iktar baxx tat-tassazzjoni ta’ persuna taxxabbli konkreta f'sitwazzjoni partikolari.

39. Min-naha l-ohra, is-sitwazzjoni fdin il-kawza ghandha tkun distinta b'mod ¢ar minn dik tad-diversi
kawzi ohra fejn il-Qorti tal-Gustizzja qgieset bhala komparabbli sitwazzjonijiet purament interni u
sitwazzjonijiet transkonfinali fil-kuntest tar-restrizzjonijiet fiskali ghall-moviment liberu tal-kapital (jew
ghal-liberta ta’ stabbiliment, billi dawn iz-zewg libertajiet huma spiss inkwistjoni flimkien fil-kawzi li
jikkoncernaw l-investimenti diretti).

II-kawzi li jikkonc¢ernaw il-mizuri ta’ prevenzjoni tat-taxxa doppja ekonomika fuq id-dividendi

40. Din il-kawza ghandha tkun distinta prin¢ipalment mil-lista twila ta’ kawzi li jikkoncernaw il-mizuri
differenti li I-Istati Membri japplikaw sabiex jipprevjenu t-taxxa doppja ekonomika fuq id-dividendi.

41. Fil-fatt, meta thallas dividendi lill-azzjonisti taghha, kumpannija kull ma taghmel huwa li
tiddistribwixxi l-profitt li tkun ghamlet. Issa, dan il-profitt normalment huwa suggett, fil-konfront
tal-kumpannija li tiddistribwixxi d-dividendi, ghat-taxxa fuq il-kumpanniji. Jekk Stat jiddeciedi li
jintaxxa wkoll dawn l-istess dividendi, bhala dhul taxxabbli, fil-konfront tal-azzjonisti, fil-verita huwa
l-istess profitt li huwa intaxxat darbtejn '°.

42. Minhabba l-effetti ekonomici negattivi ta’ tali taxxa doppja, I-Istati spiss jadottaw mizuri mahsuba
biex jipprevjenuha jew itaffuha. Madankollu, skont kurrent gurisprudenzjali llum ikkonsolidat’, li
l-origini tieghu tirrizulta mill-kawza msejha “Kreditu fiskali”**, jekk Stat Membru jipprevedi tali mizuri
preventivi li jikkoncernaw it-taxxa doppja ekonomika fuq id-dividendi fsitwazzjonijiet interni, dan
ghandu jaghmel l-istess fsitwazzjonijiet transkonfinali, jigifieri billi jimplika Stati Membri ohra, izda

13 — Sentenza Truck Center (C-282/07, EU:C:2008:762, punt 43).

14 — Ibidem, punt 49.

15 — Ara l-punti 61 sa 68 ta’ dawn il-konkluzjonijiet.

16 — Dan ma ghandux jigi konfuz mat-taxxa doppja guridika (jew internazzjonali) li tikkonsisti fl-intaxxar tal-istess dhul fzewg Stati differenti.
Din it-taxxa doppja guridika tirrizulta mill-ezercizzju tal-kompetenzi fiskali taghhom mill-Istati differenti. Barra minn hekk din ma hijiex
kuntrarja, bhala principju, ghal-libertajiet fundamentali tas-suq intern (ara, b’'mod partikolari, is-sentenza Kerckhaert u Morres, C-513/04,
EU:C:2006:713, punti 16 u 17 u d-dispozittiv).

17 — L-espressjoni hija tal-Avukat Generali Mengozzi (ara l-konkluzjonijiet tieghu fil-kawza Emerging Markets Series of DFA Investment Trust
Company, C-190/12, EU:C:2013:710, punt 44).

18 — Sentenza Il-Kummissjoni vs Franza (270/83, EU:C:1986:37).
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wkoll Stati terzi, li ghalihom huwa estiz il-moviment liberu tal-kapital®. Dawn is-sitwazzjonijiet
transkonfinali jistghu jikkoncernaw it-tassazzjoni tad-dividendi kemm fl-Istat Membru ta’ residenza
tal-azzjonist beneficjarju® kif ukoll fl-Istat Membru ta’ residenza tal-kumpannija li tiddistribwixxi

d-dividendi?.

43. Hija din it-tieni sitwazzjoni li tinteressana b’mod iktar partikolari fdin il-kawza. II-Qorti
tal-Gustizzja fil-fatt ikkunsidrat li, fil-kaz ta’ legizlazzjoni nazzjonali li tipprevedi ghall-prevenzjoni
tat-taxxa doppja fuq id-dividendi ddistribwiti minn kumpanniji residenti, is-sitwazzjoni tal-azzjonisti
mhux residenti hija komparabbli ghal dik tal-azzjonisti residenti*.

44. Il-konsegwenza ta’ dan huwa li “sabiex il-kumpanniji benefic¢jarji mhux residenti ma jigux suggetti
ghal restrizzjoni fuq il-moviment liberu tal-kapital ipprojbita, bhala regola, mill-Artikolu [63 TFUE],
l-Istat ta’ residenza tal-kumpannija li thallas id-dividendi ghandu jizgura li, meta mqabbla
mal-mekkanizmu previst fid-dritt nazzjonali tieghu ghall-prevenzjoni jew it-tnaqqis tal-impozizzjoni ta’
sensiela ta’ taxxi jew ta’ taxxa doppja ekonomika®, il-persuni mhux residenti jigu suggetti ghal
trattament ekwivalenti ghal dak li jibbenefikaw minnu r-residenti”*.

45. Madankollu, il-legizlazzjoni Svediza inkwistjoni fil-kawza princ¢ipali ma hijiex intiza
ghall-prevenzjoni tat-taxxa doppja fuq id-dividendi mhallsa lill-fondi ta’ pensjoni residenti. Xejn
fid-decizjoni tar-rinviju u lanqas fl-osservazzjonijiet ipprezentati lill-Qorti tal-Gustizzja ma jindika li
t-taxxa fuq il-kumpanniji mhallsa mill-kumpanniji 1i jiddistribwixxu dawn id-dividendi se titqies
ghall-kalkolu tat-taxxa li ghaliha huma suggetti dawn il-fondi, lanqas li se jinghatalhom kreditu ta’
taxxa, u lanqas fl-ahhar nett li d-dividendi mhallsa lil dawn il-fondi se jkunu ezentati. Ghall-kuntrarju,
dawn id-dividendi huma suggetti, bl-istess mod bhal dhul iehor mill-kapital, ghat-taxxa stabbilita
mil-Ligi (1990:661), anki jekk l-ammont ta’ din it-taxxa huwa kkalkolat b’'mod indirett.

46. Ghandu jigi nnotat fdan ir-rigward li la r-regoli tat-Trattat u lanqas il-gurisprudenza tal-Qorti
tal-Gustizzja ma jirrikjedu mill-Istati Membri, u partikolarment mill-Istati Membri ta’ residenza
tal-kumpanniji i jiddistribwixxu d-dividendi, li jipprevjenu jew itaffu t-taxxa doppja ekonomika fuq
dawn id-dividendi. Tali obbligu jkun ifisser fil-fatt li dan I-Istat ikollu jirrinunzja ghad-dritt tieghu li
jintaxxa dhul miksub minn attivitd ekonomika ezercitata fit-territorju tieghu*.

47. Naturalment, ghalkemm, fil-ligi Svediza, jezisti mekkanizmu iehor ta’ prevenzjoni tat-taxxa doppja
ekonomika fuq id-dividendi mhallsa lill-azzjonisti residenti, fatt li ghandu jigi vverifikat mill-qorti
nazzjonali, dan ghandu jkun applikabbli bl-istess mod ghad-dividendi mhallsa mill-azzjonisti mhux
residenti. Madankollu dan la jidher li huwa l-objettiv u lanqas ir-rizultat tal-legizlazzjoni inkwistjoni
fil-kawza principali, jigifieri dik li tikkoncerna t-tassazzjoni tal-fondi ta’ pensjoni.

19 — Ara, fl-ahhar nett, is-sentenza Emerging Markets Series of DFA Investment Trust Company (C-190/12, EU:C:2014:249, punt 59 u
I-gurisprudenza ccitata).

20 — Ara, fost ohrajn, is-sentenzi Verkooijen (C-35/98, EU:C:2000:294); Manninen (C-319/02, EU:C:2004:484) u Test Claimants in the FII Group
Litigation (C-446/04, EU:C:2006:774).

21 — Ara, fost ohrajn, is-sentenzi Denkavit Internationaal u Denkavit France (C-170/05, EU:C:2006:783); Bouanich (C-265/04, EU:C:2006:51);
Santander Asset Management SGIIC et (C-338/11 sa C-347/11, EU:C:2012:286) u Emerging Markets Series of DFA Investment Trust
Company (C-190/12, EU:C:2014:249).

22 — Sentenza Santander Asset Management SGIIC et (C-338/11 sa C-347/11, EU:C:2012:286, punt 42 u l-gurisprudenza ccitata).
23 — Enfasi maghmula minni.

24 — Sentenza II-Kummissjoni vs Spanja (C-487/08, EU:C:2010:310, punt 52).

25 — Sentenza Test Claimants in Class IV of the ACT Group Litigation (C-374/04, EU:C:2006:773, punt 59).
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48. Ghalhekk hija possibbli t-traspozizzjoni fdin il-kawza, a contrario, tad-distinzjoni li saret
fil-punt 43 tas-sentenza Santander Asset Management SGIIC et*® bejn is-sitwazzjoni fil-kawza li
wasslet ghal din is-sentenza u dik fil-kawza Truck Center. I-Qorti tal-Gustizzja ddikjarat fdin
is-sentenza li, fil-kawza Truck Center, id-differenza fit-trattament ikkonsistiet biss fil-metodu tal-gbir
tat-taxxa, filwaqt li, fil-kawza Santander Asset Management SGIIC et, id-dividendi biss imhallsa
lill-azzjonisti mhux residenti gew intaxxati. Issa, fdin il-kawza, id-dividendi mhallsa lill-fondi ta’
pensjoni residenti huma intaxxati wkoll.

49. Il-komparabbilta tas-sitwazzjonijiet tal-persuni taxxabbli residenti u mhux residenti, ikkonstatata
mill-Qorti tal-Gustizzja fil-kawzi li jikkoncernaw il-mizuri ta’ prevenzjoni tat-taxxa doppja ekonomika
fuq id-dividendi, ghalhekk ma tezistix f'din il-kawza.

II-kawzi li jikkon¢ernaw mizuri fiskali ohra

50. 1I-Qorti  tal-Gustizzja  digd  kkonstatat fbosta okkazjonijiet —ohrajn  il-komparabbilta
tas-sitwazzjonijiet nazzjonali u transkonfinali fir-rigward tal-applikazzjoni mill-Istati Membri
tad-dispozizzjonijiet tad-dritt intern taghhom fil-qasam tat-taxxi diretti. Ser naghti xi ezempji rilevanti
sabiex nuri li dawn kienu kazijiet differenti minn din il-kawza.

51. Ghalhekk, l-ewwel nett, fkawza li tikkoncerna t-tassazzjoni tad-dividendi mhallsa lill-fondi ta’
pensjoni fil-Finlandja®, il-kwistjoni kienet li jingharaf jekk il-fondi ta’ pensjoni residenti u mhux
residenti kinux jinsabu f’sitwazzjonijiet komparabbli mill-perspettiva tar-regola nazzjonali li
tistabbilixxi li d-dividendi miksuba u ttrasferiti lir-rizervi kienu jitqiesu bhala spejjez li jistghu jitnaqqsu
mid-dhul taxxabbli. L-effett ta’ din ir-regola kien li d-dividendi mhallsa lill-fondi ta’ pensjoni residenti
ma kinux intaxxati fil-prattika, ghall-kuntrarju tad-dividendi mhallsa lill-fondi mhux residenti li ma
setghux jibbenefikaw minn din ir-regola.

52. 11-Qorti tal-Gustizzja waslet ghall-konkluzjoni li s-sitwazzjonijiet tal-fondi ta’ pensjoni residenti u
mhux residenti kienu komparabbli, ghaliex kemm tal-ewwel kif ukoll tal-ahhar ittrasferixxew id-dhul
taghhom lir-rizervi mahsuba ghall-hlas tal-pensjonijiet ghall-irtirar, li huwa I-ghan specifiku
tal-ezistenza tal-fondi ta’ pensjoni®. Il-Qorti tal-Gustizzja osservat ukoll li l-legizlazzjoni nazzjonali
inkwistjoni kienet twassal fil-prattika ghall-intaxxar tad-dividendi biss fil-konfront tal-fondi ta’
pensjoni mhux residenti®.

53. Madankolly, il-legizlazzjoni inkwistjoni fil-kawza prin¢ipali ma tipprevedi l-ebda mod li jippermetti
lill-fondi ta’ pensjoni residenti li jnaqqsu d-dividendi ricevuti mid-dhul taxxabbli taghhom u langas ma
tezenta dawn id-dividendi mit-taxxa, la de jure u lanqas de facto. Ghaldagstant din il-legizlazzjoni
bl-ebda mod ma hija analoga ghal dik inkwistjoni fil-kawza li wasslet ghas-sentenza II-Kummissjoni vs
[l-Finlandja*.

26 — C-338/11 sa C-347/11, EU:C:2012:286.
27 — Sentenza Il-Kummissjoni vs Il-Finlandja (C-342/10, EU:C:2012:688).

28 — Ibidem (punti 42 u 43). Ara wkoll il-konkluzjonijiet tal-Avukat Generali Sharpston fil-kawza Il-Kummissjoni vs Il-Finlandja (C-342/10,
EU:C:2012:474, punt 43).

29 — Sentenza Il-Kummissjoni vs Il-Finlandja (C-342/10, EU:C:2012:688, punt 44, b'riferiment ghall-punt 43 tas-sentenza Santander Asset
Management SGIIC ez, C-338/11 sa C-347/11, EU:C:2012:286, iccitata fil-punt 48 ta’ dawn il-konkluzjonijiet).

30 — C-342/10, EU:C:2012:688.
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54. It-tieni nett, hija gurisprudenza stabbilita li l-persuni taxxabbli residenti u mhux residenti jinsabu
f'sitwazzjonijiet komparabbli fir-rigward tal-possibbilta li jnaqqsu l-ispejjez professjonali li jkunu
marbuta direttament mal-gbir tad-dhul taxxabbli®. Madankolly, il-legizlazzjoni nazzjonali inkwistjoni
fil-kawza principali ma tipprevedix tali possibbilta ghall-fondi ta’ pensjoni residenti. Dan barra minn
hekk jidhirli diffi¢cli, minhabba I-metodu indirett ta’ kalkolu tal-bazi tat-taxxa prevista minn din
il-legizlazzjoni.

55. Ghalkemm huwa veru li, ghall-kalkolu tal-bazi tat-taxxa fuq id-dhul mill-kapital tal-fondi ta’
pensjoni residenti, jitgies biss il-valur nett tal-attiv, jigifieri wara t-tnaqqis tad-dejn (tal-passiv), din hija
madankollu kwistjoni kompletament differenti minn dik tat-tnaqqis tal-ispejjez professjonali, kif
jenfasizza gustament il-Gvern Svediz fl-osservazzjonijiet bil-miktub tieghu.

56. Finalment, fit-tielet nett, fir-rigward tal-komparabbilta tas-sitwazzjonijiet —mill-perspettiva
tal-kumpannija li tiddistribwixxi d-dividendi, lanqas ma nahseb li din i¢-¢irkustanza tippermetti li tigi
kkonstatata l-ezistenza ta’ restrizzjoni ghall-moviment liberu tal-kapital f'din il-kawza.

57. Minn naha, il-piz fiskali tat-taxxa fuq id-dividendi ma jaqax fuq il-kumpannija li tiddistribwixxi
d-dividendi, izda fuq l-azzjonist.

58. Min-naha l-ohra, ma jidhirlix li l-pizijiet amministrattivi marbutin maz-zamma tat-taxxa fras
il-ghajn jistghu jitqiesu bhala sinjifikattivi ghal kumpannija b’responsabbilta limitata, li ghandu jkollha
mezz kunsiderevoli sabiex timmanigja l-kontabbilta taghha u l-obbligi fiskali taghha.
Konsegwentement, il-konstatazzjoni li tghid li l-obbligu taz-zamma tat-taxxa fras il-ghajn fuq
ir-remunerazzjonijiet imhallsa lill-fornituri ta’ servizzi, impost fuq destinatarju semplici ta’ servizzi,
jikkostitwixxi restrizzjoni ghal-liberta 1li jigu pprovduti servizzi peress li dan jimplika piz
amministrattiv supplimentari kif ukoll riskji ta’ responsabbiltd marbuta mieghu® ma tistax tigi
trasposta ghal din il-kawza.

Konkluzjoni intermedjarja

59. Fid-dawl ta’ dan ta’ qabel, jien tal-opinjoni li s-sitwazzjoni tal-fondi ta’ pensjoni residenti fl-Isvezja
ma hijiex komparabbli ghal dik tal-fondi ta’ pensjoni mhux residenti mill-perspettiva tas-sistema ta’
tassazzjoni tal-fondi residenti prevista mil-Ligi (1990:661). L-Artikolu 63 TFUE, mogqri flimkien
mal-Artikolu 65(1)(a) TFUE, ghalhekk ma jipprekludix tali sistema ta’ tassazzjoni.

Kummenti finali

60. Nixtieq nittratta wkoll xi problemi ohra mqajma minn din il-kawza, fil-kaz li 1-Qorti tal-Gustizzja
tiddeciedi li ma ssegwix il-proposta tieghi u tasal ghall-konkluzjoni li s-sitwazzjonijiet tal-fondi ta’
pensjoni residenti u mhux residenti huma komparabbli fir-rigward tal-legizlazzjoni Svediza dwar
it-tassazzjoni tad-dhul mill-kapital tal-fondi residenti.

Dwar it-trattament zvantagguz tal-fondi ta’ pensjoni mhux residenti

61. Il-partijiet fil-kawza principali kif ukoll il-partijiet ikkoncernati li pprezentaw osservazzjonijiet
bil-miktub, ma jagblux dwar jekk is-sistema Svediza ta’ tassazzjoni tal-fondi ta’ pensjoni tinvolvix
trattament zvantagguz tal-fondi mhux residenti meta mqabbla mal-fondi residenti.

31 — Ara, b'mod partikolari, is-sentenza Schréder (C-450/09, EU:C:2011:198, punt 40 u l-gurisprudenza ccitata), kif ukoll, fir-rigward tal-fondi ta’
pensjoni, is-sentenza II-Kummissjoni vs II-Germanja (C-600/10, EU:C:2012:737, punt 17).

32 — Sentenza X (C-498/10, EU:C:2012:635, punt 32).
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62. Fil-fatt, il-kwistjoni hija diskutibbli. Minn naha, bhala regola generali, it-tassazzjoni tal-fondi
residenti, ibbazata fuq ir-rendita mill-bonds tal-gvern, donnha inqas harxa mit-tassazzjoni tad-dhul
reali tal-fondi mhux residenti li gej mill-hlas tad-dividendi mill-kumpanniji, ghaliex l-investiment
fbonds tal-gvern, li huwa ta’ riskju izghar, generalment jiggenera inqas profitt. Min-naha l-ohra,
il-fondi residenti huma marbuta jhallsu t-taxxa kull sena, irrispettivament minn jekk ikunux ircevew
jew le dividendi, ghall-kuntrarju tal-fondi mhux residenti li huma ntaxxati biss fuq id-dhul reali. Barra
minn hekk, it-tassazzjoni tal-fondi residenti tqis il-valur tal-investimenti taghhom kif ukoll,
ghaldaqgstant, iz-zieda ta’ dan il-valur, li tkun dovuta perezempju ghaz-zieda fil-valur tal-azzjonijiet li
huma jkollhom, filwaqt li t-tassazzjoni tal-fondi mhux residenti tiddependi biss mill-ammont
tad-dividendi mhallsa.

63. Il-qorti tar-rinviju stess tasal, fid-de¢izjoni taghha, ghall-konkluzjoni li s-sistema ta’ tassazzjoni
Svediza tista’ tibbenefika, f'certi snin, lill-fondi residenti u, fi snin ohra, lill-fondi mhux residenti.

64. Fl-opinjoni tieghi, mill-perspettiva tad-dritt tal-Unjoni, il-kwistjoni ghandha tigi analizzata bil-mod
li gej.

65. Kif semmejt diga iktar il fuq®, skont gurisprudenza stabbilita, trattament fiskali inqas favorevoli
tad-dividendi mhallsa lill-persuni mhux residenti meta mqabbla ma’ dawk imhallsa lir-residenti jista’,
bhala principju, jikkostitwixxi mizura pprojbita mill-Artikolu 63(1) TFUE, inkwantu restrizzjoni
ghall-moviment liberu tal-kapital. Dan huwa l-kaz ukoll jekk dan it-trattament inqas favorevoli ma
huwiex sistematiku izda okkazjonali*. L-evalwazzjoni tar-rizultat sfavorevoli ta’ mizura fiskali
nazzjonali hija konstatazzjoni ta’ fatt li taqa’ taht ir-responsabbilta tal-qrati nazzjonali.

66. Fil-kuntest tal-kawza principali, il-bazi tat-tassazzjoni tal-fondi ta’ pensjoni residenti fl-Isvezja hija
kkalkolata billi jigi mmultiplikat il-valur tal-attivi tal-fondi fil-bidu tas-sena bir-rendita medja tal-bonds
tal-gvern ghas-sena kalendarja li tigi ezatt qabel is-sena fiskali inkwistjoni. Wara tigi applikata taxxa ta’
15 % ghall-bazi hekk iddefinita®.

67. Ghar-ragunijiet spjegati fil-punti 32 sa 34 ta’ dawn il-konkluzjonijiet, 1-applikazzjoni tal-istess
sistema ghall-fondi ta’ pensjoni mhux residenti, kif jixtieq ir-rikorrent fil-kawza prin¢ipali, ma hijiex
possibbli jew ma tohlogx Il-effett mixtieq. B'’konsegwenza ta’ dan, fil-kaz li 1-Qorti tal-Gustizzja
tikkonkludi li s-sitwazzjonijiet tal-fondi ta’ pensjoni residenti u mhux residenti fdin il-kawza huma
komparabbli, l-iktar mod adegwat sabiex jigi vverifikat jekk il-legizlazzjoni nazzjonali inkwistjoni hijiex
sfavorevoli ghall-fondi mhux residenti huwa li jigi assimilat — b’'mod kompletament artificjali
fl-opinjoni tieghi — il-livell ta’ tassazzjoni globali tad-dhul mill-kapital tal-fondi ta’ pensjoni residenti
mal-livell ta’ tassazzjoni tad-dhul biss mill-azzjonijiet tal-fondi mhux residenti.

68. Ghal kull hlas ta’ dividendi li jwassal ghat-tassazzjoni fil-forma ta’ taxxa fras il-ghajn, ghandu
ghalhekk jigi mmultiplikat il-valur tal-attivi (azzjonijiet) li wasslu ghad-dritt ghal dawn id-dividendi
bir-renditu medju tal-bonds tal-gvern Svediz ghas-sena kalendarja li tigi ezatt qabel is-sena fiskali li fih
sar dan il-hlas u jigi kkalkolat 15% tas-somma miksuba b’dan il-mod. Jekk l-ammont tat-taxxa fuq
id-dividendi realment imhallsa mill-fond mhux residenti jagbez dawn il-15%, dan ikollu d-dritt
ghar-rimbors tal-eccess, bhala taxxa migbura bi ksur tad-dritt tal-Unjoni.

69. Huwa wkoll fidejn il-qorti tar-rinviju li tevalwa jekk il-fondi ta’ pensjoni mhux residenti kinux
suggetti ghal zvantagg finanzjarju minhabba li t-taxxa fuq id-dividendi dovuta minn dawn il-fondi
tkun taxxa fras il-ghajn meta jithallsu dawn id-dividendi, filwaqt li t-taxxa fuq id-dhul mill-kapital
tithallas mill-fondi residenti biss kull sena. Fil-fatt, tali zZvantagg jista” jikkostitwixxi restrizzjoni li tmur

33 — Ara l-punti 18 u 19 ta’ dawn il-konkluzjonijiet.
34 — Ara, fdan is-sens, anki jekk tikkoncerna qasam differenti, is-sentenza Talotta (C-383/05, EU:C:2007:181, punt 31 u l-gurisprudenza c¢itata).
35 — Ara l-punti 8 u 9 ta’ dawn il-konkluzjonijiet.
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kontra 1-Artikolu 63(1) TFUE®. Madankollu, dan l-izvantagg finanzjarju jista’ jkun insinjifikattiv
minhabba li 1-fondi ta’ pensjoni residenti fl-Isvezja ghandhom l-obbligu, bhalma jenfasizzaw il-Gvern
tal-Isvezja u dak tal-Germanja fl-osservazzjonijiet bil-miktub taghhom, li jhallsu depoziti fix-xahar fuq
l-ammont definittiv tat-taxxa fuq id-dhul mill-kapital *".

Dwar il-gustifikazzjoni tal-mizura

70. Jekk il-Qorti tal-Gustizzja kellha tiddeciedi li 1-fondi ta’ pensjoni residenti fl-Isvezja u l-fondi ta’
pensjoni mhux residenti li jir¢ievu dividendi minn kumpanniji residenti jinsabu f’sitwazzjonijiet
oggettivament komparabbli u li l-fondi mhux residenti huma, anki potenzjalment, zvantaggati
minhabba d-differenza fit-tassazzjoni tad-dhul li gej minn dawn id-dividendi bejn il-fondi residenti u
mhux residenti, din ikollha ghaldagstant tivverifika jekk din id-differenza fit-trattament hijiex
iggustifikata b’raguni imperattiva ta’ interess generali.

71. Mid-decizjoni tar-rinviju jirrizulta li, fost il-gustifikazzjonijiet possibbli, il-konvenuta fil-kawza
princ¢ipali qajmet quddiem il-qorti tar-rinviju l-bzonn li tinzamm is-sistema tal-irtirar Svediza.
Madankollu, il-problema mill-perspettiva tad-dritt tal-Unjoni ma tirrizultax mis-sistema tal-irtirar
Svediza, u lanqas mis-sistema ta’ tassazzjoni tal-fondi ta’ pensjoni residenti, izda mill-fatt li l1-fondi ta’
pensjoni mhux residenti huma ntaxxati b'mod inqas vantagguz. Issa, it-tnehhija ta’ dan l-izvantagg
fl-opinjoni tieghi ma jehtiegx ir-rinunzja ghas-sistema Svediza li tikkoncerna l-fondi ta’ pensjoni
residenti, izda l-iktar l-iktar tehtieg ir-rinunzja ghal parti mid-dhul fiskali li gej mid-dividendi ricevuti
mill-fondi mhux residenti.

72. 1I-Gvern Svediz jinvoka wkoll, fl-osservazzjonijiet bil-miktub tieghu, it-tqassim ibbilancjat
tas-setgha ta’ tassazzjoni bejn ir-Renju tal-Isvezja u r-Renju tal-Pajjizi 1-Baxxi. Skont dan il-gvern,
il-ftehim fiskali konkluz mar-Renju tal-Pajjizi 1-Baxxi ma jippermettix li tigi applikata s-sistema ta’
tassazzjoni Svediza tal-fondi ta’ pensjoni residenti ghall-fondi Olandizi. Madankollu, dan ma jinvolvix
l-applikazzjoni totali ta’ din is-sistema fir-rigward taghhom, izda biss li jigi allinjat il-piz fiskali ma’” dak
sostnut mill-fondi residenti fl-Isvezja. Dan ma jidhirlix li jmur kontra l-ftehim fiskali konkluz bejn
ir-Renju tal-Isvezja u r-Renju tal-Pajjizi I-Baxxi u lanqas, b’'mod generali, kontra t-tqassim ibbilancjat
tas-setgha ta’ tassazzjoni bejn dawn iz-zewg Stati Membri.

73. Fl-ahhar nett, il-Gvern Germaniz, fl-osservazzjonijiet bil-miktub tieghu, iqajjem il-bzonn li tigi
zgurata l-effika¢ja tal-irkupru tat-taxxi. Skont dan il-gvern, it-taxxa fras il-ghajn hija teknika ta’ rkupru
semplici u effikaci, kemm mill-perspettiva tal-amministrazzjoni fiskali kif ukoll minn dik tal-persuni
taxxabbli, u hija partikolarment adattata ghall-persuni taxxabbli mhux residenti. Madankollu, ma
huwiex necessarju li tigi rrinunzjata din it-teknika ta’ rkupru tat-taxxa sabiex jigi allinjat il-piz fiskali
tal-fondi ta’ pensjoni mhux residenti ma’” dak tal-fondi residenti. Fil-fatt, huwa bizzejjed li jigi kkalkolat
il-piz fiskali teoretiku ta’ fond ta’ pensjoni residenti fuq il-valur tal-attivi li taw id-dritt ghad-dividend u
li tigi limitata t-taxxa ghal dan l-ammont jekk jirrizulta li jkun inqas minn 15% ta’ dan id-dividend.
Dan il-kalkolu ma jirrapprezentax piz amministrattiv eccessiv ghall-kumpannija 1i tiddistribwixxi
d-dividendi, billi d-data necessarja, jigifieri r-renditu tal-bonds tal-gvern tas-sena precedenti u l-valur
tal-azzjonijiet li ghandhom il-fondi mhux residenti fil-mument tal-hlas tad-dividendi, hija maghrufa.

36 — Ara, fdan is-sens, is-sentenza Test Claimants in the FII Group Litigation (C-446/04, EU:C:2006:774, punti 152 sa 154).

37 — Ara, fdan is-sens, is-sentenza Truck Center (C-282/07, EU:C:2008:762, punt 49) u l-konkluzjonijiet tal-Avukat Generali Kokott fil-kawza
Truck Center (C-282/07, EU:C:2008:513, punti 48 u 49).

ECLILEU:C:2015:571 11



KONKLUZJONIJIET SZPUNAR — KAWZA C-252/14
PENSIOENFONDS METAAL EN TECHNIEK

74. Ghaldagstant, jekk il-Qorti tal-Gustizzja kellha tikkonstata fdin il-kawza l-ezistenza ta’ restrizzjoni
ghall-moviment liberu tal-kapital, ipprojbita mill-Artikolu 63(1) TFUE, din ir-restrizzjoni ma tkunx
iggustifikata, fl-opinjoni tieghi, minn ebda raguni imperattiva ta’ interess generali. Minkejja dan, kif
indikajt iktar ’il fuq, nemmen li tali restrizzjoni ma tezistix, ghaliex id-differenza fit-trattament bejn
il-fondi ta’ pensjoni residenti fl-Isvezja u l-fondi mhux residenti tikkonc¢erna sitwazzjonijiet li ma
humiex oggettivament komparabbli u, minhabba dan, taqa’ taht id-deroga 1i tinsab
fl-Artikolu 65(1)(a) TFUE.

Konkluzjoni

75. Fid-dawl ta’ dan ta’ hawn fuq, nipproponi lill-Qorti tal-Gustizzja tirrispondi ghad-domanda
maghmula mill-qorti suprema amministrattiva (Hogsta forvaltningsdomstolen) b’dan il-mod:

L-Artikolu 63(1) TFUE, moqri flimkien mal-Artikolu 65(1)(a) TFUE, ma jipprekludix legizlazzjoni
nazzjonali li tipprovdi li d-dividendi mhallsa minn kumpannija residenti huma suggetti ghal taxxa fras
il-ghajn jekk l-azzjonist ma jkunx residenti filwaqt li, fil-kaz ta’ azzjonist residenti, dawn id-dividendi
huma suggetti ghal tassazzjoni globali, ikkalkolata fil-forma ta’ somma fdaqqa fuq il-bazi ta’ renditu
fittizju intiza sabiex tintaxxa b’'mod uniformi d-dhul kollu mill-kapital ta’ kategorija partikolari ta’
persuni taxxabbli residenti.
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