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W Gabra tal-gurisprudenza

SENTENZA TAL-QORTI TAL-GUSTIZZJA (It-Tieni Awla)

11 ta’ Settembru 2014-*

“Rinviju ghal decizjoni preliminari — Liberta ta’ stabbiliment — Liberta li jigu pprovduti servizzi —
Imprizi ta’ investiment kollettiv f'titoli trasferibbli (UCITS) — Direttiva 85/611/KEE — Artikolu 45 —
Kuncett ta’ ‘pagamenti lil titolari [detenturi] ta’ unitajiet’ — Kunsinna ta’ certifikati ta’ unitajiet
lid-detenturi ta’ unitajiet”

Fil-Kawza C-88/13,
li ghandha bhala suggett talba ghal decizjoni preliminari skont l-Artikolu 267 TFUE, imressqa
mill-Cour de cassation (il-Belgju), permezz ta’ decizjoni tal-24 ta’ Jannar 2013, li waslet fil-Qorti
tal-Gustizzja fit-22 ta’ Frar 2013, fil-pro¢edura
Philippe Gruslin
Vs
Beobank SA, li qabel kienet Citibank Belgium SA,
IL-QORTI TAL-GUSTIZZJA (It-Tieni Awla),

komposta minn R. Silva de Lapuerta, President tal-Awla, J. L. da Cruz Vilaca (Relatur), G. Arestis,
J.-C. Bonichot, u A. Arabadjiev, Imhallfin,

Avukat Generali: N. Jaaskinen,

Registratur: V. Tourres, Amministratur,

wara li rat il-procedura bil-miktub u wara s-seduta tas-27 ta’ Novembru 2013,
wara li kkunsidrat l-osservazzjonijiet ipprezentati:

— ghal M. Gruslin, minn L. Misson u J. Meyer, avukati,

— ghal Beobank SA, li qabel kienet Citibank Belgium SA, minn M. van der Haegen u A. Fontaine,
avukati,

— ghall-Gvern Belgjan, minn J.-C. Halleux u M. Jacobs, bhala agenti,
— ghall-Gvern Cek, minn M. Smolek, bhala agent,

— ghall-Kummissjoni Ewropea, minn J. Hottiaux, J. Rius u A. Nijenhuis, bhala agenti,

* Lingwa tal-kawza: il-Franciz.
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wara li semghet il-konkluzjonijiet tal-Avukat Generali, ipprezentati fis-seduta tat-13 ta’ Frar 2014,

taghti 1-prezenti

Sentenza

It-talba ghal dec¢izjoni preliminari tikkoncerna l-interpretazzjoni tal-Artikolu 45 tad-Direttiva
tal-Kunsill 85/611/KEE, tal-20 ta’ Dicembru 1985, dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u
dispozizzjonijiet amministrattivi li jirrelataw ghal imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli
(UCITS) (GU Edizzjoni Specjali bil-Malti, Kapitolu 6, Vol. 1, p. 139), kif emendata
bid-Direttiva 95/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, tad-29 ta’ Gunju 1995 (GU Edizzjoni
Spe¢jali bil-Malti, Kapitolu 6, Vol. 2, p. 269, iktar ’il quddiem id-“Direttiva UCITS”).

Din it-talba tressqet fil-kuntest ta’ kawza bejn P. Gruslin u Beobank SA, li qabel kienet Citibank
Belgium SA (iktar 'il quddiem “Beobank”), dwar il-kunsinna ta’ ¢ertifikati ta’ unitajiet tal-fond komuni
ta’ investiment Citiportfolios (iktar ’il quddiem il-“fond Citiportfolios”).

II-kuntest guridiku

Id-dritt tal-Unjoni

Id-Direttiva UCITS giet emendata diversi drabi qabel ma thassret mid-Direttiva 2009/65/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, tat-13 ta’ Lulju 2009, dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet,
regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal- imprizi ta’ investiment kollettiv f'titoli
trasferibbli (UCITS) (GU L 302, p. 32), li wettqet riformulazzjoni tad-Direttiva UCITS. Madankollu,
hija din tal-ahhar li kienet applikabbli fil-mument meta sehhew il-fatti relatati mal-kawza principali.

[t-tieni sal-hames premessi tad-Direttiva UCITS, fil-verzjoni li kienet fis-sehh fiz-Zzmien meta sehhew
il-fatti tal-kawza principali, kienu jiddikjaraw:

“[blilli I-ligijiet nazzjonali li jirregolaw imprizi ta’ investiment kollettiv ghandhom ikunu kkoordinati
bl-iskop ta’ l-approssimazzjoni tal-kondizzjonijiet ta’ kompetizzjoni bejn dawk l-imprizi fil-livell
tal-Komunita, waqt li fl-istess hin jassiguraw protezzjoni aktar effettiva u aktar uniformi ghal titolari
[detenturi] ta’ unitajiet; billi din il-koordinazzjoni taghmilha aktar fac¢li ghal impriza ta’ investiment
kollettiv li tinstab fi Stat Membru wiehed li ddahhal l-unitajiet taghha fis-suq ta’ Stati Membri ohrajn;

[blilli jekk jigu sodisfatti dawn l-objettivi tigi ffacilitata t-tnehhija tar-restrizzjonijiet fuq ic-¢irkolazzjoni
libera ta’ l-unitajiet ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv fil-Komunita, u din il-koordinazzjoni tghin biex
ikun realizzat suq kapitali Ewropew;

[blilli, waqt li jigu kkunsidrati dawn l-objettivi, huwa mixtieq li jigu stabbiliti regoli bazi¢i komuni
ghall-awtorizzazzjoni, is-sorveljanza, l-istruttura u l-attivitajiet ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv li
jinstabu fl-Istati Membri u l-informazzjoni li huma ghandhom jippubblikaw;

[blilli l-applikazzjoni ta’ dawn ir-regoli komuni hija garanzija suffi¢jenti biex imprizi ta’ investiment
kollettiv li jinstabu fi Stati Membri, jigu permessi soggett ghad-disposizzjonijiet applikabbli li
ghandhom X’jagsmu ma’ movimenti fil-kapital, li jdahhlu fis-suq l-unitajiet taghhom fi Stati Membri
ohrajn minghajr ma dawk l-Istati Membri l-ohrajn ma jkunu jistghu jissuggettaw lil dawk l-imprizi jew
l-unitajiet taghhom ghal kwalsijasi disposizzjoni barra minn disposizzjonijiet li, fdawk l-Istati, ma
jidhlux fil-qasam kopert minn din id-Direttiva; billi, madanakollu, jekk impriza ta’ investiment kollettiv
li tinstab fi Stat Membru wiehed iddahhal fis-suq l-unitajiet taghha fi Stat Membru differenti ghandha
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tiehu l-passi kollha necessarja biex tassigura li titolari ta’ l-unitajiet f'dak I-Istat Membru l-iehor jistghu
jezercitaw id-drittijiet finanzjari taghhom hemmhekk bil-facilita u huma provduti bl-informazzjoni
necessarja,”

L-Artikolu 1(6) tad-Direttiva UCITS kien jipprovdi:

“Soggett ghad-disposizzjonijiet li jirregolaw il-movimenti tal-kapital u ghall-Artikoli 44, 45 u 52(2),
l-ebda Stat Membru ma jista’ japplika xi disposizzjoniet ohrajn huma X'inhuma, fil-qasam kopert minn
din id-Direttiva ghal [imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS)] li jinstabu fi Stat
Membru iehor jew ghall-unitajiet mahruga minn dawn I[-UCITS, meta jdahhlu fis-suq l-unitajiet
taghhom fit-territorju tieghu.”

Skont 1-Artikolu 4(1) ta’ din id-direttiva:

“L-ebda UCITS m’ghandha twettaq attivitajiet sakemm ma tkunx giet awtorizzata mill-awtoritajiet
kompetenti ta’ 1-Istat Membru li tkun tinstab fih [...]

Din l-awtorizzazzjoni ghandha tkun valida ghall-Istati Membri kollha.”

Taht it-Tagsima VIII tal-imsemmija direttiva, intitolata “Dispozizzjonijiet spe¢jali applikabbli ghal
UCITS li jinnegozjaw l-unitajiet taghhom fi Stati Membri barra minn dawk li fihom ikunu jinstabu”,
l-Artikolu 44(1) ta’ din id-direttiva kien jipprovdi:

“UCITS li tqieghed fis-suq l-unitajiet taghha fi Stat Membru iehor ghandha tikkonforma mal-ligijiet,
ir-regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fis-sehh f'dak I-Istat li ma jidhlux fil-qasam irregolat
minn din id-Direttiva.”

L-Artikolu 45 tal-istess direttiva kien jaqra kif gej:

“Fil-kaz imsemmi fl-Artikolu 44, 1-UCITS ghandha, inter alia, skond il-ligijiet, ir-regolamenti u
d-disposizzjonijiet amministrattivi fis-sehh fl-Istat Membru tat-tqeghid fis-suq, tiehu l-mizuri
necessarji sabiex jigi assigurat li jkunu disponibbli f'dak l-Istat facilitajiet biex isiru pagamenti lil titolari
[detenturi] ta’ unitajiet, ghal xiri mill-gdid jew hlas lura ta’ unitajiet u biex tkun disponibbli

l-informazzjoni li I-UCITS jkunu obbligati li jipprovdu.”

II-punt 1.10 li jinsab taht il-kolonna 1, intitolata “Informazzjoni li tikkonc¢erna unita ta’ trust”,
tal-Iskeda A annessa mad-Direttiva UCITS kien jaqra kif gej:

“Dettalji tat-tipi u l-karatteristici ewlenija ta’ l-unitajiet u b’'mod partikolari:

— in-natura tad-dritt (reali, personali jew iehor) irrapprezentat mill-unita,

— is-titoli jew certifikati originali li jipprovdu prova ta’ titolu, dhul fregistru jew f’kont.
— Lkaratteristici ta’ l-unitajiet: irregistrati jew bearer. [...]

[...]”
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Id-dritt Belgjan

It-tieni paragrafu tal-Artikolu 138 tal-Ligi tal-4 ta’ Dicembru 1990 dwar it-tranzazzjonijiet finanzjarji u
s-swieq finanzjarji (Moniteur belge tat-22 ta’ Dicembru 1990, p. 23800, iktar il quddiem il-“Ligi tal-
4 ta’ Dicembru 1990”), fil-verzjoni tieghu li kienet fis-sehh fil-mument meta sehhew il-fatti relatati
mal-kawza principali, kien jipprovdi:

“L-impriza ta’ investiment li ghaliha jirreferi l-ewwel paragrafu ghandha tahtar organu li ghalih jirreferi
I-Artikolu 3(1) jew (2), sabiex jizgura d-distribuzzjoni lid-detenturi ta’ unitajiet, il-bejgh jew ix-xiri
mill-gdid ta’ unitajiet u sabiex jizgura li tkun disponibbli [..] Il-informazzjoni li l-impriza ta’
investiment kollettiv hija obbligata tipprovdi.”

Il-kawza principali u d-domanda preliminari

Mid-decizjoni tar-rinviju u mill-process ipprezentat lill-Qorti tal-Gustizzja jirrizulta li l-fond
Citiportfolios huwa fond komuni ta’ investiment irregolat mid-dritt Lussemburgiz li huwa ggestit
mill-kumpannija rregolata mid-dritt Lussemburgiz Citiportfolios, u li 1-bank depozitarju tieghu huwa
l-kumpannija rregolata mid-dritt Lussemburgiz Citibank Luxembourg.

II-prospett tal-fond Citiportfolios tqassam gewwa l-Belgju minn Beobank bhala l-organu mahtur
mill-kumpannija  Citiportfolios, skont it-tieni paragrafu tal-Artikolu 138 tal-Ligi tal-
4 ta’ Dicembru 1990.

P. Gruslin, ¢ittadin Belgjan 1i jirrisjedi fil-Belgju, investa fil-fond Citiportfolios, bejn it-12 u I-
24 ta’ Jannar 1996, billi ssottoskriva ghal unitajiet direttament minghand il-kumpannija Citibank
Luxembourg. Beobank ma kinitx involuta bhala domicilju ta’ sottoskrizzjoni u rceviet ebda
kummissjoni fdik il-kapacita.

Fid-9 ta’ Settembru 1996, Citibank Luxembourg ghalget, b’effett mis-17 ta’ Settembru 1996, il-kontijiet
taghha kollha u r-relazzjonijiet tan-negozju ma’ P. Gruslin u talbitu jirtira, sa dik id-data, il-fondi u
t-titoli kollha li kienu ghadhom fil-kontijiet tieghu. Huwa gie nnotifikat li fin-nuqqas ta’ struzzjonijiet
fir-rigward tat-tranzazzjonijiet 1li kellhom jitwettqu sabiex jigu llikwidati l-unitajiet fil-fond
Citiportfolios, dawn l-unitajiet kienu ser jigu rregistrati fismu fir-registru tad-detenturi ta’ unitajiet
mizmum mill-emittent. FI-14 ta’ Ottubru 1996, wara li ma rceviet ebda struzzjonijiet minghand P.
Gruslin, Citibank Luxembourg irregistrat dawn l-unitajiet.

F'Dicembru 1996, P. Gruslin kiteb lil Beobank sabiex jikseb il-kunsinna ta¢-¢ertifikati li jirrapprezentaw
l-unitajiet li gew irregistrati fismu fir-registru tad-detenturi ta’ unitajiet relatati mal-fond Citiportfolios.
Beobank irrispondiet li, peress l-unitajiet kienu nxtraw direttament minghand il-kumpannija Citibank
Luxembourg, ma kinux jidhru fil-fajl fisem P. Gruslin mizmum minn Beobank. Din tal-ahhar
informatu li ghaddiet il-fajl lill-kumpannija Citibank Luxembourg sabiex tittiehed azzjoni ulterjuri.

Fl-14 ta’ Jannar 2008, P. Gruslin ressaq proceduri quddiem it-Tribunal de commerce de Bruxelles
(il-Qorti Kummercjali ta’ Brussell) bil-ghan li Beobank tigi kkundannata tikkunsinnalu l-imsemmija
certifikati sabiex ikun jista’ jipprova li kien il-proprjetarju tal-unitajiet li ghalihom kien issottoskriva.
Peress li ma kienx issodisfatt bl-ezitu tal-proceduri quddiem dik il-qorti, huwa appella mid-dec¢izjoni
ta’ din tal-ahhar, billi bbaza ruhu b’'mod partikolari fuq it-tieni paragrafu tal-Artikolu 138 tal-Ligi tal-
4 ta’ Dicembru 1990.

Permezz ta’ sentenza tal-11 ta’ Jannar 2011, il-Cour dappel de Bruxelles (il-Qorti tal-Appell ta’

Brussell) iddikjarat it-talba ta’ P. Gruslin ghall-kunsinna tac¢-certifikati inkwistjoni infondata, billi
rrilevat b’'mod partikolari li, sa fejn it-tieni paragrafu tal-Artikolu 138 tal-Ligi tal-4 ta’ Dicembru 1990
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kien jikkostitwixxi t-traspozizzjoni fid-dritt Belgjan tal-Artikolu 45 tad-Direttiva UCITS, il-kuncett ta’
“tqassim” uzat fih kellu jinftiehem li jirreferi mhux ghall-kunsinna ta’ certifikati ta’ unitajiet, kif sostna
P. Gruslin, izda ghall-“pagament” lid-detenturi ta’ unitajiet.

P. Gruslin pprezenta appell ta’ kassazzjoni minn din is-sentenza. Insostenn ta’ dan l-appell, huwa
jsostni, b’'mod partikolari, li, skont it-tieni paragrafu tal-Artikolu 138 tal-Ligi tal-4 ta’ Dicembru 1990,
il-kunsinna ta’ certifikati ta’ unitajiet tifforma parti mill-kompiti moghtija lil Beobank fir-rigward
tal-fond Citiportfolios.

F'dawn i¢-¢irkustanzi, il-Cour de cassation iddecidiet li tissospendi l-proceduri u taghmel id-domanda
preliminari li gejja lill-Qorti tal-Gustizzja:

“L-Artikolu 45 tad-Direttiva [UCITS] ghandu jigi interpretat fis-sens li l-kuncett ta’ ‘pagamenti lil
titolari [detenturi] ta’ unitajiet’ jirrigwarda wkoll il-kunsinna, lil titolari ta’ unitajiet, ta’ certifikati ta’
unitajiet irregistrati?”

Fuq it-talba ghall-ftuh mill-gdid tal-procedura orali

Batt tas-6 ta’ Marzu 2014, li wasal fir-Registru tal-Qorti tal-Gustizzja fl-10 ta’ Marzu 2014, P. Gruslin
talab, wara li gew ipprezentati I-konkluzjonijiet tal-Avukat Generali fit-13 ta’ Frar 2014, li tinfetah
mill-gdid il-procedura orali, skont 1-Artikolu 83 tar-Regoli tal-Procedura tal-Qorti tal-Gustizzja, peress
li rrileva, essenzjalment, li, fil-punt 48 tal-konkluzjonijiet tieghu, 1-Avukat Generali kien irrefera ghal
principju legali minghajr precedent, li ma kienx tqajjem mill-partijiet fl-osservazzjonijiet taghhom.

Fl-ewwel lok, skont 1-Artikolu 83 tar-Regoli tal-Pro¢edura taghha, il-Qorti tal-Gustizzja tista’ tordna
I-ftuh mill-gdid tal-fazi orali tal-procedura, b’'mod partikolari meta tqis li ma ghandhiex informazzjoni
bizzejjed jew meta wahda mill-partijiet tipprezenta, wara l-gheluq ta’ din il-fazi, fatt gdid ta’ natura li
jezercita influwenza deciziva fuq id-dec¢izjoni tal-Qorti tal-Gustizzja, jew inkella meta l-kawza jkollha
tigi deciza fuq il-bazi ta’ argument li ma kienx indirizzat mill-partijiet jew mill-partijiet interessati
msemmija fl-Artikolu 23 tal-Istatut tal-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea.

Fit-tieni lok, skont it-tieni paragrafu tal-Artikolu 252 TFUE, 1-Avukat Generali ghandu d-dmir lj,
bl-ikbar imparzjalita u b’indipendenza shiha, jipproponi pubblikament konkluzjonijiet motivati dwar
il-kawzi li, skont l-Istatut tal-Qorti tal-Gustizzja, jehtiegu l-intervent tieghu. Fl-ezercizzju ta’ din
il-funzjoni, huwa jista’, meta jkun il-kaz, janalizza talba ghal decizjoni preliminari billi jqieghdha
fkuntest usa’ minn dak strettament iddefinit mill-qorti tar-rinviju jew mill-partijiet fil-kawza
principali. Peress li 1-Qorti tal-Gustizzja la hija marbuta bil-konkluzjonijiet tal-Avukat Generali u
lanqas bil-motivazzjoni li fugha dawn huma bbazati, ma huwiex indispensabbli li tinfetah mill-gdid
il-procedura orali kull darba li 1-Avukat Generali jqajjem punt ta’ ligi li ma kienx is-suggett ta’
diskussjoni bejn il-partijiet (sentenza Pohotovost, C-470/12, EU:C:2014:101, punt 22 u l-gurisprudenza
¢citata).

Fdan il-kaz, il-Qorti tal-Gustizzja, wara li semghet Il-Avukat Generali, tqis li ghandha
ghad-dispozizzjoni taghha l-elementi kollha mehtiega biex tirrispondi ghad-domanda maghmula u li
l-osservazzjonijiet ipprezentati quddiemha, fost l-ohrajn minn P. Gruslin kienu jirrigwardaw dawn
l-elementi.

Ghaldagstant, it-talba ghall-ftuh mill-gdid tal-pro¢edura orali ghandha tigi mi¢huda.
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Fuq id-domanda preliminari

Permezz tad-domanda taghha, il-qorti tar-rinviju tistaqsi, essenzjalment, jekk l-obbligu previst
fl-Artikolu 45 tad-Direttiva UCITS, li skontu UCITS li tqieghed fis-suq l-unitajiet taghha fit-territorju
ta’ Stat Membru differenti minn dak li fih tinsab hija obbligata tizgura li jsiru I-pagamenti
lid-detenturi ta’ unitajiet fl-Istat Membru tat-tqeghid fis-suq, ghandux jigi interpretat fis-sens li jinkludi
l-kunsinna, lid-detenturi ta’ unitajiet, ta’ certifikati li jirrapprezentaw l-unitajiet li jkunu rregistrati
fisimhom fir-registru tad-detenturi ta’ unitajiet mizmum mill-emittent.

Fuq l-ammissibbilta

[I-Kummissjoni Ewropea tesprimi dubji dwar l-ammissibbilta tad-domanda preliminari, ghar-raguni,
essenzjalment, li P. Gruslin stess mar il-Lussemburgu sabiex jissottoskrivi ghall-unitajiet direttament
minghand il-kumpannija Citibank Luxembourg, filwaqt li I-ghan li d-Direttiva UCITS tfittex li tilhaq
huwa pjuttost il-protezzjoni tad-detenturi ta’ unitajiet li jwettqu investimenti billi jirrikorru ghal
intermedjarju stabbilit fi Stat Membru differenti minn dak li fih tinsab 1-UCITS. Ghalhekk, din
id-direttiva ma hijiex necessarjament applikabbli ghall-kawza prin¢ipali.

F’dan ir-rigward, ghandu jitfakkar li, skont gurisprudenza stabbilita tal-Qorti tal-Gustizzja, il-procedura
stabbilita fl-Artikolu 267 TFUE hija strument ta’ kooperazzjoni bejn il-Qorti tal-Gustizzja u l-qrati
nazzjonali, li permezz tieghu 1-Qorti tal-Gustizzja taghti lill-qrati nazzjonali l-elementi ta’
interpretazzjoni tad-dritt tal-Unjoni li huma necessarji ghalihom sabiex jinqatghu l-kawzi li jkunu
tressqu quddiemhom (ara, b'mod partikolari, is-sentenza Fish Legal u Shirley, C-279/12,
EU:C:2013:853, punt 29 u l-gurisprudenza ccitata).

Id-domandi dwar l-interpretazzjoni tad-dritt tal-Unjoni maghmula mill-qorti nazzjonali fil-kuntest
legizlattiv u fattwali ddefinit minnha u taht ir-responsabbilta taghha, kuntest li ma huwiex il-kompitu
tal-Qorti tal-Gustizzja li tivverifika l-ezattezza tieghu, igawdu minn prezunzjoni ta’ rilevanza. Il-Qorti
tal-Gustizzja tista’ tirrifjuta li tiddec¢iedi talba ghal de¢izjoni preliminari mressqa minn qorti nazzjonali
biss jekk ikun jidher b’'mod manifest li l-interpretazzjoni mitluba tad-dritt tal-Unjoni ma ghandha ebda
rabta mar-realta jew mas-suggett tal-kawza principali, meta l-problema tkun ta’ natura ipotetika jew
meta 1-Qorti tal-Gustizzja ma jkollhiex il-punti ta’ fatt u ta’ ligi necessarji sabiex tirrispondi b'mod utli
ghad-domandi li jkunu sarulha (ara, b'mod partikolari, is-sentenza Fish Legal et Shirley, EU:C:2013:853,
punt 30 u l-gurisprudenza ¢¢itata).

Huwa pacifiku, minn naha, 1li l-fond Citiportfolios jinsab fil-Lussemburgu u li l-unitajiet tieghu
tqieghdu fis-suq fil-Belgju. Min-naha l-ohra, it-tieni paragrafu tal-Artikolu 138 tal-Ligi tal-
4 ta’ Dicembru 1990 kien intiz sabiex jittrasponi l-Artikolu 45 tad-Direttiva UCITS, u P. Gruslin
ibbaza ruhu fuq dawn id-dispozizzjonijiet sabiex jikseb il-kunsinna tac-certifikati inkwistjoni fil-kawza
prin¢ipali. Ghaldagstant, kif irrileva 1-Avukat Generali fil-punt 22 tal-konkluzjonijiet tieghu, ma jidhirx
li d-domanda preliminari, li tikkoncerna strettament l-interpretazzjoni ta’ dan l-artikolu, ma ghandhiex
rabta mar-realta jew mas-suggett tal-kawza principali.

Mill-kunsiderazzjonijiet prec¢edenti jirrizulta li d-domanda preliminari hija ammissibbli.

Fuq il-mertu

Id-Direttiva UCITS ma tiddefinixxix il-kuncett ta’ “pagamenti lil titolari [detenturi] ta’ unitajiet” li
jinsab fl-Artikolu 45 taghha.

Skont gurisprudenza stabbilita tal-Qorti tal-Gustizzja, mir-rekwiziti kemm tal-applikazzjoni uniformi

tad-dritt tal-Unjoni kif ukoll tal-princ¢ipju ta’ ugwaljanza jirrizulta li t-termini ta’ dispozizzjoni tad-dritt
tal-Unjoni li ma tinkludi ebda riferiment espress ghad-dritt tal-Istati Membri sabiex jigu ddeterminati
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t-tifsira u l-portata taghha, ghandhom normalment jinghataw, fl-Unjoni Ewropea kollha,
interpretazzjoni awtonoma u uniformi li ghandha tigi mfittxija billi jittiehdu inkunsiderazzjoni
l-kuntest tad-dispozizzjoni u l-ghan li l-legizlazzjoni inkwistjoni tfittex li tilhaq (ara s-sentenza Fish
Legal u Shirley, EU:C:2013:853, punt 42 u l-gurisprudenza ¢citata).

Mit-tieni sar-raba’ premessi tad-Direttiva UCITS jirrizulta li, bil-ghan li jigi zgurat it-tqeghid fis-suq
liberu tal-unitajiet tal-UCITS fi hdan 1-Unjoni, din id-direttiva tfittex li tikkoordina Il-legizlazzjonijiet
nazzjonali li jirregolaw 1-UCITS, b’'mod, minn naha, li jigu approssimati, fl-Unjoni, il-kundizzjonijiet
ta’ kompetizzjoni bejn dawn l-imprizi u, min-naha l-ohra, li tigi zgurata protezzjoni iktar effettiva u
iktar uniformi ghad-detenturi ta’ unitajiet. Ghal dan il-ghan, din id-direttiva tistabbilixxi regoli bazici
komuni f'dak li jirrigwarda l-awtorizzazzjoni, is-sorveljanza, l-istruttura, l-attivitajiet u l-informazzjoni li
I-UCITS ghandhom jippubblikaw.

Mill-Artikolu 1(6) tad-Direttiva UCITS, moqri flimkien mal-hames premessa taghha, jirrizulta li
t-tqeghid fis-suq liberu tal-unitajiet tal-UCITS fi hdan 1-Unjoni Ewropea jimplika I-possibbilta,
ghall-UCITS li jinsabu fi Stat Membru, li jqieghdu l-unitajiet taghhom fis-suq fi Stat Membru iehor
minghajr ma dan tal-ahhar ikun jista’ jissuggettahom ghal kwalunkwe dispozizzjoni ohra, tkun xi tkun,
fl-ogsma rregolati minn din id-direttiva.

Ghaldagstant, skont 1-Artikolu 4(1) tal-imsemmija direttiva, l-ebda UCITS ma ghandha twettaq
attivitajiet sakemm ma tkunx giet awtorizzata mill-awtoritajiet tal-Istat Membru li tinsab fih u din
l-awtorizzazzjoni ghandha tkun valida ghall-Istati Membri 1-ohra kollha.

Bl-istess mod, I-Artikolu 44(1) tal-istess direttiva jipprovdi li, meta UCITS tqieghed l-unitajiet taghha
fis-suq fi Stat Membru differenti minn dak li tinsab fih, hija ghandha tikkonforma ruhha mal-ligijiet,
mar-regolamenti u mad-dispozizzjonijiet amministrattivi fis-sehh fdak I-Istat li ma jaqghux taht
il-qasam irregolat mid-Direttiva UCITS.

Madankollu, fdan il-kaz, lI-Artikolu 45 ta’ din id-direttiva jipprovdi li I-UCITS ghandha, inter alia,
tiehu l-mizuri necessarji sabiex jigi zgurat li fdak l-Istat ikunu disponibbli facilitajiet sabiex isiru
l-pagamenti lid-detenturi ta’ unitajiet, sabiex isir ix-xiri mill-gdid jew il-hlas lura tal-unitajiet u sabiex
tkun disponibbli l-informazzjoni li 1-UCITS ikunu obbligati li jipprovdu. Din id-dispozizzjoni
tispecifika 1li dawn il-mizuri ghandhom jittiehdu fl-osservanza tal-ligijiet, tar-regolamenti u
tad-dispozizzjonijiet amministrattivi fis-sehh fl-Istat Membru tat-tqeghid fis-suq.

Mill-hames premessa tad-Direttiva UCITS jirrizulta 1i 1-Artikolu 45 taghha jfittex li jiggarantixxi
l-ezistenza ta’ mekkanizmi li jippermettu lid-detenturi ta’ unitajiet jezercitaw id-drittijiet finanzjarji
taghhom b’facilita fl-Istat Membru tat-tqeghid fis-suq u li l-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta
lid-detenturi ta’ unitajiet mill-UCITS tkun disponibbli fdak I-Istat Membru.

Ghandu jigi rrilevat fdan il-kuntest li, minkejja li varjeta kbira ta’ servizzi, li Beobank issemmi
fl-osservazzjonijiet taghha, jistghu jkunu marbuta mas-sottoskrizzjoni ghall-unitajiet ta’ UCITS u
maz-zamma taghhom, mill-kliem tal-Artikolu 45 tad-Direttiva UCITS madankollu jirrizulta li din
l-impriza hija obbligata tizgura fl-Istat Membru tat-tqeghid fis-suq biss il-pagamenti lid-detenturi ta’
unitajiet, ix-xiri mill-gdid jew il-hlas lura tal-unitajiet u d-disponibbilta ta’ informazzjoni.

Ghaldagstant, ghandu jigi kkonstatat li l-legizlatur tal-Unjoni ddecieda li huwa kemm necessarju kif
ukoll suffi¢jenti, sabiex tigi zgurata protezzjoni iktar effettiva u iktar uniformi tad-detenturi ta’
unitajiet, li jimponi fuq l-UCITS l-obbligu li jiggarantixxu l-provvista, lid-detenturi ta’ unitajiet fl-Istat
Membru tat-tqeghid fis-suq, tas-servizzi inkwistjoni fil-punt precedenti.
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B'mod partikolari, id-dispozizzjonijiet tad-Direttiva UCITS 1i jirregolaw id-drittijiet finanzjarji
tad-detenturi ta’ unitajiet u l-obbligi tal-UCITS li jipprovdu informazzjoni lid-detenturi ta’ unitajiet la
jinkludu xi rekwizit f'dak li jirrigwarda I-modalitajiet ta’ rapprezentazzjoni, ta’ zamma u ta’ ¢irkulazzjoni
tal-unitajiet ta” UCITS u lanqas fdak li jirrigwarda I-mezzi ta’ prova tal-proprjeta tal-unitajiet bil-ghan
li d-detentur taghhom jezercita d-drittijiet relatati maghhom.

Kif osservaw kemm l-Avukat Generali fil-punt 32 tal-konkluzjonijiet tieghu kif ukoll il-Kummissjoni,
il-forma li fiha tinhareg unita hija marbuta intrinsikament mal-mod kif tista’ tigi pprovata l-proprjeta
tal-unitajiet u kif jistghu jigu ezercitati d-drittijiet relatati maghhom.

Barra minn hekk, f'dan ir-rigward, ghandu jigi rrilevat li I-punt 1.10 li jinsab taht il-kolonna 1, intitolata
“Informazzjoni li tikkoncerna unita ta’ trust’, tal-Iskeda A annessa mad-Direttiva UCITS jelenka
l-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta lid-detenturi ta’ unitajiet fdak li jirrigwarda n-natura u
l-karatteristici ewlenija tal-unitajiet li jinhargu mill-UCITS, inkluzi I-forma li fiha jkunu rrapprezentati
dawn l-unitajiet, jigifieri jekk humiex ser ikunu rrapprezentati permezz ta’ titolu fiziku, permezz ta’
certifikat rapprezentattiv, jew billi jiddahhlu fregistru jew fkont, kif ukoll l-indikazzjoni jekk l-unitajiet
humiex ser jinhargu fforma rregistrata jew bearer.

Konsegwentement, kif irrileva I-Avukat Generali fil-punt 29 tal-konkluzjonijiet tieghu, ghandu jigi
konkluz li d-Direttiva UCITS ma tirregolax l-ogsma msemmija iktar ’il fuq, billi tillimita ruhha li
tistabbilixxi obbligu li tigi pprovduta informazzjoni lid-detenturi ta’ unitajiet fdan ir-rigward.

Ghalhekk, detentur ta’ unitajiet ma jistax jibbaza ruhu fuq l-Artikolu 45 ta’ din id-direttiva u, b’'mod
partikolari, fuq l-obbligu tal-UCITS li jizguraw li jsiru l-pagamenti lid-detenturi ta’ unitajiet fl-Istat
Membru tat-tqeghid fis-suq, sabiex jikseb, minghand id-dipartiment finanzjarju ta’ din l-impriza,
il-kunsinna ta’ certifikat li jirrapprezenta l-unitajiet li ghalihom ikun issottoskriva.

Tali interpretazzjoni hija kkorroborata mill-Artikolu 19(3)(m) tad-Direttiva 2009/65, moqri flimkien
mal-premessa 22 taghha. Fil-fatt, minn dawn id-dispozizzjonijiet jirrizulta b’'mod espli¢itu li 1-kontenut
tar-registru tad-detenturi ta’ unitajiet, l-organizzazzjoni taz-zamma ta’ dan ir-registru u l-post fejn
jinsab jaqghu jew taht ir-regoli tal-Istat Membru ta’ origini tal-UCITS jew taht il-modalitajiet ta’
organizzazzjoni tal-kumpannija ta’ gestjoni ta’ din l-impriza.

Fid-dawl tal-kunsiderazzjonijiet precedenti kollha, ir-risposta li ghandha tinghata ghad-domanda
preliminari ghandha tkun li l-obbligu previst fl-Artikolu 45 tad-Direttiva UCITS, li skontu UCITS li
tqieghed fis-suq l-unitajiet taghha fit-territorju ta’ Stat Membru differenti minn dak li fih tinsab hija
obbligata tizgura li jsiru l-pagamenti lid-detenturi ta’ unitajiet fl-Istat Membru tat-tqeghid fis-suq,
ghandu jigi interpretat fis-sens li ma jinkludix il-kunsinna, lid-detenturi ta’ unitajiet, ta’ certifikati li
jirrapprezentaw l-unitajiet li jkunu rregistrati fisimhom fir-registru tad-detenturi ta’ unitajiet mizmum
mill-emittent.

Fuq l-ispejjez

Peress li l-procedura ghandha, fir-rigward tal-partijiet fil-kawza principali, in-natura ta’ kwistjoni
mqajma quddiem il-qorti tar-rinviju, hija din il-qorti li tiddeciedi fuq l-ispejjez. L-ispejjez sostnuti
ghas-sottomissjoni tal-osservazzjonijiet lill-Qorti tal-Gustizzja, barra dawk tal-imsemmija partijiet, ma
jistghux jithallsu lura.

Ghal dawn il-motivi, II-Qorti tal-Gustizzja (It-Tieni Awla) taqta’ u tiddeciedi:

L-obbligu previst fl-Artikolu 45 tad-Direttiva tal-Kunsill 85/611/KEE, tal-20 ta’ Dicembru 1985,

dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi li jirrelataw
ghal imprizi ta’ investiment kollettiv f’titoli trasferibbli (UCITS), kif emendata
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bid-Direttiva 95/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, tad-29 ta’ Gunju 1995, li skontu
impriza ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli li tqieghed fis-suq l-unitajiet taghha
fit-territorju ta’ Stat Membru differenti minn dak li fih tinsab hija obbligata tizgura li jsiru
I-pagamenti lid-detenturi ta’ unitajiet fl-Istat Membru tat-tqeghid fis-suq, ghandu jigi interpretat
fis-sens li ma jinkludix il-kunsinna, lid-detenturi ta’ unitajiet, ta’ certifikati li jirrapprezentaw
l-unitajiet li jkunu rregistrati fisimhom fir-registru tad-detenturi ta’ unitajiet mizmum
mill-emittent.

Firem
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