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W Gabra tal-gurisprudenza

SENTENZA TAL-QORTI TAL-GUSTIZZJA (L-Ghaxar Awla)

6 ta’ Frar 2014*

“Rinviju ghal decizjoni preliminari — Dritt tal-kumpanniji — Direttiva 78/660/KEE — Pubblikazzjoni
tal-kontijiet annwali kkonsolidati ta’ ¢erti forom ta’ kumpanniji — Applikazzjoni tar-regoli ta’
pubblikazzjoni ta’ dawn il-kontijiet ghal kumpanniji rregolati mid-dritt ta’ Stat Membru u li jiffurmaw
parti minn grupp li I-kumpannija parent tieghu hija rregolata mid-dritt ta’ Stat Membru iehor”

Fil-Kawza C-528/12,
Li ghandha bhala suggett talba ghal decizjoni preliminari skont Il-Artikolu 267 TFUE, imressqa
mil-Landgericht Bonn (il-Germanja), permezz ta’ decizjoni tat-12 ta’ Novembru 2012, li waslet
fil-Qorti tal-Gustizzja fil-21 ta’ Novembru 2012, fil-procedura
Momax Logistik GmbH
\
Bundesamt fiir Justiz,
IL-QORTI TAL-GUSTIZZJA (L-Ghaxar Awla)
komposta minn E. Juhdsz (Relatur), President tal-Awla, A. Rosas u C. Vajda, Imhallfin,
Avukat Generali: P. Mengozzi,
Registratur: K. Malacek, Amministratur,
wara li rat il-procedura bil-miktub u wara s-seduta tal-14 ta’ Novembru 2013,
wara li kkunsidrat 1-osservazzjonijiet ipprezentati:
— ghal Momax Logistik GmbH, minn H. Meichelbeck, Wirtschaftspriifer, u W. Krauf3, avukat,
— ghal Bundesamt fiir Justiz, minn H.-J. Friehe, bhala agent,
— ghall-Gvern Germaniz, minn T. Henze u J. Kemper, bhala agenti,

— ghall-Kummissjoni Ewropea, minn G. Braun u K.-P. Wojcik, bhala agenti,

wara li rat id-de¢izjoni, mehuda wara li nstema’ l-Avukat Generali, li 1-kawza tinqata’ minghajr
konkluzjonijiet,

taghti 1-prezenti

* Lingwa tal-kawza: il-Germaniz.
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Sentenza

It-talba ghal decizjoni preliminari tirrigwarda l-interpretazzjoni tal-Artikoli 49 TFUE u 57(a) tar-Raba’
Direttiva tal-Kunsill 78/660/KE, tal-25 ta’ Lulju 1978, ibbazata fuq l-Artikolu 54(3)(g) tat-Trattat dwar
il-kontijiet annwali ta’ ¢erti tipi ta’ kumpanniji (GU Edizzjoni Spe¢jali bil-Malti, Kapitolu 17, Vol. 1,
p. 21), kif emendata bid-Direttiva 2006/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, tal-
14 ta’ Gunju 2006 (GU L 224, p. 1, iktar ’il quddiem id-“Direttiva 78/660").

Din it-talba tressqet fil-kuntest ta’ kawza bejn Momax Logistik GmbH (iktar ’il quddiem “Momax
Logistik”) u I-Bundesamt fiir Justiz (Uffi¢céju Federali tal-Gustizzja) dwar l-obbligu ta’ pubblikazzjoni
tal-kontijiet annwali maghluqa fil-31 ta’ Marzu 2009 fil-bullettin elettroniku Germaniz tal-avvizi legali
mandatorji.

I1-kuntest guridiku

Id-dritt tal-Unjoni
L-Artikolu 47(1) tad-Direttiva 78/660 jipprovdi:

“Il-kontijiet annwali, approvati kif imiss, u r-rapport annwali, flimkien ma’ l-opinjoni moghtija
mill-persuna responsabbli ghall-verifika tal-kontijiet, ghandhom jigu pubblikati kif specifikat mil-ligijiet
ta’ kull Stat Membru skond I-Artikolu 3 [tal-Ewwel Direttiva tal-Kunsill, tad-9 ta’ Marzu 1968, dwar
il-kordinazzjoni ta’ salvagwardji li, ghall-protezzjoni tal-interessi ta’” membri u ohrajn, huma mehtiega
mill-Istati Membri minn kumpanniji fis-sens tat-tieni paragrafu tal-Artikolu 58 tat-Trattat, bil-ghan li
taghmel dawn is-salvagwardji ekwivalenti fkull parti tal-Komunitd (GU Edizzjoni Specjali bil-Malti,
Kapitolu 17, Vol. 1, p. 3)].

[..‘] ”
L-Artikolu 50b ta’ din id-Direttiva jipprovdi:

“L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-membri tal-korpi amministrattivi, ta’ tmexxija u ta’
sorveljanza tal-kumpannija jkollhom kollettivament id-dmir li jizguraw li l-kontijiet annwali,
ir-rapporti annwali u, meta prodotti separatament, id-dikjarazzjoni dwar it-tmexxija korporattiva li
ghandha tigi provduta skond l-Artikolu 46a, ikunu mfassla u pubblikati skond ir-rekwiziti ta’ din
id-Direttiva u, fejn ikun applikabbli, skond l-istandards internazzjonali tal-kontabbilta adottati skond
ir-Regolament (KE) Nru 1606/2002 [tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, tad-19 ta’ Lulju 2002,
rigward l-applikazzjoni ta’ standards internazzjonali tal-kontabilita (GU Edizzjoni Spe¢jali bil-Malti,
Kapitolu 13, Vol. 29, p. 60)]. Tali korpi ghandhom jagixxu skond il-kompetenzi assenjati lilhom
mil-ligi nazzjonali.”

L-Artikolu 57 tal-imsemmija Direttiva jipprovdi dan li gej:

“Minkejja d-dispozizzjonijiet tad-[Direttiva 68/151] u [tat-Tieni Direttiva tal-Kunsill 77/91/KEE, tat-
13 ta’ Dicembru 1976, dwar il-koordinazzjoni ta’ salvagwardji li, ghall-protezzjoni tal-interessi ta’
membri u ohrajn, huma mehtiega mill-Istati Membri ta’ kumpanniji fis-sens tat-tieni paragrafu
tal-Artikolu 58 tat-Trattat, dwar il-formazzjoni ta’ kumpanniji pubblici ta’ responsabbilita limitata u
z-7amma u t-tibdil tal-kapital taghhom, bil-ghan li jaghmlu dawn is-salvagwardji ekwivalenti (GU
Edizzjoni Specjali bil-Malti, Kapitolu 17, Vol. 1, p. 8)], Stat Membru ma ghandux ghalfejn japplika
d-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva dwar il-kontenut, verifika u pubblikazzjoni ta’ kontijiet annwali
ghal kumpanniji regolati bil-ligijiet nazzjonali taghhom li huma imprizi sussidjarji, kif imfisser [fis-
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Seba’ Direttiva tal-Kunsill 83/349/KEE, tat-13 ta’ Gunju 1983, ibbazata fuq l-Artikolu 54(3)(g)
tat-Trattat dwar il-kontijiet konsolidati (GU Edizzjoni Specjali bil-Malti, Kapitolu 17, Vol. 1, p. 58)]
meta jitwettqu l-kondizzjonijiet li gejjin:

a)

b)

g

l-impriza ewlenija [parent] ghandha tkun suggetta ghal-ligijiet ta’ Stat Membru;

l-azzjonisti kollha jew membri ta’ l-impriza sussidjarja iridu bilfors ikunu dikjaraw il-ftehim
taghhom ghall-ezenzjoni minn dak l-obbligu; din id-dikjarazzjoni ghandha ssir relattiva ghal kull
sena finanzjarja;

l-impriza ewlenija [parent] trid bilfors tkun iddikjarat illi hija tiggarantixxi l-obbligi li tkun dahlet
ghalihom l-impriza sussidjarja;

id-dikjarazzjonjiet imsemmija f(b) u (¢) ghandhom jigu pubblikati mill-impriza sussidjarja kif
specifikat mil-ligijiet ta’ 1-Istat Membru skond 1-Artikolu 3 tad-Direttiva [68/151];

l-impriza sussidjarja ghandha tigi inkluza fil-kontijiet konsolidati maghmula mill-impriza ewlenija
[parenth skond id-Direttiva [83/349];

l-ezenzjoni ta’ hawn fuq ghandha tintwera fin-noti tal-kontijiet konsolidati maghmula mill-impriza
ewlenija [parent];

il-kontijiet konsolidati msemmija f(e), ir-rapport annwali konsolidat, u r-rapport mill-persuna
responsabbli ghall-verifika ta’ dawk il-kontijiet ghandhom jigu pubblikati ghall-impriza sussidjarja
kif specifikat mil-ligijiet ta’ 1-Istat Membru skond l-Artikolu 3 tad-Direttiva [68/151].”

Id-dritt Germaniz

L-Artikolu 264(3) tal-Handelsgesetzbuch (il-Kodi¢i Kummercjali, iktar il quddiem il-“HGB”),
fil-verzjoni tieghu applikabbli ghall-kawza prin¢ipali, jipprovdi:

“Kumpannija b’kapital azzjonarju li tkun sussidjarja ta’ kumpannija parent li ghandha l-obbligu li
tistabbilixxi 1-kontijiet konsolidati skont I-Artikolu 290 [tal-HGB] ma hijiex obbligata li tapplika
d-dispozizzjonijiet ta’ din is-sotto tagsima kif ukoll dawk tat-tielet u tar-raba’ sotto tagsima ta’ din
it-tagsima meta:

1.

l-azzjonisti kollha tas-sussidjarja jkunu approvaw l-ezenzjoni ghall-ezercizzju so¢jali kkoncernat u
meta r-rizoluzzjoni taghhom tkun giet ippubblikata skont 1-Artikolu 325;

l-kumpannija parent hija obbligata li tassorbi t-telf skont I-Artikolu 302 tal-Ligi dwar
il-kumpanniji b’kapital azzjonarju jew assumit tali obbligu volontarjament u meta din
id-dikjarazzjoni tkun giet ippubblikata skont 1-Artikolu 325;

is-sussidjarja giet inkluza fil-kontijiet konsolidati skont id-dispozizzjonijiet ta’ din it-tagsima; u
l-ezenzjoni tas-sussidjarja

a) hija indikata fl-anness tal-kontijiet konsolidati li gew stabbiliti mill-kumpannija parent u li,

skont 1-Artikolu 325, gew ippubblikati permezz ta’ att iddepozitat mal-editur tal-bullettin
elettroniku tal-avvizi legali mandatorji u
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b) giet barra minn hekk ippubblikata fil-bullettin elettroniku tal-avvizi legali mandatorji
ghas-sussidjarja, flimkien ma riferiment ghal din id-dispozizzjoni u l-indikazzjoni
tal-kumpannija parent.”

L-Artikolu 290(1) tal-HGB jipprovdi dan li gej:

“Ir-rapprezentanti legali ta’ kumpannija b’kapital azzjonarji (kumpannija parent) li jkollha l-uffi¢¢ju
rregistrat taghha fit-territorju nazzjonali ghandhom jistabbilixxu, matul l-ewwel hames xhur
tal-ezercizzju socjali tal-grupp, kontijiet konsolidati u rapport dwar il-gestjoni tal-grupp
ghall-ezercizzju precedenti meta din tkun fpozizzjoni li tezercita, direttament jew indirettament,
influwenza dominanti fuq kumpannija ohra (sussidjarja). Jekk il-kumpannija hija kumpannija b’kapital
azzjonarju fis-sens tal-ewwel sentenza tal-Artikolu 325(4), kemm il-kontijiet konsolidati kif ukoll
ir-rapport ta’ gestjoni tal-grupp ghandhom jigu stabbiliti matul 1-ewwel erba’ xhur tal-ezer¢izzju socjali
tal-grupp ghall-ezer¢izzju precedenti.”

L-Artikolu 302(1) tal-Aktiengesetz (Ligi dwar il-kumpanniji b’kapital azzjonarju, tas-6 ta’ Settembru
1965 (BGBL. 1965 I, p. 1089), kif emendata bl-Artikolu 3 tal-ligi tal-20 ta’ Dicembru 2008
(BGBL 2012 I, p. 2751), huwa fformulat kif gej:

“Meta jezisti ftehim ta’ kontroll u ta’ trasferiment tal-profitti, il-parti kontraenti l-ohra ghandha
tikkumpensa t-telf kollu annwali li jsehh matul il-perijodu ta’ validita tal-ftehim, sa kemm dan it-telf
ma jkunx ikkumpensat mill-profitti -ohra mhux imqassma li gew imputati lilha matul il-perijodu ta’
validita tal-ftehim.”

Il-kawza principali u d-domanda preliminari

II-kumpannija Lutz Service GmbH (iktar il quddiem “Lutz Service”) hija l-kumpannija parent ta’
Momax Logistik, li tipprovdi servizzi fil-qasam tal-logistika lil grupp Lutz, li l-attivita prin¢ipali taghha
hija 1-bejgh tal-ghamara.

B'ittra tas-26 ta’ Awwissu 2010, ikkomunikata fl-1 ta’ Settembru 2010, il-Bundesamt fiir Justiz imponiet
fuqg Momax Logistik terminu ta’ sitt gimghat sabiex tiddepozita d-dokumenti ta’ kontabbilta mehtiega
abbazi tal-Artikolu 325 tal-HGB, stabbiliti fid-data tal-gheluq tal-kontijiet tal-31 ta’ Marzu 2009,
mal-editur tal-bullettin elettroniku Germaniz tal-avvizi legali mandatorji, sabiex jippubblika dawn
id-dokumenti fdan il-bullettin. Momax Logistik ipprezentat rikors amministrattiv quddiem
il-Bundesamt fiir Justiz kontra din id-decizjoni permezz ta’ ittra tas-6 ta’ Ottubru 2010. Fir-rikors
taghha, hija invokat l-e¢cezzjoni prevista fl-Artikolu 264(3) tal-HGB, billi indikat il-fatt li hija kienet
inkluza fil-kontijiet konsolidati ta’ Lutz Service li l-uffic¢ju rregistrat taghha jinsab f'Wels (I-Awstrija).

Lutz Service stabbilixxiet il-kontijiet konsolidati tal-ezer¢izzju so¢jali li dam mill-1 ta’ April 2008 sal-
31 ta’ Marzu 2009, li fihom huma b’'mod partikolari inkluzi 1-kontijiet annwali ta’ Momax Logistik.
Dawn il-kontijiet konsolidati ta’ Lutz Service gew ippubblikati fil-bullettin elettroniku Germaniz
tal-avvizi legali mandatorji. L-imsemmija ezenzjoni ta’ Momax Logistik hija indikata fl-anness
tal-imsemmija kontijiet konsolidati. Barra minn hekk, Lutz Service impenjat ruhha volontarjament ma
Momax Logistik li tassorbi t-telf ta’ din tal-ahhar skont l-Artikolu 302 tal-Ligi dwar il-kumpanniji
b’kapital azzjonarji, tas-6 ta’ Settembru 1965. Din id-dikjarazzjoni giet ippubblikata. Barra minn hekk,
fl-imsemmi bullettin, skont kif previst fl-Artikolu 264(3) tal-HGB, giet indikata l-ezenzjoni, prevista
fdik id-dispozizzjoni, li minnha tibbenefika Momax Logistik u I-fatt li din tal-ahhar kellha lill-Lutz
Service bhala kumpannija parent. Din l-indikazzjoni kienet akkumpanjata mill-precizazzjoni li
l-kontijiet konsolidati ta’ Lutz Service kienu gew ippubblikati. L-azzjonist ta’ Momax Logistik approva
l-uzu tal-ezenzjoni prevista fl-Artikolu 264(3) tal-HGB, ghall-ezer¢izzju soc¢jali li dam mill-1 ta’ April
2008 sal-31 ta’ Marzu 2009. Din id-decizjoni giet ippubblikata.
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B'decizjoni tat-13 ta’ Dicembru 2010, il-Bundesamt fiir Justiz ¢ahad ir-rikors amministrattiv ta’” Mémax
Logistik u imponilha multa ta” EUR 2 500 minhabba li, peress li l-kumpannija parent taghha ma
kellhiex l-ufficéju rregistrat taghha fil-Germanja, Mémax Logistik ma kinitx ezenti mill-obbligu ta’
pubblikazzjoni tal-kontijiet taghha abbazi tad-dispozizzjonijiet flimkien tal-Artikoli 264(3) tal-HGB
u 290 tal-HGB.

B'ittra tas-27 ta’ Dicembru 2010, Momax Logistik ressqet rikors amministrattiv gdid kontra din
id-decizjoni quddiem il-Bundesamt fiir Justiz. Insostenn ta’ dan ir-rikors, hija sostniet li
t-traspozizzjoni tal-Artikolu 57 tad-Direttiva 78/660, bid-dispozizzjonijiet flimkien tal-Artikoli 264(3)
tal-HGB u 290 tal-HGB, kienet kontra d-dritt tal-Unjoni u, b’'mod partikolari, il-liberta ta’
stabbiliment.

Le Bundesamt fir Justiz ma laqax ir-rikors. Huwa b’'mod partikolari kkunsidra li l-inugwaljanza
fit-trattament bejn sussidjarja li l-kumpannija parent taghha tirrisjedi fil-Germanja u sussidjarja li
l-kumpannija parent taghha tirrisjedi fi Stat Membru iehor hija mehtiega minhabba ragunijiet
imperattivi ta’ interess generali.

Fid-dawl ta’ dawn il-kunsiderazzjonijiet, il-Landgericht Bonn iddecidiet li tissospendi l-proceduri u li
taghmel lill-Qorti tal-Gustizzja d-domanda preliminari segwenti:

“Dispozizzjoni legali nazzjonali li ma tezentax lill-kumpanniji suggetti ghad-dritt tal-Istat Membru
inkwistjoni mid-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 57[...] tad-Direttiva [78/660] fir-rigward tal-kontenut,
tal-verifika kif ukoll tal-pubblikazzjoni tal-kontijiet annwali hlief meta l-kumpannija parent tkun
suggetta ghad-dritt tal-istess Stat Membru u meta din tkun stabbilixxiet il-kontijiet [konsolidati] skont
id-dritt i hija suggetta ghalih hija kompatibbli mal-liberta ta’ stabbiliment (Artikolu 49 TFUE)?”

Fuq id-domanda preliminari

Fugq l-ammissibbilta

II-Bundesamt fiir Justiz u -Gvern Germaniz iqisu li d-domanda preliminari hija ta’ natura ipotetika u
hija, ghalhekk, inammissibbli. F'dan ir-rigward, huma jsostnu li r-rekwiziti ghall-applikazzjoni
tal-Artikolu 264(3) tal-HGB ma humiex sodisfatti fil-kawza principali sa fejn Momax Logistik ma
pprezentatx fit-termini legali d-dikjarazzjoni li 1-kumpannija parent ser tassorbi t-telf maghmul matul
l-ezerc¢izzju inkwistjoni sabiex tkun tista’ tinvoka l-ezenzjoni prevista f'din id-dispozizzjoni.

Fdan ir-rigward, ghandu jitfakkar li, skont gurisprudenza kostanti, il-procedura stabbilita
fl-Artikolu 267 TFUE hija strument ta’ kooperazzjoni bejn il-Qorti tal-Gustizzja u l-qrati nazzjonali, li
permezz tieghu 1-Qorti tal-Gustizzja taghti lill-qrati nazzjonali l-elementi ta’ interpretazzjoni tad-dritt
tal-Unjoni li huma necessarji ghalihom sabiex jinqatghu l-kawzi li jkunu tressqu quddiemhom (ara,
b’'mod partikolari, is-sentenza tad-19 ta’ Dicembru 2013, Fish Legal u Shirley, C-279/12, punt 29).

Id-domandi dwar l-interpretazzjoni tad-dritt tal-Unjoni maghmula mill-qorti nazzjonali fil-kuntest
legizlattiv u fattwali ddefinit minnha u taht ir-responsabbilta taghha, kuntest li ma huwiex kompitu
tal-Qorti tal-Gustizzja li tivverifika l-ezattezza tieghu, igawdu minn prezunzjoni ta’ rilevanza. Ir-rifjut
tal-Qorti tal-Gustizzja li taghti risposta ghal domanda preliminari maghmula minn qorti nazzjonali
huwa possibbli biss jekk ikun jidher b’'mod manifest li l-interpretazzjoni mitluba tad-dritt tal-Unjoni
ma ghandha ebda relazzjoni mar-realta jew mas-suggett tal-kawza principali, meta l-problema tkun ta’
natura ipotetika jew sahansitra meta 1-Qorti tal-Gustizzja ma jkollhiex il-punti ta’ fatt u ta’ ligi
necessarji sabiex tirrispondi b'mod utli ghad-domandi li jkunu sarulha (ara, b'mod partikolari,
is-sentenza Fish Legal u Shirley, iccitata iktar il fug, punt 30).
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Fdan il-kaz, hekk kif jirrizulta mill-punt 12 ta’ din is-sentenza, il-qorti tar-rinviju indikat li kien il-fatt li
l-kumpannija parent ta’ Mémax Logistik ma kellhiex I-uffic¢ju rregistrat taghha fit-territorju Germaniz
li wassal lill-Bundesamt fiir Justiz sabiex tichad ir-rikors ta’ Momax Logistik intiz li jinvoka l-ezenzjoni
mill-obbligu ta’ pubblikazzjoni tal-kontijiet annwali taghha previst mid-dritt nazzjonali. L-imsemmija
qorti indikat ukoll li, jekk id-dispozizzjonijiet tad-dritt nazzjonali inkwistjoni fil-kawza principali
jmorru kontra d-dritt tal-Unjoni, il-multa imposta fuq Momax Logistik ghandha tigi annullata.

F'dawn i¢-cirkustanzi, it-talba ghal decizjoni preliminari hija ammissibbli.

Fugq il-mertu

Mill-Artikolu 5b tad-Direttiva 78/660 jirrizulta li I-membri tal-korpi amministrattivi, ta’ tmexxija u ta’
sorveljanza tal-kumpannija ghandhom jizguraw 1i l-kontijiet annwali, ir-rapporti annwali u
d-dikjarazzjoni dwar it-tmexxija korporattiva, ikunu mfassla u ppubblikati skont ir-rekwiziti ta’ din
id-Direttiva u, fejn ikun applikabbli, skont l-istandards internazzjonali tal-kontabbilta adottati skont
ir-Regolament Nru 1606/2002.

L-Artikolu 47 tal-imsemmija direttiva jipprovdi li “[l]-kontijiet annwali, approvati kif imiss, u r-rapport
annwali, flimkien ma’ l-opinjoni moghtija mill-persuna responsabbli ghall-verifika tal-kontijiet,
ghandhom jigu pubblikati kif specifikat mil-ligijiet ta’ kull Stat Membru skond I-Artikolu 3
tad-Direttiva [68/151]/KEE”. Id-Direttiva msemmija l-ahhar giet imhassra u ssostitwita
bid-Direttiva 2009/101/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, tas-16 ta’ Settembru 2009, dwar
il-koordinazzjoni ta’ salvagwardji li, ghall-protezzjoni tal-interessi ta’ membri u ta’ partijiet terzi, huma
mitluba mill-Istati Membri minn kumpaniji fl-ambitu tat-tieni paragrafu tal-Artikolu 48 tat-Trattat,
bil-ghan li taghmel dawn is-salvagwardji ekwivalenti (verzjoni kkodifikata) (GU L 258, 1.10.2009,

p. 11).

Skont 1-Artikolu 57 tad-Direttiva 78/660, Stat Membru ma ghandux ghalfejn japplika
d-dispozizzjonijiet tad-Direttiva 78/660 dwar il-kontenut, il-verifika u 1-pubblikazzjoni ta’ kontijiet
annwali fil-konfront ta’ kumpanniji rregolati bil-ligijiet nazzjonali taghhom li huma imprizi sussidjarji,
fis-sens tad-Direttiva 83/349, jekk ir-rekwiziti elenkati fl-Artikolu 57(a) sa (g) ikunu sodisfatti.
Fl-imsemmi Artikolu 57(a) hemm ir-rekwizit li jipprovdi li I-kumpannija parent ghandha tkun suggetta
ghad-dritt ta’ Stat Membru.

Huwa pacifiku li r-Repubblika Federali tal-Germanja uzat il-possibbilta prevista fl-Artikolu 57 ta’ din
id-direttiva. Madankollu, minn kliem l-Artikoli 264(3) u 290(1) tal-HGB jirrizulta li 1-e¢¢ezzjoni hija
rrizervata biss ghall-grupp ta’ imprizi fejn mhux biss is-sussidjarja izda anki l-kumpannija parent
ikunu stabbiliti fit-territorju Germaniz.

Issa, billi juza I-kliem “ligijiet ta’ Stat Membru”, 1-Artikolu 57(a) tad-Direttiva 78/660 jindika minghajr
dubju li, ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-ezenzjoni prevista fdan l-artikolu, il-kumpannija parent
tista’ tkun irregolata bid-dritt ta’ kwalunkwe Stat Membru tal-Unjoni Ewropea u mhux unikament
bid-dritt li ghalih hija suggetta l-kumpannija sussidjarja li qed tfittex li tibbenefika minn din
l-ezenzjoni.

Din l-interpretazzjoni tal-imsemmija kliem hija kkonfermata mill-fatt li, b’kuntrast ma din il-frazi dwar
il-kumpannija parent, il-frazi introduttiva tal-Artikolu 57 tad-Direttiva 78/660 tindika li 1-Istati Membri
jistghu jezentaw l-imprizi sussidjarji li rregolati “bil-ligijiet nazzjonali taghhom”.

Barra minn hekk, ladarba Stat Membru jaghzel din l-ezenzjoni, huwa ma jistax jintroduci, fir-rekwiziti

ghall-applikazzjoni tal-imsemmija ezenzjoni, differenza fit-trattament bejn il-kumpanniji parent
stabbiliti fdan 1-Istat Membru u l-kumpanniji parent stabbiliti fi Stat Membru iehor.
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B’konsegwenza ta’ dan, id-dispozizzjonijiet nazzjonali inkwistjoni fil-kawza principali li jillimitaw
il-beneficcju tal-ezenzjoni mill-pubblikazzjoni tal-kontijiet annwali biss ghas-sussidjarji li -kumpannija
parent taghhom hija stabbilita fl-istess Stat Membru taghhom, imorru kontra l-formulazzjoni
tal-Artikolu 57(a) tad-Direttiva 78/660.

Fid-dawl ta’ dak li gie espost iktar ’il fuq, ma huwiex mehtieg li jigi evalwat jekk id-dispozizzjonijiet
nazzjonali flimkien inkwistjoni fil-kawza principali jmorrux kontra l-liberta ta’ stabbiliment prevista
fl-Artikolu 49 TFUE (ara, f'dan is-sens, is-sentenza tat-13 ta’ Lulju 2000, Centrosteel, C-456/98, Gabra
p. I-6007, punt 18).

F'dawn ic-¢irkustanzi, ir-risposta li ghandha tinghata ghad-domanda maghmula hija li 1-Artikolu 57
tad-Direttiva 78/660 ghandu jigi interpretat fis-sens li jipprekludi legizlazzjoni ta’ Stat Membru li
tezenta lil sussidjarja rregolata mid-dritt ta’ dan I-Istat Membru mid-dispozizzjonijiet ta’ din
id-Direttiva dwar il-kontenut, il-verifika u 1-pubblikazzjoni ta’ kontijiet annwali biss jekk il-kumpannija
parent tkun ukoll irregolata mid-dritt tal-imsemmi Stat Membru.

Fuq l-ispejjez

Peress li l-procedura ghandha, fir-rigward tal-partijiet fil-kawza principali, in-natura ta’ kwistjoni
mqgajma quddiem il-qorti tar-rinviju, hija din il-qorti li tiddeciedi fuq l-ispejjez. L-ispejjez sostnuti
ghas-sottomissjoni tal-osservazzjonijiet lill-Qorti tal-Gustizzja, barra dawk tal-imsemmija partijiet, ma
jistghux jithallsu lura.

Ghal dawn il-motivi, il-Qorti tal-Gustizzja (I-Ghaxar Awla) taqta’ u tiddeciedi:

L-Artikolu 57 tar-Raba’ Direttiva tal-Kunsill 78/660/KE, tal-25 ta’ Lulju 1978, ibbazata fuq
1-Artikolu 54(3)(g) tat-Trattat dwar il-kontijiet annwali ta’ certi tipi ta’ kumpanniji, kif emendata
bid-Direttiva 2006/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, tal-14 ta’ Gunju 2006, ghandu
jigi interpretat fis-sens li jipprekludi legizlazzjoni ta’ Stat Membru li tezenta lil sussidjarja
rregolata mid-dritt ta’ dan l-Istat Membru mid-dispozizzjonijiet tal-imsemmija Direttiva dwar
il-kontenut, il-verifika u l-pubblikazzjoni ta’ kontijiet annwali biss jekk il-kumpannija parent
tkun ukoll irregolata mid-dritt tal-imsemmi Stat Membru.

Firem
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