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RAPPORT TAL-KUMMISSJONI

I1-Belgju, il-Bulgarija, i¢-Cekja, il-Germanja, I-Estonja, Spanja, Franza, |-1talja, il-
Latvja, I-Ungerija, Malta, I-Awstrija, il-Polonja, is-Slovenja, is-Slovakkja u I-Finlandja

Rapport imhejji f’konformita mal-Artikolu 126(3) tat-Trattat dwar il-Funzjonament
tal-Unjoni Ewropea

1. INTRODUZZJONI

L-Artikolu 126 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (it-Trattat) jistipula I-
procedura ta’ deficit eccessiv. Dik il-procedura hija stabbilita ulterjorment fir-Regolament tal-
Kunsill (KE) Nru 1467/97 tas-7 ta’ Lulju 1997 dwar li tithaffef u tigi ¢carata 1-
implimentazzjoni tal-procedura ta’ deficit eccessiv?, li hija parti mill-Patt ta’ Stabbilta u
Tkabbir.

Dan ir-rapport f’konformita mal-Artikolu 126(3) tat-Trattat jezamina 1-konformita tal-Istati
Membri mal-kriterji tad-deficit u tad-dejn tat-Trattat.

Id-data ewlenija sottostanti, u li timmotiva, dan ir-rapport

Fil-valutazzjoni tal-kriterju tad-defi¢it, il-Kummissjoni tqgis il-proporzjon tad-deficit attwali
tal-2022 u l-proporzjon ippjanat ghall-2023. Il-kriterju tad-deficit skont 1-Artikolu 126 tat-
Trattat jigi ssodisfat jekk id-deficit tal-gvern generali fis-sena precedenti (2022) u d-defi¢it
ippjanat ghas-sena attwali (2023) ma jagbizx it-3 % tal-PDG. Jekk tigri wahda minn dawn, il-
Kummissjoni tezamina jekk il-proporzjon tad-deficit ikunx naqas sostanzjalment u
kontinwament u jkunx gie qrib il-valur referenzjarju. Hija tezamina wkoll jekk 1-eccess fuq il-
valur referenzjarju huwiex biss e¢¢ezzjonali u temporanju u jibqgax qrib il-valur referenzjarju
(it-Tagsima 2). Jitgiesu fatturi rilevanti jekk jew i) id-dejn tal-gvern ma jagbizx is-60 % tal-
PDG jew ii) jekk id-dejn jagbez is-60 % tal-PDG, izda d-deficit ikun grib it-3 % tal-PDG u |-
eccess fuqu jkun temporanju (it-Tagsima 4).

ll-kriterju tad-dejn jigi ssodisfat jekk id-dejn gross tal-gvern generali ma jagbizx is-60 % tal-
PDG fi tmiem is-sena precedenti (2022). Jekk jagbez is-60 % tal-PDG, il-Kummissjoni tqis
jekk il-proporzjon tad-dejn huwiex ged jonqos bizzejjed u jekk huwiex ged joqrob lejn il-valur
referenzjarju b’pass sodisfacenti billi jirrispetta 1-parametru referenzjarju tat-tnaqqis tad-dejn?
(it-Tagsima 3). L-Istati Membri li jirrispettaw dak il-parametru referenzjarju u jikkonformaw
mal-kriterju tad-defi¢it ma humiex diskussi f’dan ir-rapport. Il-fatturi rilevanti dejjem jitgiesu
meta tigi vvalutata I-konformita mal-kriterju tad-dejn (it-Tagsima 4).

! GU L 209, 2.8.1997, p. 6, kif emendata.

11-parametru referenzjarju tat-tnaqqis tad-dejn huwa stipulat fl-Artikolu 2(1a) tar-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru
1467/97, li jistipula li I1-proporzjon tad-dejn tal-gvern jitgies 1i ged jonqos bizzejjed u li gqed joqrob lejn is-60 % tal-
valur referenzjarju tal-PDG b’pass sodisfacenti jekk id-differenzjal fir-rigward tal-valur referenzjarju tkun nagset
matul it-3 snin precedenti li ghalihom id-data hija disponibbli b’rata medja ta’ mill-inqas wiehed minn ghoxrin fis-
sena bhala parametru referenzjarju. Ir-rekwizit jitqies ukoll li gie ssodisfat jekk il-previzjonijiet bagitarji tal-
Kummissjoni jindikaw li t-tnaqqis mehtieg fid-differenzjal se jsehh matul il-perjodu ta’ 3 snin li jinkludi s-sentejn
ta’ wara l-ahhar sena li ghaliha hija disponibbli d-data.



Dan ir-rapport igabbel ukoll id-defi¢it tal-gvern man-nefga fuq I-investiment tal-gvern u jqis
il-fatturi rilevanti l-ohrajn kollha, inkluzi I-pozizzjonijiet ekonomici u bagitarji ta’ terminu
medju tal-Istati Membri.

Dan ir-rapport jiddiskuti I-konformita mal-kriterji tad-deficit u tad-dejn £ 16-il Stat Membru:
II-Belgju, il-Bulgarija, i¢-Cekja, il-Germanja, |-Estonja, Spanja, Franza, I-ltalja, il-
Latvja, I-Ungerija, Malta, I-Awstrija, il-Polonja, is-Slovenja, is-Slovakkja u I-Finlandja,
ghar-ragunijiet li gejjin (ara wkoll it-Tabella 1):

- Skont id-data vvalidata mill-Eurostat fil-21 ta’ April 2023%, id-defi¢it generali tal-gvern
qabez it-3 % tal-PDG {10 Stati Membri: 1l-Belgju, i¢-Cekja, Spanja, Franza, I-1talja, il-
Latvja, I-Ungerija, Malta, I-Awstrija u I-Polonja®. Id-defi¢its attwali ghall-2022 oghla
minn 3 % tal-PDG jipprovdu evidenza prima facie tal-ezistenza ta’ defi¢it eccessiv f’dawk
I-Istati Membri®.

- Barra minn hekk, skont il-Programmi ta’ Stabbilta jew ta’ Konvergenza tal-20237, id-
deficits tal-gvern fil-Bulgarija, fil-Germanja, fl-Estonja, fis-Slovenja u fis-Slovakkja
huma ppjanati li jagbzu t-3 % tal-PDG fl-2023. Dawn id-deficits ippjanati ghall-2023
f’dawk il-programmi jipprovdu evidenza prima facie tal-ezistenza ta’ deficit eccessiv
f’dawk il-hames Stati Membri.

- Id-dejn gross tal-gvern generali fl-ahhar tal-2022 gabez il-valur referenzjarju ta” 60 % tal-
PDG fil-Belgju, fil-Germanja, fil-Gre¢ja, fi Spanja, fi Franza, fil-Kroazja, fl-Italja, £ Cipru,
fl-Ungerija, fl-Awstrija, fil-Portugall, fis-Slovenja u fil-Finlandja. Fi Franza, fl-1talja u
fil-Finlandja, id-dejn gross tal-gvern generali ma rrispettax il-parametru referenzjarju tat-
tnaqqis tad-dejn. Dan jipprovdi evidenza prima facie tal-ezistenza ta’ deficit eccessiv
abbazi tal-kriterju tad-dejn f’dawk it-tliet Stati Membri.

Rakkomandazzjonijiet ta’ politika fil-kuntest ta’ incertezza gholja b’'mod persistenti

Ir-rakkomandazzjonijiet dwar il-politika fiskali kif adottati mill-Kunsill kienu ged jevolvu
f’”dawn l-ahhar snin biex iwiegbu ghall-kuntest ekonomiku li ged jinbidel. L-azzjoni politika
koordinata fil-livelli tal-UE u fug dak nazzjonali naqgset I-impatt tal-pandemija tal-COVID-19
fug I-ekonomiji tal-Istati Membri u wittiet it-triq ghal irkupru b’sahhtu. Fl-isfond tal-ambjent
il-gdid mahluq mill-gwerra ta’ aggressjoni tar-Russja kontra I-Ukrajna, I-ekonomija Ewropea

8 Sakemm ma jkunx iddikjarat mod iehor, is-sors ghac-cifri pprovduti f’dan ir-rapport huwa t-tbhassir tar-
rebbiegha tal-2023 tal-Kummissjoni (European Economy-Institutional Papers 173).
4 L-Indikaturi tal-euro tal-Eurostat 47/2023 tal-21 ta’ April 2023. 11-Eurostat ged jesprimi rizerva dwar il-

kwalita tad-data rrapportata minn Franza ghas-sena 2022. |l-Eurostat, f’kooperazzjoni mill-qrib mal-
awtoritajiet statisti¢i Francizi, qed jiccara r-registrazzjoni taz-zieda fil-kapital mill-Istat fil-kumpanija
pubblika tal-energija EDF (Electricité de France), kif ukoll I-applikazzjoni tat-test ta’ superdividend
ghad-dividendi mhallsa minn xi korporazzjonijiet pubbli¢i lill-Istat Franciz. Id-defi¢it ghall-2022 jista’
jigi sottovalutat b’sa 0,2 punti percentwali tal-PDG.

5 Id-deficit tal-gvern tar-Rumanija gabez ukoll it-3 % tal-PDG fl-2022. Madankollu, ir-Rumanija ma
hijiex koperta f’dan ir-rapport peress li I-Kunsill iddecieda dwar 1-ezistenza ta’ defic¢it eccessiv fir-
Rumanija fit-3 ta’ April 2020.

6 F’dawn il-kazijiet kollha, id-deficits ghall-2023 huma ppjanati li jkunu wkoll oghla minn 3 % tal-PDG.

Ghall-programmi ta’ Stabbilta jew ta’ Konvergenza pprezentati mill-Istati Membri fir-rebbiegha tal-

2023, ara: https://commission.europa.eu/content/2023-european-semester-national-reform-programmes-

and-stabilityconvergence-programmes_en.



rnexxielha tillimita I-impatt negattiv taghha, fejn indirizzat b’success il-krizi tal-energija bis-
sahha ta’ diversifikazzjoni rapida tal-provvista u tnaqqis imdaqqas fil-konsum tal-gass.

L-attivazzjoni tal-klawzola liberatorja generali® tal-Patt ta’ Stabbilta u Tkabbir " Marzu 2020
ippermettiet appogg fiskali fuq skala kbira fl-Istati Membri kollha b’reazzjoni ghall-pandemija
tal-coronavirus. Din ippermettiet lill-Istati Membri jiehdu mizuri biex jindirizzaw b’mod
adegwat il-krizi, filwaqt 1i jitbieghdu minn xi rekwiziti bagitarji li normalment japplikaw skont
il-gafas fiskali tal-UE. FI-2020 u I-2021, azzjoni politika koordinata naqqset b’success 1-impatt
makroekonomiku tal-pandemija tal-COVID-19. FI-2022, il-politika fiskali mmitigat ukoll |-
impatt socjali u ekonomiku taz-zieda f’daqqa fil-prezzijiet tal-energija u ppermettiet 1-ghoti ta’
assistenza umanitarja lil dawk li kienu qed jaharbu mill-Ukrajna. II-Kummissjoni gieset li I-
kundizzjonijiet biex tinzamm il-klawzola liberatorja generali f1-2023 u biex tigi ddizattivata sa
tmiem 1-2023 gew issodisfati®.

FI-20 ta’ Lulju 2020, il-Kunsill irrakkomanda lill-Istati Membri biex jiehdu I-mizuri kollha
mehtiega f1-2020 u 1-2021 biex jindirizzaw b’mod effettiv il-pandemija tal-COVID-19, isostnu
I-ekonomija u jappoggaw l-itkupru 1i jirrizulta’®, L-Istati Membri nghataw ukoll ir-
rakkomandazzjoni li, meta I-kundizzjonijiet ekonomici jippermettu, ifittxu li jwettqu politiki
fiskali mmirati lejn il-kisba ta’ pozizzjonijiet fiskali prudenti fuq terminu medju u jizguraw is-
sostenibbilta tad-dejn, filwaqt li jtejbu I-investiment.

Sena wara, fit-18 ta’ Gunju 2021, il-Kunsill adotta gwida dwar il-politika fiskali differenzjata
fir-rakkomandazzjonijiet ghall-2022: L-Istati Membri bi proporzjonijiet tad-dejn ghall-PDG
baxxi u medji intalbu jsegwu jew izommu pozizzjoni fiskali espansjonarja, filwaqt 1i 1-Istati
Membri bi proporzjonijiet tad-dejn gholjin intalbu juzaw il-Facilita ghall-Irkupru u r-
Reziljenza (RRF) biex jiffinanzjaw investiment addizzjonali b’appogg ghall-irkupru, filwaqt li
jsegwu politika fiskali prudenti‘t. L-Istati Membri kollha gew rakkomandati li jipprezervaw 1-
investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali. Bl-istess mod, ir-Rakkomandazzjoni tal-Kunsill
tal-5 ta’ April 2022 dwar il-politika ekonomika taz-zona tal-euro talbet li tinzamm pozizzjoni
fiskali espansjonarja moderata fl-2022 madwar iz-zona tal-euro, filwaqt li jitgiesu I-bagits
nazzjonali u I-finanzjament ipprovdut mill-RRF2, Il-politiki fiskali gew rakkomandati li jkunu
differenzjati filwaqt li titgies is-sahha tal-irkupru, il-htiega li tigi zgurata s-sostenibbilta fiskali

8 Il-klawzola, kif stabbilita fl-Artikoli 5(1), 6(3), 9(1) u 10(3) tar-Regolament tal-Kunsill (KE) 1466/97
tas-7 ta’ Lulju 1997 dwar it-tishih tas-sorveljanza ta’ pozizzjonijiet ta’ budget u s-sorveljanza u I-
koordinazzjoni ta’ politika ekonomika (GU L 209, 2.8.1997, p. 1) u I-Artikoli 3(5) u 5(2) tar-Regolament
(KE) 1467/97, jiffacilitaw il-koordinazzjoni tal-politiki bagitarji fi Zminijiet ta’ re¢essjoni ekonomika
gawwija. Hija ma tissospendix il-proceduri tal-Patt ta’ Stabbilta u Tkabbir. Madankollu, 1-attivazzjoni
taghha tat flessibbilta bagitarja lill-Istati Membri biex jittrattaw il-krizi, billi ppermettiet hrug temporanju
mill-perkors ta’ aggustament fid-direzzjoni tal-objettiv bagitarju ta’ terminu medju ta’ kull Stat Membru,
dment li dan ma jipperikolax is-sostenibbilta fiskali fugq terminu medju.

o COM(2022) 600 final tat-23.5.2022, u COM(2023) 141 final tat-8.3.2023.

10 Ir-Rakkomandazzjonijiet tal-Kunsill tal-20 ta’ Lulju 2020 (2020/C 282/01 sa 2020/C 282/27), GU C 282,
26.8.2020, p. 1.

1 Ir-Rakkomandazzjonijiet tal-Kunsill tat-18 ta’ Lulju 2021 (2021/C 304/01 sa 2021/C 304/28, GU C 304,

29.7.2021, p. 1). Fil-kaz tar-Rumanija, il-Kunsill adotta, fl-istess jum, Rakkomandazzjoni bil-hsieb li
tintemm is-sitwazzjoni ta’ deficit eccessiv tal-gvern (2021/C 304/24, 29.7.2021 p. 111-115). (2021/C
304/24, OJ C 304, 29.7.2021 p. 111).

12 Ir-Rakkomandazzjoni tal-Kunsill tal-5 ta> April 2022 dwar il-politika ekonomika taz-zona tal-euro, GU
C 153,7.4.2022, p. 1.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/AUTO/?uri=uriserv:OJ.C_.2020.282.01.0157.01.ENG&toc=OJ:C:2020:282:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/AUTO/?uri=uriserv:OJ.C_.2020.282.01.0157.01.ENG&toc=OJ:C:2020:282:TOC

u li jittejou I-investimenti, filwaqt li titgies il-htiega li jitnaqqsu d-divergenzi fost I-Istati
Membri.

Tabella 1: 1l-pozizzjoni tal-Istati Membri fir-rigward tal-valuri referenzjarji tad-defi¢it u d-
dejn skont it-Trattat

Proporzjon tad-dejn li ma jaqbizx
(V) is-60 % tal-PDG fi tmiem I-

Deficit attwali Deficit ippjanat 2022 /li jagbez is-60 % tal-PDG
li ma jaqbizx (v')/ li ma jaqgbizx (V') / izda li jirrispetta 1-parametru
li jagbez (%) li jagbez (%) referenzjarju tat-tnaqgis tad-dejn
3 % tal-PDG fl- 3 % tal-PDG fl- )/
2022 2023 li ma jirrispettax il-parametru
referenzjarju tat-tnaqgis tad-dejn
(%)

11-Belgju x x v
I1-Bulgarija v x v
I¢-Cekja x x vy
II-Germanja v x v
L-Estonja v x vv
Spanja x x v
Franza x x x
L-Italja x x x
Il-Latvja x x Vv
L-Ungerija x x v
Malta x x v
L-Awstrija x x v
II-Polonja x x v
Is-Slovenja v x v
Is-Slovakkja v x v
Il-Finlandja v v x
p.-m.: Stati Membri mhux ikkunsidrati f’dan ir-rapport
Id-Danimarka v v v
L-Irlanda v v v
Il-Grecja v v v
Il1-Kroazja v v v
Cipru v v v
Il-Litwanja v v v
Il-Lussemburgu v v v
In-Netherlands v v v
I1-Portugall v v v
L-IZvezja v v v




Ir-Rumanija* x x v

(*) Fi procedura ta’ deficit eccessiv mill-2020.
Sors: Eurostat, it-tbassir tar-rebbiegha 2023 tal-Kummissjoni u I-Programmi ta’ Stabbilta u Konvergenza ghall-2023

Fit-12 ta’ Lulju 2022, il-Kunsill rega’ adotta gwida dwar il-politika fiskali differenzjata ghall-
2023%, L-Istati Membri bi proporzjonijiet tad-dejn ghall-PDG baxxi u medji ntalbu jizguraw
li t-tkabbir tan-nefga kurrenti primarja ffinanzjata fil-livell nazzjonali kien konformi ma’
pozizzjoni ta’ politika newtrali generali. L-Istati Membri bi proporzjonijiet gholjin ta’ dejn gew
rakkomandati jizguraw politika fiskali prudenti billi jillimitaw it-tkabbir tan-nefga kurrenti
primarja ffinanzjata fil-livell nazzjonali taht it-tkabbir potenzjali tal-output fug perjodu medju
ta’ zmien. Lil hinn mill-2023, dawn tal-ahhar gew mitluba jizguraw tnaqqis kredibbli u
gradwali tad-dejn permezz ta’ konsolidazzjoni, investiment u riformi gradwali. L-Istati Membri
kollha gew rakkomandati li jkunu lesti biex jaggustaw 1-infiq kurrenti ghas-sitwazzjoni li qed
tevolvi, jespandu l-investiment pubbliku ghat-tranzizzjonijiet ekologic¢i u digitali u ghas-sigurta
tal-energija, u li jiksbu pozizzjonijiet fiskali prudenti fuq terminu medju wara 1-2023.

Fis-16 ta’ Mejju 2023, ir-Rakkomandazzjoni tal-Kunsill dwar il-politika ekonomika taz-zona
tal-euro* talbet biex ma jinghatax appogg wiesgha ghad-domanda aggregata, u biex il-mizuri
fiskali jigu mmirati ahjar biex jindirizzaw 1-impatt tal-prezzijiet gholjin tal-energija fuq I-
unitajiet domestici vulnerabbli u fuq il-kumpaniji vijabbli. L-Istati Membri ntalbu jipprezervaw
is-sostenibbilta tad-dejn u jiffacilitaw il-kompitu tal-politika monetarja biex jizguraw ir-ritorn
f"waqtu tal-inflazzjoni ghall-mira ta’ terminu medju ta’ 2 % tal-BCE. Ir-rakkomandazzjoni
talbet ghal definizzjoni tal-istrategiji fiskali fuq perjodu ta’ zmien medju differenzjati kif
xieraq, permezz ta’ konsolidazzjoni gradwali u sostenibbli, kif ukoll permezz ta’ investimenti
u riformi, biex jinkisbu pozizzjonijiet fiskali prudenti fuq perjodu ta’ zmien medju. L-Istati
Membri ghandhom izidu 1-potenzjal tat-tkabbir tal-ekonomiji taghhom, isostnu livell gholi ta’
investiment pubbliku u jippromwovu investimenti privati, i huma mehtiega biex jaghtu spinta
lir-reziljenza ekonomika u so¢jali u jappoggaw it-tranzizzjoni ekologika u digitali.

Fil-Komunikazzjoni taghha tat-8 ta’ Marzu 2023 dwar il-gwida tal-politika fiskali ghall-
2024, il-Kummissjoni diga habbret 1i ma kinitx se tipproponi 1-ftuh ta’ proé¢eduri godda ta’
deficit eccessiv fir-rebbiegha tal-2023, filwaqt li titgies I-incertezza gholja persistenti ghall-
perspettiva makroekonomika u bagitarja f’dan 1-istadju.

[I-Kummissjoni se tipproponi lill-Kunsill biex jiftah proceduri ta’ deficit eccessiv ibbazati fuq
id-deficit fir-rebbiegha tal-2024 abbazi tad-data tal-ezitu ghall-2023.

13 Ir-Rakkomandazzjonijiet tal-Kunsill tat-12 ta’ Lulju 2022 (2022/C 334/01 sa 2022/C 334/27, GU C 334,
1.9.2020, p. 1).

14 https://www.consilium.europa.eu/mt/meetings/ecofin/2023/05/16/

15 COM(2023) 141 final.



2. KRITERJU TAD-DEFICIT

II-Belgju, il-Bulgarija, i¢-Cekja, il-Germanja, 1-Estonja, Spanja, Franza, I-Italja, il-
Latvja, I-Ungerija, Malta, I-Awstrija, il-Polonja, is-Slovenja u s-Slovakkja gabzu 1-valur
referenzjarju tad-deficit f1-2022 jew qed jippjanaw li jagbzuh f1-2023.

Ghal dawk I-Istati Membri kollha, id-deficits attwali li jagbzu 1-valur referenzjarju fl-2022
jew l-eccessi ppjanati f1-2023 huma eccezzjonali. FI-2022, il-mizuri mehuda mill-Istati Membri
biex itaffu I-impatt ekonomiku u socjali tal-prezzijiet tal-energija u biex jipprovdu assistenza
umanitarja lil dawk 1i jaharbu mill-Ukrajna wara I-invazjoni mir-Russja kkontribwew ghad-
deficits aktar gholjin. Iz-zieda fil-prezzijiet tal-energija u fl-assistenza umanitarja huma
avvenimenti mhux tas-soltu barra mill-kontroll tal-Istati Membri u b’impatti kbar fuq il-
pozizzjoni finanzjarja tal-gvern generali. Filwaqt 1i 1-kost tal-mizuri ta’ emergenza temporanji
tal-COVID-19 nagas fl-2022, il-kost ta’ tali mizuri baqga’ sinifikanti f"hafna Stati Membri u I-
impatt tat-tnaqqis fir-ritmu ekonomiku kkawzat mit-tifqigha tal-pandemija tal-COVID-19 kien
ghadu vizibbli fil-finanzi pubblici tal-bicca 1-kbira tal-Istati Membri.

|d-deficits tal-gvern kienu oghla u mhux grib il-valur referenzjarju fl-2022 fil-Belgju, fic-
Cekja, fi Spanja, fi Franza, fl-Italja fil-Latvja, fl-Ungerija, f’"Malta u fil-Polonja (ara t-
Tabella 2).

FI-Awstrija, id-deficit tal-gvern Kien oghla izda grib il-valur referenzjarju fl-2022 u huwa
ppjanat li fil-Programm ta’ Stabbilta jkun oghla izda qrib il-valur referenzjarju fI-2023, filwaqt
li t-thassir tal-Kummissjoni sahansitra jipprevedi deficit taht it-3 % tal-PDG.

ll-Bulgarija, il-Germanja, I-Estonja, is-Slovenja u s-Slovakkja kellhom defi¢it tal-gvern li
ma jagbizx il-valur referenzjali tat-Trattat fl-2022, izda jirrapportaw deficits ippjanati ogfila
minn_u mhux grib it-3 % tal-PDG fl-2023. Dan huwa kkonfermat mill-previzjoni tal-
Kummissjoni fil-kaz tal-Bulgarija, tas-Slovenja u tas-Slovakkja. Ghall-Germanja, it-tbassir
tal-Kummissjoni jindika proporzjon ta’ deficit taft it-3 % tal-PDG fl-2023, filwaqt li ghall-
Estonja, it-tbassir tal-Kummissjoni huwa ghal deficit oghla minn izda gqrib il-valur
referenzjarju.

Skont il-previzjonijiet tal-Kummissjoni, id-defi¢its tal-gvern fi¢-Cekja, fil-Germanja, fl-
Estonja, fil-Latvja, fl-Awstrija u fis-Slovenja huma mbassra li ma jagbzux it-3 % tal-PDG
fl-2024. Ghalhekk, id-deficits li jagbzu l-valur referenzjarju huma mistennija li jkunu
temporanji. Dan it-tbassir tad-deficit ghall-2024 huwa bbazat fuq is-suppozizzjoni ta’ ebda
bidla fil-politika.

Fil-qosor, din l-analizi tissuggerixxi li 1-kriterju tad-deficit ma huwiex issodisfat minn 14-il
Stat Membru gabel il-kunsiderazzjoni tal-fatturi rilevanti: 1l1-Belgju, il-Bulgarija, i¢-Cekja,
il-Germanja, 1-Estonja, Spanja, Franza, I-Italja, il-Latvja, I-Ungerija, Malta, il-Polonja,
is-Slovenja u s-Slovakkja. Minflok, il-kriterju tad-deficit huwa rispettat mill-Awstrija, peress
li I-eccess fuq il-valur referenzjarju huwa ec¢¢ezzjonali u temporanju, u d-deficit jibqa’ qrib il-
valur referenzjarju.



Tabella 2: Bilan¢ tal-gvern estiz
Percentwal tal-PDG

2019 2020 2021 2022 2023 SCP 2023 2024
II-Belgju -2,0 -9,0 -5,5 -3,9 -5,1 -5,0 -4,7
II-Bulgarija 2,1 -3,8 -3,9 -2,8 -6,1 -4,8 -4,8
I¢-Cekja 0,3 -5,8 -5,1 -3,6 -3,5 -3,6 -3,0
II-Germanja 1,5 -4,3 -3,7 -2,6 -4Y, 2,3 -1,2
L-Estonja 0,1 -5,5 -2,4 -0,9 -4.3 -3,1 -2,7
Spanja -3,1 -10,1 -6,9 -4.8 -3,9 -4,1 -3,3
Franza -3,1 -9,0 -6,5 -4,7 -4.9 -4.7 -4.3
L-Italja -1,5 -9,7 -9,0 -8,0 -4,5 -4,5 -3,7
II-Latvja -0,6 -4.4 -7,1 -4.4 -4,0 -3,8 -2,7
L-Ungerija -2,0 -7,5 -7,1 -6,2 -3,9 -4,0 -4.4
Malta 0,5 -9,7 -7,8 -5,8 -5,0 -5,1 -4,5
L-Awstrija 0,6 -8,0 -5,8 -3,2 -3,2 -2,4 -1,3
II-Polonja -0,7 -6,9 -1,8 -3,7 -4.7 -5,0 -3,7
Is-Slovenja 0,7 7,7 -4,6 -3,0 -4,1 -3,7 -2,9
Is-Slovakkja -1,2 -5,4 -5,4 -2,0 -6,3 -6,1 -4.8
Il-Finlandja -0,9 -5,6 -2,8 -0,9 -2,6 -2,6 -2,6
p.m.: Stati Membri mhux ikkunsidrati f’dan ir-rapport

MHUX

Id-Danimarka 4,1 0,2 3,6 3,3 | APPLIKABBLI 2,3 1,3
L-Irlanda 0,5 -5,0 -1,6 1,6 1,8 1,7 2,2
Il-Grecja 0,9 -9,7 -7,1 -2,3 -1,8 -1,3 -0,6
Il-Kroazja 0,2 -7,3 -2,5 0,4 -0,7 -0,5 -1,3
Cipru 1,3 -5,8 -2,0 2,1 2,0 1,8 2,1
Il-Litwanja 0,5 -6,5 -1,2 -0,6 -2,2 -1,7 -1,4
I1-Lussemburgu 2,2 -3,4 0,7 0,2 -1,5 -1,7 -1,5
In-Netherlands 1,8 -3,7 -2,4 0,0 -3,0 -2,1 -1,7
I1-Portugall 0,1 -5,8 -2,9 -0,4 -0,4 -0,1 -0,1
L-IZvezja 0,6 -2,8 0,0 0,7 -0,4 -0,9 -0,5
Ir-Rumanija* -4,3 -9,2 -7,1 -6,2 -4,4 -4,7 -4.4
(*) Fi procedura ta’ deficit ec¢essiv mill-
2020.

Sors: Eurostat, il-programmi ta’ stabbilta u konvergenza tal-1stati Membri (2023 SCP) u t-thassir tar-rebbiegha tal-2023
tal-Kummissjoni



3. KRITERJU TAD-DEJN

Fost il-pajjizi diskussi f’dan ir-rapport, id-dejn gross tal-gvern generali fl-ahhar tal-2022 qabez
is-60 % tal-PDG f’disa’ Stati Membri: |I-Belgju, il-Germanja, Spanja, Franza, 1-1talja, |-
Ungerija, I-Awstrija, is-Slovenja u I-Finlandja (ara t-Tabella 3)*°. Meta mgabbel mas-sena
ta’ gabel, il-proporzjon tad-dejn tal-gvern naqas f’dawk 1-Istati Membri kollha minbarra fil-
Finlandja.

Tabella 3: Dejn tal-gvern estiz
Percentwal tal-PDG

2019 2020 2021 2022 2023 2024
II-Belgju 97,6 1120 109,1 105,1 106,0 107,3
I1-Bulgarija 200 245 239 22,9 25,0 28,1
I¢-Cekja 30,0 37,7 420 44,1 42,9 43,1
II-Germanja 59,6 68,7 693 66,3 65,2 64,1
L-Estonja 85 185 176 18,4 19,5 21,3
Spanja 98,2 120,4 118,3 113,2 110,6 109,1
Franza 97,4 1146 1129 111,6 109,6 109,5
L-Italja 134,1 1549 1499 144 4 140,4 140,3
Il-Latvja 36,5 420 437 40,8 39,8 40,5
L-Ungerija 653 79,3 76,6 73,3 70,7 71,1
Malta 40,3 529 551 53,4 54,8 56,1
L-Awstrija 706 829 823 78,4 75,4 72,7
II-Polonja 457 57,2 53,6 49,1 50,5 53,0
Is-Slovenja 654 79,6 745 69,9 69,1 66,6
Is-Slovakkja 480 589 61,0 57,8 58,3 58,7
Il-Finlandja 649 747 726 73,0 73,9 76,2
p-m.: Stati Membri mhux ikkunsidrati f>dan ir-
rapport
Id-Danimarka 33,7 422 36,7 30,1 30,1 28,8
L-Irlanda 57,0 584 554 44,7 40,4 38,3
Il-Grecja 180,6 206,3 194,6 171,3 160,2 1544
Il-Kroazja 710 870 784 68,4 63,0 61,8
Cipru 90,8 1138 101,2 86,5 80,4 72,5
Il-Litwanja 358 46,3 437 38,4 37,1 36,6
IlI-Lussemburgu 22,4 245 245 24,6 25,9 27,0
In-Netherlands 485 54,7 525 51,0 49,3 48,8
ll-Portugall 116,6 1349 1254 1139 106,2 103,1
L-IZvezja 355 398 365 33,0 31,4 30,7
Ir-Rumanija* 351 46,9 48,6 47,3 45,6 46,1

16 Fil-Gre¢ja, fil-Kroazja, f"Cipru u fil-Portugall, id-dejn gross tal-gvern generali qabez ukoll is-60 %
tal-PDG fi tmiem 1-2022, izda dawn 1-Istati Membri ma humiex ikkunsidrati f’dan ir-rapport, minhabba
li jirrispettaw il-kriterju tad-deficit u 1-parametru referenzjarju tat-tnaqgis tad-dejn.



(*) Fi procedura ta’ deficit eccessiv mill-2020.

Sors: Eurostat u t-tbassir tar-rebbiegha 2023 tal-Kummissjoni

Id-data turi li, fl-2022, il-parametru referenzjarju tat-tnaqqis tad-dejn gie rrispettat fil-Belgju,
fil-Germanja, fi Spanja, fl-Ungerija, fl-Awstrija u fis-Slovenja (ara t-Tabella 4). Dan ma
giex irrispettat fi Franza, fl-Italja, u fil-Finlandja. Kif innotat fil-Komunikazzjoni taghha tat-
2 ta’ Marzu 2022 u f’konformita mar-rapport 126.3 tas-sena l-ohra, il-Kummissjoni tqis, fil-
valutazzjoni taghha tal-fatturi rilevanti kollha, li I-konformita mal-parametri referenzjarji tat-
tnaqqis tad-dejn tista’ timplika sforz fiskali anti¢ipat impenjattiv wisq li jista’ jkun ta’ riskju li
jipperikola t-tkabbir ekonomiku. Ghalhekk, fil-fehma tal-Kummissjoni, il-konformita mal-
parametru referenzjarju tat-tnaqqis tad-dejn ma hijiex iggustifikata skont il-kundizzjonijiet
ekonomici prevalenti.

Fil-qosor, l-analizi ghalhekk tissuggerixxi li, fost 1-Istati Membri diskussi f’dan ir-rapport, il-
kriterju tad-dejn jigi ssodisfat mill-Belgju, mill-Germanja, minn Spanja, mill-Ungerija, mill-
Awstrija, u mis-Slovenja, filwaqt li jidher li ma giex issodisfat, qabel il-kunsiderazzjoni tal-
fatturi rilevanti, minn Franza, mill-1talja u mill-Finlandja.

Tabella 4: Distakk mill-parametru referenzjarju tat-tnaqqis tad-dejn*

Distakk negattiv ifisser konformita mal-parametru referenzjarju tat-tnaqqis tad-dejn
Percentwal tal-PDG

2021 2022 | 2023f 2024f
11-Belgju 20 07 2,0 51
II-Germanja -2,0 -2,1 -2,0 2,1
Spanja n.r. 62| -11 0,4
Franza 1,7 1,4 1,7 3,2
L-Italja -0,5 1,8 -0,5 3,8
L-Ungerija -40 -33| -40 -25
L-Awstrija -3,7 -4,1 -3,7 -4.1
Is-Slovenja -39 -34| -39 -34
II-Finlandja 1,8 0,4 14 14
p-m.: Stati Membri mhux ikkunsidrati f’dan ir-rapport
Il-Grecja -17,3 -104 | -17,3 -9,3
I1-Kroazja -12,9 -8,7 | -12,9 -6,9
Cipru -158 -13,8| -158 -13,.8
I1-Portugall -119 -114| -119 -6,4
?otﬁ,;sl'it;assir tar-rebbiegha 2023 tal-Kummissjoni u kalkoli tal-Kummissjoni.

* Skont ir-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 1467/97, il-proporzjon tad-dejn tal-gvern jitqies li qed jonqos bizzejjed u li qed
jogrob lejn il-valur referenzjarju ta’ 60 % tal-PDG b’pass sodisfacenti jekk id-differenza fir-rigward tal-valur referenzjarju tkun
nagset matul it-3 snin precedenti li ghalihom id-data hija disponibbli b’rata medja ta’ mill-inqas wahda minn ghoxrin kull sena.
Ir-rekwizit jitqies ukoll li gie ssodisfat jekk il-previzjonijiet bagitarji tal-Kummissjoni jindikaw li t-tnaqqis mehtieg fid-
differenzjal se jsehh matul il-perjodu ta’ 3 snin li jinkludi s-sentejn ta’ wara l-ahhar sena li ghaliha hija disponibbli d-data. FI-
implimentazzjoni tal-parametru referenzjarju marbut mal-aggustament tal-proporzjon tad-dejn, titgies ukoll I-influwenza tac-
¢iklu tan-negozju fugq il-pass tat-tnaqqis tad-dejn.

Il-parametru referenzjarju ghat-tnaqqis tad-dejn, ghall-Istati Membri b’dejn li jagbez is-60 % tal-PDG, huwa mahdum fuq medda
ta’ 3 snin, skont opzjonijiet differenti: retrospettiv, prospettiv, u aggustat ghac-ciklu (ara Vade Mecum on the Stability and
Growth Pact — 2019 edition, European Economy-Institutional Papers, 101). It-tabella turi d-differenza minima bejn il-
proporzjon tad-dejn ghall-PDG (reali u aggustat ciklikament) u l-parametru/i referenzjarju/i tad-dejn (retrospettiv(i) u


https://economy-finance.ec.europa.eu/system/files/2019-04/ip101_en.pdf
https://economy-finance.ec.europa.eu/system/files/2019-04/ip101_en.pdf

prospettiv(i)). Jekk il-valur huwa negattiv, il-proporzjon tad-dejn ghall-PDG ipprogettat ikun konformi mal-parametru
referenzjarju tat-tnaqqis tad-dejn. F’dak il-kaz, id-differenzjal fir-rigward tal-valur referenzjali nagas fug medda (prospettiva

jew retrospettiva) ta’ tliet snin tal-anqas b’rata medja ta’ wiched minn kull 20.

4, FATTURI RILEVANTI FIL-VALUTAZZJONI TAL-KONFORMITA MAL-KRITERJI TAD-
DEFICIT U TAD-DEJN

L-Artikolu 126(3) tat-Trattat jipprevedi li dan ir-rapport “ghandu jqis ukoll jekk id-deficit tal-
gvern ikunx jeccedi n-nefga tal-gvern f’investiment u jqis il-fatturi l-ohra kollha rilevanti,
inkluza I-pozizzjoni ekonomika u tal-estimi ghall-futur medju tal-Istat Membru”. Dawk il-
fatturi huma c¢carati ulterjorment fl-Artikolu 2(3) tar-Regolament (KE) Nru 1467/97, li
jipprevedi wkoll li “kwalunkwe fattur ichor li, fl-opinjoni tal-Istat Membru kkon¢ernat huwa
rilevanti sabiex tkun ivvalutata b’mod komprensiv il-konformita mal-kriterji tad-deficit u d-
dejn u li I-Istat Membru ressaq quddiem il-Kunsill u I-Kummissjoni” jehtieg li jinghata I-
kunsiderazzjoni dovuta. B’'mod partikolari, dak I-Artikolu jindika li I-pozizzjoni tad-dejn fuq
perjodu medju ta’ Zmien tista’ titqies ukoll bhala fattur rilevanti.

Ghalhekk, minbarra 1-fatturi rilevanti bejn il-pajjizi (it-Tagsima 4.1), jitgiesu fatturi rilevanti
specifici ghall-pajjiz (it-Tagsima 4.2). Dawn tal-ahhar jinkludu 1-pozizzjoni ekonomika fuq
terminu medju, il-pozizzjoni bagitarja fuq terminu medju (inkluz 1-investiment pubbliku), il-
pozizzjoni tad-dejn fuq terminu medju, jekk I-Istat Membru jkunx ged jesperjenza zbilanci
makroekonomic¢i jew zbilan¢i makroekonomici eccessivi,'’ u kwalunkwe fattur ichor imressaq
mill-Istati Membri.

Kif diga spjegat skont 1 u specifikat fl-Artikolu 2(4) tar-Regolament (KE) Nru 1467/97, fir-
rigward tal-konformita mal-kriterju tad-deficit, fatturi rilevanti jistghu jitqiesu fil-passi li
jwasslu ghad-dec¢izjoni dwar l-ezistenza ta’ deficit eccessiv abbazi tal-kriterju tad-deficit, izda
biss jekk:
a) il-proporzjon tad-dejn ghall-PDG tal-gvern ma jagbizx il-valur referenzjarju ta’ 60 %,
jew
b) jekk jaghmel dan, tigi ssodisfata kundizzjoni doppja — jigifieri li d-defi¢it jibga’ qrib il-
valur referenzjarju u li l-eccess fuq il-valur referenzjarju huwa temporanju.

Mill-Istati Membri li qabzu l-valur referenzjali tad-deficit f1-2022, jew li ged jippjanaw li
jaqbzu dak il-valur fI-2023, il-proporzjon tad-dejn ma qabizx il-valur referenzjarju ta’ 60 % fil-
kaz ta’ seba’ Stati Membri: Il-Bulgarija, i¢-Cekja, 1-Estonja, il-Latvja, Malta, il-Polonja u s-
Slovakkja. Ghalhekk, jistghu jitqiesu fatturi rilevanti ghal dawn is-seba’ Stati Membri.

Fit-tmien Stati Membri li jifdal li jagbzu, jew li gqed jippjanaw li jagbzu, il-valur referenzjarju
tad-defi¢it tal-PDG ta’ 3 % — jigifieri |-Belgju, il-Germanja’®, Spanja, Franza, I-ltalja, |-
Ungerija, I-Awstrija u s-Slovenja — il-kundizzjoni doppja mehtiega biex jitqiesu 1-fatturi

o Fis-sens tal-pro¢edura tal-izbilan¢i makroekonomiéi prevista fir-Regolament (UE) Nru 1174/2011 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta” Novembru 2011 dwar mizuri ta’ infurzar biex jikkoregu
7bilan¢i makroekonomiéi e¢éessivi fiz-zona tal-euro (GU L 306, 23.11.2011, p. 8).

[I-Programm Germaniz ta’ Stabbilta jirrapporta defi¢it ippjanat ta’ aktar minn 3 % tal-PDG fI-2023. It-
tbassir tal-Kummissjoni, li sar wara, jipprogetta deficit ta’ inqas minn 3 % f1-2023, filwaqt li jqis is-
suppozizzjonijiet aktar aggornati dwar l-izviluppi fil-prezzijiet tal-energija.
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rilevanti (il-grubija u t-temporalita) hija ssodisfata biss fl-Awstrija, u ghalhekk jistghu jitqiesu
wkoll fatturi rilevanti ghall-Awstrija.

Kif diga spjegat skont 1 u specifikat fl-Artikolu 2(4) tar-Regolament (KE) Nru 1467/97, fir-
rigward tal-konformita mal-kriterju tad-dejn, il-fatturi rilevanti ghandhom jitqgiesu dejjem.

[I-fatturi rilevanti huma diskussi hawn taht anki ghal pajjizi fejn dawn ma jistghux jitqiesu fil-
passi li jwasslu ghad-decizjoni dwar I-ezistenza ta’ deficit eccessiv fuq il-bazi tal-kriterju tad-
deficit.

4.1, FATTURI RILEVANTI BEJN IL-PAJJIZI

F’dawn l-ahhar snin, 1-UE ntlaqtet minn serje ta’ xokkijiet negattivi. Fattur ewlieni li ghandu
jitqies ghall-Istati Membri kollha koperti f’dan ir-rapport huwa I-impatt makroekonomiku taz-
zieda fil-prezzijiet tal-energija, u tal-invazjoni tal-Ukrajna mir-Russja. 1l-gwerra wasslet ghal
incertezza ekonomika straordinarja f1-2022 u fI-2023. L-UE hija fost I-aktar ekonomiji esposti,
minhabba l-prossimita geografika taghha ghall-gwerra u d-dipendenza gawwija fuq I-
importazzjonijiet tal-fjuwils fossili. L-invazjoni tal-Ukrajna mir-Russja ziedet ukoll il-
prezzijiet ta’ materja prima ohra u ikel iehor, u ziedet it-tfixKkil fil-provvista. FI-2022, ix-xokk
tat-termini tal-kummerc'® mexa permezz tal-ekonomija, u dan wassal, fost I-ohrajn, ghat-
tnaqgis gqawwi tal-kapacita tal-akkwist tal-unitajiet domestici, li ¢aqlaq is-sentiment tal-
konsumaturi b’mod drammatiku. L-Istati Membri adottaw serje ta’ mizuri fiskali biex itaffu I-
impatt ekonomiku u socjali taz-zieda fil-prezzijiet tal-energija, b’effett imdaqqas fuq il-bilan¢
tal-gvern generali. Minhabba I-htiega ghal rispons politiku rapidu, hafna minn dawk il-mizuri
ma Kinux immirati u ma kinux jipprezervaw is-sinjal tal-prezz. ll-kost bagitarju nett ta’ dawn
il-mizuri huwa stmat 1i jammonta ghal 1,2 % tal-PDG fl-2022 u ammont simili fl-2023%. 1I-
bilan¢ tal-gvern generali gie affettwat ukoll mill-kost bagitarju tal-protezzjoni temporanja
ghall-persuni spostati mill-Ukrajna, stmat ghal 0,1 % tal-PDG fl-2022 u fl-2023. Dawn il-
fatturi kollha flimkien jaghmlu pressjoni fuq il-finanzi pubblici.

19 Jigifieri, il-bidliet fil-prezzijiet relattivi tal-esportazzjonijiet u I-importazzjonijiet.
2 Ara COM(2023) 600 final, 24.5.2023.
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Jehtieg ukoll 1i jitgies li dan it-tfixkil sehh meta I-ekonomija Ewropea kienet ghadha ged
tirkupra mill-impatt ekonomiku u bagitarju tal-pandemija tal-COVID-19, u I-proporzjonijiet
tad-dejn pubbliku zdiedu sostanzjalment bhala rizultat tal-pandemija.

L-inflazzjoni gholja hija fattur ichor li jehtieg li jitqies, peress li fl-ahhar mill-ahhar tista’ tkun
ta’ piz fuq il-finanzi pubbli¢i fuq terminu medju. F1-2022, iz-zidiet fil-prezz tal-energija u ta’
komoditajiet ohrajn kienu qed jaghtu spinta lil inflazzjoni gholja, 1i maz-Zmien twessghet
madwar I-ekonomija. L-inflazzjoni hija mistennija li tibqa’ gholja f1-2023. Fit-terminu qasir, I-
inflazzjoni gholja tista’ ttejjeb il-kontijiet tal-gvern, billi zzid id-dhul mit-taxxa, u tnaqqgas il-
proporzjonijiet tad-dejn ghall-PDG. Madankollu, titjib bhal dan jista’ jkollu hajja qasira hekk
kif iz-zieda fil-gbir tat-taxxa tonqos, l-entrati tan-nefqa jigu affettwati mil-livell oghla ta’
prezzijiet b’mod tardiv, u z-zieda fir-rati tal-imghax tikkontribwixxi ghal piz oghla ta’ dejn
b’velocita skont il-maturitd medja tad-dejn. Barra minn hekk, il-fatt li I-inflazzjoni kienet fil-
bicca 1-kbira xprunata minn fatturi ta’ provvista jiffavorixxi talbiet ghal mizuri ta’ kumpens, li
— jekk ma jkunux immirati lejn |-aktar gruppi vulnerabbli — jistghu jwasslu ghal appogg fiskali
fuq bazi wiesgha u pozizzjoni ta’ espansjoni ec¢cessiva, li taghmel il-kompitu tal-bank ¢entrali
li jnaggas l-inflazzjoni aktar difficli, u fl-ahhar mill-ahhar jikkontribwixxi ghal politika
monetarja aktar stretta bir-rati tal-imghax jibqghu oghla ghal Zmien itwal.

[l-gwerra biddlet is-sitwazzjoni drastikament, billi gabet maghha tfixkil imgedded fil-provvista
globali, filwaqt li ziedet pressjonijiet ulterjuri fuq il-prezzijiet tal-komoditajiet u ziedet I-
incertezza. Skont it-tbassir tal-Kummissjoni, it-tkabbir tal-PDG reali fl-UE huwa mistenni
jongos minn madwar 3,5 % fl-2022 ghal 1 % fl-2023 u mbaghad ghandu jirkupra ghal 1,7 %
fl-2024. Minkejja I-pressjonijiet fuq il-prezzijiet, I-inflazzjoni hija mistennija li tonqos minn
9,2 % fl-2022 ghal 6,7 % f1-2023 u 3,1 % fl-2024.

B’mod generali, il-politika fiskali fl-UE ged tinbidel minn pozizzjoni fiskali espansjonarja ghal
pozizzjoni fiskali kemxejn restrittiva. Il-pozizzjoni fiskali* fl-UE kollha kemm hi — inkluza n-
nefga pubblika ffinanzjata minn ghotjiet mill-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza?? u minn
fondi ohra tal-UE — hija stmata li kienet espansjonarja b’1,9 % tal-PDG fI-2022, filwaqt li hija
mbassra li ssir kemxejn restrittiva b’0,4 % tal-PDG fl-2023. FI-2022, id-deficit tal-gvern ghall-
UE u ghaz-zona tal-euro kollha kemm hi naqas ghal 3,4 % tal-PDG u 3,6 % rispettivament
(tnaqqis ta’ madwar 1,5 punti percentwali tal-PDG, fiz-zewg kazijiet). Huwa mistenni li
jkompli jonqos ghal 3,1 % u 3,2 % tal-PDG fl-2023 ghall-UE u ghaz-zona tal-euro kollha
kemm hi#. 1d-deficit tal-gvern huwa previst li jkompli jongos fI-2024 ghal 2,4 % tal-PDG.

It-tnaqqis fid-deficit f1-2022 kien prin¢ipalment dovut ghall-irkupru ekonomiku u r-rilaxx tal-
parti I-kbira tal-appogg mill-politika diskrezzjonali skattat biex jiggieled 1-effetti tal-krizi tal-
pandemija tal-COVID-19. Barra minn hekk, I-izviluppi fid-dhul kienu favorevoli {1-2022. FI-
2023, l-izviluppi tad-deficit fost 1-Istati Membri kkunsidrati f’dan ir-rapport se jkunu aktar
divergenti, peress li l-proporzjon tad-deficit huwa previst li jizdied ghall-Belgju, ghall-

2 Skont l-approé¢ fir-Rakkomandazzjoni tal-Kunsill tat-18 ta’ Gunju 2021, il-pozizzjoni fiskali bhalissa
hija mkejla bl-ahjar mod bhala 1-bidla fin-nefqa primarja (netta mill-mizuri diskrezzjonali tad-dhul), bl-
eskluzjoni ta’ mizuri ta’ emergenza temporanji relatati mal-krizi tal-COVID-19 izda inkluza n-nefqa
ffinanzjata minn appogg mhux ripagabbli (ghotjiet) mill-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u minn
fondi ohra tal-UE, meta mqabbla ma’ tkabbir potenzjali ta’ terminu medju.

2 Ir-Regolament (UE) 2021/241 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’ Frar 2021 li jistabbilixxi
I-Fagilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza (GU L 57, 18.2.2021, p. 17).
3 Dan l-izvilupp f1-2023 huwa xprunat mit-tnaqqis qawwi fid-deficit tal-gvern tal-Italja bhala rizultat tat-

trattament statistiku tal-krediti tat-taxxa (ara t-Tagsima 4.2.8).
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Bulgarija, ghall-Estonja, ghall-Polonja, ghas-Slovenja, ghas-Slovakkja u ghall-Finlandja,
jibga’ stabbli fi¢c-Cekja u fi Franza, u jonqos fil-Germanja, fi Spanja, fl-1talja, fil-Latvja, fl-
Ungerija, f"Malta u fl-Awstrija.

Wara x-xejra ta’ tnaqqis tad-deficit u l-irkupru ekonomiku, id-dejn tal-gvern huwa mistenni
jongos matul il-perjodu ta’ tbassir ghall-UE u ghaz-zona tal-euro kollha kemm hi. ll-proporzjon
tad-dejn ghall-PDG fl-UE nagas minn 89,5 % fI-2021 ghal 85,3 % fl-2022 (97,3 % u 93,2 %
ghaz-zona tal-euro, rispettivament), u huwa mistenni li jkompli jonqos ghal 83,4 % u 82,6 %
f1-2023 u 1-2024 (90,8 % u 89,9 % ghaz-zona tal-euro, rispettivament). Fost I-Istati Membri
kkunsidrati f’dan ir-rapport, il-proporzjon tad-dejn tal-gvern ma nagasx fl-2022 ghall-Estonja,
ghac¢-Cekja u ghall-Finlandja.

4.2. FATTURI RILEVANTI SPECIFICI GHALL-PAJJIZ

Din it-tagsima tipprovdi valutazzjoni tal-fatturi rilevanti specifici ghall-pajjiz. Dawn il-fatturi
jinkludu I-prospetti makroekonomi¢i fuq terminu medju, il-pozizzjoni bagitarja fuq terminu
medju (inkluz I-investiment pubbliku, ara t-Tabella 5), il-pozizzjoni tad-dejn fug terminu
medju, jekk I-Istat Membru jkunx qed jesperjenza zbilan¢i makroekonomici jew zbilanci
makroekonomici eccessivi, u kwalunkwe fattur rilevanti ichor imressaq mill-Istati Membri.

Tabella 5: Investiment Pubbliku
Percentwal tal-PDG

2019 2020 2021 2022 2023 2024
1I-Belgju 26 27 2,7 2,7 2,9 3,1
I1-Bulgarija 33 33 2,6 3,0 3,8 3,0
I¢-Cekja 44 48 4,7 4,6 4,7 4,3
II-Germanja 24 27 2,6 2,6 2,7 2,9
L-Estonja 50 57 5,6 5,2 5,0 4,8
Spanja 22 26 2,7 2,8 2,9 2,9
Franza 3,7 37 3,6 3,7 3,7 3,8
L-lItalja 23 26 2,9 2,7 3,1 3,5
Il-Latvja 51 57 5,2 3,8 55 6,1
L-Ungerija 6,3 65 6,3 5,3 5,3 51
Malta 38 42 3,8 3,3 3,8 3,1
L-Awstrija 31 33 3,6 3,3 34 3,3
II-Polonja 43 45 4,1 4,0 4,1 4,2
Is-Slovenja 3,8 4,1 4.7 52 6,1 50
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Is-Slovakkja 36 34 3,1 3,3 4,9 4,1

Il-Finlandja 44 48 4,2 4,1 4,5 4,4
p-m.: Stati Membri mhux ikkunsidrati f’dan ir-

rapport

Id-Danimarka 3,2 3,6 3,4 3,1 3,3 3,2
L-Irlanda 23 23 2,0 2,0 2,0 2,0
Il-Grecja 25 31 3,6 3,5 3,9 4,6
Il-Kroazja 43 55 4.7 3,8 4.7 4,6
Cipru 25 28 2,7 2,6 3,0 2,8
ll-Litwanja 31 44 3,1 3,0 3,6 3,6
Lussemburgu 41 4.7 4.1 4.1 4,3 4,3
In-Netherlands 3,4 3,7 3,4 3,2 3,3 3,3
I1-Portugall 1,8 2,3 2,6 2,5 3,1 3,2
L-IZvezja 49 50 4,8 4,9 4,9 4,8
Ir-Rumanija* 3,5 4.6 4,2 4,2 5,2 4.4

(*) Fi procedura ta’ deficit eccessiv mill-2020.

Sors: Eurostat u t-tbassir tar-rebbiegha 2023 tal-Kummissjoni

Filwaqt i t-tagsimiet specifici ghall-pajjiz jinkludu informazzjoni ewlenija dwar il-pozizzjoni
makroekonomika fuq terminu medju, inkluz dwar il-kontribuzzjonijiet ghat-tkabbir, u dwar il-
pozizzjonijiet bagitarji u tad-dejn fug terminu medju, aktar dettall dwar il-prospett fiskali jista’
jinstab fit-tbassir tar-rebbiegha tal-2023 tal-Kummissjoni. Aktar informazzjoni rigward il-
mizuri bagitarji, il-pozizzjoni fiskali** u l-analizi tas-sostenibbilta tad-dejn diskussi ghal kull
Stat Membru hawn taht hija inkluza fir-Rakkomandazzjonijiet tal-Kummissjoni ghar-
Rakkomandazzjonijiet tal-Kunsill i jipprevedu Opinjonijiet dwar il-Programmi ta’ Stabbilta u
Konvergenza 2023 u t-Tabelli Statisti¢i Fiskali ta’ akkumpanjament, kif ukoll fir-Rapporti tal-
Pajjizi tal-2023.%

24

25

Il-pozizzjoni fiskali titkejjel bhala d-differenza bejn (i) it-tkabbir potenzjali fuq perjodu medju ta’ Zmien
u (i) il-bidla fin-nefga primarja netta mill-mizuri diskrezzjonali tad-dhul (u eskluzi 1-mizuri temporanji
ta’ emergenza relatati mal-krizi tal-COVID-19) u inkluza n-nefqa ffinanzjata minn appogg (ghotjiet)
mhux ripagabbli mill-Facilita ghall-lrkupru u r-Reziljenza u minn fondi ohra tal-Unjoni. Sinjal negattiv
(pozittiv) tal-indikatur jindika politika fiskali espansjonarja (restrittiva).

L-analizi tas-sostenibbilta tad-dejn giet aggornata meta mqgabbla mar-Rapport dwar is-Sostenibbilta
Fiskali 2021 (European Economy-Institutional Papers 171) billi tirrifletti t-thassir tal-Kummissjoni |-
aktar recenti.

Ara |-Komunikazzjoni dwar I-elementi ewlenin tal-pakkett tar-Rebbiegha 2023 tas-Semestru Ewropew
(COM (2023) 600 final, 24.5.2023), u r-Rakkomandazzjonijiet tal-Kummissjoni ghar-
rakkomandazzjonijiet tal-Kunsill (COM(2023) 601 sa 626). Ghall-valutazzjoni l-aktar recenti mill-
Kummissjoni tal-Istati Membri li qed jesperjenzaw zbilan¢i jew Zzbilanci eccessivi, ara r-riezamijiet fil-
fond rispettivi (SWD(2023) 628 sa 643). Ghall-valutazzjoni tar-riskji ghas-sostenibbilta tad-dejn fl-Istati
Membri kollha diskussi f’dan ir-rapport, ara l-annessi dwar |-4nalizi tas-Sostenibbilta tad-Dejn fir-
rapporti tal-pajjizi (SWD(2023) 601 sa 626).
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42.1. IL-BELGJU

Pozizzjoni makroekonomika fit-terminu medju: Wara restrizzjoni ta’ 5,4 % fl-2020, I-
ckonomija kibret b’6,3 % fl-2021 u b’3,2 % fl-2022. L-ekonomija hija mistennija li tikber
b’1,2 % fl-2023 u b’ 1,4 % fl-2024. It-tkabbir fI-2023 huwa xprunat prin¢ipalment mill-konsum
privat u mill-investiment. FI-2021, l-attivita ekonomika gabzet il-livell annwali taghha tal-
20109.

Pozizzjoni bagitarja fit-terminu medju, inkluz l-investiment: Id-deficit tal-gvern nagas
b’mod sostanzjali minn 9 % tal-PDG fl-2020 ghal 5,5 % tal-PDG fI-2021 u 3,9 % tal-PDG fl-
2022. Huwa mistenni li jikber ghal 5 % u 4,7 % tal-PDG fl-2023 u fl-2024, rispettivament.
Wara li zdied ghal 2,7 % tal-PDG fl-2020, I-investiment tal-gvern baqa’ stabbli f1-2021 u fl-
2022. Huwa progettat li jilhaq 2,9 % tal-PDG fl-2023.

Skont I-istimi tal-Kummissjoni, il-pozizzjoni fiskali f1-2022 kienet espansjonarja, b’-2 % tal-
PDG. Kif irrakkomandat mill-Kunsill, il-Belgju kompla jappogga l-irkupru b’investimenti
ffinanzjati mill-Facilita ghall-lIrkupru u r-Reziljenza (RRF). In-nefqa ffinanzjata mill-ghotjiet
tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE ammontat ghal 0,2 % tal-PDG fl-
2022 (0,2% tal-PDG fl-2021). L-investiment iffinanzjat fug livell nazzjonali pprovda
kontribuzzjoni newtrali ghall-pozizzjoni fiskali. Ghalhekk, il-Belgju pprezerva l-investiment
iffinanzjat fil-livell nazzjonali, kif rakkomandat mill-Kunsill. Fl-istess waqt, it-tkabbir fin-
nefqa kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri godda ta’ dhul)
ipprovda kontribuzzjoni espansjonarja ta’ 1,9 punti percentwali ghall-pozizzjoni fiskali. II-
kontribuzzjoni espansjonarja sinifikanti tan-nefga kurrenti ffinanzjata fil-livell nazzjonali
kienet dovuta parzjalment biss ghall-mizuri ta’ politika fiskali biex jindirizzaw 1-impatt
ekonomiku u so¢jali taz-zieda fil-prezzijiet tal-energija, kif ukoll il-kostijiet biex joffru
protezzjoni temporanja lil persuni spostati mill-Ukrajna. Ghalhekk, il-Belgju ma llimitatx
bizzejjed it-tkabbir fin-nefga kurrenti ffinanzjata fil-livell nazzjonali.

FI-2023, il-pozizzjoni fiskali hija mbassra, fit-tbassir tar-rebbiegha tal-2023 tal-Kummissjoni,
li tkun espansjonarja (-1,1 % tal-PDG), f’kuntest ta’ inflazzjoni gholja. It-tkabbir fin-nefga
attwali primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri diskrezzjonali ta’ dhul) fl-
2023 huwa pprogettat i se jipprovdi kontribuzzjoni espansjonarja ta’ 0,7 % tal-PDG ghall-
pozizzjoni fiskali. Dan jinkludi 1-kost imnaqgas tal-mizuri ta’ appogg immirati ghall-unitajiet
domestic¢i u ghad-ditti I-aktar vulnerabbli ghaz-zidiet fil-prezzijiet tal-energija b’0,1 % tal-
PDG. Ghalhekk, it-tkabbir tan-nefqa attwali primarja ffinanzjata fil-livell nazzjonali li tagbez
it-tkabbir tal-output potenzjali fuq terminu medju ma huwiex dovut ghall-appogg immirat
ghall-unitajiet domestic¢i u ghad-ditti l-aktar vulnerabbli ghaz-zidiet fil-prezzijiet tal-energija u
ghall-persuni li jkunu qed jaharbu mill-Ukrajna. It-tkabbir espansjonarju fin-nefga attwali
primarja ffinanzjata fil-livell nazzjonali (nett minn mizuri ta” dhul diskrezzjonali) huwa xprunat
ukoll minn zidiet permanenti fil-pagi u I-benefic¢ji socjali tas-settur pubbliku (minhabba I-
indicjar tal-pagi u I-beneficcji socjali tas-settur pubbliku), in-nefqa attwali li ged tizdied
strutturalment li tirrizulta mit-tixjih demografiku, u riforma tat-tassazzjoni tal-kuntratti tal-
energija residenzjali, u bi tnaqqis temporanju fil-kontribuzzjonijiet so¢jali tad-ditta matul |-
ewwel nofs tal-2023. Fil-gosor, it-tkabbir ipprogettat tan-nefga kurrenti primarja ffinanzjata
fil-livell nazzjonali ma huwiex konformi mar-rakkomandazzjoni tal-Kunsill. In-nefga
ffinanzjata mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE hija
mbassra li tammonta ghal 0,3 % tal-PDG fl-2023, filwagqt li I-investiment iffinanzjat fil-livell
nazzjonali huwa mistenni li jipprovdi kontribuzzjoni espansjonarja ghall-pozizzjoni fiskali ta’
0,1 punti percentwali.
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Pozizzjoni tad-dejn fit-terminu medju: Id-dejn tal-gvern zdied minn 97,6 % tal-PDG fi
tmiem 1-2019 ghal 112 % tal-PDG fi tmiem 1-2020. Dan kien 105,1 % tal-PDG fi tmiem 1-2022
u huwa pprogettat ghal 106 % u ghal 107,3 % fi tmiem 1-2023 u 1-2024, rispettivament.

Kollox ma’ kollox, l-analizi tas-sostenibbilta tad-dejn tindika riskji gholjin fuq terminu medju.
Skont il-projezzjoni ta’ linja bazi ta’ 10 snin, il-proporzjon tad-dejn tal-gvern generali se jizdied
b’mod kontinwu ghal madwar 126 % tal-PDG fl-2033. It-trajettorja tad-dejn ta’ linja bazi hija
sensittiva ghal skossi makroekonomici. Skont il-projezzjonijiet stokastici, 1i jissimulaw firxa
kbira ta’ skossi temporanji possibbli ghall-varjabbli makroekonomi¢i, huwa probabbli i 1-
proporzjon tad-dejn flI-2027 ikun oghla milli f1-2022.

Hemm fatturi rilevanti ohra ghal valutazzjoni generali tas-sostenibbilta tad-dejn. Minn naha,
il-fatturi 1i jzidu r-riskju huma relatati maz-zieda ricenti fir-rati tal-imghax, mas-sehem tad-
dejn fuqg terminu qgasir, mal-htigijiet ta’ finanzjament grossi gholjin, mas-sehem kbir tad-dejn
tal-gvern mizmum minn persuni mhux residenti u man-nuqqas ta’ koordinazzjoni fiskali fost
il-livelli differenti tal-gvern, b’diversi entitajiet federali li juru vulnerabbiltajiet specifici. Min-
naha l-ohra, il-fatturi ta’ mitigazzjoni tar-riskju jinkludu t-titwil tal-maturita tad-dejn f"dawn 1-
ahhar snin, li jippermetti trasferiment gradwali tar-rati tal-imghax dejjem jizdiedu fuq il-piz
tad-dejn wara benefic¢ju minn Kostijiet tas-self storikament baxxi ghal sorsi ta’ finanzjament
relattivament stabbli fit-tul, (b’bazi ta’ investituri diversifikata u kbira), u d-dejn tal-gvern ikun
kompletament iddenominat f’euro. Barra minn hekk, ir-riformi strutturali taht in-Next
Generation EU (NGEU)/il-Facilita ghall-lIrkupru u r-Reziljenza (RRF), jekk jigu implimentati
bis-shih, jista’ jkollhom impatt pozittiv ulterjuri fuq it-tkabbir tal-PDG fis-snin 1i gejjin, u
ghalhekk jghinu biex jittaffew 1-isfidi tas-sostenibbilta tad-dejn.

Fatturi ohra pprezentati mill-1stat Membru: Fid-9 ta’ Mejju 2023, il-Belgju pprovda fatturi
rilevanti addizzjonali mhux imsemmija hawn fuq, jigifieri progett tal-gvern ghal riforma tas-
sistema tat-taxxa u tal-benefic¢ji li ghandu 1-ghan 1i jaghti spinta lill-impjiegi u lill-attivita
ekonomika, u b’hekk irawwem is-sostenibbilta tal-finanzi pubbli¢i, riforma tal-pensjonijiet (kif
previst fil-Pjan ghall-Irkupru u r-Reziljenza, RRP) biex tittejjeb is-sostenibbilta finanzjarja tas-
sistema tal-pensjonijiet, diversi inizjattivi biex titrawwem il-partecipazzjoni fis-suq tax-xoghol,
I-implimentazzjoni ta’ riezamijiet tal-infiq, u impenn biex jizdied 1-investiment pubbliku biex
tithaffef it-tranzizzjoni ekologika u digitali (inkluz permezz tal-implimentazzjoni tal-RRP).

4.2.2. 1L-BULGARIJA

Pozizzjoni makroekonomika fit-terminu medju: Wara restrizzjoni ta’ 4 % fl-2020, I-
ekonomija kibret b’7,6 % fl-2021 u bi 3,4 % fl-2022. Hija mistennija li tikber b’1,5 % fI-2023
u bi 2,4 % fl-2024. It-tkabbir fl-2023 huwa xprunat prin¢ipalment mill-konsum privat u
pubbliku. FI-2021, l-attivita ekonomika marret lura ghal-livell annwali taghha tal-2019.

Pozizzjoni bagitarja fit-terminu medju, inkluz l-investiment: Id-deficit tal-gvern zdied
minn 3,8 % fl-2020 ghal 3,9 % tal-PDG fl-2021, qabel ma nizel ghal 2,8 % fl-2022. Huwa
pprogettat li jkun 4,8 % tal-PDG kemm fl-2023 kif ukoll fl-2024. Dan it-tbassir igis |-abbozz
tal-bagit tal-Bulgarija ghall-2023 u l-istrategija fiskali fuq terminu medju , li jinkludu pjan
bagitarju ta’ linja bazi minghajr tibdil fil-politika xprunat minn mizuri legizlati fis-snin
precedenti bhal zidiet fil-pagi u fil-pensjonijiet u tnaqqis ta’ xi taxxi. Dawn id-dokumenti
ghadhom ma gewx approvati mill-Parlament. L-investiment tal-gvern nagas minn 3,3 % fl-
2020 ghal 2,6 % tal-PDG fl-2021, qabel ma zdied ghal 3 % fl-2022, u kien akbar mid-deficit
tal-gvern fl-2022.
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Skont I-istimi tal-Kummissjoni, il-pozizzjoni fiskali f1-2022 kienet espansjonarja, b’-1,2 % tal-
PDG, kif irrakkomandat mill-Kunsill. Kif irrakkomandat mill-Kunsill, il-Bulgarija kompliet
tappogga l-irkupru b’investimenti ffinanzjati mill-Facilita ghall-lIrkupru u r-Reziljenza u fondi
ohra tal-UE. In-nefga ffinanzjata mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi
ohra tal-UE ammontat ghal 0,8 % tal-PDG fl-2022 (0,9 % tal-PDG fl-2021). L-investiment
iffinanzjat fil-livell nazzjonali pprovda kontribuzzjoni espansjonarja ta’ 0,5 punti perc¢entwali
ghall-pozizzjoni fiskali. Ghalhekk, il-Bulgarija pprezervat 1-investiment iffinanzjat fil-livell
nazzjonali, kif irrakkomandat mill-Kunsill. Fl-istess waqt, it-tkabbir fin-nefga kurrenti primarja
ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri godda ta’ dhul) ipprovda kontribuzzjoni
espansjonarja ta’ 0,8 punti percentwali ghall-pozizzjoni fiskali. Din il-kontribuzzjoni
espansjonarja inkludiet I-impatt addizzjonali ta’ mizuri ta’ politika fiskali biex jigi mitigat 1-
impatt ekonomiku u so¢jali taz-zieda fil-prezzijiet tal-energija (kost bagitarju nett addizjonali
ta’ 0,9 % tal-PDG), kif ukoll il-kostijiet biex tigi offruta protezzjoni temporanja lil persuni
spostati mill-Ukrajna (0,1 % tal-PDG). Ghalhekk, il-Bulgarija zammet it-tkabbir fin-nefga
kurrenti ffinanzjata fil-livell nazzjonali bizzejjed taht kontroll.

FI-2023, il-pozizzjoni fiskali hija pprogettata fil-previzjoni tar-rebbiegha tal-2023 tal-
Kummissjoni li tkun espansjonarja — 3,1 % tal-PDG, f’kuntest ta’ inflazzjoni gholja. It-tkabbir
fin-nefqa kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri diskrezzjonali ta’
dhul) f1-2023 huwa pprogettat li se jipprovdi kontribuzzjoni espansjonarja ta’ 1,9 % tal-PDG
ghall-pozizzjoni fiskali. Il-kontribuzzjoni espansjonarja tan-nefga kurrenti primarja netta
iffinanzjata fil-livell nazzjonali ma hijiex dovuta ghall-appogg immirat lejn 1-unitajiet
domestic¢i u lejn id-ditti |-aktar vulnerabbli ghaz-zidiet fil-prezzijiet tal-energija u lill-persuni
li jkunu ged jaharbu mill-Ukrajna. Fil-gosor, it-tkabbir ipprogettat tan-nefga kurrenti primarja
ffinanzjata fil-livell nazzjonali ma huwiex konformi mar-rakkomandazzjoni tal-Kunsill. II-
Bulgarija hija pprogettata li tiffinanzja investiment addizzjonali permezz tal-Facilita ghall-
Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE, u li tipprezerva investiment iffinanzjat fil-livell
nazzjonali. In-nefga ffinanzjata mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi
ohra tal-UE hija mbassra li tammonta ghal 1,9 % tal-PDG fl-2023, filwaqt li I-investiment
iffinanzjat fil-livell nazzjonali huwa mistenni li jipprovdi kontribuzzjoni espansjonarja ghall-
pozizzjoni fiskali ta’ 0,1 punti percentwali.

Pozizzjoni tad-dejn fit-terminu medju: Id-dejn tal-gvern zdied minn 20 % tal-PDG fi tmiem
1-2019 ghal 24,5 % tal-PDG fi tmiem 1-2020. Dan kien 22,9 % tal-PDG fi tmiem 1-2022 u huwa
pprogettat ghal 25 % u ghal 28,1 % fi tmiem 1-2023 u 1-2024, rispettivament. Kollox ma’
kollox, I-analizi tas-sostenibbilta tad-dejn tindika riskji medji fug terminu medju. Barra minn
hekk, ir-riformi strutturali taht -NGEU/RREF, jekk jigu implimentati bis-shih, jista’ jkollhom
impatt pozittiv ulterjuri fuq it-tkabbir tal-PDG fis-snin 1i gejjin, u ghalhekk jghinu biex jigu
mmitigati I-isfidi tas-sostenibbilta tad-dejn.

Fatturi ohra pprezentati mill-Istat Membru: L-analizi pprezentata fit-tagsimiet precedenti
diga tkopri I-fatturi ewlenin ipprezentati mill-Bulgarija fil-11 ta’ Mejju 2023. L-awtoritajiet
tal-Bulgarija infurmaw ukoll 1i, bhala parti mid-diskussjonijiet li ghaddejjin dwar 1-abbozz tal-
bagit ghall-2023, il-partiti ewlenin irrapprezentati fil-Parlament impenjaw ruhhom
pubblikament li jnaqqgsu d-deficit ghal 3 % tal-PDG fl-2023.
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423. 1¢c-CEKIA

Pozizzjoni makroekonomika fit-terminu medju: Wara restrizzjoni ta’ 5,5 % fl-2020, I-
ekonomija kibret bi 3,6 % fl-2021 u bi 2,5 % fl-2022. Hija mistennija li tikber b’0,2 % fI-2023
u b’2,6 % fl-2024. It-tkabbir fl-2023 huwa xprunat prin¢ipalment mill-investiment u mill-
esportazzjonijiet netti. FI-2022, I-attivita ekonomika qabzet il-livell annwali taghha tal-2019.

Pozizzjoni bagitarja fit-terminu medju, inkluz l-investiment: ld-deficit tal-gvern nagas
b’mod sostanzjali minn 5,8 % tal-PDG fl-2020 ghal 5,1 % tal-PDG fl-2021 u 3,6 % tal-PDG
f1-2022. Huwa mistenni li jkun 3,6 % u 3 % tal-PDG fl-2023 u fl-2024, rispettivament. Wara
li zdied ghal 4,8 % tal-PDG fI-2020, I-investiment tal-gvern naqas ghal 4,7 % tal-PDG fl-2021
u ghal 4,6 % fl-2022. Huwa mistenni li jizdied ghal 4,7 % tal-PDG fl-2023, u li jkun akbar
mid-deficit tal-gvern fl-2022 u fl-2023.

Skont I-istimi tal-Kummissjoni, il-pozizzjoni fiskali f1-2022 kienet fil-parti I-kbira newtrali, b’-
0,1 % tal-PDG, kif irrakkomandat mill-Kunsill. Kif irrakkomandat mill-Kunsill, i¢-Cekja
kompliet tappogga l-irkupru inkluz b’investimenti ffinanzjati mill-Facilita ghall-Irkupru u r-
Reziljenza. In-nefga ffinanzjata mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi
ohra tal-UE ammontat ghal 1,1 % tal-PDG fl-2022 (1,1 % tal-PDG fl-2021). L-investiment
iffinanzjat fuq livell nazzjonali pprovda kontribuzzjoni newtrali ghall-pozizzjoni fiskali. Fl-
istess wagqt, it-tkabbir fin-nefga kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn
mizuri godda ta’ dhul) ipprovda kontribuzzjoni restrittiva ta’ 0,3 punti percentwali ghall-
pozizzjoni fiskali generali. Ghalhekk, i¢-Cekja zammet it-tkabbir fin-nefga kurrenti ffinanzjata
fil-livell nazzjonali bizzejjed taht kontroll.

FI-2023, il-pozizzjoni fiskali hija pprogettata fit-tbassir tar-rebbiegha tal-2023 tal-
Kummissjoni li tkun restrittiva (+1,4 % tal-PDG), f’kuntest ta’ inflazzjoni gholja. It-tkabbir
fin-nefqa kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri godda ta’ dhul)
fl-2023 huwa pprogettat li se jipprovdi kontribuzzjoni restrittiva ta’ 1,2 % tal-PDG ghall-
pozizzjoni fiskali. Dan jinkludi 1-kost imnaqgas tal-mizuri ta’ appogg immirati ghall-unitajiet
domestic¢i u ghad-ditti I-aktar vulnerabbli ghaz-zidiet fil-prezzijiet tal-energija b’0,1 % tal-
PDG. Dan jinkludi wkoll il-kostijiet aktar baxxi biex tigi offruta protezzjoni temporanja lil
persuni spostati mill-Ukrajna (sa 0,1 % tal-PDG). Fil-qosor, it-tkabbir ipprogettat tan-nefga
kurrenti primarja ffinanzjata fil-livell nazzjonali huwa konformi mar-rakkomandazzjoni tal-
Kunsill. In-nefqga ffinanzjata mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra
tal-UE hija mbassra li tammonta ghal 1,6 % tal-PDG fl-2023, filwaqt li I-investiment iffinanzjat
fil-livell nazzjonali huwa mistenni li jipprovdi kontribuzzjoni restrittiva ghall-pozizzjoni fiskali
ta’ 0,5 punti percentwali. Ghalhekk, i¢-Cekja qed tippjana li tiffinanzja investiment
addizzjonali permezz tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE, u ma huwiex
previst li tipprezerva investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali.

Pozizzjoni tad-dejn fit-terminu medju: Id-dejn tal-gvern zdied minn 30 % tal-PDG fi tmiem
1-2019 ghal 37,7 % tal-PDG fi tmiem 1-2020. Dan kien 44,1 % tal-PDG fi tmiem 1-2022 u huwa
pprogettat ghal 42,9 % u ghal 43,1 % fi tmiem 1-2023 u 1-2024, rispettivament. Kollox ma’
kollox, I-analizi tas-sostenibbilta tad-dejn tindika riskji medji fug terminu medju. Barra minn
hekk, ir-riformi strutturali taht -NGEU/RRF, jekk jigu implimentati bis-shih, jista’ jkollhom
impatt pozittiv ulterjuri fuq it-tkabbir tal-PDG fis-snin 1i gejjin, u ghalhekk jghinu biex jigu
mmitigati I-isfidi tas-sostenibbilta tad-dejn.

Valutazzjoni skont il-proé¢edura tal-izbilanéi makroekonomiéi: I¢-Cekja ma nstabitx li ged
tesperjenza zbilan¢i. Il-vulnerabbiltajiet huma relatati mal-kompetittivita tal-prezzijiet u mal-
prezzijiet tad-djar, izda jidhru limitati aktar ’1 quddiem peress li d-dejn tal-unitajiet domestici
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huwa mrazzan u l-inflazzjoni hija mistennija li tonqos b’mod sinifikanti aktar malajr mill-
medja tal-UE.

Fatturi ohra pprezentati mill-Istat Membru: L-analizi pprezentata fit-tagsimiet precedenti
diga tkopri I-fatturi ewlenin ipprezentati mi¢-Cekja fid-9 ta” Mejju 2023.

4.2.4. 1L-GERMANJA

Pozizzjoni makroekonomika fit-terminu medju: Wara restrizzjoni ta’ 3,7 % fI-2020, I-
ekonomija kibret b’2,6 % fl-2021 u b’ 1,8 % fl-2022. Hija mistennija li tikber b’0,2 % fI-2023
u b’1,4 % fl-2024. It-tkabbir fI-2023 huwa xprunat prin¢ipalment mill-esportazzjonijiet netti.
FI-2022, l-attivita ekonomika qabzet il-livell annwali taghha tal-20109.

Pozizzjoni bagitarja fit-terminu medju, inkluz l-investiment: ld-deficit tal-gvern nagas
b’mod sostanzjali minn 4,3 % tal-PDG fl-2020 ghal 3,7 % tal-PDG fl-2021 u 2,6 % tal-PDG
fl-2022. Huwa mistenni jkun 2,3 % u 1,2 % tal-PDG fl-2022 u fl-2024, rispettivament. Wara li
zdied ghal 2,7 % tal-PDG fl-2020, I-investiment tal-gvern naqas ghal 2,6 % tal-PDG kemm fl-
2021 kif ukoll fI-2022. Huwa mistenni li jizdied ghal 2,7 % tal-PDG fI-2023, u li jkun akbar
mid-deficit tal-gvern fl-2023.

Skont I-istimi tal-Kummissjoni, il-pozizzjoni fiskali f1-2022 kienet espansjonarja, b’-2,7 % tal-
PDG, kif irrakkomandat mill-Kunsill. Kif irrakkomandat mill-Kunsill, il-Germanja kompliet
tappogga l-irkupru b’investimenti ffinanzjati mill-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza. In-
nefga ffinanzjata mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE
ammontat ghal 0,2 % tal-PDG fl-2022 (0,3 % tal-PDG fI-2021). L-investiment iffinanzjat fuq
livell nazzjonali pprovda kontribuzzjoni newtrali ghall-pozizzjoni fiskali. Ghalhekk, 1il-
Germanja pprezervat l-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali, kif irrakkomandat mill-
Kunsill. Fl-istess wagqt, it-tkabbir fin-nefga kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali
(nett minn mizuri godda ta’ dhul) ipprovda kontribuzzjoni espansjonarja ta’ 2,4 punti
percentwali ghall-pozizzjoni fiskali. Din il-kontribuzzjoni espansjonarja sinifikanti inkludiet I-
impatt addizzjonali ta’ mizuri tal-politika fiskali biex jimmitigaw |-impatt ekonomiku u so¢jali
taz-zieda fil-prezzijiet tal-energija (kost bagitarju nett addizzjonali ta’ 1,2 % tal-PDG) kif ukoll
il-kostijiet biex tigi offruta protezzjoni temporanja lil persuni spostati mill-Ukrajna (0,1 % tal-
PDG). Fl-istess hin, it-tnaqqis fit-taxxa fit-tassazzjoni tal-introjtu naqqgas id-dhul tal-gvern u
kkontribwixxa wkoll (0,1 % tal-PDG) ghat-tkabbir fin-nefga kurrenti primarja netta. Il-
kontribuzzjoni espansjonarja sinifikanti tan-nefga kurrenti ffinanzjata fil-livell nazzjonali
kienet dovuta parzjalment biss ghall-mizuri biex jindirizzaw l-impatt ekonomiku u so¢jali taz-
zieda fil-prezzijiet tal-energija, kif ukoll il-kostijiet biex joffru protezzjoni temporanja lil
persuni spostati mill-Ukrajna. Ghalhekk, il-Germanja ma kinitx ged izZomm bizZejjed taht
kontroll it-tkabbir fin-nefga kurrenti ffinanzjata fil-livell nazzjonali.

FI-2023, il-pozizzjoni fiskali hija pprogettata fil-previzjoni tar-rebbiegha tal-2023 tal-
Kummissjoni li tkun restrittiva (+0,5 % tal-PDG), f’kuntest ta’ inflazzjoni gholja. It-tkabbir
fin-nefqa kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri godda ta’ dhul)
fl-2023 huwa pprogettat li se jipprovdi kontribuzzjoni restrittiva ta’ 0,3 punti percentwali ghall-
pozizzjoni fiskali. Dan jinkludi z-zieda fil-kost tal-mizuri ta’ appogg immirati lejn 1-unitajiet
domestic¢i u d-ditti l-aktar vulnerabbli ghaz-zidiet fil-prezzijiet tal-energija b’0,2 % tal-PDG.
Fil-qgosor, it-tkabbir ipprogettat tan-nefga kurrenti primarja ffinanzjata fil-livell nazzjonali
huwa konformi mar-rakkomandazzjoni tal-Kunsill. In-nefga ffinanzjata mill-ghotjiet tal-
Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE hija mbassra li tammonta ghal 0,2 %
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tal-PDG fl-2023, filwaqt li I-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali huwa mistenni li
jipprovdi kontribuzzjoni newtrali ghall-pozizzjoni fiskali. Ghalhekk, il-Germanja qed tippjana
li tiffinanzja investiment addizzjonali permezz tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi
ohra tal-UE, u hija pprogettata li tipprezerva l-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali.

Pozizzjoni tad-dejn fit-terminu medju: Id-dejn tal-gvern zdied minn 59,6 % tal-PDG fi
tmiem 1-2019 ghal 69,3 % tal-PDG fi tmiem 1-2021. Dan kien 66,3 % tal-PDG fi tmiem 1-2022
u huwa pprogettat ghal 65,2 % u ghal 64,1 % fi tmiem 1-2023 u 1-2024, rispettivament. Kollox
ma’ kollox, l-analizi tas-sostenibbilta tad-dejn tindika riskji medji fug terminu medju. Barra
minn hekk, ir-riformi strutturali taht -NGEU/RRF, jekk jigu implimentati bis-shih, jista’
jkollhom impatt pozittiv ulterjuri fuq it-tkabbir tal-PDG fis-snin li gejjin, u ghalhekk jghinu
biex jigu mmitigati 1-isfidi tas-sostenibbilta tad-dejn.

Valutazzjoni skont il-proé¢edura tal-izbilanéi makroekonomiéi: IlI-Germanja ghadha
tesperjenza zbilanci. Is-surplus persistenti kbir tal-kont kurrenti, li jirrifletti wkoll investiment
imrazzan relattiv ghall-iffrankar, i ghandu rilevanza transfruntiera, tnagqgas gradwalment, |-
aktar recentement fost il-krizi tal-energija, izda huwa mistenni li jizdied b’mod notevoli.

Fatturi ohra pprezentati mill-Istat Membru: L-analizi pprezentata fit-tagsimiet precedenti
diga tkopri I-fatturi ewlenin ipprezentati mill-Germanja fid-9 ta’ Mejju 2023. II-Germanja
kkonfermat ukoll 1i, abbazi tax-xejra attwali ta’ prezzijiet tal-energija aktar baxxi, id-deficit tal-
2023 jista’ jkun aktar baxx minn kif ippjanat fil-Programm ta’ Stabbilta.

4.25. L-EstoNniA

Pozizzjoni makroekonomika fit-terminu medju: Wara restrizzjoni ta’ 0,6 % fl-2020, I-
ekonomija kibret bi 8 % fl-2021 u ristretta b’1,3 % fl-2022. Hija mistennija li tkompli tongos
b’0,4 % fl-2023 u li terga’ lura ghal tkabbir ta’ 3,1 % f1-2024. L-inventarji u I-esportazzjonijiet
netti huma mistennija li jikbru flI-2023. FI-2021, l-attivita ekonomika gabzet il-livell annwali
taghha tal-2019.

Pozizzjoni bagitarja fit-terminu medju, inkluz l-investiment: ld-deficit tal-gvern nagas
b’mod sostanzjali minn 5,5 % tal-PDG fl-2020 ghal 2,4 % tal-PDG fl-2021 u 0,9 % tal-PDG
fl-2022. Huwa mistenni li jkun 3,1 % u 2,7 % tal-PDG fl-2023 u fl-2024, rispettivament. Wara
li zdied ghal 5,7 % tal-PDG fI-2020, I-investiment tal-gvern nagas ghal 5,6 % tal-PDG fl-2021
u 5,2 % fl-2022. Huwa mistenni li jkompli jonqos ghal 5 % tal-PDG fl-2023, u li jibqa’ akbar
mid-defi¢it tal-gvern fl-2022 u f1-2023.

Skont I-istimi tal-Kummissjoni, il-pozizzjoni fiskali f1-2022 kienet restrittiva, b’ 1,3 % tal-PDG,
li kienet xierqa f’kuntest ta’ inflazzjoni gholja. Kif irrakkomandat mill-Kunsill, I-Estonja
kompliet tappogga l-irkupru b’investimenti ffinanzjati mill-Facilita ghall-Irkupru u r-
Reziljenza, kif irrakkomandat mill-Kunsill. In-nefqga ffinanzjata mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-
Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE ammontat ghal 1,4 % tal-PDG fl-2022 (1,6 % tal-
PDG fl-2021). It-tnaqqgis fl-infiq iffinanzjat mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-
Reziljenza u fondi ohra tal-UE fl-2022 kien dovut ghaz-zieda rapida u mhux prevista fil-
prezzijiet tal-kostruzzjoni. L-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali pprovda
kontribuzzjoni restrittiva ta’ 0,6 punti per¢entwali ghall-pozizzjoni fiskali. Ghalhekk, I-Estonja
ma pprezervatx l-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali, u dan ma huwiex konformi mar-
rakkomandazzjoni tal-Kunsill. Fl-istess waqt, it-tkabbir fin-nefga kurrenti primarja ffinanzjata
fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri godda ta’ dhul) ipprovda kontribuzzjoni restrittiva ta’
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0,8 punti percentwali ghall-pozizzjoni fiskali generali. Ghalhekk, 1-Estonja llimitat bizzejjed
it-tkabbir fin-nefqa kurrenti ffinanzjata fuq livell nazzjonali.

FI-2023, fit-tbassir tar-rebbiegha tal-2023 tal-Kummissjoni, il-pozizzjoni fiskali hija mbassra
li tkun espansjonarja (-0,8 % tal-PDG), f’kuntest ta’ inflazzjoni gholja. It-tkabbir fin-nefga
kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri diskrezzjonali ta’ dhul) fl-
2023 huwa pprogettat li se jipprovdi kontribuzzjoni espansjonarja ta’ 1,2 % tal-PDG ghall-
pozizzjoni fiskali. Dan jinkludi 1-kost imnaqgas tal-mizuri ta’ appogg immirati ghall-unitajiet
domesti¢i u ghad-ditti |-aktar vulnerabbli ghaz-zidiet fil-prezzijiet tal-energija b’0,1 % tal-
PDG. Dan jinkludi wkoll il-kostijiet oghla biex tigi offruta protezzjoni temporanja lil persuni
spostati mill-Ukrajna (sa 0,1 % tal-PDG). Ghalhekk, il-kontribuzzjoni espansjonarja tan-nefqga
kurrenti primarja netta ffinanzjata fil-livell nazzjonali ma hijiex dovuta ghall-appogg immirat
lejn l-unitajiet domestici u lejn id-ditti I-aktar vulnerabbli ghaz-zidiet fil-prezzijiet tal-energija
u lill-persuni li jkunu ged jaharbu mill-Ukrajna. It-tkabbir espansjonarju fin-nefga kurrenti
primarja ffinanzjata fil-livell nazzjonali (nett tal-mizuri ta’ dhul diskrezzjonali) huwa
prin¢ipalment xprunat mill-infiq so¢jali, mill-pagi pubblici, mill-edukazzjoni u min-nefga fuq
id-difiza. Fil-qosor, it-tkabbir ipprogettat tan-nefqa kurrenti primarja ffinanzjata fil-livell
nazzjonali ma huwiex konformi mar-rakkomandazzjoni tal-Kunsill. In-nefga ffinanzjata mill-
ghotjiet tal-Facilita ghall-lIrkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE hija mbassra li tammonta
ghal 1,8 % tal-PDG fl-2023, filwaqt li I-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali huwa
mistenni li jipprovdi kontribuzzjoni restrittiva ghall-pozizzjoni fiskali ta’ 0,3 punti percentwali.
Ghalhekk, 1-Estonja ged tippjana li tiffinanzja investiment addizzjonali permezz tal-Facilita
ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE, u ma hijiex ipprogettata li tipprezerva
investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali.

Pozizzjoni tad-dejn fit-terminu medju: Id-dejn tal-gvern zdied minn 8,5 % tal-PDG fi tmiem
1-2019 ghal 18,5 % tal-PDG fi tmiem [-2020. Dan kien 18,4 % tal-PDG fi tmiem 1-2022 u huwa
pprogettat ghal 19,5 % u ghal 21,3 % fi tmiem 1-2023 u 1-2024, rispettivament. Kollox ma’
kollox, l-analizi tas-sostenibbilta tad-dejn tindika riskji baxxi fug terminu medju. Barra minn
hekk, ir-riformi strutturali taht I-NGEU/RRF, jekk jigu implimentati bis-shih, jista’ jkollhom
impatt pozittiv ulterjuri fuq it-tkabbir tal-PDG fis-snin li gejjin, u ghalhekk jghinu biex jigu
mmitigati I-isfidi tas-sostenibbilta tad-dejn.

Valutazzjoni skont il-pro¢edura tal-izbilan¢i makroekonomici: L-Estonja ma nstabitx i
ged tesperjenza zbilanci. Il-vulnerabbiltajiet relatati mal-kompetittivita u mal-izviluppi fil-
prezzijiet tad-djar dan l-ahhar zdiedu, izda b’mod generali jidhru li fil-prezent ghadhom
imrazznin.

Fatturi ohra pprezentati mill-Istat Membru: L-analizi pprezentata fit-tagsimiet precedenti
diga tkopri I-fatturi ewlenin ipprezentati mill-Estonja fil-5 ta’ Mejju 2023.

4.2.6. SPANJA

Pozizzjoni makroekonomika fit-terminu medju: Wara tnaqqis ta’ 11,3 % f1-2020, I-
ekonomija zdiedet b’5,5 % fis-sena kemm fl-2021 kif ukoll fI-2022. Hija mistennija li tikber
b’1,9 % fl-2023 u b’2,0 % fl-2024. It-tkabbir fl-2023 huwa princ¢ipalment xprunat mill-
esportazzjonijiet netti u, sa ¢ertu punt, mill-investiment privat. FI-2023, |-attivita ekonomika
hija mbassra terga’ lura ghal-livell annwali taghha tal-20109.

Pozizzjoni bagitarja fit-terminu medju, inkluz l-investiment: ld-deficit tal-gvern nagas
b’mod sostanzjali minn 10,1 % tal-PDG fl-2020 ghal 6,9 % tal-PDG fl-2021 u 4,8 % tal-PDG
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fl-2022. Huwa mistenni jkun 4,1 % u 3,3 % tal-PDG fl-2023 u fl-2024, rispettivament. Wara li
zdied ghal 2,6 % tal-PDG fl-2020, I-investiment tal-gvern zdied ulterjorment ghal 2,7 % tal-
PDG fl-2021 u ghal 2,8 % fl-2022. Huwa mistenni li jilhaq 2,9 % fl-2023.

Skont I-istimi tal-Kummissjoni, il-pozizzjoni fiskali f1-2022 kienet espansjonarja, b’- 2,5 % tal-
PDG. Kif irrakkomandat mill-Kunsill, Spanja kompliet tappogga l-irkupru b’investimenti li
ghandhom jigu ffinanzjati mill-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza. In-nefqga ffinanzjata mill-
ghotjiet tal-Facilita ghall-lrkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE ammontat ghal 1,1 % tal-
PDG fl-2022 (1,2 % tal-PDG fl-2021). L-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali pprovda
kontribuzzjoni espansjonarja ta’ 0,3 punti percentwali ghall-pozizzjoni fiskali. Ghalhekk,
Spanja pprezervat l-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali, kif irrakkomandat mill-Kunsill.
Fl-istess waqt, it-tkabbir fin-nefga kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn
mizuri godda ta’ dhul) ipprovda kontribuzzjoni espansjonarja ta’ 2,7 punti percentwali ghall-
pozizzjoni fiskali. Din il-kontribuzzjoni espansjonarja sinifikanti kienet tinkludi I-impatt
addizzjonali tal-mizuri ta’ politika fiskali biex jittaffa I-impatt ekonomiku u so¢jali taz-zieda
fil-prezzijiet tal-energija (kost bagitarju nett addizzjonali ta’ 1,5 % tal-PDG). Fl-istess hin, infiq
oghla fuq il-konsum intermedju u t-trasferimenti so¢jali in natura kkontribwew ukoll ghat-
tkabbir fin-nefga kurrenti primarja netta. Ghalhekk, Spanja ma llimitatx bizzejjed it-tkabbir
fin-nefga kurrenti ffinanzjata fil-livell nazzjonali.

FI-2023, il-pozizzjoni fiskali hija pprogettata fil-previzjoni tar-rebbiegha tal-2023 tal-
Kummissjoni li tkun espansjonarja (- 0,3 % tal-PDG). It-tkabbir fin-nefga kurrenti primarja
ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri godda ta’ dhul) f1-2023 huwa pprogettat li se
jipprovdi kontribuzzjoni newtrali b’mod wiesa’ ta’ 0,2 % tal-PDG ghall-pozizzjoni fiskali.
Ghalhekk, it-tkabbir ipprogettat tan-nefga kurrenti primarja ffinanzjata fil-livell nazzjonali
huwa konformi mar-rakkomandazzjoni tal-Kunsill. Il-kontribuzzjoni newtrali b’mod wiesa’
mbassra tan-nefga kurrenti primarja ffinanzjata fil-livell nazzjonali hija dovuta, fis-sustanza,
ghall-kostijiet netti mnaqqgsa tal-mizuri ta’ appogg (immirati u mhux immirati) lill-unitajiet
domestici u lid-ditti b’reazzjoni ghaz-zidiet fil-prezzijiet tal-energija (b’1,0 % tal-PDG). L-
ixprunaturi ewlenin tat-tkabbir fin-nefqa kurrenti primarja ffinanzjata fil-livell nazzjonali (nett
minn mizuri godda ta’ dhul) huma z-Zieda fit-trasferimenti soc¢jali, xprunata mill-ghaqid mill-
¢did tal-pensjonijiet mal-inflazzjoni tal-passat, u nfiq oghla fuq il-konsum intermedju. In-nefga
ffinanzjata mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE hija
mbassra li tammonta ghal 1,6 % tal-PDG fl-2023, filwagqt li I-investiment iffinanzjat fil-livell
nazzjonali huwa mistenni li jipprovdi kontribuzzjoni espansjonarja ghall-pozizzjoni fiskali ta’
0,1 punti percentwali. Ghalhekk, Spanja qed tippjana li tiffinanzja investiment addizzjonali
permezz tal-Facilita ghall-lIrkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE, u hija mistennija li
tipprezerva l-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali.

Pozizzjoni tad-dejn fit-terminu medju: Id-dejn tal-gvern zdied minn 98,2 % tal-PDG fi
tmiem 1-2019 ghal 120,4 % tal-PDG fi tmiem [-2020. Dan kien 113,2 % tal-PDG fi tmiem I-
2022 u huwa pprogettat ghal 110,6 % u ghal 109,1 % fi tmiem 1-2023 u 1-2024, rispettivament.

Kollox ma’ kollox, I-analizi tas-sostenibbilta tad-dejn tindika riskji gholjin fuq terminu medju.
Skont il-projezzjoni ta’ linja bazi ta’ 10 snin, il-proporzjon tad-dejn tal-gvern generali jonqos
xi ftit qabel ma jerga’ jizdied ghal darba ohra ghal madwar 106 % tal-PDG fl-2033. It-
trajettorja tad-dejn hija sensittiva ghal skossi makroekonomici. Skont il-projezzjonijiet
stokasti¢i, 1i jissimulaw firxa kbira ta’ skossi temporanji possibbli ghall-varjabbli
makroekonomici, huwa probabbli li I-proporzjon tad-dejn ikun oghla flI-2027 milli fI-2022.
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Hemm fatturi rilevanti ohra ghal valutazzjoni generali tas-sostenibbilta tad-dejn. Minn naha
wahda, il-fatturi li jzidu r-riskju huma relatati maz-zieda recenti fir-rati tal-imghax u mal-livell
gholi ta’ dejn estern u privat, li jistghu jamplifikaw I-impatt negattiv tal-issikkar tal-
kundizzjonijiet finanzjarji fuq il-pozizzjoni finanzjarja tal-unitajiet domestic¢i u tad-ditti. Min-
naha I-ohra, il-fatturi ta’ mitigazzjoni tar-riskju jinkludu t-titwil tal-maturita tad-dejn f"dawn 1-
ahhar snin, li jippermetti trasferiment gradwali tar-rati tal-imghax dejjem jizdiedu fuq il-piz
tad-dejn wara li jkunu bbenefikaw minn kostijiet tas-self storikament baxxi ghal sorsi ta’
finanzjament twal u relattivament stabbli li juru bazi ta’ investituri diversifikata u kbira u d-
denominazzjoni tal-munita tad-dejn. Barra minn hekk, ir-riformi strutturali taht -NGEU/RRF,
jekk jigu implimentati bis-shih, jista’ jkollhom impatt pozittiv ulterjuri fuq it-tkabbir tal-PDG
fis-snin 1i gejjin, u ghalhekk jghinu biex jigu mmitigati 1-isfidi tas-sostenibbilta tad-dejn.

Valutazzjoni skont il-procedura tal-izbilan¢i makroekonomici: Spanja ghadha tesperjenza
zbilanci. Il-vulnerabbiltajiet relatati ma’ dejn privat, tal-gvern u estern gholi, li ghandhom
rilevanza transfruntier, qed jongsu izda jibqghu prezenti.

Fatturi ohra pprezentati mill-Istat Membru: Fid-9 ta’ Mejju 2023, Spanja pprovdiet fatturi
rilevanti addizzjonali mhux imsemmija hawn fuq, jigifieri t-trasformazzjoni strutturali tal-
ekonomija Spanjola li qed taghti rizultati ftermini ta’ titjib sostnut: fir-rati tal-impjiegi (ir-
registrazzjoni tas-Sigurta Socjali tinsab fl-oghla livell taghha), fil-pozizzjoni ta’ investiment
internazzjonali netta (u s-settur estern ingenerali, b’surplus fil-kont kurrenti ghall-ghaxar sena
konsekuttiva) u fil-finanzi pubblici (b’zieda sinifikanti fid-dhul pubbliku sostnuta minn bidliet
importanti fl-imgiba tal-agenti ekonomici u I-mizuri mehuda).

4.2.7. FRANZzA

Pozizzjoni makroekonomika fit-terminu medju: Wara restrizzjoni ta’ 7,8 % fl-2020, I-
ekonomija kibret b’6,8 % fl-2021 u b’2,6 % fl-2022. Hija mistennija li tikber b’0,7 % fI-2023
u b’1,4 % fl-2024. It-tkabbir fl-2023 huwa xprunat prin¢ipalment mill-investiment u mill-
konsum pubbliku. FI-2022, |-attivita ekonomika qabzet il-livell annwali taghha tal-2019.

Pozizzjoni bagitarja fit-terminu medju, inkluz l-investiment: ld-deficit tal-gvern nagas
b’mod sostanzjali minn 9 % tal-PDG fl-2020 ghal 6,5 % tal-PDG fl-2021 u 4,7 % tal-PDG fl-
2022. Huwa mistenni li jkun 4,7 % u 4,3 % tal-PDG fI-2023 u fl-2024, rispettivament. Wara li
fl-2020 baga’ 3,7 % tal-PDG, I-investiment tal-gvern naqas ghal 3,6 % tal-PDG fl-2021, biex
jerga’ jilhaq it-3,7 % fl-2022. Huwa mistenni li jibga’ stabbli f1-2023.

Skont I-istimi tal-Kummissjoni, il-pozizzjoni fiskali f1-2022 kienet espansjonarja, b’- 2,0 % tal-
PDG. Kif irrakkomandat mill-Kunsill, Franza kompliet tappogga l-irkupru b’investimenti
ffinanzjati mill-Facilita ghall-lIrkupru u r-Reziljenza. In-nefga ffinanzjata mill-ghotjiet tal-
Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE ammontat ghal 0,6 % tal-PDG fl-2022
(0,7 % tal-PDG fl-2021). It-tnaqqis marginali flI-infiq iffinanzjat mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-
Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE fl-2022 kien dovut ghall-implimentazzjoni
anticipata tal-pjan matul I-ewwel sentejn tieghu. L-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali
pprovda kontribuzzjoni espansjonarja ta’ 0,1 punti percentwali ghall-pozizzjoni fiskali.
Ghalhekk, Franza pprezervat 1-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali, kif irrakkomandat
mill-Kunsill. Fl-istess wagqt, it-tkabbir fin-nefga kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell
nazzjonali (nett minn mizuri godda ta’ dhul) ipprovda kontribuzzjoni espansjonarja ta’ 1,7
punti percentwali ghall-pozizzjoni fiskali. Din il-kontribuzzjoni espansjonarja sinifikanti
kienet tinkludi I-impatt addizzjonali tal-mizuri ta’ politika fiskali biex jittaffa I-impatt
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ckonomiku u so¢jali taz-zieda fil-prezzijiet tal-energija (kost bagitarju nett addizzjonali ta’ 0,8
% tal-PDG). Fl-istess hin, I-indi¢jar tal-pensjonijiet, tal-benefic¢ji soc¢jali u tal-pagi pubblici
kkontribwixxa wkoll (0,4 % tal-PDG) ghat-tkabbir fin-nefqa kurrenti primarja netta. Ghalhekk,
Franza ma llimitatx bizzejjed it-tkabbir fin-nefga kurrenti ffinanzjata fil-livell nazzjonali.

FI-2023, il-pozizzjoni fiskali hija pprogettata fil-previzjoni tar-rebbiegha tal-2023 tal-
Kummissjoni li tkun restrittiva (+0,5 % tal-PDG), f’kuntest ta’ inflazzjoni gholja. It-tkabbir
fin-nefga kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri godda ta’ dhul)
fl-2023 huwa pprogettat li se jipprovdi kontribuzzjoni restrittiva ta’ 0,6 % tal-PDG ghall-
pozizzjoni fiskali. Dan jinkludi z-zieda fil-kost tal-mizuri ta’ appogg immirati lejn 1-unitajiet
domestic¢i u d-ditti l-aktar vulnerabbli ghaz-zidiet fil-prezzijiet tal-energija b’0,1 % tal-PDG.
Fil-gosor, it-tkabbir ipprogettat tan-nefqa kurrenti primarja ffinanzjata fil-livell nazzjonali
huwa konformi mar-rakkomandazzjoni tal-Kunsill. In-nefga ffinanzjata mill-ghotjiet tal-
Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE ammontat ghal 0,4 % tal-PDG fl-2023,
filwaqgt li I-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali pprovda kontribuzzjoni newtrali ghall-
pozizzjoni fiskali. Ghalhekk, Franza qed tippjana li tiffinanzja investiment addizzjonali
permezz tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE, u qed tippjana li
tipprezerva l-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali.

Pozizzjoni tad-dejn fit-terminu medju: ld-dejn tal-gvern zdied minn 97,4 % tal-PDG fi
tmiem 1-2019 ghal 114,6 % tal-PDG fi tmiem 1-2020. Dan kien 111,6 % tal-PDG fi tmiem |-
2022 u huwa pprogettat ghal 109,6 % u ghal 109,5 % fi tmiem 1-2023 u 1-2024, rispettivament.

Kollox ma’ kollox, 1-analizi tas-sostenibbilta tad-dejn tindika riskji gholjin fuq terminu medju.
Skont il-projezzjoni ta’ linja bazi ta’ 10 snin, il-proporzjon tad-dejn tal-gvern generali se jizdied
matul 1-10 snin 1i gejjin, u jilhaq madwar 125,6 % tal-PDG fl-2033. It-trajettorja tad-dejn hija
sensittiva ghal skossi makroekonomici. Skont il-projezzjonijiet stokastici, li jissimulaw firxa
kbira ta’ skossi temporanji possibbli ghall-varjabbli makroekonomic¢i, huwa probabbli li 1-
proporzjon tad-dejn ikun oghla f1-2027 milli fl-2022.

Hemm fatturi rilevanti ohra ghal valutazzjoni generali tas-sostenibbilta tad-dejn. Min-naha
wahda, il-fatturi i jzidu r-riskju huma relatati maz-zieda recenti fir-rati tal-imghax, maz-zieda
mistennija fil-htigijiet ta’ finanzjament gross fuq terminu medju u r-riskji ta’ responsabbilta
kontingenti li jirrizultaw mis-settur privat, inkluz permezz tal-materjalizzazzjoni possibbli ta’
garanziji mill-Istat moghtija lil ditti u lil dawk 1i jahdmu ghal rashom matul il-krizi tal-COVID-
19. Min-naha l-ohra, il-fatturi ta’ mitigazzjoni tar-riskju jinkludu t-titwil tal-maturita tad-dejn
f’dawn 1-ahhar snin, li jippermetti trasferiment gradwali tar-rati tal-imghax dejjem jizdiedu fuq
il-piz tad-dejn wara li bbenefikaw minn Kostijiet tas-self storikament baxxi ghal sorsi ta’
finanzjament fit-tul u relattivament stabbli (b’bazi ta’ investituri diversifikata u kbira). Barra
minn hekk, ir-riformi strutturali taht -NGEU/RRF, jekk jigu implimentati bis-shih, jista’
jkollhom impatt pozittiv ulterjuri fuq it-tkabbir tal-PDG fis-snin 1i gejjin, u ghalhekk jghinu
biex jigu mmitigati 1-isfidi tas-sostenibbilta tad-dejn.

Valutazzjoni skont il-proc¢edura tal-izbilan¢i makroekonomici: Franza ghadha tesperjenza
zbilan¢i. Vulnerabbiltajiet relatati ma’ dejn gholi tal-gvern, u kompetittivita u tkabbir baxx fil-
produttivita, 1i ghandhom rilevanza transfruntier, jippersistu izda wrew xi sinjali ta’ tnaqqis.

Fatturi ohra pprezentati mill-Istat Membru: Fid-9 ta’ Mejju 2023, Franza pprovdiet fatturi
rilevanti addizzjonali mhux imsemmija hawn fuq, jigifieri l-isforzi ta’ investiment implimentati
mill-2021 biex jappoggaw it-tranzizzjonijiet ekologici u digitali flimkien mal-ghotjiet tal-
Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza, kif ukoll it-tnaqqis fit-taxxi fuq il-produzzjoni biex
tissahhah il-kompetittivita tad-ditti.
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428. L-lTALIA

Pozizzjoni makroekonomika fit-terminu medju: Wara restrizzjoni ta’ 9 % fI-2020, I-
ekonomija kibret b’7 % fl-2021 u b’3,7 % fl-2022. Hija mistennija li tikber b’1,2 % fI-2023 u
b’1,1 % fl-2024. It-tkabbir fl-2023 huwa xprunat prin¢ipalment mill-investiment u mill-
esportazzjonijiet netti. FI-2022, l-attivita ekonomika qabzet il-livell annwali taghha tal-2019.

Pozizzjoni bagitarja fit-terminu medju, inkluz l-investiment: Id-deficit tal-gvern nagas
b’mod sostanzjali minn 9,7 % tal-PDG fl-2020 ghal 9 % tal-PDG fl-2021 u 8 % tal-PDG fl-
2022. Kemm il-livelli tal-2021 kif ukoll tal-2022 jinkludu I-impatt 1i jzid id-defi¢it tat-
trattament statistiku |-gdid ta’ xi krediti tat-taxxa ghar-rinnovazzjonijiet tal-akkomodazzjoni, li
issa gew irregistrati bhala trasferimenti kapitali u dovuti 1-aktar ghall-2021-2022. Id-deficit tal-
gvern huwa pprogettat li jkun 4,5 % u 3,7 % tal-PDG fl-2023 u fl-2024, rispettivament. Wara
li zdied ghal 2,6 % tal-PDG fI-2020, I-investiment tal-gvern zdied ulterjorment ghal 2,9 % tal-
PDG fl-2021, gabel ma naqas ghal 2,7 % fl-2022. Huwa pprogettat li jilhaq 3,1 % tal-PDG fl-
2023.

Skont I-istimi tal-Kummissjoni, il-pozizzjoni fiskali fl-2022 kienet espansjonarja, b’- 3,2 % tal-
PDG. Kif irrakkomandat mill-Kunsill, I-Italja kompliet tappogga I-irkupru b’investimenti
ffinanzjati mill-Facilita ghall-lIrkupru u r-Reziljenza. In-nefga ffinanzjata mill-ghotjiet tal-
Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE ammontat ghal 0,9 % tal-PDG fl-2022
(0,4 % tal-PDG fl-2021). L-investiment iffinanzjat fuq livell nazzjonali pprovda kontribuzzjoni
newtrali ghall-pozizzjoni fiskali. Ghalhekk, 1-Italja pprezervat l-investiment iffinanzjat fil-
livell nazzjonali, kif irrakkomandat mill-Kunsill. Fl-istess wagqt, it-tkabbir fin-nefga kurrenti
primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (netta minn mizuri godda ta’ dhul) ipprovda
kontribuzzjoni espansjonarja ta’ 2,4 punti percentwali ghall-pozizzjoni fiskali. Din il-
kontribuzzjoni espansjonarja sinifikantiinkludiet I-impatt addizzjonali ta’ mizuri tal-politika
fiskali biex jimmitigaw I-impatt ekonomiku u soc¢jali taz-zieda fil-prezzijiet tal-energija (kost
bagitarju nett addizzjonali ta’ 2,2 % tal-PDG) kif ukoll il-kostijiet biex tigi offruta protezzjoni
temporanja lil persuni spostati mill-Ukrajna (0,1 % tal-PDG). Ghalhekk, 1-Italja Zammet it-
tkabbir fin-nefqa kurrenti ffinanzjata nazzjonali bizzejjed taht kontroll.

FI-2023, il-pozizzjoni fiskali hija pprogettata fil-previzjoni tar-rebbiegha tal-2023 tal-
Kummissjoni li tkun restrittiva (+2,6 % tal-PDG), f’kuntest ta’ inflazzjoni gholja. It-tkabbir
fin-nefqa kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri godda ta’ dhul)
fl-2023 huwa pprogettat i se jipprovdi kontribuzzjoni restrittiva ta’ 0,9 % tal-PDG ghall-
pozizzjoni fiskali. Ghalhekk, it-tkabbir ipprogettat tan-nefga kurrenti primarja ffinanzjata fil-
livell nazzjonali huwa konformi mar-rakkomandazzjoni tal-Kunsill. Il-kontribuzzjoni
restrittiva pprogettata tan-nefga kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali hija dovuta,
fis-sustanza, ghall-kostijiet imnaqqgsa (b’1,5 punti percentwali tal-PDG) tal-mizuri ta’ appogg
(immirati u mhux immirati) ghad-djar u d-ditti b’reazzjoni ghaz-zidiet fil-prezz tal-energija. L-
ixprunaturi ewlenin tat-tkabbir fin-nefga kurrenti primarja ffinanzjata fil-livell nazzjonali (netti
minn mizuri godda ta’ dhul) huma z-zieda fin-nefqa tal-pensjonijiet minhabba l-indi¢jar ghall-
inflazzjoni tas-sena precedenti u t-tnaqqis addizzjonali adottat recentement ghall-porzjon ta’
taxxa fuq ix-xoghol ghal dawk li jaqilghu introjtu baxx u medju. In-nefga ffinanzjata mill-
ghotjiet tal-Facilita ghall-lrkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE hija mbassra li tammonta
ghal 1,4 % tal-PDG fl-2023, filwaqt li I-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali huwa
mistenni li jipprovdi kontribuzzjoni espansjonarja ghall-pozizzjoni fiskali ta’ 0,1 punti
percentwali. Ghalhekk, 1-1talja ged tippjana li tiffinanzja investiment addizzjonali permezz tal-
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Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE, u hija mistennija li tipprezerva I-
investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali.

Pozizzjoni tad-dejn fit-terminu medju: ld-dejn tal-gvern zdied minn 134,1 % tal-PDG fi
tmiem 1-2019 ghal 154,9 % tal-PDG fi tmiem [-2020. Dan kien 144,4 % tal-PDG fi tmiem I-
2022 u huwa pprogettat ghal 140,4 % u ghal 140,3 % fi tmiem 1-2023 u 1-2024, rispettivament.

Kollox ma’ kollox, l-analizi tas-sostenibbilta tad-dejn tindika riskji gholjin fuq terminu medju.
Skont il-projezzjoni ta’ linja bazi ta’ 10 snin, il-proporzjon tad-dejn tal-gvern generali jizdied
b’mod kontinwu, u jilhaq madwar 156,5 % tal-PDG fl-2033. It-trajettorja tad-dejn hija
sensittiva ghal skossi makroekonomi¢i. Skont il-projezzjonijiet stokastici, li jissimulaw firxa
kbira ta’ skossi temporanji possibbli ghall-varjabbli makroekonomic¢i, hemm probabbilta kbira
li I-proporzjon tad-dejn ikun oghla f1-2027 milli fl-2022.

Hemm fatturi rilevanti ohra ghal valutazzjoni generali tas-sostenibbilta tad-dejn. Minn naha
wahda, il-fatturi li jzidu r-riskju huma relatati maz-zieda recenti fir-rati tal-imghax, mas-sehem
tad-dejn tal-gvern ghal perjodu qasir ta’ Zmien u mar-riskji ta’ responsabbilta kontingenti li
jirrizultaw mis-settur privat, inkluz permezz tal-possibbilta ta’ materjalizzazzjoni tal-garanziji
tal-Istat relatati mal-krizi tal-COVID-19. Min-naha 1-ohra, il-fatturi ta’ mitigazzjoni tar-riskju
jinkludu t-titwil tal-maturita tad-dejn f’dawn l-ahhar snin, li jippermetti trasferiment gradwali
tar-rati tal-imghax dejjem jizdiedu fuq il-piz tad-dejn wara li jibbenefika minn kostijiet tas-self
storikament baxxi ghal sorsi ta’ finanzjament fit-tul, relattivament stabbli (b’bazi ta’ investituri
diversifikata u kbira) u I-pozizzjoni ta’ investiment internazzjonali netta pozittiva. Barra minn
hekk, ir-riformi strutturali taht -NGEU/RREF, jekk jigu implimentati bis-shih, jista’ jkollhom
impatt pozittiv ulterjuri fuq it-tkabbir tal-PDG fis-snin 1i gejjin, u ghalhekk jghinu biex jigu
mmitigati I-isfidi tas-sostenibbilta tad-dejn.

Valutazzjoni skont il-proc¢edura tal-izbilan¢i makroekonomici: L-Italja ghadha tesperjenza
zbilan¢i eccessivi. Filwaqt 1i kien hemm xi titjib, vulnerabbiltajiet relatati ma’ dejn gholi tal-
gvern u tkabbir dghajjef fil-produttivita, f'kuntest ta’ fragilitajiet tas-suq tax-xoghol u xi
dghufijiet fis-swieq finanzjarji, li ghandhom rilevanza transfruntier, jippersistu.

Fatturi ohra pprezentati mill-Istat Membru: L-analizi pprezentata fit-taqsimiet precedenti
diga tkopri I-fatturi ewlenin ipprezentati mill-Italja fil-11 ta’ Mejju 2023.

4.29. IL-LATVIA

Pozizzjoni makroekonomika fit-terminu medju: Wara restrizzjoni ta’ 2,3 % fl-2020, I-
ekonomija kibret b’4,3 % fl-2021 u b’2,8 % fl-2022. Hija mistennija li tikber b’1,4 % fl-2023
u b’2,8 % fl-2024. It-tkabbir fI-2023 huwa xprunat prin¢ipalment mill-konsum privat u mill-
esportazzjonijiet netti. FI-2021, l-attivita ekonomika gabzet il-livell annwali taghha tal-2019.

Pozizzjoni bagitarja fit-terminu medju, inkluz I-investiment: Wara li zdied minn 4,4 % fl-
2020 ghal 7,1 % tal-PDG fl-2021, id-deficit tal-gvern naqas ghal 4,4 % f1-2022. Huwa mistenni
li jkun 3,8 % u 2,7 % tal-PDG fl-2023 u flI-2024, rispettivament. Wara li zdied ghal 5,7 % tal-
PDG fl-2020, I-investiment tal-gvern naqas ghal 5,2 % tal-PDG fI-2021 u 3,8 % fl-2022. Huwa
mistenni li jizdied ghal 5,5 % tal-PDG fI-2023, u li jkun akbar mid-deficit tal-gvern.

Skont I-istimi tal-Kummissjoni, il-pozizzjoni fiskali f1-2022 kienet newtrali, li kienet xierga
fil-kuntest ta’ inflazzjoni gholja. Kif irrakkomandat mill-Kunsill, il-Latvja kompliet tappogga
I-irkupru b’investimenti ffinanzjati mill-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza. In-nefga
ffinanzjata mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE ammontat
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ghal 1,1 % tal-PDG fl-2022 (1,3 % tal-PDG fI-2021). Minhabba restrizzjonijict ta’ kapacita u
zieda fil-prezzijiet tal-kostruzzjoni, xi investimenti ffinanzjati minn ghotjiet tal-Facilita ta’
Rkupru u Reziljenza u fondi ohra tal-UE fl-2022 gew ittardjati, u dan wassal ghal tnaqqis zghir
fin-nefga. L-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali pprovda kontribuzzjoni restrittiva ta’
1,2 punti percentwali ghall-pozizzjoni fiskali. Ghalhekk, il-Latvja ma pprezervatx investiment
iffinanzjat fil-livell nazzjonali u dan ma huwiex konformi mar-rakkomandazzjoni tal-Kunsill.
Fl-istess waqt, it-tkabbir fin-nefga kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn
mizuri godda ta’ dhul) ipprovda kontribuzzjoni restrittiva ta’ 0,3 punti perc¢entwali ghall-
pozizzjoni fiskali generali. Ghalhekk, il-Latvja zammet taht kontroll it-tkabbir fin-nefga
kurrenti ffinanzjata fil-livell nazzjonali.

FI-2023, il-pozizzjoni fiskali hija mbassra fit-tbassir tar-rebbiegha tal-2023 tal-Kummissjoni li
tkun espansjonarja (- 0,9 % tal-PDG), fil-kuntest ta’ inflazzjoni gholja. It-tkabbir fin-nefga
kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri diskrezzjonali ta’ dhul) fl-
2023 huwa pprogettat li se jipprovdi kontribuzzjoni espansjonarja ta’ 0,5 % tal-PDG ghall-
pozizzjoni fiskali. Dan jinkludi 1-kost imnaqgqas tal-mizuri ta’ appogg immirati ghall-unitajiet
domesti¢i u ghad-ditti |-aktar vulnerabbli ghaz-zidiet fil-prezzijiet tal-energija b’0,4 % tal-
PDG. Dan jinkludi wkoll il-kostijiet oghla biex tigi offruta protezzjoni temporanja lil persuni
spostati mill-Ukrajna (sa 0,1 % tal-PDG). Ghalhekk, il-kontribuzzjoni espansjonarja tan-nefga
kurrenti primarja netta ffinanzjata fil-livell nazzjonali ma hijiex dovuta ghall-appogg immirat
lejn I-unitajiet domestici u lejn id-ditti I-aktar vulnerabbli ghaz-zidiet fil-prezzijiet tal-energija
u lill-persuni li jkunu ged jaharbu mill-Ukrajna. It-tkabbir espansjonarju fin-nefga kurrenti
primarja ffinanzjata fil-livell nazzjonali (nett mill-mizuri ta’ dhul diskrezzjonali) huwa xprunat
minn mizuri ta’ nefqa inkluzi fil-pakkett bagitarju tal-2023, bhaz-zieda fil-pagi ghall-persunal
amministrattiv u mediku, in-nefga kurrenti addizzjonali li tiffinanzja I-onkologija, ix-xjenza u
r-ricerka u nefqa kurrenti diskrezzjonali ohra ghall-amministrazzjoni nazzjonali kif ukoll infig
oghla ghall-pensjonijiet u gratifiki. Fil-qosor, it-tkabbir ipprogettat tan-nefga kurrenti primarja
ffinanzjata fil-livell nazzjonali ma huwiex konformi mar-rakkomandazzjoni tal-Kunsill. In-
nefga ffinanzjata mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE hija
mbassra li tammonta ghal 2,2 % tal-PDG fl-2023, filwagqt li I-investiment iffinanzjat fil-livell
nazzjonali huwa mistenni li jipprovdi kontribuzzjoni espansjonarja ghall-pozizzjoni fiskali ta’
1,0 punti percentwali. Ghalhekk, il-Latvja qed tippjana li tiffinanzja investiment addizzjonali
permezz tal-Facilita ghall-lIrkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE, u hija mistennija li
tipprezerva l-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali.

Pozizzjoni tad-dejn fit-terminu medju: Id-dejn tal-gvern zdied minn 36,5 % tal-PDG fi
tmiem 1-2019 ghal 42,0 % tal-PDG fi tmiem 1-2020. Dan kien 40,8 % tal-PDG fi tmiem 1-2022
u huwa pprogettat ghal 39,8 % u ghal 40,5 % fi tmiem 1-2023 u 1-2024, rispettivament. Kollox
ma’ kollox, l-analizi tas-sostenibbilta tad-dejn tindika riskji baxxi fug terminu medju. Barra
minn hekk, ir-riformi strutturali taht -NGEU/RRF, jekk jigu implimentati bis-shih, jista’
jkollhom impatt pozittiv ulterjuri fuq it-tkabbir tal-PDG fis-snin 1i gejjin, u ghalhekk jghinu
biex jigu mmitigati 1-isfidi tas-sostenibbilta tad-dejn.

Valutazzjoni skont il-pro¢edura tal-izbilan¢i makroekonomic¢i: Il-Latvja ma nstabitx li ged
tesperjenza zbilanci. Il-vulnerabbiltajiet relatati mas-self estern u mal-akkomodazzjoni
ghadhom hfief; ir-riskji ghall-kompetittivita huma pertinenti, izda b’mod generali, fil-futur
qarib jidhru li huma mrazznin.

Fatturi ohra pprezentati mill-Istat Membru: L-analizi pprezentata fit-tagsimiet precedenti
diga tkopri I-fatturi ewlenin ipprezentati mil-Latvja fit-8 ta’ Mejju 2023.
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4.2.10. L-UNGERIJA

Pozizzjoni makroekonomika fit-terminu medju: Wara restrizzjoni ta’ 4,5 % fI-2020, I-
ekonomija kibret b’7,2 % fl-2021 u b’4,6 % fl-2022. Hija mistennija li tikber b’0,5 % fI-2023
u b’2,8 % fl-2024. It-tkabbir fI-2023 huwa xprunat prin¢ipalment mill-esportazzjonijiet netti.
FI-2021, l-attivita ekonomika qabzet il-livell annwali taghha tal-20109.

Pozizzjoni bagitarja fit-terminu medju, inkluz l-investiment: Id-deficit tal-gvern nagas
b’mod sostanzjali minn 7,5 % tal-PDG fl-2020 ghal 7,1 % tal-PDG fl-2021 u 6,2 % tal-PDG
fl-2022. Huwa mistenni jkun 4 % u 4,4 % tal-PDG fl-2022 u fl-2024, rispettivament. Wara li
zdied ghal 6,5 % tal-PDG fI-2020, I-investiment tal-gvern naqas ghal 6,3 % tal-PDG fl-2021 u
5,3 % fl-2022. Huwa mistenni li jkun 5,3 % tal-PDG ukoll fI-2023, u ghalhekk akbar mid-
deficit tal-gvern generali.

Skont I-istimi tal-Kummissjoni, il-pozizzjoni fiskali f1-2022 kienet espansjonarja, b’- 0,4 % tal-
PDG, kif irrakkomandat mill-Kunsill. Kif irrakkomandat mill-Kunsill, 1-Ungerija kompliet
tappogga l-irkupru b’investimenti li ghandhom jigu ffinanzjati mill-Facilita ghall-lrkupru u r-
Reziljenza. In-nefga ffinanzjata mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi
ohra tal-UE ammontat ghal 1,5 % tal-PDG fI-2022 (2,1 % tal-PDG fl-2021). It-tnaqqis fin-
nefga ffinanzjata mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE fl-
2022 kien dovut ghal assorbiment aktar baxx tal-fondi strutturali u ta’ investiment Ewrope;j. L-
investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali pprovda kontribuzzjoni restrittiva ta’ 0,2 punti
percentwali ghall-pozizzjoni fiskali. Ghalhekk, 1-Ungerija ma pprezervatx l-investiment
iffinanzjat fil-livell nazzjonali, u dan ma huwiex konformi mar-rakkomandazzjoni tal-Kunsill.
Fl-istess waqt, it-tkabbir fin-nefga kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn
mizuri godda ta’ dhul) ipprovda kontribuzzjoni restrittiva ta’ 0,6 punti perc¢entwali ghall-
pozizzjoni fiskali generali. Ghalhekk, 1-Ungerija zammet it-tkabbir fin-nefga kurrenti
ffinanzjata fil-livell nazzjonali bizzejjed taht kontroll.

FI-2023, il-pozizzjoni fiskali hija pprogettata fil-previzjoni tar-rebbiegha tal-2023 tal-
Kummissjoni li tkun restrittiva (+4,2 % tal-PDG), f’kuntest ta’ inflazzjoni gholja. It-tkabbir
fin-nefqa kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri godda ta’ dhul)
fl-2023 huwa pprogettat li se jipprovdi kontribuzzjoni restrittiva ta’ 2,2 % tal-PDG ghall-
pozizzjoni fiskali. Ghalhekk, it-tkabbir ipprogettat tan-nefga kurrenti primarja ffinanzjata fil-
livell nazzjonali huwa konformi mar-rakkomandazzjoni tal-Kunsill. In-nefga ffinanzjata mill-
ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u minn fondi ohra tal-UE hija mbassra li
tammonta ghal 2,3 % tal-PDG fl-2023, filwagqt li I-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali
huwa mistenni li jipprovdi kontribuzzjoni restrittiva ghall-pozizzjoni fiskali ta’ 0,6 punti
percentwali. Ghaldagstant, 1-Ungerija ged tippjana li tiffinanzja investiment addizzjonali
permezz tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE, ghalkemm ma huwiex
previst li tipprezerva investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali.

Pozizzjoni tad-dejn fit-terminu medju: Id-dejn tal-gvern zdied minn 65,3 % tal-PDG fi
tmiem 1-2019 ghal 79,3 % tal-PDG fi tmiem 1-2020. Dan kien 73,3 % tal-PDG fi tmiem 1-2022
u huwa pprogettat ghal 70,7 % u ghal 71,1 % fi tmiem 1-2023 u 1-2024, rispettivament.

Kollox ma’ kollox, 1-analizi tas-sostenibbilta tad-dejn tindika riskji gholjin fuq terminu medju.
Skont il-projezzjoni ta’ linja bazi ta’ 10 snin, il-proporzjon tad-dejn tal-gvern generali
jistabbilizza matul il-5 snin li gejjin. Madankollu, mill-2027, il-proporzjon tad-dejn jibda
jizdied, u jilhaq 72,5 % tal-PDG fI-2033. Skont il-projezzjonijiet stokastici, li jissimulaw firxa
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kbira ta’ skossi temporanji possibbli ghall-varjabbli makroekonomici, hemm probabbilta kbira
li I-proporzjon tad-dejn ikun oghla f1-2027 milli f-2022.

Hemm fatturi rilevanti ohra ghal valutazzjoni generali tas-sostenibbilta tad-dejn. Minn naha
wahda, il-fatturi li jzidu r-riskju huma relatati maz-zieda recenti fir-rati tal-imghax, mal-
pozizzjoni ta’ investiment internazzjonali netta negattiva tal-Ungerija, is-sehem dejjem akbar
ta’ dejn ghal Zmien qasir u dak barrani, u mar-riskji ta’ responsabbilta kontingenti li jirrizultaw
mis-settur privat, inkluz permezz tal-materjalizzazzjoni possibbli ta’ garanziji tal-Istat relatati
mal-krizi tal-COVID-19. Min-naha l-ohra, il-fatturi ta’ mitigazzjoni tar-riskju jinkludu t-titwil
tal-maturita tad-dejn f"dawn I-ahhar snin u sorsi ta’ finanzjament relattivament stabbli. Barra
minn hekk, il-mizuri taht -NGEU/RRF, jekk jigu implimentati bis-shih, jista’ jkollhom impatt
pozittiv ulterjuri fuq it-tkabbir tal-PDG fis-snin li gejjin, u ghalhekk jghinu biex jimmitigaw 1-
isfidi tas-sostenibbilta tad-dejn.

Valutazzjoni skont il-procedura tal-izbilan¢i makroekonomic¢i: L-Ungerija qieghda
tesperjenza zbilanci. Il-vulnerabbiltajiet relatati ma’ pressjonijiet qawwija hatna fuq il-
prezzijiet u |-htigijiet ta’ finanzjament estern u tal-gvern zdiedu u huma sinifikanti.

Fatturi ohra pprezentati mill-Istat Membru: Fid-9 ta’ Mejju 2023, 1-Ungerija pprovdiet
fatturi rilevanti addizzjonali mhux imsemmija hawn fuq, jigifieri li I-Ungerija ged tesperjenza
zieda fil-primjums tar-riskju fis-swieq kapitali fid-daw| tal-in¢ertezza dwar meta 1-Ungerija se
tissodisfa I-kundizzjonijiet mehtiega biex tikseb access shih ghall-fondi tal-UE.

4.2.11. MALTA

Pozizzjoni makroekonomika fit-terminu medju: Wara tnaqqis ta’ 8,6 % fl-2020, I-
ekonomija kibret bi 11,8 % fl-2021 u b’6,9 % fl-2022. Hija mistennija li tikber bi 3,9 % fl-
2023 u b’4,1 % fl-2024. It-tkabbir fI-2022 huwa xprunat prin¢ipalment mill-esportazzjonijiet
netti u mill-konsum privat. FI-2021, |-attivita ekonomika qabzet il-livell annwali taghha tal-
2019.

Pozizzjoni bagitarja fit-terminu medju, inkluz l-investiment: ld-deficit tal-gvern nagas
b’mod sostanzjali minn 9,7 % tal-PDG fl-2020 ghal 7,8 % tal-PDG fl-2021 u 5,8 % tal-PDG
fl-2022. Huwa mistenni li jkun 5,1 % u 4,5 % tal-PDG fl-2023 u fl-2024, rispettivament. Wara
li zdied ghal 4,2 % tal-PDG fI-2020, I-investiment tal-gvern nagas ghal 3,8 % tal-PDG fl-2021
u 3,3 % fl-2022. Huwa mistenni li jkun 3,8 % tal-PDG fI-2023.

Skont [-istimi tal-Kummissjoni, il-pozizzjoni fiskali f1-2022 kienet generalment newtrali,
b’- 0,2 % tal-PDG, kif irrakkomandat mill-Kunsill. Kif irrakkomandat mill-Kunsill, Malta
kompliet tappogga l-irkupru b’investimenti li jridu jigu ffinanzjati mill-Fac¢ilita ghall-Irkupru
u r-Reziljenza. In-nefqa ffinanzjata mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u
fondi ohra tal-UE ammontat ghal 0,9 % tal-PDG fI-2022 (1,1 % tal-PDG fl-2021). It-tnaqqis
fl-infiq iffinanzjat mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-lrkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE fl-
2022 kien dovut ghal assorbiment aktar baxx ta’ fondi ohra tal-UE. L-investiment iffinanzjat
fil-livell nazzjonali pprovda kontribuzzjoni restrittiva ta’ 0,2 punti percentwali ghall-pozizzjoni
fiskali. Ghalhekk Malta ma pprezervatx 1-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali u dan ma
kienx konformi mar-rakkomandazzjoni tal-Kunsill. Fl-istess wagqt, it-tkabbir fin-nefga kurrenti
primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri godda ta’ dhul) ipprovda
kontribuzzjoni espansjonarja ta’ 0,9 punti perc¢entwali ghall-pozizzjoni fiskali. Madankollu, din
il-kontribuzzjoni espansjonarja sinifikanti inkludiet I-impatt addizzjonali ta” mizuri tal-politika
fiskali biex jimmitigaw I-impatt ekonomiku u soc¢jali taz-zieda fil-prezzijiet tal-energija (kost
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bagitarju nett addizzjonali ta’ 1,9 % tal-PDG) kif ukoll il-kostijiet biex tigi offruta protezzjoni
temporanja lil persuni spostati mill-Ukrajna (0,1 % tal-PDG). Ghalhekk Malta Zammet it-
tkabbir fin-nefga kurrenti ffinanzjata fil-livell nazzjonali bizzejjed taht kontroll.

FI-2023, il-pozizzjoni fiskali hija pprogettata fil-previzjoni tar-rebbiegha tal-2023 tal-
Kummissjoni li tkun restrittiva (+ 0,4 % tal-PDG), f’kuntest ta’ inflazzjoni gholja. It-tkabbir
fin-nefqa kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri godda ta’ dhul)
fl-2023 huwa pprogettat li se jipprovdi kontribuzzjoni restrittiva ta’ 0,8 % tal-PDG ghall-
pozizzjoni fiskali. Fil-qosor, it-tkabbir ipprogettat tan-nefqa kurrenti primarja ffinanzjata fil-
livell nazzjonali huwa konformi mar-rakkomandazzjoni tal-Kunsill. In-nefga ffinanzjata mill-
ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u minn fondi ohra tal-UE ammontat ghal 1,6
% tal-PDG fl-2023, filwaqgt li I-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali pprovda
kontribuzzjoni restrittiva ghall-pozizzjoni fiskali ta’ 0,3 punti per¢entwali. Ghalhekk, Malta
ged tippjana li tiffinanzja investiment addizzjonali permezz tal-Facilita ghall-Irkupru u r-
Reziljenza u fondi ohra tal-UE, izda ma hijiex mistennija li tipprezerva investiment iffinanzjat
fil-livell nazzjonali.

Pozizzjoni tad-dejn fit-terminu medju: Id-dejn tal-gvern zdied minn 40,3 % tal-PDG fi
tmiem 1-2019 ghal 52,9 % tal-PDG fi tmiem 1-2020. Dan kien 53,4 % tal-PDG fi tmiem 1-2022
u huwa pprogettat ghal 54,8 % u ghal 56,1 % fi tmiem 1-2023 u 1-2024, rispettivament. Kollox
ma’ kollox, l-analizi tas-sostenibbilta tad-dejn tindika riskji medji fuq terminu medju. Barra
minn hekk, ir-riformi strutturali taht -NGEU/RRF, jekk jigu implimentati bis-shih, jista’
jkollhom impatt pozittiv ulterjuri fuq it-tkabbir tal-PDG fis-snin li gejjin, u ghalhekk jghinu
biex jigu mmitigati 1-isfidi tas-sostenibbilta tad-dejn.

Fatturi ohra pprezentati mill-Istat Membru: Fil-5 ta’ Mejju 2023, Malta pprovdiet fatturi
rilevanti addizzjonali mhux imsemmija hawn fugq, jigifieri 1-kost imgarrab f1-2022 relatat mar-
ristrutturar tal-linja tal-ajru nazzjonali u I-irtirar bikri tal-impjegati taghha.

4.2.12. L-AWSTRIJA

Pozizzjoni makroekonomika fit-terminu medju: Wara restrizzjoni ta’ 6,5 % fl-2020, I-
ekonomija kibret b’4,6 % fl-2021 u b’5 % fI-2022. Hija mistennija li tikber b’0,4 % fI-2023 u
b’1,6 % fl-2024. lt-tkabbir f-2023 huwa xprunat prin¢ipalment mill-konsum privat. FI-2022,
[-attivita ekonomika gabzet il-livell annwali taghha tal-2019.

Pozizzjoni bagitarja fit-terminu medju, inkluz l-investiment: ld-deficit tal-gvern nagas
b’mod sostanzjali minn 8 % tal-PDG fl-2020 ghal 5,8 % tal-PDG fl-2021 u 3,2 % tal-PDG fl-
2022. Huwa mistenni jkun 2,4 % u 1,3 % tal-PDG fl-2023 u I-2024, rispettivament. Wara li
zdied ghal 3,3 % tal-PDG fI-2020, I-investiment tal-gvern zdied ulterjorment ghal 3,6 % tal-
PDG fl-2021, gabel ma naqas ghal 3,3 % fl-2022. Huwa mistenni li jilhaq 3,4 % f1-2023, u li
jkun akbar mid-deficit tal-gvern kemm fI-2022 kif ukoll fI-2023.

Skont I-istimi tal-Kummissjoni, il-pozizzjoni fiskali f1-2022 kienet espansjonarja, b’- 2,8 % tal-
PDG, kif irrakkomandat mill-Kunsill. Kif irrakkomandat ukoll mill-Kunsill, I-Awstrija
kompliet tappogga l-irkupru b’investimenti ffinanzjati mill-Facilita ghall-Irkupru u r-
Reziljenza. In-nefga ffinanzjata mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi
ohra tal-UE ammontat ghal 0,2 % tal-PDG fl-2022 (0,2 % tal-PDG fl-2021). L-investiment
iffinanzjat fil-livell nazzjonali pprovda kontribuzzjoni restrittiva ta’ 0,1 punti percentwali
ghall-pozizzjoni fiskali. Ghalhekk, 1-Awstrija ma pprezervatx l-investiment iffinanzjat fil-livell
nazzjonali, u dan ma huwiex konformi mar-rakkomandazzjoni tal-Kunsill. Fl-istess waqt, it-
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tkabbir fin-nefqa kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri godda ta’
dhul) ipprovda kontribuzzjoni espansjonarja ta’ 1,8 punti percentwali ghall-pozizzjoni fiskali.
Din il-kontribuzzjoni espansjonarja sinifikanti inkludiet I-impatt addizzjonali ta’ mizuri ta’
politika fiskali biex jigi mitigat 1-impatt ekonomiku u soc¢jali taz-zieda fil-prezzijiet tal-energija
(kost bagitarju nett addizjonali ta’ 1,5 % tal-PDG) kif ukoll il-kostijiet biex tigi offruta
protezzjoni temporanja lil persuni spostati mill-Ukrajna (0,2 % tal-PDG). Ghalhekk, 1-Awstrija
zammet it-tkabbir fin-nefga kurrenti ffinanzjata fil-livell nazzjonali bizzejjed taht kontroll.

FI-2023, il-pozizzjoni fiskali hija pprogettata fil-previzjoni tar-rebbiegha tal-2023 tal-
Kummissjoni li tkun restrittiva (+ 1,0 % tal-PDG), f’kuntest ta’ inflazzjoni gholja. It-tkabbir
fin-nefga kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri godda ta’ dhul)
fl-2023 huwa pprogettat li se jipprovdi kontribuzzjoni restrittiva ta’ 0,3 punti percentwali ghall-
pozizzjoni fiskali. Dan jinkludi z-zieda fil-kost tal-mizuri ta’ appogg immirati lejn 1-unitajiet
domestici u d-ditti I-aktar vulnerabbli ghaz-zidiet fil-prezzijiet tal-energija b’0,2 % tal-PDG.
Fil-qosor, it-tkabbir ipprogettat tan-nefga kurrenti primarja ffinanzjata fil-livell nazzjonali
huwa konformi mar-rakkomandazzjoni tal-Kunsill. In-nefqa ffinanzjata mill-ghotjiet tal-
Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE hija mbassra li tammonta ghal 0,3 %
tal-PDG fl-2023, filwaqt li I-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali huwa mistenni li
jipprovdi kontribuzzjoni espansjonarja ghall-pozizzjoni fiskali ta’ 0,1 punti percentwali.
Ghalhekk, 1-Awstrija ged tippjana li tiffinanzja investiment addizzjonali permezz tal-Facilita
ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE, u hija mistennija li tipprezerva I-investiment
iffinanzjat fil-livell nazzjonali.

Pozizzjoni tad-dejn fit-terminu medju: Id-dejn tal-gvern zdied minn 70,6 % tal-PDG fi
tmiem 1-2019 ghal 82,9 % tal-PDG fi tmiem 1-2020. Dan kien 78,4 % tal-PDG fi tmiem 1-2022
u huwa pprogettat ghal 75,4 % u ghal 72,7 % fi tmiem 1-2023 u 1-2024, rispettivament. Kollox
ma’ kollox, l-analizi tas-sostenibbilta tad-dejn tindika riskji baxxi fug terminu medju. Barra
minn hekk, ir-riformi strutturali taht -NGEU/RRF, jekk jigu implimentati bis-shih, jista’
jkollhom impatt pozittiv ulterjuri fuq it-tkabbir tal-PDG fis-snin 1i gejjin, u ghalhekk jghinu
biex jigu mmitigati 1-isfidi tas-sostenibbilta tad-dejn.

Fatturi ohra pprezentati mill-Istat Membru: L-analizi pprezentata fit-tagsimiet precedenti
diga tkopri I-fatturi ewlenin imressga mill-Awstrija fit-8 ta” Mejju 2023.

4.2.13. IL-PoLoNJA

Pozizzjoni makroekonomika fit-terminu medju: Wara restrizzjoni ta’ 2 % fI-2020, I-
ekonomija kibret b’6,9 % fl-2021 u b’5,1 % fl-2022. Hija mistennija li tikber b’0,7 % fI-2023
ub’2,7 % fl-2024. It-tkabbir fI-2023 huwa xprunat prin¢ipalment mill-esportazzjonijiet netti u
mill-investiment. FI-2021, l-attivita ekonomika gabzet il-livell annwali taghha tal-2019.

Pozizzjoni bagitarja fit-terminu medju, inkluz l-investiment: ld-deficit tal-gvern nagas
minn 6,9 % fl-2020 ghal 1,8 % tal-PDG fl-2021, gabel ma zdied ghal 3,7 % fl-2022. Huwa
mistenni jkun 5 % u 3,7 % tal-PDG fI-2023 u fl-2024, rispettivament. Wara li zdied ghal 4,5 %
tal-PDG fI-2020, I-investiment tal-gvern espanda ghal 4,1 % tal-PDG fl-2021 u 4 % fl-2022.
Huwa mistenni li jizdied ghal 4,1 % tal-PDG fI-2023, li jkun akbar mid-deficit tal-gvern fl-
2021 u fl-2022, izda mhux 1-2023.

Skont I-istimi tal-Kummissjoni, il-pozizzjoni fiskali fI-2022 kienet espansjonarja, bi — 3,0 %
tal-PDG, kif irrakkomandat mill-Kunsill. Kif irrakkomandat mill-Kunsill, il-Polonja kompliet
tappogga l-irkupru b’investimenti ffinanzjati mill-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza. In-
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nefga ffinanzjata mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE
ammontat ghal 1,0 % tal-PDG fl-2022 (1,3 % tal-PDG fl-2021). L-investiment iffinanzjat fil-
livell nazzjonali pprovda kontribuzzjoni espansjonarja ta’ 0,2 punti percentwali ghall-
pozizzjoni fiskali. Ghalhekk, il-Polonja pprezervat l-investiment iffinanzjat fil-livell
nazzjonali, kif irrakkomandat mill-Kunsill. Fl-istess waqt, it-tkabbir fin-nefga kurrenti primarja
ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri godda ta’ dhul) ipprovda kontribuzzjoni
espansjonarja ta’ 2,3 punti percentwali ghall-pozizzjoni fiskali. Din il-kontribuzzjoni
espansjonarja sinifikanti inkludiet l-impatt addizzjonali ta” mizuri ta’ politika fiskali biex jigi
mitigat l-impatt ekonomiku u soc¢jali taz-zieda fil-prezzijiet tal-energija (kost bagitarju nett
addizjonali ta’ 1,9 % tal-PDG) kif ukoll il-kostijiet biex tigi offruta protezzjoni temporanja lil
persuni spostati mill-Ukrajna (0,5 % tal-PDG). Ghalhekk, il-Polonja zammet it-tkabbir fin-
nefga kurrenti ffinanzjata fil-livell nazzjonali bizzejjed taht kontroll.

FI-2023, il-pozizzjoni fiskali hija mbassra, fit-tbassir tar-rebbiegha tal-2023 tal-Kummissjoni,
li tkun espansjonarja (-0,8 % tal-PDG), fil-kuntest ta’ inflazzjoni gholja. It-tkabbir fin-nefga
kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri diskrezzjonali ta’ dhul) fl-
2023 huwa pprogettat li se jipprovdi kontribuzzjoni espansjonarja ta’ 0,8 % tal-PDG ghall-
pozizzjoni fiskali. Dan jinkludi z-zieda fil-kost tal-mizuri ta’ appogg immirati lejn 1-unitajiet
domestic¢i u d-ditti l-aktar vulnerabbli ghaz-zidiet fil-prezzijiet tal-energija b’0,1 % tal-PDG.
Dan jinkludi wkoll il-kostijiet aktar baxxi biex tigi offruta protezzjoni temporanja lil persuni
spostati mill-Ukrajna (sa 0,2 % tal-PDG). Ghalhekk, il-kontribuzzjoni espansjonarja tan-nefga
kurrenti primarja netta ffinanzjata fil-livell nazzjonali ma hijiex dovuta ghall-appogg immirat
lejn l-unitajiet domestici u lejn id-ditti I-aktar vulnerabbli ghaz-zidiet fil-prezzijiet tal-energija
u lill-persuni li jkunu ged jaharbu mill-Ukrajna. It-tkabbir espansjonarju fin-nefga primarja
kurrenti ffinanzjata fil-livell nazzjonali huwa xprunat minn mizuri tal-energija mhux immirati,
infiq oghla fuq id-difiza u s-sahha kif ukoll zidiet permanenti fil-pagi u l-benefic¢ji socjali tas-
settur pubbliku. Fil-qosor, it-tkabbir ipprogettat tan-nefga kurrenti primarja ffinanzjata fil-livell
nazzjonali ma huwiex konformi mar-rakkomandazzjoni tal-Kunsill. In-nefga ffinanzjata mill-
ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE hija mbassra li tammonta
ghal 1,8 % tal-PDG fl-2023, filwaqt li I-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali huwa
mistenni li jipprovdi kontribuzzjoni restrittiva ghall-pozizzjoni fiskali ta’ 0,2 punti percentwali.
Ghalhekk, il-Polonja ged tippjana li tiffinanzja investiment addizzjonali permezz tal-Facilita
ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE, u ma hijiex mistennija li tipprezerva
investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali.

Pozizzjoni tad-dejn fit-terminu medju: Id-dejn tal-gvern zdied minn 45,7 % tal-PDG fi
tmiem 1-2019 ghal 57,2 % tal-PDG fi tmiem 1-2020. Dan kien 49,1 % tal-PDG fi tmiem 1-2022
u huwa pprogettat ghal 50,5 % u ghal 53 % fi tmiem 1-2023 u 1-2024, rispettivament. Kollox
ma’ kollox, 1-analizi tas-sostenibbilta tad-dejn tindika riskji medji fug terminu medju. Barra
minn hekk, ir-riformi strutturali taht -NGEU/RRF, jekk jigu implimentati bis-shih, jista’
jkollhom impatt pozittiv ulterjuri fuq it-tkabbir tal-PDG fis-snin 1i gejjin, u ghalhekk jghinu
biex jigu mmitigati 1-isfidi tas-sostenibbilta tad-dejn.

Fatturi ohra pprezentati mill-Istat Membru: Fid-9 ta’ Mejju 2023, il-Polonja pprovdiet
fatturi rilevanti addizzjonali mhux imsemmija hawn fuq, jigifieri zieda sinifikanti fin-nefqa
ffokata fug il-modernizzazzjoni tal-forzi armati minhabba I-gwerra fl-Ukrajna u fuq I-
investimenti tal-gvern lokali. L-Att tal-11 ta’ Marzu 2022 dwar id-Difiza Interna zied in-nefga
fuq id-difiza nazzjonali mit-2,2 % tal-PDG ippjanat fl-2022 ghal 3 % tal-PDG fl-2023.
Minhabba z-zieda fin-nefqa fuq id-difiza u fl-investimenti tal-gvern lokali (b’madwar 21 %
sena wara sena f’termini nominali), id-dinamika tal-investimenti pubbli¢i accellerat f1-2022
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(b’14,3 % sena wara sena f’termini nominali) u fir-rigward tal-PDG lahget il-livell ta’ 4,0 %.
Huwa mistenni li tkompli tizdied f1-2023, ghal madwar 4,2 % tal-PDG.

4.2.14. 1S-SLOVENJA

Pozizzjoni makroekonomika fit-terminu medju: Wara restrizzjoni ta’ 4,3 % fI-2020, I-
ekonomija kibret b’8,2 % fl-2021 u b’5,4 % fl-2022. Hija mistennija li tikber b’1,2 % fI-2023
ub’2,2 % fl-2024. It-tkabbir fl-2023 huwa prin¢ipalment xprunat mid-domanda domestika. FI-
2021, l-attivita ekonomika qabzet il-livell annwali taghha tal-2019.

Pozizzjoni bagitarja fit-terminu medju, inkluz l-investiment: Id-deficit tal-gvern nagas
b’mod sostanzjali minn 7,7 % tal-PDG fl-2020 ghal 4,6 % tal-PDG fI-2021 u 3 % tal-PDG fl-
2022. Huwa mistenni jkun 3,7 % u 2,9 % tal-PDG fl-2023 u fl-2024, rispettivament. Wara li
zdied ghal 4,1 % tal-PDG fI-2020, I-investiment tal-gvern espanda ulterjorment ghal 4,7 % tal-
PDG fl-2021 u 5,2 % tal-PDG fl-2022. Huwa mistenni li jkompli jikber biex jilhaq 6,1 % tal-
PDG fl-2023, u li jkun akbar mid-deficit tal-gvern ghat-tielet sena konsekuttiva mill-2021.

Skont I-istimi tal-Kummissjoni, il-pozizzjoni fiskali f1-2022 kienet wahda espansjonarja, b’-
1,2 % tal-PDG, kif irrakkomandat mill-Kunsill. Kif irrakkomandat mill-Kunsill, is-Slovenja
kompliet tappogga I-irkupru b’investimenti li se jigu ffinanzjati mill-Fag¢ilita ghall-lrkupru u r-
Reziljenza. In-nefga ffinanzjata mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi
ohra tal-UE ammontat ghal 0,7 % tal-PDG fl-2022 (0,8 % tal-PDG fl-2021). L-investiment
iffinanzjat fil-livell nazzjonali pprovda kontribuzzjoni espansjonarja ta’ 0,7 punti percentwali
ghall-pozizzjoni fiskali. Ghalhekk, is-Slovenja pprezervat l-investiment iffinanzjat fil-livell
nazzjonali, kif irrakkomandat mill-Kunsill. Fl-istess waqt, it-tkabbir fin-nefga kurrenti primarja
ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri godda ta’ dhul) ipprovda kontribuzzjoni
espansjonarja ta’ 0,4 punti percentwali ghall-pozizzjoni fiskali. Din il-kontribuzzjoni
espansjonarja sinifikanti inkludiet I-impatt addizzjonali ta’ mizuri tal-politika fiskali biex
jimmitigaw l-impatt ekonomiku u so¢jali taz-zieda fil-prezzijiet tal-energija (kost bagitarju nett
addizzjonali ta’ 1,0 % tal-PDG) kif ukoll il-kostijiet biex tigi offruta protezzjoni temporanja lil
persuni spostati mill-Ukrajna (0,1 % tal-PDG). Ghalhekk, is-Slovenja zammet it-tkabbir fin-
nefqa kurrenti ffinanzjata fil-livell nazzjonali bizzejjed taht kontroll.

FI-2023, fit-tbassir tar-rebbiegha tal-2023 tal-Kummissjoni, il-pozizzjoni fiskali hija mbassra
li tkun espansjonarja (-1,2 % tal-PDG), f’kuntest ta’ inflazzjoni gholja. It-tkabbir fin-nefga
kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri diskrezzjonali ta’ dhul) fl-
2023 huwa pprogettat i se jipprovdi kontribuzzjoni espansjonarja ta’ 0,3 % tal-PDG ghall-
pozizzjoni fiskali. Dan minkejja 1-kost imnaqgqgas tal-mizuri ta’ appogg immirati ghall-unitajiet
domestic¢i u d-ditti |-aktar vulnerabbli ghaz-zidiet fil-prezzijiet tal-energija b’0,5 % tal-PDG.
Ghalhekk, il-kontribuzzjoni espansjonarja tan-nefga kurrenti primarja netta ffinanzjata fil-
livell nazzjonali ma hijiex dovuta ghall-appogg immirat lejn 1-unitajiet domestici u lejn id-ditti
I-aktar vulnerabbli ghaz-zidiet fil-prezzijiet tal-energija u lill-persuni li ged jaharbu mill-
Ukrajna. It-tkabbir espansjonarju fin-nefga kurrenti primarja ffinanzjata fil-livell nazzjonali
(netti mill-mizuri ta’ dhul diskrezzjonali) huwa xprunat minn sussidji oghla u minn zieda fil-
kont tal-pagi tas-settur pubbliku. Fil-gosor, it-tkabbir ipprogettat tan-nefga kurrenti primarja
ffinanzjata fil-livell nazzjonali ma huwiex konformi mar-rakkomandazzjoni tal-Kunsill. In-
nefga ffinanzjata mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u minn fondi ohra tal-
UE ammontat ghal 1,6 % tal-PDG fl-2023, filwaqt li l-investiment iffinanzjat fil-livell
nazzjonali pprovda kontribuzzjoni espansjonarja ghall-pozizzjoni fiskali ta’ 0,1 punti
percentwali. Ghalhekk, is-Slovenja ged tippjana li tiffinanzja investiment addizzjonali permezz
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tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE, u hija mistennija li tipprezerva 1-
investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali.

Pozizzjoni tad-dejn fit-terminu medju: Id-dejn tal-gvern zdied minn 65,4 % tal-PDG fi
tmiem 1-2019 ghal 79,6 % tal-PDG fi tmiem 1-2020. Dan kien 69,9 % tal-PDG fi tmiem 1-2022
u huwa pprogettat ghal 69,1 % u ghal 66,6 % fi tmiem 1-2023 u 1-2024, rispettivament. Kollox
ma’ kollox, l-analizi tas-sostenibbilta tad-dejn tindika riskji medji fug terminu medju. Barra
minn hekk, ir-riformi strutturali taht -NGEU/RRF, jekk jigu implimentati bis-shih, jista’
jkollhom impatt pozittiv ulterjuri fuq it-tkabbir tal-PDG fis-snin li gejjin, u ghalhekk jghinu
biex jigu mmitigati 1-isfidi tas-sostenibbilta tad-dejn.

Fatturi ohra pprezentati mill-Istat Membru: Fit-8 ta’ Mejju 2023, is-Slovenja pprovdiet
fatturi rilevanti addizzjonali mhux imsemmija hawn fugq, jigifieri I-aggustament statutorju tal-
pensjonijiet tal-2023 u t-trasferimenti socjali bi tkabbir fil-pagi u fl-inflazzjoni fl-2022.

4.2.15. 1sS-SLOVAKKJIA

Pozizzjoni makroekonomika fit-terminu medju: Wara restrizzjoni ta’ 3,3 % fl-2020, I-
ekonomija kibret b’4,9 % fl-2021 u b’1,7 % fl-2022. Hija mistennija li tikber b’1,7 % fl-2023
u bi 2,1 % fl-2024. It-tkabbir fl-2023 huwa xprunat prin¢ipalment mill-investiment u mill-
konsum pubbliku. FI-2021, |-attivita ekonomika qabzet il-livell annwali taghha tal-2019.

Pozizzjoni bagitarja fit-terminu medju, inkluz l-investiment: Id-defi¢it generali tal-gvern
nagas minn 5,4 % tal-PDG fI-2020 u 1-2021 u ghal 2 % fI-2022. Huwa mistenni jkun 6,1 % u
4,8 % tal-PDG fl-2023 u fl-2024, rispettivament. Wara li naqas ghal 3,4 % tal-PDG fI-2020 u
3,1 % f1-2021, I-investiment tal-gvern zdied ghal 3,3 % tal-PDG fI-2022. Huwa mistenni i
jizdied ulterjorment ghal 4,9 % tal-PDG fI-2023, u li jkun akbar mid-deficit tal-gvern fl-2022,
izda mhux f1-2023.

Skont I-istimi tal-Kummissjoni, il-pozizzjoni fiskali f1-2022 kienet restrittiva, b’ 1,3 % tal-PDG,
li kienet xierqa f’kuntest ta’ inflazzjoni gholja. Kif irrakkomandat mill-Kunsill, is-Slovakkja
kompliet tappogga l-irkupru b’investimenti li jridu jigu ffinanzjati mill-Facilita ghall-lrkupru
u r-Reziljenza. In-nefga ffinanzjata mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u
fondi ohra tal-UE ammontat ghal 1,2 % tal-PDG fl-2022 (1,3 % tal-PDG fl-2021). It-tnaqqis
fin-nefga ffinanzjata mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE
fl-2022 kien dovut ghall-assorbiment baxx tal-fondi strutturali tal-UE u ghall-posponiment tal-
infig realizzat mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza. L-investiment iffinanzjat
fil-livell nazzjonali pprovda kontribuzzjoni espansjonarja ta’ 0,2 punti percentwali ghall-
pozizzjoni fiskali. Ghalhekk, is-Slovakkja pprezervat l-investiment iffinanzjat fil-livell
nazzjonali, kif irrakkomandat mill-Kunsill. Fl-istess waqt, it-tkabbir fin-nefga kurrenti primarja
ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri godda ta’ dhul) ipprovda kontribuzzjoni
restrittiva ta’ 1,3 punti perc¢entwali ghall-pozizzjoni fiskali generali. Ghalhekk, is-Slovakkja
zammet it-tkabbir fin-nefga kurrenti ffinanzjata fil-livell nazzjonali bizzejjed taht kontroll.

FI-2023, il-pozizzjoni fiskali hija mbassra fit-thassir tar-rebbiegha tal-2023 tal-Kummissjoni li
tkun espansjonarja (- 6,2 % tal-PDG), fil-kuntest ta’ inflazzjoni gholja. It-tkabbir fin-nefga
kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri diskrezzjonali ta’ dhul) fl-
2023 huwa pprogettat li se jipprovdi kontribuzzjoni espansjonarja ta’ 4,4 % tal-PDG ghall-
pozizzjoni fiskali. Dan jinkludi 1-kost imnaqgqas tal-mizuri ta’ appogg immirati ghall-unitajiet
domesti¢i u ghad-ditti l-aktar vulnerabbli ghaz-zidiet fil-prezzijiet tal-energija b’0,2 % tal-
PDG. Dan jinkludi wkoll il-kostijiet aktar baxxi biex tigi offruta protezzjoni temporanja lil
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persuni spostati mill-Ukrajna (sa 0,1 % tal-PDG). Ghalhekk, il-kontribuzzjoni espansjonarja
tan-nefga kurrenti primarja netta ffinanzjata fil-livell nazzjonali ma hijiex dovuta ghall-appogg
immirat lejn I-unitajiet domestici u lejn id-ditti I-aktar vulnerabbli ghaz-zidiet fil-prezzijiet tal-
energija u lill-persuni li jkunu ged jaharbu mill-Ukrajna. It-tkabbir espansjonarju fin-nefga
kurrenti primarja ffinanzjata fil-livell nazzjonali (netti mill-mizuri ta’ dhul diskrezzjonali)
huwa xprunat minn mizuri tal-energija mhux immirati, zidiet permanenti fil-pagi ghall-
professjonisti tal-kura tas-sahha, u t-tnaqqis fir-rati tal-VAT fuq is-setturi tal-ikel u tad-
divertiment. Fil-qosor, it-tkabbir ipprogettat tan-nefqa kurrenti primarja ffinanzjata fil-livell
nazzjonali ma huwiex konformi mar-rakkomandazzjoni tal-Kunsill. In-nefga ffinanzjata mill-
ghotjiet tal-Facilita ghall-lIrkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE hija mbassra li tammonta
ghal 2,8 % tal-PDG fl-2023, filwaqt li I-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali huwa
mistenni li jipprovdi kontribuzzjoni espansjonarja ghall-pozizzjoni fiskali ta’ 0,1 punti
percentwali. Is-Slovakkja qged tippjana li tiffinanzja investiment addizzjonali permezz tal-
Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u fondi ohra tal-UE, u tipprogetta li tipprezerva I-
investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali.

Pozizzjoni tad-dejn fit-terminu medju: Id-dejn tal-gvern zdied minn 48 % tal-PDG fi tmiem
1-2019 ghal 61 % tal-PDG fi tmiem [-2021. Dan kien 57,8 % tal-PDG fi tmiem 1-2022 u huwa
pprogettat ghal 58,3 % u ghal 58,7 % fi tmiem 1-2023 u 1-2024, rispettivament.

Kollox ma’ kollox, l-analizi tas-sostenibbilta tad-dejn tindika riskji gholjin fuq terminu medju.
Skont il-projezzjoni ta’ linja bazi ta’ 10 snin, il-proporzjon tad-dejn tal-gvern generali jizdied
b’mod kontinwu matul is-snin 1li gejjin, u jilhaq 84,7 % tal-PDG fl-2033. Skont il-
projezzjonijiet stokasti¢i, li jissimulaw firxa kbira ta’ skossi temporanji possibbli ghall-
varjabbli makroekonomici, huwa probabbli li I-proporzjon tad-dejn ikun oghla f1-2027 milli fl-
2022.

Hemm fatturi rilevanti ohra ghal valutazzjoni generali tas-sostenibbilta tad-dejn. Minn naha
wahda, il-fatturi 1i jzidu r-riskju huma relatati maz-zieda recenti fir-rati tal-imghax, il-
pozizzjoni ta’ investiment internazzjonali netta negattiva tas-Slovakkja, is-sehem tad-dejn tal-
gvern ghal zmien qasir mizmum minn persuni mhux residenti, u mar-riskji ta’ responsabbilta
kontingenti li jirrizultaw mis-settur privat, inkluz permezz tal-materjalizzazzjoni possibbli tal-
garanziji tal-Istat relatati mal-krizi tal-COVID-19. Min-naha 1-ohra, il-fatturi ta’ mitigazzjoni
tar-riskju jinkludu t-titwil tal-maturita tad-dejn f’dawn l-ahhar snin, li jippermetti trasferiment
gradwali tar-rati tal-imghax dejjem jizdiedu fuq il-piz tad-dejn wara li bbenefikaw minn
kostijiet tas-self storikament baxxi ghal sorsi ta’ finanzjament fit-tul u relattivament stabbli
(b’bazi ta’ investituri diversifikata u kbira). Barra minn hekk, ir-riformi strutturali taht 1-
NGEU/RREF, jekk jigu implimentati bis-shih, jista’ jkollhom impatt pozittiv ulterjuri fuq it-
tkabbir tal-PDG fis-snin li gejjin, u ghalhekk jghinu biex jigu mmitigati 1-isfidi tas-sostenibbilta
tad-dejn.

Valutazzjoni skont il-pro¢edura tal-izbilan¢i makroekonomici: I1s-Slovakkja ma nstabitx li
tesperjenza zbilanci. Il-vulnerabbiltajiet relatati mal-kompetittivita, mal-akkomodazzjoni,
mad-dejn tal-familji u mal-bilan¢ estern qed jizdiedu, izda b’mod generali jidhru li huma
mrazzna fil-futur garib u huma mistennija li jongsu hekk kif il-kundizzjonijiet ekonomi¢i
jinnormalizzaw.

Fatturi ohra pprezentati mill-Istat Membru: L-analizi pprezentata fit-tagsimiet precedenti
diga tkopri 1-fatturi ewlenin ipprezentati mill-Germanja fid-9 ta’ Mejju 2023.
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4.2.16. IL-FINLANDJA

Pozizzjoni makroekonomika fit-terminu medju: Wara restrizzjoni ta’ 2,4 % fl-2020, I-
ekonomija kibret bi 3 % fI-2021 u bi 2,1 % fI-2022. Hija mistennija li tikber b0,2 % fl-2023 u
b’1,4 % fl-2024. It-tkabbir fI-2023 huwa xprunat prin¢ipalment mill-esportazzjonijiet netti u
mill-konsum pubbliku. FI-2021, l-attivita ekonomika qabzet il-livell annwali taghha tal-2019.

Pozizzjoni bagitarja fit-terminu medju, inkluz l-investiment: ld-deficit tal-gvern nagas
b’mod sostanzjali minn 5,6 % tal-PDG fl-2020 ghal 2,8 % tal-PDG fl-2021 u 0,9 % tal-PDG
f1-2022. Huwa mistenni li jkun 2,6 % kemm f1-2023 kif ukoll fI-2024. Wara li zdied ghal 4,8 %
tal-PDG f1-2020, I-investiment tal-gvern nagas ghal 4,2 % tal-PDG fI-2021 u 4,1 % fl-2022.
Huwa mistenni li jizdied ghal 4,5 % tal-PDG fl-2023, u li jkun akbar mid-deficit tal-gvern ghal
tielet sena konsekuttiva mill-2021.

Skont I-istimi tal-Kummissjoni, il-pozizzjoni fiskali fI-2022 kienet fil-parti I-kbira newtrali, b’-
0,1 % tal-PDG, kif irrakkomandat mill-Kunsill. Kif irrakkomandat mill-Kunsill, il-Finlandja
kompliet tappogga l-irkupru b’investimenti li jridu jigu ffinanzjati mill-Fac¢ilita ghall-Irkupru
u r-Reziljenza. In-nefqa ffinanzjata mill-ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u
fondi ohra tal-UE ammontat ghal 0,3 % tal-PDG fl-2022 (0,2 % tal-PDG fl-2021). L-
investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali pprovda kontribuzzjoni newtrali ta’ 0,0 punti
percentwali ghall-pozizzjoni fiskali. Ghalhekk, il-Finlandja pprezervat l-investiment
iffinanzjat fil-livell nazzjonali, kif irrakkomandat mill-Kunsill. Fl-istess waqt, it-tkabbir fin-
nefga kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri godda ta’ dhul)
ipprovda kontribuzzjoni generalment newtrali ta’ 0,1 punti perc¢entwali ghall-pozizzjoni fiskali.
Ghalhekk, il-Finlandja Zzammet it-tkabbir fin-nefga kurrenti ffinanzjata fil-livell nazzjonali
bizzejjed taht kontroll.

FI-2023, il-pozizzjoni fiskali hija mbassra fit-thassir tar-rebbiegha tal-2023 tal-Kummissjoni li
tkun espansjonarja (-1,0 % tal-PDG), f’kuntest ta’ inflazzjoni gholja. It-tkabbir fin-nefga
kurrenti primarja ffinanzjata fuq livell nazzjonali (nett minn mizuri diskrezzjonali ta’ dhul) fl-
2023 huwa pprogettat i se jipprovdi kontribuzzjoni espansjonarja ta’ 0,6 % tal-PDG ghall-
pozizzjoni fiskali. Dan jinkludi 1-kostijiet generalment stabbli tal-mizuri ta’ appogg immirati
ghad-djar u ghad-ditti I-aktar vulnerabbli ghaz-zidiet fil-prezz tal-energija. Dan jinkludi wkoll
il-kostijiet oghla biex tigi offruta protezzjoni temporanja lil persuni spostati mill-Ukrajna (sa
0,2 % tal-PDG). Ghalhekk, il-kontribuzzjoni espansjonarja tan-nefga kurrenti primarja netta
ffinanzjata fil-livell nazzjonali hija parzjalment dovuta ghall-appogg immirat lejn 1-unitajiet
domestici u lejn id-ditti l-aktar vulnerabbli ghaz-zidiet fil-prezzijiet tal-energija u lill-persuni
li jaharbu mill-Ukrajna. It-tkabbir espansjonarju fl-infiq kurrenti primarju ffinanzjat fil-livell
nazzjonali (nett mill-mizuri tad-dhul diskrezzjonali) huwa xprunat ukoll mill-indi¢jar tal-
benefic¢ji socjali, mill-finanzjament tal-gvern ¢entrali lill-awtoritajiet lokali, kif ukoll mill-
infiq addizzjonali ghad-difiza u mill-investimenti relatati mar-ricerka u l-izvilupp. Fil-qosor,
it-tkabbir ipprogettat tan-nefqa kurrenti primarja ffinanzjata fil-livell nazzjonali ma huwiex
konformi mar-rakkomandazzjoni tal-Kunsill. In-nefga ffinanzjata mill-ghotjiet tal-Facilita
ghall-Irkupru u r-Reziljenza u minn fondi ohra tal-UE ammontat ghal 0,4 % tal-PDG fI-2023,
filwaqgt li I-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali pprovda kontribuzzjoni espansjonarja
ghall-pozizzjoni fiskali ta’ 0,4 punti percentwali. Ghalhekk, il-Finlandja ged tippjana li
tiffinanzja investiment addizzjonali permezz tal-Fac¢ilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza u hija
mistennija li tipprezerva l-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali.

Pozizzjoni tad-dejn fit-terminu medju: Id-dejn tal-gvern zdied minn 64,9 % tal-PDG fi
tmiem 1-2019 ghal 74,7 % tal-PDG fi tmiem 1-2020. Dan kien 73 % tal-PDG fi tmiem 1-2022
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u huwa pprogettat ghal 73,9 % u ghal 76,2 % fi tmiem 1-2023 u 1-2024, rispettivament. Kollox
ma’ kollox, l-analizi tas-sostenibbilta tad-dejn tindika riskji medji fug terminu medju. Barra
minn hekk, ir-riformi strutturali taht -NGEU/RRF, jekk jigu implimentati bis-shih, jista’
jkollhom impatt pozittiv ulterjuri fuq it-tkabbir tal-PDG fis-snin li gejjin, u ghalhekk jghinu
biex jigu mmitigati 1-isfidi tas-sostenibbilta tad-dejn.

Fatturi ohra pprezentati mill-Istat Membru: Fid-9 ta” Mejju 2023, il-Finlandja pprovdiet
fatturi rilevanti addizzjonali mhux imsemmija hawn fuq, jigifieri 1-fatt li, minhabba I-
elezzjonijiet parlamentari li saru fil-Finlandja fit-2 ta’ April 2023, fit-23 ta’ Marzu 2023 gie
pprezentat Programm ta’ Stabbilta dwar I-ebda tibdil fil-politika. 1l-gvern il-gdid tal-Finlandja
se jipprezenta l-mira tieghu ghall-finanzi pubbli¢i fil-Programm ta’ Stabbilta li ghandu jigi
pprezentat fil-harifa, flimkien mal-Abbozz tal-Pjan Bagitarju, bhala parti mill-Pjan Fiskali tal-
Gvern Generali.

5. KONKLUZJONLJIET

15-il Stat Membru tal-UE qabzu 1-valur referenzjarju tad-deficit f1-2022 jew qed jippjanaw li
jagbzuh f1-2023: Il-Belgju, il-Bulgarija, i¢-Cekja, il-Germanja, 1-Estonja, Spanja, Franza, I-
Italja, il-Latvja, I-Ungerija, Malta, I-Awstrija, il-Polonja, is-Slovenja u s-Slovakkja.

FI-Awstrija, il-proporzjon tad-deficit f1-2022 u I-proporzjon tad-deficit ippjanat f1-2023 huma
oghla izda grib it-3 % tal-PDG. Ghall-14-il Stat Membru li jifdal ikkunsidrati f’dan ir-rapport
u li jagbzu 1-valur referenzjarju tat-Trattat dwar id-deficit f1-2022 jew li ged jippjanaw li
jagbzuh f1-2023, id-deficit kien, jew huwa ppjanat li jkun, oghla u mhux grib it-3 % tal-PDG.

Fil-15-il Stat Membru kollha, I-eccess fuq il-valur referenzjarju tat-Trattat huwa meqjus bhala
eccezzjonali Kif definit mit-Trattat. Madankollu, ghall-Belgju, ghall-Bulgarija, ghal Spanja,
ghal Franza, ghall-Italja, ghall-Ungerija, ghal Malta, ghall-Polonja u ghas-Slovakkja, I-e¢cess
fuq il-valur referenzjarju ma huwiex mistenni li jkun temporanju.

B’mod generali, filwaqt li jitqiesu 1-fatturi rilevanti kollha kif xieraq, I-analizi f’dan ir-rapport
turi li I-kriterju tad-deficit kif definit fit-Trattat u fir-Regolament (KE) Nru 1467/1997 ma
huwiex issodisfat mill-Belgju, mill-Bulgarija, mi¢-Cekja, mill-Germanja, mill-Estonja,
minn Spanja, minn Franza, mill-1talja, mil-Latvja, mill-Ungerija, minn Malta, mill-
Polonja, mis-Slovenja u mis-Slovakkja.

Disa’ Stati Membri kellhom dejn gross tal-gvern generali ta” aktar minn 60 % tal-PDG fi tmiem
[-2022: 1I-Belgju, il-Germanja, Spanja, Franza, 1-Italja, I-Ungerija, I-Awstrija, is-Slovenja u |-
Finlandja. Fost dawn I-Istati Membri, il-parametru referenzjarju tat-tnaqgis tad-dejn gie
rispettat fil-Belgju, fil-Germanja, fi Spanja, fl-Ungerija, fl-Awstrija u fis-Slovenja, filwagt li
ma giex rispettat minn Franza, mill-1talja u mill-Finlandja.

B’mod generali, meta jitqiesu l-fatturi rilevanti kollha, l-analizi f’dan ir-rapport turi li I-
kriterju tad-dejn kif definit fit-Trattat u fir-Regolament (KE) Nru 1467/1997 ma huwiex
issodisfat minn Franza, mill-1talja u mill-Finlandja. Madankollu, il-Kummissjoni tqis, fil-
valutazzjoni taghha tal-fatturi rilevanti kollha, li I-konformita mal-parametru referenzjarju tat-
tnaqqis tad-dejn tista’ timplika sforz fiskali anti¢ipat impenjattiv wisq li jista’ jipperikola t-
tkabbir ekonomiku. Ghalhekk, fil-fehma tal-Kummissjoni, il-konformita mal-parametru
referenzjarju tat-tnaqqis tad-dejn ma hijiex iggustifikata skont il-kundizzjonijiet
ekonomici prevalenti.
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Filwaqt li titgies l-incertezza gholja persistenti ghall-perspettiva makroekonomika u bagitarja
f’dan l-istadju, Marzu 2023, il-Kummissjoni diga habbret li ma kinitx se tipproponi I-
ftuh ta’ proceduri godda ta’ deficit eccessiv fir-rebbiegha tal-2023. Fl-istess hin, il-
monitoragg tal-izviluppi tad-deficit u tad-dejn se jkompli, u I-Kummissjoni se tipproponi lill-
Kunsill biex jiftah proceduri ta’ deficit e¢cessiv ibbazati fuq id-deficit fir-rebbiegha tal-2024
abbazi tad-data tal-ezitu ghall-2023.
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