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Qafas ta’ finanzi sostenibbli li jahdem fil-prattika

Introduzzjoni

lI-Patt Ekologiku Ewropew? U t-tranzizzjoni lejn ekonomija newtrali ghall-klima u sostenibbli
sal-2050 jipprezentaw sfidi konsiderevoli, b’mod partikolari fil-kuntest geopolitiku u
ekonomiku attwali, izda joffru wkoll opportunitajiet ghall-UE. L-investiment fit-tranzizzjoni
ekologika se jghin biex I-Ewropa ssir I-ewwel kontinent newtrali ghall-klima u biex tinbena
soc¢jeta sostenibbli, gusta u prospera. L-investimenti f’sorsi tal-energija nodfa u sostenibbli u
fl-efficjenza energetika jsahhu l-awtonomija strategika miftuha tal-UE u jnaqgsu d-
dipendenza taghna fuq l-importazzjonijiet tal-fjuwils fossili Russi u ta’ fjuwils fossili minn
barra I-UE, u b’hekk jghinu biex jimmoderaw il-prezzijiet tal-energija fil-futur. Biex dan
isehh, huma mehtiega wkoll investimenti fil-kapacita taghna 1i nizviluppaw u
nimmanifatturaw teknologiji nodfa, biex nevitaw li noholqu dipendenzi strategi¢i godda u
biex insahhu 1-kompetittivita tal-UE. B’kuntrast ma’ dan, in-nuqqas li tittiched azzjoni fil-hin
biex jigu indirizzati r-riskji relatati mal-klima u man-natura se jgarrab spejjez sinifikanti
ghan-negozji u ghas-soc¢jeta u jista’ jwassal ghal riaggustamenti fixkiela, b’implikazzjonijiet
ghall-istabbilta finanzjarja. Biex jintlahqu dawn l-ghanijiet, 1-UE tehtieg investimenti
addizzjonali ta’ madwar EUR 700 biljun fis-sena biex jintlahqu 1-objettivi tal-Patt Ekologiku,
RepowerEU u I-Att dwar I-Industrija b’Emissjonijiet Zero Netti?®. ll-bi¢¢a 1-kbira ta’ dawn I-
investimenti se jkollhom jigu minn finanzjament privat.

L-agenda tal-finanzi sostenibbli tal-UE ghandha I-ghan 1i tappogga lill-kumpaniji u lis-settur
finanzjarju f’dan l-isforz billi tinkoraggixxi I-finanzjament privat ta’ progetti u teknologiji ta’
tranzizzjoni u tiffacilita I-flussi finanzjarji lejn investimenti sostenibbli. L-UE ghamlet
progress konsiderevoli fl-implimentazzjoni tal-agenda taghha dwar il-finanzi sostenibbli
matul dawn l-ahhar hames snin. L-istadji importanti jinkludu l-adozzjoni tar-Regolament
dwar it-Tassonomija*, ir-Regolament dwar id-Divulgazzjoni tal-Finanzi Sostenibbli
(Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR)?®, il-parametri referenzjarji klimatici tal-

1 11-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u
Socjali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni, 1l-Patt Ekologiku Ewropew, COM(2019) 640.

2 |d-Dokument ta’ Hidma tal-Persunal tal-Kummissjoni dwar il-valutazzjoni tal-htigijiet ta’ investiment u d-disponibbiltajiet
ta’ finanzjament biex tissahhah il-kapacita ta’ manifattura ta’ teknologija b’emmissjonijiet Zero Netti tal-UE, SWD(2023) 68
final.

% Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Bank Centrali Ewropew, lill-Kumitat
Ekonomiku u So¢jali Ewropew, lill-Kumitat tar-Regjuni, L-ekonomija tal-UE wara |I-COVID-19: implikazzjonijiet ghall-
governanza ekonomika, COM(2021) 662 final.

4 Ir-Regolament (UE) 2020/852 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’ Gunju 2020 dwar 1-istabbiliment ta’ qafas
biex jigi ffacilitat I-investiment sostenibbli, u li jemenda r-Regolament (UE) 2019/2088

5 Ir-Regolament (UE) 2019/2088 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ Novembru 2019 dwar divulgazzjonijiet
relatati mas-sostenibbilta fis-settur tas-servizzi finanzjarji, GU L 317, 9.12.2019.



UE fir-Regolament dwar il-Parametri Referenzjarji®, ir-Regolament dwar il-Bonds Ekologi¢i
Ewropej’ u d-Direttiva dwar ir-Rappurtar Korporattiv dwar is-Sostenibbilta (Corporate
Sustainability Reporting Directive, CSRD)®. L-UE ghamlet ukoll kjarifiki 1i d-dmirijiet
fidu¢jarji fis-setturi tal-gestjoni tal-assi, ir-riassigurazzjoni u l-investiment jinkludu wkoll
riskji ghas-sostenibbilta u stabbiliet dispozizzjonijiet 1i jirrikjedu li I-preferenzi tas-
sostenibbilta tal-investituri fil-livell tal-konsumatur jigu diskussi fil-punt tal-bejgh®. Fil-harifa
tal-2021, il-Kummissjoni pproponiet mizuri prudenzjali bhala parti mill-pakketti bankarji'® u
tal-assigurazzjoni!! biex tizdied ir-reziljenza tas-settur finanzjarju ghar-riskji ghas-
sostenibbilta; dawn bhalissa gqed jigu nnegozjati mill-kolegizlaturi. Flimkien, dawn I-elementi
jizguraw li s-settur finanzjarju ged iqgis dejjem aktar il-fatturi ta’ sostenibbilta.

Il-pakkett ipprezentat illum huwa pass importanti lejn it-tlestija tal-qafas tal-finanzi
sostenibbli. L-Atti Delegati tat-Tassonomija'? se jippermettu li I-investimenti f*aktar setturi u

6 Ir-Regolament (UE) 2019/2089 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ Novembru 2019 li jemenda r-Regolament
(UE) 2016/1011 fir-rigward ta’ Parametri Referenzjarji tat-Tranzizzjoni Klimatika tal-UE, ta’ Parametri Referenzjarji tal-UE
allinjati mal-Ftehim ta’ Parigi u ta’ divulgazzjonijiet relatati mas-sostenibbilta ghall-parametri referenzjarji, GU L 317,
9.12.2019.

7 11-Proposta ghal regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar il-bonds ekologi¢i Ewropej, COM/2021/391 final.
Ftehim politiku milhuq mill-kolegizlaturi fit-28 ta” Frar 2023.

8 |d-Direttiva (UE) 2022/2464 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta> Dicembru 2022 li temenda r-Regolament (UE)
Nru 537/2014, id-Direttiva 2004/109/KE, id-Direttiva 2006/43/KE u d-Direttiva 2013/34/UE, fir-rigward tar-rapportar
korporattiv dwar is-sostenibbilta, GU L 322, 16.12.2022.

9 1d-Decizjoni Delegata tal-Kummissjoni li temenda d-Direttiva 2010/43/UE fir-rigward tar-riskji ghas-sostenibbilta u I-
fatturi ta’ sostenibbilta li ghandhom jitqiesu ghall-Imprizi ta’ Investiment Kollettiv ' Titoli Trasferibbli (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities, UCITS); ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni li jemenda r-Regolament
Delegat (UE) Nru 231/2013 fir-rigward tar-riskji ghas-sostenibbilta u I-fatturi ta’ sostenibbilta li ghandhom jitqiesu minn
Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi; ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni li jemenda r-Regolamenti Delegati
(UE) 2017/2358 u (UE) 2017/2359 fir-rigward tal-integrazzjoni tal-fatturi ta’ sostenibbilta, tar-riskji ghas-sostenibbilta u tal-
preferenzi ta’ sostenibbilta fir-rekwiziti ta’ sorveljanza u ta’ governanza tal-prodotti ghall-imprizi tal-assigurazzjoni u ghad-
distributuri tal-assigurazzjoni u fir-regoli tal-kondotta tal-operazzjonijiet u I-konsulenza dwar I-investiment ghall-prodotti ta’
investiment fl-assigurazzjoni; id-Direttiva Delegata tal-Kummissjoni li temenda d-Direttiva Delegata (UE) 2017/593 fir-
rigward tal-integrazzjoni tal-fatturi ta’ sostenibbiltd fl-obbligi ta’ governanza tal-prodotti; ir-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni li jemenda r-Regolament Delegat (UE) 2015/35 fir-rigward tal-integrazzjoni tar-riskji ghas-sostenibbilta fil-
governanza tal-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni; ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni li jemenda r-
Regolament Delegat (UE) 2017/565 rigward l-integrazzjoni tal-fatturi, tar-riskji u tal-preferenzi ta’ sostenibbilta f’certi
rekwiziti organizzazzjonali u kundizzjonijiet ghall-operat ghal ditti tal-investiment;

10 11-Proposta ghal regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jemenda r-Regolament (UE) Nru 575/2013 fir-rigward
tar-rekwiziti ghar-riskju tal-kreditu, ir-riskju tal-aggustament tal-valutazzjoni tal-kreditu, ir-riskju operazzjonali, ir-riskju tas-
suq u I-minimu tal-output (COM/2021/664 final) u I-Proposta ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda
d-Direttiva 2013/36/UE fir-rigward tas-setghat supervizorji, is-sanzjonijiet, il-ferghat ta’ pajjizi terzi, u r-riskji ambjentali,
socjali u ta’ governanza, u li temenda d-Direttiva 2014/59/UE (COM/2021/663 final).

1 |I-Proposta ghal direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda d-Direttiva 2009/138/KE fir-rigward tal-
proporzjonalita, il-kwalita tas-supervizjoni, ir-rappurtar, il-mizuri ta’ garanzija fit-tul, I-ghodod makroprudenzjali, ir-riskji
ghas-sostenibbilta, is-supervizjoni tal-gruppi u s-supervizjoni transfruntiera (COM/2021/581 final).

12 Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2023/3851 li jissupplimenta r-Regolament (UE) 2020/852 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill billi jistabbilixxi I-kriterji teknici ta’ skrinjar ghad-determinazzjoni tal-kundizzjonijiet 1i tahthom,
attivita ekonomika tikkwalifika li tikkontribwixxi sostanzjalment ghall-uzu sostenibbli tar-rizorsi tal-ilma u tal-bahar u 1-
protezzjoni taghhom, ghat-tranzizzjoni lejn ekonomija cirkolari, ghall-prevenzjoni u I-kontroll tat-tniggis, jew ghall-
protezzjoni u r-restawr tal-bijodiversita u tal-ekosistemi u ghad-determinazzjoni ta’ jekk dik l-attivita ekonomika tikkawzax
hsara sinifikanti ghal kwalunkwe wiehed mill-objettivi ambjentali l-ohrajn u li jemenda r-Regolament Delegat (UE)
2021/2178 fir-rigward ta’ divulgazzjonijiet pubblic¢i specifici ghal dawk l-attivitajiet ekonomici; Ir-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) 2023/3850 li jemenda r-Regolament Delegat (UE) 2021/2139 i jistabbilixxi kriterji teknici addizzjonali
ta’ skrinjar biex jigu ddeterminati 1-kundizzjonijiet li tahthom certi attivitajiet ekonomici jikkwalifikaw bhala li
jikkontribwixxu b’mod sostanzjali ghall-mitigazzjoni tat-tibdil fil-klima jew ghall-adattament ghat-tibdil fil-klima u biex jigi
ddeterminat jekk dawk l-attivitajiet jikkawzawx hsara sinifikanti lil xi wiehed mill-objettivi ambjentali I-ohra;



attivitajiet ekonomici jigu rikonoxxuti bhala ambjentalment sostenibbli, inkluzi attivitajiet u
kriterji asso¢jati ghas-sitt objettivi ambjentali kollha tar-Regolament dwar it-Tassonomija’®.
Il-proposta ghal regolament dwar it-trasparenza u l-integrita tal-attivitajiet ta’ klassifikazzjoni
ambjentali, so¢jali u ta’ governanza (environmental, social and governance, ESG)* se tizgura
li I-Klassifikazzjonijiet ESG isiru komponent aktar affidabbli u trasparenti tal-katina tal-valur
tal-finanzi sostenibbli. L-istandards Ewropej tar-rapportar dwar is-sostenibbilta li jmiss skont
b’mod standardizzat lil varjeta ta’ selliefa, investituri u partijiet ikkoncernati ohra. Ir-
Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni®® turi kif il-qafas ta’ finanzjament sostenibbli jinkludi I-
finanzjament ta’ tranzizzjoni u tispjega kif il-kumpaniji, l-investituri u l-intermedjarji
finanzjarji jistghu volontarjament juzaw il-qafas ta’ finanzjament sostenibbli attwali biex
jiffinanzjaw it-tranzizzjoni taghhom lejn ekonomija newtrali ghall-klima u sostenibbli,
filwagqt li jsahhu I-kompetittivita taghhom, b’ezempji u spjegazzjonijiet prattic¢i. Fl-ahhar nett,
id-dokument ta’ hidma tal-persunal li jakkumpanjah dwar l-uzabbilta tat-Tassonomija tal-UE
u l-gafas usa’ tal-finanzi sostenibbli tal-UE jipprovdi harsa generali lejn il-pilastri ewlenin
tal-gafas issa fis-sehh, u jiehu kont tal-mizuri ta’ uzabbilta adottati re¢entement*®,

Analizi bikrija tar-rapportar turi li l-qafas ta’ finanzjament sostenibbli tal-UE ged jibda
jahdem kif mahsub, filwaqt li jiffacilita I-finanzjament privat ghal investimenti ekologi¢i u ta’
tranzizzjoni permezz tat-trasparenza u bhala sett ta’ ghodod komprensiv. Perezempju, il-
kumpaniji qed japplikaw it-tassonomija u ged jibdew jikkomunikaw I-investimenti
sostenibbli taghhom fuq il-bazi taghha.

Minkejja I-progress sinifikanti miksub s’issa, u I-opportunitajiet u I-vantaggi kompetittivi li
toffri t-tranzizzjoni fit-tul, il-Kummissjoni tirrikonoxxi li |-kumpaniji jiffac¢jaw sfidi
sinifikanti meta jghaddu ghal ekonomija newtrali ghall-klima u sostenibbli. Dawn I-isfidi
jinkludu I-identifikazzjoni ta’ soluzzjonijiet fejn it-teknologiji ekologi¢i ghadhom mhumiex
disponibbli, I-artikolazzjoni tal-objettivi u l-azzjonijiet ta’ sostenibbilta bhala parti mill-
istrategiji tan-negozju, u l-konformita ma’ standards oghla ta’ sostenibbilta ambjentali u
socjali u rekwiziti ta’ divulgazzjoni relatati mas-sostenibbilta u I-indirizzar tan-nuqqas ta’
haddiema u hiliet fil-forza tax-xoghol.

L-implimentazzjoni u l-ewwel applikazzjoni tar-rekwiziti ta’ divulgazzjoni tas-sostenibbilta
jistghu jkunu ta’ sfida wkoll, peress li 1-introduzzjoni gradwali tar-rapportar tista’ tqajjem
mistogsijiet dwar l-implimentazzjoni u l-uzu u tista’ tirrikjedi investimenti fil-livell tal-
kumpaniji fl-origini, fl-ipprocessar u fl-izgurar tal-kwalita tal-informazzjoni mehtiega. Il-
Kummissjoni hija impenjata li tappogga b’mod attiv I-implimentazzjoni, u li tizgura l-uzu u 1-

13 |s-sitt objettivi ambjentali taht it-Tassonomija tal-UE huma: (i) il-mitigazzjoni tat-tibdil fil-klima; (ii) l-adattament ghat-
tibdil fil-klima; (iii) il-protezzjoni sostenibbli u r-restawr tar-rizorsi tal-ilma u tal-bahar; (iv) it-tranzizzjoni lejn ekonomija
¢irkolari; (v) il-prevenzjoni u I-kontroll tat-tniggis; u (vi) I-protezzjoni u r-restawr tal-bijodiversita u I-ekosistemi.

14 11-Proposta ghal regolament dwar it-trasparenza u l-integrita tal-attivitajiet ta’ klassifikazzjoni Ambjentali, So¢jali u ta’
Governanza (ESG), (COM(2023) 314 final).

15 Ir-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni dwar I-iffacilitar tal-finanzi ghat-tranzizzjoni lejn ekonomija sostenibbli (C(2023)
3844).

16 1d-Dokument ta’ hidma tal-persunal dwar “It-titjib tal-uzabbilta tal-uzu tat-Tassonomija tal-UE u l-qafas generali tal-
finanzi sostenibbli tal-UE” (SWD(2023) 209), li jakkumpanja 1-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni dwar qafas ta’
finanzjament sostenibbli i jahdem fil-prattika (COM(2023) 317).



inkluzivita tal-qafas ghall-kumpaniji ta’ dagsijiet differenti, mudelli ta’ negozju u b’punti ta’
tluq differenti.

Qafas ta’ finanzi sostenibbli li jahdem fil-prattika

Bl-elementi ewlenin tal-gafas finanzjarju sostenibbli fis-sehh'’, il-kumpaniji u l-entitajiet
finanzjarji bdew japplikaw |-ghodod u I-istandards ta’ divulgazzjoni ghall-attivitajiet
ckonomici u ta’ finanzjament taghhom. Matul il-ftit snin li gejjin, il-kwalita u d-disponibbilta
tad-divulgazzjonijiet u tad-data se jitjiebu hekk kif I-implimentazzjoni tal-qafas ta’
finanzjament sostenibbli tavvanza, u l-atturi tas-suq se jkunu jistghu jingranaw it-tassonomija
u informazzjoni ohra tal-ESG biex jiehdu decizjonijiet infurmati dwar I-investiment,
jartikolaw u jinvolvu ruhhom f’objettivi ta’ sostenibbilta u jiksbu jew jipprovdu finanzjament
ghat-tranzizzjoni lejn ekonomija newtrali ghall-klima u sostenibbli. 1l-benefic¢ji mill-
applikazzjoni tal-qafas se jizdiedu bid-disponibbilta progressiva tad-data. Dan se jikkoin¢idi
mal-implimentazzjoni tal-Punt ta’ Ac¢cess Uniku Ewropew (European Single Access Point,
ESAP)®, i se jippermetti access digitali u miftuh ghal dik id-data.

Ir-rapportar tat-tassonomija mill-ewwel sena ta’ applikazzjoni juri li t-tassonomija qed
tahdem fil-prattika. Id-data turi li I-kumpaniji fl-indi¢ci STOXX Europe 600 li rrapportaw xi
allinjament mat-tassonomija®®, bhala medja rrapportaw allinjament tat-tassonomija ta’
madwar 23 % ghan-nefqa kapitali, 24 % ghan-nefga operazzjonali u 17 % ghad-dhul®. Dan
irrispettivament mill-punti tat-tluq taghhom. L-istituzzjonijiet finanzjarji u l-investituri diga
jistghu juzaw din id-data biex jidentifikaw kumpaniji u setturi fi tranzizzjoni u biex jipprovdu
soluzzjonijiet ta’ finanzjament relatati mat-tranzizzjoni.

[I-Kummissjoni hija impenjata li tappogga 1-implimentazzjoni tal-gafas tal-finanzi sostenibbli
u li tizgura li I-ghodod u d-divulgazzjonijiet jahdmu fil-prattika. Abbazi tal-feedback tal-
partijiet ikkonc¢ernati, il-Kummissjoni se tintensifika l-isforzi taghha biex ittejjeb 1-uzabbilta u
I-koerenza tal-qafas, filwaqt li tizgura li d-diversi elementi jkunu facli biex jintuzaw u 1-
pizijiet amministrattivi jigu minimizzati kemm jista’ jkun. II-Kummissjoni tinsab lesta wkoll
li tipprovdi appogg tekniku lill-Istati Membri biex jiffacilitaw din l-implimentazzjoni, inkluzi
I-istandards Ewropej tar-rapportar dwar is-sostenibbilta li jmiss, permezz tal-Istrument ta’
Appogg Tekniku?.

II-gafas tal-finanzi sostenibbli huwa inkluziv u proporzjonat. Dan se jippermetti lill-intraprizi
zghar u ta’ daqs medju (small and medium-sized enterprises, SMEs) biex jigbru I-

17 1l-pedamenti ghal qafas ta’ finanzjament sostenibbli tal-UE huma deskritti fil-Pjan ta’ Azzjoni dwar il-Finanzjament tat-
Tkabbir Sostenibbli (COM/2018/097 final) u fl-Istrategija ghall-Finanzjament tat-Tranzizzjoni lejn Ekonomija Sostenibbli
(COM/2021/390 final).

18 |1-Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jistabbilixxi punt ta’ a¢éess uniku Ewropew li
jipprovdi access ¢entralizzat ghal informazzjoni disponibbli ghall-pubbliku ta’ rilevanza ghas-servizzi finanzjarji, ghas-
swieq kapitali u ghas-sostenibbilta (COM/2021/723 final). Ftehim politiku milhuq mill-kolegizlaturi fit-23 ta’ Mejju 2023.

19 Mis-17 ta’ Mejju 2023, 63 % tal-imprizi STOXX Europe 600 diga ddivulgaw 1-eligibbilta u l-allinjament tat-tassonomija
taghhom ghas-sena finanzjarja 2022; sors: Bloomberg.

20 Kwazi tnejn minn kull tliet kumpaniji 1i ddivulgaw nefqa kapitali eligibbli ghat-tassonomija rrappurtaw cifra ta’
allinjament mhux zero u wahda minn kull zewg kumpaniji li ddivulgaw dhul eligibbli rrappurtaw livell mhux zero ta’ dhul
allinjat; Sors: Bloomberg.

21 | -Istrument ta’ Appogg Tekniku skont ir-Regolament (UE) 2021/240 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-10 ta’ Frar
2021 Ii jistabbilixxi Strument ta’ Appogg Tekniku,(GU L 57, 18.2.2021).



finanzjament ghat-tranzizzjoni taghhom filwaqt li jimminimizzaw il-piz amministrattiv. II-
SMEs mhux elenkati, b’mod partikolari I-mikrointraprizi, mhumiex soggetti ghall-qafas
regolatorju tal-UE ghall-finanzi sostenibbli minhabba d-dags u |-kapac¢ita amministrattiva
taghhom, madankollu xi SMEs jistghu jkunu interessati fil-finanzjament ta’ investimenti
sostenibbli u jistghu jiksbu benefic¢ji billi juzaw b’mod volontarju ghodod ta’ finanzjament
sostenibbli. Madankollu, I-SME:s jista’ jkollhom bzonn l-appogg tal-finanzjament u tas-shab
fil-katina tal-valur taghhom meta jikkunsidraw il-htigijiet finanzjarji ta’ tranzizzjoni taghhom
u meta jigbru l-finanzjament ta’ tranzizzjoni fil-prattika. F’dan il-kuntest, I-intermedjarji
finanzjarji jenhtieg li jqisu li 1-kapacita tal-SMEs 1i jipprovdu informazzjoni dettaljata tista’
tkun limitata u li japplikaw il-prin¢ipju tal-proporzjonalita meta jittrattaw ma’ klijenti SMEs
interessati li jigbru finanzjament ghal investimenti ekologici.

Diga gew adottati serje ta’ inizjattivi u mizuri mmirati biex jindirizzaw kwistjonijiet ewlenin
ta’ uzu u mistogsijiet imgajma mill-partijiet ikkonc¢ernati. Perezempju, il-Kummissjoni
recentement ic¢carat l-interazzjoni bejn ir-Regolament dwar it-Tassonomija u r-Regolament
dwar id-Divulgazzjoni dwar il-Finanzi Sostenibbli (Sustainable Finance Disclosure
Regulation, SFDR) fir-rigward tal-kuncett ta’ “investiment sostenibbli” u kif 1-operaturi
ghandhom jinterpretaw ir-rekwiziti tat-Tassonomija tal-UE f’termini ta’ konformita ma’
salvagwardji minimi inkluzi l-aspetti so¢jali u ta’ governanza®’. Dan jikkomplementa I-
pubblikazzjoni recenti ta’ gwida tal-Kummissjoni dwar I-interazzjoni bejn I-SFDR u r-
Regolament dwar il-Parametri Referenzjarji fir-rigward ta’ prodotti li jsegwu b’mod passiv il-
Parametri Referenzjarji tat-Tranzizzjoni Klimatika u 1-Parametri Referenzjarji allinjati mal-
Ftehim ta’ Parigi®®.

[I-Kummissjoni se tkompli I-hidma taghha fuq it-titjib tal-uzabbilta tat-tassonomija u tal-
qafas usa’ tal-finanzi sostenibbli, bl-appogg tal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej (European
Supervisory Authorities, ASE) u tal-Pjattaforma dwar il-Finanzi Sostenibbli, u abbazi ta’
involviment ulterjuri tal-partijiet ikkonc¢ernati. Il-valutazzjoni komprensiva tal-SFDR
imhabbra f’Di¢cembru 2022 hija parti importanti minn dawn l-isforzi. Bhala parti mill-
valutazzjoni tal-SFDR, fil-harifa tal-2023 se titnieda konsultazzjoni pubblika.

Finanzjament tat-tranzizzjoni

It-tranzizzjoni lejn ekonomija newtrali ghall-klima u sostenibbli tehtieg investimenti urgenti,
fuq skala kbira, f’teknologiji ekologi¢i u attivitajiet ekonomici sostenibbli. Dan jehtieg ukoll
investimenti f*attivitajiet tranzizzjonali, f’konformita mar-Regolament dwar it-Tassonomija*,

22 | -avviz tal-Kummissjoni C(2023) 3719 dwar I-interpretazzjoni u l-implimentazzjoni ta’ certi dispozizzjonijiet legali tar-
Regolament dwar it-Tassonomija tal-UE u r-rabta tieghu mar-Regolament dwar id-Divulgazzjoni tal-Finanzi Sostenibbli
(SFDR) jiccara li l-investimenti f’ekonomija “ambjentalment sostenibbli” allinjata mat-tassonomija jistghu jigu kkwalifikati
awtomatikament bhala “investimenti sostenibbli” skont 1-SFDR.

23 Fil-5 ta’ April 2023, il-Kummissjoni adottat sett ta’ mistogsijiet u twegibiet biex ti¢¢ara li 1-SFDR igis li I-prodotti li
jsegwu b’mod passiv il-Parametri Referenzjarji tat-Tranzizzjoni Klimatika u 1-Parametri Referenzjarji allinjati mal-Ftehim
ta’ Parigi ghandhom “investimenti sostenibbli”, kif definiti fl-SFDR, bhala I-objettiv taghhom.

24 |-attivitajiet tranzizzjonali huma definiti fl-Artikolu 10(2) tar-Regolament dwar it-Tassonomija bhala attivita li ghaliha
ma hemm l-ebda alternattiva teknologikament u ekonomikament fattibbli b’livell baxx ta’ emissjonijiet tal-karbonju fejn
tappogga t-tranzizzjoni lejn ekonomija newtrali ghall-klima konsistenti ma’ perkors biex iz-zieda fit-temperatura tigi limitata
ghal 1,5 C oghla mil-livelli preindustrijali, inkluz bl-eliminazzjoni gradwali tal-emissjonijiet ta’ gassijiet serra, b’mod
partikolari l-emissjonijiet minn fjuwils fossili solidi, u fejn dik l-attivita: ikollha livelli ta’ emissjonijiet ta’ gassijiet serra li
jikkorrispondu ghall-ahjar prestazzjoni fis-settur jew fl-industrija; ma tfixkilx l-izvilupp u l-uzu ta’ alternattivi b’livell baxx



fejn it-teknologiji ekologici ghadhom mhumiex disponibbli. Is-settur finanzjarju jista’
jappogga l-izvilupp ta’ teknologiji bhal dawn. Il-pakkett tal-lum huwa pass ichor lejn qafas
legali ewlieni globalment li jiffacilita 1-finanzjament tat-tranzizzjoni.

ll-finanzjament ta’ tranzizzjoni jista’ jingabar mhux biss minn kumpaniji bl-oghla
prestazzjoni ta’ sostenibbilta, izda wkoll minn kumpaniji b’punti tat-tluq differenti u
b’objettivi cari ta’ sostenibbilta. Il-qafas regolatorju tal-finanzi sostenibbli diga jirrikonoxxi I-
investimenti fit-tranzizzjoni ta’ attivitajiet ekonomici, assi u kumpaniji lejn objettivi klimatici
u ambjentali, perezempju permezz tat-tassonomija?®. Fuq il-bazi tal-informazzjoni u I-ghodod
dwar is-sostenibbilta pprovduti permezz tal-gafas, I-investituri privati u l-istituzzjonijiet
finanzjarji se jkunu jistghu progressivament jidentifikaw investimenti u investimenti
sostenibbli fi progetti ta’ tranzizzjoni b’mod aktar effettiv u sistematiku. Dawn id-
divulgazzjonijiet u I-ghodod jipprovdu wkoll opportunita ghall-kumpaniji biex jartikolaw il-
miri ta’ sostenibbilta taghhom u l-perkorsi ta’ tranzizzjoni lill-investituri u lill-partijiet
ikkonc¢ernati b’mod standardizzat.

It-Tassonomija tinkludi attivitajiet tranzizzjonali li ghalihom bhalissa ma hemm I-ebda
alternattiva teknologikament u/jew ekonomikament fattibbli b’livell baxx ta’ emissjonijiet
tal-karbonju disponibbli izda fejn madankollu, jista’ jinkiseb titjib sinifikanti ghat-
tranzizzjoni lejn ekonomija newtrali ghall-klima?®. Barra minn hekk, it-tassonomija
tirrikonoxxi investimenti f’attivitajiet ekonomici li se jsiru allinjati mat-tassonomija fil-hames
(10 f’kazijiet specjali) snin. Tali investimenti jistghu jigu divulgati bhala nefqa kapitali
allinjata mat-tassonomija u jistghu jigu ffinanzjati permezz tal-hrug ta’ bonds ekologici
Ewropej. Tali bonds jistghu mbaghad jigu inkluzi fil-kompozizzjoni ta’ parametru
referenzjarju jew ta’ prodott finanzjarju b’karatteristi¢i ta’ sostenibbilta jew b’ghanijiet ta’
sostenibbilta.

Fl-istadju inizjali tat-tranzizzjoni, il-livelli ta’ allinjament tat-tassonomija f’termini ta’ dhul se
jkunu aktar baxxi, specjalment ghal ¢erti kumpaniji u setturi ekonomici. Madankollu, il-livelli
ta’ allinjament diga huma mistennija li jkunu oghla f’termini ta’ nefqa kapitali. Dan huwa
kkonfermat mill-ewwel data li turi li ghadd kbir ta” kumpaniji qed jirrapportaw nefqa kapitali
allinjata mat-tassonomija li hija materjalment oghla mid-dhul allinjat taghhom, spe¢jalment
f’setturi b’emissjonijiet gholjin fejn il-finanzjament ta’ tranzizzjoni huwa l-aktar mehtieg, u li
I-allinjament medju tat-tassonomija ghal certi setturi huwa oghla b’mod sinifikanti f’termini
ta’ nefga kapitali meta mgabbel mad-dhul. Perezempju, fis-settur tal-utilitajiet, medja ta’
70 % tan-nefga kapitali allinjata meta mgabbla mad-dhul allinjat ta’ 40 % u fis-settur tal-
energija medja ta’ 23 % tan-nefga kapitali allinjata meta mgabbla mad-dhul allinjat ta’ 7 %2’

Hemm ukoll sinergiji importanti bejn 1-ghodod u d-divulgazzjonijiet, perezempju fil-kuntest
ta’ kumpaniji li jiddeciedu li jistabbilixxu miri ta’ tranzizzjoni u jizviluppaw pjanijiet ta’

ta’ emissjonijiet tal-karbonju; u ma twassalx ghal intrappolament ta’ assi b’livell gholi ta’ karbonju, meta titqies il-hajja
ekonomika ta’ dawk 1-assi.

25 |t-Tassonomija tkopri sitt objettivi ambjentali: il-mitigazzjoni tat-tibdil fil-klima; I-adattament ghat-tibdil fil-klima; l-uzu
sostenibbli u I-protezzjoni tar-rizorsi tal-ilma u tal-bahar; it-tranzizzjoni lejn ekonomija ¢irkolari; il-prevenzjoni u I-kontroll
tat-tniggis; il-protezzjoni u r-restawr tal-bijodiversita u I-ekosistemi.

26 Ara n-nota 24 fqiegh il-pagna.

27 Data bbazata fuq ir-rapportar tal-allinjament mat-tassonomija ta’ 455 kumpanija sas-16 ta’ Mejju 2023; sors: GS
SUSTAIN Goldman Sachs Global Investment Research.



tranzizzjoni. Sal-lum, aktar minn 13 000 kumpanija madwar id-dinja stabbilixxew miri ta’
tranzizzjoni’®, u xi whud ghazlu pjan ta’ tranzizzjoni biex jispec¢ifikaw dawn il-miri. L-
istandards Ewropej li jmiss tar-rapportar dwar is-sostenibbilta se jizguraw li 1-kumpaniji
jkunu jistghu jikkomunikaw il-pjanijiet u |-miri ta’ tranzizzjoni klimatika taghhom, jekk
ikollhom dawn, b’mod standardizzat. Dan jista’ jghin lil dawn il-kumpaniji jir¢ievu
finanzjament minn atturi tas-suq finanzjarju biex jappoggaw l-isforzi ta’ tranzizzjoni
taghhom. Il-Pjattaforma dwar il-Finanzi Sostenibbli se timmonitorja I-prattiki tas-suq relatati
mal-miri u |-pjanijiet ta’ tranzizzjoni Kif ukoll il-flussi kapitali lejn l-objettivi ta’ sostenibbilta
tal-UE.

Atti Delegati dwar it-Tassonomija fir-rigward tal-ambjent u tal-klima

It-Tassonomija hija pedament tal-qafas ta’ finanzi sostenibbli tal-UE u ghodda importanti
ghat-trasparenza tas-suq li tghin l-investimenti jigu diretti lejn 1-attivitajiet ekonomici 1-aktar
mehtiega ghal tranzizzjoni ekologika. L-Att Delegat dwar it-Tassonomija fir-rigward tal-
Klima li jkopri I-mitigazzjoni tat-tibdil fil-klima u l-adattament ghalih ilu fis-sehh minn
Jannar 2022 u jinkludi total ta’ 107 attivitajiet ekonomici li huma responsabbli ghal 64 % tal-
emissjonijiet ta’ gassijiet serra fl-EU-272°. L-adozzjoni I-Att Delegat dwar it-Tassonomija fir-
rigward tal-Ambjent, li jinkludi kriterji ghall-erba’ objettivi ambjentali li jifdal, hija pass
kru¢jali fl-izvilupp tal-gqafas tat-tassonomija. L-inkluzjoni ta’ aktar attivitajiet ekonomici li
jkopru s-sitt objettivi ambjentali kollha, u konsegwentement aktar setturi u kumpaniji
ekonomici, izzid il-potenzjal ta’ investimenti sostenibbli fl-UE. Biex jikkomplementaw dan,
I-emendi mmirati ghall-Att Delegat dwar it-Tassonomija fir-rigward tal-Klima jespandu fuq
attivitajiet ekonomiéi li sa issa ghadhom mhumiex inkluzi®®. Dawn iz-zidiet jiffacilitaw 1-
investimenti fit-teknologiji ekologici, il-kapacita tal-manifattura u l-provvista tal-energija
rinnovabbli, filwaqt li jsahhu 1-politika industrijali tal-UE kif imhabbar fil-Pjan Industrijali
tal-Patt Ekologiku ghall-Era Zero Netta®!

L-atti delegati huma infurmati fil-bicca I-kbira mir-rakkomandazzjonijiet tal-Pjattaforma
dwar il-Finanzi Sostenibbli®2. Madankollu, il-pakkett ipprezentat illum ma jinkludix I-
attivitajiet ekonomici kollha 1i ghalihom il-Pjattaforma ghamlet rakkomandazzjonijiet. 1l-
Kummissjoni tat prijorita lil dawk l-attivitajiet ekonomici bl-akbar potenzjal li jaghtu
kontribut sostanzjali, u li ghalihom kien possibbli li jigu approvati jew irfinati 1-kriterji
rakkomandati fi Zzmien qasir. L-attivitajiet ekonomici li jehtiegu valutazzjoni u kalibrazzjoni
aktar fil-fond tal-kriterji se jkomplu jigu vvalutati u riezaminati mill-Kummissjoni bil-hsieb li
Jigu indirizzati fi stadju aktar tard.

28 Sors: Portal Globali dwar I-Azzjoni Klimatika, Konvenzjoni Qafas tan-Nazzjonijiet Uniti dwar it-Tibdil fil-Klima.
2 Fuq il-bazi tal-kodicijiet NACE Rev. 2 inkluzi fl-Att Delegat dwar it-Tassonomija fir-rigward tal-Klima u d-data mill-
Eurostat 2021, https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/env_ac_ainah_r2/default/table?lang=en.

31 1I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u
So¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni - Pjan Industrijali tal-Patt Ekologiku ghal Zmien I-Emissjonijiet Zero Netti,
COM(2023) 62 final.

32 Ara https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-03/220330-sustainable-finance-platform-finance-report-remaining-
environmental-objectives-taxonomy-annex_en.pdf and https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221128-
sustainable-finance-platform-technical-working-group_en.pdf. Ir-rapporti tal-Pjattaforma jinfurmaw il-hidma tal-
Kummissjoni, izda huma ta’ natura konsultattiva. Dawn ma jorbtux lill-Kummissjoni dwar I-inkluzjoni ta’ setturi u
attivitajiet specifici fit-Tassonomija tal-UE.



https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/env_ac_ainah_r2/default/table?lang=en
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-03/220330-sustainable-finance-platform-finance-report-remaining-environmental-objectives-taxonomy-annex_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-03/220330-sustainable-finance-platform-finance-report-remaining-environmental-objectives-taxonomy-annex_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221128-sustainable-finance-platform-technical-working-group_en.pdf.
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221128-sustainable-finance-platform-technical-working-group_en.pdf.

It-Tassonomija tiddefinixxi I-kriterji li l-attivitajict ekonomici jehtieg li jiksbu biex isiru
sostenibbli u ghalhekk tistabbilixxi t-triq tat-trasformazzjoni taghhom. Il-livell ta’ assi
allinjati mat-tassonomija se jizdied hekk kif it-tranzizzjoni lejn ekonomija newtrali ghall-
klima u sostenibbli tavvanza. Se jizdiedu setturi u attivitajiet ekonomic¢i godda, u dawk
ezistenti se jigu rfinuti u aggornati, fejn mehtieg f’konformita mal-izviluppi regolatorji u
teknologici; din hija haga li 1-Pjattaforma dwar il-Finanzi Sostenibbli se tipprovdi pariri
dwarha skont il-mandat attwali taghha®,

It-tassonomija hija fuq kollox ghodda ghall-kumpaniji, biex jigi ffacilitat l-access taghhom
ghall-finanzjament ghat-tranzizzjoni ekologika, u ghas-settur finanzjarju, biex jigi appoggat
il-bini ta’ portafolli ta’ finanzjament sostenibbli u jitkejjel il-grad ta’ sostenibbilta tal-
investimenti. Mhijiex lista obbligatorja li wiched jinvesti fiha. L-investituri jistghu juzaw
ukoll it-tassonomija biex jichdu decizjonijiet ta’ investiment infurmati ahjar. Xorta jistghu
jaghzlu 1li jinvestu f’kumpaniji li jwettqu attivitajiet li ghandhom gradi differenti ta’
prestazzjoni ambjentali, jew attivitajiet li ma jikkonformawx mal-kriterji tat-tassonomija. Is-
semplic¢i fatt li kumpanija ma jkollhiex attivitajiet allinjati mat-tassonomija ma jfissirx li
jistghu jinsiltu konkluzjonijiet dwar il-prestazzjoni ambjentali tal-kumpanija jew il-kapacita
bhala ghodda biex jispecifikaw il-miri ta’ tranzizzjoni ghall-attivitajiet ekonomici,
perezempju flimkien ma’ pjan ta’ tranzizzjoni. Ir-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni li
takkumpanjaha dwar il-finanzjament ta’ tranzizzjoni tkompli tispjega kif it-tassonomija tista’
tintuza b’mod volontarju ghal dak 1-ghan.

Ghal imprizi mhux finanzjarji kbar, id-divulgazzjoni tal-grad ta’ allinjament tat-tassonomija
fir-rigward tal-objettivi klimati¢i bdiet f1-2023. 1d-divulgazzjonijiet se jiddahhlu gradwalment
matul is-snin li gejjin ghal atturi u objettivi ambjentali ohra. L-introduzzjoni tat-tassonomija u
r-rekwiziti ta’ divulgazzjoni assocjati se jkomplu jigu zviluppati bil-hsieb li 1-SMEs jigu
meghjuna jaghmlu uzu minn dak il-qafas fuq bazi volontarja, minghajr ma jigu imposti
pizijiet fughom.

B’mod parallel, il-Kummissjoni se tkompli tinvolvi ruhha f’fora globali biex theggeg 1-
adozzjoni ta’ tassonomiji internazzjonalment u tirfina l-approcci ghall-interoperabbilta
taghhom. L-uzu xieraq tal-prin¢ipji tat-tassonomija se jkompli jidher ukoll bhala parti mill-
hidma tal-Pjattaforma Internazzjonali dwar il-Finanzi Sostenibbli.

Klassifikazzjonijiet ESG u klassifikazzjonijiet tal-kreditu

Bl-implimentazzjoni tal-gafas tal-finanzi sostenibbli miexja ’1 quddiem, wasal iz-zmien li jigi
kkunsidrat il-funzjonament tas-suq tal-klassifikazzjonijiet ESG®*. Klassifikazzjonijiet ESG

33 |l-partijiet ikkonéernati se jkollhom ukoll I-opportunita li jinnotifikaw lill-Pjattaforma dwar il-Finanzi Sostenibbli dwar I-
attivitajiet li jemmnu li ghandhom ikunu koperti fit-Tassonomija tal-UE.

34 Il-proposta ma tkoprix il-fornituri tad-data ESG. L-evidenza ghal intervent regolatorju f’dan il-gasam kienet inqas
konvincenti u ghadd ta’ inizjattivi ohra, bhas-CSRD jew il-Punt ta’ A¢cess Uniku Ewropew (European Single Access Point,
ESAP), jenhtieg 1i jikkontribwixxu ghat-titjib tal-kwalita u d-disponibbilta tad-data dwar is-sostenibbilta. Din I-inizjattiva
ma tkoprix ukoll klassifikazzjonijiet interni zviluppati minn istituzzjonijiet finanzjarji bhal banek jew manigers tal-assi billi
jintuzaw ghal decizjonijiet ta’ investiment li jikkon¢ernaw il-prodotti taghhom stess, jirriskjaw inqas kunflitti ta’ interess
potenzjali u ma ghandhomx l-istess skop bhall-klassifikazzjonijiet ESG, li huma kkummercjalizzati finvestituri
istituzzjonali u kumpaniji.



trasparenti, affidabbli u kwalitattivi jikkontribwixxu ghall-effettivita u I-integrita tas-swieq
finanzjarji u I-protezzjoni tal-investituri.

Wara konsultazzjonijiet, studji u sensibilizzazzjoni, illum il-Kummissjoni ged tadotta
proposta ghal regolament dwar il-funzjonament tas-suq tal-klassifikazzjonijiet ESG. L-ghan
ewlieni tal-proposta tal-Kummissjoni huwa li tizdied it-trasparenza dwar il-metodologiji, 1-
objettivi, il-karatteristici u s-sorsi tad-data tal-klassifikazzjonijiet ESG. Barra minn hekk,
ghandha 1-ghan li zzid i¢-carezza dwar 1-operazzjonijiet tal-fornituri tal-klassifikazzjoni ESG,
b’mod partikolari biex tipprevjeni u timmitiga r-riskji potenzjali asso¢jati mal-kunflitti ta’
interess. Ekosistema ta’ klassifikazzjoni ESG aktar trasparenti twassal ghal identifikazzjoni
aktar ¢ara tat-tliet dimensjonijiet tas-sostenibbilta®.

Fuq il-bazi tas-sett ta’ rakkomandazzjonijiet ghall-fornituri u r-regolaturi tal-klassifikazzjoni
ESG ippubblikati mill-Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-Titoli
(International Organization of Securities Commissions, IOSCO) f’Novembru 2021, il-
proposta tipprevedi |-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni tal-fornituri tal-klassifikazzjoni ESG
mill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (European Securities and Markets Authority,
ESMA). Barra minn hekk, jipprovdi rekwiziti dwar id-divulgazzjonijiet madwar il-
metodologiji u 1-objettivi tal-klassifikazzjonijiet taghhom, u jintroduc¢i rekwiziti
organizzazzjonali bbazati fuq il-prin¢ipji dwar l-attivitajiet taghhom. Minhabba l-istruttura u
I-kumplessita tas-suq tal-klassifikazzjonijiet ESG, 1i jinkludi hafna fornituri izghar tal-
klassifikazzjoni ESG, I-inizjattiva tinkorpora ghadd ta’ salvagwardji u mizuri ta’ mitigazzjoni
ghal dawk l-atturi izghar tas-sug. L-objettiv huwa li titrawwem l-ac¢cessibbilta u tigi promossa
I-innovazzjoni fis-suq, b’mod partikolari matul il-fazi inizjali tal-applikazzjoni tar-
Regolament.

Dawn l-ahhar snin gabu wkoll bidliet u titjib relatati mad-divulgazzjoni u l-inkorporazzjoni
tal-fatturi ESG fil-klassifikazzjonijiet tal-kreditu. Xi agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu
ged jaghmlu zvelar oghla minn dak li huwa mehtieg mir-Regolament 1060/2009 dwar I-
agenziji li jiggradaw il-kreditu® u mil-Linji Gwida tal-ESMA. B’rizultat ta’ dan, il-
Kummissjoni qed tfittex parir mill-ESMA dwar ir-regoli dwar il-prezentazzjoni tal-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu u |-prospetti ta’ klassifikazzjoni, kif ukoll dwar ir-regoli ghall-
valutazzjoni tal-konformita tal-metodologiji uzati mill-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-
kreditu. Dan ghandu I-ghan i jindirizza n-nuqqasijiet relatati ma’: (i) kif il-fatturi ESG huma
inkorporati fil-metodologiji; u (ii) divulgazzjonijiet ta’ kif il-fatturi ESG ihallu impatt fuq il-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu®’,

Standards Ewropeij li gejjin shar-rappurtar dwar is-sostenibbilta

Is-sostenibbilta hija fattur importanti fil-kompetittivita tal-kumpaniji fit-tul, u s-sostenibbilta
u l-kompetittivita jistghu jimxu id f’id. Id-divulgazzjonijiet dwar is-sostenibbilta huma sors
kritiku ta’ informazzjoni ghall-istituzzjonijiet finanzjarji biex jghinuhom jidderiegu I-kapital

35 1]-Kummissjoni qed taghmel studju biex tivvaluta s-sitwazzjoni attwali tad-dimensjoni so¢jali tal-ESG li tinvesti fl-UE, li
jiffoka fuq id-diskrepanzi fl-investiment, I-isfidi i jiffaccjaw il-partecipanti fis-suq u I-prattiki tas-sug. L-istudju se jesplora
modi biex jissahhah il-qafas ta’ investiment socjali fis-swieq kapitali, filwaqgt i jidentifika I-ostakli u I-ghazliet ta’ politika
possibbli ghal azzjoni futura.

3 Ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Settembru 2009 dwar agenziji li
jiggradaw il-kreditu (GU L 302, 17.11.2009, p. 1).

37 Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru 447/2012 tal-21 ta’ Marzu 2012 li jiehu post ir-Regolament (KE)

Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu.



lejn investimenti fi tranzizzjoni u joholqu prodotti finanzjarji b’objettivi ta’ sostenibbilta. Is-
CSRD huwa pass importanti fl-ghoti ta’ trasparenza dwar ir-riskji, l-impatti u I-
opportunitajiet ghas-sostenibbilta ghall-imprizi. Hija wkoll il-bazi ghall-kumpaniji biex
jipprovdu informazzjoni affidabbli, pre¢iza u komparabbli dwar is-sostenibbilta ta’ kwalita
gholja lill-partecipanti fis-swieq finanzjarji u lil partijiet ikkon¢ernati ohra.

L-istandardizzazzjoni tal-informazzjoni dwar is-sostenibbilta li ghandha tigi rrapportata mill-
kumpaniji hija element ewlieni tal-gafas legali u dalwaqt se tkun possibbli bl-istandards
Ewropej tar-rapportar dwar is-sostenibbiltd (European sustainability reporting standards,
ESRS) li jmiss. II-Kummissjoni bhalissa qed tikkonsulta lill-partijiet ikkon¢ernati dwar il-
verzjoni finali tal-ewwel sett ta” ESRS abbazi ta’ abbozz ta’ standards imhejji mill-EFRAG
L-istandards se jipprovdu I-gwida li I-kumpaniji jehtiegu meta jiddeterminaw liema data
ghandhom jirrapportaw u kif jizguraw li 1-informazzjoni li jipprovdu tkun materjali ghalihom
u utli ghall-istituzzjonijiet finanzjarji. Il-Kummissjoni u I-EFRAG ilhom jahdmu mill-grib
mal-Bord tal-Istandards Internazzjonali tas-Sostenibbilta (International Sustainability
Standards Board, ISSB) u mal-Inizjattiva Globali ta’ Rappurtar (Global Reporting Initiative,
GRI) biex jizguraw livell gholi hafna ta’ interoperabbilta bejn is-settijiet differenti ta’
standards. Hija I-intenzjoni ahharija tal-Kummissjoni li meta kumpanija tirrapporta
informazzjoni dwar is-sostenibbilta f’konformita mal-ESRS, dawn jitgiesu konformi mal-
istandards globali.

Ir-rapportar dwar is-sostenibbilta huwa mistenni li jsahhah 1-access tal-imprizi ghall-kapital
finanzjarju u l-identifikazzjoni u I-gestjoni tar-riskji u l-opportunitajiet proprji, filwaqt li jghin
biex jizdied il-vantagg kompetittiv billi jikkontribwixxi ghat-tranzizzjoni. I1-Kummissjoni
ghamlet sforzi biex tizgura li I-att delegat tal-ESRS jilhaq l-objettivi ta’ politika mahsuba
b’mod proporzjonat, filwaqt li jimminimizza kemm jista’ jkun il-pizijiet regolatorji. II-
Kummissjoni gieset l-appro¢¢c ghall-materjalita, fazijiet addizzjonali, 1i jaghmlu xi
divulgazzjonijiet volontarji u flessibbiltajiet addizzjonali f’xi rekwiziti ta’ divulgazzjoni, u
interoperabbilta ulterjuri mal-ISSB, u se tivvaluta bir-reqga I-kummenti li rceviet fil-
konsultazzjoni pubblika gabel ma tiffinalizza l-att delegat. Standards uniformi se jghinu
wkoll biex jillimitaw l-ispejjez dejjem jikbru li jiffaccjaw il-kumpaniji milli jkollhom
jissodisfaw id-diversi talbiet individwali ghal informazzjoni minn partijiet ikkonc¢ernati
differenti.

Barra minn hekk, se jigu zviluppati standards separati ghall-SMEs elenkati li huma
proporzjonati u rilevanti ghall-kapacitajiet u l-karatteristi¢i tal-SMEs u ghall-iskala u I-
kumplessita tal-attivitajiet taghhom. L-istandards se jiffukaw fuq I-informazzjoni rilevanti
ghall-finanzjament mehtiega mill-istituzzjonijiet finanzjarji®® u se jikkostitwixxu wkoll limitu
ghall-informazzjoni li I-ESRS jista’ jirrikjedi 1i imprizi kbar jiddivulgaw mill-SMEs fil-
ktajjen tal-valur taghhom. Din hija salvagwardja importanti specifikata fis-CSRD biex jigu
limitati |-effetti indiretti fug I-SMEs tar-rekwiziti ta’ rapportar tal-katina tal-valur imposti fuq
imprizi kbar. [I-SMEs mhux elenkati, li mhumiex fil-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva,
jistghu madankollu jiffac¢jaw aktar talbiet ghal informazzjoni minn kumpaniji akbar fil-
ktajjen tal-valur taghhom u minn istituzzjonijiet finanzjarji. II-Kummissjoni tirrikonoxxi |-

38 F°dan ir-rigward, l-obbligu li tigi rrapportata informazzjoni dwar is-sostenibbilta ghall-SMESs elenkati jibda japplika biss
mis-sena finanzjarja 2026 ’il quddiem. Id-Direttiva tipprovdi eskluzjoni fakultattiva ta’ sentejn ohra, li jfisser li -SMEs
elenkati ma ghandhomx ghalfejn jirrapportaw informazzjoni dwar is-sostenibbilta sas-sena finanzjarja 2028.
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isfida li -SMEs mhux elenkati jistghu jiffac¢jaw f’dan ir-rigward minhabba d-dags taghhom
U r-rizorsi aktar limitati. Ghalhekk, il-Kummissjoni theggeg lil korporattivi kbar u
intermedjarji finanzjarji biex japplikaw il-prin¢ipju tal-proporzjonalita meta jinvolvu ruhhom
mal-SMEs u biex jezercitaw trazzin meta jitolbu informazzjoni mis-shab fil-katina tal-valur
tal-SMEs.

Barra minn hekk, il-SMEs jistghu jkunu jridu jirrapportaw informazzjoni ewlenija dwar is-
sostenibbilta biex jigbru finanzjament sostenibbli jew ta’ tranzizzjoni. Ghal dak il-ghan,
wahda mill-prijoritajiet tal-Kummissjoni hija li I-EFRAG jizviluppa standard volontarju
ghall-SMEs mhux elenkati, li jistghu juzawh biex jistandardizzaw l-informazzjoni dwar is-
sostenibbilta 1i jixtiequ jirrapportaw, u li jista’ jaghmilha aktar facli ghalihom biex
Jjippartecipaw fit-tranzizzjoni lejn ekonomija sostenibbli.

Konkluzjoni

L-evidenza bikrija turi li I-agenda tal-UE ghall-finanzi sostenibbli ged tahdem fil-prattika u li
I-ghodod ta’ finanzjament sostenibbli qed jibdew jiffacilitaw l-investimenti fit-tranzizzjoni
lejn ekonomija newtrali ghall-klima u sostenibbli. 1l-qafas ta’ finanzjament sostenibbli tal-UE
se jkompli jigi zviluppat u rfinat biex tigi zgurata l-effettivita tieghu fil-kisba tal-ghanijiet
mahsuba tieghu u fl-appogg tal-objettivi tal-Patt Ekologiku Ewropew.

[I-Kummissjoni hija impenjata ghal kooperazzjoni b’sahhitha fil-livell internazzjonali. L-
izvilupp ta’ oqfsa ta’ finanzjament sostenibbli flimkien ma’ shab u gurisdizzjonijiet
internazzjonali ohra kemm jista’ jkun se jghin biex tigi zgurata I-interoperabbilta
internazzjonali, jippermetti lill-UE tisfrutta bis-shih il-potenzjal tal-finanzjament
internazzjonali ghat-tranzizzjoni, U jevita I-kumplessita, is-swieq frammentati u I-kostijiet
zejda ghan-negozji.

II-Kummissjoni se tkompli tipprovdi gwida prattika lill-partecipanti fis-suq, biex tappogga 1-
applikazzjoni tar-regoli ezistenti b’mod c¢ar u effettiv. Se tkompli wkoll tivvaluta I-lakuni u t-
thassib dwar 1-uzu u l-in¢ertezzi u kif ghandhom jigu indirizzati. Se ssir enfasi specifika fuq
il-valutazzjoni ta’ kif il-qafas ta’ finanzjament sostenibbli jista’ jsir aktar utilizzabbli u
inkluziv ghall-SMEs minghajr ma jintefa’ piz zejjed fuq dawn id-ditti. Prijorita ohra se tkun li
titkompla I-hidma fuq l-iffacilitar tal-finanzjament ta’ tranzizzjoni, inkluz billi jigi esplorat
kif it-tassonomija tista’ tigi integrata ahjar fil-qafas b’mod sempli¢i u facli ghall-utent. 1l-
Pjattaforma dwar il-Finanzi Sostenibbli u I-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej se jipprovdu
kontribut ewlieni f’dan il-kuntest. Se jsir sett ta’ attivitajiet ta’ sensibilizzazzjoni ghall-
partijiet ikkoncernati pubbli¢i u privati ghal dawn il-finijiet.

Din il-hidma se tinvolvi wkoll kooperazzjoni mill-grib mas-shab internazzjonali permezz tal-
Pjattaforma Internazzjonali dwar il-Finanzi Sostenibbli u fil-G20 kif ukoll mal-Banek
Multilaterali tal-Izvilupp u I-Istituzzjonijiet ta’ Finanzjament ghall-Izvilupp tal-UE, b’mod
partikolari fil-kuntest tal-Istrument ta’ Vic¢inat, ta’ Kooperazzjoni ghall-Izvilupp u ta’
Kooperazzjoni Internazzjonali (Neighbourhood, Development and International Cooperation
Instrument, NDICI — Global Europe) u I-Global Gateway. Il-Kummissjoni se tkompli
tahdem fuq kif tista’ tghin lill-pajjizi shab, b’mod partikolari I-Pajjizi bi Dhul Baxx u Medju,
biex jizviluppaw oqfsa ta’ finanzjament sostenibbli robusti u kredibbli bl-ghan 1i jittejbu 1-
komparabbilta u I-interoperabbilta globali.
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Il-passi li jmiss deskritti hawn fuq se jissolidifikaw aktar I-applikazzjoni prattika tal-qgafas ta’
finanzjament sostenibbli mill-kumpaniji, I-intermedjarji finanzjarji u l-investituri, u b’hekk
jippermettu z-zieda tal-investiment imdaqqgas mehtieg biex titkompla t-tranzizzjoni ekologika
u titwitta t-triq lejn ekonomija newtrali ghall-klima u sostenibbli sal-2050.
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