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tal-kontroparti fuq tranzazzjonijiet ta’ derivattivi kklerjati ¢centralment
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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-PROPOSTA
. Ragunijiet u objettivi tal-proposta

Din il-proposta hija parti mill-inizjattiva mmirata sabiex tizgura li I-UE jkollha ekosistema
tal-ikklerjar ¢entrali sikura, robusta u kompetittiva, sabiex b’hekk tippromwovi 1-Unjoni tas-
Swieq Kapitali (CMU) u ssahhah l-awtonomija strategika miftuha tal-UE. Kontropartijiet
¢entrali (CCPs) robusti u sikuri jsahhu I-fiducja tas-sistema finanzjarja u jappoggaw b’mod
kru¢jali I-likwidita tas-swieq ewlenin. Ekosistema tal-ikklerjar centrali sikura, robusta u
kompetittiva hija prekundizzjoni ghat-tkabbir taghha stess. L-ekosistema tal-ikklerjar ¢entrali
tal-UE jenhtieg li tippermetti lid-ditti tal-UE jihheggjaw ir-riskji taghhom b’mod effi¢jenti u
sikur, filwaqt li fl-istess hin tissalvagwardja l-istabbilta finanzjarja usa’. B’dan il-mod, I-
ikklerjar centrali se jappogga 1-ekonomija tal-UE. Ekosistema tal-ikklerjar ¢entrali tal-UE,
kompetittiva u effi¢jenti, se zzid l-attivitajiet tal-ikklerjar, izda 1-ikklerjar jinvolvi wkoll riskji
billi jiccentralizza t-tranzazzjonijiet fi ftit CCPs li jkunu finanzjarjament sistemikament
importanti. B’hekk, dawk ir-riskji jridu jigu ggestiti b’mod xieraq mis-CCPs u s-CCPs iridu
jibgghu taht supervizjoni bir-reqga kemm fil-livell nazzjonali kif ukoll f’dak usa’ tal-UE.

Barra minn hekk, mill-2017, gie espress ripetutament thassib dwar ir-riskji kontinwi ghall-
istabbilta finanzjarja tal-UE 1i jinholqu mill-kon¢entrazzjoni eccessiva tal-ikklerjar xi CCPs
ta’ pajjizi terzi, notevolment f’xenarju ta’ stress. Jistghu jsehhu avvenimenti ta’ riskju gholi
izda bi probabbilta baxxa, u 1-UE trid tkun lesta li tiffacéjahom®. Filwaqgt li s-CCPs tal-UE
generalment urew li huma reziljenti matul dawn l-izviluppi, 1-esperjenza wriet li I-ekosistema
tal-ikklerjar centrali tal-UE tista’ tissahhah ghall-beneficc¢ju tal-istabbiltda finanzjarja.
Madankollu, awtonomija strategika miftuha tfisser ukoll 1i 1-UE jehtieg 1i tissalvagwardja
lilha nnifisha kontra r-riskji tal-istabbilta finanzjarja li jistghu jinholqu meta I-partecipanti fis-
suqg tal-UE jkunu jiddependu b’mod eccessiv fuq entitajiet ta’ pajjizi terzi, minhabba li dan
jista’ jkun sors ta’ vulnerabbiltajiet. Sabiex tingheleb din is-Sitwazzjoni, I-inizjattiva li din il-
proposta hija parti minnha tfittex 1i zzid il-likwidita fis-CCPs tal-UE, tibni I-kapacita ta’
kklerjar ¢entrali tal-UE u tnaggas ir-riskji mahluqa ghall-istabbilta finanzjarja tal-UE minn
skoperturi eccessivi ghal CCPs ta’ pajjizi terzi. Konsegwentement, fost 1-ohrajn, hija tirrikjedi
li I-partecipanti kollha fis-suq soggetti ghal obbligu ta’ kklerjar izommu kontijiet attivi fis-
CCPs tal-UE ghall-ikklerjar ta’ mill-anqas ¢ertu proporzjon mis-servizzi li gew identifikati
mill-ESMA bhala ta’ importanza sistemika sostanzjali ghall-istabbilta finanzjarja tal-UE.

Filwaqt li I-parti I-kbira tal-mizuri legizlattivi sabiex jigi ppromulgat dan il-pakkett jinsabu
fil-proposta tal-Kummissjoni ghal Regolament li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/20122
(EMIR), I-hekk imsejjah riezami tal-“EMIR 3”, il-proposta attwali fiha modifiki ghad-

! II-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Bank Centrali Ewropew,
lill-Kumitat Ekonomiku u Soc¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni “Is-sistema ekonomika u finanzjarja
Ewropea: it-trawwim tal-ftuh, tas-sahha u tar-reziljenza”, COM(2021) 32.

2 Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar
derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet, GU L 201, 27.7.2012.
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Direttiva 2013/36/UE? (id-Direttiva dwar ir-Rekwiziti ta’ Kapital jew is-“CRD”), id-Direttiva
(UE) 2019/2034* (id-Direttiva dwar id-Ditti ta’ Investiment jew 1-“IFD”) u d-
Direttiva 2009/65/UE® (id-Direttiva dwar |-Imprizi ta’ Investiment Kollettiv f Titoli
Trasferibbli jew id-“Direttiva UCITS”) li huma mehtiega sabiex jigi zgurat li jintlahqu I-
objettivi tar-riezami tal-EMIR 3, kif ukoll sabiex tigi zgurata l-koerenza. Ghalhekk, iz-zewg
proposti jenhtieg li jinqraw flimkien.

. Konsistenza mad-dispozizzjonijiet ezistenti fil-qasam ta’ politika

L-inizjattiva li din il-proposta hija parti minnha hija relatata u konsistenti ma’ politiki ohrajn
tal-UE u ma’ inizjattivi li ghaddejjin li ghandhom I-ghan li (i) jippromwovu I-Unjoni tas-
Swieq Kapitali (CMU)®, (ii) isahhu l-awtonomija strategika miftuha tal-UE’ u (iii) itejou I-
efficjenza u l-effettivita tas-supervizjoni fil-livell tal-UE.

Din il-proposta tintrodu¢i emendi limitati ghas-CRD u ghall-IFD sabiex theggeg lill-
istituzzjonijiet u lid-ditti tal-investiment, rispettivament, kif ukoll lill-awtoritajiet kompetenti
taghhom, sabiex jindirizzaw b’mod sistematiku kwalunkwe riskju ta’ koncentrazzjoni
eccessiva li jista’ jinholoq mill-iskoperturi taghhom ghas-CCPs, b’mod partikolari dawk is-
CCPs ta’ pajjizi terzi sistemikament importanti (CCPs tal-Grad 2) li joffru servizzi li I-ESMA
ddeterminat li huma ta’ importanza sistemika sostanzjali, li jirriflettu I-objettiv ta’ politika
usa’ ta’ awtonomija strategika miftuha fl-ogsma makroekonomi¢i u finanzjarji billi, b’mod
partikolari, izda mhux biss, jizviluppaw aktar I-infrastrutturi tas-suq finanzjarju tal-UE u jzidu
r-reziljenza taghhom. Zieda fl-ikklerjar ¢entrali fis-CCPs tal-UE se tikkontribwixxi wkoll ghal
arrangamenti aktar effi¢jenti ta’ wara n-negozjar li huma I-pedamenti ta> CMU robusta. II-
proposta temenda wkoll id-Direttiva UCITS sabiex jigu eliminati I-limiti tar-riskju tal-
kontroparti ghat-tranzazzjonijiet derivattivi kollha li huma kklerjati ¢entralment minn CCP li
hija awtorizzata jew rikonoxxuta skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012, sabiex b’hekk jigu
stabbiliti kundizzjonijiet ekwi bejn id-derivattivi nnegozjati fil-borza u dawk barra I-borza
(OTC) u jkunu jirriflettu ahjar in-natura ta’ tnaqqis tar-riskju tas-CCPs fit-tranzazzjonijiet ta’
derivattivi.

. Konsistenza ma’ politiki ohra tal-Unjoni

Din I-inizjattiva jenhtieg li titgies fil-kuntest tal-agenda usa’ tal-Kummissjoni sabiex is-swieq
tal-UE jsiru aktar sikuri, aktar robusti, aktar effi¢jenti u kompetittivi kif irrapprezentati mis-
CMU u minn inizjattivi ta’ awtonomija strategika miftuha. Arrangamenti sikuri, efficjenti u
kompetittivi ta’ wara n-negozjar, b’mod partikolari I-ikklerjar ¢entrali, huma element
essenzjali ta’ swieq kapitali robusti. Suq integrat u li jiffunzjona bis-shih ghall-kapital se

3 Id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-aééess
ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti
tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE,
GU L 176, 27.6.2013.

4 Id-Direttiva (UE) 2019/2034 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta” Novembru 2019 dwar is-
supervizjoni prudenzjali tad-ditti tal-investiment u li temenda d-Direttivi 2002/87/KE, 2009/65/KE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/59/UE u 2014/65/UE, GU L 314, 5.12.2019.

5 Id-Direttiva 2009/65/KE  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-
koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment
kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (tfassil mill-gdid), GU L 302, 17.11.2009.

6 IlI-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni, “Unjoni tas-Swieq Kapitali ghall-persuni u n-negozji - Pjan ta’
azzjoni gdid”, COM(2020) 590.
7 IlI-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni, “Is-sistema ekonomika u finanzjarja Ewropea: it-trawwim tal-

ftuh, tas-sahha u tar-reziljenza”, COM(2021) 32.
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jippermetti lill-ekonomija tal-UE tikber b’mod sostenibbli u tkun aktar kompetittiva,
f’konformita mal-prijorita strategika tal-Kummissjoni ghal Ekonomija ghas-Servizz tan-Nies,
iffokata fuq il-holgien ta’ kundizzjonijiet li jwasslu ghall-holgien tal-impjiegi, ghat-tkabbir u
ghall-investiment.

L-inizjattiva inkwistjoni ma ghandha I-ebda impatt dirett u/jew identifikabbli li jwassal ghal
hsara sinifikanti jew li jaffettwa 1-konsistenza mal-objettivi tan-newtralita klimatika u mal-
obbligi li jirrizultaw mil-Ligi Ewropea dwar il-Klima®,

2. BAZI GURIDIKA, SUSSIDJARJETA UPROPORZJONALITA

. Bazi guridika

Is-CRD, I-IFD u d-Direttiva UCITS jistabbilixxu I-qafas regolatorju u supervizorju ghall-
istituzzjonijiet ta’ kreditu, ghad-ditti tal-investiment u ghall-fond tal-UCITS, rispettivament, i
jistghu jaghmlu uzu mis-servizzi offruti mis-CCPs tal-UE u ta’ pajjizi terzi. Il-bazi guridika
ghal dawn id-Direttivi kienet I-Artikolu 53(1) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea (TFUE) peress li kellnom I-ghan jikkoordinaw id-dispozizzjonijiet dwar il-bidu u |-
ezercizzju tal-attivitajiet tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu, tad-ditti tal-investiment u tal-UCITS.
Meta jitgies li din l-inizjattiva tipproponi aktar azzjonijiet ta’ politika sabiex jigi zgurat li
jintlahqu dawn 1-objettivi, il-proposta legizlattiva relatata tigi adottata taht l-istess bazi
guridika.

. Sussidjarjeta (ghall-kompetenza mhux eskluziva)

Din il-proposta hija parti mill-pakkett legizlattiv immirat sabiex isahhah 1-attraenza tas-CCPs
tal-UE billi jiffacilita 1-kapacita tas-CCPs tal-UE li jqieghdu prodotti godda fis-suq, filwaqt li
jnaqqgas il-kostijiet tal-konformita, kif ukoll isahhah is-supervizjoni tas-CCPs tal-UE fil-livell
tal-UE. L-azzjoni tal-UE se tindirizza wkoll id-dipendenza eccessiva tal-UE fug CCPs tal-
Grad 2 ta’ pajjizi terzi sabiex jitnaqqsu r-riskji ghall-istabbilta finanzjarja tal-UE. Suq sikur,
robust, efficjenti u kompetittiv ghas-servizzi tal-ikklerjar ¢entrali jikkontribwixxi ghal swieq
aktar profondi u aktar likwidi fl-UE u huwa essenzjali ghal CMU li tiffunzjona tajjeb.

Din il-proposta temenda b’mod partikolari s-CRD u I-IFD sabiex theggeg lill-istituzzjonijiet u
lid-ditti tal-investiment, rispettivament, kif ukoll lill-awtoritajiet kompetenti taghhom,
jindirizzaw b’mod sistematiku kwalunkwe riskju ta’ koncentrazzjoni eccessiva li jista’
jinholoq mill-iskoperturi taghhom lejn is-CCPs, b’mod partikolari s-CCPs tal-Grad 2, u
Jirriflettu l-objettiv usa’ ta’ politika ta’ ekosistema tal-ikklerjar centrali aktar sikura, aktar
robusta u kompetittiva fl-UE. Il-proposta temenda wkoll id-Direttiva UCITS sabiex jigu
eliminati I-limiti tar-riskju tal-kontroparti ghat-tranzazzjonijiet tad-derivattivi kollha li huma
kklerjati ¢entralment minn CCP li hija awtorizzata jew rikonoxxuta skont ir-Regolament (UE)
Nru 648/2012, sabiex b’hekk jigu stabbiliti kundizzjonijiet ekwi bejn id-derivattivi nnegozjati
fil-borza u dawk barra I-borza (OTC) u jkunu jirriflettu ahjar in-natura ta’ tnaqqis tar-riskju
tas-CCPs fit-tranzazzjonijiet ta’ derivattivi.

8 Ir-Regolament (UE) 2021/1119 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jistabbilixxi I-gafas biex
tinkiseb in-newtralita klimatika u li jemenda r-Regolamenti (KE) Nru 401/2009 u (UE) 2018/1999 (“il-Ligi
Ewropea dwar il-Klima™), GU L 243, 9.7.2021.
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L-Istati Membri u s-supervizuri nazzjonali ma jistghux jindirizzaw wahedhom ir-riskji
sistemici ta’ CCPs integrati u interkonnessi hafna li joperaw fuq bazi transfruntiera lil hinn
mill-kamp ta’ applikazzjoni tal-gurizdizzjonijiet nazzjonali. Lanqas ma jistghu jimmitigaw ir-
riskji 1i jirrizultaw minn prattiki supervizorji nazzjonali divergenti. Barra minn hekk, 1-Istati
Membri ma jistghux wahedhom jin¢entivaw l-ikklerjar centrali fl-UE u jindirizzaw |-
ineffi¢jenzi tal-qafas ghall-kooperazzjoni tas-supervizuri nazzjonali u tal-awtoritajiet tal-UE.
Ghalhekk, minhabba l-iskala tal-azzjonijiet, dawn I-objettivi jistghu jintlahqu ahjar fil-livell
tal-UE f’konformita mal-principju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar
I-Unjoni Ewropea.

. Proporzjonalita

Din il-proposta tintrodu¢i bidliet limitati fis-CRD, I-IFD u d-Direttiva UCITS sabiex
tinkoraggixxi I-ikklerjar fis-CCPs tal-UE. Il-proposta tqis bis-shih il-prin¢ipju tal-
proporzjonalita, billi hija adegwata sabiex tilhaq 1-objettivi u ma tmurx lil hinn minn dak li
huwa mehtieg sabiex taghmel dan. Hija kompatibbli mal-principju tal-proporzjonalita, filwaqt
li tgis il-bilan¢ it-tajjeb bejn I-interess pubbliku inkwistjoni u l-kosteffi¢jenza tal-mizuri
proposti. ll-proporzjonalita tal-ghazliet ta’ politika ppreferuti hija vvalutata aktar fil-Kapitoli 7
u 8 tal-Valutazzjoni tal-Impatt ta’ akkumpanjament.

. Ghazla tal-istrument

Is-CRD, I-IFD u d-Direttiva UCITS huma Direttivi u b’hekk jehtieg 1i jigu emendati bi
strument legali tal-istess natura.

3. RIZULTATI TAL-EVALWAZZJIONIJIET EX POST, TAL-
KONSULTAZZJONIWJIET MAL-PARTIJIET IKKONCERNATI U TAL-
VALUTAZZJONIJIET TAL-IMPATT

. Evalwazzjonijiet ex post/kontrolli tal-idoneita tal-legizlazzjoni ezistenti

Is-servizzi tal-Kummissjoni wettqu konsultazzjoni estensiva u involvew firxa wiesgha ta’
partijiet ikkoncernati, inkluzi korpi tal-UE (il-BCE, il-Bord Ewropew dwar ir-Riskju
Sistemiku (BERS), I-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej (ASE)), 1-Istati Membri, il-membri
tal-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomi¢i u Monetarji tal-Parlament Ewropew, is-settur tas-
servizzi finanzjarji (banek, fondi tal-pensjonijiet, fondi ta’ investiment, kumpaniji tal-
assigurazzjoni, ecc.), kif ukoll korporazzjonijiet mhux finanzjarji sabiex jevalwaw jekk 1-
EMIR jizgurax l-istabbilta finanzjarja tal-UE bizzejjed. Dan il-process wera li hemm riskji
kontinwi ghall-istabbilta finanzjarja tal-UE minhabba I-koncentrazzjoni eccessiva tal-ikklerjar
fi ftit CCPs ta’ pajjizi terzi. Dawn ir-riskji huma partikolarment rilevanti f’xenarju ta’ stress.

Madankollu, meta jitgies id-dhul fis-sehh relattivament recenti tal-EMIR 2.2 u I-fatt li xi
rekwiziti ghadhom ma japplikawx,® is-servizzi tal-Kummissjoni jgisu li huwiex xieraq li
tithejja evalwazzjoni back-to-back shiha tal-qafas kollu. Minflok, gew identifikati ogsma
ewlenin bil-quddiem abbazi tal-kontribut tal-partijiet ikkoncernati u tal-analizi interna (I-
elementi rilevanti huma spjegati fid-dettall fil-valutazzjoni tal-impatt, li jenfasizzaw |-
inefficjenzi u I-ineffettivita tar-regoli attwali fit-tagsima tad-definizzjoni tal-problemi (it-

° Perezempiju, l-istandards teknici regolatorji (RTS) dwar il-proceduri ghall-approvazzjoni ta’ estensjoni

tas-servizzi jew l-approvazzjoni ta’ bidliet fil-mudelli tar-riskju skont I-Artikoli15 u 49 tal-EMIR,
rispettivament, ghadhom ma gewx adottati.
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Tagsima 3 tal-Valutazzjoni tal-Impatt ta’ akkumpanjament dwar id-definizzjoni tal-problemi
tispjega fid-dettall I-ineffi¢jenzi u l-ineffettivita tar-regoli attwali).

Konsultazzjonijiet mal-partijiet ikkoné¢ernati

[I-Kummissjoni kkonsultat lill-partijiet ikkoncernati matul il-process tat-thejjija tal-inizjattiva
ghar-riezami tal-EMIR, li din il-proposta takkumpanja. B’mod partikolari permezz ta’:

konsultazzjoni mmirata tal-Kummissjoni bejn it-8 ta’ Frar u t-22 ta’ Marzu 2022'°,
Gie de¢iz 1i l-konsultazzjoni jenhtieg li tkun immirata minhabba li 1-mistogsijiet
iffokaw fugq gasam specifiku hafna u pjuttost tekniku. 71 parti kkoncernata wiegbu
ghall-konsultazzjoni mmirata permezz tal-formola online, filwaqt li gew sottomessi
wkoll xi twegibiet kunfidenzjali permezz tal-posta elettronika;

sejha tal-Kummissjoni ghal Evidenza bejn it-8 ta’ Frar u t-8 ta’ Marzu 2022%;

konsultazzjonijiet mal-partijiet ikkon¢ernati permezz tal-Grupp ta’ Hidma dwar 1-
opportunitajiet u I-isfidi tat-trasferiment tad-derivattivi mir-Renju Unit lejn I-UE, fl-
ewwel nofs tal-2021, inkluzi diversi laqghat biex jintlahqu l-partijiet ikkoncernati fi
Frar, Marzu u Gunju 2021;

laggha mal-Membri tal-Parlament Ewropew fl-4 ta’ Mejju, kif ukoll lagghat bilaterali
sussegwentement;

laggha mal-esperti tal-Istati Membri fit-30 ta> Marzu 2022, fis-16 ta’ Gunju 2022 u
fit-8 ta> Novembru 2022;

laqghat tal-Kumitat tas-Servizzi Finanzjarji fit-2 ta’ Frar u fis-16 ta’ Marzu 2022;
lagghat tal-Kumitat Ekonomiku u Finanzjarju fit-18 ta’ Frar u fid-29 ta’ Marzu 2022;

laqghat bilaterali mal-partijiet ikkoncernati, kif ukoll informazzjoni kunfidenzjali
ricevuta minghand firxa wiesgha ta’ partijiet ikkoncernati.

[l-messaggi ewlenin ta’ dan il-process konsultattiv kienu:

[I-hidma li bdiet f1-2021 uriet li t-titjib tal-attraenza tal-ikklerjar centrali, 1-
inkoraggiment tal-izvilupp tal-infrastrutturi tal-UE, u l-arrangamenti supervizorji fl-
UE se jiehdu z-zZmien.

Gew identifikati varjetd ta’ mizuri li jistghu jghinu sabiex tittejjeb 1-attraenza tas-
CCPs tal-UE u tal-attivitajiet tal-ikklerjar, kif ukoll sabiex jigi zgurat li r-riskji
taghhom jigu ggestiti u jkunu taht supervizjoni kif xieraq.

Dawn il-mizuri mhux biss huma fil-mandat tal-Kummissjoni u tal-kolegizlaturi, izda
potenzjalment jistghu jirrikjedu wkoll azzjonijiet mill-BCE, mill-banek ¢éentrali
nazzjonali, mill-ASE, mill-awtoritajiet supervizorji nazzjonali, mis-CCPs u mill-
banek.

ll-konsultazzjoni wriet li l-partecipanti fis-suq generalment jippreferu approcc
xprunat mis-suq ghall-mizuri regolatorji sabiex jimminimizzaw il-kostijiet u sabiex
il-partecipanti fis-suq tal-UE jibqghu kompetittivi internazzjonalment.

10

https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/requlatory-process-financial-

services/consultations-banking-and-finance/targeted-consultation-review-central-clearing-framework-eu_en

11

https://ec.europa.eu/info/law/better-requlation/have-your-say/initiatives/13378-Derivatives-clearing-

Review-of-the-European-Market-Infrastructure-Regulation_mt
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. Madankollu, il-mizuri regolatorji gew appoggati sa certu punt, spec¢jalment meta
jippermettu process ta’ approvazzjoni aktar mghaggel ghall-prodotti u s-servizzi |-
godda tas-CCPs?2,

o [I-mizuri meqjusa utli sabiex tissahhah 1-attraenza tas-CCP tal-UE kienu: iz-zamma
ta’ kont attiv ma’ CCP tal-UE, mizuri li jiffacilitaw l-espansjoni tas-servizzi mis-
CCPs tal-UE, it-twessigh tal-ambitu tal-partecipanti tal-ikklerjar, I-emendar tar-regoli
dwar il-kontabilita ghall-ihheggjar u t-titjib tal-kundizzjonijiet tal-finanzjament u I-
gestjoni tal-likwidita ghas-CCPs tal-UE.

L-inizjattiva hija maghmula minn zewg proposti legizlattivi li jgisu dan il-feedback tal-
partijiet ikkoncernati, Kif ukoll il-feedback ricevut permezz ta’ lagghat ma’ firxa wiesgha ta’
partijiet ikkoncernati u mal-awtoritajiet u I-istituzzjonijiet tal-UE. Hija tintroduci emendi
mmirati ghall-EMIR, ghar-Regolament dwar ir-Rekwiziti ta’ Kapital, ghar-Regolament dwar
il-Fondi tas-Sug Monetarju, ghas-CRD, ghall-IFD u ghad-Direttiva UCITS immirati lejn:

(@ It-titjib tal-attraenza tas-CCPs tal-UE billi jigu ssimplifikati |-proceduri ghat-
tnedija tal-prodotti u t-tibdil tal-mudelli u tal-parametri u l-introduzzjoni ta’
approvazzjoni ta’ nuqgas ta’ oggezzjoni jew approvazzjoni/riezami ex post
ghal certi bidliet. Dan jippermetti lis-CCPs tal-UE jintroduc¢u prodotti godda u
bidliet fil-mudelli aktar malajr, filwaqgt li jizguraw li tinghata attenzzjoni lill-
kunsiderazzjonijiet ta’ riskju adegwati u minghajr ma tigi pperikolata I-
istabbilta finanzjarja u, ghalhekk, jaghmlu lis-CCPs tal-UE aktar kompetittivi;

(b) L-inkoraggiment tal-ikklerjar centrali fl-UE sabiex tigi ssalvagwardjata I-
istabbilta finanzjarja billi I-membri tal-ikklerjar u I-klijenti jintalbu jzommu,
direttament jew indirettament, kont attiv fis-CCPs tal-UE, u l-iffacilitar tal-
ikklerjar mill-klijenti se jkunu ta’ ghajnuna biex titnagqgas I-iskopertura ghal
CCPs tal-Grad 2 ta’ pajjizi terzi u d-dipendenza eccessiva fughom, ghax dan
huwa ta’ riskju ghall-istabbilta finanzjarja tal-UE;

(c) It-titjib tal-valutazzjoni u tal-gestjoni tar-riskju transfruntier: l-izgurar li I-
awtoritajiet  fl-UE jkollhom setghat u informazzjoni adegwati sabiex
jimmonitorjaw ir-riskji b’rabta mas-CCPs kemm tal-UE kif ukoll ta’ pajjizi
terzi, inkluz billi jsahhu I-kooperazzjoni supervizorja taghhom fl-UE.

. Gbir u uzu tal-gharfien espert

Fit-thejjija ta’ din il-proposta, il-Kummissjoni bbazat ruhha fuq I-gharfien espert u d-data
esterni li gejjin, inkluz mill-ESMA, mill-BERS u mill-partecipanti fis-suq finanzjarju, kif
ipprezentati fid-dettall fil-proposta ghal riezami tal-EMIR 3 li din il-proposta takkumpanja.

. Valutazzjoni tal-impatt

[1-Bord tal-Iskrutinju Regolatorju rriezamina I-valutazzjoni tal-impatt ghall-pakkett legizlattiv
li din il-proposta hija parti minnu. FI-14 ta’ Settembru 2022, ir-rapport tal-valutazzjoni tal-
impatt, li huwa deskritt fid-dettall fil-proposta ghal riezami tal-EMIR 3, li din il-proposta
takkumpanja, ir¢ieva opinjoni pozittiva b’rizervi mill-Bord tal-Iskrutinju Regolatorju.

12 Pjuttost l-ebda appogg jew appogg limitat fir-rigward ta’ rekwiziti kapitali oghla fis-CRR ghal

skoperturi ghal CCPs tal-Grad 2 mhux tal-UE, miri ta’ tnaqqis tal-iskoperturi ghal CCPs specifici tal-Grad 2
mhux tal-UE, obbligu ta’ kklerjar fl-UE u ghodod makroprudenzjali.
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. Idoneita regolatorja u simplifikazzjoni

L-inizjattiva ghandha l-ghan |i ttejjeb l-attraenza tas-CCPs tal-UE, tnaqgas id-dipendenza
eccessiva tal-partecipanti fis-suq tal-UE fuq is-CCPs tal-Grad 2, tissalvagwardja I-istabbilta
finanzjarja tal-UE u ttejjeb l-awtonomija strategika miftuha tal-UE. Bhala tali, u b’mod
partikolari |-proposta ghal din id-Direttiva li temenda s-CRD, I-IFD u d-Direttiva UCITS
mhux ged timmira li tnagqgas il-kostijiet per se.

. Drittijiet fundamentali

L-UE hija impenjata li tilhaq standards gholjin ta’ protezzjoni tad-drittijiet fundamentali u hija
firmatarja ghal sett wiesa’ ta’ konvenzjonijiet dwar id-drittijiet tal-bniedem. F’dan il-kuntest,
il-proposta tirrispetta dawn id-drittijiet, b>’mod partikolari d-drittijiet ekonomici, kif elenkati
fil-konvenzjonijiet ewlenin tan-Nazzjonijiet Uniti dwar id-drittijiet tal-bniedem, fil-Karta tad-
Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea, li hija parti integrali mit-Trattati tal-UE, u fil-
Konvenzjoni Ewropea dwar id-Drittijiet tal-Bniedem.

4. IMPLIKAZZJONIJIET BAGITARJI

La |-proposta ghal Direttiva li temenda s-CRD, I-IFD u d-Direttiva UCITS u lanqgas il-
proposta li tirriezamina |-EMIR li din il-proposta tikkomplementa, kif spjegat fit-
Tagsima 8.2.5. tal-valutazzjoni tal-impatt mhu se jkollhom impatt fuq il-bagit tal-UE.

5. ELEMENTI OHRA

. Pjanijiet ta’ implimentazzjoni u arrangamenti dwar il-monitoragg, |-
evalwazzjoni u r-rapportar

L-emendi huma interkonnessi strettament mar-riezami tal-EMIR 3. Ghalhekk, l-arrangamenti
jenhtieg i jitqiesu flimkien ma’ dawk previsti taht dik il-proposta. Il-Mekkanizmu Kongunt
ta’ Monitoragg se jigbor id-data mehtiega ghall-monitoragg tal-metrici ewlenin (l-uzu ta’
kontijiet attivi, in-numru ta’ kontijiet attivi, il-proporzjon ta’ tranzazzjonijiet ikklerjati
permezz ta’ kontijiet attivi, il-volum u l-koncentrazzjoni eccessiva ta’ skoperturi lejn tipi
differenti ta’ CCPs). Dan se jippermetti 1-evalwazzjoni futura tal-ghodod ta’ politika 1-godda.
II-Process ta’ Riezami u Evalwazzjoni Supervizorji (SREP) regolari u l-ezercizzji ta’ ttestjar
tal-istress se jghinu wkoll fil-monitoragg tal-impatt tal-mizuri proposti l-godda fuq 1-
istituzzjonijiet u d-ditti ta’ investiment affettwati. B’mod partikolari, dan se jippermetti 1-
valutazzjoni tal-adegwatezza u I-proporzjonalita ta’ tali mizuri fil-kaz ta’ istituzzjonijiet
izghar u ditti ta’ investiment.

. Dokumenti ta’ spjegazzjoni (ghad-direttivi)

Il-proposta ma tehtiegx dokumenti ta’ spjegazzjoni fir-rigward tat-traspozizzjoni taghha.

. Spjegazzjoni fid-dettall tad-dispozizzjonijiet specifici tal-proposta

Filwaqgt li I-UCITS huma permessi jinvestu kemm f’derivattivi nnegozjati barra 1-borza kif
ukoll f’derivattivi nnegozjati fil-borza, id-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 52 tad-Direttiva
UCITS imponew limiti regolatorji fuq ir-riskju tal-kontroparti biss ghal tranzazzjonijiet
derivattivi OTC, irrispettivament minn jekk id-derivattivi gewx ikklerjati ¢entralment. Sabiex
jigi zgurat l-allinjament mar-Regolament (UE) Nru 648/2012, jigu stabbiliti kundizzjonijiet
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ekwi bejn id-derivattivi nnegozjati fil-borza u dawk OTC u tigi riflessa ahjar in-natura tat-
tnaqqis tar-riskju tas-CCPs fit-tranzazzjonijiet tad-derivattivi, I-Artikolu 3(2) ta’ din id-
Direttiva jemenda I-Artikolu 52 tad-Direttiva UCITS sabiex jigu eliminati I-limiti tar-riskju
tal-kontroparti ghat-tranzazzjonijiet tad-derivattivi kollha i jigu kklerjati ¢entralment minn
CCP li hija awtorizzata jew rikonoxxuta skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012. Sabiex jigi
introdott il-kuncett ta’ CCP fid-Direttiva UCITS, I-Artikolu 3(1) ta’ din id-Direttiva jemenda
I-Artikolu 2(1) tad-Direttiva UCTIS sabiex jinkludi d-definizzjoni ta’ CCP b’kontroreferenza
ghad-definizzjoni taghha fir-Regolament (UE) Nru 648/2012.

Din id-Direttiva tintroduci dispozizzjonijiet godda u tipproponi emendi ghal diversi Artikoli
fid-Direttiva 2013/36/UE (id-Direttiva dwar ir-Rekwiziti ta’ Kapital jew is-CRD) u fid-
Direttiva (UE) 2019/2034 (id-Direttiva dwar id-Ditti ta’ Investiment jew 1-IFD) sabiex
theggeg lill-istituzzjonijiet u lid-ditti ta’ investiment, rispettivament, kif ukoll lill-awtoritajiet
kompetenti taghhom, jindirizzaw b’mod sistematiku kwalunkwe riskju ta’ koncéentrazzjoni
eccessiv li jista’ jinholoq mill-iskoperturi taghhom ghas-CCPs u jirriflettu l-objettiv ta’
politika usa’ ta’ suq aktar sikur, aktar robust, effi¢jenti u kompetittiv ghas-servizzi tal-
ikklerjar centrali tal-UE.

L-Artikolu 81 tas-CRD, flimkien mal-Artikolu 104 tas-CRD, diga jistghu jintuzaw taht il-
qafas attwali sabiex tigi indirizzata 1-konc¢entrazzjoni ec¢essiva ta’ skoperturi ghas-CCPs.

Madankollu, l-emendi proposti jintroducu aktar enfasi skont is-CRD fuq gestjoni adegwata
tal-iskoperturi ghas-CCPs, u b’hekk jappoggaw it-tranzizzjoni ghal suq aktar sikur, aktar
robust, efficjenti u kompetittiv ghas-servizzi tal-ikklerjar ¢entrali tal-UE. Huma joholqu wkoll
il-gafas mehtieg fil-kuntest tal-IFD. F’dan il-kuntest, |-awtoritajiet kompetenti huma mhegga
jirriezaminaw l-allinjament tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti ta’ investiment mal-
objettivi ta’ politika rilevanti tal-Unjoni jew ix-xejriet ta’ tranzizzjoni usa’ relatati mal-uzu ta’
struttura ta’ kontijiet attivi skont I-EMIR fuq terminu gasir, medju u twil, sabiex b’hekk I-
awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu jindirizzaw it-thassib dwar l-istabbilta finanzjarja li
jista’ jinholoq mid-dipendenza eccessiva fuq certi CCPs ta’ pajjizi terzi sistemikament
importanti (CCPs tal-Grad 2).

L-Artikolu 1(1) u (2) ta’ din id-Direttiva jemenda I-Artikoli 74 u 76 tas-CRD sabiex |-
istituzzjonijiet jintalbu jinkludu r-riskju ta’ kon¢entrazzjoni li jinholoq mill-iskoperturi ghas-
CCPs, b’'mod partikolari dawk 1i joffru servizzi ta’ importanza sistemika sostanzjali ghall-
Unjoni jew ghal wiehed jew aktar mill-Istati Membri taghha, fl-istrategiji u l-processi tal-
istituzzjonijiet ghall-evalwazzjoni tal-htigijiet ta’ kapital intern, kif ukoll governanza interna
adegwata. FI-Artikolu 76 tas-CRD giet introdotta wkoll talba sabiex il-korp manigerjali
jizviluppa pjanijiet konkreti sabiex jigu indirizzati tali riskji ta’ konc¢entrazzjoni. L-
Artikolu 2(1) u (2) jipproponi emendi simili ghall-Artikoli 26 u 29 tal-IFD ghad-ditti ta’
investiment.

Sabiex jappogga l-process ta’ riezami u evalwazzjoni supervizorji (SREP), 1-Artikolu 1(3) ta’
din id-Direttiva jemenda I-Artikolu 81 tas-CRD sabiex jintroduci rekwizit ghall-awtoritajiet
kompetenti sabiex jivvalutaw u jimmonitorjaw specifikament il-prattiki tal-istituzzjonijiet
dwar il-gestjoni tar-riskju ta’ konc¢entrazzjoni taghhom li jinholoq minn skoperturi ghal
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kontropartijiet centrali, kif ukoll il-progress li sar mill-istituzzjonijiet sabiex jadattaw ghall-
objettivi ta’ politika rilevanti tal-Unjoni. Fl-Artikolu 36 tal-IFD gie introdott rekwizit simili
ghad-ditti ta’ investiment permezz tal-Artikolu 2(3) ta’ din id-Direttiva.

L-Artikolu 1(4) ta’ din id-Direttiva jemenda I-Artikolu 100 tas-CRD li jaghti mandat lill-EBA
sabiex tohrog linji gwida dwar l-inkluzjoni uniformi tar-riskju ta’ kon¢entrazzjoni li jinholoq
mill-iskoperturi lejn kontropartijiet ¢entrali fl-ittestjar tal-istress supervizorju.

L-Artikolu 1(5) ta’ din id-Direttiva jemenda I-Artikolu 104 tas-CRD sabiex jiffacilita 1-
possibbilta li l-awtoritajiet kompetenti jindirizzaw specifikament ir-riskju ta’ koncentrazzjoni
li jinholoq mill-iskoperturi tal-istituzzjonijiet ghas-CCPs, permezz taz-zieda ta’ setgha
supervizorja konkreta sabiex jigi indirizzat tali riskju. Fil-kuntest tal-Artikolu 39 tal-1IFD
huma mizjuda dispozizzjonijiet simili ghad-ditti ta’ investiment permezz tal-Artikolu 2(4) ta’
din id-Direttiva.

MT



MT

2022/0404 (COD)
Proposta ghal
DIRETTIVA TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

ta’ [xxxx]

li temenda d-Direttivi 2009/65/UE, 2013/36/UE u (UE) 2019/2034 fir-rigward tat-
trattament tar-riskju ta’ kon¢entrazzjoni li jigi minn kontropartijiet ¢entrali u r-riskju

tal-kontroparti fuq tranzazzjonijiet ta’ derivattivi kklerjati ¢entralment

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea u, b’mod partikolari,
I-Artikolu 53(1) tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw I-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (1),

Filwagt li jagixxu skont il-proéedura legizlattiva ordinarja (%),

Billi:
1)

)

Sabiex tigi zgurata 1-konsistenza mar-Regolament (UE) Nru 648/2012 u jigi zgurat il-
funzjonament xieraq tas-suq intern, huwa mehtieg li jigi stabbilit fid-
Direttiva 2009/65/UE sett uniformi ta’ regoli sabiex jigi indirizzat ir-riskju tal-
kontroparti fit-tranzazzjonijiet ta’ derivattivi mwettqa minn imprizi ta’ investiment
kollettiv f’titoli trasferibbli (UCITS), fejn it-tranzazzjonijiet ikunu gew ikklerjati minn
CCP li tkun awtorizzata jew rikonoxxuta skont dak ir-Regolament. Id-
Direttiva 2009/65/UE timponi limiti regolatorji fuq ir-riskju tal-kontroparti biss ghal
tranzazzjonijiet ta’ derivattivi OTC, irrispettivament minn jekk id-derivattivi jkunux
gewx ikklerjati ¢entralment. Billi I-arrangamenti tal-ikklerjar centrali jtaffu r-riskju tal-
kontroparti 1i huwa inerenti f’kuntratti ta’ derivattivi, huwa mehtieg 1i jitqies jekk
derivattiv ikunx gie kklerjat ¢entralment minn CCP li hija awtorizzata jew rikonoxxuta
skont dak ir-Regolament u li jigu stabbiliti kundizzjonijiet ekwi bejn id-derivattivi
nnegozjati fil-borza u dawk OTC, meta jigu ddeterminati I-limiti applikabbli tar-riskju
tal-kontroparti. Huwa mehtieg ukoll, ghal finijiet regolatorji u ta’ armonizzazzjoni, li 1-
limiti tar-riskju tal-kontroparti jitnehhew biss meta l-kontropartijiet juzaw CCPs li
huma awtorizzati jipprovdu servizzi ta’ kklerjar lill-membri tal-ikklerjar u lill-klijenti
taghhom fi Stat Membru jew li huma rikonoxxuti, f’konformita mar-Regolament (UE)
Nru 648/2012.

Sabiex jinghata kontribut ghall-objettivi tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali, huwa mehtieg,
ghall-uzu effi¢jenti tas-CCPs, li jigu indirizzati certi impedimenti ghall-uzu tal-
ikklerjar c¢entrali fid-Direttiva 2009/65/UE u 1i jigu pprovduti kjarifiki fid-
Direttivi 2013/36/UE u (UE) 2019/2034. Id-dipendenza eccessiva tas-sistema
finanzjarja tal-Unjoni fuq CCPs ta’ pajjizi terzi sistemikament importanti (CCPs tal-
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(3)
(4)

Grad 2) tista’ tohloq thassib dwar I-istabbilta finanzjarja 1i hemm bzonn 1i jigi
indirizzat kif xieraq. Sabiex tigi zgurata l-istabbilta finanzjarja fl-Unjoni u jittaffew
b’mod adegwat ir-riskji potenzjali ta’ kontagju fis-sistema finanzjarja tal-Unjoni,
jenhtieg ghalhekk li jigu introdotti mizuri xierqa sabiex jitrawmu l-identifikazzjoni, il-
gestjoni u I-monitoragg tar-riskju ta’ koncentrazzjoni li jinholoq mill-iskoperturi ghas-
CCPs. F’dak il-kuntest, jenhtieg li d-Direttivi 2013/36/UE u (UE) 2019/2034 jigu
emendati sabiex iheggu lill-istituzzjonijiet u lid-ditti ta’ investiment jichdu 1-passi
mehtiega sabiex jadattaw il-mudell tan-negozju taghhom sabiex jizguraw il-
konsistenza mar-rekwiziti 1-godda ghall-ikklerjar introdotti bir-revizjoni tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012 u sabiex itejbu b’mod generali 1-prattiki tal-gestjoni
tar-riskju taghhom, filwaqt 1li jqisu wkoll in-natura, il-kamp ta’ applikazzjoni u 1-
kumplessita tal-attivitajiet tas-suq taghhom. Filwaqt li l-awtoritajiet kompetenti diga
jistghu jimponu rekwiziti addizzjonali ta’ fondi proprji ghal riskji 1i ma humiex koperti
jew li ma humiex koperti b’mod adegwat mir-rekwiziti ta’ kapital ezistenti, jenhtieg li
dawn ikunu mghammra ahjar b’ghodod u setghat addizzjonali u aktar granulari taht il-
Pilastru 2 sabiex ikunu jistghu jiehdu azzjonijiet xierqa u decizivi bbazati fuq il-
konkluzjonijiet tal-valutazzjonijiet supervizorji taghhom.

Ghalhekk, jenhtieg li d-Direttivi 2009/65/UE, 2013/36/UE u (UE) 2019/2034 jigu
emendati Kif xierag.

Billi I-objettivi ta’ din id-Direttiva, jigifieri 1-izgurar li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu, id-
ditti ta’ investiment U l-awtoritajiet kompetenti taghhom jimmonitorjaw u jimmitigaw
b’mod adegwat ir-riskju ta’ kon¢entrazzjoni li jinholoq minn skoperturi lejn CCPs tal-
Grad 2 1i joffru servizzi ta’ importanza sistemika sostanzjali u 1-eliminazzjoni tal-limiti
tar-riskju tal-kontroparti ghal tranzazzjonijiet ta’ derivattivi li jigu kklerjati
¢entralment minn CCP awtorizzata jew rikonoxxuta f’konformita mar-Regolament
(UE) Nru 648/2012 ma jistghux jintlahqu b’mod suffi¢jenti mill-Istati Membri, izda
pjuttost, minhabba l-iskala u l-effetti taghhom, jistghu jintlahqu ahjar fil-livell tal-
Unjoni, I-Unjoni tista’ tadotta mizuri f’konformita mal-principju tas-sussidjarjeta kif
stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar |-Unjoni Ewropea. F’konformita mal-prin¢ipju
tal-proporzjonalita, kif stabbilit f’dak 1-Artikolu, din id-Direttiva ma tmurx lil hinn
minn dak li huwa mehtieg sabiex jintlahqu dawk 1-objettivi,

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

Artikolu 1
Emendi ghad-Direttiva 2009/65/KE

Id-Direttiva 2009/65/KE hija emendata kif gej:

1)

fl-Artikolu 2(1), jizdied il-punt (u) li ge;j:

“(u) ‘kontroparti ¢entrali’ (“CCP”) tfisser CCP kif definita fl-Artikolu 2, il-punt (1),
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ™.

"2 Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati OTC, kontropartijiet centrali u repozitorji tad-data dwar it-
tranzazzjonijiet (GU L 201, 27.7.2012, p. 1).”;
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)

I-Artikolu 52 huwa emendat kif gej:

(@)

(b)

fil-paragrafu 1, it-tieni subparagrafu, il-kliem introduttorju huwa sostitwit b’dan li
gej:

“L-iskopertura ghar-riskju li jkun gej minn kontroparti tal-UCITS fi tranzazzjoni
ta’ derivattivi 1i ma tigix ikklerjata ¢entralment permezz ta’ CCP awtorizzata
f’konformita  mal-Artikolu 14  tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 jew
rikonoxxuta f’konformita mal-Artikolu 25 ta’ dak ir-Regolament, ma ghandhiex
tagbez:”;

il-paragrafu 2 huwa emendat kif gej”

(1) l-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“L-Istati Membri jistghu jghollu I-limitu ta’ 5 % stipulat fl-ewwel
subparagrafu tal-paragrafu 1 ghal massimu ta’ 10 %. Madankollu, jekk
jaghmlu dan, il-valur totali tat-titoli trasferibbli u I-istrumenti tas-suq
monetarju mizmuma mill-UCITS fil-korpi emittenti, li f’kull wiched
minnhom tinvesti aktar minn 5 % tal-assi taghha, ma ghandux jagbez 1-40 %
tal-valur tal-assi taghha. Dik il-limitazzjoni ma ghandhiex tapplika ghal
depoziti jew tranzazzjonijiet ta’ derivattivi maghmula ma’ istituzzjonijiet
finanzjarji soggetti ghal supervizjoni prudenzjali.”;

(i) fit-tieni subparagrafu, il-punt (c) huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“(c) l-iskoperturi li jinholqu minn tranzazzjonijiet ta’ derivattivi li ma jigux
ikklerjati centralment permezz ta’ CCP awtorizzata f’konformita mal-
Artikolu 14  tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 jew rikonoxxuta
f’konformita mal-Artikolu 25 ta’ dak ir-Regolament, imwettqa ma’ dak il-

2

korp.”.
Artikolu 2

Emendi ghad-Direttiva 2013/36/UE

Id-Direttiva 2013/36/UE hija emendata kif gej:
fl-Artikolu 74(1), [il-punt (b)] huwa sostitwit b’dan li gej:

“[(b)] processi effettivi ghall-identifikazzjoni, il-gestjoni, il-monitoragg u r-rapportar tar-riskji
1i huma jew jistghu jkunu esposti ghalihom f’perjodu ta’ Zmien qasir, medju u twil, inkluzi r-
riskji ambjentali, so¢jali u ta’ governanza, Kif ukoll ir-riskju ta’ koncentrazzjoni li jinholog
minn skoperturi ghal kontropartijiet ¢entrali, filwaqt li jitqiesu 1-kundizzjonijiet stabbiliti fl-
Artikolu 7a tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill™;”

1)

(2)

*1

Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar
derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (GU L 201,
27.7.2012, p. 1).”;

fl-Artikolu 76(2), jizdied is-subparagrafu li gej:

“L-Istati Membri ghandhom jizguraw li 1-korp ta’ gestjoni jizviluppa pjanijiet specifici

u miri kwantifikabbli f’konformita mal-proporzjonijiet stabbiliti f’konformita mal-

12

MT



MT

Artikolu 7a tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 sabiex jimmonitorja u jindirizza r-riskju
ta’ koncentrazzjoni li jinholoq minn skoperturi ghal kontropartijiet ¢entrali li joffru
servizzi ta’ importanza sistemika sostanzjali ghall-Unjoni jew ghal wiehed jew aktar
mill-Istati Membri taghha.”;

(3) fl-Artikolu 81, jizdied il-paragrafu li gej:
“L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jivvalutaw u jimmonitorjaw l-izviluppi tal-
prattiki tal-istituzzjonijiet dwar il-gestjoni tar-riskju ta’ koncentrazzjoni taghhom li
jinholoq minn skoperturi ghal kontropartijiet ¢entrali, inkluzi l-pjanijiet zviluppati
f’konformita mal-Artikolu 76(2) ta’ din id-Direttiva, kif ukoll il-progress li sar fl-
adattament tal-mudelli tan-negozju tal-istituzzjonijiet ghall-objettivi ta’ politika rilevanti
tal-Unjoni, filwaqt li jgisu r-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 7a tar-Regolament (UE)
Nru 648/20127;

(4) fl-Artikolu 100, jizdied il-paragrafu [5] i gej:

“[5]. L-EBA, fkonformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010,
b’koordinazzjoni mal-ESMA, f’konformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010, ghandha tizviluppa linji gwida sabiex tizgura metodologija konsistenti
ghall-integrazzjoni tar-riskju ta’ konc¢entrazzjoni li jinholoq minn skoperturi ghal
kontropartijiet ¢entrali fl-ittestjar supervizorju tal-istress.”;

(5) I-Artikolu 104(1) huwa emendat kif gej:
(@ il-formulazzjoni introduttorja hija sostitwita b’dan li gej:

“Ghall-finijiet tal-Artikolu 97, tal-Artikolu 98(1), il-punt (b), tal-Artikolu 98(4),
(5) u (9), tal-Artikolu 101(4) u tal-Artikolu 102 ta’ din id-Direttiva u tal-
applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, I-awtoritajiet kompetenti
ghandu jkollhom mill-angas is-setgha li:”;

(b) jizdied il-punt [(n)] 1i gej:

“[(n)] jitolbu lill-istituzzjonijiet inaqqsu l-iskoperturi ghal kontroparti ¢entrali jew
jallinjaw mill-gdid 1-iskoperturi fil-kontijiet tal-ikklerjar taghhom f’konformita
mal-Artikolu 7a tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, meta I-awtorita kompetenti
tqis 1i hemm riskju ta’ kon¢entrazzjoni eccessiva ghal dik il-kontroparti ¢entrali.”;

Artikolu 3
Emendi ghad-Direttiva (UE) 2019/2034

Id-Direttiva (UE) 2019/2034 hija emendata kif gej:
(1) fl-Artikolu 26(1), il-punt (b) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(b) processi effettivi ghall-identifikazzjoni, il-gestjoni, il-monitoragg u r-rapportar tar-riskji li
d-ditti ta’ investiment huma jew jistghu jkunu esposti ghalihom, jew ir-riskji li huma joholqu
jew 1i jistghu joholqu ghal ohrajn, inkluz ir-riskju ta’ konc¢entrazzjoni li jinholoq minn
skoperturi ghal kontropartijiet centrali, filwaqt 1i jitqiesu l-kundizzjonijiet stabbiliti fl-
Artikolu 7a tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.”

(2) I-Artikolu 29(1) huwa emendat kif gej:

@) jizdied il-punt (e) li gej:
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(3)

(4)

1.

“(e) sorsi materjali u effetti tar-riskju ta’ koncentrazzjoni li jinholqu minn
skoperturi lejn kontropartijiet ¢entrali u kwalunkwe impatt materjali fuq il-
fondi proprji.”;

(b) jizdied is-subparagrafu li gej:

“Ghall-fini tal-ewwel subparagrafu, il-punt (e), I-Istati Membri ghandhom
jizguraw li I-korp manigerjali jizviluppa pjanijiet specifici u miri kwantifikabbli
f’konformita mal-proporzjonijiet stabbiliti f’konformita mal-Artikolu 7a tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012 sabiex jimmonitorja u jindirizza r-riskju ta’
konc¢entrazzjoni li jinholoq minn skoperturi ghal kontropartijiet ¢entrali li joffru
servizzi ta’ importanza sistemika sostanzjali ghall-Unjoni jew ghal wiehed jew
aktar mill-Istati Membri taghha.”;

fl-Artikolu 36(1), jizdied is-subparagrafu li gej:

“Ghall-fini tal-ewwel subparagrafu, il-punt (a), l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jivvalutaw u jimmonitorjaw I-izviluppi tal-prattiki tad-ditti ta’ investiment dwar il-
gestjoni tar-riskju ta’ koncentrazzjoni taghhom li jinholoq minn skoperturi ghal
kontropartijiet ¢entrali, inkluzi 1-pjanijiet zviluppati f’konformita mal-Artikolu 29(1), il-
punt (e), ta’ din id-Direttiva, kif ukoll il-progress li sar fl-adattament tal-mudelli tan-
negozju tad-ditti ta’ investiment ghall-objettivi ta’ politika rilevanti tal-Unjoni, filwaqt li
jqisu r-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 7a tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.”;

I-Artikolu 39(2) huwa emendat kif gej:
(@ il-formulazzjoni introduttorja hija sostitwita b’dan li gej:

“Ghall-finijiet tal-Artikolu 29, il-punt (e), tal-Artikolu 36, tal-Artikolu 37(3) u tal-

Artikolu 39 ta’ din id-Direttiva u tal-applikazzjoni tar-Regolament (UE)

Nru 575/2013, l-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom mill-angas is-setgha

li:”;

(b) jizdied il-punt (n) li gej:

“(n) jitolbu lill-istituzzjonijiet inagqgsu l-iskoperturi ghal kontroparti ¢entrali jew
jallinjaw  mill-gdid  1-iskoperturi ~ fil-kontijiet tal-ikklerjar taghhom
f’konformita mal-Artikolu 7a tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, meta I-
awtorita kompetenti tqis li hemm riskju ta’ koncentrazzjoni ec¢cessiva ghal
dik il-kontroparti ¢entrali.”;

Artikolu 4
Traspozizzjoni

L-Istati Membri ghandhom idahhlu fis-sehh il-ligijiet, ir-regolamenti u d-

dispozizzjonijiet amministrattivi necessarji sabiex jikkonformaw ma’ din id-Direttiva sa mhux

aktar tard minn ... [PO: jekk joghgbok dahhal id-data = 12-il xahar wara d-data tad-d7ul fis-
sehh tar-Regolament ta’ Riezami tal-EMIR] l-aktar tard. Huma ghandhom jikkomunikaw

minnufih it-test ta’ dawk id-dispozizzjonijiet lill-Kummissjoni.
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Meta I-Istati Membri jadottaw dawk id-dispozizzjonijiet, fihom ghandu jkun hemm referenza
ghal din id-Direttiva jew ghandhom ikunu akkumpanjati minn dik ir-referenza meta ssir il-
pubblikazzjoni uffi¢jali taghhom. Huma I-Istati Membri li ghandhom jiddec¢iedu kif issir dik
ir-referenza.

2.  L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni t-test tad-dispozizzjonijiet
principali tad-dritt nazzjonali li jadottaw fil-qasam kopert minn din id-Direttiva.

Artikolu 5
Dhul fis-sehh

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha
£ 11-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Artikolu 6
Destinatarji
Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.
Maghmul fi Brussell,

Ghall-Kummissjoni
I1-President

Ursula VON DER LEYEN
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