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Opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u Soé¢jali Ewropew dwar il-“Komunikazzjoni tal-Kummissjoni
lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Bank Centrali Ewropew u lill-Kumitat Ekonomiku u Sog¢jali
Ewropew — Moghdija lejn sistema tal-ikklerjar tal-UE aktar b’sahhitha”

(COM(2022) 696 final)

u dwar il-“Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jemenda r-Regolamenti
(UE) Nru 648/2012, (UE) Nru 575/2013 u (UE) 2017/1131 fir-rigward ta’ mizuri sabiex jittaffew
l-iskoperturi eccessivi ghal kontropartijiet centrali ta’ pajjizi terzi u tittejjeb l-effijenza tas-swieq
tal-ikklerjar tal-Unjoni”
(COM(2022) 697 final — 2022/0403 (COD))

(2023/C 184/09)

Relatur: Florian MARIN

Konsultazzjoni Kunsill, 31.1.2023
Parlament Ewropew, 1.2.2023

Kummissjoni Ewropea, 8.2.2023

Bazi legali Artikolu 114 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropa

Sezzjoni kompetenti Sezzjoni ghall-Unjoni Ekonomika u Monetarja u -Koezjoni Ekonomika
u Socjali

Adozzjoni fis-sezzjoni 2.3.2023

Adozzjoni fil-plenarja 22.3.2023

Sessjoni plenarja Nru 577

Rizultat tal-votazzjoni

(favur/kontra/astensjonijiet) 201/1/3

1. Konkluzjonijiet u rakkomandazzjonijiet

1.1.  I-Kumitat jilqa' I-proposta ghal regolament (!) u l-isforzi tal-Kummissjoni biex tizgura l-awtonomija strategika
tas-swieq kapitali taghna, izzid il-kapacita interna ta’ kklerjar, u taghmel is-sistema tal-ikklerjar tal-UE aktar sigura u robusta.
[I-Kumitat jemmen li huwa essenzjali ghall-istabbilta finanzjarja tas-swieq kapitali tal-UE li jkollna sistema tal-ikklerjar
kompetittiva u effi¢jenti.

1.2.  I-KESE jissuggerixxi li I-kmamar tal-ikklerjar ibbazati fl-UE ghandhom jizviluppaw, ifasslu u jinvestu fit-titjib
tal-oqfsa tal-kapacita taghhom biex iheggu lill-operaturi tas-suq jikklerjaw l-operazzjonijiet taghhom fl-UE.

1.3.  I-Kumitat jemmen li kellu jigu implimentat pjan komprensiv biex jinkoraggixxi t-tranzizzjoni lejn operaturi
tal-ikklerjar ibbazati fl-UE immedjatament wara l-Brexit, u jinsab dizappuntat dwar il-process kajman ta’ tehid
tad-decizjonijiet fir-rigward ta’ suq tad-derivattivi ta’ EUR 81 triljun. II-KESE kien gieghed jistenna pozizzjoni aktar cara
dwar it-tnaqqis tal-esponiment ghal kontropartijiet ¢entrali tar-Renju Unit u regoli u incentivi aktar specifici biex jigi
xprunat ic-Cagliq lejn kontropartijiet centrali bbazati fI-UE.

1.4.  I-KESE jqis li huwa kru¢jali li jkun hemm data specifika dwar is-sistema ta’ kklerjar tal-UE li tkopri l-klassijiet
u l-volumi tal-assi kollha, u jemmen li ghandu jsir aktar fdan ir-rigward. Ir-relazzjoni bejn id-data migbura u d-dinamika
tar-riskju ghandha titqies fuq bazi regolari sabiex ikun hemm fehim aktar preciz tar-riskji ghall-istabbilta finanzjarja. II-KESE
japprezza li minbarra r-riskju finanzjarju, il-mudelli tar-riskju jridu jqisu r-riskji so¢jali, ta’ governanza u ambjentali
tal-kontropartijiet centrali, u ghandhom ikunu dagstant iehor importanti fi hdan xenarji u analizi tar-riskji differenti.

(") COM(2022) 697 final.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:52022PC0697

C 184/50 Il-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 25.5.2023

1.5.  II-KESE jitlob li ssir valutazzjoni komprensiva ta’ spejjez addizzjonali potenzjali ghall-Awtorita Ewropea tat-Titoli
u s-Swieq (ESMA) u entitajiet ohrajn tal-UE rigward il-forza tax-xoghol, is-sistemi tal-IT, it-timijiet supervizorji kongunti
u I-Mekkanizmu Kongunt ta’ Monitoragg propost.

1.6.  Fid-dawl tas-setghat addizzjonali li nghataw lill-ESMA bit-tibdil tal-2019 ghar-Regolament dwar l-Infrastruttura
tas-Suq Ewropew (Regolament EMIR) u l-proposta attwali ghal regolament, il-KESE jixtieq jara sistema ta’ kontrokontrolli
fir-rigward tal-attivita tal-ESMA. Il-Kumitat jissuggerixxi li I-ESMA ghandha taghmel aktar biex tistabbilixxi li proporzjon
sinifikanti tas-servizzi pprovduti lill-klijenti tal-UE taghhom ghandhom jigu kklerjati mill-kontropartijiet ¢centrali tal-UE.

1.7.  Fir-rigward tat-tranzazzjonijiet intragrupp, il-Kumitat japprezza d-decizjoni li entitajiet minn pajjizi elenkati bhala
gurizdizzjonijiet li ma jikkooperawx ghal finijiet ta’ taxxa u dawk elenkati bhala guridizzjonijiet b'riskju gholi ghal finijiet
tal-glieda kontra I-hasil tal-flus u I-finanzjament kontra t-terrorizmu ma jigux ezentati mill-obbligi ta’ kklerjar u r-rekwiziti
tal-margni.

1.8.  II-KESE jinsab dizappuntat li [-Kummissjoni ma wettqitx valutazzjoni komprensiva tal-qafas ezistenti u ta’ kif
inbidlet l-attraenza tas-suq tal-UE fdawn l-ahhar snin, peress li l-ahhar li r-Regolament gie emendat kien aktar minn tliet
snin ilu. [I-Kumitat jilqa’ l-introduzzjoni tal-Artikolu 7b, u jitlob Lill-ESMA tipprezenta rapport dwar ir-ragunijiet ewlenin
ghall-uzu ta’ kontropartijiet centrali mhux tal-UE sena wara li jidhol fis-sehh ir-Regolament.

1.9.  I-Kumitat jissuggerixxi li I-kontropartijiet centrali tal-UE jridu jkunu trasparenti dwar it-tariffi, l-appelli
ghall-margni u l-azzjonijiet taghhom matul perjodi ta’ stress fis-suq, sabiex tittejjeb il-prevedibbilta tal-partecipanti kollha
tas-sug.

1.10.  II-KESE jitlob lill-Kummissjoni biex tispjega d-definizzjoni specifika tat-terminu “b'mod urgenti” fil-modifiki
ssuggeriti ghall-Artikolu 20, u jitlob lill-kolegizlaturi biex jistabbilixxu liema ezenzjonijiet huma megjusa bhala dec¢izjonijiet
“urgenti”.

1.11.  I-KESE jappoggja l-modifiki proposti ghall-Artikolu 23 rigward il-holqgien ta’ timijiet supervizorji kongunti
u I-Mekkanizmu Kongunt ta’ Monitoragg. [l-Kumitat jipproponi li s-so¢jeta ¢ivili tkun involuta fil-Mekkanizmu Kongunt ta’
Monitoragg stabbilit fl-Artikolu 23c, u li I-KESE jkun parti minnu bhala osservatur.

1.12.  I-KESE jqis li l-iskadenza ta’ hames snin biex il-Kummissjoni tirrevedi l-applikazzjoni tar-Regolament hija twila
wisq. Huwa jqis ukoll li ghandu jsir aktar biex jitnaqqas iz-zmien mehtieg ghall-ghoti ta” awtorizzazzjonijiet jew biex jigu
estizi attivitajiet u servizzi, kif ukoll biex tinbena bazi ta’ data centrali. II-KESE jitlob ghal aktar interoperabbilta fis-sistema
tal-ikklerjar Ewropea, kif ukoll piz amministrattiv imnaqqas u soluzzjonijiet ta’ access aktar semplici.

1.13.  I-Kumitat japprova z-zieda fit-trasparenza li joffru I-modifiki ghall-Artikolu 38, li jistipula li l-membri tal-ikklerjar
u I-klijenti li jipprovdu servizzi ta’ kklerjar ghandhom jinfurmaw lill-klijenti u lill-klijenti potenzjali taghhom dwar
il-mudelli tal-margni u dwar it-telf potenzjali jew kostijiet ohrajn.

2. Sfond

2.1.  L-Unjoni tas-Swieq Kapitali (CMU), li tnediet fl-2015 mill-Kummissjoni Ewropea, hija progett ambizzjuz fuq
perjodu ta’ zmien twil li huwa ffukat fuq l-izgurar ta’ fluss liberu tal-kapital fl-Unjoni, wiehed mill-erba’ libertajiet
fundamentali tas-suq uniku. Il-Brexit wassal ghal tnaqqis drastiku fir-rwol globali tal-Ewropa fis-swieq kapitali, li nagas
minn 22 % tal-attivita globali qabel il-Brexit ghal 14 % biss (}. Tletin sena wara li tnieda s-suq uniku, ghoxrin sena wara
l-introduzzjoni tal-euro u seba’ snin wara l-introduzzjoni tal-inizjattiva tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali, I-UE ghadha qed
tahdem biex tohloq suq uniku kapitali.

2.2, Ir-Refit tal-EMIR () u r-Regolamenti EMIR 2.2 (*) ipprovdew trasparenza msahha rigward il-kontropartijiet centrali
minn pajjizi terzi, introducew tibdil ghall-mandat tal-ikklerjar u taw setghat addizzjonali lill-ESMA, l-awtorita supervizorja
tal-UE. Din il-proposta ghal regolament taghti sahansitra aktar setghat lill-ESMA. Peress li I-kapacita tal-ikklerjar hija parti
importanti tas-CMU, is-swieq finanzjarji Ewropej qeghdin jitqieghdu friskju mid-dipendenza zejda fuq servizzi pprovduti
minn kontropartijiet ¢entrali minn pajjizi terzi, spe¢jalment tar-Renju Unit (UK). Bhala parti mill-ftehim tal-Brexit, 1-UE
tippermetti lil clearers mir-Renju Unit biex ikomplu jipprovdu servizzi lil partecipanti fis-suq tal-UE sal-ahhar ta’
Gunju 2022. L-iskadenza giet estiza bi tliet snin minhabba t-theddida ghall-istabbilta tas-suq finanzjarju, bl-intenzjoni li
jithalla bizzejjed zmien ghal trasferiment gradwali tal-operazzjonijiet ta’ kklerjar fI-UE.

()  Report — A new vision for EU capital markets (Rapport — Vizjoni gdida ghas-swieq kapitali tal-UE (mhux disponibbli bil-Malti)).
() GUL 141, 28.5.2019, p. 42.
¢ GUL 32212122019, p. 1.
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2.3, Il-proposta ghal regolament ghandha I-ghan li tipprovdi aktar stabbilta, previdibbilta u proporzjonalita
ghall-operaturi kollha b’obbligi ta’ kklerjar, u tintroduci rekwiziti ghall-partecipanti tas-suq li jiddikjaraw kemm jiddependu
minn pajjizi terzi ghall-ipprocessar tat-tranzazzjonijiet ta’ derivattivi taghhom. L-emendi proposti jiffukaw ukoll fuq mizuri
biex il-kontropartijiet ¢entrali tal-UE jsiru aktar attraenti u jitnaqqgas il-piz amministrattiv, jigi promoss l-ikklerjar ¢entrali
fl-UE billi l-operaturi tal-ikklerjar ikunu obbligati jkollhom kont attiv mal-kontropartijiet centrali tal-UE, u biex
l-awtoritajiet lokali jigu moghtija s-setghat mehtiega biex jissorveljaw ir-riskju relatat ma’ tranzazzjonijiet transfruntiera.

3. Kummenti generali

3.1.  I-KESE ilu Zmien twil jappella ghal legizlazzjoni li ssahhah is-swieq kapitali tal-UE u li taghmilhom aktar stabbli
u attraenti (°). Fid-dawl tal-izviluppi geopolitici recenti (l-invazjoni tal-Ukrajna mir-Russja, iz-zieda fil-prezzijiet tal-energija,
tensjonijiet geopolitici fhafna partijiet tad-dinja, u l-pandemija tal-COVID-19) u l-effetti immedjati fuq l-ambjent
ekonomiku, il-KESE jirrimarka li hija mehtiega azzjoni rapida biex tigi ssalvagwardjata u tizdied l-istabbilta tas-swieq
finanzjarji tal-UE. II-KESE jqis li huwa krugjali ghall-istabbilta finanzjarja tas-swieq kapitali tal-UE li jkollhom sistema ta’
kklerjar kompetittiva u effi¢jenti.

3.2, I-Kumitat jilga’ l-proposta ghal regolament u l-intenzjoni tal-Kummissjoni li tagixxi biex tizgura l-awtonomija
strategika tas-swieq kapitali taghna, biex b’hekk tibni I-kapacita ta’ kklerjar interna taghna u tizgura li s-sistema ta’ kklerjar
tkun aktar sikura u reziljenti. It-tishih tas-suq ta’ kklerjar tal-UE ghandu jqis l-ispejjez iggenerati mill-migrazzjoni tal-kapital
minn swieq ta’ kklerjar mhux tal-UE, il-htiega li jigi protett l-approc¢ ibbazat fuq ir-riskju, kif ukoll l-interdipendenza bejn
is-swieq finanzjarji mhux tal-UE u dawk tal-UE.

3.3.  Il-proposta biex jigi emendat ir-Regolament EMIR qieghda tasal wara z-zieda drammatika fil-prezzijiet tal-energija
fl-Ewropa, ikkawzata prin¢ipalment mill-attakk mhux gustifikat tar-Russja fuq I-Ukrajna; dan iggenera instabbilta fis-swieq
tal-ikklerjar, b’'uhud mill-kumpaniji mhux qed ikunu kapaci jipprovdu kollateral fuq il-kuntratti tad-derivattivi taghhom.
II-KESE jheggeg biex il-konsolidazzjoni tas-settur tal-ikklerjar fl-UE tibqa’ prijorita. Ghandhom jitgiesu l-prezz, il-likwidita,
ir-riskju, il-margnijiet, ir-regolamentazzjoni u l-effi¢jenza bil-ghan li s-sistema ta’ kklerjar tal-UE ssir aktar kompetittiva.
[I-Kumitat jagbel mal-htiega li jitnaqgas iz-zmien mehtieg biex jinghataw awtorizzazzjonijiet jew biex jigu estizi attivitajiet
u servizzi, kif ukoll Ii tinbena bazi ta’ data centrali.

3.4.  Il-Kumitat iqis li l-kontropartijiet centrali bbazati fI-UE ghandhom joholqu, ifasslu u jinvestu ftitjib tal-ogfsa
tal-kapacita taghhom sabiex jikkonvincu lill-operaturi tas-suq biex jikklerjaw l-operazzjonijiet taghhom fl-UE, b'mod
partikolari billi jsahhu t-teknologija u l-kapacitajiet operazzjonali taghhom, jizguraw kooperazzjoni ahjar bejn
il-partecipanti tas-suq u jtejbu l-prattiki tal-gestjoni tar-riskju. Sabiex itejbu l-prevedibbilta, il-kontropartijiet centrali
jehtigilhom ikunu trasparenti dwar it-tariffi, l-appelli ghall-margni u l-azzjonijiet taghhom waqt perjodi ta’ stress fis-suq.

3.5.  Swieq kapitali stabbli jirrikjedu suq tax-xoghol bilanc¢jat u stabbli. II-KESE huwa konxju li minbarra r-riskju
finanzjarju, il-mudelli tar-riskju jridu jgisu r-riskji socjali, ta’ governanza u ambjentali tal-kontropartijiet centrali,
u japprezza li dawn ghandhom ikunu dagstant iehor importanti fi hdan xenarji u analizi tar-riskji differenti.

3.6.  I-KESE japprezza l-konsultazzjoni li I-Kummissjoni wettqet fil-bidu tal-2022, il-laqghat mar-rapprezentanti tal-Istati
Membri u mal-Parlament Ewropew, mas-servizzi finanzjarji u mal-kumitati ekonomici u finanzjarji, kif ukoll il-laqghat
bilaterali ma’ partijiet interessati rilevanti.

3.7.  1-KESE huwa dizappuntat li l-iskadenza biex kmamar tal-ikklerjar ibbazati fir-Renju Unit ikollhom access illimitat
ghal partijiet interessati bbazati fl-UE giet estiza bi tliet snin, sat-30 ta’ Gunju 2025. Huwa jqis li kellu jigi stabbilit pjan
dettaljat biex jincentiva ¢-caqgliq lejn operaturi tal-ikklerjar ibbazati fis-suq tal-UE minnufih wara 1-Brexit. I-Kumitat
jikkritika n-nuqqas ta’ reazzjoni, il-konsultazzjoni limitata u l-process kajman ghat-tehid ta’ decizjonijiet fil-passat rigward
suq tad-derivattivi ta’ EUR 81 triljun.

3.8. Il-banek Ewropej jibbenefikaw minn pool ta’ diversi muniti tas-suq tar-Renju Unit, u l-bidla lejn il-kmamar
tal-ikklerjar Ewropej tiggenera process tal-ikklerjar ibbazat fuq l-euro, bi spejjez sinifikanti ghas-sistema bankarja.
Ghalkemm il-KESE jappoggja din il-bidla, u jqis li din ghandha ssir malajr kemm jista’ jkun, jigbed l-attenzjoni ghall-fatt li
ghandhom jigu pprovduti l-incentivi t-tajba sabiex il-banek ma jithallewx jaqilbu ghal swieq ohra. Ghandhom jitgiesu
incentivi aktar immirati u adattati biex jigi kkonsolidat is-settur tal-ikklerjar fl-UE.

()  GU C 155, 30.4.2021, p. 20.
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3.9.  Peress li hafna operaturi tas-suq tal-UE jikklerjaw it-tranzazzjonijiet tad-derivattivi taghhom fpajjizi ohrajn, il-KESE
kien gieghed jistenna pozizzjoni aktar ¢ara kontra din ix-xejra u regoli u incentivi aktar specifici li jiskattaw ic-caqliq lejn
kontropartijiet ¢centrali bbazati flI-UE. Il-Kumitat kien jistenna li mill-inqas l-entitajiet pubblic¢i jkunu mehtiega li jikklerjaw
fI-UE, u jappella ghal vizjoni ¢ara biex tintemm din id-dipendenza mill-aktar fis possibbli.

3.10. II-KESE jqis li l-izvilupp ta’ attivitajiet ta’ kklerjar fl-UE ghandu jikkunsidra l-katina ta’ provvista kollha,
ghall-benefic¢cju tal-partecipanti tas-suq. Il-likwidita tas-suq ghandha tigi gestita b’attenzjoni meta jitnaqqas l-esponiment
ghall-kontropartijiet centrali tar-Renju Unit, flimkien ma’ perspettiva aktar fit-tul u standardizzazzjoni tar-rekwiziti dwar
l-access ghas-suq tal-ikklerjar tal-UE. Ghandha tigi kkunsidrata l-preparazzjoni tal-klijenti ghall-ikklerjar, u ghandhom isiru
diversi simulazzjonijiet ghall-benefic¢ju ta’ dawk il-klijenti. Il-Kumitat iqis ukoll li I-ESMA ghandha tadatta l-mizuri
bir-reqqa ghall-partecipanti tas-suq ta’ dags zghir u medju.

3.11.  I-KESE jishaq fuq kemm huwa importanti r-rwol tal-kontropartijiet ¢entrali minn pajjizi terzi ghall-istabbilta
finanzjarja tal-UE. Huwa vitali li jitnaqqsu r-riskji ta’ koncentrazzjoni u li jigi zgurat li r-relazzjonijiet ma’ dawn
il-kontropartijiet centrali jkunu msejsa fuq approc¢ trasparenti, prevedibbli, proporzjonali u orjentat lejn ir-riskju. Din
il-proposta ghal regolament ser taghti lill-ESMA sahansitra aktar setghat u I-KESE jixtieq jara sistema ta’ kontrokontrolli fuq
l-attivita tal-ESMA fis-sehh.

3.12.  I-KESE jissuggerixxi li sabiex ikun hemm stampa cara ghall-finijiet ta’ monitoragg, huwa importanti li jkun hemm
data specifika dwar is-sistema tal-ikklerjar tal-UE; din id-data trid tkun komparabbli u tkopri l-klassijiet u l-volumi kollha
tal-assi. Huwa importanti li tingabar id-data t-tajba biex ikun hemm stampa preciza tar-riskji ghall-istabbilta finanzjarja,
u s-sinergija bejn id-data migbura u d-dinamika tar-riskju ghandha tigi kkunsidrata fuq bazi sistematika. II-KESE jqis li
ghandu jsir aktar fdan ir-rigward.

3.13.  Ghandhom jigu kkunsidrati aktar sinergiji bejn l-attivitajiet ta’ kklerjar u I-Punt ta’ Access Uniku Ewropew (ESAP).
L-ESAP jippromovi I|-finanzi mmexxija mid-data u jtejjeb b'mod konsiderevoli l-access minn kumpaniji, negozji
u istituzzjonijiet finanzjarji ghal data u informazzjoni dwar entitajiet, kif ukoll jadatta l-ckonomija ghall-futur digitali,
isahhah is-sovranita digitali, ihaffef il-pass tal-fluss tal-informazzjoni u jistabbilixxi standards komuni, b'enfasi fuq id-data,
it-teknologija u l-infrastruttura (°).

3.14.  II-KESE jagbel mal-proposta li r-regoli tal-EMIR dwar id-derivattivi jigu mtaffija u li jkun permess li garanziji
bankarji u ittri ta’ kreditu jigu accettati bhala kollateral ta’ likwidita gholja, peress li alternattivi mhux abbazi ta’ flus kontanti
jizguraw il-likwidita tas-suq u huma diga uzati fuq skala kbira fi swieq kapitali aktar avvanzati, bhal dak tal-Istati Uniti.
II-KESE jappoggja r-rwol akbar tal-banek centrali fil-protezzjoni tal-konsumaturi tal-UE.

3.15.  II-KESE jappoggja t-tibdil propost ghall-Artikoli 11, 14, 15 u 17 rigward il-perjodu ta’ implimentazzjoni ta’ erba’
xhur ghall-kontropartijijet mhux finanzjarji li ghall-ewwel darba huma mitluba jiskambjaw il-kollateral, kif ukoll rigward
proceduri igsar u inqas kumplessi ghall-kontropartijiet ¢entrali biex jespandu l-prodotti taghhom. II-Kumitat jilqa’ I-bidliet
proposti billi dawn se jissemplifikaw il-process ghall-estensjoni tal-attivitajiet u tas-servizzi u ghall-ghoti jew ghar-rifjut ta’
awtorizzazzjonijiet. Hija mehtiega aktar interoperabbilta fis-sistema ta’ kklerjar Ewropea, flimkien ma’ piz amministrattiv
imnaqgas u soluzzjonijiet ghall-access aktar semplici.

4. Kummenti specifici

4.1.  I-KESE ma jagbilx mad-dikjarazzjoni tal-Kummissjoni Ewropea li “Din [-inizjattiva legizlattiva mhux se jkollha impatt
fuq l-infiq ghall-ESMA jew ghal korpi ohrajn tal-Unjoni Ewropea”, u jqis li l-ispejjez ser jizdiedu fogsma bhall-forza tax-xoghol,
is-sistemi tal-IT, it-timijiet supervizorji kongunti u I-Mekkanizmu Kongunt ta’ Monitoragg. Il-Kumitat josserva li, fl-emenda
proposta ghall-Artikolu 90, il-Kummissjoni titlob lill-ESMA biex tirrapporta dwar “il-htigijiet ghal persunal u rizorsi”.
Ghaldagstant, il-KESE jappella ghal valutazzjoni dettaljata tal-ispejjez addizzjonali, bil-kalkoli u t-thabbir tal-implikaz-
zjonijiet bagitarji stmati.

4.2, 1I-KESE jirrikonoxxi u jagbel mal-proposta tal-Kummissjoni biex jigi introdott rekwizit ghall-partecipanti kollha
fis-suq soggetti ghall-obbligi tal-ikklerjar biex ikollhom kont mal-kontropartijiet ¢entrali tal-UE. Huwa jitlob lill-ESMA
sabiex, wara konsultazzjoni mal-Awtorita Bankarja Ewropea, mal-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u l-Pensjonijiet
tax-Xoghol, mal-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku u mas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali, tistabbilixxi
proporzjon sinifikanti mis-servizzi pprovduti lill-klijenti tal-UE taghhom identifikati bhala ta’ importanza sistemika
sostanzjali li jridu jigu kklerjati fkontropartijiet centrali tal-UE.

() GU C 290, 29.7.2022, p. 58.
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4.3.  Il-Kumitat jilqa’ l-intenzjoni li l-partecipanti tas-suq jintalbu jirrapportaw i¢-Cifri pre¢izi u d-dipendenza fuq clearers
barranin. [-Kumitat jistenna li I-ESMA tizviluppa malajr standards teknici li jispecifikaw din l-informazzjoni, jistenna
bil-herqa rapport dettaljat sena wara d-dhul fis-sehh u jistenna li r-Regolament EMIR jigi emendat kif mehtieg.

4.4.  Rigward tranzazzjonijiet intragrupp, il-KESE japprezza n-nuqqas ta’ ezenjoni mill-obbligu ta’ kklerjar u mir-rekwiziti
tal-margni ghal entitajiet minn pajjizi elenkati bhala gurizdizzjonijiet li ma jikkooperawx ghal finijijet ta’ taxxa u ghal dawk
elenkati bhala gurizdizzjonijiet ta’ riskju gholi ghal skopijiet tal-glieda kontra I-hasil tal-flus u ta’ finanzjament kontra
t-terrorizmu. I-Kumitat jappoggja bis-shih il-mizuri amministrattivi relatati ma’ dawn il-gurizdizzjonijiet u jqis li dawn
l-entitajiet jipprezentaw theddida sinifikanti ghas-sistema finanzjarja tal-UE.

4.5.  Ghalkemm l-aggornamenti digitali jfissru htigijiet bagitarji akbar, il-KESE jqis li huwa vitali li jkun hemm
l-investimenti digitali fis-sehh biex jappoggjaw l-aggornamenti proposti ghar-Regolament EMIR. Il-Kumitat japprezza
l-proposta ghal programm tal-IT avvanzat ghas-sottomissjoni ta’ dokumenti supervizorji online, accessibbli ghall-awto-
ritajiet relevanti kollha.

4.6.  II-KESE jinsab dizappuntat li -Kummissjoni ma wettqitx valutazzjoni dettaljata tal-qafas ezistenti, peress li l-ahhar li
r-Regolament gie emendat kien aktar minn tliet snin ilu. Barra minn hekk, sabiex l-emendi attwali jkunu adattati ghall-iskop
taghhom, il-Kumitat kien jistenna analizi mmirata ta’ kif inbidlet l-attraenza tas-suq tal-UE fdawn l-ahhar snin, spe¢jalment
brabta mal-izviluppi geopoliti¢i sinifikanti ricenti.

4.7.  I-Kumitat jissuggerixxi li l-istandards teknici zviluppati taht l-Artikolu 7 ghandhom ikunu trasparenti u inklussivi.
L-ghazla li jigu introdotti bidliet bil-ghan li dawn l-istandards jigu adattati malajr ukoll ghandha tigi kkunsidrata. L-ghoti ta’
ghodod ghat-tqabbil tal-prezzijiet ghall-ispejjez ta’ ezekuzzjoni, l-ispejjez ta’ kklerjar u l-ispejjez ghall-membri tal-ikklerjar
huwa importanti ghall-manigers tal-assi.

4.8.  Il-Kumitat jilga’ l-introduzzjoni tal-Artikolu 7b li jispecifika li I-fornituri ta’ servizzi ta’ kklerjar ghandhom
jirrapportaw dwar l-ambitu tal-attivita ta’ kklerjar fkontroparti ¢entrali mhux tal-UE u l-obbligu li jinfurmaw lill-klijenti
taghhom dwar il-possibbilta li kuntratt rilevanti jigi kklerjat fkontroparti ¢entrali tal-UE. 1l-Kumitat jitlob lill-ESMA biex
tizviluppa procedura ta’ rappurtar standardizzata biex tintuza fl-Istati Membri kollha, u jirrakkomanda li jigi pprezentat
rapport dwar ir-ragunijiet ewlenin ghaliex jintuzaw kontropartijiet ¢entrali mhux tal-UE sena wara li r-Regolament jidhol
fis-sehh. Ghandu jigi gestit ukoll appro¢¢ komuni ghall-multi ghal operaturi tas-suq sabiex tigi zgurata proporzjonalita
fis-suq uniku.

4.9. I-Kumitat jitlob lill-Kummissjoni ticcara t-tifsira preciza tal-kliem “b'mod urgenti” fil-bidliet proposti
ghall-Artikolu 20, u jitlob lill-kolegizlaturi biex jiftichmu u jispecifikaw liema ezenzjonijiet jagghu taht id-decizjoni
“urgenti”.

4.10.  I-KESE jagbel mal-bidliet proposti ghall-Artikolu 23 rigward l-istabbiliment ta’ timijiet supervizorji kongunti
u I-Mekkanizmu Kongunt ta’ Monitoragg, izda jinnota li dawn ser ikollhom implikazzjonijiet bagitarji peress li dawn
l-awtoritajiet ser jehtigilhom ihaddmu aktar persunal, inkluz ghall-ESMA. II-KESE jipproponi li s-so¢jeta ¢ivili tkun involuta
fil-mekkanizmu ta’ monitoragg stabbilit fl-Artikolu 23c, spe¢jalment rigward id-decizjonijiet ta’ politika futuri.

4.11.  Valutazzjoni tajba tal-interkonnessjonijiet, tar-rabtiet u tar-riskji ta’ koncentrazzjoni fi hdan il-qafas tal-Kumitat
Supervizorju tal-kontroparti ¢entrali(l-Artikolu 24a) titlob ukoll l-involviment tas-so¢jeta ¢ivili, u I-KESE ghandu jkun parti
mill-Mekkanizmu Kongunt ta’ Monitoragg bhala osservatur. Il-htiega li titnaqqas id-duplikazzjoni ta’ responsabbiltajiet bejn
ghadd kbir ta’ awtoritajiet involuti fis-sistema tal-ikklerjar ghandha tigi kkunsidrata. Il-kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet
Ewropej u nazzjonali ghandha tkun effi¢jenti u adattata ghad-dinamika tar-riskji tas-suq.

4.12.  L-iskadenza ta’ hames snin biex il-Kummissjoni tirrevedi breqqa l-applikazzjoni tar-Regolament wara d-dhul
fis-sehh tieghu tidher twila ferm, minhabba l-perjodu bejn l-emendi ghar-Regolament EMIR. Barra minn hekk, il-KESE kien
gieghed jistenna r-rapport tal-Kummissjoni dwar l-applikazzjoni tar-Refit tal-EMIR u tar-Regolament EMIR 2.2, kif magbul,
fit-2 ta’ Jannar 2023, izda l-Kummissjoni issa gieghda tipproponi li thassru. Il-Kumitat huwa kontra din il-proposta u jqis li
tista’ twassal biex l-emendi ghall-EMIR ma jigux ivvalutati, minhabba t-tibdil konsegwenti li diga sar lir-Regolament EMIR.
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4.13.  Fl-ahhar nett, il-Kumitat jagbel maz-zieda fit-trasparenza li toffri l-proposta biex jigi emendat l-Artikolu 38 dwar
l-obbligu tal-membri tal-ikklerjar u tal-klijenti li jipprovdu servizzi ta’ kklerjar li jinfurmaw lill-klijenti u lill-klijenti
potenzjali taghhom dwar il-mudelli tal-margni u t-telf potenzjali jew kostijiet ohrajn, jekk il-kontroparti centrali tichu
mizuri ta’ rkupru. II-KESE jqis li l-membri tal-ikklerjar ukoll ghandhom jikkontribwixxu ghat-titjib tat-trasparenza fi hdan
is-sistema tal-ikklerjar tal-UE.

Brussell, it-22 ta’ Marzu 2023.

Christa SCHWENG
Il-President
tal-Kumitat Ekonomiku u Sodjali Ewropew
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