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1. Konkluzjonijiet u rakkomandazzjonijiet

1.1.  L-istandard “volontarju” tal-UE ghall-bonds ekologici johloq sistema sostnuta mit-trasparenza u s-supervizjoni. Taht
tali sistema, il-progetti li jkunu konformi mat-tassonomija tal-UE ta’ attivitajiet sostenibbli jkunu eligibbli ghall-finanzja-
ment, u l-emittenti jkunu jehtiegu jipprovdu informazzjoni addizzjonali fil-hin tal-hrug, u sussegwentement ikollhom
jipprovdu rapporti regolari dwar l-uzu tar-rikavati u l-impatt tal-progett.

1.2.  I-KESE jemmen li l-istandard tal-UE ghall-bonds ekologi¢i ghandu wkoll il-potenzjal li jrendi benefi¢cji ekonomici
sinifikanti kemm ghall-emittenti kif ukoll ghall-investituri bl-istess mod. Dan huwa possibbli minhabba li I-proposta
ghandha l-ghan li tohloq mekkanizmu universali, kredibbli u simplifikat ghall-hrug ta’ bonds ekologici, li jnagqas
l-assimetriji informazzjonali filwaqt li jipprovdi lill-emittenti b’benefic¢ji sinifikanti ghar-reputazzjoni fil-qafas ta’ dan
l-istandard.

1.3.  I-KESE jgis li l-allinjament ta’ tali bonds mar-Regolament tal-UE dwar it-Tassonomija jaghmilhom ukoll adatti
ghall-finanzjament ta’ attivitajiet ekonomici li jappoggjaw it-tranzizzjoni lejn ekonomiji aktar sostenibbli u dekarbonizzati.

1.4.  L-istandard propost jassisti wkoll fit-tnaqqis sinifikanti tal-livelli ezistenti ta’ incertezza rigward it-tipi ta’ assi jew ta’
nefqiet li jistghu jigu kklassifikati b'mod ragonevoli bhala uzu ekologiku tal-kapital. Madankollu, minhabba l-allinjament
imsemmi hawn fuq mat-tassonomija tal-UE, il-KESE huwa tal-fehma li hija mehtiega gwida ¢ara min-naha tal-Kummissjoni
biex l-investituri jigu diretti lejn bonds u progetti ekologici tal-UE li jhallu impatt pozittiv fuq l-ambjent.

1.5.  II-KESE huwa tal-fehma li fl-izvilupp ulterjuri tal-bonds ekologici bhala klassi ta’ assi, huwa mehtieg li jigi applikat
standard uniformi fl-Istati Membri u li jkun applikabbli ghall-emittenti. Madankollu, ma ghandhiex tigi sottovalutata l-isfida
tal-emittenti biex jikkonformaw mal-istandards fit-tassonomija tal-UE. Il-probabbilta hi li, dawn jiznu l-ispejjez ta’ riezami
estern kontra l-benefic¢ji tal-access ghal bazi usa’ ta’ investituri. Jehtieg li tigi evitata sitwazzjoni fejn l-emittenti privati
jistghu jippreferu bonds ekologici alternattivi u processi ta’ ¢ertifikazzjoni ingas oneruzi.

1.6.  Il-proceduri proposti ta’ rapportar u ta’ konformita jista" jkollhom ukoll impatt finanzjarju sproporzjonat fuq
1-SMEs, i jistghu jsibu li l-istandard ekologiku tal-UE huwa punittiv wisq, u b’hekk jiskoraggixxu aktar tkabbir. Dan ukoll
jehtieg 1i jigi evitat u ghalhekk il-KESE jirrakkomanda appro¢¢ prammatiku ftermini tar-rekwiziti ta’ supervizjoni u ta’
rapportar. Jekk jigu evitati preskrizzjoni zejda u regolamentazzjoni zejda, inkluz fil-kaz ta’ emittenti korporattivi, tigi
ffacilitata l-adozzjoni tal-istandard tal-UE ghall-bonds ekologici fis-swieq kapitali. Fl-ekonomiji ta” dekarbonizzazzjoni,
l-attivitajiet tal-emittenti korporattivi jitqiesu importanti dags il-hrug ta’ bonds ekologici tal-Kummissjoni, u I-KESE huwa
tal-fehma li l-istandards applikati ghall-bonds ekologi¢i mahruga kemm mis-settur pubbliku kif ukoll mill-emittenti
korporattivi jehtieg li jikkonvergu.
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1.7.  Safejn huma kkoncernati l-emittenti ta’ bonds ekologici mhux tal-UE, il-KESE huwa tal-fehma li l-access ghas-swieq
kapitali tal-UE u vici versa ghandu jkun ibbazat fuq l-allinjament tat-tassonomiji bejn il-gurizdizzjonijiet globalment.
Fil-fehma tal-KESE, dan huwa ta’ rilevanza partikolari peress li l-isfidi ambjentali bhat-tibdil fil-klima ma jistghux jigu
indirizzati mill-UE wahedha. Sakemm ma jkunx hemm xi bazi komuni dwar l-allinjament tat-tassonomija ma’ pajjizi terzi,
ir-Regolament propost tal-Kummissjoni dwar standard volontarju ghall-bonds ekologi¢i x’aktarx li ma jsirx standard
ghas-suq globali tal-bonds ekologici. Il-Pjattaforma Internazzjonali dwar il-Finanzi Sostenibbli ghandu jkollha rwol ewlieni
biex tipprovdi din il-bazi komuni billi tagixxi bhala forum ghal djalogu bejn dawk li jfasslu l-politika.

1.8.  Fl-ahhar nett, il-KESE jilqa’ r-rekwizit skont it-tassonomija tal-UE ghall-investimenti biex jigu ssodisfati l-prin¢ipju
“la taghmilx hsara sinifikanti” u s-salvagwardji minimi, minhabba l-htiega kontinwa li tinghata prijorita lit-trasformazzjoni
ekologika flimkien mal-protezzjoni so¢jali u s-salvagwardja tad-drittijiet tal-bniedem u tal-haddiema. Madankollu, dan jista’
jillimita I-kamp ta’ applikazzjoni tal-allinjament tat-tassonomija ma’ pajjizi terzi, b'mod partikolari jekk tali gurizdizzjonijiet
ma jissodisfawx il-kriterji tal-principju “la taghmilx hsara sinifikanti” bhar-rikonoxximent tad-drittijiet ta’ negozjar kollettiv.
Ghal dan il-ghan, il-KESE jipproponi kumitat ta’ monitoragg specifiku biex jissorvelja d-dinamika tas-suq tal-bonds
ekologici, bl-involviment tal-imsiehba socjali.

2. Kummenti generali

2.1.  Fis-6 ta’ Lulju 2021, il-Kummissjoni Ewropea pproponiet Regolament gdid dwar Standard Volontarju Ewropew
ghall-Bonds Ekologici. Ir-Regolament propost ghandu l-ghan li jaghmel is-sistema finanzjarja tal-UE aktar sostenibbli billi
johloq sistema monetarja awrea ghall-bonds ekologici li tista’ titqabbel ma’ standards ohra tas-suq, u potenzjalment tigi
allinjata maghhom.

2.2.  L-istandard ghall-bonds ekologici jkun miftuh ghall-emittenti kollha ta’ bonds ekologici, inkluzi emittenti privati,
pubblici u sovrani, u jinkludi emittenti li jinsabu barra mill-UE.

2.3.  Il-qafas propost jistabbilixxi standard volontarju ghal kif il-kumpaniji u l-awtoritajiet pubblici jistghu juzaw bonds
ekologici biex jigbru fondi fis-swieq kapitali ghall-finanzjament ta’ progetti.

2.4,  L-istandard jehtieg li l-emittenti jallokaw ir-rikavati kollha mill-hrug ghal attivitajiet li jissodisfaw ir-rekwiziti
tar-Regolament tal-UE dwar it-Tassonomija (UE) 2020/852 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (') sad-data tal-maturita
tal-bond. Dan jistabbilixxi l-objettivi ambjentali, il-kriterji tal-iskrinjar u l-limiti tal-prestazzjoni ghall-attivitajiet ekonomici.
Attivita ekonomika titqies konformi jekk: (a) tikkontribwixxi b'mod sostanzjali ghal wiehed jew aktar mill-objettivi
ambjentali; (b) ma taghmel l-ebda hsara sinifikanti lil objettivi ambjentali ohra; u (c) tikkonforma ma’ salvagwardji socjali
u ta’ governanza.

2.5.  1Il-bonds ekologici tal-UE jghinu biex jigi indirizzat il-finanzjament ta’ progetti fit-tul (sa 10 snin) sakemm tali
progetti jkunu allinjati mal-objettivi ambjentali tar-Regolament dwar it-Tassonomija.

2.6.  Il-bonds ckologici tal-UE jkunu soggetti ghal riezami estern biex jigi zgurat li jkunu konformi mar-rekwiziti
msemmija hawn fuq, b'mod partikolari l-allinjament tat-tassonomija tal-progetti. Skont il-proposta, ir-riezaminaturi esterni
jigu rregistrati mal-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq u se jkollhom jissodisfaw il-kundizzjonijiet ghar-registrazzjoni fuq
bazi regolari.

2.7.  Fil-kaz li wara I-hrug ta’ bonds jinbidlu I-kriterji teknici tal-iskrinjar tat-tassonomija tal-UE fil-qafas tar-Regolament
dwar it-Tassonomija, il-proposta tippermetti li l-emittenti jkomplu jikkwalifikaw abbazi tal-kriterji preezistenti ghal hames
snin ohra. Madankollu, il-KESE huwa tal-fehma li ladarba bond jikkwalifika bhala “ckologiku” mal-hrug, ir-regoli
ghall-allokazzjoni tar-rikavati m'ghandhomx jinbidlu. Ghalkemm fil-prattika l-kriterji ta’ skrinjar tat-tassonomija jinbidlu
u |-bond ma jibqax jissodisfa l-kriterji I-godda, jenhtieg li I-bond jibga™ “ckologiku” ghat-terminu kollu sal-maturita. Dan
ghandu jikkontribwixxi ghal swieq stabbli tal-bonds ekologici.

2.8.  Il-proposta ghandha wkoll l-ghan li ttejjeb il-fidu¢ja u s-salvagwardji tal-investituri, u li tnaqqas ir-riskji ta’ progetti
ffinanzjati minn bonds ekologici li ma jilhqux l-objettivi ambjentali fil-mira. L-emittenti ta’ tali bonds ikunu mehtiega
jwettqu rapportar regolari.

() Regolament (UE) 2020/852 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’ Gunju 2020 dwar l-istabbiliment ta’ qafas biex jigi
ffacilitat l-investiment sostenibbli, u li jemenda r-Regolament (UE) 2019/2088 (GU L 198, 22.6.2020, p. 13).
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2.9.  Ghandha tkun obbligatorja “skeda informattiva dwar il-bonds ekologici” li tistabbilixxi I-objettivi ta’ finanzjament
definittivi tal-hrug u din l-iskeda informattiva tkun soggetta ghal “riezami ta’ qabel il-hrug” minn riezaminatur estern
irregistrat biex jigi zgurat li I-bond jissodisfa r-rekwiziti tal-istandard ghall-bonds ekologici.

2.10.  L-emittenti tal-bonds ekologici jkunu mehtiega wkoll jippubblikaw rapporti annwali li juru kif ir-rikavati mill-hrug
tal-bonds huma allinjati mat-tassonomija tal-UE.

2.11.  Ladarba r-rikavati kollha mill-bejgh ta’ bonds ekologici jkunu gew allokati (li jrid isehh qabel il-maturita tal-bonds),
l-emittent ikun mehtieg jikseb “riezami ta’ wara l-hrug”. Ghal certi emittenti (bhal xi istituzzjonijiet finanzjarji), dan se jkun
rekwizit annwali.

2.12.  Se jkun hemm ukoll rekwizit li jigi ppubblikat mill-inqas rapport wiehed dwar l-impatt ambjentali generali
tal-bond.

3. Kummenti specifici

3.1.  Il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea ghal standard tal-Unjoni Ewropea ghall-bonds ekologici tigi fi zmien meta
d-domanda ghal bonds ekologici qed tizdied fI-UE. Madankollu, il-hrug attwali ta’ bonds ekologic¢i fl-UE ghadu
jirrapprezenta biss 2,6 % tal-hrug totali ta’ bonds tal-UE, u ghalhekk ghad hemm opportunita sinifikanti ghat-tkabbir.
Perezempiju, fit-tieni trimestru tal-2021, il-hrug ta’ bonds ekologici fI-UE zdied b'madwar 30 % meta mqabbel mal-istess
perjodu f1-2020, 1i jirrifletti t-trajettorja tat-tkabbir fdan il-qasam ().

3.2.  Minkejja dan, qed jizdied it-thassib dwar il-firxa vera tal-benefic¢ji ambjentali li jirrizultaw minn progetti ffinanzjati
mill-hrug ta’ tali bonds. It-terminu li jiddeskrivi dan it-thassib huwa “greenwashing”, li jirrifletti I-kredenzjali ambjentali, li xi
drabi jkunu incerti, ta’ progetti li jkunu ffinanzjati permezz ta’ bonds ekologi¢i. Dan johloq problema ta’ kredibbilta
ghall-emittenti li qeghdin ifittxu i jistabbilixxu r-reputazzjoni ambjentali taghhom, u asimmetrija fl-informazzjoni ghal
investituri li, ex ante, jistghu jiffac¢jaw problemi biex jidentifikaw progetti genwini li huma ambjentalment sostenibbli.

3.3.  Il-problema tinsab fil-fatt li [-bonds ekologi¢i huma l-istess bhall-bonds I-ohra kollha: id-differenza hija li r-rikavati
mill-hrug ta’ bonds ekologici jintuzaw ghal progett li jissodisfa certi kriterji ambjentali stabbiliti minn qabel. Fil-kaz ta’
inadempjenza, u bhal fi kwalunkwe hrug ta’ bonds, l-investitur tipikament jirrikorri ghall-karta tal-bilan¢ kollha
tal-emittent. I-valur addizzjonali ghall-investitur jinkiseb miz-zamma ta’ bond i jissodisfa objettivi sostenibbli jew
ambjentali. Madankollu, il-kwistjoni hawnhekk hija 1i d-definizzjonijiet ta’ attivitajiet sostenibbli jvarjaw bejn
il-gurizdizzjonijiet fl-UE. Ghalhekk, huwa pjuttost impossibbli li jitqabblu l-impatti tal-progetti bejn il-gurizdizzjonijiet,
u spiss, bejn ir-regjuni fi Stat Membru.

3.4.  Hemm ukoll kwistjoni relatata mar-rapportar dwar l-uzu tar-rikavati. Il-problemi bid-divulgazzjoni u I-komunikaz-
zjoni ta’ informazzjoni mill-emittent lill-investituri dwar l-uzu tar-rikavati ghandhom it-tendenza li jkunu aktar evidenti fi
Stati Membri fejn fil-futur se tkun mehtiega I-bicca I-kbira tal-investiment b’livell baxx ta’ emissjonijiet tal-karbonju.

3.5.  L-istandard tal-UE ghall-bonds ekologi¢i ghandu l-ghan li jindirizza dawn il-problemi billi johloq sistema abbazi
tat-trasparenza u s-supervizjoni. Taht tali sistema, il-progetti li huma konformi mat-tassonomija tal-UE ta’ attivitajiet
sostenibbli biss ikunu eligibbli ghall-finanzjament, u l-emittenti jkollhom jipprovdu informazzjoni addizzjonali fil-hin
tal-hrug, u sussegwentement ikollhom jipprovdu rapporti regolari dwar l-uzu tar-rikavati u l-impatt tieghu. Barra minn
hekk, riezaminaturi esterni li huma ssorveljati mill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) biss se jithallew jiffirmaw
bond ekologiku tal-UE. Madankollu, il-KESE jwissi kontra l-koncentrazzjonijiet tas-suq biex l-ispejjez tar-riezaminaturi
esterni jinzammu taht kontroll. Perezempju, process ta’ registrazzjoni semplici u bla xkiel jista’ jinkoraggixxi
l-kompetizzjoni fdan il-qasam u dan ma jikkompromettix l-gharfien jew il-kwalita tar-riezaminaturi.

3.6.  L-istandard tal-UE ghall-bonds ekologici ghandu wkoll il-potenzjal i jrendi beneficcji ekonomici sinifikanti kemm
ghall-emittenti kif ukoll ghall-investituri. Attwalment, il-kwistjonijiet dwar il-kredibbilta u l-asimmetriji informazzjonali
joholqu spejjez addizzjonali ghall-partijiet kollha involuti, u l-emittenti jfittxu li jistabbilixxu I-kredenzjali taghhom permezz
ta’ diversi sforzi ghaljin, inkluzi proceduri ta’ riezami esterni ghaljin u aktar rapportar, filwaqt li l-investituri jistghu jwettqu
sforzi ta’ tiftix addizzjonali sabiex jidentifikaw b’'mod adegwat opportunitajiet ta’ investiment sostenibbli xierqa. Il-bond
ekologiku propost tal-UE johloq mekkanizmu universali, kredibbli u simplifikat ghall-hrug ta’ bonds ekologici, li jnaggas
l-assimetriji informazzjonali filwaqt li jipprovdi benefic¢ji sinifikanti ghar-reputazzjoni lill-emittenti skont dan l-istandard.

() Inizjattiva dwar il-Bonds Klimatici (2021). Dizaggregazzjoni regjonali tal-hrug ta’ bonds ekologici, skont il-volum tal-hrug.
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3.7.  1l-bonds ekologi¢i Ewropej li huma allinjati mar-Regolament dwar it-Tassonomija tal-UE huma adattati sew
ghall-finanzjament ta’ attivitajiet ekonomici li jappoggjaw it-tranzizzjoni lejn ekonomiji aktar sostenibbli u dekarbonizzati.
II-bonds ekologi¢i ghandhom jitgiesu bhala preferenza primarja, u ghandhom jinholqu incentivi adatti sabiex is-sistema
finanzjarja tal-UE tkun tabilhaqq “ekologika”.

3.8.  Il-proposta tippermetti wkoll lill-kumpaniji bbazati fl-UE johorgu bond ekologiku Ewropew biex jakkwistaw jew
jibnu assi allinjat mat-tassonomija tal-UE, bhal bini gdid efficjenti fl-uzu tal-energija. Ghalhekk, dan jippermetti
lill-kumpaniji jzidu s-sehem taghhom ta’ assi allinjati mat-tassonomija. Madankollu, dan ghandu jikkunsidra wkoll l-ispejjez
socjali asso¢jati, inkluzi s-sensji kollettivi.

3.9.  L-istandard propost jassisti wkoll fit-tnaqqis sinifikanti tal-livelli ezistenti ta’ incertezza rigward it-tipi ta’ assi jew ta’
nefgiet li jistghu jigu kklassifikati b’'mod ragonevoli bhala uzu ekologiku tal-kapital, minhabba l-allinjament imsemmi hawn
fuq mat-tassonomija tal-UE, b’hekk tinholoq aktar fidu¢ja fis-suq tal-bonds ekologici u jghin biex tinghata spinta ulterjuri
lit-tkabbir u lill-investiment fdan il-qasam emergenti u l-integrazzjoni tal-finanzi ekologici. Biz-zmien, l-istandard tal-UE
ghall-bonds ekologici jista’ jsir effettiv, izda hija mehtiega gwida min-naha tal-Kummissjoni biex l-investituri jigu diretti lejn
bonds u progetti ta’ kwalita oghla, li verament ghandhom impatt pozittiv fuq l-ambjent, kif ukoll biex tinholoq klassi gdida
ta’ assi fis-suq kapitali fI-UE. Il-prospett ta’ tali gwida huwa raguni ohra ghaliex din il-proposta hija milqugha.

3.10.  Fdan l-isfond, il-bonds ekologici jsiru komponent fundamentali ghall-finanzjament tat-tranzizzjoni ghal livell baxx
ta’ emissjonijiet tal-karbonju fI-UE. Il-bonds ekologici tipikament ikollhom tul ta’ zmien twil b’kapital li jithallas lura meta
l-bond jimmatura, kif inhu mehtieg ghal progetti infrastrutturali kbar. Filwaqt li l-uzu tat-tikketta tal-UE ghall-bonds
ekologici jkun volontarju, l-investituri ghandhom kull incentiv biex juzawha fl-isforzi taghhom biex jimmobilizzaw
il-kapital ghal progetti b’benefic¢ji ambjentali vizibbli. Dan fih innifsu diga huwa vantagg importanti izda l-vantagg ewlieni
huwa l-istandard innifsu, li jipprovdi punt ta’ riferiment ghall-assi ekologici fis-suq kapitali. Dan huwa mistenni li jkompli
jizviluppa I-bonds ekologici bhala klassi ta’ assi, li jippermetti lill-investituri jidentifikaw kurva tar-rendiment specifika ghal
strumenti ta’ dejn ekologiku. Jekk wiehed jassumi standard uniformi fl-Istati Membri li jkun applikabbli ghall-emittenti,
il-fondi ta’ bonds ekologici u I-forniment ta’ self bankarju ekologiku jistghu jghinu fil-mobilizzazzjoni ta’ fondi addizzjonali
biex tigi ffacilitata t-tranzizzjoni lejn livelli baxxi ta’ emissjonijiet tal-karbonju. Dan ikun iffacilitat aktar, ukoll abbazi
tas-suppozizzjoni li l-ipprezzar tas-self ekologiku huwa ragonevoli bizzejjed.

3.11.  Il-bond ekologiku tal-UE jista’ jirrizulta wkoll fpunt ta’ riferiment ghal bonds ekologici fi swieq barra mill-UE, kif
kien il-kaz ghall-fondi ta’ investiment ghall-konsumatur. Fil-fatt, I-UE stabbiliet lilha nfisha bhala mexxejja globali fil-qasam
(51 % tal-hrug globali f1-2020 kien gej minn kumpaniji u korpi pubbli¢i tal-UE) u l-istandard ghall-bonds ekologici
jiggenera opportunitajiet ulterjuri ghal finanzjament sostenibbli ghall-investituri tal-UE minn swieq internazzjonali.

3.12.  Huwa importanti li jigi stabbilit standard ghall-bonds ekologici. Madankollu, wiehed ma ghandux jissottovaluta
l-isfida tal-emittenti biex jikkonformaw mal-istandards fit-tassonomija tal-UE. Xaktarx, dawn jiznu I-ispejjez
u l-kumplikazzjonijiet ta’ process twil ta’ riezami estern approvat u ssorveljat mill-ESMA kontra l-beneficéji li jaccessaw
bazi usa’ ta’ investituri. Ghalhekk, l-emittenti privati jistghu jippreferu bonds ekologici alternattivi u processi ta’
certifikazzjoni ingas oneruzi. Dawn il-processi ta’ rapportar u ta’ konformita jista’ jkollhom ukoll impatt finanzjarju
sproporzjonat fuq 1-SMEs, li jistghu jsibu li l-istandard ekologiku tal-UE huwa punittiv wisq, u b’hekk jiskoraggixxu aktar
tkabbir. L-esperjenza tal-prodotti tas-suq kapitali fI-UE kollha, fejn l-adozzjoni ma kinitx dagshekk inkoragganti, tista’ titfa’
dawl fuq l-interess potenzjali fil-bonds ekologici tal-UE.

3.13.  Ghalhekk, jehtieg li s-supervizur tal-UE jimplimenta l-istandard ghall-bonds ekologic¢i kemm jista’ jkun b'mod
prammatiku. Ghalkemm il-Kummissjoni se tkun l-emittent ewlieni ta’ bonds ekologici b’EUR 250 biljun matul it-tliet snin li
gejjin fil-qafas tan-NextGenerationEU, bl-Istati Membri johorgu total ta’ madwar EUR 80 biljun bonds ekologici, ir-rwol
tas-settur privat fil-hrug ta’ bonds ekologici ma jistax jitnaqqas. Jekk jigu evitati preskrizzjoni zejda u regolamentazzjoni
zejda fil-kaz ta’ emittenti korporattivi, tigi ffacilitata l-adozzjoni tal-istandard ghall-bonds ekologici fis-swieq kapitali fI-UE.
Madankollu, hija mehtiega nota ta’ kawtela. Skont il-proposta, bonds ekologi¢i mahruga mis-settur pubbliku fl-Istati
Membri ma jkunux soggetti ghal revizjoni esterna kif prevista din il-proposta. Ghalkemm l-emittenti tas-settur pubbliku
xorta jkunu jridu jaghtu rendikont lill-investituri tal-bonds, minhabba l-impenji min-naha tal-Istati Membri lejn tranzizzjoni
b'livell baxx ta’ karbonju, l-applikazzjoni tal-istandard tal-bonds ekologici tal-UE b'mod generali tiggarantixxi dan l-impenn.
Min-naha l-ohra, jekk jigu permessi zewg tipi ta’ bonds ekologici (wiehed ghas-settur pubbliku u wiched ghall-emittenti
korporattivi), dan jista’ jirrizulta fmill-ingas zewg standards differenti.
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3.14.  Kwistjoni ohra li jehtieg i tigi indirizzata hija kif l-emittenti mhux tal-UE ta’ bonds ekologici jithallew jaccessaw
is-swieq kapitali tal-UE u vici versa — ghalhekk, jinhtieg l-allinjament tat-tassonomiji bejn il-gurizdizzjonijiet globalment.
Fdan il-kuntest, huwa rilevanti li ssir referenza ghall-Pjattaforma Internazzjonali dwar il-Finanzi Sostenibbli, li hija forum
ghal djalogu bejn dawk li jfasslu l-politika, bil-ghan generali li jizdied l-ammont ta’ kapital privat li ged jigi investit
finvestimenti ambjentalment sostenibbli. L-objettiv ahhari tal-Pjattaforma Internazzjonali dwar il-Finanzi Sostenibbli huwa
li tiffacilita I-mobilizzazzjoni tal-kapital privat lejn investimenti ambjentalment sostenibbli. Ghalhekk, il-Pjattaforma
Internazzjonali dwar il-Finanzi Sostenibbli toffri forum multilaterali ta’ djalogu bejn dawk li jfasslu I-politika biex tghin
lill-investituri jidentifikaw u jahtfu opportunitajiet ta’ investiment sostenibbli li verament jikkontribwixxu ghall-objettivi
klimati¢i u ambjentali. L-allinjament tat-tassonomiji ghandu jigi diskuss u miftiehem fdan il-forum.

3.15.  Kif iddikjarat qabel, I-ESMA, bhala s-supervizur tas-suq kapitali tal-UE, ikollha rwol kritiku biex jigi zgurat li
l-istandards proposti jigu applikati, b'mod kemm jista’ jkun prammatiku. Dan ikun jehtieg l-izvilupp tal-hiliet u I-bini
tal-kapacita taghha bhala supervizur tar-riezaminaturi tal-bonds ekologici tal-UE. Il-Kummissjoni tistabbilixxi l-kriterji
ghall-kwalifiki u t-trasparenza u dawn jirrapprezentaw bazi soda ghall-ESMA. Fil-fehma taghna, hekk kif I-ESMA tibni
l-kapacita taghha, hija biz-zmien tista’ tappoggja lill-kontropartijiet taghha barra mill-UE biex japplikaw standards simili
u b’hekk tiffacilita l-access ghall-investituri tal-UE fi swieq emergenti.

3.16.  Punt ichor li ghandu jitgies huwa li t-tranzizzjoni lejn ekonomija tal-UE b’livell baxx ta’ emissjonijiet tal-karbonju
se tehtieg finanzjament ferm akbar minn dak li huwa disponibbli taht in-NextGenerationEU. Is-settur privat diga qed jaqdi
rwol fdin it-tranzizzjoni izda hemm bzonn ta’ hafna aktar. B'hekk, l-istandard propost tal-UE ghall-bonds ekologi¢i jkompli
jizviluppa suq tal-bonds ekologici li ged jikber u jimmobilizza emittenti addizzjonali minbarra li jiffacilita I-finanzjament
transfruntier fis-swieq kapitali. Fl-analizi finali, l-istandard propost ghall-bonds ekologici jtejjeb ir-reputazzjoni tal-emittenti
u tal-investituri potenzjali u l-impenn taghhom ghall-izvilupp sostenibbli u ghall-ghanijiet ambjentali, jigifieri:
il-mitigazzjoni tat-tibdil fil-klima, l-adattament ghat-tibdil fil-klima, l-uzu sostenibbli u l-protezzjoni tar-rizorsi tal-ilma
u tal-bahar, it-tranzizzjoni ghal ekonomija cirkolari, ir-riciklagg, il-prevenzjoni tal-iskart, il-prevenzjoni u l-kontroll
tat-tniggis, u l-protezzjoni ta’ ekosistemi b’sahhithom. Ghalhekk, l-objettivi ambjentali u socjali rilevanti jiffurmaw parti
minn kwalunkwe strategija korporattiva. Barra minn hekk, il-promozzjoni ta’ ekotikketta tal-UE ghall-prodotti finanzjarji,
tnagqas kemm jista’ jkun il-burokrazija u tghin biex jigu appoggjati n-negozji privati li jaghzlu li jadottaw strategija bhal din.

3.17.  Maz-zmien, il-KESE jistenna li l-investituri jaghzlu standards tal-UE ghall-bonds ekologici, peress li dan jizgura li
I-fondi jintuzaw skont it-tassonomija, li min-naha taghha ttaffi r-rekwiziti tar-rapportar tal-investituri. Ghalhekk, l-ghan
ghandu jkun l-adozzjoni tal-istandard propost ghall-bonds ekologici fI-UE, kemm jekk fis-settur privat kif ukoll jekk fdak
pubbliku.

3.18. U fdan ir-rigward, il-KESE jilqa’ I-fatt li I-bonds ekologici ezistenti jigu koperti minn klawzola ta’ anterjorita
fil-qafas tal-istandard propost, kif ukoll l-applikazzjoni eventwali ta’ tali standards ghall-bonds tan-NextGenerationEU.
[I-KESE jemmen bis-shih li I-bonds ekologici allinjati mat-tassonomija jghinu biex jintlahqu I-ghanijiet ambjentali. Barra
minn hekk, l-aspettattiva taghna hija li l-istandard tal-UE ghall-bonds ekologici se jzid l-interess tal-investituri finvestimenti
bhal dawn, filwaqt li jkompli jizviluppa s-suq tal-bonds ekologic¢i. Filwaqt li din hija ahbar tajba ghall-emittenti
u l-investituri, il-KESE jwissi kontra l-isfidi msemmija aktar ‘il fuq.

3.19.  Jekk wiched jassumi li 'l quddiem il-proposta tigi adottata kif inhi, ikun interessanti li jigi vvalutat (i) sa liema punt
l-investituri, kemm fI-UE kif ukoll barra minnha, jitolbu li I-emittenti jallinjaw mal-istandards proposti jew jekk il-proposta
tirrizultax fdivergenza fis-suq tal-bonds ekologi¢i bejn I-UE u l-bqija tad-dinja, u (i) kif l-implimentazzjoni proposta
tal-istandard tal-UE ghall-bonds ekologici taffettwa I-izviluppi fis-suq tal-bonds ekologici fI-UE kif ukoll barra minnha.

3.20.  Fil-fehma tal-KESE, dan huwa ta’ rilevanza partikolari peress li l-isfidi ambjentali bhat-tibdil fil-klima ma jistghux
jigu indirizzati mill-UE wahedha. Sakemm ma jkunx hemm xi bazi komuni dwar l-allinjament tat-tassonomija ma’ pajjizi
terzi, ir-Regolament propost tal-Kummissjoni dwar standard volontarju ghall-bonds ekologici x’aktarx li ma jsirx standard
ghas-suq globali tal-bonds ekologici. Dan jirrizulta fi swieq kapitali frammentati, u possibbilment l-emittenti ta’ pajjizi terzi
ma jadottawx l-istandards proposti tal-Kummissjoni. Dan jista’ jzomm lura I-fluss tal-fondi mehtiega biex jigu indirizzati
sfidi ambjentali kbar, b’mod partikolari t-tibdil fil-klima.
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3.21.  Fl-ahhar nett, il-KESE jilqa’ r-rekwizit skont it-tassonomija tal-UE ghall-investimenti biex jigu ssodisfati l-prin¢ipju
“la taghmilx hsara sinifikanti” u s-salvagwardji minimi, minhabba l-htiega kontinwa li tinghata prijorita lit-trasformazzjoni
ekologika flimkien mal-protezzjoni so¢jali u s-salvagwardja tad-drittijiet tal-bniedem u tal-haddiema. Madankollu, dan jista’
jillimita I-kamp ta’ applikazzjoni tal-allinjament tat-tassonomija ma’ pajjizi terzi, b'mod partikolari jekk tali gurizdizzjonijiet
ma jissodisfawx il-kriterji tal-principju “la taghmilx hsara sinifikanti” bhar-rikonoxximent tad-drittijiet ta’ negozjar kollettiv.
Ghal dan il-ghan, il-KESE jipproponi kumitat ta’ monitoragg specifiku biex jissorvelja d-dinamika tas-suq tal-bonds
ekologici, bl-involviment tal-imsiehba so¢jali.

Brussell, it-8 ta’ Dicembru 2021.
Christa SCHWENG

II-President
tal-Kumitat Ekonomiku u Socjali Ewropew
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