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1. L-GHAN U L-KAMP TA’ APPLIKAZZJONI TAR-RAPPORT

Skont ir-Regolament Nru 258/2014" tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar I-istabbiliment ta’
programm tal-Unjoni ghas-sostenn ta’ attivitajiet specifici fil-qgasam tar-rappurtar finanzjarju u I-
awditjar kif emendat bir-Regolament 2017/827°, il-Kummissjoni ghandha thejji rapport annwali dwar
I-attivitajiet tal-beneficjarji tal-programm.

L-objettiv ta’ dan il-programm tal-Unjoni huwa li jtejjeb il-kundizzjonijiet ghall-funzjonament
efficjenti tas-suq intern billi jappoggja l-izvilupp trasparenti u indipendenti ta’ standards
internazzjonali ta’ kwalita gholja tar-rapportar finanzjarju u tal-awditjar.

Dan ir-rapport ikopri l-attivitajiet tal-Fondazzjoni ghall-Istandards Internazzjonali tar-Rapportar
Finanzjarju (IFRSF), tal-Grupp Konsultattiv Ewropew ghar-Rapportar Finanzjarju (EFRAG) u tal-
Bord tas-Sorveljanza tal-Interess Pubbliku (PIOB) flI-2018. Certi avvenimenti li sehhew f1-2019
issemmew ukoll meta tqis li kien utli ghall-finijiet ta’ dan ir-rapport.

Bhala segwitu tar-rapport Stolojan® u kif mehtieg fil-Premessa (9) tar-Regolament li jemenda r-
Regolament Nru 258/2014, dan jipprovdi wkoll valutazzjoni mill-Kummissjoni tal-governanza ta’
dawn it-tliet korpi, b’mod partikolari f’termini ta’ prevenzjoni tal-kunflitt ta’ interess, trasparenza,
diversita ta’ esperti, diversita ta’ finanzjament, akkontabbilta pubblika u access pubbliku ghad-
dokumenti.

Fl-ahhar nett, skont 1-Artikolu 9(8) tar-Regolament Nru 258/2014, valutazzjoni tal-kisbiet tal-
programm ta’ finanzjament li tkopri I-perjodu 2014-2019 hija pprezentata fl-anness ta’ dan ir-rapport.

1.1. STRUTTURA TAR-RAPPORT

Ir-Rapport huwa strutturat kif gej:

e Tagsima 2: Fondazzjoni ghall-Istandards Internazzjonali tar-Rapportar Finanzjarju -
tipprovdi harsa generali lejn 1-attivitajiet tal-fondazzjoni u valutazzjoni tal-governanza taghha
fl-2018;

e Tagsima 3: Grupp Konsultattiv Ewropew ghar-Rapportar Finanzjarju - tipprovdi harsa
generali lejn I-attivitajiet tal-EFRAG u valutazzjoni tal-governanza tieghu f1-2018;

e Tagsima 4: Bord tas-Sorveljanza tal-Interess Pubbliku - tipprovdi harsa generali lejn 1-
attivitajiet tal-P10B u valutazzjoni tal-governanza tieghu f1-2018;

e Tagsima 5: Konkluzjonijiet - tipprezenta sommarju tal-konkluzjonijiet fir-rigward tar-
rilevanza tal-programm ta’ finanzjament;

e Anness: Valutazzjoni interim tal-programm — fiha valutazzjoni tal-Kummissjoni tal-
progress tal-programm ta’ finanzjament biex jilhaq 1-objettivi tieghu matul il-perjodu 2014-
2019.
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3 A8-0172/2016 Rapport dwar I-evalwazzjoni tal-Istandards Internazzjonali tal-Kontabbilta u |-attivitajiet tal-
Fondazzjoni ghall-Istandards Internazzjonali tar-Rapportar Finanzjarju (IFRS), tal-Grupp Konsultattiv Ewropew
ghar-Rapportar Finanzjarju (EFRAG) u tal-Bord tas-Sorveljanza tal-Interess Pubbliku (PIOB)



2. FONDAZZJONI GHALL-ISTANDARDS INTERNAZZJONALI TAR-RAPPORTAR
FINANZJARJIU

2.1. HARSA GENERALI LEJN L-ATTIVITAJIET TAL-IFRS

2.1.1. L-ISTIPULAR TAL-ISTANDARDS

Harsa generali lejn l-attivitajiet tal-istipular tal-istandards li wettaq il-Bord dwar I-Istandards
Internazzjonali tal-Kontabbilta (IASB), inkluza 1-hidma tal-Kumitat tal-Interpretazzjonijiet tal-IFRS
(IFRIC), u proceduri ta’ approvazzjoni li ghaddejjin hija pprezentata fl-Appendici 1 ta’ dan ir-rapport.

FI-2018, il-Fondazzjoni tal-IFRS wettqget attivitajiet sinifikanti ta’ sensibilizzazzjoni sabiex tappoggja
u timmonitorja l-implimentazzjoni tal-IFRS 17 Kuntratti tal-Assigurazzjoni. F’Novembru 2018, I-
IASB qies lista komprensiva ta’ sfidi operattivi li jirrizultaw mill-implimentazzjoni tal-istandard u
ddecieda li jqis emendi potenzjali biex jiffacilita 1-applikazzjoni. II-Bord iddecieda b’mod tentattiv li
jipposponi d-data tal-applikazzjoni tal-IFRS 17 mill-1 ta’ Jannar 2021 ghall-1 ta’ Jannar 2022 u i
jestendi d-differiment fakultattiv tal-IFRS 9 moghti lill-industrija tal-assigurazzjoni. F’Gunju 2019
inhareg ghall-pubbliku abbozz ta’ espozizzjoni bil-ghan i jigi ffinalizzat standard rivedut sa nofs 1-
2020. Sadanittant, il-pro¢edura ta’ approvazzjoni tal-UE tal-IFRS 17 giet sospiza.

2.1.2. PROGETTI TA’ RICERKA

Wara konsultazzjoni mwettga fl-2015, il-pjan ta’ hidma tal-2017-2021 tal-IASB jimmira li jtejjeb u
jappoggja l-istandards ezistenti, jippromwovi komunikazzjoni ahjar u jappoggja 1-implimentazzjoni.
FI-2018, fir-rigward tal-progett tieghu “Komunikazzjoni Ahjar”, 1-IASB kompla d-deliberazzjonijiet
tieghu dwar it-titjib potenzjali fl-istruttura u fil-kontenut tar-rapporti finanzjarji primarji b’enfasi fuq
ir-rapport tal-introjtu. Bhala parti mir-riezami tieghu tar-rekwiziti ta’ divulgazzjoni fI-IFRS, huwa
hareg emenda biex itejjeb ir-rilevanza billi applika I-principju tal-materjalitad u wettaq zewg inizjattivi
godda inkluz riezami fil-livell ta' standard tar-rekwizit ta’ divulgazzjoni ta’ zewg standards ezistenti.

L-IASB temm ir-riezami ta’ wara I-implimentazzjoni tal-IFRS 13 Kejl tal-Valur Gust bil-konkluzjoni
li l-istandard kien tejjeb ir-rapportar finanzjarju minghajr ma qajjem inkonsistenzi kbar fl-
implimentazzjoni jew kostijiet mhux mistennija. Madankollu, b’konsistenza mal-ittra ta’ kummenti
mill-EFRAG, |-IASB iddecieda 1i jinkludi 1-IFRS 13 fl-ambitu tar-riezami tar-rekwizit ta’
divulgazzjoni fil-livell ta' standard msemmi hawn fug.

FI-2018, il-Bord nieda progett gdid sabiex iqis l-implikazzjonijiet tar-riforma tal-parametri
referenzjarji tar-rati tal-imghax fuq il-kontabbilta ghall-ihheggjar. F’Mejju 2019, I-1ASB ippubblika
abbozz ta’ espozizzjoni sabiex jindirizza 1-konsegwenzi tar-relazzjonijiet ta’ hheggjar ezistenti fuq it-
trattament kontabilistiku. Bhala t-tieni pass il-progett se jqis 1-implikazzjonijiet tas-sostituzzjoni tal-
parametri referenzjarji tar-rati tal-imghax. L-IASB wettaq ukoll progett ta’ ricerka gdid dwar I-
attivitajiet estrattivi sabiex iqgis il-possibbilta li jtejjeb l-istandard ezistenti 1-IFRS 6.

Barra minn hekk, I-IASB wettaq konsultazzjoni pubblika dwar il-proposta tieghu li jtejjeb 1-1AS 32
Strumenti Finanzjarji sabiex tigi ¢carata d-distinzjoni bejn I-obbligazzjonijiet finanzjarji u I-ekwitajiet
(Strumenti Finanzjarji b’karatteristici ta’ ekwita). Fl-ahhar nett, bhala parti mis-segwitu tieghu tar-
riezami ta’ wara l-implimentazzjoni tal-IFRS 3 Kombinament ta’ Negozji, il-Bord iddecieda li jesplora



simplifikazzjonijiet possibbli ghall-kontabbilta tal-avvjament u esplora wkoll t-titjib immirat ghat-test
tal-indeboliment.

Fl-ahhar nett, il-Fondazzjoni tal-IFRS wettqet aggornament tat-tassonomija tal-IFRS sabiex tirrifletti I-
implikazzjonijiet tal-istandards u I-emendi I-godda®.

2.1.3. IL-QAFAS KUNCETTWALI RIVEDUT

L-TASB hareg il-Qafas Kuncettwali ghar-Rapportar Finanzjarju rivedut f"Marzu 2018. Il-bidliet
ewlenin gew deskritti fir-Rapport Annwali tal-Kummissjoni tal-2017 dwar [-attivitajiet tal-
Fondazzjoni tal-IFRS. IlI-Qafas Kuncettwali jipprovdi gwida mhux vinkolanti lill-Bord tal-IAS fl-
izvilupp tal-Istandards tal-IFRS u jghin lil dawk li jippreparaw u lill-awdituri fl-interpretazzjoni tal-
istandards ezistenti. Dan ma giex adottat mill-Unjoni Ewropea minhabba li 1-1AS 1 Prezentazzjoni ta’
Rapporti Finanzjarji diga jghid 1i 1-applikazzjoni ta’ Standards u Interpretazzjonijiet Internazzjonali
tal-Kontabbilta [...], b’divulgazzjoni addizzjonali meta mehtieg, huwa prezunt li jirrizulta f’rapporti
finanzjarji i jilhqu prezentazzjoni gusta. Ghalhekk, f1-2003 il-Kummissjoni Ewropea vvalutat li I-
approvazzjoni tal-Qafas Kuncettwali ma kinitx mehtiega.

2.2. IL-PRINCIPJI GENERALI LI ABBAZI TAGHHOM GEW ZVILUPPATI STANDARDS GODDA

2.2.1. PRINCIPJI GENERALI

Ir-rekwiziti tal-process dovut tal-lIASB huma deskritti fil-Manwal ta’ Process Dovut. L-applikazzjoni
tieghu fil-prattika hija sorveljata minn kumitat apposta tal-Fidu¢jarji maghrufa bhala 1-Kumitat tas-
Sorveljanza tal-Process Dovut (DPOC). FI-2018, ir-rekwiziti ta’ Process dovut baqghu l-istess.
Madankollu, f"Novembru 2017, il-Kumitat tas-Sorveljanza tal-Pro¢ess Dovut beda riezami tal-
Manwal ta’ Process Dovut li mistenni jitlesta sal-2020. Il-kamp ta’ applikazzjoni tar-riezami jinkludi
r-riflessjoni tal-izviluppi tal-process tal-Analizi tal-Effetti. Abbozz ta’ Espozizzjoni (AE) gie
ppubblikat > April 2019 biex issir konsultazzjoni dwar il-bidliet proposti. Emenda wahda inkluza fl-
Abbozz ta’ Espozizzjoni tissuggerixxi li 1-IASB ikun jista’ jippubblika materjali ta’ spjegazzjoni
sabiex jindirizza |I-mistogsijiet ta’ implimentazzjoni li jirrizultaw minn standard mahrug izda qabel id-
data ta’ applikazzjoni. L-objettiv huwa li tigi appoggjata implimentazzjoni konsistenti gabel id-data
effettiva tal-applikazzjoni.

2.2.2. PROCESS DOVUT, ANALIZI TAL-EFFETTI U KUNSIDERAZZJONIJIET SPECIFICI TAL-
MUDELLI TA’ NEGOZJU, IL-KONSEGWENZI FUQ IT-TRANZAZZJONIJIET EKONOMICI,
IL-KUMPLESSITA, IL-PERSPETTIVA GHAL TERMINU QASIR U L-VOLATILITA

Ma kien hemm l-ebda standard ewlieni mahrug f1-2018 li jirrikjedi I-pubblikazzjoni ta’ rapport separat
dwar l-analizi tal-effetti. Madankollu, I-Abbozz ta’ Espozizzjoni (AE) ta’ Manwal ta’ Process Dovut
tal-2019 imsemmi hawn fuq jissuggerixxi li jigi emendat il-Manwal ta’ Proc¢ess Dovut tal-Fondazzjoni
biex jigi enfasizzat li l-analizijiet tal-effetti tal-IASB ghandhom jiffokaw fuq it-titjib ghar-rapportar
finanzjarju filwagqt li jitgiesu I-kostijiet ta’ implimentazzjoni filwaqt li jitqiesu wkoll kif zieda fit-
trasparenza tista’ taffettwa l-istabbilta finanzjarja. L-Abbozz ta’ Espozizzjoni jipproponi wkoll 1i 1-

* 11-finanzjament ipprovdut mill-Unjoni Ewropea jappoggja wkoll 1-aggornament f>waqtu tat-tassonomija tal-
IFRS li min-naha taghha sservi bhala kontribut ghall-Format Elettroniku Uniku Ewropew.



analizi tal-effetti tkun integrata fil-process kollu tal-istipular tal-istandards. Fir-rigward tal-impatti
ekonomic¢i usa’ tar-rekwiziti godda ta’ rapportar finanzjarju, l-emendi proposti jenfasizzaw li I-
ekonomici specifici fejn rilevanti. Dan l-abbozz ta’ emenda ma jissodisfax bis-shih 1-aspettattiva
espressa mill-Kummissjoni Ewropea bhala membru tal-Bord ta’ Monitoragg peress li jista’ ma
jnaqqasx b’mod suffi¢jenti d-distakk bejn il-kamp limitat ta’ applikazzjoni tal-valutazzjoni tal-impatt
tal-IASB u I-kriterji tal-approvazzjoni tal-Gid Pubbliku Ewropew stabbiliti fir-Regolament dwar |-
Istandards Internazzjonali tal-Kontabbilta (1AS).

2.3. IL-GOVERNANZA, L-INTEGRITA U L-AKKONTABBILTA

2.3.1. HARSA GENERALI

II-Fondazzjoni tal-IFRS hija korporazzjoni mhux ghall-profitti skont il-Ligi Korporattiva Generali tal-
Istat ta’ Delaware (l-Istati Uniti) u topera fir-Renju Unit bhala kumpanija barranija. L-ghazla ta’ entita
legali tal-Istati Uniti saret minhabba kunsiderazzjonijiet tat-taxxa fi Zmien meta parti sostanzjali mill-
finanzjament u l-appogg kienu jigu mill-partijiet ikkoncernati tal-Istati Uniti. Skont dan I-istatus legali,
il-Fondazzjoni ghandha 1-kapacita 1i tillokalizza fi kwalunkwe gurisdizzjoni fid-dinja, filwaqt li xorta
tgawdi mill-beneficcji ta’ status ta” mhux ghall-profitti fl-Istati Uniti, u mit-trattati dwar it-taxxa tal-
Istati Uniti ma’ bosta gurisdizzjonijiet.

II-Fondazzjoni tal-IFRS hija regolata minn Bord ta’ 22 Fidu¢jarju kollettivament responsabbli ghal
sorveljanza generali u ghall-hatriet tal-IASB. Il-Fidu¢jarji Itaqghu tliet darbiet f1-2018. Il-hatra tal-
Fidugjarji hija soggetta ghat-tgqassim skont l-origini geografika u ghall-approvazzjoni minn gabel mill-
Bord ta’ Monitoragg, 1i huwa maghmul b’mod li jipprovdi rabta mal-Awtoritajiet Pubbli¢i. II-
Kummissjoni Ewropea hija membru tal-Bord ta’ Monitoragg. Il-Bord ta’ Monitoragg iltaga’ darbtejn
fl-2018. L-IASB ghandu 14-il membru mahtura mill-fiducjarji soggetti ghar-rekwiziti tal-bilan¢
geografiku. II-membri tal-IASB huma mahtura ghal mandat ta’ hames snin li jista’ jiggedded darba. L-
IASB huwa responsabbli biex jistipula I-istandards. Matul 1-2018 huwa kellu 11-il laggha tal-bord. II-
Fidugjarji jahtru wkoll 1-14-il membru tal-Kumitat tal-Interpretazzjoni tal-IFRS (IFRIC) iddedikati
ghall-interpretazzjoni tal-applikazzjoni tal-Istandards IFRS u li jipprovdu gwida dwar kwistjonijiet ta’
rapportar finanzjarju. Barra minn hekk, il-Kunsill Konsultattiv tal-IFRS jipprovdi forum ghal
parte¢ipazzjoni minn organizzazzjonijiet u individwi. Il-membri tieghu jinhatru minn fidu¢jarji u
ghandhom jigu kkonsultati mill-Bord dwar decizjonijiet li jikkonéernaw progetti magguri.

2.3.2. REGOLIDWAR IT-TRASPARENZA

ll-laqghat tal-Bord u I-Kumitat tal-Interpretazzjoni huma miftuha ghall-pubbliku, l-agendi jigu
ppubblikati u I-lagghat jigu trazmessi permezz ta’ webcast.

Fir-rigward tar-registri ta’ trasparenza, minn Di¢embru 2019 il-Fondazzjoni tal-IFRS se tippubblika,
kull tliet xhur, registru ta’ involviment tal-partijiet ikkoncernati. Ir-registru se jkopri l-involvimenti
kollha tal-Membri tal-Bord tal-IASB ma’ partijiet esterni ta’ aktar minn 30 minuta, inkluzi laqghat



2.3.3.  RAPPREZENTAZZJONI TAL-PARTLJIET IKKONCERNATI

Wara r-“Riezami mill-Fidu¢jarji tal-Istruttura u tal-Effettivita” 1i sar f1-2015, id-distribuzzjoni
geografika tal-Fiducjarji ghandha tkun rapprezentattiva tas-swieq kapitali dinjija u soggetta ghal
rekwizit tal-bilan¢ geografiku biex tinzamm rapprezentazzjoni ugwali bejn 1-Asja u |-Oceanja, 1-
Ewropa u I-Amerika.

Il-kostituzzjoni tal-Fondazzjoni tal-IFRS tirrikjedi |-hatra ta’ 6 fidu¢jarji minn kull wiehed mit-tliet
regjuni flimkien ma’ Fidu¢jarju wiehed mill-Afrika u tliet fiduc¢jarji minn kwalunkwe Zona basta
jinzamm il-bilan¢ geografiku generali. Bl-istess mod, il-kriterji ghall-hatra bhala membru tal-Bord tal-
IASB jirrikjedu erba’ membri minn kull regjun, membru mill-Afrika u membru minn kwalunkwe
zona.

Fil-31 ta’ Dicembru 2018, il-Kunsill Konsultattiv tal-IFRS kien maghmul minn 46 organizzazzjoni bi
48 membru individwali. 1l-Kummissjoni Ewropea tippartecipa bhala osservatur.

F’Ottubru 2018, is-Sur Erkki Liikanen inhatar bhala President tal-Fondazzjoni tal-IFRS.

2.3.4. RESPONSABBILTA QUDDIEM IL-PARLAMENT EWROPEW

Bhala parti mir-Regolament 2017/827° ghandu jigi pprovdut rendikont shih tal-izvilupp tal-IFRS lill-
Parlament Ewropew. L-iskambju annwali ta’ fehmiet bejn il-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomici u
Monetarji (ECON) tal-Parlament Ewropew u s-Sur Hoogervorst, il-President tal-IASB u s-Sur Prada,
il-President tal-fiduc¢jarji tal-Fondazzjoni tal-IFRS, sar fid-19-20 ta’ Marzu 2018. Il-Kumitat ghall-
Affarijiet Ekonomi¢i u Monetarji (ECON) kellu wkoll skambju annwali ta’ fehmiet fis-
26 ta’ Frar 2019, fejn is-Sur Hoogervorst u s-Sur Liikanen irrapportaw dwar l-emendi li ghadhom
ghaddejjin ghall-IFRS 17 Kuntratti tal-Assigurazzjoni u l-involviment tal-Fondazzjoni tal-IFRS fir-
rapportar dwar is-sostenibbilta u t-trasparenza tat-taxxa.

II-Fondazzjoni tal-IFRS ikkonsultat lill-Bord ta’ Monitoragg dwar ir-Rapportar Pajjiz b’Pajjiz (CBCR)
dwar it-taxxi u kkonkludiet li ma kienx hemm appogg politiku dinji wiesa’ bizzejjed ghall-
introduzzjoni ta’ rekwiziti ta’ divulgazzjoni obbligatorji addizzjonali dwar it-trasparenza tat-taxxa.
Madankollu, I-IASB huwa lest li jqis id-divulgazzjonijiet dwar l-istrategiji tat-taxxa bhala parti mill-
progett li ghaddej bhalissa biex jirrevedi u jaggorna d-dikjarazzjoni ta’ prattika mhux vinkolanti dwar
il-Kummentarju tal-Manigment, li jipprovdi l-kuntest li fih ghandhom jigu interpretati r-rapporti
finanzjarji.

F’dak ir-rigward, £’ April 2016 il-Kummissjoni adottat proposta legizlattiva aktar ambizzjuza® dwar id-
divulgazzjoni tal-informazzjoni dwar it-taxxa fuq l-introjtu minn kumpaniji multinazzjonali kbar,
imsejha wkoll ir-Rapportar Pajjiz b’Pajjiz (CBCR) tal-informazzjoni dwar it-taxxa. 1l-proposta kellha
I-ghan 1i tizgura li kumpaniji multinazzjonali kbar bi dhul ta’ aktar minn EUR 750 miljun)
jippubblikaw il-hlasijiet tat-taxxa korporattiva taghhom b’dizaggregazzjoni ghal kull pajjiz. Il-
Parlament Ewropew approva l-ewwel pozizzjoni tieghu fis-27 ta’ Marzu 2019. Madankollu, il-Kunsill
Ewropew ghadu ma adottax pozizzjoni.

> Premessa 7
e Proposta ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda d-Direttiva 2013/34/UE fir-rigward
tad-divulgazzjoni tal-informazzjoni dwar it-taxxa fuq l-introjtu minn ¢éerti intraprizi u ferghat 2016/0107/COD



Bl-istess mod, bhala parti mill-iskambji ta’ fehmiet, is-Sur Hoogervorst irrapporta li lI-objettivi politi¢i
ta’ sostenibbilta kellhom enfasi usa’ mir-rapportar finanzjarju u jistghu jigu indirizzati ahjar permezz
ta’ incentivi finanzjarji jew tassazzjoni aktar milli permezz ta’ divulgazzjonijiet pubbli¢i. Madankollu,
huwa enfasizza li l-impatt ta’ kwistjonijiet ta’ sostenibbilta fuq ir-redditi futuri ta’ kumpaniji se jitqies
ukoll bhala parti mid-Dikjarazzjoni mhux vinkolanti dwar il-Prattika tal-Kummentarju tal-Manigment.

II-Kummissjoni se tesplora jekk ghandhiex titqies azzjoni alternattiva biex jigu stipulati 1-istandards.
B’mod speg¢jali, bhala parti mill-Pjan ta’ Azzjoni taghha dwar il-Finanzjament tat-Tkabbir Sostenibbli,
il-Kummissjoni impenjat ruhha li tivvaluta kemm huma b’sahhithom ir-rekwiziti ta’ rapportar tas-
sostenibbilta inkorporati fid-Direttiva dwar I-Informazzjoni Mhux Finanzjarja’ fil-kuntest tal-Kontroll
tal-Idoneita taghha tal-legizlazzjoni tal-UE dwar ir-rapportar korporattiv pubbliku. Skont is-sejbiet,
jistghu jitgiesu inizjattivi godda mill-Kummissjoni biex tizdied it-trasparenza Kkorporattiva dwar
kwistjonijiet ta’ sostenibbilta u I-holgien ta’ valur fit-tul. Barra minn hekk, fI-2019 il-Kummissjoni
ssupplimentat il-linji gwida mhux vinkolanti dwar ir-rapportar mhux finanzjarju® bil-linji gwida dwar
ir-rapportar ta’ informazzjoni relatata mal-klima® sabiex tintegra r-rakkomandazzjonijiet tat-Task
Force tal-Bord ghall-Istabbilta Finanzjarja dwar Divulgazzjonijiet Finanzjarji relatati mal-Klima.

2.3.5. PREVENZJONI TAL-KUNFLITTI TA” INTERESS

ll-Fidu¢jarji tal-Fondazzjoni tal-IFRS jinhatru ghal mandat ta’ tliet snin li jista’ jiggedded darba u jridu
jimpenjaw ruhhom li jagixxu fl-interess pubbliku. Wara talba mill-Bord ta’ Monitoragg, f1-2018 giet
adottata politika riveduta dwar il-kunflitt ta’ interess. Din tintroduci l-principju li Fidu¢jarju u Membru
tal-Bord ta’ Monitoragg ma jistghux jigu impjegati mill-iStess organizzazzjoni. Madankollu, din taghti
s-setgha wkoll lill-President tal-Fiduc¢jarji biex jidderoga minn dan il-prin¢ipju f’¢irkostanzi
eccezzjonali.

Tliet membri tal-IASB biss jistghu jkunu membri part-time. 1l-membri full-time tal-Bord huma
mehtiega mill-kostituzzjoni tal-Fondazzjoni tal-IFRS li jagtghu r-relazzjonijiet u r-rabtiet kollha ta’
impjieg li jistghu jaffettwaw l-indipendenza taghhom. La huwa permess is-sekondar minn min
ihaddem u lanqas id-drittijiet ta’ integrazzjoni mill-gdid mal-impjegatur prec¢edenti.

2.3.6. DIZAGGREGAZZJONI TAL-FINANZJAMENT

FI-2018, il-Fondazzjoni tal-IFRS rceviet ghotja ta’ EUR 4,7 miljun mill-Unjoni Ewropea i
tirrapprezenta 18,5 % tal-finanzjament totali r¢evut.

ll-kontribuzzjonijiet irrapportati naqsu b’10,6 % fl-2018 (9,7 % wara li tgies [-impatt tal-
flutwazzjonijiet fir-rati tal-kambju). L-izviluppi l-aktar sinifikanti kienu xprunati min-netwerks
internazzjonali tal-awditjar (-32 %), i¢-Cina (+25 %) u l-Istati Uniti *° (-13%). Dizaggregazzjoni tal-
finanzjament skont iz-zoni geografici ewlenin hija deskritta fl-Appendici 2. Din tenfasizza b’mod
specjali 1i minkejja rapprezentazzjoni ugwali tal-UE u tal-Istati Uniti fil-Bord tal-Fiducjarji

7 |d-Direttiva 2014/95/UE fir-rigward tad-divulgazzjoni ta’ informazzjoni mhux finanzjarja u dwar id-diversita
minn certi imprizi u gruppi kbar
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°Mmill-2015 il-kummissjoni dwar is-Sigurtajiet u I-Kambji ma bagghetx tikkontribwixxi aktar ghall-finanzjament
tal-Fondazzjoni tal-IFRS. ll-finanzjament mill-Istati Uniti jigi biss minn kontribuzzjonijiet volontarji minn
organizzazzjonijiet privati.



(6 Fidu¢jarji kull wiehed) u fl-IASB (4 membri tal-bord kull wiehed), iz-zona tal-“Kontinent
Amerikan” tikkontribwixxi biss sa 6 % tal-finanzjament tal-Fondazzjoni filwaqt li I-Ewropa u I-Asja u
I-Oc¢eanja ghamlu rispettivament 35,7 % u 32,7 % tal-kontribuzzjonijiet totali. Is-sehem relattiv tal-
bagit tal-UE u tal-Istati Membri zdied meta mgabbel mal-2017 (minn 32,4 % ghal 35,7 %). It-tnaqqis
fil-kontribuzzjonijiet irrapportati min-netwerks internazzjonali tal-awditjar kien pacut parzjalment
minn arrangament kummerc¢jali 1i wassal ghal zieda fid-dhul mil-licenzji

II-Fondazzjoni tal-IFRS irrapportat surplus nett ta> GBP 2,9 Miljun. Is-surplus totali mizmum fil-
31 ta’ Dicembru 2018 kien jammonta ghal GBP 34,4 Miljun.

3. IL-GRUPP KONSULTATTIV EWROPEW GHAR-RAPPORTAR FINANZJARJU
3.1. HARSA GENERALI LEJN L-ATTIVITAJIET TAL-EFRAG

3.1.1. ATTIVITAJIET TA’ APPROVAZZJONI

Ir-rwol primarju tal-EFRAG huwa li jaghti pariri lill-Kummissjoni Ewropea dwar jekk standards IFRS
godda jew riveduti jissodisfawx il-kriterji ta’ approvazzjoni stabbiliti mir-Regolament tal-1AS dwar |-
applikazzjoni tal-istandards internazzjonali tal-kontabbilta. Dawk il-kriterji ghandhom jinkludu z-
zamma tar-rekwizit ta’ “stampa vera u gusta”, u tal-gid pubbliku Ewropew. It-testijiet fuq il-post, il-
valutazzjonijiet tal-impatt u l-attitivtajiet ta’ sensibilizzazzjoni jifformaw parti sinifikanti mix-xoghol
dwar l-approvazzjoni tal-EFRAG biex jiggudika jekk standard huwiex favorevoli ghall-gid pubbliku
Ewropew.

FI-2018, I-EFRAG kien involut fil-parir ta’ approvazzjoni tal-IFRS 17 Kuntratti tal-Assigurazzjoni.
Huwa wettaq analizi tal-impatt kbira fug I-impatt anticipat tal-IFRS 17 1i tikkonsisti minn studju ta’
kaz estensiv bi 11-il assiguratur, studju ta’ kaz simplifikat b’49 assiguratur; u sensibbilizzazzjoni
dettaljata tal-utent.

Barra minn hekk, I-EFRAG ikkummissjona studju ekonomiku biex tinkiseb analizi ekonomika
f’ogsma bhax-xejriet tal-industrija, kwalunkwe impatt potenzjali fuq il-kompetizzjoni ghall-kapital u I-
konsumaturi, u kwalunkwe impatt potenzjali fuq l-offerti ta’ prodotti u servizzi minn assiguraturi. Dan
I-istudju jikkontribwixxi ghall-analizi tal-impatt tal-EFRAG. F’Ottubru 2018, il-Parlament Ewropew
adotta Mozzjoni ghal Rizoluzzjoni dwar I-IFRS 17 li qajmet xi thassib dwar l-impatti usa’ tal-IFRS 17
fug I-istabbilta finanzjarja, l-investiment ta’ terminu twil u s-sugq Ewropew tal-assigurazzjoni u
enfasizza kwistjonijiet teknici specifici biex jitgiesu fil-parir ta’ approvazzjoni. L-EFRAG inkorpora I-
kwistjonijiet identifikati mill-Parlament fil-pjan ta’ hidma tieghu sabiex iqishom bhala parti mill-
abbozz ta’ parir dwar l-approvazzjoni.

L-iskeda originali tal-EFRAG talbet ghal ghoti ta’ pariri lill-Kummissjoni sal-ahhar tal-2018 izda
minn dak iz-zmien ’1 hawn il-progett ha rotta differenti. L-attivitajiet ta’ studju ta’ kaz u ta’
sensibilizzazzjoni tal-EFRAG identifikaw diversi thassib u |-Bord tal-EFRAG iddecieda li jikteb lill-
IASB biex jenfasizza xi aspetti tal-IFRS 17 i, fil-fehma tal-EFRAG, kien jisthoqqilhom aktar
kunsiderazzjoni. Minn dak iz-zmien I-IASB b’mod tentattiv iddecieda li jemenda l-Istandard u hareg
Abbozz ta’ Espozizzjoni £Gunju 2019 sabiex jindirizza xi thassib identifikat mill-EFRAG. L-EFRAG
adotta l-abbozz ta’ ittra ta’ kummenti tieghu f"Lulju 2019 u nieda konsultazzjoni pubblika sabiex
jingabru 1-fehmiet tal-kostitwenti Ewropej. L-abbozz ta’ ittra ta’ kummenti jenfasizza b’mod spec¢jali li
r-rekwiziti ta’ tranzizzjoni tal-IFRS 17 u I-livell ta’ aggregazzjoni applikati ghall-kejl tal-kuntratti tal-



assigurazzjoni xorta wahda joholqu sfidi operattivi sinifikanti. Iz-zewg punti ta’ thassib gew
identifikati fil-Mozzjoni ghal Rizoluzzjoni tal-2018 mill-Parlament Ewropew dwar I-IFRS 17.

Matul 1-2018, I-EFRAG ha sehem fil-process ta’ konsultazzjoni tal-IASB, u hareg ittri ta’ kummenti
wara konsultazzjoni pubblika, dwar il-proposti kollha tal-IASB (abbozzi ta’ espozizzjoni u dokumenti
ta’ diskussjoni). F’Gunju 2019, I-EFRAG hareg l-ittra ta’ kummenti finali tieghu dwar ir-Riforma tal-
Parametri Referenzjarji tar-Rati tal-Imghax li enfasizzat l-urgenza li jigu indirizzati 1-konsegwenzi
taghha fuq ir-relazzjonijiet tal-kontabbilta ghall-ihheggjar sabiex tkun tista’ tigi approvata mill-Unjoni
Ewropea fil-hin. Ogsma ohra ta’ fokus kienu jinkludu 1-progetti tal-IASB dwar |-Attivitajiet irregolati
mir-Rata, u Rapporti Finanzjarji Primarji.

3.1.2. TALBIET OHRA GHAL PARIR TEKNIKU

B’segwitu ghal rizoluzzjoni mill-Parlament Ewropew dwar I-IFRS 9, u bi twegiba ghat-talbiet tal-
Kummissjoni biex tqis I-effetti potenzjali tal-IFRS 9 fuq investiment ta’ terminu twil fi strumenti ta’
ekwitd (li kienu enfasizzati wkoll fil-Pjan ta’ Azzjoni tal-Kummissjoni dwar Il-Finanzjament tat-
Tkabbir Sostenibbli), I-EFRAG ippubblika Dokument ta’ Diskussjoni dwar Strumenti Azzjonarji -
Indeboliment u Riciklagg ghal konsultazzjoni pubblika. L-EFRAG wettaq ukoll analizi ta’ letteratura
akkademika dwar I-IFRS 9 u l-investiment ta’ terminu twil. F’Novembru 2018, I-EFRAG ta I-parir
tieghu dwar it-trattament kontabilistiku tal-istrumenti ta’ ekwita skont 1-IFRS 9 bil-konkluzjoni li ma
kienx gabar bizzejjed evidenza li hemm xi effett detrimentali fuq decizjonijiet ta’ investiment ta’
ekwita (fuq terminu twil) biex jirrakkomanda emenda ghall-istandard fuq terminu gasir. Madankollu,
I-EFRAG beda jahdem ukoll fuq it-tieni talba tal-Kummissjoni biex jesplora trattamenti kontabilistici
alternattivi potenzjali ghall-kejl tal-valur gust ghal portafolli ta’ investiment ta’ terminu twil ta’
strumenti ta’ ekwita u tat-tip ekwita.

Ukoll fug talba tal-Kummissjoni u b’konformita mal-iskeda prevista fil-Pjan ta’ Azzjoni ta’
Marzu 2018 dwar il-Finanzjament tat-Tkabbir  Sostenibbli, |-EFRAG stabbilixxa |-
Laboratorju@EFRAG ta’ Rapportar Korporattiv Ewropew (Laboratorju Ewropew). Il-Laboratorju
Ewropew huwa mfassal biex jistimola I-innovazzjoni fir-rapportar korporattiv permezz tal-
kondivizjoni ta’ prattiki tajba. Il-Grupp ta’ Tmexxija tal-Laboratorju Ewropew kellu I-ewwel lagqgha
tieghu "Novembru 2018 u kkonferma I-ewwel progett dwar ir-rapportar relatat mal-klima. Wara sejha
ghall-kandidati f’Dicembru, gie stabbilit 1-ewwel task force tal-progett dwar ir-rapportar relatat mal-
klima u beda hidmietu fi Frar 2019. ld-dec¢izjoni biex jizdied progett mal-agenda tal-Laboratorju
Ewropew issir mill-Grupp ta’ Tmexxija tal-Laboratorju Ewropew, filwaqt li jitgies il-kontribut mill-
partijiet  ikkoncernati  f’konsultazzjoni pubblika ppubblikata fLulju bi skadenza fit-
30 ta’ Settembru 20109.

3.1.3. L-ATTIVITAJIET TA’ RICERKA

FI-2018, I-EFRAG wettaq konsultazzjoni pubblika dwar I-agenda ta’ ricerka tieghu sabiex jizgura li 1-
EFRAG iwettaq progetti ta’ ricerka 1i huma l-aktar rilevanti ghall-Ewropa. ll-konsultazzjoni pubblika
pprovdiet gharfien dwar il-prijoritajiet fost il-kostitwenti Ewropej ghal din il-parti essenzjali tal-
attivitajiet tal-EFRAG. Minn din il-konsultazzjoni I-EFRAG beda tliet progetti ta’ ricerka godda fl-
ahhar tal-2018 dwar Informazzjoni Ahjar dwar Assi Intangibbli; Assi Kripto, u Pagamenti Varjabbli u
Kontingenti. Bhala parti mix-xoghol ta’ ricerka tieghu 1-EFRAG ippubblika wkoll Dokument ta’
Diskussjoni bl-isem ta’ Trasferimenti mhux ta’ Skambju: Rwol ghall-Benefi¢cju tas-Socjeta? U
avvanza |-hidma tieghu fuq il-pjanijiet ta’ pensjoni bl-appogg tal-Grupp Konsultattiv tal-Pjan tal-



Pensjonijiet tieghu. Permezz tal-Bord Akkademiku u n-Netwerk Akkademiku tieghu I-EFRAG sahhah
il-kooperazzjoni tieghu mal-akkademici.

Fir-rigward tal-influwenza tal-EFRAG fid-dibattitu dwar I-Istandards Internazzjonali tar-Rapportar
Finanzjarju, ta’ min isemmi li qabel id-Dokument ta’ Diskussjoni tal-IASB Strumenti Finanzjarji
b’Karatteristici ta’ Ekwita (FICE), is-Segretarjat tal-EFRAG wettaq bhala progett pilota analizi fi
stadju bikri b’segwitu ghas-sejha tieghu 1i 1-analizijiet tal-impatt ghandhom jitwettqu matul il-process
kollu tal-istipular tal-istandards minflok fl-ahhar biss. L-EFRAG wettaq sensibilizzazzjoni estensiva
ma’ Korpi Nazzjonali ta’ Standardizzazzjoni u sensibilizzazzjoni orjentata lejn |-utent bhala parti mill-
konsultazzjoni dwar I-Abbozz ta’ Ittra ta’ Kummenti biex jigu vvalutati 1-effetti usa’ u I-konsegwenzi
mhux intenzjonati potenzjali tal-bidliet fir-regoli dwar ir-rapportar dwar I-FICE, sabiex jitnaggas ir-
riskju ta’ problemi li jinholqu fil-fazi ta’ approvazzjoni jekk 1-IASB ikollu jipprocedi ghal standard. Is-
Segretarjat tal-EFRAG ippubblika dokument ta’ hidma dwar l-analizi fi stadju bikri fl-ahhar ta’
Frar 2019.

3.2. IL-GOVERNANZA, IT-TRASPARENZA U L-AKKONTABBILTA PUBBLIKA

3.2.1. GOVERNANZA TAL-EFRAG WARA RAKKOMANDAZZJONI TAR-RAPPORT
MAYSTADT

Ir-riforma tal-governanza tal-EFRAG, 1i giet implimentata fil-31 ta’ Ottubru 2014, ziedet il-legittimita
U r-rapprezentattivita tal-organizzazzjoni u wasslet ghal process aktar koeziv rigward il-
partec¢ipazzjoni tal-UE fil-process ghall-istipular tal-istandards tal-1ASB.

Ir-riforma tal-governanza tlestiet £ Lulju 2016 bil-hatra uffi¢jali mill-Assemblea Generali tal-EFRAG
ta’ Jean-Paul Gauzés, eks Membru tal-Parlament Ewropew, bhala President tal-Bord tal-EFRAG wara
li gie nnominat mill-Kummissjoni u kif approvat mill-Parlament Ewropew u I-Kunsill. 1l-mandat tas-
Sur Gauzes gie mgedded ghal perjodu ichor ta’ tliet snin, 1i jibda mill-1 ta’ Lulju 2019.

L-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej u 1-Bank Centrali Ewropew ghazlu li jkunu osservaturi uffi¢jali
bid-dritt li jitkellmu fil-Bord tal-EFRAG. Il-kontribut taghhom tgies bir-reqqa meta ttiehdu 1-
pozizzjonijiet tal-EFRAG u taw Kontribut importanti ghall-analizi tal-impatt tal-EFRAG b’mod
partikolari fil-qasam tal-istabbilta finanzjarja.

Ta’ min jenfasizza li 1-Bord tal-EFRAG wasal ghall-konkluzjonijiet kollha tieghu fl-2018 abbazi ta’
kunsens, minghajr ma kien hemm bzonn li jirrikorri ghall-votazzjoni. FI-2017 saret I-ewwel rotazzjoni
tal-Bord tal-EFRAG u nhatar Bord gdid. Fl-ispirtu tar-rapport Maystadt'* inholoq sit ta’ osservatur
ghall-organizzazzjonijiet Ewropej li jirrapprezentaw l-investituri privati (‘“utenti finali”).

II-Bord tal-EFRAG iwettaq riezami tal-prestazzjoni u l-effettivita tal-membri tieghu stess taht is-
sorveljanza tal-Assemblea Generali tal-EFRAG fuq bazi annwali. Ir-riezami tal-2018, li kopra tahlita
ta’ kwistjonijiet strategici, operattivi u ta’ governanza, wriet li kollox ma’ kollox, l-istruttura ta’
governanza hadmet sew, u dan irrizulta faktar kredibbilta ghall-organizzazzjoni. Xi
rakkomandazzjonijiet gew adottati biex fil-gejjieni l-effettivita tal-attivitajiet tal-EFRAG tkompli
titjieb.

! Should IFRS Standards be more “European”? Ir-rapport ta’ Philippe Maystadt — Ottubru 2013



FI-2017, I-EFRAG ikkummissjona awditu tal-percezzjonijiet tal-partijiet ikkoncernati esterni tal-
vizibbilta u tal-effettivitd tal-EFRAG |i twettget mill-agenzija indipendenti FleishmanHillard. Ir-
rapport finali taghhom ippubblikat f"Marzu 2018 ikkonferma Il-influwenza pozittiva tax-xoghol tal-
EFRAG fuq il-partijiet ikkon¢ernati, il-progress li gab fuq il-vizibbilta u I-kredibbilta tal-EFRAG mit-
tim ta’ komunikazzjoni mwaqqaf taht it-tmexxija tal-President tal-Bord tal-EFRAG u identifika |-
vizibbilta bhala wahda mill-ogsma ghal titjib kontinwu.

Fir-rigward tas-sitwazzjoni potenzjali ta’ kunflitti ta’ interess, m’hemm I-ebda kwistjoni x’tissemma.
Ir-Regoli Interni tal-EFRAG jistabbilixxu rekwiziti dwar kunflitti ta’ interess u 1-Bord tal-EFRAG
ghandu Politika dwar il-Kunflitti ta’ Interess tal-membri tal-Bord li hija ppubblikata fuq is-sit web tal-
EFRAG. L-objettiv tal-politika huwa li jizgura 1-kredibbilta tal-EFRAG bhala organizzazzjoni li
tahdem fl-interess tal-pubbliku Ewropew. Il-politika hija mahsuba biex tevita sitwazzjonijiet fejn
jistghu jingalghu kunflitti jew percezzjonijiet ta’ kunflitti, li jistghu: jiskoraggixxu d-diskussjoni
hielsa; jirrizultaw f’decizjonijiet jew azzjonijiet li ma jkunux fl-ahjar interess tal-pubbliku Ewropew
generali jew tal-EFRAG; jew jaghtu I-percezzjoni li I-EFRAG agixxa b’mod mhux xieraq. II-membri
tal-Bord tal-EFRAG u I-persunal tal-EFRAG jiffirmaw dikjarazzjonijiet annwali.

3.2.2. REGOLIDWAR IT-TRASPARENZA

Sa mit-twaqqif tieghu, I-EFRAG dahhal fis-sehh process dovut pubbliku trasparenti li maz-zmien gie
zviluppat aktar. Dan il-process dovut jippermetti lill-kostitwenti Ewropej kollha jressqu I-opinjonijiet
taghhom biex jitqiesu mill-EFRAG u jizgura li d-diversita tal-mudelli kontabilisti¢i u ekonomic¢i u tal-
fehmiet fl-Ewropa titgies fil-pozizzjonijiet tal-EFRAG. Dan huwa essenzjali biex jigi zgurat li 1-IFRS
il-godda jwiegbu ghall-htigijiet tal-Ewropa.

ll-legittimita tal-EFRAG hija mibnija fuq it-trasparenza, il-governanza, il-process dovut (li jistghu
jinkludu testijiet fuq il-post, analizijiet tal-impatt u sensibilizzazzjoni), l-akkontabbilta pubblika u t-
tmexxija tal-hsieb. Bhala parti mill-process dovut tieghu 1-EFRAG jippubblika abbozz tal-
pozizzjonijiet ghall-konsultazzjoni pubblika, iwettaq testijiet fuq il-post u forom ohra ta’ analizijiet tal-
effetti, jorganizza avvenimenti ta’ sensibilizzazzjoni (li xi whud minnhom huma specjalment immirati
lejn l-utenti tar-rapporti finanzjarji), iwettaq stharrigiet spec¢jali, u jippubblika r-rizultati
f’dikjarazzjonijiet ta’ feedback u jippubblika 1-pozizzjonijiet ahharija. L-EFRAG jikkontribwixxi
ghall-istipular ta’ standards ibbazati fuq l-evidenza permezz ta’ studji kwantitattivi li jinformaw id-
diskussjoni dwar I-ittri ta” kummenti u I-pariri ta’ approvazzjoni tal-EFRAG u li gradwalment gqeghdin
isiru parti aktar importanti mix-xoghol ta’ ricerka tal-EFRAG.

ll-laqghat tal-Bord tal-EFRAG, tal-Grupp ta’ Esperti Tekni¢i tal-EFRAG (TEG tal-EFRAG) u tal-
Forum Konsultattiv ta’ Dawk li Jistipulaw I-Istandards tal-EFRAG (CFSS tal-EFRAG) isiru fil-
pubbliku u ilhom disponibbli permezz ta’ webcast minn Marzu 2018. L-agenda u s-sommarji tal-
laqghat jigu ppubblikati fuq is-sit web tal-EFRAG. Barra minn hekk, id-dokumenti ta’ sostenn tal-
agenda ghal-laqghat tal-Bord tal-EFRAG, tat-TEG tal-EFRAG u tas-CFSS tal-EFRAG huma
disponibbli pubblikament. Sa minn Marzu 2018, dawn il-lagghat pubbli¢i jistghu jigu vvalutati
permezz ta’ webcast u jippermettu lill-partijiet ikkonc¢ernati jaraw id-diskussjonijiet mhux biss f*hin
reali izda wkoll wara li jsiru l-laqghat. Id-diskussjonijiet tat-TEG tal-EFRAG huma appoggjati
permezz tal-kontribut mis-CFSS tal-EFRAG (il-forum ta’ dawk li jistipulaw 1-istandards nazzjonali
tal-kontabbilta) u tal-Gruppi ta” Hidma u 1-Bordijiet Konsultattivi spec¢jalizzati tal-EFRAG.
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I1-Bord tal-EFRAG jircievi rapport regolari tal-lagghat kollha bejn il-persunal tal-EFRAG u partijiet
ohra (minbarra laqghat amministrattivi ta’ rutina). Dawn ir-rapporti f’forma aggregata huma inkluzi
fir-rapporti finali dwar I-ghotjiet 1i I-EFRAG jibghat lill-Kummissjoni.

L-EFRAG jippubblika riezami annwali 1i jipprovdi trasparenza shiha dwar il-governanza u l-istruttura
finanzjarja tieghu u l-attivitajiet ewlenin fis-sena kkoncernata. Ir-Riezami Annwali tal-2018 giet
ippubblikata fil-25 ta’ April 2019.

B’mod generali, il-Governanza tal-EFRAG hija mmarkata bi trasparenza tajba tal-fluss ta’
informazzjoni fost il-partijiet ikkoncernati ewlenin. L-EFRAG wera wkoll I-impenn tieghu li jahdem
mal-Kummissjoni biex jikseb standards ta’ trasparenza sahansitra oghla milli kien qged japplika fil-
passat. Bhala evidenza tal-impenn taghhom ghal dan il-kompitu, fid-9 ta’ Lulju 2019, il-Bord tal-
EFRAG approva Politika dwar ir-Registru ta’ Trasparenza Pubblika ghall-EFRAG i tikkonsisti mill-
pubblikazzjoni fuq is-sit web tieghu tal-lagghat u tal-konferenzi kollha tal-President tal-Bord, il-
President tat-TEG u s-CEO tal-EFRAG. Ir-Registru ta’ Trasparenza beda fI-1 ta’ Settembru u l-ewwel
verzjoni se titqieghed fuq is-sit web taghhom aktar tard fil-harifa tal-2019. L-EFRAG wieghed lill-
Kummissjoni li se jzomm registru pubbliku fuq is-sit web tieghu li jigi aggornat regolarment u jkopri
s-sena kalendarja.

3.2.3. RAPPREZENTAZZJONI WIESGHA U L-AKKONTABBILTA PUBBLIKA TAL-ISTRUTTURA
TA’ GOVERNANZA TAL-EFRAG

B’mod generali l-appro¢¢ ghall-istruttura ta’ governanza tal-EFRAG fejn jidhlu r-rapprezentanza
wiesgha tal-interessi u lI-akkontabbilta pubblika kien pozittiv.

II-Bord tal-EFRAG jirc¢ievi rapport regolari tal-lagghat kollha bejn il-persunal tal-EFRAG u partijiet
ohra (minbarra laqghat amministrattivi ta’ rutina). Dawn ir-rapporti f’forma aggregata huma inkluzi
fir-rapporti finali dwar I-ghotjiet li I-EFRAG jibghat lill-Kummissjoni. L-EFRAG huwa lest li jahdem
mal-Kummissjoni biex jasal ghal standards ta’ trasparenza sahansitra oghla milli ged japplika
attwalment biex jaghti aktar gharfien waqt il-lagghat tat-tmexxija tal-EFRAG mal-partijiet
ikkoncernati esterni fil-kuntest tal-missjoni ta’ interess pubbliku tal-EFRAG.

L-EFRAG jaghmel hiltu biex jilhaq bilan¢ geografiku, tal-isfond professjonali u tal-generi xieraq fil-
Bord tieghu, fil-Grupp ta’ Esperti Teknic¢i (TEG tal-EFRAG) u fil-Gruppi ta’ Hidma u fil-Bordijiet
Konsultattivi tieghu u fil-Grupp ta’ Tmexxija tal-Laboratorju Ewropew u t-task forces tal-progett
tieghu. Ir-rekwiziti huma inkluzi fir-Regoli Interni tal-EFRAG ghal ghadd massimu ta’ membri tal-
istess nazzjonalita fil-Bord tal-EFRAG u fit-TEG tal-EFRAG u dawn ir-rekwiziti gew applikati wkoll
ghat-twaqqif tal-ewwel Grupp ta’ Tmexxija tal-Laboratorju Ewropew. Barra minn hekk, hemm
rekwiziti ghal bilan¢ xieraq f’termini ta’ sfond professjonali u tal-generi.

Il-membri tal-Bord tal-EFRAG jigu nnominati mill-Organizzazzjonijiet Membri tal-EFRAG skont
sistema stabbilita wara r-rakkomandazzjonijiet ta’ Maystadt. Ghat-TEG tal-EFRAG u ghall-Gruppi ta’
Hidma u ghall-Bordijiet Konsultattivi tieghu u tal-Grupp ta’ Tmexxija tal-Laboratorju Ewropew u
ghat-task forces tal-progett tieghu jinhargu sejhiet ghal kandidati u dawn is-sejhiet jigu mxerrda b’mod
wiesgha.

In-numru ta’ applikazzjonijiet huwa differenti hafna izda hemm b’mod partikolari nuqqas ta’ kandidati
nisa u ta” kandidati mill-Ewropa Centrali u tal-Lvant. Madankollu, I-EFRAG kien kapa¢i jattira ghall-
Grupp ta’ Tmexxija tal-Laboratorju Ewropew u ghat-task force tal-progett tieghu ghadd akbar ta’
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kandidati nisa u kandidati mill-Ewropa Centrali u tal-Lvant (ara s-sitwazzjoni fid-dettalji fil-
31 ta’ Dicembru 2018 fl-Appendici 4).

Madankollu, ghalkemm ir-rizultati generali ta’ dawn l-azzjonijiet kienu pozittivi hatna, jibqa’ xi
rizervi rigward il-hila 1i tingabar il-firxa kollha tal-opinjonijiet tal-partijiet ikkoncernati fl-Ewropa. L-
EFRAG ghandu jibga’ proattiv fit-tiftix ta’ feedback mill-partijiet ikkoncernati inqas involuti mill-grib
fix-xoghol tal-EFRAG izda li huma affettwati minnu, jew minn gruppi ta’ partijiet ikkon¢ernati barra
I-isfera immedjata tal-EFRAG.

3.2.4. L-INVOLVIMENT FI STADJU BIKRI TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

L-EFRAG jiskambja fehmiet mal-Grupp Permanenti ECON tal-IFRS tal-Parlament Ewropew biex
jippermetti lill-Membri tal-Parlament Ewropew jaghtu kontribut ghall-attivitajiet tal-EFRAG u biex
jaggornawhom dwar 1-attivitajiet ewlenin tal-EFRAG fl-istadji kollha tal-process. F’Marzu 2018 saret
laqgha wahda biex isir skambju ta’ fehmiet dwar l-attivitajiet tal-EFRAG u b’mod partikolari dwar 1-
IFRS 17. Il-Parlament Ewropew hareg Rizoluzzjoni fit-3 ta’ Ottubru 2018 dwar |-IFRS 17. Skambju
ta’ fehmiet li sar mal-President tal-Bord tal-EFRAG u mal-President tal-Grupp ta’ Esperti Teknici tal-
EFRAG (TEG tal-EFRAG) mal-ECON fil-laggha pubblika tieghu fis-17 ta’ Mejju 2018.

L-EFRAG dejjem jigi mistieden mill-Kummissjoni biex jattendi I-laqghat tal-Kumitat Regolatorju
dwar il-Kontabbilta (ARC) u fuq talba tal-Kummissjoni, jaghti prezentazzjonijiet f’kull wahda minn
dawn il-lagghat ta’ hidma li jkunu ghaddejjin u l-opinjonijiet tieghu dwar suggetti partikolari. Dan
jippermetti lill-ARC jaghmel skambju ta’ fehmiet mal-EFRAG u jaghti kontribut bikri. L-ARC
jiddiskuti I-ittri ta’ talbiet ghal parir ta’ approvazzjoni qabel ma jigu pprezentati 1ill-EFRAG sabiex
jizgura li l-interessi Ewropej kollha jigu indirizzati.

Ir-riceviment ta’ kontribut mill-Parlament u I-ARC fi stadju bikri jippermetti lill-EFRAG biex jinkludi
I-kwistjonijiet fl-abbozz ta’ ittra ta’ kummenti jew l-abbozz ta’ pariri dwar l-approvazzjoni tieghu
ghall-konsultazzjoni pubblika.

3.2.5. DIVERSIFIKAZZJONI U BILANC TAL-ISTRUTTURA TA’ FINANZJAMENT TAL-EFRAG

L-EFRAG huwa organizzazzjoni ffinanzjata pubblikament u privatament li tahdem fl-interess tal-
pubbliku Ewropew. L-EFRAG ghandu 1-forma legali ta’ AISBL (Organizzazzjoni internazzjonali
minghajr skop ta’ qligh Belgjana).

L-Organizzazzjonijiet Membri tal-EFRAG jinkludu tmien Organizzazzjonijiet Ewropej tal-Partijiet
Ikkoncernati, disa’ Organizzazzjonijiet Nazzjonali, flimkien mal-Kummissjoni Ewropea.

Id-dizaggregazzjoni tal-kontribuzzjonijiet fi flus mill-organizzazzjonijiet membri hija rapportata fl-
Appendici 3.
Minbarra finanzjament bi flus, I-EFRAG jirc¢ievi kontribuzzjonijiet in natura pprovduti mill-membri

tat-TEG tal-EFRAG, il-Bord tal-EFRAG, il-Gruppi ta’ Hidma u 1-Bordijiet Konsultattivi kif ukoll fil-
forma ta’ ssekondar liberu.

FI-2019, I-EFRAG qed jipprova li jwessa’ 1-bazi ta’ shubija tieghu u li jwessa’ r-rapprezentanza
geografika tieghu. B’'mod partikolari, se jkun ged jirrevedi l-istruttura finanzjarja tieghu li timmira lejn
struttura finanzjarja sostenibbli fit-tul wara talba minn Accountancy Europe biex tnaggas il-
kontribuzzjoni tas-shubija taghha mill-2019 ’il quddiem u 1-implikazzjonijiet finanzjarji possibbli jekk
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il-Financial Reporting Council, ir-regolatur fir-Renju Unit u I-Irlanda ghal awdituri, kontabilisti u
attwarji kellu jirtira minhabba 1-Brexit.

1. BORD TAS-SORVELJANZA TAL-INTERESS PUBBLIKU

4.1. HARSA GENERALI LEJN L-ATTIVITAJIET

L-arkitettura globali tal-istipular tal-istandards fil-qasam tal-awditjar, I-assigurazzjoni, l-etika u |-
edukazzjoni tikkonsisti fi struttura fuq tliet livelli maghmula minn bordijiet tal-istipular tal-istandards
(SSB) appoggjati mill-Federazzjoni Internazzjonali tal-Kontabilisti (IFAC), is-sorveljanza
indipendenti (PIOB), u l-akkontabbilta ghal korp ta’ monitoragg tal-awtoritajiet pubblici (Grupp ta’
Monitoragg).

II-PIOB huwa korp estern indipendenti, maghmul minn 10 membri inkluz il-President tieghu (il-
Kummissjoni nnominat zewg membri tal-UE mill-10) li jissorvelja I-istipular tal-istandards fuq I-
awditjar, l-etika u Il-edukazzjoni ghall-kontabilisti. L-istandards rilevanti huma |-Istandards
Internazzjonali tal-Awditjar (ISA), I-Istandards tal-Etika ghall-kontabilisti, u I-Istandards
Internazzjonali tal-Edukazzjoni (IESs). L-istruttura tal-istipular tal-istandards hija rizultat tar-Riformi
tal-IFAC tal-2003%, i zviluppaw bhala twegiba ghall-kollass korporattiv ta’ profil gholi u ghall-
fallimenti fir-rapportar finanzjarju u tal-awditjar f’ghadd ta’ pajjizi. Riforma ewlenija kienet 1-
istabbiliment tal-PIOB, immirata biex izzid il-fiducja tal-investituri u ohrajn billi tissorvelja li 1-
attivitajiet tal-Bordijiet tal-istipular tal-istandards relatati mal-awditjar jirrispondu b’mod xieraq ghall-
interess pubbliku.

Il-kompitu generali tal-PIOB huwa li jiggarantixxi li l-process, is-sorveljanza u t-trasparenza dovuti
jigu rrispettati u li l-interess pubbliku jigi ssalvagwardjat tul il-process kollu li jinkludi 1-proposta, |-
izvilupp u l-adozzjoni tal-istandard internazzjonali ghall-awdituri fil-gafas tal-Federazzjoni
Internazzjonali tal-Kontabilisti. Dan jibqa’ ta’ importanza kritika, kif juru wkoll I-iskandli ricenti tal-
awditjar (perezempju I-falliment ta’ Carillion fir-Renju Unit).

II-PIOB japprova wkoll in-nomini tal-membri tal-bordijiet tal-istipular tal-istandards, jagbel mal-
istrategiji u l-pjanijiet ta’ hidma taghhom, jimmonitorja l-izvilupp tal-istandards u jivverifika li I-
elementi kollha msemmija fil-konsultazzjonijiet pubblici jitqgiesu kif xieraq. Fejn mehtieg, il-PIOB
jirrakkomanda passi biex jizgura li l-istandards jirrispondu b’mod effettiv ghall-interess pubbliku.

FI-2018, il-PIOB™ ikkomunika regolarment mal-bordijiet tal-istipular tal-Istandards taht is-sorveljanza
tieghu (il-Bord tal-Istandards Internazzjonali tal-Awditjar u I-Ac¢certament (IAASB); il-Bord tal-
Istandards Internazzjonali tal-Edukazzjoni tal-Kontabbilta (IAESB) u I-Bord tal-Istandards
Internazzjonali tal-Etika ghall-Kontabilisti (IESBA), it-tliet Gruppi Konsultattivi ta’ Konsulenza
taghhom, il-Bord Konsultattiv tal-Konformita u I-Kumitat Nominattiv u t-tmexxija tal-IFAC.

II-PIOB ippartecipa wkoll b’mod attiv fid-diskussjonijiet tal-Grupp ta’ Monitoragg dwar ir-riforma
tal-mudell attwali tal-governanza u tas-sorveljanza tal-istandards internazzjonali relatati mal-awditjar u

2 (13

kkontribwixxa ghall-izvilupp ta’ “Qafas ta’ Interess Pubbliku” 1i ghandu I-ghan 1i jipprovdi

mekkanizmu ahjar ghall-valutazzjoni ta’ kif l-interess pubbliku jigi kopert matul il-process li fih jigu

2 IFAC huwa I-korp privat li jirrapprezenta I-kontabilisti u I-awdituri madwar id-dinja.
B 144l Rapport Pubbliku tal-PIOB approvat flI-2018:
http://www.ipiob.org/media/files/attach/2018PIOB_Report.pdf
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stipulati l-istandards. Ir-riforma prevista kienet is-suggett ta’ konsultazzjoni pubblika estensiva™ mill-
Grupp ta’ Monitoragg u l-feedback™ juri appogg wiesa’ fost il-partijiet ikkoncernati ghar-riforma
sabiex jizdiedu l-akkontabbiltad u t-trasparenza meta jigu stipulati l-istandards relatati mal-awditjar.
Hemm ukoll appogg mill-gruppi tal-partijiet ikkoncernati kollha ghal qafas ta’ interess pubbliku li
jkun inkorporat fil-process tal-istipular tal-istandards kollha.

ll-kisbiet ewlenin matul is-sena kienu l-approvazzjoni tal-“ISA 540, L-Awditjar ta' Stimi
Kontabilisti¢i, Inkluz Stimi Kontabilisti¢i ta’ Valur Gust, u Divulgazzjonijiet Relatati, il-hrug tal-
Kodici ta’ Etika Ristrutturat u Rivedut, u t-tlestija tal-ahhar bi¢ca tieghu: Incentivi. L-istandards
kollha approvati mill-PIOB fl-2018 jidhru fit-tabella hawn taht.

LAQGHA

TAL-BORD

TAL-PIOB STANDARD

Marzu IESBA “Kodi¢i Internazzjonali tal-Etika ghall-Kontabilisti Professjonali
(inkluzi 1-Istandards Internazzjonali tal-Indipendenza)” — (il-“Kodici
Ristrutturat u Rivedut”))

Marzu IESBA “Revizjonijiet dwar is-Salvagwardji fil-Kodici”

Gunju IESBA “Revizjonijiet ghall-Kodi¢i dwar 1-Offerta u I-Accettazzjoni ta’
Incentivi”

Settembru IAASB “Standards Internazzjonali tal-Awditjar - ISA 540 (Rivedut) — Stimi
Kontabilisti¢i tal-Awditjar u Divulgazzjonijiet Relatati”

Settembru IAESB “Standard Internazzjonali tal-Edukazzjoni - IES7 (Rivedut) -
Zvilupp Professjonali Kontinwu”

4.2. |L-GOVERNANZA U L-AKKONTABBILTA

ll-membri tal-PIOB huma mahtura mill-Grupp ta’ Monitoragg li huwa fl-ahhar mill-ahhar
responsabbli ghall-arrangamenti kumplessivi tal-governanza fil-qasam tal-istandards internazzjonali
tal-awditjar, l-assigurazzjoni, l-etika u I-edukazzjoni.

II-Grupp ta’ Monitoragg, li I-Kummissjoni Ewropea hija membru tieghu, jimmonitorja kif il-PIOB
iwettaq ir-rwol tieghu ta’ interess pubbliku b’attenzjoni partikolari ghas-sorveljanza tal-PIOB tal-
process ghall-istipular tal-istandards.

Fir-rigward ta’ sitwazzjoni potenzjali ta’ kunflitti ta’ interess, il-membri tal-PIOB u I-persunal jehtieg
li jikkonformaw mal-Kodic¢i ta’ Kondotta tal-PIOB. L-ewwel princ¢ipju tal-Kodici ta’ Kondotta tal-
PIOB jghid li 1-membri tal-Bord u l-persunal ma ghandhom jigu involuti fl-ebda kwistjoni li fir-
rigward taghha l-gudizzju taghhom jista’ jigi affettwat minn kunflitt ta’ interess. Kull sena, kull
membru tal-Bord jiffirma dikjarazzjoni ta’ nuqqas ta’ kunflitti ta’ interess. F1-2018, ma gie rrapportat
I-ebda kunflitt ta’ interess minn |-ebda membru tal-Bord tal-P1OB.

" https://www.iosco.org/
> https://www.iosco.org/about/monitoring_group/pdf/2018-05-31-Monitoring-Group-Summary-of-

Feedback.pdf
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I1-Kodici jirrikjedi wkoll li I-membri tal-Bord u l-persunal jagixxu b’mod li jkun jagbel mal-istatus
taghhom bhala membri ta’ organizzazzjoni internazzjonali li hija ffokata fuq il-protezzjoni tal-Interess
Pubbliku billi jagixxu b’mod konsistenti b’integrita, imparzjalita u diskrezzjoni.

4.3. L-1ZVILUPPI FID-DIVERSIFIKAZZJONI TAL-FINANZJAMENT FL-2018

Il-finanzjament tal-PIOB huwa mfassal biex jippreserva l-indipendenza tieghu fil-fatt u fid-dehra. Biex
jintlahaq l-objettiv ta’ interess pubbliku, id-diversifikazzjoni xierqa ta’ sorsi stabbli ta’ finanzjament
tghin mhux biss biex tinzamm il-kontinwita tieghu izda wkoll biex tigi garantita 1-indipendenza tal-
PIOB. L-importanza tad-diversifikazzjoni tal-finanzjament diga kienet giet rikonoxxuta fir-riforma tal-
IFAC (Federazzjoni Internazzjonali tal-Kontabilisti) tal-2003 1i kienet wasslet biex tinholoq is-sistema
tal-istipular tal-istandards internazzjonali attwali, inkluz il-PIOB.

Sa mill-holgien tieghu f1-2005 sal-2010, meta I-programm ta’ finanzjament Komunitarju stabbilit bid-
Decizjoni 716/2009/KE dahal fis-sehh, il-PIOB gie ffinanzjat esklussivament mill-IFAC (minbarra xi
kontribuzzjoni in natura minn Spanja (jigifieri 1-Kiri tal-uffic¢ju ta’ Madrid, 1i f1-2018 gie vvalutat li
jiswa EUR 128 154).

Il-fondi maghmula disponibbli mill-IFAC f’sena partikolari jikkostitwixxu I-kontribuzzjoni massima
garantita 1i tkun disponibbli ghall-PIOB minghajr l-ebda interferenza ohra mill-IFAC. II-
kontribuzzjonijiet li mhux gejjin mill-IFAC jissostitwixxu, u ghalhekk inaqqsu, il-kontribuzzjonijiet
tal-IFAC ghal dik is-sena specifika. Idealment il-porzjon ta’ finanzjament mill-IFAC tal-ispejjez
annwali totali tal-PIOB ghandu jkun inqas minn nofs it-total, izda kien difficli hafna li jinstabu
sponsors pubbli¢i ohra.

L-UE hija t-tieni l-akbar donatur ghall-PIOB. Fis-sena 2017, id-dhul tal-PIOB (kontribuzzjonijiet
monetarji u in natura) ammonta ghal EUR 1 784 154. L-IFAC ipprovda EUR 1 059 807 jew 59,40 %,
filwaqt li I-kontribuzzjoni tal-UE kienet ta’ EUR 325 000 jew 18,21 %

Fis-sena 2018, id-dhul tal-PIOB (kontribuzzjonijiet monetarji u in natura) ammonta ghal
EUR 1825620 u I-kontribuzzjoni tal-UE kienet ta’ EUR 331000 jew 18,13%. L-IFAC
ikkontribwixxa EUR 1 135 302 jew 62,18 %.

It-tgassim tal-kontribuzzjonijiet monetarji tal-organizzazzjonijiet huwa rrapportat fl-dppendici 5.

L-Artikolu 9.5 tar-Regolament jistipula li jekk il-finanzjament mill-IFAC f’sena partikolari jilhaq
aktar minn zewg terzi tal-ammont totali tal-finanzjament annwali tal-PIOB, il-Kummissjoni trid
tipproponi li I-kontribuzzjoni annwali taghha ghal dik is-sena tkun limitata ghal massimu ta’
EUR 300 000. Fis-sena 2018 (bhal f1-2014 u flI-2016), dan ma kienx il-kaz. Ghalhekk, peress li 1-limitu
kritiku stipulat fir-Regolament (66,66 %) ma ntlahaqx mill-finanzjament tal-IFAC, il-Kummissjoni ma
ghandhiex ghalfejn tirrevedi 1-kontribuzzjoni taghha tal-2018 lill-P1OB.

5. KONKLUZJONIJIET

FI-2018, il-programm ta’ finanzjament tal-Unjoni jibqa’ kompletament gustifikat fil-kuntest tal-isforzi
tal-UE biex tigi stabbilita Unjoni tas-Swieq Kapitali u biex tigi ssalvagwardjata I-istabbilta finanzjarja.
It-tliet benefi¢jarji (I-EFRAG, I-IFRSF u I-PIOB) kienu konformi mal-programm ta’ hidma annwali
stabbilit fl-anness ghad-Decizjoni ta’ Implimentazzjoni tal-Kummissjoni tal-2018. F’dan il-punt
m’hemm l-ebda raguni biex jitqajjem dubju dwar ir-rilevanza tal-programm ghall-perjodu li jifdal
mill-perspettiva finanzjarja attwali.
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Fir-rigward tal-EFRAG, il-Kummissjoni apprezzat b’mod partikolari l-analizi komprensiva tal-effetti
mibdija mill-EFRAG sabiex tappoggja l-parir ta’ approvazzjoni futura tieghu dwar 1-IFRS 17
Kuntratti tal-Assigurazzjoni u r-rwol ewlieni tieghu li jinfluwenza d-diskussjoni dwar Strumenti
Finanzjarji b’Karatteristici ta’ Ekwita fl-IASB. Barra minn hekk, il-holgien tal-Laboratorju Ewropew
ta’ Rapportar Korporattiv fuq talba tal-Kummissjoni jirrapprezenta estensjoni logika tal-mandat tieghu
biex jipprovdi kontributi siewja lill-Kummissjoni Ewropea dwar I-ahjar prattiki fir-rigward tar-
rapportar mhux finanzjarju.

Fir-rigward tal-Fondazzjoni tal-IFRS, il-Bord tal-Istandards Internazzjonali tal-Kontabbilta ha
azzjonijiet biex jindirizza t-thassib li jirrizulta mill-fazi ta’ qabel l-implimentazzjoni tal-IFRS 17
permezz ta’ differiment tad-data tal-implimentazzjoni u emendi mmirati lejn l-istandard. Fir-rigward
ta’ divulgazzjonijiet dwar is-sostenibbilta u t-trasparenza fiskali, il-Fondazzjoni gieghda jxaqleb lejn
appro¢¢ mhux vinkolanti bhala parti mill-progett taghha dwar Kummentarji tal-Manigment ghar-
rapporti finanzjarji. Fl-ahhar nett, id-dizaggregazzjoni tal-finanzjament tal-2018 tal-Fondazzjoni
jenfasizza li d-differenza bejn il-kontribuzzjonijiet finanzjarji u r-rapprezentazzjoni ta’
gurisdizzjonijiet fi hdan il-bord ta’ Fiduc¢jarji u 1-bord tal-IASB kompliet titwessa’ minn sitwazzjoni
diga zbilan¢jata b’sehem specjalment baxx ta’ finanzjament mir-regjun tal-“Kontinent Amerikan” li fl-
2018 kompla jonqos b’10 %.

Il-funzjoni indipendenti ta’ sorveljanza tal-PIOB tezisti biex tipprovdi acc¢ertament lill-investituri u lil
ohrajn li l-istipular tal-istandards relatati mal-awditjar sehh fl-interess pubbliku. Ghalkemm il-
kompozizzjoni u r-rwol tal-PIOB x’aktarx 1i se jizviluppaw fis-snin li gejjin skont il-process ta’
riforma mniedi mill-Grupp ta’ Monitoragg, is-sorveljanza indipendenti se tibqa’ wahda mill-
karatteristici ewlenin ta’ kwalunkwe mudell ta’ governanza futur. Barra minn hekk, sadanittant 1-
isforzi biex jigi diversifikat il-finanzjament tal-PIOB ghandhom ikomplu.
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Appendi¢i 1 — Sommarju tal-attivitajiet tal-IFRS f1-2018

Standard

BEICREIE
hrug tal-
IASB

Data tal-
applikazzjoni

Data tal-

Pubblikazzjoni

tal-Gurnal
Ufficjali

Emendi ghall-IFRS 2 — Kjarifiki ta’ Klassifikazzjoni u Kejl | 20/06/2016 | 01/01/2018 27/02/2018
ta’ Pagament ibbazat fuq l-azzjonijiet

Titjib Annwali ghall-Istandards IFRS 2014-2016 08/12/2016 | 01/01/2017 08/02/2018
IFRIC 22 Tranzazzjonijiet f’Munita Barranija u Korrispettiv | 08/12/2016 | 01/01/2018 03/04/2018
bil-Quddiem

Emendi ghall-IAS 40: Trasferimenti ta’ Propjeta ghall- 08/12/2016 | 01/01/2018 15/03/2018
Investiment

IFRS17 — Kuntratti tal-assigurazzjoni 18/05/2017 | 01/01/2021

IFRIC 23 — Incertezza dwar it-Trattamenti tat-Taxxa fug |- | 07/06/2017 | 01/01/2018 24/10/2018
Introjtu

Emendi ghall-IFRS 9 Strumenti Finanzjarji — Karatteristici | 12/10/2017 | 01/01/2019 26/03/2018
ta’ Prepagament b’Kumpens Negattiv

Emenda ghall-1AS 28 — Interess fuq Terminu Twil 12/10/2017 | 01/01/2019 11/02/2019
f’Kumpaniji Assoc¢jati u Imprizi Kongunti

Titjib annwali 2015-2017 12/12/2017 | 01/01/2019 15/03/2019
Emendi ghall-IAS 19 — Emenda, Tnaqqis jew Saldu tal- 07/02/2018 | 01/01/2019 14/03/2019
Pjan

Emendi fir-referenzi ghall-Qafas Kuncettwali fl-Istandards 29/03/2018

IFRS

Emendi ghall-IFRS 3 — Definizzjoni ta’ negozju 22/10/2018

Emendi ghall-IAS 1 u I-1AS 8 — Definizzjoni ta’ materjal 31/10/2018
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Progetti rrapportati
fl-applikazzjonijiet

ghall-ghotjiet
Komunikazzjoni ahjar tal-progett

Kummenti

Rapporti Finanzjarji Pjan ta’ Pjan ta’ Pjan ta’ Hidma Titjib immirat tal-istruttura u I-kontenut tar-rapport
Primarji Hidma Hidma finanzjarju primarju.
Inizjattiva ta’ Pjan ta’ Dokument | Sommarju tal-progett Progett ta’ ricerka mfassal biex jitjiebu r-rekwiziti ta’
Divulgazzjoni — Hidma ta’ ippubblikat fi 03/2019 divulgazzjoni.
Prin¢ipji ta’ diskussjoni
Divulgazzjonijiet -
30/03/2017
Inizjattiva ta’ Abbozz ta’ | Mahrug fil-31/12/2018 | Progett mitmum.
Divulgazzjoni - Espozizzjoni
Definizzjoni ta’ -
materjalita (Emenda 14/09/2017

ghall-IAS 1 u 8)

Inizjattiva ta’
Divulgazzjoni —
Riezami mmirat fil-
livell tal-Istandards
tad-Divulgazzjonijiet

Pjan ta’ Hidma

Progett imfassal biex jittestja r-rekwiziti ta’ divulgazzjoni tal-
IFRS 13 Kejl tal-Valur Gust u I-IAS 19 Benefi¢éji tal-
Impjegati fuq il-bazi tal-principji ta’ gwida godda ddefiniti
mill-1ASB.

Inizjattiva ta’
Divulgazzjoni —
Politiki ta’
Kontabbilta

Pjan ta’ Hidma

Progett imfassal biex itejjeb id-divulgazzjonijiet dwar il-
politiki tal-kontabbilta billi japplika I-prin¢ipju tal-
materjalita.

Progetti ta’ ricerka
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Kombinament ta’ Pjan ta’ Pjan ta’ Pjan ta’ Hidma Ghandu I-ghan li jnaqqas id-diversita fil-kontabbilta ghal

negozji taht Kontroll Hidma Hidma kombinamenti ta’ negozji taht kontroll komuni.

Komuni

Riezami ta’ wara I- Pjan ta’ Is-sommarju pprogettat | Ir-riezami kellu u I-ghan li jivvaluta 1-impatt tal-IFRS13

implimentazzjoni tal- Hidma ippubblikat 12/2018 “Kejl tal-Valur Gust” dwar ir-rapportar finanzjarju. Dan ir-

IFRS13 riezami beda f1-2017 b’talba ghal informazzjoni.

Rata ta’ skont Pjan ta’ Pjan ta’ Sommarju tal-progett Pjan ta’ ricerka dwar l-uzu tar-rata ta’ skont fl-Istandards

Hidma Hidma ippubblikat 02/2019 IFRS kollha. Il-progett inghalaq f"Marzu 2017. Sommarju ta’

ricerka huwa mistenni f1-2018.

Immaniggjar tar- Pjan ta’ Pjan ta’ Pjan ta’ Hidma Il-pjan ta’ ricerka tal-makroihheggjar li jimmira li jfassal

Riskju Dinamiku Hidma Hidma mudell ta’ kontabbilta biex jirrapporta 1-effett tal-ihheggjar u
l-immaniggjar tar-riskju dinamiku. Dokument ta’ diskussjoni
mistenni fl-2019.

Strumenti finanzjarji Pjan ta’ Pjan ta’ Dokument ta’ Kjarifika ghall-prezentazzjoni ta’ strumenti finanzjarji li

b’Karatteristi¢i ta’ Hidma Hidma diskussjoni 06/2018 ghandhom Karatteristi¢i kemm ta’ obbligazzjoni kif ukoll ta’

ekwita ekwita. Ghandha I-ghan i ticc¢ara r-rekwiziti tal-l1AS32
Strumenti Finanzjarji - prezentazzjoni.

Avvjament u Pjan ta’ Pjan ta’ Pjan ta’ Hidma Progett ta’ ricerka biex jigi zgurat ir-rikonoxximent f"waqtu

indeboliment Hidma Hidma tal-avvjament ghall-indeboliment. Ghandu 1-ghan 1i jtejjeb ir-
rekwiziti tal-lAS36.

Pagament Ibbazat fuq Pjan ta’ Mitmum | Sommarju Progett mitmum.

I-Ishma Hidma progettat 10/2018

Attivitajiet regolati Pjan ta’ Pjan ta’ Pjan ta’ Hidma Il-progett jimmira li jigi kkunsidrat 1-effetttar-regolamenti

b’rata Hidma Hidma tar-rata meta I-politiki tal-ipprezzar tal-kumpaniji jkunu
regolati.

Qafas kuncettwali Abbozz ta’ Ghadu Mahrug "Marzu 2018 Progett mitmum.

Espozizzjoni ghaddej
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28/05/2015

Attivitajiet estrattivi

Pjan ta’ Hidma

Progett ta’ ricerka biex jitqies titjib tal-IFRS 6 —
Esplorazzjoni ghal u Evalwazzjoni tar-Rizorsi Minerali

Progetti ta’ manutenzj

oni — Emendi

b’kamp ta’ applikazzjoni dejjaq

Politiki ta’ kontabbilta Abbozz ta’ | Pjan ta’ hidma Kjarifiki dwar id-distinzjoni bejn politiki ta’ kontabbilta u
uta’ Stimi Espozizzjoni stimi.
Kontabilisti¢ci (Emendi - 12/09/2017
ghall-1AS 8)
Bidliet fil-politiki tal- Pjan ta’ Abbozz ta’ Espozizzjoni | Iddisinjati biex inagqgsu I-limitu tal-imprattikabbilta rigward
kontabbilta (Emenda hidma 26/03/2018 I-applikazzjoni retroattiva ta’ bidliet volontarji fil-politika
ghall-1AS 8) tal-kontabbilta.
Disponibbilta ta’ Pjan ta’ Pjan ta’ Hidma Kjarifiki meta partijiet terzi jkollhom drittijiet biex jaghmlu
rifuzjoni (Emendi hidma decizjonijiet partikolari dwar pjan ta’ benefic¢ju definit ta’
ghall-IFRIC14) kumpanija
Klassifikazzjoni ta’ Abbozz ta’ | Pjan ta’ Hidma Kjarifika ta’ klassifikazzjoni ta’ djun b’opzjonijiet ta’ tigdid.
obbligazzjonijiet Espozizzjoni Emenda hija mistennija fl-2019.
(Emenda ghall-1AS 1) -

10/02/2015
Definizzjoni ta’ Pjan ta’ Mahrug fit-22/10/2018 | Kjarifika bejn id-definizzjoni ta’ “negozju” u “grupp ta’ assi”
negozju (Emenda hidma
ghall-IFRS 3)
Tariffi fit-test ta” 10 Pjan ta’ Pjan ta’ hidma Kjarifiki tat-tariffi u I-kostijiet li ghandhom jitqiesu meta jigi
fil-mija ghad- Hidma vvalutat id-dekontabilizzar ta’ obbligazzjoni finanzjarja
Dekontabilizzar
(Emenda ghall-
IFRS 9)
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Titjib ghall-IFRS 8 — Abbozz ta’ | Sommarju tal- Il-progett intemm wara 1-feedback mill-Konsultazzjoni dwar
Segmenti operattivi Espozizzjoni | progett 02/2019 I-Abbozz ta’ Espozizzjoni.

29/03/2017
IAS16 — Rikavati Abbozz ta’ | Pjan ta’ hidma Emenda li tipprojbixxi t-tnaqqis tar-rikavat tal-bejgh mill-
gabel I-Uzu Mahsub Espozizzjoni kost ta’ entrata ta’ proprjeta

20/06/2017

Tassazzjoni f"Kejl tal-
Valur Gust (Emendi
ghall-1AS 41)

Pjan ta’ hidma

Emenda mfassla biex tnaqgas il-kamp ta’ applikazzjoni ta’
ezenzjoni ezistenti fl-IAS 12 biex it-taxxi differiti ma jigux
rikonoxxuti mar-rikonoxximent inizjali ta’ assi jew
obbligazzjoni.

Riforma tal-1OBR u I-
Effetti fuq ir-
Rapportar Finanzjarju

Pjan ta’ Hidma

Progett imfassal biex jindirizza 1-konsegwenzi tar-riforma
tal-IBOR fuq ir-rapportar finanzjarju.

Kuntratti oneruzi —
Kost tal-issodisfar ta’
kuntratt (Emenda
ghall-1AS 37)

Abbozz ta’
Espozizzjoni 13/12/2018

Progett imfassal biex jic¢ara d-definizzjoni ta’ “kostijiet
inevitabbli” fid-determinazzjoni ta’ jekk kuntratt huwiex
oneruz

Beneficcji tal-pensjoni
li jiddependu fuq ir-
Redditi tal-Assi

Pjan ta’ Hidma

Progett ta’ ricerka biex iqis il-possibbilta li jigu emendati I-
IAS 19 Beneficcji tal-impjegati fir-rigward tal-beneficcji tal-
pensjoni li jiddependu fug ir-redditi tal-assi.

Sussidjarja bhala Min
jadotta ghall-ewwel
darba (Emendi ghall-
IFRS 1)

Pjan ta’ Hidma

Kjarifika tal-IFRS 1 fir-rigward tal-kalkolu tal-aggustament
kumulattiv ghat-traduzzjoni mal-ewwel adozzjoni tal-IFRS
minn sussidjarja.
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Appendici 2 — Dizaggregazzjoni tal-finanzjament tal-2018 tal-Fondazzjoni tal-IFRS

Dizaggregazzjoni tal-finanzjament tal-Fondazzjoni

tal-IFRS

Kontributuri finanzjarji Kontribuzzjon | Kontribuzzjon | Kontribuzzjon | Numru ta’ L-evoluzzjoni b’rata tal-
i 2018 i 2017 i 2016 fidugjarji kambju kostanti
2018/2017 2017/2016

Ditti Internazzjonali tal- 24,0 % 34,7 % 31,3% -31,8% -0,3%
Kontabbilta

Kummissjoni Ewropea 18,5 % 16,5 % 15,6 % 2,0% 2,0%
L-Istati Membri tal-UE 17,3% 15,9 % 15,4 % 7 -4,0 % 1,0%
L-Asja/ I-Oceanja 32,7% 25,6 % 29,0 % 8 7,4 % -2,4%
Kontinent Amerikan 6,1% 58 % 6,6 % 6 -10,8 % -17,0 %
L-Afrika 0,6 % 0,5% 1,2% 1 0,0% -53,3%
Ohrajn 0,8% 0,9% 0,9 % 0 -15,7 % -2,4%
Total 22 -9,7% 2,1%

Sors: II-Fondazzjoni tal-1FRS
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Appendici 3 — Dizaggregazzjoni tal-finanzjament tal-2018 tal-EFRAG

KONTRIBUZZJONIJIET 000 EUR

2018 2017 2016
Organizzazzjonijiet ta' Partijiet Kon¢ernati Ewropej
Accountancy Europe 300 300 300
BUSINESSEUROPE 125 125 125
INSURANCE EUROPE 75 75 75
European Banking Federation (EBF) 75 75 75
European Savings and Retail Banking Group (ESBG) 75 75 75
European Association of Co-operative Banks (EACB) 75 75 75
European Federation of Accountants and Auditors for 25 25 25
SMEs (EFAA)
European Federation of Financial Analysts Societies 15 15 15
(EFFAS)
Total 765 765 765
Organizzazzjonijiet Nazzjonali
Franza 350 350 350
il-Germanja 350 350 350
ir-Renju Unit 350 350 350
I-Italja 290 290 290
I-IZvezja 100 100 100
id-Danimarka 50 50 50
in-Netherlands 50 50 50
Spanja 50 50 0
il-Lussemburgu 10 15 15




Total 1600 1605 1555
II-Kummissjoni Ewropea *° 2885 2593 2432
KONTRIBUZZJONIJIET TOTALLI 5250 4963 4752

Sors: EFRAG

16 Kontribuzzjonijiet ta’ ghotja kif kienu fil-31 ta’ Lulju 2019 (provizorju ghall-kontribuzzjoni ta’ ghotja tal-2018).
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Percentwal
ta’ rgiel

Percentwal
ta’ nisa

Percentwal mill-
Ewropa Centrali u
mil-Lvant

L-ghadd ta’
nazzjonalitajiet

Appendici 4 : Informazzjoni dwar il-bilan¢ bejn il-generi fl-EFRAG fil-31 ta’ Dicembru 2018

Bord tal-EFRAG

76 %

24 %

0%

TEG tal-EFRAG

87 % (mill-
1ta’ April 2019
81 %)

13% (mill-
1ta’ April 2019
19 %)

6% (mill-
1ta’ April 2019 0 %)

10
1ta’ April 2019 8)

(mill-

Il-gruppi ta’ hidma
u |-Bordijiet
Konsultattivi tat-
TEG tal-EFRAG

79 %

21%

2%

Bejn6u 14

Grupp ta’ Tmexxija
tal-Laboratorju
Ewropew

59 %

41 %

12 %

13

Task Force ghall-
Progetti tal-
Laboratorju
Ewropew

52 %

48 %

13 %

13

Sors: EFRAG
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Appendiéi 5
Diversifikazzjoni tal-Bagit tal-PIOB

FI-2012, il-PIOB wettaq ezercizzju ta’ gbir ta’ fondi b’koordinazzjoni mill-grib mal-Grupp ta’
Monitoragg u I-IFAC. B’konsegwenza ta’ dan, fis-snin ta' wara, il-PIOB kiseb bazi ta’ finanzjament
diversifikata 1i tinkludi sorsi ohra minbarra 1-IFAC. FI-2018, il-PIOB ir¢ieva kontribuzzjonijiet li
ammontaw ghal EUR 1 636 302 mill-kontributuri li gejjin:

Federazzjoni Internazzjonali tal-Kontabilisti: EUR 1 135 302

e  Kummissjoni Ewropea: EUR 331 000

e Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-Titoli (IOSCO) EUR 100 000
e Kunsill ghar-Rapportar Finanzjarju: EUR 40 000

e Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali: EUR 30 000

kontribuzzjonijiet % 2018

3% 2%

\

B Federazzjoni Internazzjonali
tal-Kontabilisti (IFAC)

B lI-Kummissjoni Ewropea
(KE)

M International Organization
of Securities Commissions
(losco)

@ Kunsill ghar-Rappurtar
Finanzjarju

O Bank ghall-Hlasijiet
Internazzjonali (BHl)
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ANness

Valutazzjoni interim tal-programm

1. SOMMARJU EZEKUTTIV

Dan l-anness jirrapprezenta valutazzjoni interim tal-programm ta’ finanzjament ghall-appogg ta’
attivitajiet specifici fil-qasam tar-rapportar finanzjarju u tal-awditjar. Huwa jivvaluta I-progress tal-
programm lejn l-objettivi tieghu matul il-perjodu 2014-2019.

Jivvaluta I-pertinenza u I-koerenza kumplessiva tal-Programm, I-effettivita tal-ezekuzzjoni tieghu u 1-
effettivita kumplessiva u individwali tal-programm ta’ hidma tal-beneficjarji f'termini tal-ilhuq tal-
objettiv imsemmi fl-Artikolu 2 tar-Regolament 258/2014 biex jittejou I-kundizzjonijiet ghal
funzjonament effi¢jenti tas-suq intern billi jigi appoggjat 1-izvilupp trasparenti u indipendenti ta’
standards internazzjonali tar-rapportar finanzjarju u tal-awditjar.

ll-valutazzjoni ssib li I-programm ta’ finanzjament ikkontribwixxa ghall-objettiv mahsub matul il-
perjodu li ged jigi riezaminat u jibqa’ kemm rilevanti fid-dawl tal-bidliet fil-qafas Ewropew ghar-
rapportar korporattiv Kif ukoll konsistenti ma’ prijoritajiet politi¢i ohrajn segwiti mill-Unjoni Ewropea.

Madankollu, il-valutazzjoni interim tidentifika wkoll sfidi godda li tfaccaw bhala parti mill-Pjan ta’
Azzjoni Ewropew dwar il-Finanzjament tat-Tkabbir Sostenibbli, li se jirrikjedu skrutinju aktar strett
tal-impatti fug is-sostenibbilta bhala parti mill-attivitajiet ta’ approvazzjoni tal-EFRAG. Dan biex
jikkumpensa ghall-fatt li I1-Fondazzjoni tal-1IFRS tillimita |-kunsiderazzjonijiet taghha fuq l-istipular
tal-istandards IFRS ghar-rapportar tal-prestazzjoni finanzjarja minghajr valutazzjoni obbligatorja tal-
impatt usa’ tal-IFRS fuq I-ekonomija, jew is-sostenibbilta.

Il-valutazzjoni interim tosserva li dan l-objettiv politiku gdid diga wessa’ I-kamp ta’ applikazzjoni tal-
attivitajiet ta” approvazzjoni u ta’ ricerka tal-EFRAG li recentement wettaq zewg progetti ad hoc kbar
fuq talba tal-Kummissjoni sabiex jivvaluta I-konsegwenzi tal-istandards IFRS fuqg l-investmenti ta’
ekwita fit-tul u jidentifika t-titjib possibbli sabiex titrawwem il-perspettiva fit-tul fl-imgiba tal-
investiment. Fir-rigward tal-P1OB, is-servizzi tal-Kummissjoni jigbdu 1-attenzzjoni dwar il-htiega li
wiehed jasal ghal bazi ta’ fondi aktar diversifikata.

Bhala konkluzjoni, is-Servizzi tal-Kummissjoni sabu li I-kofinanzjament attwali tal-UE, s’issa, lahaq 1-
aspettattivi u ghandu jitkompla fil-gafas finanzjarju pluriennali li jmiss tal-2021-2027. Dan ghandu
jizgura b’mod specjali finanzjament xieraq biex 1-EFRAG ikun jista’ jwettaq il-missjoni addizzjonali
gdida tieghu dwar is-sostenibbilta.

27



2. DAHLA

2.1, GHAN TAL-VALUTAZZJONI INTERIM

L-Artikolu 9(8) tar-Regolament 258/2014 jirrikjedi li I-Kummissjoni tipprezenta
lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill rapport dwar il-kisbiet tal-Programm tal-
Unjoni biex tappoggja attivitajiet specifi¢i fil-qasam tar-rapportar finanzjarju u
tal-awditjar ghall-perjodu 2014-2020. Ir-rapport ghandu jivvaluta mill-ingas il-
pertinenza u I-koerenza kumplessiva tal-programm, I-effettivita tal-ezekuzzjoni
tieghu u l-effettivita kumplessiva u individwali tal-programmi ta’ hidma tal-
beneficjarji fl-appogg ghall-izvilupp trasparenti u indipendenti ta’ standards
internazzjonali tar-rapportar finanzjarju u tal-awditjar.

2.2. IL-PROGRAMM TAL-UNJONI EWROPEA GHALL-APPOGG TA’ ATTIVITAJET
SPECIFICI FIL-QASAM TAL-AWDITJAR U R-RAPPORTAR FINANZJARJU

IlI-programm qed jikkofinanzja l-attivitajiet ta’ tliet organizzazzjonijiet: il-
Fondazzjoni  ghall-Istandards Internazzjonali tar-Rapportar  Finanzjarju
(Fondazzjoni tal-IFRS), il-Grupp Konsultattiv Ewropew ghar-Rapportar
Finanzjarju (EFRAG) u I-Bord tas-Sorveljanza tal-Interess Pubbliku (P10OB).
Huwa jikkontribwixxi ghall-kisba tal-objettivi politic¢i tal-Unjoni fir-rigward tar-
rapportar finanzjarju u tal-awditjar. I1-Fondazzjoni tal-IFRS tizviluppa standards
internazzjonali tar-rapportar finanzjarju (IFRSs) permezz tal-Bord dwar I-
Istandards Internazzjonali tal-Kontabbilta (IASB) taghha, filwaqt 1i 1-EFRAG
jipprovdi lill-Kummissjoni Ewropea parir ta’ approvazzjoni dwar standards
godda jew modifikati u jimmonitorja Il-attivitajiet tal-istipular tal-istandards
imwettgqa mill-IASB biex jizgura li jigu ssalvagwardjati 1-interessi Ewropej. 1l-
PIOB iwettaq sorveljanza ta’ tliet Bordijiet tal-Istipular tal-lstandards appoggjati
mill-Federazzjoni Internazzjonali tal-Kontabilisti (IFAC) fl-ogsma tal-awditjar u
I-assigurazzjoni, I-edukazzjoni u I-etika.

Fil-gasam tar-rapportar finanzjarju, il-programm jikkomplementa r-Regolament tal-1AS, li jirrikjedi li
kumpaniji b’titoli elenkati f’suq regolat tal-UE jhejju r-rapporti finanzjarji kkonsolidati taghhom skont
I-Istandards Internazzjonali tar-Rapportar Finanzjarju.

[l-programm ghandu pakkett finanzjarju ta’ EUR 57 007 000 ghall-
perjodu 2014-2020, imgassam kif gej:

= |l-Fondazzjoni tal-IFRS: EUR 31 632 000
= EFRAG: EUR 23 134 000
= PIOB: EUR 2241 000
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[l-finanzjament huwa pprovdut lit-tliet benefi¢jarji permezz ta’ ghotjiet
operattivi 11 huma implimentati permezz ta’ gestjoni diretta bi programmi ta’
hidma annwali.

2.3. OBJETTIVI TAL-PROGRAMM

Fil-qasam tar-rapportar finanzjarju, I-objettivi operattivi ewlenin deskritti fil-
premessi tar-Regolament 258/2014 li jistabbilixxi I-programm jinkludu:

= L-izgurar tal-komparabbilta u t-trasparenza tal-kontijiet tal-kumpaniji madwar I-Unjoni kollha;

= Jt-trawwim tal-konvergenza tal-istandards tal-kontabbilta uzati internazzjonalment bl-objettiv
ahhari 1i jintlahaq sett wiehed ta’ standards tal-kontabbilta;

= | -izgurar li l-interessi tal-Unjoni jitgiesu b’mod adegwat fil-process internazzjonali ghall-istipular
tal-istandards. Dawk I-interessi ghandhom jinkludu 1-kuncett ta’ prudenza, iz-zamma tar-rekwizit
ta’ stampa vera u gusta u jqisu l-impatt tal-istandards fuq l-istabbilta finanzjarja u I-ekonomija.

» Zieda fl-indipendenza finanzjarja tal-benefi¢jarji mis-settur privat u minn sorsi ad hoc, biex
b’hekk tizdied il-kapacita u 1-kredibbilta taghhom.

= Sorveljanza tal-process li jwassal ghall-adozzjoni ta’ Standards Internazzjonali tal-Awditjar u
attivitajiet ohra ta’ interess pubbliku tal-Federazzjoni Internazzjonali tal-Kontabilisti.

= [|t-trawwim tat-trasparenza u l-involviment tal-partijiet ikkonc¢ernati fil-process ghall-istipular tal-
istandards u I-process ta’ approvazzjoni®.

2.4. IMPLIMENTAZZJONI TAL-PROGRAMM TAL-UNJONI

II-Kummissjoni hija responsabbli ghall-kontenut tal-programmi ta’ hidma tal-Programm tal-Unjoni
Ewropea biex tappoggja attivitajiet specifici fil-qasam tal-awditjar u tar-rapportar finanzjarju.

Madankollu, skont il-kostituzzjoni tal-Fondazzjoni tal-1IFRS, il-Bord tal-Istandards Internazzjonali tal-
Kontabbilta ghandu diskrezzjoni shiha fl-izvilupp u t-twettiq tal-agenda teknika tieghu soggett ghall-
konsultazzjoni mal-Fidu¢jarji u mal-Kunsill Konsultattiv tal-Fondazzjoni u ghat-twettiq ta’
konsultazzjoni pubblika kull hames snin. Dan jimplika li I-Kummissjoni Ewropea tista’ biss issegwi 1-
programm ta’ hidma stabbilit mill-IASB.

Kull sena, il-Kummissjoni timmonitorja I-implimentazzjoni tal-programm tal-Unjoni kif ukoll l-uzu
tal-ghotjiet moghtija, billi:

Q) Thejji rapporti annwali dwar l-attivitajiet tal-Fondazzjoni tal-IFRS ghall-beneficjarji, 1-
EFRAG u I-PIOB u

(i) Tiehu decizjonijiet finanzjarji annwali, 1i jipprovdu valutazzjoni tal-programmi ta’ hidma
tal-beneficjarji bbazati fuq ir-regoli dettaljati stabbiliti mill-Artikolu 110 tar-Regolament
(UE, Euratom) 2018/1046 (“ir-Regolament Finanzjarju”™),

3. IL-KAMP TA’ APPLIKAZZJONI TAL-VALUTAZZJONI INTERIM

Il-valutazzjoni interim tindirizza |-mistogsijiet li gejjin skont 1-Artikolu 9.8 tar-Regolament 258/2014:

7 |I-Premessa 15 tar-Regolament 258/2014
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e Effettivita: kemm kellhom success il-programm kumplessiv u I-programm ta’ hidma ta’ kull
benefi¢jarju individwali fil-kisba jew fil-progress lejn l-objettivi taghhom?

e Pertinenza: l-objettivi tal-programm ghadhom rilevanti, kemm f’termini ta’ kompletezza
(htigijiet godda), jew ta’ precizjoni (bidliet fi, jew ghajbien ta’ htigijiet)?

e Koerenza: sa liema punt il-programm huwa konsistenti ma’ politiki ohra tal-UE, jew hemm xi
inkonsistenzi bejn I-attivitajiet imwettga mill-beneficjarji?

Il-valutazzjoni kienet ibbazata fuq is-sorsi ta’ data li gejjin:

e rapporti annwali kif ukoll dokumenti ta’ sostenn li 1-benefi¢jarji jipprovdu lill-Kummissjoni
Ewropea fuq bazi annwali;

e id-data u l-input migbura mill-Kummissjoni fid-diversi lagghat tal-Bord Supervizorju, fejn il-
Kummissjoni tippartecipa bhala osservatur, biex jigu diskussi u ¢carati kwistjonijiet ta’
finanzjament;

e ir-rapporti finanzjarji u r-rapporti tal-awditur tal-beneficjarji;

e saru zjarat fil-postijiet tat-tliet beneficjarji sabiex jigu vverifikati s-sistemi u I-kontrolli
finanzjarji.

e kontroll li ser isir tal-idoneita tal-gafas tal-UE ghar-rapportar pubbliku mill-kumpaniji fI-2019

e evalwazzjoni tar-Regolament 1606/2002 (“ir-Regolament tal-IAS™) f1-2015

e evalwazzjoni ex-ante tal-Programm tal-Unjoni fl-2012%°.

Approce

Din il-valutazzjoni ssegwi r-rekwiziti tal-Artikolu 9.8 tar-Regolament 258/2014. Din tkopri I-perjodu
mill-2014 sal-2019, izda mhux il-perjodu li jifdal (jigifieri sal-ahhar tal-2020).

Ir-rapport jadotta approc¢ retrospettiv. Din ma tqisx alternattivi ta’ politika possibbli. Dan sar bhala
parti mill-valutazzjoni tal-impatt li tappoggja 1-Proposta tal-Kummissjoni ghal Programm ghas-Suq
Uniku 2021-2027%.

4, IR-RIZULTATI TAL-VALUTAZZJONI

4.1. L-EFFETTIVITA TAL-PROGRAMM KUMPLESSIV

Filwagqt li fir-rapporti annwali tal-Kummissjoni jinghataw valutazzjonijiet dettaljati tal-progress, din it-
tagqsima ghandha l-ghan li tipprovdi gharfien dwar jekk l-attivitajiet tal-Fondazzjoni tal-IFRS, |-
EFRAG u I-PIOB baqghux jikkontribwixxu biex jintlahqu I-objettivi tal-programm matul il-perjodu
evalwat.

Sejbiet ewlenin

1% com (2015) 301 final
¥ com (2012) 782 final
2 SWD (2018) 320 final appendici 8
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ll-programm ta’ finanzjament ippermetta li t-tliet benefi¢jarji jizviluppaw standards li jtejbu t-
trasparenza u I-komparabbilta tal-informazzjoni finanzjarja dwar I-istrumenti finanzjarji, ir-
rikonoxximent tad-dhul u I-kuntratti ta’ lokazzjoni. Il-progett li ghaddej “Komunikazzjoni Ahjar” tal-
Fondazzjoni tal-IFRS huwa ezempju biex titjieb aktar il-komparabbilta billi tissahhah il-konsistenza
fid-definizzjoni ta’ indikaturi ewlenin tal-prestazzjoni u fil-prezentazzjoni ta’ rapporti finanzjarji.

Il-programm ikkontribwixxa ghall-a¢¢ettazzjoni globali tal-IFRS bhala sett ta’ referenza ta’ standards
tal-kontabbilta ta’ kwalita gholja.

L-EFRAG ipprovda lill-Kummissjoni Ewropea parir ta’ approvazzjoni kwalitattiv dwar standards
godda jew modifikati u jimmonitorja l-attivitajiet tal-istipular tal-istandards, imwettga mill-IASB biex
jigu ssalvagwardjati l-interessi Ewrope;j. F’dak ir-rigward il-programm tal-Unjoni kkontribwixxa ghat-
tishih tal-kapacita tal-EFRAG |i jwettaq valutazzjonijiet tal-impatt fl-UE kollha tal-konsegwenzi
ekonomic¢i usa’ ta’ standards [FRS godda.

Fir-rigward tal-indipendenza finanzjarja tal-benefic¢jarji, id-diversifikazzjoni tal-finanzjament taghhom
ziedet il-kredibbiltd u l-kapacita teknika taghhom. Madankollu, l-objettiv li jigu zgurati regimi
nazzjonali ta’ finanzjament proporzjonati mal-prodott domestiku gross ta’ pajjiz biex tigi ffinanzjata 1-
Fondazzjoni tal-IFRS ma ntlahaqx. L-implimentazzjoni tar-riforma ta’ Maystadt wessghet il-
kostitwenza tal-EFRAG u kkontribwixxiet ghal koordinazzjoni ahjar bejn il-partijiet ikkoncernati
Ewropej fil-qasam tar-rapportar finanzjarju.

ll-benefi¢jarji IFRSF u EFRAG implimentaw regoli robusti ta’ processi dovuti u jinsabu fit-triq it-
tajba biex jistabbilixxu registri ta’ trasparenza.

Fir-rigward tal-P10B, I-ghotja tal-UE ghenet biex tattira sponsors pubbli¢i ohra u biex jigi zgurat livell
minimu ta’ indipendenza mill-IFAC u I-professjoni tal-awditjar.

4.2. EFFETTIVITA INDIVIDWALI TAL-BENEFICJARJI

Il1-Fondazzjoni tal-1IFRS

4.2.1. KISBIET EWLENIN TAL-FONDAZZJONI TAL-IFRS

Wara konsultazzjoni pubblika, il-Programm ta’ Hidma 2015-2020 stabbilit mill-Bord tal-Istandards
Internazzjonali tal-Kontabbilta jimmira 1i jtejjeb u jappoggja l-implimentazzjoni tal-istandards
ezistenti u jsahhah il-mod kif I-informazzjoni tigi ddivulgata fir-rapporti finanzjarji. Matul il-perjodu
ta’ bejn 1-2014 u 1-2018, il-Fondazzjoni tal-IFRS harget erba’ standards ewlenin inkluzi: I-IFRS 15 -
Dhul minn Kuntratti ma’ Klijenti, 1-IFRS 9 - Strumenti Finanzjarji, I-IFRS 16 - Lokazzjonijiet u I-
IFRS 17 - Kuntratti tal-Assigurazzjoni. Barra minn hekk, f’Dicembru 2018, fuq il-bazi tat-tassonomija
mizmuma mill-Fondazzjoni tal-IFRS, il-Kummissjoni Ewropea adottat I-Istandard Tekniku
Regolatorju dwar l-ispecifikazzjoni ta’ format uniku Ewropew ghar-rapportar elettroniku (ESEF) li
mill-2020 ’il quddiem jirrikjedi li 1-emittenti tat-titoli elenkati f’suq regolat tal-UE jhejju r-Rapporti
Finanzjarji taghhom f’format iXBRL.
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4.2.2. KEMM KIENET EFFETTIVA L-FONDAZZJONI TAL-IFRS BIEX TIKSEB JEW TAGHMEL
PROGRESS LEJN L-OBJETTIVI INTENZJONATI S’I1SSA?

Sejbiet ewlenin
L-izgurar tal-komparabbilta u tat-trasparenza tal-kontijiet tal-kumpaniji madwar I-Unjoni kollha

Ir-rapport tal-2015 mill-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar I-evalwazzjoni tar-
Regolament Nru 1606/2002 (ir-“Regolament tal-IAS”), ikkonkluda li l-introduzzjoni tal-IFRS fl-
Unjoni Ewropea Ziedet it-trasparenza tar-rapporti finanzjarji permezz ta’ kwalita u divulgazzjonijiet
imtejba u wasslet ghal komparabbilta akbar bejn ir-rapporti finanzjarji fl-industriji u bejniethom.

Matul il-perjodu ta’ bejn 1-2014 u 1-2018, il-Fondazzjoni tal-IFRS harget standards ewlenin u segwiet
progetti ta’ ricerka mfassla biex itejbu I-komparabbilta u t-trasparenza tar-rapporti finanzjarji tal-1IFRS.

L-IFRS 15 Dhul minn Kuntratti ma’ klijenti nhareg f"Mejju 2014 u gie emendat f1-2015 sabiex
jipprovdi kjarifiki addizzjonali u jiffacilita I-implimentazzjoni operattiva tieghu. L-istandard inizjali
gie zviluppat b’mod kongunt mal-Bord tal-Istandards tal-Kontabbiltd Finanzjarja tal-Istati Uniti bil-
ghan li jigi ssimplifikat mudell wiched ghar-rikonoxximent tad-dhul applikabbli ghall-kuntratti kollha
mal-klijenti u jigu ¢carati r-rekwiziti tal-istandards precedenti IAS 8 DAul u IAS 11 Kuntratti tal-
kostruzzjoni billi tigi introdotta gwida addizzjonali ghall-implimentazzjoni. L-istandard ilu applikabbli
fl-Ewropa mill-1 ta’ Jannar 2018 u huwa mistenni li jsahhah il-komparabbilta bejn I-IFRS u I-GAAP
tal-Istati Uniti filwaqt li jtejjeb I-implimentazzjoni konsistenti mill-kumpaniji permezz tal-gwida ghall-
implimentazzjoni.

L-IFRS 9 Strumenti Finanzjarji huwa mfassal biex itejjeb it-trattament kontabilistiku tal-istrumenti
tas-self u biex jizgura rikonoxximent f’waqtu tat-telf ta’ kreditu mistenni billi jigi implimentat mudell
ta’ indeboliment li jhares ’il quddiem. Dan ghandu wkoll 1-ghan 1i jallinja ahjar ir-rekwiziti tal-
kontabbilta ghall-ihheggjar mal-prattiki tal-immaniggjar tar-riskju tal-kumpaniji filwaqt li jtejjeb ukoll
id-divulgazzjonijiet. Dan huwa mistenni li jnagqgas I-informazzjoni mhux skont il-GAAP u li jtejjeb it-
trasparenza dwar l-uzu ta’ strumenti finanzjarji ghall-fini tal-mitigazzjoni tar-riskji. L-istandard huwa
applikabbli ghal perjodu annwali li jibda wara 1-1 ta’ Jannar 2018.

L-IFRS 16 Kuntratti ta’ Lokazzjoni jespandi b’mod sinifikanti I-kamp ta’ applikazzjoni tal-kuntratti ta’
lokazzjoni 1li ghalihom huwa mehtieg rikonoxximent separat tal-assi u |-obbligazzjonijiet tal-
lokazzjoni fir-rapporti finanzjarji tal-lokatorju. L-istandard gie mfassal bil-ghan 1i tissahhah il-
komparabbilta tal-ingranagg finanzjarju bejn il-kumpaniji u t-trasparenza tal-flussi tal-flus Ii
jirrizultaw mill-kuntratti ta’ lokazzjoni. L-applikazzjoni obbligatorja fl-Ewropa bdiet fl-
1 ta’ Jannar 2019.

L-IFRS 17 Kuntratti tal-Assigurazzjoni ghandhom |-ghan 1i jipprovdu trattament kontabilistiku
armonizzat ghall-kuntratti tal-assigurazzjoni u b’hekk itejbu b’mod sinifikanti 1-komparabbilta tar-
rapporti finanzjarji bejn il-kumpaniji tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni. L-istandard jirrikjedi
wkoll l-uzu ta’ stimi attwali u r-rikonoxximent f"waqtu ta’ telf mistenni bil-ghan 1i tissahhah it-
trasparenza dwar l-assigurazzjoni u r-riskji finanzjarji inkorporati fil-kuntratti tal-assigurazzjoni. Dan
ghandu wkoll I-ghan li jissimplifika mudell ghar-rikonoxximent tad-dhul simili ghall-IFRS 15 sabiex
titjieb il-komparabbilta inkrocata bejn 1-industriji.

Finalment bhala parti mill-progett ta’ Komunikazzjoni Ahjar, il-Fondazzjoni tal-IFRS qieghda tqis
titjib possibbli ghall-prezentazzjoni ta’ Rapporti Finanzjarji tal-IFRS sabiex titjieb il-komparabbilta
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tal-indikaturi tal-prestazzjoni. Konsultazzjoni pubblika li tispjega I-proposti tal-IASB hija mistennija
fl-2019.

Ghalhekk, is-servizzi tal-Kummissjoni jivvalutaw li |-attivitajiet tal-istipular tal-istandards tal-
Fondazzjoni tal-IFRS ikkontribwixxew ghat-titjib tat-trasparenza u I|-komparabbilta tar-rapporti
finanzjarji u b’hekk sahhew il-funzjonament efficjenti tas-suq kapitali tal-UE.

It-trawwim tal-konvergenza tal-istandards tal-kontabbilta uzati internazzjonalment bl-objettiv ahihari
li jintlahaq sett wiehed ta’ standards tal-kontabbilta

Mill-2014 sal-2018, l-uzu u l-accettazzjoni internazzjonali tal-IFRS baqghu jizdiedu, bi tletin
gurisdizzjoni godda, prin¢ipalment mill-Afrika, li bdew jirrikjedu l-uzu tal-IFRSs. L-istharrig tal-2018
li twettaq mill-Fondazzjoni tal-IFRS dwar l-uzu tal-Istandards IFRS madwar id-dinja jenfasizza li
minn 166 gurisdizzjoni mistharrga, 87 % jirrikjedu l-uzu tal-IFRS mill-ingas ghall-kumpaniji li huma
akkontabbli ghall-pubbliku. Madankollu, xi swieq kapitali kbar (il-Gappun, I-Istati Uniti) ma
jirrikjedux I-IFRS izda sempli¢iment jippermettuhom ghal emittenti nazzjonali jew barranin filwaqt li
gurisdizzjonijiet ewlenin ohrajn bha¢-Cina u I-Indja implimentaw biss programm ta’ konvergenza tal-
istandards nazzjonali tal-kontabbilta lejn I-IFRS 1i jista’ ma jizgurax konsistenza shiha mal-istandards
kif mahruga mill-IASB. Barra minn hekk, ghalkemm il-programm kongunt tal-istipular tal-istandards
bejn I-IASB u I-FASB kiseb konvergenza sostanzjali fuq ir-rikonoxximent tad-dhul u I-kuntratti ta’
lokazzjoni, ma bagax jintuza ghall-istrumenti finanzjarji u ghall-kuntratti tal-assigurazzjoni.

B’konsegwenza ta’ dan, minkejja xi limitazzjonijiet, il-programm tal-Unjoni kkontribwixxa ghall-
accettazzjoni internazzjonali tal-IFRS bhala mudell ta’ referenza dinji ghar-rapportar finanzjarju.

L-izgurar li I-interessi tal-Unjoni jitgiesu b’mod adegwat fil-process tal-istipular tal-istandards
internazzjonali. Dawk l-interessi ghandhom jinkludu I-kuncett ta’ prudenza, iz-zamma tar-rekwizit ta’
stampa vera u gusta u jqisu I-impatt tal-istandards fuq l-istabbilta finanzjarja u I-ekonomija.

Skont il-kostituzzjoni tal-Fondazzjoni tal-IFRS, il-Bord tal-Istandards Internazzjonali tal-Kontabbilta
ghandu diskrezzjoni shiha fl-izvilupp u t-twettiq tal-agenda teknika tieghu soggett ghall-konsultazzjoni
tal-Fidu¢jarji u tal-Kunsill Konsultattiv tal-Fondazzjoni u ghat-twettiq ta’ konsultazzjoni pubblika kull
hames snin. L-Unjoni Ewropea hija rrapprezentata fil-Fondazzjoni tal-IFRS biss bhala membru tal-
Bord ta’ Monitoragg u bhala osservatur tal-Kunsill Konsultattiv tal-Istandards li jimplika li ma
ghandha I-ebda influwenza diretta fl-ghazliet tal-istipular tal-istandards.

B’konsegwenza ta’ dan, l-opinjonijiet tal-partijiet ikkoncernati Ewropej ghandhom jigu rrapportati
skont il-proceduri stabbiliti fil-Manwal ta’ Process Dovut (DPH) tal-Fondazzjoni tal-IFRS, li jirrikjedi
b’mod spec¢jali li 1-Bord tal-Istandards Internazzjonali tal-Kontabbilta jikseb gharfien dwar |-effetti
probabbli tal-proposti tieghu ghall-istipular tal-istandards u jippubblika analizi tal-effetti ghal kull
abbozz ta’ espozizzjoni jew standard finali. Madankollu, ir-rekwiziti tal-Manwal ta’ Pro¢ess Dovut
jiffokaw fuq it-titjib fir-rapportar finanzjarju u fuq il-valutazzjoni tal-kostijiet probabbli tal-konformita
kemm ghall-utenti kif ukoll ghal dawk li jippreparaw, b’hekk ma jkoprux I-impatti usa’ tal-IFRS fuq |-
istabbilta finanzjarja, I-ekonomija, jew is-sostenibbilta.

FI-2013, il-Fondazzjoni tal-IFRS waqqfet korp konsultattiv (il-Grupp Konsultattiv ghall-Analizi tal-
Effetti) biex jghin lill-IASB isahhah il-metodologija tieghu ghall-analizi tal-effetti. F’dak ir-rigward,
sar xi progress fl-“Analizi tal-Effetti” u dan appoggja l-hrug tal-IFRS 16 Lokazzjonijiet, li gies
specifikament it-thassib ekonomiku dwar l-impatt tal-istandard fuq il-kost tas-self ghall-kumpaniji,
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patti ta’ dejn (billi kkapitalizza fuq is-sejbiet minn studju mwettag mill-EFRAG), ir-rekwiziti kapitali
regolatorji tal-banek u l-access ghall-finanzjament ghal kumpaniji izghar. F1-2019, il-Fondazzjoni tal-
IFRS nediet konsultazzjoni pubblika bhala parti mir-riezami tal-Manwal ta’ Pro¢ess Dovut taghha li
process kollu tal-istipular tal-istandards tal-IASB u tqis il-benefic¢ji probabbli ta’ standards IFRS
godda fuq l-istabbilta finanzjarja fit-tul. Madankollu, hija ma tirrikjedix li I-Bord jivvaluta I-
konsegwenzi ekonomici usa’ possibbli jew konsegwenzi ohrajn ta’ bidla fir-rapportar finanzjarju.

Fir-rigward tal-prin¢ipju ta’ stampa vera u gusta, f"Marzu 2018, I-IASB hareg il-Qafas Kuncettwali
rivedut ghar-Rapportar Finanzjarju li jipprovdi gwida mhux vinkolanti lill-Bord fl-izvilupp tal-
Istandards IFRS. Ghalkemm mhux approvat mill-Unjoni Ewropea, il-Qafas Kuncettwali jiddefinixxi 1-
karatteristici kwalitattivi ta’ informazzjoni finanzjarja utli u ghalhekk jipprovdi sfond kuncettwali li
jwassal ghall-prin¢ipju ta’ stampa vera u gusta. Il-qafas rivedut ji¢cara li 1-informazzjoni pprovduta
ghandha tghin lill-utenti biex jivvalutaw l-amministrazzjoni tal-manigment tar-rizorsi ekonomici ta’
entita u jispecifika li 1-ezercizzju tal-prudenza (definit bhala l-ezercizzju ta’ kawtela meta jsiru gudizzji
f’kundizzjonijiet ta’ incertezza) jappoggja 1-fedelta tar-rapportar finanzjarju.
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Zieda fl-indipendenza finanzjarja tal-beneficjarji mis-settur privat u minn sorsi ad hoc, biex b’hekk

tizdied il-kapacita u I-kredibbilta taghhom.

L-evoluzzjoni tar-rizorsi tal-Fondazzjoni tal-IFRS

Ammonti fmiljuni ta’ GBP 2018 2017 2016 2015 2014

Kontribuzzjoni finanzjarja ricevuta 22,0 25,1 241 21,3 22,6
Dhul minn pubblikazzjonijiet 8,6 6,6 6,1 58 55
Introjtu nett 2,9 8,7 3,2 2,7 3,7
emassona o konait L
Ghadd medju tal-haddiema 142 134 137 139 136

Dizaggregazzjoni tal-finanzjament tal-Fondazzjoni tal-1IFRS

Kontributuri finanzjarji 2018 2017 2016 2015 2014
Ditti internazzjonali tal-

kontabbilta 24,0 % 34,7 % 31,3 % 33,0 % 28,5 %
Kummissjoni Ewropea 18,5 % 16,5 % 15,6 % 15,4 % 13,6 %
Stati Membri tal-UE (eskluz ir-

Renju Unit) 13,6 % 12,4 % 11,9 % 12,6 % 12,7 %
Ir-Renju Unit 3,6 % 3,5% 3,5 % 4,1 % 3,8%
Total tal-Unjoni Ewropea 35,8 % 32,4 % 31,0% 32,2 % 30,2 %
L-Asja/ I-Oceanja 32,7 % 25,6 % 29,0 % 25,2 % 24,5 %
Kontinent Amerikan 6,1 % 5,8 % 6,6 % 7,9 % 15,0 %
L-Afrika 0,6 % 0,5 % 1,2 % 0,9 % 0,8 %
Ohrajn 0,8 % 0,9 % 0,9 % 0,8 % 1,0 %

Il-finanzjament tal-Fondazzjoni tal-IFRS jinkiseb primarjament permezz ta’ Kontribuzzjonijiet
volontarji minn gurisdizzjonijiet (normalment determinati bhala percentwal tal-prodott domestiku
gross) u minn ditti internazzjonali tal-kontabbilta. Dan il-mekkanizmu jiggenera volatilita fid-dhul tal-
Fondazzjoni. B’hekk l-istabbilta tal-kontribuzzjonijiet totali rrapportati bejn 1-2014 u 1-2018 toskura
tnaqqis sinifikanti tal-kontribuzzjonijiet mill-Istati Uniti (minn 15% fI-2014 ghal 6,1 % tal-
finanzjament totali fI-2018) li parzjalment pacut minn zieda fl-appogg finanzjarju mill-Unjoni
Ewropea (minn 13,5 ghal 18,5 %) u mi¢-Cina (minn 8 sa 11 %). Matul il-perjodu ta’ bejn 1-2014 u I-
2018, il-Fondazzjoni rrapportat b’mod kostanti qligh pozittiv u b’hekk sahhet il-pozizzjoni finanzjarja
taghha b’rizerva akkumulata ta’ GBP 21 miljun. Hija ziedet ukoll b’mod sinifikanti d-dhul taghha
ggenerat minnha stess mill-attivitajiet ta’ pubblikazzjoni u ta’ licenzjar. Madankollu, ghadha
tiddependi fuq il-kontribuzzjonijiet min-netwerks internazzjonali tal-kontabbilta biex tikseb pozizzjoni
finanzjarja bilancjata.

Titrawwem it-trasparenza u l-involviment tal-partijiet ikkoncernati fil-process ghall-istipular tal-
istandards u tal-process tal-approvazzjoni
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Id-Dokument ta’ Hidma tal-Persunal tal-Kummissjoni tal-2015 1i jappoggja r-rapport dwar I-
evalwazzjoni tar-Regolament Nru 1606/2002 rigward l-applikazzjoni tal-Istandards Internazzjonali tal-
Kontabilita, sab li I-Fondazzjoni tal-IFRS topera taht proceduri zviluppati sew u trasparenti fir-rigward
tal-attivitajiet taghha ta’ stipular ta’ standards®. Harsa generali lejn il-proceduri hija spjegata fir-
rapport annwali mill-Kummissjoni dwar l-attivitajiet tal-Fondazzjoni tal-IFRS. Revizjoni sinifikanti
tal-Manwal ta’ Process Dovut tal-Fondazzjoni giet adottata fi Frar 2013,

Matul il-perjodu ta’ bejn 1-2014 u 1-2018, ir-rekwiziti ta’ process dovut baqghu sostanzjalment 1-istess.
Madankollu, I-IASB temm it-tieni u t-tielet riezamijiet tieghu ta’ wara l-implimentazzjoni tal-
Istandards IFRS bl-IFRS 3 Kombinamenti ta’ Negozji u I-IFRS 13 Kejl tal-Valur Gust. Ir-riezamijiet
enfasizzaw xi sfidi ta’ implimentazzjoni li joriginaw mill-IFRS 3 spe¢jalment fir-rigward tal-
kumplessita tal-kontabbilta tal-avvjament kif ukoll xi thassib dwar ir-rekwiziti tad-divulgazzjoni fl-
IFRS 13. Dawk is-sejbiet bhalissa huma indirizzati permezz ta’ progetti ta’ ricerka mmirati inkluzi fil-
pjan ta’ hidma tal-Fondazzjoni. FI-2017, il-Fidu¢jarji tal-Fondazzjoni tal-IFRS ikkummissjonaw
studju estern dwar il-percezzjoni tal-fondazzjoni mill-partijiet ikkoncernati. Ir-rizultati enfasizzaw
valutazzjoni qawwija ghall-indipendenza u ghat-trasparenza taghha.

Fir-rigward tar-registri ta’ trasparenza, minn Dicembru 2019 il-Fondazzjoni tal-IFRS se tippubblika
registru ta’ involviment tal-partijiet ikkoncernati kull tliet xhur. Ir-registru se jkopri l-involvimenti
kollha ta’ aktar minn 30 minuta tal-Membri tal-Bord tal-TASB ma’ partijiet esterni.

EFRAG

4.2.3. KISBIET EWLENIN TAL-EFRAG

Mill-2014 sal-2018, I-EFRAG implimenta r-riforma interna tieghu f’konformita mar-
rakkomandazzjoni mir-rapport Maystadt ta’ Ottubru 2013, li tlestiet f"Lulju 2016 bil-hatra ta’ Jean-
Paul Gauzes bhala President tal-Bord tal-EFRAG. L-EFRAG kompla jwettaq ukoll valutazzjonijiet ta’
approvazzjoni dwar jekk I-IFRS jissodisfawx il-kriterji tekni¢i tar-Regolament tal-TIAS, inkluz il-
prin¢ipju ta’ stampa vera u gusta, u sahhah ukoll il-valutazzjoni tieghu dwar jekk ir-rekwiziti ta’
rapportar finanzjarju godda jew proposti jwasslux ghall-gid pubbliku. B’'mod partikolari, ta’ min
isemmi |-kisbiet ewlenin li gejjin:

® Ix-xoghol tal-EFRAG dwar il-parir ta’ approvazzjoni dwar I-IFRS 17 Kuntratti tal-assigurazzjoni sostnut

minn analizi tal-impatt fil-fond li tikkonsisti minn studju ta’ kaz estensiv ma’ 11-il assiguratur; studju ta’ kaz
simplifikat ma’ 49 assiguratur; u sensibbilizzazzjoni tal-utent;

® parir ta’ approvazzjoni dwar I-IFRS 16 Lokazzjonijiet fl-2017;

e |-analizi tal-impatt tal-EFRAG (bhala progett pilota) tad-Dokument ta’ Diskussjoni tal-IASB Strumenti
Finanzjarji b’Karatteristici ta’ Ekwita (FICE);

® Progett ta’ Ricerka dwar il-konsegwenzi tal-IFRS 9 dwar investimenti ta’ terminu twil, u

e |-istabbiliment ta’ Laboratorju Ewropew f’Settembru 2018 biex fl-attivitajiet tieghu u l-implikazzjoni tieghu
fl-izviluppi fir-rapportar korporattiv, iqis id-digitalizzazzjoni u z-zoni finanzjarji sostenibbli.

21 SWD (2015) 120 final pagna 58
22 https://www.ifrs.org/-/media/feature/groups/trustees/ifrs-reputation-research-report-jul-2017.pdf?la=en
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FI-2019, sal-lum, il-programm ta’ hidma tal-EFRAG kien motivat I-aktar mill-agenda tal-istipular ta’
standards tal-IASB. L-attivita ta’ approvazzjoni tal-EFRAG tibga’ importanti, spe¢jalment fid-dawl
tad-decizjoni tal-IASB li jgis emendi flI-IFRS 17 i tirrikjedi li I-EFRAG johrog ittra ta’ kummenti
dwar l-emendi filwagqt li jgis I-implikazzjonijiet fug I-abbozz tieghu ta’ parir dwar 1-approvazzjoni tal-
istandard. Barra minn hekk, izomm il-kontribut attiv tieghu ghall-Pjan ta’ Azzjoni dwar Tkabbir
Sostenibbli billi jwettaq I-attivitajiet ta’ ricerka tieghu dwar it-trattament kontabilistiku tal-istrumenti
ta’ ekwita bil-ghan li jigu identifikati trattamenti kontabilisti¢i alternattivi possibbli ghall-kejl tal-valur
gust ta’ portafolli ta’ strumenti ta’ ekwita u tat-tip ekwita. Fl-ahhar nett, I-EFRAG isegwi mill-grib I-
attivitajiet ta’ ricerka tal-IASB fir-rigward tal-avvjament u l-indeboliment, il-prezentazzjoni tar-
rapporti finanzjarji u r-rekwiziti tad-divulgazzjoni.

ll-Laboratorju Korporattiv Ewropew stabbilit fl-2018 se jistimola I-innovazzjoni fil-qasam tar-
rapportar korporattiv fid-dawl tal-pjan ta’ azzjoni tal-Kummissjoni Ewropea dwar il-Finanzjament tat-
Tkabbir Sostenibbli. Wara sejha ghall-kandidati f"Di¢embru 2018, l-ewwel task force tal-progett giet
stabbilita u kienet operattiva fi Frar 2019.

424, KEMM KIEN EFFETTIV L-EFRAG BIEX JIKSEB JEW JAGHMEL PROGRESS LEJN L-
OBJETTIVI TIEGHU S’ISSA?

Anke jekk difficli jissarraf kompletament f’indikaturi 1i jistghu jitkejlu, il-progress tal-EFRAG huwa
reali fit-twettiq tal-mandat tieghu 1i jipprovdi pariri rrispettati lill-Kummissjoni Ewropea u
jirrapprezenta l-opinjoni Ewropea dwar ir-rapportar finanzjarju fl-arena internazzjonali.

Sejbiet ewlenin
L-iZgurar tal-interessi tal-Unjoni

Meta wiehed ihares lejn il-kwalitd u I-influwenza tar-rizultati li nkisbu s’issa mill-EFRAG, hemm
indikazzjonijiet tal-kwalita gholja tal-attivitajiet imwettqa. F’dawn l-ahhar hames snin, I-EFRAG
ghamel valutazzjonijiet pubbli¢i shah tajbin u analizijiet tal-impatt dwar standards ewlenin. Ix-xoghol
ta’ ricerka tal-EFRAG kien essenzjali ghall-parti tal-kontribut tal-Ewropa ghall-izvilupp tal-istandards
internazzjonali tal-kontabbilta billi jitgiesu I-prijoritajiet tal-partijiet ikkoncernati. Matul l-ahhar
ghaxar snin, 1-EFRAG ippubblika aktar minn 700 dokument biex itejjeb I-IFRS. Il-partijiet
ikkonc¢ernati kkonfermaw il-valur u l-effettivita tal-EFRAG.

L-influwenza tal-UE fuq l-istipular tal-istandards tal-1ASB

II-kwalita tal-process dovut tal-EFRAG sostnut mill-agenda ta’ ricerka tieghu bbazata fuq l-evidenza,
I-impenn tieghu ghall-konsultazzjoni u r-rispons tieghu ghall-progetti kollha tal-IASB sa mill-bidu nett
komplew izidu l-influwenza tieghu fid-dibattitu dwar ir-Rapportar Finanzjarju Internazzjonali matul il-
perjodu vvalutat. Lil hinn mill-kontributi fl-agenda tal-IASB, |-EFRAG wettaq aktar xoghol fuq
inizjattiva tieghu stess u b’hekk ipprovda opportunita ghal riflessjoni dwar id-direzzjoni futura tal-
istipular tal-istandards u tar-rapportar finanzjarju. L-EFRAG irnexxilu jizgura li ¢-Cirkostanzi Ewropej
specifici tqiesu kif xieraq qabel ma ttiehdu decizjonijiet ewlenin mill-IASB. Il-progetti ta’ hidma tal-
EFRAG dwar l-immaniggar tar-riskju dinamiku®® u I-kontabbilta ghall-avvjament*® huma

* Immaniggjar Riskju Dinamiku — 1l-banek kif jimmaniggjaw ir-riskji tar-rati tal-imghax? Jannar 2017
2 Test tal-avvjament ghall-indeboliment : Jista’ jittejjeb? Dikjarazzjoni ta’ feedback ta’ Marzu 2018
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illustrazzjonijiet tajbin tal-influwenza tal-EFRAG fuq I-IASB (minkejja li ghadhom ma wasslux ghal
attivitajiet konkreti ta’ stipular ta’ standards mill-1ASB).

Indipendenza tal-EFRAG

L-istruttura ta’ finanzjament tal-EFRAG hija bbazata fuq mudell ta’ finanzjament privat pubbliku bil-
maggoranza tal-kontribut li jigi mill-KE. Fuq perjodu ta’ hames snin, il-finanzjament tal-Kummissjoni
Ewropea biss jinbidel xi ftit. Dan il-finanzjament huwa ghal massimu ta’ 60 % tal-ispejjez eligibbli
izda 1-kostijiet reali ddikjarati mill-EFRAG huma differenti kull sena u b’hekk il-finanzjament totali
jinbidel. ll-kontribuzzjonijiet minn organizzazzjonijiet nazzjonali jammontaw ghal madwar terz tal-
finanzjament totali tal-EFRAG. Minn dan l-ammont, 82 % johorgu minn erba’ Stati Membri izda
dawn ma wasslux ghal influwenza dominanti fuq 1-EFRAG. Kollox ma’ kollox, I-istruttura I-gdida ta’
governanza u d-diversifikazzjoni tal-finanzjament taghha li jirrizulta mir-riforma ta’ Maystadt hadmu
sew u rrizultaw f’zieda fil-kredibbilta u fil-pozizzjoni minghajr ma giet imfixkla I-indipendenza tal-
organizzazzjoni.

Titrawwem it-trasparenza u titjieb il-governanza tal-EFRAG

Dan huwa qasam ta’ titjib kontinwu. Ir-rizultati generali tal-azzjonijiet mehuda mill-EFRAG fir-
rigward tat-trasparenza u l-governanza kienu pozittivi hafna.

Sejbiet ewlenin

v 1l-Bord tal-EFRAG lahaq il-konkluzjonijiet kollha tieghu abbazi ta’ kunsens minghajr ma kien
hemm bzonn li jirrikorri ghall-votazzjoni b’maggoranza.

v It-trasparenza tal-process dovut pubbliku li kompla jizviluppa.

v ll-kompozizzjoni aktar diversifikata tal-Bord tal-utenti kif ukoll tal-Bord tal-EFRAG u tat-TEG
tal-EFRAG, kemm f’termini ta’ sfond geografiku kif ukoll dak professjonali tizgura li hafna
perspettivi differenti jitgiesu adegwatament mill-EFRAG.

v Riezami tal-prestazzjoni u l-effettivita tal-membri tieghu stess taht is-sorveljanza tal-Assemblea
Generali tal-EFRAG fuq bazi annwali wriet li, kollox ma’ kollox, I-istruttura ta’ governanza
hadmet sew.

v Ma kien hemm I|-ebda kwistjoni osservata fir-rigward ta’ kunflitti ta’ interess.

v ll-lagghat kollha tal-Bord tal-EFRAG, tal-Grupp ta’ Esperti Tekni¢i tal-EFRAG (TEG tal-
EFRAG) u tal-Forum Konsultattiv ta’ Dawk 1i Jistipulaw 1-Istandards tal-EFRAG (CFSS tal-
EFRAG) isiru fil-pubbliku u ilhom jixxandru permezz ta’ webcast minn Marzu 2018.

v Agenda, sommarji tal-lagghat u dokumenti ta’ sostenn tal-agenda ghal laqghat importanti jigu
ppubblikati fuq is-sit web tal-EFRAG.

v L-EFRAG jippubblika abbozz tal-pozizzjonijiet ghal konsultazzjonijiet pubblici, iwettaq testijiet
fuq il-post u forom ohra ta’ analizijiet tal-effetti, u jorganizza avvenimenti ta’ sensibilizzazzjoni.

e Madankollu, ghad hemm Zewg rizervi:

o rigward il-kapacita li tigi kopruta 1-firxa shiha tal-fehmiet tal-partijiet ikkoncernati fl-
Ewropa (perezempju l-utenti z-zghar);

O registruta’ trasparenza obbligatorju dwar il-lagghat ma’ partijiet ikkon¢ernati esterni
ghadu ma giex stabbilit izda kwazi lest.
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11-P1OB

4.25. KISBIET EWLENIN TAL-PIOB

Matul il-perjodu kollu, il-PIOB hadem mill-grib mal-bordijiet tal-istipular tal-istandards taht is-
sorveljanza tieghu, it-tliet Gruppi Konsultattivi ta’ Konsulenza taghhom, il-Bord Konsultattiv tal-
Konformita u t-tmexxija tal-Kumitat Nominattiv u tal-IFAC. ll-kontribut kritiku mill-PIOB iffoka
ahjar id-diskussjonijiet dwar I-izvilupp ta’ standards internazzjonali godda tal-awditjar u b’hekk
ikkontribwixxa ghal standards li jirrispondu aktar ghall-interess pubbliku milli kieku kien ikun il-kaz.

4.2.6. KEMM KIEN EFFETTIV IL-PIOB BIEX JIKSEB JEW JAGHMEL PROGRESS LEJN L-
OBJETTIVI TIEGHU S’ISSA?

L-ghotja tal-UE lill-PIOB kienet essenzjali biex tizgura livell minimu ta’ indipendenza vis-a-vis I-
IFAC u I-professjoni tal-awditjar b’mod generali.

4.3. L-OBJETTIVI TAL-PROGRAMM GHADHOM RILEVANTI, KEMM F’TERMINI TA’
KOMPLETEZZA (HTIGIJIET GODDA), JEW TA’ PRECIZJONI (BIDLIET Fl, JEW
GHAJBIEN TA’ HTIGIJIET)?

Sejbiet ewlenin

L-objettivi tal-programm jibqghu fil-parti I-kbira validi ghalkemm il-kisba ta’ sett wiched ta’ standards
internazzjonali tal-kontabbilta ma jidhirx 1i jista’ jintlahaq aktar fit-terminu gasir u medju.
Madankollu, is-Servizzi tal-Kummissjoni jivvalutaw li I-garanzija tal-accettazzjoni internazzjonali tal-
Istandards IFRS tibga’ ta’ benefic¢ju ghall-entitajiet 1i jixtiequ jigbru l-kapital f’gurisdizzjonijiet
barranin jew li ghandhom attivitajiet transfruntiera sinifikanti. Barra minn hekk, il-htiega li tittejjeb 1-
effi¢jenza tal-allokazzjoni tas-swieq kapitali ghall-finanzjament tat-tkabbir sostenibbli tenfasizza li I-
finanzjament fit-tul tal-EFRAG ghandu jigi accertat sabiex dan ikun jista’ jwettaq valutazzjonijiet ta’
sostenibbilta tal-istandards IFRS u jrawwem l-ahjar prattiki fil-qasam tar-rapportar korporattiv u tal-
informazzjoni extrafinanzjarja.

L-izgurar tal-komparabbilta u t-trasparenza tal-kontijiet tal-kumpaniji madwar I-Unjoni;

Ir-rilevanza tal-programm ta’ finanzjament primarjament tohrog mir-Regolament tal-1AS adottat fl-
2002 bhala parti mill-Istrategija ghar-Rapportar Finanzjarju tal-UE. 11-Komunikazzjoni tal-2000 mill-
Kummissjoni lill-Kunsill u lill-Parlament Ewropew® enfasizzat li d-Direttivi dwar il-Kontabbilta
ezistenti ma kinux jissodisfaw il-htigijiet tal-kumpaniji li jixtiequ jigbru 1-kapital minn swieq tat-titoli
pan-Ewropej jew internazzjonali minhabba d-diversita tal-approcci tal-kontabbilta bhala rizultat tal-
opzjonijiet inkorporati fid-Direttivi dwar il-Kontabbilta kif ukoll tal-livelli differenti ta’ infurzar
madwar fl-UE kollha.

F’dak ir-rigward, l-evalwazzjoni tal-2015 tar-Regolament 1606/2002 (“ir-Regolament tal-IAS”),
enfasizzat li I-IFRS ghamlu s-swieq kapitali tal-UE aktar effi¢jenti billi ghamlu r-rapporti finanzjarji
tal-kumpaniji aktar trasparenti u aktar facli biex jigu mqabbla. Barra minn hekk, mill-2013 id-Direttivi
dwar il-Kontabbilta ma gewx emendati filwaqt li skont ir-Regolament tal-1AS, I-UE adottat I-
istandards IFRS godda, 1-IFRS 15 DAul minn kuntratti ma’ klijenti, 1-IFRS 9 Strumenti Finanzjarji u I-

% COM (2000) 359 final
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IFRS 16 Lokazzjonijiet. B’konsegwenza ta’ dan, ir-rilevanza tal-istandard IFRS bhala sett wiehed ta’
standards tal-kontabbilta ghall-entitajiet elenkati f’suq regolat kompliet tizdied meta mqgabbla mad-
Direttivi tal-Kontabbilta. Ghalhekk, is-servizzi tal-Kummissjoni jivvalutaw li I-objettivi tal-programm
ta’ finanzjament Ewropew jibqghu validi.

It-trawwim tal-konvergenza tal-istandards tal-kontabbilta wuzati internazzjonalment mal-objettiv
ahhari li jintlahaq sett wiehed ta’ standards tal-kontabbilta

Meta wiched iqis il-limitazzjonijiet deskritti fit-tagsima precedenti dwar l-effettivita u spec¢jalment id-
diskontinwita tal-programm kongunt ghall-istipular tal-istandards bejn il-Bord tal-Istandards
Internazzjonali tal-Kontabbilta u I-Bord tal-Istandards tal-Kontabbilta Finanzjarja tal-Istati Uniti, I-
objettivi li jinkiseb sett wiched ta’ standards internazzjonali tal-kontabbilta ma jidhrux li jistghu
jintlahqu fil-futur prevedibbli. Madankollu, fI-2016, il-Kummissjoni dwar it-Titoli u I-Kambju tal-
Istati Uniti ppermettiet madwar lil 525 emittent barrani (li minnhom madwar 125 emittent mill-UE?)
jipprezentaw ir-rapporti finanzjarji annwali mhejjija skont I-IFRS, u dan jikkontribwixxi ghall-
accettazzjoni internazzjonali tal-IFRS f’gurisdizzjonijiet ohra. Barra minn hekk, I-objettiv i
titrawwem il-konvergenza tal-istandards tal-kontabbilta jibqa’ rilevanti ghall-gurisdizzjonijiet li ghazlu
li jikkonvergu b’mod sostanzjali l-istandards nazzjonali tal-kontabbilta taghhom mal-IFRS, bhar-
Repubblika tal-Poplu ta¢-Cina.

Ghalhekk, is-Servizzi tal-Kummissjoni jirrikonoxxu li aktar progress fl-uzu tal-IFRS x’aktarx li mhux
se jsehh fuq perjodu qasir. Madankollu, l-izgurar tal-accettazzjoni internazzjonali tal-IFRS jibga’ ta’
benefic¢ju ghall-kumpaniji  tal-UE 1i jixtiequ jigbru I-kapital f gurisdizzjonijiet barranin jew
b’operazzjonijiet barranin sinifikanti f*gurisdizzjonijiet li jirrikjedu jew li jawtorizzaw 1-uzu tal-IFRS.

L-izgurar i I-interessi tal-Unjoni jitqiesu b’mod adegwat fil-process internazzjonali ghall-istipular
tal-istandards.

Dan l-objettiv politiku johrog direttament mill-ghazla 1i tigi ddelegata r-responsabbilta ghall-
istabbiliment tar-rekwiziti tar-rapportar finanzjarju lil organizzazzjoni mhux governattiva indipendenti
minghajr ma jinghata rendikont dirett lill-Unjoni Ewropea. 1l-governanza tal-Fondazzjoni tal-IFRS
tiddependi fuq tgassim strett tas-shubija fil-Bord tal-Fidu¢jarji u fil-Bord tal-Istandards Internazzjonali
tal-Kontabbilta abbazi ta’ kriterji geografici. F1-2015, il-Fondazzjoni wettget konsultazzjoni pubblika
dwar id-distribuzzjoni geografika tal-governanza taghha. Xi partijiet ikkonc¢ernati inkluza 1-
Kummissjoni Ewropea argumentaw li s-shubija ghandha tirrifletti I-impenn 1i jigu adottati 1-IFRS u s-
sehem relattiv fil-kontribuzzjoni finanzjarja lill-Fondazzjoni. Madankollu, il-Fondazzjoni affermat
mill-gdid 1i s-shubija ghandha tkun rapprezentattiva tas-swieq kapitali dinjija u soggetta ghar-rekwiziti
tal-bilan¢ geografiku biex tinzamm rapprezentanza ekwivalenti bejn 1-Asja u I-Oc¢eanja, 1-Ewropa u |-
Amerika.

B’konsegwenza ta’ dan, meta jitqies in-nuqqas ta’ progress lejn l-istabbiliment ta’ struttura ta’
governanza li tirrifletti I-uzu reali tal-IFRS mill-gurisdizzjonijiet u 1-kontribuzzjonijiet taghhom ghall-
finanzjament tal-Fondazzjoni, is-Servizzi tal-Kummissjoni jivvalutaw li I-objettiv politiku li tkun
zgurata supervizjoni aktar xierqa tal-attivitajiet tal-Fondazzjoni jibga’ essenzjali kemm qabel |-
adozzjoni kif ukoll matul il-process kollu ghall-istipular tal-istandards. Dan jimplika b’mod specjali li
biex id-dibattitu dwar I-Istandards Internazzjonali tar-Rapportar Finanzjarju jigi influwenzat upstream,
il-mandat tal-EFRAG jibga’ pedament tal-programm bil-ghan li jikkontribwixxi ghall-istipular ta’
standards ibbazati fuq l-evidenza permezz ta’ valutazzjonijiet tal-impatt kwantitattivi.

Zieda fl-indipendenza finanzjarja tal-beneficjarji mis-settur privat u minn sorsi ad hoc, biex b’hekk
tizdied il-kapacita u l-kredibbilta taghhom.

% https://www.sec.gov/divisions/corpfin/internatl/foreigngeographic2015.pdf

40



Matul il-perjodu kopert mill-valutazzjoni, il-Fondazzjoni tal-IFRS irrapportat b’mod kostanti profitti u
rizervi akkumulati suffi¢jenti biex ikopru hmistax-il xahar ta’ spejjez operattivi’’. Hija ziedet ukoll id-
dhul rikorrenti taghha ggenerat minnha stess mill-ftehimiet tal-licenzji. Madankollu, il-Fidu¢jarji tal-
Fondazzjoni tal-IFRS ma kellhomx suc¢cess fl-implimentazzjoni ta’ skema ta’ kontribuzzjoni stabbli
bbazata fuq il-prodott domestiku gross tal-gurisdizzjonijiet. B’konsegwenza ta’ dan, il-maggoranza
tal-finanzjament tal-Fondazzjoni jkompli jiddependi fuq il-finanzjament annwali volontarju. Barra
minn hekk, matul il-perjodu I-Kummissjoni dwar it-Titoli u I-Kambju tal-Istati Uniti temmet l-appogg
finanzjarju taghha lill-Fondazzjoni, u b’hekk ziedet is-sehem relattiv tal-finanzjament min-netwerks
internazzjonali tal-kontabbilta, 1i kienu jirrapprezentaw kwazi terz tal-finanzjament totali tal-
Fondazzjoni bejn 1-2015 u 1-2017 u 24 % fl-2018%.

Fir-rigward tal-EFRAG, id-diversifikazzjoni tal-finanzjament tieghu u l-istruttura ta’ governanza
tieghu 1i jirrizultaw mir-riforma Maystadt ziedu I-kredibbilta tal-EFRAG bhala organizzazzjoni li
tahdem fl-interess pubbliku Ewropew. S’issa kellhom impatt pozittiv fuq il-mod li bih I-EFRAG
jinfluwenza I-IFRS. Illum, l-istruttura ta’ finanzjament tieghu hija bbazata princ¢ipalment fuq il-
kontribuzzjonijiet mill-UE u mill-organizzazzjonijiet nazzjonali li jirrapprezentaw 85 % tar-rizorsi
finanzjarji tieghu. Madankollu, bi Brexit u bl-irtirar potenzjali tar-regolatur tar-Renju Unit (FRC), I-
indipendenza finanzjarja tal-EFRAG se ssir aktar rilevanti biex tizgura l-kapacita tieghu li jwettaq il-
mandat tieghu.

Fir-rigward tal-PIOB, hemm diversifikazzjoni ta’ sorsi ta’ finanzjament, b’kontribuzzjoni sostanzjali
mill-IFAC izda taht il-limitu ta’ zewg terzi, kif stipulat fir-Regolament.

B’konsegwenza ta’ dan, b’mod generali s-servizzi tal-Kummissjoni jivvalutaw li l-a¢certament tal-
indipendenza finanzjarja tal-beneficjarji tibqa’ objettiv rilevanti.

Sorveljanza tal-process i jwassal ghall-adozzjoni tal-Istandards Internazzjonali tal-Awditjar u
attivitajiet ohira ta’ interess pubbliku tal-Federazzjoni Internazzjonali tal-Kontabilisti.

[I-PIOB huwa responsabbli ghall-monitoragg tal-process dovut tal-process ghall-istipular tal-
istandards internazzjonali fl-ogsma tal-awditjar u tal-assigurazzjoni, tal-edukazzjoni u tal-etika.

L-ISAs jintuzaw - direttament jew indirettament - fl-Istati Membri kollha tal-UE. Hemm bZonn ta’
PIOB li jiffunzjona tajjeb biex jissorvelja I-bordijiet li jistipulaw Il-istandards sabiex jizgura li jigu
zviluppati standards godda, jew emendati, fl-interess pubbliku, jigifieri li jirrispondu ghall-htigijiet tal-
partijiet ikkoncernati, akkontabbli u trasparenti kif ukoll li jallinja I-prijoritajiet tal-professjoni tal-
awditjar ma’ dawk tal-partijiet ikkoncernati kollha (inkluzi l-investituri u utenti ohrajn tar-rapporti
finanzjarji).

Titrawwem it-trasparenza u l-involviment tal-partijiet ikkoncernati fil-process ghall-istipular tal-
istandards u I-process ta’ approvazzjoni.

Is-Servizzi tal-Kummissjoni jivvalutaw li l-izgurar ta’ konsultazzjoni gusta u trasparenti mal-partijiet
ikkonc¢ernati jibqa’ pedament tal-processi tal-istipular tal-istandards u tal-approvazzjoni biex jigi
zgurat li I-fehmiet mill-partijiet ikkonc¢ernati Ewropej kollha jitqiesu b’mod adegwat fl-istadju kollu
tal-process dovut tal-beneficjarji.

Tfaccaw htigijiet godda?

%7 Skont ir-rapporti finanzjarji taghha tal-2018.
%8 Dan it-tnaqgis fl-2018 jirrizulta b’mod sinifikanti minn arrangament gdid tal-licenzjar li jwassal ghal
rikonoxximent ta’ dhul mil-licenzji minflok kontribuzzjoni finanzjarja volontarja
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Is-Servizzi tal-Kummissjoni identifikaw zewg htigijiet ewlenin godda rilevanti ghall-Programm tal-
Unjoni: id-domanda dejjem akbar ghal access elettroniku ghall-informazzjoni finanzjarja u I-htiega li
tittejjeb l-efficjenza tal-allokazzjoni tas-swieq kapitali ghall-finanzjament tat-tkabbir sostenibbli.

It-talba ghal access elettroniku ghall-informazzjoni finanzjarja

FI-2013, id-Direttiva dwar it-Trasparenza giet emendata biex sal-1 ta” Jannar 2020 tirrikjedi t-thejjija
ta’ rapporti finanzjarji annwali f’format uniku tar-rapportar elettroniku bil-ghan 1i jigi ffacilitat 1-
investiment transfruntier u biex l-investituri jkunu jistghu jac¢essaw facilment informazzjoni regolata.
L-Istandard Tekniku Regolatorju dwar il-Format Elettroniku Uniku Ewropew gie adottat fid-
29 ta’ Mejju 2019 mill-Kummissjoni Ewropea u jistabbilixxi li t-tassonomija li ghandha tintuza biex
jizdiedu r-rapporti finanzjarji kkonsolidati tal-IFRS ghandha tkun estensjoni tat-tassonomija tal-IFRS
mizmuma mill-Fondazzjoni tal-1FRS.

It-tassonomija tal-IFRS tirrifletti r-rekwiziti ta’ prezentazzjoni u divulgazzjoni tal-IFRS u tigi
aggornata kull sena mill-Fondazzjoni. Wara konsultazzjoni pubblika li saret fI-2015, £ Gunju 2016, il-
Fidu¢jarji hargu anness tal-Manwal ta’ Proc¢ess Dovut tal-Fondazzjoni biex jirrifletti z-zamma
mehtiega tat-tassonomija tal-IFRS. Huwa jipprevedi b’mod spe¢jali li 1-aggornamenti tat-tassonomija
jitwettqu mal-adozzjoni ta’ standard gdid, jew emenda, wara konsultazzjoni pubblika mnedija mhux
aktar tard mill-pubblikazzjoni tal-istandard finali.

It-titjib tal-efficjenza tal-allokazzjoni tas-swieq kapitali ghall-finanzjament tat-tkabbir sostenibbli

Matul il-perjodu megjus mill-valutazzjoni, il-ftehim dwar I-Ghanijiet ta’ Zvilupp Sostenibbli tan-NU
(2015) u I-Ftehim ta’ Parigi dwar it-tibdil fil-klima (2016) poggew it-tranzizzjoni ghal ekonomija
sostenibbli fug quddiem nett tal-agenda politika, u kkontribwew ghal fokus dejjem akbar fuq is-
sostenibbilta tan-negozji u l-investimenti. Dan imbaghad ghamel enfasi fuq it-titjib tat-trasparenza
korporattiva fuq il-kwistjoni tas-sostenibbilta u gajjem thassib gdid dwar I-impatt tal-Istandards IFRS.
B’mod specjali, ir-rapport tal-2018 tal-Grupp ta’ Esperti ta’ Livell Gholi dwar il-finanzjament ta’
ekonomija Ewropea sostenibbli enfasizza li l-istandards IFRS jista' jkun li ma jwasslux ghal
investiment ta’ terminu twil.

B’konsegwenza ta’ dan, bhala parti mill-Pjan ta’ Azzjoni tal-2018 taghha dwar il-Finanzjament tat-
Tkabbir Sostenibbli, il-Kummissjoni Ewropea talbet lill-EFRAG biex iqis titjib possibbli ghat-
trattament kontabilistiku tal-investimenti ta’ terminu twil fl-istrumenti ta’ ekwita u kkommettiet ruhha,
li titlob valutazzjoni tal-impatt tal-istandards IFRS godda jew riveduti fuq l-investimenti sostenibbli,
fejn xierag. Din l-inizjattiva ghandha I-ghan 1i tipprevjeni li t-trattamenti kontabilisti¢i tal-IFRS
jikkontribwixxu biex jiddizin¢entivaw 1-allokazzjoni mehtiega tal-finanzjament fuq terminu twil ghat-
tranzizzjoni lejn ekonomija sostenibbli.

FI-2019, il-President tal-IASB enfasizza li I-Fondazzjoni tal-TIFRS ma kinitx mghammra sabiex tidhol
fil-gasam tar-rapportar tas-sostenibbilta u ghandha tiffoka fuq il-htigijiet tal-informazzjoni finanzjarja
tal-investituri. Madankollu huwa rrikonoxxa li I-kwistjonijiet ta’ sostenibbilta jista’ jkollhom impatt
fuq ir-rapportar finanzjarju u ssuggerixxa li, meta jkun finanzjarjament materjali, il-kunsiderazzjonijiet
tas-sostenibbilta jistghu jigu indirizzati permezz ta’ revizjoni shiha tad-Dikjarazzjoni dwar il-Prattika
tal-Kummentarju tal-Manigment. Id-dikjarazzjoni ta’ prattika tipprovdi gwida mhux vinkolanti dwar 1-
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informazzjoni ta’ sfond li fiha jigu interpretati r-rapporti finanzjarji. Dan jinkludi b’mod specjali
informazzjoni dwar l-istrategija tal-kumpanija u tal-progress li sar lejn lI-implimentazzjoni taghha.

B’konsegwenza ta’ dan, id-de¢izjoni mill-IASB li ma jqisx |-impatti tas-sostenibbilta fl-izvilupp tal-
Istandards IFRS timplika li I-kamp ta’ applikazzjoni tal-attivitajiet ta’ approvazzjoni mwettqa mill-
EFRAG se jitwessa’ sabiex jigi zgurat li din id-dimensjoni tal-Gid Pubbliku Ewropew tigi
ssalvagwardjata b’mod xieraq. F’dak ir-rigward, flI-2018, I-EFRAG diga hareg zewg pariri teknici
dwar titjib possibbli fir-rekwiziti tal-IFRS 9 Strumenti Finanzjarji ghal investimenti ta’ terminu twil fi
strumenti ta’ ekwita u se jkompli jahdem fuq trattamenti kontabilistici alternattivi possibbli ghall-kejl
tal-valur gust ta’ ekwita u strumenti simili ta” ekwita fil-futur.

Barra minn hekk, peress li l-attivitajiet tal-EFRAG fir-rigward ta’ rapportar ta’ informazzjoni mhux
finanzjarja se jirrapprezentaw estensjoni logika tal-mandat tieghu fil-futur, dawn ghandu jkollhom
finanzjament adegwat. Ghalhekk, ikun utli li 1-Programm tas-Suqg Uniku (SMP) futur, li jiddependi
fuq in-negozjati tal-QFP li jmiss, jinkludi arrangamenti ta’ finanzjament flessibbli li jizguraw li dawn
I-attivitajiet ikunu koperti wkoll.

4.4, SA LIEMA PUNT IL-PROGRAMM KIEN KONSISTENTI MA’ POLITIKI OHRA TAL-UE
JEW HEMM INKONSISTENZI BEJN L-ATTIVITAJIET IMWETTQA MILL-BENEFICJARJI
(KOERENZA)?

Sejbiet ewlenin

L-attivitajiet tal-beneficjarji huma konsistenti u konformi bis-shih mal-objettiv tal-UE li ssahhah I-
Unjoni tas-Swieq Kapitali.

Konsistenza bejn |-attivitajiet imwettqa mill-beneficjarji

Fil-gasam tar-rapportar finanzjarju, il-programm ta’ Finanzjament tal-UE huwa mfassal sabiex jizgura
I-promozzjoni ta’ sett uniku ta’ standards internazzjonali tar-rapportar finanzjarju u biex
jissalvagwardja l-interessi tac-cittadini Ewropej u l-objettivi politi¢i pubblici tal-UE. Il-konsistenza
bejn dawn iz-zewg objettivi potenzjalment kontradittorji ghalhekk tiddependi fuq 1-abbilta tal-EFRAG
li jahdem mal-IASB kmieni kemm jista’ jkun fil-process tal-istipular tal-istandards sabiex jindirizza t-
thassib tal-partijiet ikkoncernati Ewropej. F’dak ir-rigward, ir-rapport jivvaluta li I-EFRAG kiseb
success fil-mandat tieghu biex jinfluwenza fil-hin lill-TASB gabel ma jigi approvat standard gdid.
Madankollu, huwa jenfasizza wkoll li I-mandat tal-EFRAG jista’ jkun ta’ sfida dejjem akbar fil-
gejjieni minhabba li I-IASB ma jqisx b’mod esplicitu 1-kwistjonijiet tas-sostenibbilta fl-izvilupp tal-
Istandards IFRS u mhuwiex mehtieg li jivvaluta sistematikament il-konsegwenzi tal-introduzzjoni ta’
standard gdid tal-kontabbilta lil hinn mit-titjib fir-rapportar finanzjarju u I-kostijiet probabbli tal-
implimentazzjoni.

Abbazi tal-analizi taghna, ghandha tinghata kunsiderazzjoni xierqa lid-differenza fil-fokus bejn il-
kuncett ta’ “gid pubbliku” usa’ tal-Unjoni stabbilit fir-Regolament tal-IAS u I-fokus aktar strett tal-
IASB fuq it-titjib kwalitattiv tal-finanzi, spe¢jalment meta mqgabbel mal-objettiv usa’ tat-tranzizzjoni
tal-UE lejn ekonomija aktar sostenibbli. Dan jista’ jiggustifika certa flessibbilta addizzjonali fil-
procedura tal-approvazzjoni tal-Istandards IFRS mahruga mill-IASB billi f’¢irkostanzi definiti tajjeb
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jippermetti li jigu emendati dispozizzjonijiet specifi¢i ta’ standard jew ta’ interpretazzjoni godda li
jikkontradixxu l-objettivi politi¢i usa’ tal-UE.

Konsistenza ma’ objettivi politici pubblici ohira

Fil-gasam tar-rapportar finanzjarju, il-programm tal-Unjoni huwa mfassal biex jikkomplementa r-
Regolament tal-IAS u biex jizgura li l-istandards godda tal-kontabbilta mahruga mill-Fondazzjoni tal-
IFRS jissodisfaw il-kriterji tal-approvazzjoni gabel I-adozzjoni mill-Unjoni Ewropea. B’konsegwenza
ta’ dan, huwa jikkontribwixxi wkoll indirettament ghall-objettivi usa’ tas-salvagwardja tal-
funzjonament effi¢jenti u kosteffettiv tas-swieq kapitali tal-Unjoni u ghat-tishih tal-liberta tal-
moviment tal-kapital fis-suq intern. Barra minn hekk, l-analizi fit-tagsima dwar ir-rilevanza tenfasizza
li l-programm jibga’ kompletament konsistenti mal-arkitettura tal-ogfsa tal-UE ghar-rapportar
pubbliku minn kumpaniji, li hija bbazata fuq differenzazzjoni fundamentali bejn ir-rekwiziti
applikabbli ghall-entitajiet elenkati u dawk mhux elenkati. Il-kisba u z-zamma b’mod effettiv ta’ qafas
armonizzat ta’ rapportar finanzjarju ghall-kumpaniji orjentati lejn is-suq kapitali jibqghu essenzjali
biex jinholoq suq integrat ghas-servizzi finanzjarji fil-kuntest tal-Unjoni tas-Suq Kapitali.

L-ezistenza ta’ korp indipendenti ta’ sorveljanza tal-awditjar offra lill-investituri (u lill-pubbliku
generali) serhan il-mohh dwar il-fatt li l-istandards tal-awditjar huma ta’ kwalita gholja u zviluppati fl-
interess pubbliku. L-ghotja tal-UE hija ggustifikata bl-uzu wiesa’ tal-istandards internazzjonali tal-
awditjar tal-IAASB fl-Istati Membri tal-UE. Madankollu, minkejja xi progress inizjali u titjib fid-
diversita fil-finanzjament tal-PIOB, il-fatt li I-ghadd ta’ sponsors pubbli¢i ohra baga’ limitat u aktar
reCentement sahansitra naqas bi ftit johloq thassib. Ghalhekk tibga’ sfida biex jigi zgurat mudell ta’
finanzjament diversifikat ghall-PIOB li jista’ jiddependi fuq il-finanzjament mhux biss mill-awdituri,
izda wkoll mill-utenti/investituri, mir-regolaturi u mill-organizzazzjonijiet internazzjonali, sabiex ikun
sostenibbli fil-futur medju u fit-tul. Fl-istess hin, minghajr I-ghajnuna kontinwa tal-UE u sponsors
pubbli¢i ohra, il-PIOB jerga’ lura ghas-sitwazzjoni ta’ qabel 1-2010, meta kien finanzjarjament
dipendenti kompletament fuq I-IFAC. Dan ikun pass serju lura, idghajjef il-kredibbilta tas-sistema
kollha tal-governanza u tas-sorveljanza u jirriskja li jnaggas il-fiducja tal-pubbliku fl-istandards tal-
awditjar tal-IAASB.
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