MT

* Kk

*+
*

3 IL-KUMMISSJONI
alel EWROPEA

Brussell, 8.3.2018
COM(2018) 97 final

KOMUNIKAZZJONI TAL-KUMMISSJONI LILL-PARLAMENT EWROPEW,
LILL-KUNSILL EWROPEW, LILL-KUNSILL, LILL-BANK CENTRALI
EWROPEW, LILL-KUMITAT EKONOMIKU U SOCJALI EWROPEW U LILL-
KUMITAT TAR-REGJUNI
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Deskrizzjoni tal-isfond

Meta adottaw il-Ftehim ta’ Parigi' dwar it-tibdil fil-klima u I-Agenda 2030 ghall-Izvilupp
Sostenibbli? tan-NU fl-2015, gvernijiet minn madwar id-dinja ghazlu triq iktar sostenibbli ghall-
pjaneta taghna u ghall-ckonomija taghna. L-Agenda 2030 tan-NU ghandha fil-qalba taghha 17-il
Ghan ta’ Zvilupp Sostenibbli (Sustainable Development Goals, SDGs). Matul il-15-il sena li gejjin,
dawn |-ghanijiet se jiggwidawna biex inhejju ghal futur 1i jizgura stabbilta, pjaneta f’sahhitha,
soc¢jetajiet gusti, inkluzivi u reziljenti u ekonomiji ghonja. Il1-Ftehim ta’ Parigi, iffirmat " Di¢embru
2015 minn 195 pajjiz, huwa l-ewwel ftehim universali dwar il-klima globali li jadatta u jibni
reziljenza ghat-tibdil fil-klima u li jillimita t-tishin globali ghal ferm anqas minn 2°C.

Is-sostenibbilta u t-tranzizzjoni ghal ekonomija b’livell baxx ta’ karbonju, aktar effi¢jenti fl-uzu tar-
rizorsi u c¢irkolari huma krucjali fl-izgurar tal-kompetittivita fit-tul tal-ekonomija tal-UE. Is-
sostenibbilta ilha ferm fil-qalba tal-progett tal-Unjoni Ewropea, u t-Trattati tal-UE jaghrfu d-
dimensjonijiet socjali u ambjentali taghha®. L-UE hija impenjata favur zvilupp li jissodisfa l-htigijiet
tal-generazzjonijiet prezenti u futuri, filwaqt li jiftah opportunitajiet ta’ investiment u impjiegi godda
u jizgura t-tkabbir ekonomiku. Bosta mill-prijoritajiet tal-Kummissjoni* ghall-2014-2020
jikkontribwixxu ghall-miri tal-Unjoni dwar l-energija u 1-klima u jahdmu favur I-implimentazzjoni
tal-Agenda 2030 ghall-Izvilupp Sostenibbli tan-NU.Il-Kummissjoni ged tahdem ukoll fuq Dokument
ta’ Riflessjoni “Lejn Ewropa Sostenibbli sal-2030 u nediet pjattaforma b’bosta partijiet ikkoncernati
biex dawn jiskambjaw I-ahjar prattiki dwar 1-implimentazzjoni tal-SDGs.

Billi geghdin dejjem aktar niffaccjaw il-konsegwenzi imprevedibbli u dizastruzi tat-tibdil fil-klima u
realtd I-gdida. Is-sistema finanzjarja ghandha rwol ewlieni xi twettaq f’dan ir-rigward. Is-sistema
finanzjarja qed tigi rriformata biex tindirizza 1-lezzjonijiet ipprovduti mill-krizi finanzjarja, u f"dan
il-kuntest tista’ tkun parti mis-soluzzjoni ghal ekonomija izjed eckologika u sostenibbli. Ir-
riorjentament tal-kapital privat lejn investimenti aktar sostenibbli jitlob bidla kumplessiva fil-mod kif
tahdem is-sistema finanzjarja. Dan huwa mehtieg biex 1-UE tizviluppa tkabbir ekonomiku aktar
sostenibbli, tizgura l-istabbilta tas-sistema finanzjarja, u trawwem aktar trasparenza u perspettiva
aktar ghal zmien twil fl-ekonomija. Dan il-hsieb huwa wkoll fil-qalba tal-progett tal-Unjoni tas-
Swieq Kapitali (Capital Markets Union, CMU) tal-UE®.

Fi tmiem [-2016, il-Kummissjoni hatret Grupp ta’ Esperti ta’ Livell Gholi dwar il-finanzi sostenibbli.
Fil-31 ta’ Jannar 2018, il-grupp ta’ esperti ppubblika r-rapport finali® tieghu 1i joffri vizjoni
kumplessiva dwar kif ghandha tinbena strategija ta’ finanzi sostenibbli fl-UE. Ir-Rapport jargumenta
li finanzi sostenibbli jirrigwardaw zewg imperattivi urgenti: (1) 1i tittejjeb il-kontribuzzjoni tal-
finanzi ghat-tkabbir sostenibbli u inkluziv billi jiffinanzjaw il-htigijiet fit-tul tas-socjeta; (2) li
tissahhah l-istabbilta finanzjarja billi jigu inkorporati fatturi ambjentali, soc¢jali u ta’ governanza
(environmental, social and governance, ESG) fit-tehid tad-decizjonijiet dwar l-investiment. Ir-
Rapport jipproponi tmien rakkomandazzjonijiet ewlenin, diversi rakkomandazzjonijiet trazversali u

1 Ara I-konkluzjonijiet magbula f’Dicembru 2015 fuq http://unfccc.int/paris_agreement/items/9485.php

2 https://sustainabledevelopment.un.org/post2015/transformingourworld

3 Ara, fost I-ohrajn, I-Art. 3.3 tat-Trattat dwar I-Unjoni Ewropea (TUE) u r-rwol tal-kwistjonijiet ambjentali u socjali fil-kooperazzjoni internazzjonali (art. 21 TUE).

4 Dawn il-prijoritajiet jinkludu I-Pakkett ta’ Politika tal-Arja Nadifa (http://ec.europa.eu/environment/air/clean_air/index.htm), il-Pakkett tal-Ekonomija Cirkolari

(http://ec.europa.eu/environment/circular-economy/implementation_report.pdf), I-Istrategija tal-Unjoni tal-Energija (http:/eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:1bd46c90-bdd4-
11e4-bbel-0laa75ed71a1.0001.03/DOC_1&format=PDF) inkluz il-Pakkett Energija Nadifa ghall-Ewropej Kollha, I-Istrategija tal-UE dwar I-Adattament ghat-Tibdil fil-Klima
(https://ec.europa.eu/clima/policies/adaptation/what_en), I-Agenda Gdida ghall-Hiliet ghall-Ewropa (http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52016DC0381&from=EN), il-Pilastru Ewropew tad-Drittijiet So¢jali (https://ec.europa.eu/commission/priorities/deeper-and-fairer-economic-and-
monetary-union/european-pillar-social-rights/european-pillar-social-rights-20-principles_en), I-izvilupp ta’ “prin¢ipji tal-finanzjament tal-ekonomija blu” u I-Pjan ta’ Investiment ghall-
Ewropa (https://ec.europa.eu/commission/priorities/jobs-growth-and-investment/investment-plan-europe-juncker-plan_en).

5 https://ec.europa.eu/info/publications/mid-term-review-capital-markets-union-action-plan_mt

6 https://ec.europa.eu/info/publications/180131-sustainable-finance-report_en
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azzjonijiet immirati lejn setturi spe¢ifici tas-sistema finanzjarja. Dan il-Pjan ta’ Azzjoni jibni fuq ir-
rakkomandazzjonijiet tal-grupp biex tigi stabbilita strategija tal-UE ghal finanzi sostenibbli.

1 Settur finanzjarju ghal dinja aktar sostenibbli

Is-settur finanzjarju jappogga l-ekonomija billi jipprovdi finanzjament ghall-attivitajiet ekonomici u
fl-ahhar mill-ahhar 1-impjiegi u t-tkabbir. Id-decizjonijiet tal-investiment huma tipikament ibbazati
fuq diversi fatturi, imma dawk relatati ma’ kunsiderazzjonijiet soc¢jali u ambjentali ta’ spiss ma jigux
ikkunsidrati bizzejjed, peress li dawn ir-riskji aktarx li jimmaterjalizzaw fuq perjodu ta’ Zmien itwal.
Huwa importanti li wiehed jirrikonoxxi li I-kunsiderazzjoni tal-interessi fit-tul tas-sostenibbilta
taghmel sens mil-lat ekonomiku u mhux necessarjament twassal ghal dhul aktar baxx ghall-
investituri.

“Finanzi sostenibbli” generalment jirreferu ghall-process ta’ tehid f’kunsiderazzjoni b’mod xieraq ta’
fatturi ambjentali u soc¢jali fit-tehid tad-decizjonijiet dwar l-investiment, li jwassal ghal aktar
investimenti fattivitajiet fit-tul u sostenibbli. B’mod aktar specifiku, il-kunsiderazzjonijiet
ambjentali jirreferu ghall-mitigazzjoni u l-adattament ghat-tibdil fil-klima, kif ukoll ghall-ambjent
b’mod aktar wiesa’’ u r-riskji relatati (perezempju dizastri naturali®). Il-kunsiderazzjonijiet socjali
jistghu jirreferu ghal kwistjonijiet tal-inugwaljanza, l-inkluzivita, ir-relazzjonijiet tal-impjieg, I-
investiment fil-kapital uman u I-komunitajiet. ll-kunsiderazzjonijiet so¢jali u dawk ambjentali huma
spiss marbutin ma’ xulxin, spec¢jalment billi t-tibdil fil-klima jista’ jaggrava sistemi ezistenti ta’
inugwaljanza. Il-governanza tal-istituzzjonijiet pubbli¢i u privati, inkluzi l-istrutturi tal-gestjoni, ir-
relazzjonijiet mal-impjegati u r-remunerazzjoni ezekuttiva, ghandha rwol fundamentali biex tigi
zgurata l-inkluzjoni ta’ kunsiderazzjonijiet so¢jali u ambjentali fil-process tat-tehid tad-decizjonijiet”.

Dan il-Pjan ta’ Azzjoni dwar il-finanzi sostenibbli huwa parti minn sforzi usa’ biex il-finanzi jigu
kkollegati mal-htigijiet specifici tal-ekonomija Ewropea u globali ghall-benefi¢cju tal-pjaneta u tas-
so¢jeta taghna. B’mod specifiku, dan il-Pjan ta’ Azzjoni ghandu 1-ghan li:

1. jirriorjenta I-flussi tal-kapital lejn investiment sostenibbli sabiex jinkiseb tkabbir sostenibbli
u inkluziv;

2. jimmanigga r-riskji finanzjarji li jirrizultaw mit-tibdil fil-klima, mit-tnaqqis tar-rizorsi, mid-
degradazzjoni ambjentali u minn kwistjonijiet so¢jali; kif ukoll

3. irawwem it-trasparenza u l-perspettiva fit-tul fl-attivita finanzjarja u ekonomika.

1.1 Ir-riorjentament tal-flussi tal-kapital lejn ekonomija aktar sostenibbli

Il-livelli ta’ investiment attwali mhumiex suffi¢jenti biex jappoggaw sistema ekonomika
ekologikament u soc¢jalment sostenibbli. L-Ewropa trid telimina nuqgas annwali fl-investiment ta’
kwazi EUR 180 biljun biex tilhaq il-miri tal-klima u tal-energija tal-UE sal-2030™. Skont stimi tal-
Bank Ewropew tal-Investiment (BEI), in-nuggas kumplessiv tal-investiment fit-trasport, fl-energija u
fl-infrastruttura tal-immaniggar tar-rizorsi lahaq ¢ifra annwali sorprendenti ta’ EUR 270 biljun™. In-
nuqqas ta’ carezza fost l-investituri dwar x’jikkostitwixxi investiment sostenibbli huwa fattur i
kkontribwixxa ghal dan in-nuggas fl-investiment u huwa wkoll ta’ xkiel ghall-finanzjament tal-

7 Li jkopri, perezempiju, it-tniggis tal-arja u tal-ilma, it-tnaqgis tar-rizorsi u t-telf tal-bijodiversita.

8 Wahda mill-erba’ prijoritajiet ghall-azzjoni skont il-Qafas Sendai ghat-Tnaqgqis tar-Riskju tad-Dizastri tiffoka fuq I-investiment fit-tnaqqis tar-riskju tad-dizastri ghar-reziljenza.

9 ll-governanza hija ghodda biex I-ghanijiet ambjentali u so¢jali jigu integrati fid-decizjonijiet tal-investiment pubbli¢i u privati. Perezempju, ir-regoli tal-kumpens jew tal-incentivi tal-
manigers li jipprotegu d-drittijiet tal-azzjonisti mill-manigers huma ghodod li jizguraw l-ugwaljanza bejn il-partijiet ikkon¢ernati differenti ta’ kumpanija, jigifieri I-manigers, il-haddiema,
l-azzjonisti u ohrajn. F’dan il-kaz, billi tiggieled kontra l-inugwaljanza f’kumpanija, il-governanza twettaq ghan so¢jali.

10 L-istima hija ta’ nuqqas fl-investiment medju annwali ghall-perjodu 2021-2030, abbazi tal-projezzjonijiet tal-mudell PRIMES uzati mill-Kummissjoni Ewropea fil-Valutazzjoni tal-
Impatt tal-Proposta tad-Direttiva dwar I-Effi¢jenza Energetika (2016), http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?qid=1483696687107&uri=CEL EX:52016SC0405.

11 BEI “Restoring EU competitiveness” (“Nergghu nistabbilixxu 1-kompetittivita tal-UE”), 2016. L-istima, sal-2020, tinkludi investimenti fl-immodernizzar tat-trasport u I-logistika,

titjib tan-netwerks tal-energija, zieda fl-iffrankar tal-energija, sorsi tal-energija rinnovabbli, titjib tal-imaniggar tar-rizorsi, inkluz I-ilma u I-iskart.
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infrastruttura so¢jali li huwa mehtieg biex jigu indirizzati 1-kwistjonijiet tal-inugwaljanza u tal-
inkluzivita.

Li nittrasformaw I-ekonomija tal-Ewropa f’sistema aktar ekologika, aktar reziljenti u ¢irkolari mhux
biss se jnaggas |-impatt ambjentali taghna fuq il-pjaneta u jindirizza I-inugwaljanzi 1i jezistu. Huwa
jzid ukoll il-kompetittivita billi jtejjeb l-effi¢jenza tal-processi tal-produzzjoni u jnaqgas l-ispejjez
tal-access ghar-rizorsi u I-immaniggar taghhom.

L-UE hija impenjata favur din it-tranzizzjoni u wieghdet li taghmel mill-ingas 20 % tal-bagit taghha
direttament rilevanti ghall-klima'?. Perezempju, diga f1-2017, kwazi terz tal-investimenti
mmobilizzati mill-Fond Ewropew ghal Investimenti Strategici (FEIS) kienu diretti lejn progetti tal-
energija, I-ambjent u l-effi¢jenza fir-rizorsi u l-infrastruttura so¢jali. II-FEIS 2.0 jestendi I-fond sal-
2020 u jzid il-miri tal-investiment ghal EUR 500 biljun, b’mill-ingas 40 % tal-finanzjament tal-FEIS
imur ghall-infrastruttura u l-innovazzjoni bhala appogg ghal progetti ta’ azzjoni klimatika. Izda huwa
¢ar li huma mehtiega passi ulterjuri biex sahansitra aktar investiment jigi dirett lejn setturi
sostenibbli.

1.2 L-integrazzjoni tas-sostenibbilta fil-politika tal-gestjoni tar-riskji

Li jigu inkluzi miri ambjentali u so¢jali fit-tehid tad-decizjonijiet finanzjarji ghandu 1-ghan li jillimita
I-impatt finanzjarju tar-riskji ambjentali u socjali. Perezempju, zieda fit-temperatura dinjija ta’ 2
gradi Celsius jista’ jkollha effetti destabbilizzanti fuq I-ekonomija u s-sistema finanzjarja tal-Ewropa.

Ir-riskji ambjentali u klimati¢i bhalissa mhumiex dejjem geghdin jitgiesu adegwatament mis-settur
finanzjarju. Iz-zieda fil-qawwa tad-dizastri naturali relatati mat-temp tfisser li I-kumpaniji tal-
assigurazzjoni jridu jhejju ghal spejjez oghla. Il-banek se jkunu wkoll esposti ghal telf akbar
minhabba t-tnaqqis fil-profitabbilta tal-kumpaniji I-aktar esposti ghat-tibdil fil-klima jew dipendenti
hafna fuq rizorsi naturali li ged jongsu. Bejn 1-2000 u 1-2016, id-dizastri annwali relatati mat-temp
madwar id-dinja zdiedu b’46 %" u bejn 1-2007 u 1-2016, it-telf ekonomiku mit-temp estrem madwar
id-dinja zdied b’86 % (EUR 117-il biljun fl-2016).** Din hi xejra inkwetanti, peress li kwazi 50 %
tal-iskopertura ghar-riskju tal-banek taz-zona tal-Euro hija direttament jew indirettament marbuta
mar-riskji li jirrizultaw mit-tibdil fil-klima®®. Kwistjonijiet ambjentali ohra qed ikunu dejjem aktar
rikonoxxuti li jheddu I-mudelli tan-negozju attwali'®.

Fatturi soc¢jali, bhal kundizzjonijiet tax-xoghol hziena u inugwaljanzi dejjem akbar jista’ jkollhom
konsegwenzi konkreti ghall-istituzzjonijiet finanzjarji inkluzi riskji legali. Kumpaniji li, perezempju,
ma jimxux mal-istandards internazzjonali tax-xoghol isibu li r-reputazzjoni taghhom issofri hsara.
Hsara legali u ghar-reputazzjoni tista’ fl-ahhar mill-ahhar twassal ghal telf finanzjarju. Bl-istess mod,
iz-zieda fl-inugwaljanza fid-dhul tista’ xxekkel it-tkabbir fit-tul u stabbli: ricerka mill-FMI wriet 1i z-
zieda fl-inugwaljanza u t-tkabbir fragli huma marbuta®’.

1.3 Trawwim tat-trasparenza u tal-perspettiva fit-tul

It-trasparenza tal-attivitajiet tal-partecipanti tas-suq hija essenzjali ghal sistema finanzjarja li
tiffunzjona tajjeb. It-trasparenza korporattiva dwar kwistjonijiet ta’ sostenibbilta finanzjarja hija
prerekwizit i jippermetti lill-atturi tas-suq biex jivvalutaw kif xieraq il-holgien ta’ valur fit-tul tal-
kumpaniji u l-gestjoni tar-riskji tas-sostenibbilta. Ir-rappurtar korporattiv huwa ineffettiv meta r-
riskji fit-tul ma jkunux kompletament trasparenti u ghalhekk ma jkunux jistghu jittichdu

12 Il-Kummissjoni Ewropea, Azzjoni Klimatika, https://ec.europa.eu/clima/policies/budget_en
13 Lancet Report 2017, p. 7.
14 $129 biljun, bhal-Lancet Report 2017; 14b Ostry et al, 2014: https://www.imf.org/external/pubs/ft/sdn/2014/sdn1402.pdf

15 Battiston, S., A. Mandel, I. Monasterolo, F. Schutze, u G. Visentin, “A climate stresstest of the financial system,” Nat. Clim. Chang., vol. 7, nru 4, pp. 283-288, Apr. 2017.

16 Kemm it-telf tal-bijodiversita u I-kollass tal-ekosistemi, kif ukoll I-iskarsezza tal-ilma, gew elenkati fost l-akbar ghaxar riskji globali mir-Rapport dwar ir-Riskji Globali tal-2018 tal-
Forum Ekonomiku Dinji.

17 Ostry et al, 2014: https://www.imf.org/external/pubs/ft/sdn/2014/sdn1402.pdf



http://www.lancetcountdown.org/
https://ec.europa.eu/clima/policies/budget_en
https://www.imf.org/external/pubs/ft/sdn/2014/sdn1402.pdf
https://www.imf.org/external/pubs/ft/sdn/2014/sdn1402.pdf

inkunsiderazzjoni. It-trasparenza korporattiva dwar is-sostenibbilta mhux biss se tinforma lill-
parte¢ipanti fis-suq, izda se tghin ukoll biex tiggwida I-kumpaniji f’direzzjoni aktar sostenibbli u fit-
tul.

Zieda fit-trasparenza, ibbazata fuq teknologiji innovattivi, taghti s-Setgha li¢-¢ittadini biex iqabblu 1-
prestazzjoni tas-sostenibbilta tal-kumpaniji u tippermetti lill-investituri fil-livell tal-konsumatur biex
jaghmlu decizjonijiet tal-investiment infurmati tajjeb. F’dan il-kuntest, il-Kummissjoni tilga’ u
tinkoraggixxi l-inizjattivi privati dwar id-divulgazzjoni li jippromwovu informazzjoni facilment
accessibbli dwar il-finanzi sostenibbli.

Is-sostenibbilta u I-perspettiva ghal Zzmien twil jimxu id f’id. Il-perspettiva ghal Zmien twil tirreferi
ghall-prattika 1i jsiru dec¢izjonijiet li jkollhom miri jew konsegwenzi fit-tul. L-investimenti f’objettivi
ambjentali u soc¢jali jehtiegu orjentazzjoni fit-tul. Madankollu, il-prattiki attwali tas-suq hafna drabi
jiffukaw fuq il-kisba ta’ redditu gholi fuq perjodu ta’ zmien qasir. Ghalhekk, prijorita ¢entrali tal-
agenda tas-sostenibbilta hija li tnaggas il-pressjoni zejda ghal prestazzjoni fuq terminu ta’ Zmien
qgasir fit-tehid ta’ dec¢izjonijiet finanzjarji u ekonomici, partikolarment permezz ta’ aktar trasparenza,
b’tali mod 1i l-investituri, kemm jekk korporattivi kif ukoll jekk fil-livell tal-konsumatur, ikunu
jistghu jiehdu decizjonijiet dwar l-investiment li jkunu infurmati ahjar u aktar responsabbli.

2 Ir-riorjentament tal-flussi tal-kapital lejn ekonomija aktar sostenibbli

2.1 Sistema ta’ klassifikar unifikata ghall-attivitajiet sostenibbli

Cagqliq tal-flussi tal-kapital lejn attivitajiet ekonomi¢i aktar sostenibbli jrid ikun ibbazat fuq fehim
komuni ta’ xi tfisser li tkun “sostenibbli”. Sistema ta’ klassifikazzjoni - jew tassonomija - unifikata
tal-UE se tipprovdi ¢arezza dwar liema attivitajiet jistghu jigu kkunsidrati bhala “sostenibbli”. F’dan
I-istadju, din hija l-aktar azzjoni importanti u urgenti ta’ dan il-Pjan ta’ Azzjoni. Gwida ¢ara dwar 1-
attivitajiet li jikkwalifikaw bhala li jikkontribwixxu ghal miri ta’ mitigazzjoni tat-tibdil fil-klima u I-
adattament ghalih, u dawk ambjentali u soc¢jali se tghin biex tinforma lill-investituri. Hija se
tipprovdi informazzjoni dettaljata dwar is-setturi u l-attivitajiet rilevanti, abbazi ta’ kriterji tal-
iskrinjar, solji u metodi ta’ kejl. Dan huwa pass essenzjali fl-appogg tal-fluss tal-kapital f’setturi
sostenibbli li jehtiegu I-finanzjament. Tassonomija tal-UE se tigi gradwalment integrata fil-
legizlazzjoni tal-UE biex tipprovdi aktar ¢certezza legali.

Minhabba I-kumplessita u n-natura teknika hafna tal-izvilupp ta’ din is-sistema ta’ klassifikazzjoni,
se jkun mehtieg iz-zmien biex tigi zviluppata tassonomija shiha tal-UE dwar is-sostenibbilta li tkopri
I-aspetti tal-klima, tal-ambjent u socjali. Barra minn hekk, se jkun mehtieg monitoragg kontinwu fid-
dawl tal-evoluzzjoni tal-objettivi ta’ politika tal-UE u aspetti ohra, bhalma huma l-izviluppi
ambjentali, teknologi¢i u tas-suq. Ghalhekk, il-Kummissjoni tipproponi li tipprocedi b’approc¢ pass
b’pass, li jibda b’tassonomija dwar l-attivitajiet tal-mitigazzjoni tat-tibdil fil-klima u l-adattament
ghalih u xi attivitajiet ambjentali. Bhala t-tieni pass, it-tassonomija se tkopri l-attivitajiet ambjentali u
soc¢jali 11 jibga’, filwaqt li tirrikonoxxi 1i aspett wiehed tas-sostenibbilta ma jistax ikun ta’ detriment
ghal riskji jew objettivi relatati ohra.

Azzjoni 1: It-twaqqif ta’ sistema ta’ klassifikar unifikata ghall-attivitajiet sostenibbli

1. Soggett ghall-ezitu tal-valutazzjoni tal-impatt taghha, il-Kummissjoni se tressaq proposta
legizlattiva fit-tieni kwart tal-2018 li se tizgura l-izvilupp progressiv ta’ tassonomija tal-UE
ghall-attivitajiet tat-tibdil fil-klima, ambjentali u so¢jalment sostenibbli, li se tibni fuq il-hidma
ezistenti, fejn rilevanti. L-ghan huwa li t-tassonomija futura tas-sostenibbilta tal-UE tigi inkluza fil-
ligi tal-UE u tipprovdi I-bazi ghall-uzu ta’ sistema ta’ klassifikazzjoni bhal din f’ogsma differenti
(perezempju standards, tikketti, il-fattur tas-sostenn ekologiku ghar-rekwiziti prudenzjali, parametri
referenzjarji tas-sostenibbilta). Il-proposta se tinkludi ghodod li jippermettu li sistema ta’
klassifikazzjoni bhal din tigi stabbilita u aggornata regolarment.

2. Barra minn hekk, u bhala I-ewwel pass intermedju, il-Kummissjoni se twaqqaf grupp ta’ esperti




tekni¢i dwar il-finanzi sostenibbli. 1l-grupp se jintalab, fuq il-bazi ta’ konsultazzjoni wiesgha mal-
partijiet ikkoncernati kollha, sabiex jippubblika rapport li jipprovdi 1-ewwel tassonomija b’enfasi
partikolari fuq l-attivitajiet tal-mitigazzjoni tat-tibdil fil-klima sal-ewwel kwart tal-2019. Dan
ghandu jigi estiz ghall-adattament ghat-tibdil fil-klima u attivitajiet ambjentali ohra sat-tieni
kwart tal-2019. Dawn ir-rapporti se jkunu element kostitwenti fl-izvilupp progressiv min-naha tal-
Kummissjoni tat-tassonomija tas-sostenibbilta tal-UE u sadittant se jkunu punt inizjali ta’ riferiment
ghall-investiment fl-attivitajiet relatati mat-tibdil fil-klima u ambjentali.

2.2 Standards u tikketti ghall-prodotti finanzjarji sostenibbli

Standards u tikketti tal-UE ghal prodotti finanzjarji sostenibbli, li jibnu fuq it-tassonomija futura tas-
sostenibbilta, jipprotegu l-integrita u I-fiducja fis-suq finanzjarju sostenibbli, filwaqgt li jippermettu
access aktar facli ghall-investituri li jfittxu dawk il-prodotti. Perezempju, il-bonds ekologici
jippermettu lil entitajiet (kumpaniji, banek, organizzazzjonijiet governattivi, ec¢¢.) sabiex jissellfu I-
flus minghand 1-investituri biex jiffinanzjaw jew jiffinanzjaw mill-gdid progetti, assi jew attivitajiet
ta’ negozju ekologici. Filwaqt 1i s-suq tal-bonds ekologi¢i ged jespandi b’mod mghaggel, ghadu
jirrapprezenta inqas minn 1 % tat-total ta’ bonds fi¢-¢irkolazzjoni madwar id-dinja’®. Filwaqt li
jibbaza ruhu fuq l-ahjar prattiki attwali, standard tal-UE accessibbli ghall-partecipanti tas-suq
jaghmilha ehfef li wiehed jidderiegi aktar investimenti fi progetti ekologic¢i u jikkostitwixxi 1-bazi
ghall-izvilupp ta’ tikkettar affidabbli ta’ prodotti finanzjarji.

Skemi ta’ tikkettar jistghu jkunu partikolarment utli ghal investituri fil-livell ta’ konsumatur li
jixtiequ jesprimu |-preferenzi taghhom dwar l-investiment fuq attivitajiet sostenibbli. Huma jistghu
jiffacilitaw 1-ghazla tal-investituri fil-livell tal-konsumatur billi gradwalment jigu integrati f’ghodod,
bhal siti web ta’ tqabbil jew servizzi ta’ ppjanar finanzjarju, li qed jigu zviluppati bhalissa fil-kuntest
tal-Pjan ta’ Azzjoni ghas-Servizzi Finanzjarji ghall-Konsumatur tal-Kummissjoni. L-istharrigiet li
saru juru li l-investituri fil-livell tal-konsumatur dejjem aktar jixtiequ li l-investimenti taghhom
jiehdu kont tal-kunsiderazzjonijiet klimati¢i, ambjentali u socjali.® Madankollu, in-nuqqas ta’
prodotti finanzjarji jista’ jimpedixxi lill-investituri milli jidderiegu direttament il-fondi taghhom
f’investimenti sostenibbli. II-Kummissjoni tara I-mertu potenzjali fl-uzu tar-Regolament dwar I-
Ekotikketta tal-UE sabiex johloq skema volontarja ta’ tikkettar fl-UE kollha. Ikollhom jigu
identifikati kriterji ghal prodotti finanzjarji specifici offruti lill-investituri fil-livell tal-konsumatur
(bhall-Prodotti tal-Investiment u tal-Assigurazzjoni f’Pakkett fil-Livell tal-Konsumatur). II-
Kummissjoni se tikkunsidra wkoll il-merti ta’ skema ta’ tikkettar ghal prodotti finanzjarji so¢jalment
responsabbli, bhal SRI,?° u tibni fuq |-esperjenza tal-Fondi ta’ Intraprenditorija So¢jali Ewrope;.

Azzjoni 2: ll-holgien ta’ standards u tikketti ghal prodotti finanzjarji ekologici

1. Bhala 1-ewwel pass, il-grupp ta’ esperti teknici tal-Kummissjoni dwar il-finanzi sostenibbli se
jkun responsabbli, abbazi tar-rizultati ta’ konsultazzjoni pubblika, biex ihejji rapport dwar
standard tal-UE tal-bonds ekologic¢i sat-Q2 2019, li jibni fuq |-ahjar prattiki attwali.

2. Fil-gafas tar-Regolament dwar il-Prospett, il-Kummissjoni se tispecifika mit-Q2 2019 il-

kontenut tal-prospett ghall-hrug ta’ bonds ekologici sabiex tipprovdi lill-investituri potenzjali
b’informazzjoni addizzjonali.

3. I-Kummissjoni se tesplora l-uzu tal-qafas tat-tikketta ekologika tal-UE ghal ¢erti prodotti
finanzjarji, li ghandha tigi applikata ladarba tigi adottata t-tassonomija tas-sostenibbilta tal-UE.

18 1l-Grupp ta’ Studju dwar il-Finanzjament Ekologiku tal-G20, G20 Green Finance Synthesis Report (ir-Rapport ta’ Sintezi tal-Qasam Finanzjarju Ekologiku tal-G20), 2016.

19 Bhas-sistema Franciza u 1-SRI: Rizultati tat-Tmien Stharrig Nazzjonali mmexxi minn Ipsos ghal Vigeo Eiris u I-FIR; Natixis Gobal Asset Management, “Mind Shift — Getting past the
screens of responsible investing”, 2017; u Schroders, “Global perspectives on sustainable investing”, 2017.

20 Fondi tal-investiment so¢jalment responsabbli jew Fondi tal-investiment sostenibbli u responsabbli huma fondi li jintegraw il-fatturi ambjentali, socjali u tal-governanza fil-process tat-
tehid tad-decizjonijiet tal-investiment taghhom.




2.3 It-trawwim tal-investiment fi progetti sostenibbli

Il-mobilizzazzjoni ta’ kapital privat ghal progetti sostenibbli, spe¢jalment ghall-infrastruttura, hija
prerekwizit ghat-tranzizzjoni lejn mudell ekonomiku iktar sostenibbli. Skont 1-OECD, I-infrastruttura
tikkontribwixxi madwar 60 % tal-emissjonijiet ta’ gass b’effett ta’ serra®’. Minhabba 1-htigijiet ghal
investiment fl- infrastruttura sostenibbli, hija essenzjali t-tkomplija tal-progress fl-izvilupp ta’ oqfsa
xierga li jistimulaw l-investiment privat flimkien ma’ fondi pubbli¢i.

Il-kapacita li jigu zviluppati u implimentati |-progetti, madankollku, tvarja hatha madwar I-UE u bejn
is-setturi. Ghajnuna teknika u ta’ pariri akbar tikkontribwixxi ghal provvista akbar ta’ progetti
sostenibbli. Minbarra I-progetti tal-infrastruttura fuq skala kbira, it-tranzizzjoni tal-energija nadifa
titlob ukoll finanzjament adegwat disponibbli ghal progetti fuq skala zghira u distribwiti®*.

Minbarra I-ghotjiet,” bhala parti mill-Pjan ta’ Investiment ghall-Ewropa, il-Kummissjoni sahhet
b’mod sinifikanti l-appogg finanzjarju u tekniku taghha ghall-investiment fl-infrastruttura
sostenibbli, b’mod partikolari permezz tal-FEIS u ¢-Centru Ewropew ta’ Konsulenza ghall-
Investimenti. II-FEIS irrizulta bhala strumentali biex jigbed investiment privat ghal progetti strategici
ta’ investiment madwar I-UE, u mmobilizza kwazi EUR 265 biljun f’investimenti totali**. Wara s-
success fl-ewwel snin tal-hidma tieghu, il-FEIS kien re¢entament estiz sal-2020 (FEIS 2.0) u I-mira
tal-investiment tieghu zdiedet ghal nofs triljun euro. Barra minn hekk, il-FEIS 2.0 se jiffoka
sahansitra aktar fuq progetti sostenibbli, u mill-ingas 40 % tal-finanzjament tal-FEIS ghall-
infrastruttura u l-innovazzjoni se jappogga progetti ta’ azzjoni klimatika. I¢-Centru Ewropew ta’
Konsulenza ghall-Investimenti, il-portal tal-UE ghall-appogg ghall-investiment, se jipprovdi wkoll
aktar kapacita konsultattiva fil-livell regjonali u lokali ghall-promozzjoni ta’ progetti b’impatt
soc¢jali, ambjentali u klimatiku.

B’mod parallel, 1-implimentazzjoni tal-Pjan ta’ Investiment Estern (PIE) se tinkoraggixxi
investimenti sostenibbli f’pajjizi shab, b’bidu fl-Afrika u fil-Vicinat tal-UE. II-PIE huwa mistenni li
jistimula investimenti ta’ aktar minn EUR 44 biljun sal-2020, billi jimmobilizza finanzjament
pubbliku u privat permezz tal-Fond Ewropew ghall-Izvilupp Sostenibbli (European Fund for
Sustainable Development, EFSID) u jipprovdi ghajnuna teknika dwar il-progetti ta’ investiment, u
jrawwem Kklima tal-investiment u ambjent tan-negozju favorevoli. L-izvilupp sostenibbli huwa
integrat fid-disinn tal-istrument u I-progetti kollha se jkollhom dimensjoni cara tas-sostenibbilta,
perezempju billi jappoggaw 1-agrikoltura sostenibbli u I-konnettivita, kif ukoll il-holgien ta’ impjiegi
dicenti.

Ghall-qafas finanzjarju pluriennali ta’ wara 1-2020, il-Kummissjoni ressget I-idea tat-twaqqif ta’ fond
ta’ investiment uniku li jintegra l-istrumenti bbazati fuq is-suq tal-UE kollha biex tizdied aktar -
efficjenza tal-appogg ghall-investiment tal-UE ghad-diskussjoni mill-Mexxejja tal-Unjoni
Ewropea®. Waqt li jibni fuq I-implimentazzjoni b’success tal-FEIS, dan il-fond jista’ jipprovdi
appogg finanzjarju u assistenza teknika relatata sabiex jingibed l-investiment privat, inkluz ghall-
infrastruttura sostenibbli. Appoggat minn garanzija bagitarja tal-UE, fond ta’ investiment wiehed
jista’ jappogga l-prijoritajiet tal-investiment u jissimplifika I-interazzjoni bejn I-investituri, il-
benefi¢jarji, il-Kummissjoni tal-UE, is-shab involuti fl-implimentazzjoni, bhall-BEI u I-banek
promozzjonali nazzjonali, u shab potenzjali godda, bhal fondazzjonijiet u organizzazzjonijiet
filantropi¢i. Bhala kontinwazzjoni ta¢-Centru Ewropew ta’ Konsulenza ghall-Investimenti, appogg

21 OECD, Investing in Climate, Investing and Growth, 2017.
22 Dan jirrigwarda b’mod partikolari t-titjib tal-efficjenza fl-energija, perezempju fil-binjiet, u l-iskjerar tal-energija rinnovabbli. Il-Kummissjoni pproponiet azzjonijiet Ii jistimulaw
dawn l-investimenti bhala parti mill-pakkett Energija Nadifa ghall-Ewropej Kollha.

23 Bhall-Facilita Nikkollegaw 1-Ewropa.

24 Minn Frar 2018.

25 II-Komunikazzjoni mill-Kummissjoni “Qafas Finanzjarju Pluriennali gdid u modern ghal Unjoni Ewropea li taghti rizultati fuq il-prijoritajiet taghha b’mod effi¢jenti wara 1-2020” - il-
kontribut tal-Kummissjoni Ewropea ghal-laggha Informali tal-Mexxejja tat-23 ta’ Frar 2018.



bhal dan jista’ jinkludi wkoll element ta’ ghajnuna ghall-izvilupp ta’ progetti sabiex tkompli tinbena
aktar kapacita ghall-izvilupp ta’ progetti sostenibbli.

Azzjoni 3: It-trawwim tal-investiment fi progetti sostenibbli

Filwagt li tibni fuq l-isforzi 1i ghaddejjin biex issahhah il-kapacita konsultattiva, inkluz ghall-
izvilupp ta’ progetti ta’ infrastruttura sostenibbli, il-Kummissjoni se tichu aktar mizuri |i se
jtejbu l-efficjenza u l-impatt ta’ strumenti mmirati lejn I-appogg ghall-investiment sostenibbli fl-UE
u f’pajjizi shab.

2.4 Kunsiderazzjonijiet ta’ sostenibbilta fil- pariri finanzjarjo

Billi jipprovdu pariri, id-ditti tal-investiment u d-distributuri tal-assigurazzjoni jistghu jaqdu rwol
¢entrali biex jirriorjentaw is-sistema finanzjarja lejn is-sostenibbilta. Qabel il-process ta’ ghoti ta’
pariri, dawn l-intermedjarji huma obbligati li jevalwaw l-objettivi tal-investiment u t-tolleranza tar-
riskju tal-klijent sabiex jirrakkomandaw strumenti finanzjarji jew prodotti tal-assigurazzjoni Xierga.
Madankollu, il-preferenzi tal-investituri u tal-beneficjarji fir-rigward tas-sostenibbilta ta’ spiss
mhumiex ikkunsidrati bizzejjed meta jinghata parir.

Id-Direttiva dwar is-Swieq fl-Istrumenti Finanzjarji (MiFID Il) u d-Direttiva dwar id-Distribuzzjoni
tal-Assigurazzjoni (Insurance Distribution Directive, IDD) jistipulaw li d-ditti tal-investiment u d-
distributuri tal-assigurazzjoni joffru prodotti “adatti” li jissodisfaw il-htigijiet tal-klijenti taghhom,
meta jaghtu parir. Ghal din ir-raguni, dawn id-ditti ghandhom jistaqsu dwar il-preferenzi tal-klijenti
taghhom (bhall-fatturi ambjentali, so¢jali u ta’ governanza) u jikkunsidrawhom meta jivvalutaw il-
firxa ta’ strumenti finanzjarji u prodotti tal-assigurazzjoni li ghandhom jigu rakkomandati, jigifieri
fil-process tal-ghazla tal-prodott u tal-valutazzjoni tal-adegwatezza tieghu.

Azzjoni 4: L-inkorporazzjoni tas-sostenibbilta meta jinghataw pariri finanzjarji

Soggett ghall-ezitu ta’ din il-valutazzjoni tal-impatt, il-Kummissjoni se temenda I-atti delegati tal-
MIFID Il u tal-IDD fit-Q2 2018 biex tizgura li 1-preferenzi tas-sostenibbilta jigu kkunsidrati fil-
valutazzjoni tal-adegwatezza. Abbazi ta’ dawn l-atti delegati, il-Kummissjoni se tistieden lill-
Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (European Securities Markets Authority, ESMA) biex
tinkludi dispozizzjonijiet dwar il-preferenzi tas-sostenibbilta fil-linji gwida taghha dwar il-
valutazzjoni tal-adegwatezza li ghandhom jigu aggornati sar-Q4 2018.

2.5 Parametri referenzjarji ta’ sostenibbilta

Il-parametri referenzjarji huma indi¢i li ghandhom rwol centrali fil-formazzjoni tal-prezz ta’
strumenti finanzjarji u assi rilevanti ohrajn fis-sistema finanzjarja. Il-parametri referenzjarji huma
ghodda utli ghall-investituri, peress li jippermettu li tigi intrac¢ata u mkejla 1-prestazzjoni u li l-assi
jigu allokati skont dan.

Il-parametri referenzjarji tradizzjonali jirriflettu l-istatus quo u I-metodologiji taghhom, bhala
rizultat, jirriflettu I-miri tas-sostenibbilta biss sa certu punt limitat. Bhala tali, dawn mhumiex xierqa
biex ikejlu |-prestazzjoni tal-investimenti sostenibbli. B’rispons ghal dan, il-fornituri ta’ indi¢i ta’
riferiment qed jizviluppaw parametri referenzjarji tal-ESG biex jirriflettu I-miri tas-sostenibbilta,
izda n-nuqqas ta’ trasparenza rigward il-metodologiji taghhom affettwa Il-affidabilita taghhom.
Metodologiji aktar trasparenti u aktar sodi tal-indi¢i sostenibbli huma mehtiega biex jitnagqsu r-riskji
ta’ “greenwashing””®. Perezempju, metodologija soda ghall-indi¢ijiet b’livell baxx ta’ karbonju
jenhtieg li tirrifletti 1-kompatibbilta mal-objettivi tal-Ftehim ta’ Parigi, sabiex titjieb il-valutazzjoni
tal-prestazzjoni ta’ fondi b’livell baxx ta’ karbonju.

26 L-uzu tal-kummercjalizzazzjoni sabiex il-prodotti, l-attivitajiet jew il-politiki ta’ organizzazzjoni jitpingew bhala favur 1-ambjent meta ma jkunux.




Azzjoni 5: L-iZvilupp ta’ parametri referenzjarji tas-sostenibbilta

Sat-Q2 2018, il-Kummissjoni ghandha l-intenzjoni li (i) tadotta atti delegati, fil-gafas tar-
Regolament tal-Parametri Referenzjarji, dwar it-trasparenza tal-metodologiji u 1-karatteristici
tal-parametri referenzjarji sabiex tippermetti lill-utenti biex jivvalutaw ahjar il-kwalita tal-
parametri referenzjarji tas-sostenibbilta; u (ii) tipprezenta, soggett ghall-ezitu ta’ din il-
valutazzjoni tal-impatt, inizjattiva ghall-armonizzazzjoni tal-parametri referenzjarji i
tinkludi l-emittenti b’emissjonijiet baxxi tal-karbonju, ibbazati fuq metodologija soda biex jigi
kkalkulat I-impatt tal-karbonju taghhom, li titpogga fis-sehh ladarba tkun fis-sehh it-tassonomija tal-
Klima. Il-grupp ta’ esperti tekni¢i tal-Kummissjoni sejjer, abbazi ta’ konsultazzjoni mal-partijiet
ikkoncernati rilevanti kollha, jippubblika rapport dwar id-disinn u |-metodologija tal-parametru
referenzjarju tal-livell baxx ta’ karbonju sat-Q2 2019.

3 L-integrazzjoni tas-sostenibbilta fil-gestjoni tar-riskji
3.1 Is-sostenibbilta fir-ricerka tas-suq u fil-klassifikazzjonijiet tal-kreditu

F’dawn l-ahhar snin, il-fornituri tar-ricerka tas-suq u l-agenziji tal-klassifikazzjoni tas-sostenibbilta
ziedu l-isforzi taghhom biex jivvalutaw il-prestazzjoni ambjentali, so¢jali u ta’ governanza tal-
kumpaniji u I-kapacita taghhom biex jimmaniggaw ir-riskji tas-sostenibbilta. Dawn il-
valutazzjonijiet jikkontribwixxu ghal allokazzjoni ta’ kapital aktar sostenibbli u jtejbu I-fluss ta’
informazzjoni bejn I-emittenti u I-investituri. In-nuqqas ta’ standards tas-suq ac¢cettati b’mod wiesa’
biex tigi vvalutata 1-prestazzjoni tas-sostenibbilta tal-kumpaniji jaghmel it-trasparenza tal-
metodologija uzata minn dawk li jipprovdu r-ricerka partikolarment importanti. Barra minn hekk, xi
partijiet ikkonc¢ernati jargumentaw li 1-enfasi tal-fornituri ta’ ricerka tas-sostenibbilta fuq I-emittenti
kbar hafna ghandu impatt negattiv fuq attrattivita ta’ emittenti izghar ghall-investituri istituzzjonali.

Il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu huma wkoll element importanti ta’ swieq finanzjarji li jahdmu kif
suppost, peress li jipprovdu lill-investituri b’valutazzjonijiet tal-affidabilita kreditizja ta’ kumpaniji u
istituzzjonijiet pubblic¢i. L-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu joperaw f’suq ikkonc¢entrat hatna u
jadottaw il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu taghhom fuq il-bazi tal-informazzjoni disponibbli rilevanti.
Madankollu, ghadu mhuwiex c¢ar sa liema punt qed jigu kkunsidrati fatturi ta’ sostenibbilta. Il-
Kummissjoni ged timmonitorja l-izviluppi fis-suq tal-klassifikazzjoni tal-kreditu u tirrikonoxxi I-
bzonn ta’ fehim u trasparenza akbar dwar kif l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu jiehdu kont
tal-fatturi tas-sostenibbilta. 11-Kummissjoni se tistieden lill-ESMA sabiex tippromwovi soluzzjonijiet
li jizguraw li l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu jintegraw b’mod shih ir-riskji tas-sostenibbilta
u dawk fit-tul. 1l-Kummissjoni se tkompli wkoll tahdem dwar dawn il-kwistjonijiet mal-partijiet
ikkoncernati kollha, inkluz dwar il-holqien possibbli ta’ agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu
godda li jilhqu dan 1-objettiv.

Azzjoni 6: Integrazzjoni ahjar tas-sostenibbilta fil-klassifikazzjonijiet u fir-ricerka dwar is-suq

1. Sa mit-Q2 2018, il-Kummissjoni se timpenja ruhha mal-partijiet ikkoncernati kollha biex
tesplora I-vantaggi ta’ emenda tar-Regolament dwar |-Agenziji tal-Klassifikazzjoni tal-Kreditu
sabiex l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu jkollhom il-mandat li jintegraw b’mod espli¢itu 1-
fatturi ta’ sostenibbilta fil-valutazzjonijiet taghhom b’mod proporzjonat sabiex jigi ppreservat 1-
access ghas-suq ghal atturi izghar. Is-servizzi tal-Kummissjoni se jirrappurtaw dwar il-progress li
sar dwar dan sat-Q3 20109.

2. ll-Kummissjoni tistieden lill-ESMA sabiex: (i) tivvaluta I-prattiki Kkurrenti fis-suq tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu sat-Q2 2019, u tanalizza sa fejn kunsiderazzjonijiet ambjentali, so¢jali
u ta’ governanza qed jigu kkunsidrati; (ii) tinkludi informazzjoni dwar is-sostenibbilta ambjentali
u socjali fil-linji gwida taghha dwar id-divulgazzjoni ghall-agenziji ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu
sat-Q2 2019 u tikkunsidra linji gwida jew mizuri addizzjonali, fejn mehtieg.

3. lI-Kummissjoni se twettaq studju kumplessiv dwar il-klassifikazzjonijiet u r-ricerka tas-




sostenibbilta sat-Q2 2019. Hija se tanalizza I-metodologiji u tesplora aspetti bhall-istruttura tas-
suq tal-klassifikazzjonijiet tas-sostenibbilta u tas-servizzi tar-ricerka tas-suq, il-profondita u I-
wisgha tal-valutazzjonijiet u l-evalwazzjoni tar-ricerka tas-sostenibbilta, u l-indipendenza ta’
dawk il-fornituri tar-ricerka/evalwazzjonijiet. Barra minn hekk, 1-istudju se jesplora wkoll mizuri
possibbli li jinkoraggixxu I-klassifikazzjonijiet u r-ricerka tas-suq tas-sostenibbilta.

3.2 ld-dmirijiet tas-sostenibbilta tal-investituri istituzzjonali u tal-manigers tal-
assi

Diversi atti ta’ legizlazzjoni tal-UE?’ jobbligaw lill-investituri istituzzjonali u lill-manigers tal-assi
biex jagixxu fl-ahjar interess tal-investituri/benefi¢jarji finali taghhom. Dan hu spiss imsejjah id-
“dmir fidu¢jarju”. Madankollu, ir-regoli attwali tal-UE dwar id-dmir tal-investituri istituzzjonali u
tal-manigers tal-assi li jqisu fatturi u riskji ta’ sostenibbilta fil-process tat-tehid tad-dec¢izjonijiet tal-
investiment taghhom la huma c¢ari bizzejjed u lanqgas konsistenti bizzejjed fis-setturi kollha.

L-evidenza tissuggerixxi li l-investituri istituzzjonali u |-manigers tal-assi ghadhom mhumiex
qeghdin sistematikament jikkunsidraw il-fatturi u r-riskji ghas-sostenibbilta fil-process tal-
investiment. Barra minn hekk, I-investituri istituzzjonali u l-manigers tal-assi mhumiex geghdin
jiddivulgaw bizzejjed lill-klijenti taghhom jekk humiex u kif qeghdin jikkunsidraw dawn il-fatturi ta’
sostenibbilta fit-tehid tad-decizjonijiet taghhom. L-investituri finali, ghalhekk, jistghu ma jircevux 1-
informazzjoni kollha 1i jehtiegu, jekk ikunu jixtiequ jikkunsidraw kwistjonijiet relatati mas-
sostenibbilta fid-dec¢izjonijiet tal-investiment taghhom. B’rizultat ta’ dan, I-investituri ma jihdux
bizzejjed kont tal-impatt tar-riskji ta’ sostenibbilta meta jivvalutaw il-prestazzjoni tal-investimenti
taghhom matul iz-Zmien.

Azzjoni 7: Kjarifika tad-dmirijiet tal-investituri istituzzjonali u I-manigers tal-assi

Suggett ghar-rizultati tal-valutazzjoni tal-impatt, il-Kummissjoni se tressaq proposta legislattiva
biex ti¢cara d-dmirijiet tal-investituri istituzzjonali u |-manigers tal-assi f’relazzjoni mal-
kunsiderazzjonijiet tas-sostenbbilta sat-Q2 2018. Il-proposta se timmira li (i) tobbliga
esplicitament lill-investituri istituzzjonali u I-manigers tal-assi biex jintegraw kunsiderazzjonijiet tas-
sostenibblita fil-process tat-tehid ta' decizjonijiet dwar l-investiment u (ii) izzid it-trasparenza lejn I-
investitur ahhari dwar kif jintegraw tali fatturi ta’ sostenibbilta fid-decizjonijiet tal-investiment
taghhom, b’mod partikolari rigward l-esponiment ghar-riskji tas-sostenibbilta.

3.3 Rekwiziti prudenzjali ghall-banek u kumpaniji tal-assigurazzjoni

Il-banek, il-kumpaniji tal-assigurazzjoni u I-fondi tal-pensjonijiet huma s-sors ewlieni ta’
finanzjament estern ghall-ekonomija Ewropea u mezz importanti ta’ rizervi ghal investimenti.
B’rizultat ta’ dan, dawn jistghu jipprovdu massa kritika ta’ investimenti mehtiega sabiex jinghalaq
id-distakk ghat-tranzizzjoni lejn ekonomija aktar sostenibbli. Madankollu, il-banek, il-kumpaniji tal-
assigurazzjoni u I-fondi tal-pensjonijiet jistghu wkoll ikunu esposti ghal riskji relatati mal-izvilupp
ekonomiku insostenibbli. Perezempju, xi stimi jsostnu li minn tal-ingas nofs I-assi ta’ banek fiz-zona
tal-Euro?®® bhalissa huma esposti ghar-riskji marbuta mat-tibdil fil-klima. Dawn ir-riskji ghall-
istabbilta finanzjarja kienu wkoll immarkati mis-supervizuri makroprudenzjali®®.

Dan jitlob riflessjoni ahjar tar-riskji assocjati mat-tibdil tal-klima u fatturi ambjentali ohra tar-
regolamentazzjoni prudenzjali, b’kalibrazzjoni bir-reqga li ma tkunx tipperikola I-kredibilita u I-

27 Inkluzi Solvenza 11, IORP II, UCITS, AIFMD u MiFID II.
28 Battiston et al.; ghal litteratura aktar komprensiva, jekk joghgbok ara ESRB (2016) Too late, too sudden: https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/asc/Reports_ ASC_6_1602.pdf.
29 1I-BERS (2016) Too late, too sudden: https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/asc/Reports ASC_6_1602.pdf.
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effikacja tal-qafas prudenzjali attwali tal-UE u n-natura taghha bbazata fuq ir-riskju. Filwaqt li tibni
fuq l-izvilupp tat-tassonomija ta’ sostenibbilta tal-UE, il-Kummissjoni se tivvaluta jekk jistghux jigu
adottati rekwiziti ta’ kapital iktar xierqa biex jirriflettu ahjar ir-riskju ta’ assi sostenibbli mizmuma
minn banek u kumpaniji tal-assigurazzjoni. Tali fattur ta’ appogg ikun jehtieg li jiddahhal b’mod
gradwali, hekk kif tizviluppa t-tassonomija tal-UE. Perezempju, fil-kalibrazzjoni taghha 1-
Kummissjoni se tqis I-evidenza kollha disponibbli dwar ir-rabta bejn it-tfaddil fl-effi¢jenza tal-
energija u l-prestazzjoni ta’ self ipotekarju®.

Barra minn hekk, fl-analizi taghha tar-rakkomandazzjonijiet ta’ Basel ta’ Dicembru 2017, il-
Kummissjoni se taghti attenzjoni partikolari ghall-possibilita tal-impatt negattiv fug self bankarju
Ewropew, investiment u attivitajiet ohra, 11 huma kru¢jali ghal finanzi sostenibbli.

Azzjoni 8: L-inkorporazzjoni tas-sostenibbilta f’rekwiziti prudenzjali

1. ll-Kummissjoni se tesplora I-fattibbilta tal-inkluzjoni ta’ riskji asso¢jati ma’ fatturi
klimati¢i u ambjentali ohra fil-politiki ta’ gestjoni tar-riskju tal-istituzzjonijiet u I-kalibrar
potenzjali tar-rekwiziti kapitali tal-banek bhala parti mir-Regolament u d-Direttiva dwar
ir-Rekwiziti ta’> Kapital. L-ghan se jkun biex jittiched kont ta’ tali fatturi, fejn dan huwa
ggustifikat minn perspettiva ta’ riskju, biex tigi zgurata 1-koerenza u l-effettivita tal-gafas
prudenzjali u tal-istabbilta finanzjarja. Kwalunkwe kalibrazzjoni mill-gdid tar-rekwiziti kapitali,
ibbazata fuq data u l-valutazzjoni tar-riskju prudenzjali tal-iskoperturi tal-banek, ikollha bzonn
tiddependi fug u tkun koerenti mat-tassonomija futura tal-UE fuq attivitajiet sostenibbli (ara I-
Azzjoni 1).

2. Fit-Q3 il-Kummissjoni se tistieden lill-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet
tax-Xoghol (EIOPA) biex tipprovdi opinjoni dwar l-impatt ta’ regoli prudenzjali ghall-
kumpaniji tal-assigurazzjoni fuq investimenti sostenibbli, b’enfasi partikolari fuq il-
mitigazzjoni tat-tibdil fil-klima. 1l-Kummissjoni se tichu kont ta’ din 1-opinjoni fir-rapport i
ghandu jigi pprezentat lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill sal-1 ta’ Jannar 2021 skont id-
Direttiva Solvenza 11*!,

4 It-trawwim tat-trasparenza u |-perspettiva ghal zmien twil

4.1 Divulgazzjoni u kontabbilta

Rappurtar korporattiv dwar kwistjonijiet ta’ sostenibbilta jippermetti lill-investituri u lill-partijiet
interessati li jivvalutaw il-holgien ta’ valur fit-tul tal-kumpaniji u s-sostenibbilta taghhom ta’
skopertura ghar-riskju. Mill-2018 ‘1 hawn, id-Direttiva tal-UE dwar id-divulgazzjoni ta’
Informazzjoni Mhux Finanzjarja (NFI) tirrikjedi i entitajiet ta’ interess pubbliku kbar jiddivulgaw
informazzjoni materjali dwar l-aspetti ambjentali, so¢jali u ta’ governanza u kif jigu gestiti r-riskji li
sostenibbilta b’mod flessibbli. Ghall-gejjieni, jehtieg li jinstab bilan¢ bejn il-flessibbilta u I-
istandardizzazzjoni tad-divulgazzjoni mehtiega biex jiggeneraw id-dejta mehtiega ghal decizjonijiet
ta’ investiment. F’termini ta’ divulgazzjoni mis-settur finanzjarju, hemm mertu fit-titjib tat-
trasparenza ta’ manigers tal-assi U investituri istituzzjonali, inkluz il-mod kif huma jqisu r-riskji
ghas-sostenibbilta u I-iskoperturi taghhom ghar-riskji b’rabta mal-klima.

Hemm ukoll thassib li qed jikber li r-regoli attwali tal-kontabbilta ma jwasslux ghal tehid ta’
decizjonijiet ta’ investiment sostenibbli. B’mod partikolari, ir-rizoluzzjoni tal-Parlament Ewropew

twettaq ix-xoghol li juri korrelazzjoni bejn I-efficjenza energetika fil-bini u |-prestazzjoni tal-ipoteka.

31 L-Artikolu 77f u 111 tad-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta' Novembru 2009 dwar il-bidu u I-ezer¢izzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u tar-
riassigurazzjoni

32 Skont is-sena finanzjarja 2017 ta’ kumpaniji kbar b’aktar minn 500 impjegat elenkati f’suq regolat kif ukoll banek u kumpaniji mhux kwotati.
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dwar Standard ta’ Rapportar Finanzjarju Internazzjonali (IFRS) 9, adottata fis-6 ta’ Ottubru 2016,%
qajmet thassib dwar I-impatt li standard gdid ta’ kontabbilta fuq l-istrumenti finanzjarji (I-IFRS 9)
jista’ jkollu fuq investimenti fuq terminu twil. [I-Kummissjoni taghraf [-importanza li jigi zgurat li 1-
istandards tal-kontabbilta ma jiskoraggux direttament jew indirettament investimenti sostenibbli u
fuq terminu twil. F’dan ir-rigward, jinhtieg li jigi kkunsidrat dwar jekk jistax ikun hemm aktar
flessibbilta fir-rigward tal-approvazzjoni tal-IFRS fejn aggustamenti specifici jistghu jwasslu ghal
aktar investiment fit-tul.

Azzjoni 9: It-tishih tad-divulgazzjoni ghas-sostenibbilta u t-tfassil tar-regoli tal-kontabbilta

1. ll-Kummissjoni ged tniedi kontroll tal-idoneita tal-legislazzjoni tal-UE dwar ir-rapportar
korporattiv pubbliku, inkluz id-Direttiva NFI sabiex jigi valutat jekk rekwiziti ta’ rapportar
pubbliku ghal kumpaniji elenkati u mhux elenkati humiex adattati ghal dan l-iskop. Dan ser
jinkludi I-evalwazzjoni tar-rekwiziti ta’ rappurtar tas-sostenibbilta u I-prospetti ghal rappurtar
digitalizzat. I1-Kummissjoni se tniedi wkoll konsultazzjoni pubblika dwar dan fl-Q1 tal-2018. II-
konkluzjonijiet tal-kontroll tal-idoneita se jigu ppubblikati fit-Q2 tal-2019 u se jintuzaw ghal
kwalunkwe proposti legislattivi li se jigu adottati mill-Kummissjoni.

2. Sat-Q2 tal-2019, il-Kummissjoni se tirrevedi I-linji gwida dwar informazzjoni mhux
finanzjarja. Filwaqt li jibnu fuq metric¢i zviluppati mill-grupp ta’ esperti tekni¢i tal-Kummissjoni
dwar il-finanzi sostenibbli, il-linji gwida riveduti ghandhom jipprovdu aktar gwida lill-kumpaniji
dwar kif ghandhom l-informazzjoni relatata mal-klima, f’konformita mat-Task Force tal-Bord
ghall-Istabbilta Finanzjarja dwar id-Divulgazzjoni Finanzjarja relatat mal-Klima (TCFD)* u I-
metric¢i relatati mal-klima zviluppati taht is-sistema gdida ta’ klassifikazzjoni (ara 1-Azzjoni 1).
Sussegwentement, il-linji gwida se jigi emendat biex jinkludu fatturi ohra ambjentali u so¢jali.

3. Sat-Q3 tal-2018, se jitwaqqaf Laboratorju ta’ Rappurtar Korporattiv Ewropew bhala parti
mill-Grupp Konsultattiv Ewropew ghar-Rappurtar Finanzjarju (EFRAG), sabiex
jippromwovi I-innovazzjoni u l-izvilupp tal-ahjar prattiki fir-rappurtar korporattiv, bhall-
kontabbilta ambjentali. F’dan il-forum, il-kumpaniji u l-investituri jkunu jistghu jiskambjaw 1-
ahjar prattiki dwar ir-rappurtar dwar is-sostenibbilta, bhad-divulgazzjoni relatata mal-klima
f’konformita mar-rakkomandazzjonijiet tat-TCFD.

4. F’termini ta’ divulgazzjoni minn manigers tal-assi u investituri istituzzjonali, bhala parti tal-
proposta legizlattiva tal-Kummissjoni fl-Azzjoni 7, huma jkunu mitluba li jizvelaw Kkif iqisu 1-
fatturi ta’ sostenibbilta fl-istrategija taghhom u l-process tat-tehid tad-decizjonijiet tal-
investiment, b’mod partikolari ghall-iskoperturi taghhom ghar-riskji marbuta mat-tibdil fil-
klima.

5. ll-Kummissjoni se titlob lill-EFRAG, fejn xieraq, biex jigi vvalutat I-impatt tal-IFRS godda
jew riveduti fuq l-investimenti sostenibbli®®. II-Kummissjoni se titlob ukoll lill-EFRAG biex
jesplora trattamenti kontabilistici alternattivi potenzjali ghall-kejl tal-valur gust ghal portafolli ta’
investiment ta' terminu twil u strumenti ta’ ekwita. Fir-Q4 tal-2018, il-Kummissjoni ser
tirrapporta, b’kont mehud tal-hidma attwali tal-EFRAG, fuq I-impatt tal-IFRS 9 fuq I-
investimenti fit-tul u tesplora titjib fl-istandard ghat-trattament ta’ strumenti azzjonarji.

6. Fihdan il-kontroll tal-idoneita tal-legislazzjoni tal-UE dwar ir-rapportar korporattiv pubbliku, il-
Kummissjoni se tevalwa wkoll aspetti rilevanti tar-Regolament dwar [-Istandards
Internazzjonali tal-Kontabbilta. B’'mod partikolari, se tesplora kif il-process tal-adozzjoni
tal-1FRSs jista' jippermetti aggustamenti specifici ghall-istandards fejn ma jwasslux ghall-gid
pubbliku Ewropew, ez. fejn l-istandards jistghu joholqu ostaklu ghal ghanijiet ta’ investiment fuq
terminu twil.

33 http://www.europarl.europa.eu/oeil-mobile/fiche-procedure/2016/2898(RSP)

34 https://www.fsb-tcfd.org/
35 Dan se jsir bhala parti mill-analizi tal-EFRAG tal-kriterju tal-gid pubbliku Ewropew.
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4.2 Governanza korporattiva u perspettiva ghal Zmien qasir tas-swieq kapitali
sproporzjonata

Il-governanza korporattiva tista’ tikkontribwixxi b’mod sinifikanti ghal ekonomija aktar sostenibbli,
li tippermetti lill-kumpaniji li jiehdu passi strategi¢i mehtiega biex jigu zviluppati teknologiji godda,
biex isahhu l-mudelli ta’ negozju u biex titjieb il-prestazzjoni. Dan min-naha tieghu jista’ jwassal
ghal titjib fil-prattiki ta’ gestjoni tar-riskju taghhom u l-kompetittivita, biex b’hekk jinholqu I-
impjiegi u tizdied l-innovazzjoni. Hafna kumpaniji ghandhom strategiji ta’ governanza korporattiva
ghal dan il-ghan, anki jekk dawn mhux dejjem ikunu facilment komparabbli.

Minkejja I-isforzi li saru minn diversi kumpaniji Ewropej, il-pressjonijiet tas-suq fuq zmien qasir bla
bzonn jistghu jaghmluha difficli biex jitwal 1z-zmien tat-tehid ta’ decizjonijiet korporattivi. Manigers
korporattivi jistghu jsiru wisq iffukati fuq il-prestazzjoni finanzjarja ghal perjodu qasir u jinjoraw I-
opportunitajiet u r-riskji li jirrizultaw minn kunsiderazzjonijiet ta’ sostenibbilta ambjentali u socjali.
Bhala konsegwenza, l-interazzjonijiet bejn pressjonijiet tas-suq kapitali u incentivi korporattiva,
jistghu jwasslu ghal esponiment bla bzonn fuq medda twila ta’ zmien ghal riskji ta’ sostenibbilta. I1-
Kummissjoni se tahdem mal-partijiet interessati kollha biex tanalizza din il-kwistjoni aktar mill-grib.

Azzjoni 10: It-trawwim ta’ governanza korporattiva sostenibbli u I-attenwazzjoni tal-
perspettiva ghal ;mien qasir tas-swieq kapitali

1. Biex tippromwovi I-governanza korporattiva li hija aktar favorevoli ghal investimenti sostenibbli,
mit-Q2 tal-2019, il-Kummissjoni se twettaq xoghol analitiku u konsultattiv mal-partijiet
interessati rilevanti biex tivvaluta: (i) il-htiega possibbli li 1-bordijiet korporattivi jigu
obbligati biex tizviluppaw u jizvelaw strategija ghas-sostenibbilta, inkluz diligenza xierqa
dovuta tul il-katina tal-provvista, u miri ghas-sostenibbilta li jistghu jitkejlu; u (ii) il-htiega
possibbli li jigu ¢carati r-regoli li skont liema d-diretturi huma mistennija li jagixxu fl-
interess fit-tul tal-kumpanija.

2. ll-Kummissjoni tistieden lill-ESAs li jigbru evidenza ta’ pressjoni bla bzonn fuq terminu
gasir mis-swieq kapitali fuq il-korporazzjonijiet u tikkunsidra, jekk ikun mehtieg, aktar passi
ibbazata fuq tali provi sat-Q1 tal-2019. B’mod aktar specifiku, il-Kummissjoni tistieden lill-
ESMA biex tigbor informazzjoni fuq perspettiva ghal Zmien qasir wisq fis-swieq kapitali, inkluz:
(i) fatturat tal-portafoll u perjodi ta’ partecipazzjoni fil-kapital minn manigers tal-assi; (ii) jekk
ikunx hemm xi prattiki fis-swieq kapitali li jiggeneraw pressjoni bla bzonn fuq terminu qasir fl-
ekonomija reali.

5 L-implimentazzjoni tal-Pjan ta’ Azzjoni

Politiki kuragguzi u ambizzjuzi lejn 1-ilhuq tal-isfidi tat-tibdil fil-klima, id-degradazzjoni ambjentali,
it-tnaqqis tar-rizorsi u s-sostenibbilta so¢jali jistghu jkunu ta’ success biss jekk jigu indirizzati bil-
prijoritizzazzjoni u s-sekwenzar gust.

Dan il-Pjan ta’ Azzjoni jenfasizza b’mod partikolari 1-importanza u l-urgenza tal-izvilupp ta’
tassonomija tal-UE, li tkun tipprovdi defini unifikati u tippermetti informazzjoni affidabbli u
komparabbli dwar investimenti sostenibbli. Dan huwa prekundizzjoni ghal azzjonijiet bhal standards,
tikketti, il-kalibrar tar-rekwiziti prudenzjali u l-uzu ta’ parametri referenzjarji b’livell baxx ta’
karbonju. It-tassonomija tal-UE hija wkoll kumplimentari ghall-implimentazzjoni ta’ azzjonijiet
bhad-divulgazzjoni korporattiva jew l-ghoti ta’ parir finanzjarju®. Filwaqt li X-xoghol tat-
tassonomija se jibda fuq il-mitigazzjoni tat-tibdil fil-klima, l-ambitu se jigi estiz progressivament
ghall-adattament ghat-tibdil fil-klima u kwistjonijiet ambjentali ohra u, aktar tard, ghal sostenibbilta

36 L-Anness | juri r-rwol kru¢jali tat-tassonomija tal-UE ghad-diversi mizuri stabbiliti f*dan il-Pjan ta” Azzjoni.
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so¢jali. Dan l-approc¢ jirrifletti 1-urgenza i tittiched azzjoni kontra 1-bidla fil-klima u li jintlahqu 1-
miri fuq terminu twil tal-klima u I-energija taghna.

L-implimentazzjoni tal-istrategija tghaqqad flimkien azzjonijiet mhux legislattivi u legislattivi
ma’mizuri godda u emendi mmirati bir-reqqa ghar-regoli ezistenti. Flimkien ma’ mizuri legizlattivi,
mizuri mhux legizlattivi se jizguraw l-adattabbiltd u jnaqgsu l-pizijiet amministrattivi®’. II-
Kummissjoni se tizgura li kwalunkwe impatt rilevanti tal-legizlazzjoni tas-servizzi finanzjarji fuq is-
sostenibbilta tigi evalwata b’mod adegwat fil-valutazzjonijiet tal-impatt rilevanti, konsultazzjonijiet
pubbli¢i u l-evalwazzjonijiet ex post, f’konformita mal-linji gwida u s-sett ta’ ghodod dwar

Regolamentazzjoni Ahjar®,

L-implimentazzjoni bla xkiel ta’ dan il-Pjan ta’ Azzjoni, kif ukoll il-monitoragg tal-kisba tat-tliet
ghanijiet ewlenin, se jkun jehtieg appogg tekniku Xieraq u struttura ta’ governanza soda, minhabba 1-
kompetenza mehtiega madwar I-ogsma kollha ta’ zvilupp sostenibbli.

Fi Zzmien qasir, il-Pjan ta’ Azzjoni jitlob lill-ESAs sabiex jipprovdu appogg dirett ghall-
implimentazzjoni taghha billi jwettqu kompiti specifici, skont il-linji proposti f’din l-istrategija.
B’mod partikolari, jenhtieg li 1-ESAs jipprovdu gwida dwar kif kunsiderazzjonijiet rigward is-
sostenibbilta jistghu effettivament jittiehdu inkunsiderazzjoni fil-legizlazzjoni dwar is-servizzi
finanzjarji rilevanti tal-UE u jghinu biex jigu identifikati l-lakuni ezistenti. Jenhtieg li huma
jippromwovu wkoll il-konvergenza dwar 1-implimentazzjoni ta’ kunsiderazzjonijiet ta’ sostenibbilta,
fil-ligi tal-UE. Il-Kummissjoni se tivvaluta r-rizorsi futuri tal-ESAS fil-kuntest tal-gafas finanzjarju
pluriennali ta’ wara 1-2020. Fi Zzmien qasir jenhtieg li 1-ESAs ikollhom rwol importanti fl-
identifikazzjoni u r-rappurtar dwar ir-riskji li joholqu fatturi ta’ sostenibbilta ghall-istabbilta
finanzjarja. Dan jista’ jsir permezz tal-izvilupp ta’ metodologija komuni tal-UE ghal analizi tax-
xenarji rilevanti, li aktar tard jistghu jevolvu fi klima/ambjent tal-ittestjar tal-istress.

Fuq medda itwal ta’ Zmien, minhabba I-implikazzjonijiet li s-sistema ta’ klassifikazzjoni gdida
(tassonomija) ghandha fuq l-implimentazzjoni ta’ dan il-Pjan ta’ Azzjoni u biex tigi zgurata I-
adattabbilta tul iz-zmien, il-Kummissjoni se tikkunsidra li tistabbilixxi struttura ta’ governanza aktar
stabbli, li ghandha tkun operattiva ladarba 1-gafas legali dwar it-tassonomija jkun fis-sehh. Din I-
istruttura ta’ governanza se tkun pjattaforma pubblika-privata li tlagqa’ flimkien l-esperti u I-
partecipanti tas-suq ma’ korpi tas-settur pubbliku, bhal 1-ESAs, I-EEA, il-Bank Ewropew tal-
Investiment (BEI) u I-Eurostat. B’'mod partikolari, din il-Pjattaforma se tissorvelja l-izviluppi
ewlenin sabiex jigi zgurat skalar’ il fuq b’mod progressiv u l-adattabilita tat-tassonomija ta’
sostenibbilta tal-UE. Maz-zmien, din tista’ twettaq ukoll kompiti ohra mehtiega sabiex jinkisbu I-
ghanijiet ta’ dan il-Pjan ta’ Azzjoni. Il-pjattaforma tista’ wkoll taghti parir lill-Kummissjoni dwar |-
azzjonijiet finanzjarji sostenibbli futuri u se tipprovdi I-forum ¢entrali ghad-diskussjoni fost dawk li
jfasslu I-politika u partijiet interessati rilevanti ohra. Billi tqajjem kuxjenza u tiffacilita 1-hidma li trid
issir, il-Pjattaforma se tizgura li s-sostennibbilta tibqa’ element permanenti fit-tfassil tal-politika
matul iz-zmien.

6 It-trig 'il quddiem

Dan il-Pjan ta’ Azzjoni se jkun strumentali biex jghin jinkisbu r-rizultati dwar il-Ftehim ta’ Parigi
dwar il-Klima u I-Ghanijiet ta’ Zvilupp Sostenibbli stabbiliti fil-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni
dwar “Il-passi li jmiss ghal futur Ewropew Sostenibbli: azzjonijiet Ewropej ghas-sostenibbilta”. Fid-
diskors dwar I-Istat tal-Unjoni tal-2017, il-President Jean-Claude Juncker iddikkjara I-ambizzjoni
ghall-Ewropa li tkun fug quddiem nett fil-glieda kontra t-tibdil fil-klima. Wara d-decizjoni tal-Istati
Uniti li tirtira mill-Ftehim ta’ Parigi tal-2015, hemm htiega dejjem tikber ghal tmexxija globali fil-

37 L-Anness II jiccara l-iskeda ta’ zmien u s-sekwenzjar tal-mizuri ewlenin stabbiliti £dan il-Pjan ta’ Azzjoni.
38 https://ec.europa.eu/info/better-regulation-guidelines-and-toolbox_mt

13


https://ec.europa.eu/info/better-regulation-guidelines-and-toolbox_mt

mixja lejn zvilupp sostenibbli. L-Ewropa qieghda f’pozizzjoni tajba biex issahhah ir-rwol ta’
mexxejja globali u, permezz ta’ dan, tista’ ssir id-destinazzjoni maghzula ghal investimenti
sostenibbli, bhal teknologiji b’livell baxx ta’ karbonju.

II-Kummissjoni taghraf 1i s-settur finanzjarju ghandu rwol ewlieni biex jintlahqu dawn I-ghanijiet
ambjentali u so¢jali fundamentali, peress li ammonti kbar ta’ kapital privat jehtieg li jigu mobilizzati
ghal tali bidla. II-Kummissjoni ser timmira wkoll 1i jigi minimizzat l-impatt ta’ riskji ghall-istabbilta
finanzjarja 1i jirrizultaw minn kwistjonijiet so¢jali u ambjentali ghas-sistema finanzjarja u ghac-
¢ittadini 1i huma affettwati mill-impatti negattivi sinifikattivi tat-tibdil fil-klima. Dan se jghin biex in-
negozji Ewropej jibqghu kompetittivi f’ekonomija globali li gqed tinbidel.

Madankollu, I-Unjoni Ewropea ma tistax twassal din il-bidla fit-tul wahedha. Sforz globali u
koordinat, huwa kru¢jali. Bi-twaqqif ta’ parametru referenzjarju ghal politiki tal-finanzi sostenibbli
f°dan il-Pjan ta’ Azzjoni, il-Kummissjoni tappella wkoll ghal atturi ohra, inkluzi 1-Istati Membri,* is-
supervizuri, is-Settur privat u pajjizi ewlenin mhux tal-UE, biex jiehdu azzjoni deciziva biex
jippromwovu u jmexxu t-trasformazzjoni fl-ogsma rispettivi taghhom. Dan il-Pjan ta’ Azzjoni
ghalhekk ghandu 1-ghan li jkun mudell ghal diskussjonijiet futuri f’fora internazzjonali biex jigi
promoss approc¢ imgedded lejn il-gestjoni tas-sistema finanzjarja b’mod aktar sostenibbli. Il-
Kummissjoni se tippromwovi diskussjonijiet dwar dan il-Pjan ta’ Azzjoni f’fora ezistenti, bhall-Bord
ghall-1stabbilta Finanzjarja, il-G20, il-G7, in-Nazzjonijiet Uniti u I-Organizzazzjoni Internazzjonali
tal-Kummissjonijiet tat-Titoli (I0SCO).

II-Kummissjoni se tirrapporta dwar |-implimentazzjoni ta’ dan il-Pjan ta’ Azzjoni f1-2019. L-
istrategija stipulata f’dan il-Pjan ta’ Azzjoni hija 1-ewwel pass essenzjali fil-mixja lejn is-
sostenibbilta. Izda jehtieg 1i tigi kkumplimentata b’mizuri f’oqsma ohra®, 1i jehtiegu sforzi
miftiehma mill-atturi rilevanti kollha, biex tilhaq il-potenzjal shih taghha.

39 [I-Kummissjoni ser twaqqaf grupp ta’ esperti apposta tal-Istati Membri dwar il-finanzjament sostenibbli.

40 Bhalma huma I-ambjent (inkluz kapital naturali), id-dimensjonijiet so¢jali, ir-rizorsi tal-bahar u 1-agrikoltura.
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Anness | — Rwol tat-tassonomija tal-UE fil-Pjan ta’ Azzjoni

Tassonomija tal-UE
+ Klima
+ Ambjent
+ Socjali
MEHTIEGA KUMPLIMENTARI
Standards ,
Fattur ta e z z
tal- appodd Kontijiet Thvestinent. Pivat Politika u investiment
prodotti d ok verifikati pubbliku
finanzjarji prudenzial

L e

Parametri
referenzjariji
sostenibbli

Tikketta
tal-UE

Kontabbilta

Zvelar korporattiv mhux
finanzjarju
Klassifikazzjoni tal-
kreditu

Dover fiduéjarju
Kunsiderazzjonijiet tas-
sostenibbilta fil-pariri
finanzjarji

Governanza korporattiva

» Fadilitazzjoni tal-
investimenti fi progetti
infrastrutturali
sostenibbli

+ Rwol tal-Awtoritajiet
Supervizorji Ewropej

+ Process tat-tfassil tal-
politika
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Anness || — Implimentazzjoni kronologija

2018 |>
Sots [P
2010 [P
2010 [P

Q3
2019

A

Didaska
lija

I Tassonomija
' Standards/tikketti
. Azzjonijiet ohrajn

NL mizura mhux legizlattiva

L proposta legizlattiva

L2 mizura ta’ livell 2

C komunikazzjoni
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Anness 1l — Hidma tal-inizjattivi stabbiliti minn dan il-Pjan ta’ Azzjoni
Dan l-anness jipprovdi harsa generali lejn 1-inizjattivi inkluzi fil-Pjan ta’ Azzjoni. It-tabelli hawn taht
ukoll jindikaw- fejn diga stabbilit — jekk mizura tihux il-forma ta’ proposta legizlattiva (L), I-
mizura ta’ livell 2 (L2) jew mizura mhux legizlattiva (NL).

1. TWAQQIF TA’ SISTEMA TA’ KLASSIFIKAZZJONI TAL-UE
GHAL ATTIVITAJIET TA’ SOSTENIBBILTA

Skont ir-rizultati tal-valutazzjoni tal-impatt, il-proposta
legizlattiva tal-Kummissjoni dwar l-izvilupp ghal tassonomija
tal-UE ghall-bidla fil-klima, attivitajiet ambjentalment u
so¢jalment sostenibbli

(L) Q2 2018

Rapport tal-grupp espert tekniku tal-Kummissjoni li jipprovdi

tassonomija ghal attivitajiet ta’ mitigazzjoni tat-tibdil fil-klima | (NL) | Q12019

Rapport tal-grupp espert tekniku tal-Kummissjoni li jipprovdi
tassonomija ghal attivitajiet ta’ mitigazzjoni tat-tibdil fil-klima (NL) Q22019
u attivitajiet ohra ambjentali

2. HOLQIEN TA’ STANDARDS U TIKKETTI JEW
GHAL PRODOTTIFINANZJARJI TEKNOLOGICI

Rapport tal-grupp espert tekniku tal-Kummissjoni dwar
standard ghal bonds ekologici (NL) Q22019

Att delegat tal-Kummissjoni dwar il-kontenut tal-prospett ghal

hrug ta’ bonds ekologi¢i (L2) Q22019

Valutazzjoni tal-applikazzjoni tal-Ekotikketta tal-UE ghal Mit-
prodotti finanzjarji (NL) Q2 tal-
2018

3. TRAWWIM TA’ INVESTIMENT FI PROGETTI
SOSTENIBBLI

Filwagqt li tibni fuq l-isforzi li ghaddejjin biex tissahhah il-kapacita konsultattiva, inkluz
ghall-izvilupp ta’ progetti ta’ infrastruttura sostenibbli, il-Kummissjoni se tiehu aktar
mizuri li jtejbu l-effi¢jenza u l-impatt ta’ strumenti mmirati lejn 1-appogg ghall-
investiment sostenibbli fl-UE u fil-pajjizi sichba.

4. L-INKORPORAZZJONI TAL-INVESTIMENT META
JIGU PROVDUTI PARIRI FINANZJARJI

Skont ir-rizultati tal-valutazzjoni tal-impatt taghha, I-atti
delegati tal-Kummissjoni (MiFID u IDD) dwar il-valutazzjoni (L2) Q22018
ta’ adegwatezza

L-ESMA se tinkludi I-preferenzi tas-sostenibbilta bhala parti

mill-linji gwida taghha dwar il-valutazzjoni ta’ adegwatezza (NL) Q42018
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5. ZVILUPP TA’ PARAMETRI REFERENZJARJI TAS-
SOSTENIBBILTA

Atti  delegati tal-Kummissjoni dwar it-trasparenza tal-
metodologija ta’ parametri referenzjarji u dwar il-karatteristici (L2) Q2 2018
ta’ parametri referenzjarji

Skont ir-rizultati tal-valutazzjoni tal-impatt taghha, inizjattiva li
tohloq kategorija specifika ta’ parametri referenzjarji li jinkludu | (L/NL) Q2 2018
l-emittenti b’livell baxx ta’ karbonju

Rapport ta’ grupp ta’ esperti teknici tal-Kummissjoni dwar it-
tfassil u l-metodologija tal-parametru referenzjarju b’livell (NL) Q22019
baxx ta’ emissjonijiet ta’ karbonju

6. INTEGRAZZJONI AHJAR TAS-SOSTENIBBILTA
FIL-KLASSIFIKAZZJONI U R-RICERKA

Ir-rapport tas-servizzi tal-Kummissjoni dwar il-progress li sar
fuq l-azzjonijiet li jinvolu l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal- (NL) Q32019
kreditu

L-ESMA tivvaluta I-prattiki kurrenti fis-suq tal-klassifikazzjoni
tal-kreditu; L-ESMA se tinkludi informazzjoni dwar I-ESG fil-
linji gwida taghha dwar id-divulgazzjoni ghall-agenziji tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu

(NL) | Q22019

Studju il-klassifikazzjonijiet u r-ricerka tas-sostenibbilta
(NL) Q22019

7. KIARIFIKA TAD-DMIRIJIET TAL-INVESTITURI
ISTITUZZJONALI U L-MANIGERS TAL-ASSI

Skont ir-rizultati tal-valutazzjoni tal-impatt, il-proposta
legizlattiva tal-Kummissjoni biex ticcara d-dmirijiet tal-
investituri  istituzzjonali u I-manigers tal-assi fug is-
sostenibbilta u biex tizdied it-trasparenza tal-investituri finali,
inkluz it-trasparenza dwar l-istrategija taghhom u l-iskoperturi
relatati mal-klima

WL Q22018

8. L-INKORPORAZZJONI TAS-SOSTENIBBILTA FIR-
REKWIZITI PRUDENZJALI

Hidma lejn 1-inkorporazzjoni tar-riskji tal-klima f’politiki tal-

. . . p s . s . . . 11-kwistjoni
gestjoni tar-riskju tal-istituzzjonijiet u dwar I-ikkalibrar tar- qed tigi
rekwiziti kapitali tal-banek u r-Regolament dwar ir-Rekwiziti d'i‘;‘iﬂ'&' 2018-
ta’ Kapital u d-Direttiva sabiex jitgiesu r-riskji relatati mat- | icgistativa i 2019

tibdil fil-klima filwaqt li tigi salvagwardjata I-istabbilta | ehddci
finanzjarja u tigi zgurata 1-koerenza mat-tassonomija tal-UE.

Il-Kummissjoni  se tistieden lill-Awtoritd Ewropea tal-
Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol se tivvaluta 1-impatt
tar-regoli prudenzjali ghall-kumpaniji tal-assigurazzjoni fuq |-
investiment sostenibbli

(NL) Q32018
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9. IT-TISHIH TAD-DIVULGAZZJONI GHAS-SOSTENIBBILTA
U T-TFASSIL TAR-REGOLI TAL-KONTABBILTA

Il-pubblikazzjoni tal-konkluzjonijiet tal-kontroll tal-idoneita
dwar ir-rapportar korporattiv pubbliku. Dan ser jigi kkunsidrat
fi kwalunkwe azzjoni legizlattiva futura mill-Kummissjoni.

(NL)

Q22019

Revizjoni tal-linji gwida dwar informazzjoni mhux finanzjarja
fir-rigward ta’ informazzjoni relatata mal-klima.

(NL)

Q22019

Suggett ghar-rizultat tal-valutazzjoni tal-impatt taghha, proposta
li tehtieg 1i l-manigers tal-assi u l-investituri istituzzjonali
jizvelaw kif iqisu fatturi ta’ sostenibbilta fil-process tat-tehid
tad-decizjonijiet ta’ investiment taghhom (bhala parti mill-
proposta prevista fl-azzjoni 7).

L)

Q22018

Twaqqif ta’ Laboratorju ta’ Rappurtar Korporattiv Ewropew
bhala parti tal-EFRAG

(NL)

Q32018

II-Kummissjoni se titlob sistematikament lill-EFRAG biex jigi
vvalutat fil-parir ta’ approvazzjoni 1-I-impatt potenzjali tal-
istandards tal-IFRS godda jew riveduti fuq l-investimenti
sostenibbli.

(NL)

Q12018

II-Kummissjoni  se titlob lill-EFRAG biex trattamenti
kontabilisti¢i alternattivi sodi ghall-kejl tal-valur gust ghal
portafolli ta’ investiment ta' terminu twil u strumenti ta’ ekwita.

(NL)

Q22018

Rapport tal-Kummissjoni dwar l-impatt tal-IFRS 9 fuq I-
investimenti fit-tul

(NL)

Q42018

10. IT-TRAWWIM TA’ GOVERNANZA
KORPORATTIVA SOSTENIBBLI U T-TNAQQIS TA’
PERSPETTIVA GHAL ZMIEN QASIR FIS-SWIEQ

KAPITALI
ll-valutazzjoni ta’ modi potenzjali biex tigi promossa I-
governanza korporattiva li twassal ghal finanzi sostenibbli (NL) Q22019
L-ESAs biex tigbor evidenza ta’ pressjoni bla bzonn fuq
terminu qasir ta’ zmien mis-swieq kapitali fugq il- (NL) Q1 2019

korporazzjonijiet u tikkunsidra aktar passi ibbazati fuq tali
evidenza.
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Anness 1V - Vizwalizzazzjoni tal-azzjonijiet
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