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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. IL-KUNTEST TAL-PROPOSTA
. Ir-ragunijiet ghall-proposta u |-ghanijiet taghha

Din il-proposta timmira li temenda r-Regolament (UE) Nru 345/2013 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tas-17 ta' April 2013 dwar il-fondi Ewropej ta' kapital ta' riskju*(ir-"Regolament
(UE) Nru 345/2013") u r-Regolament (UE) 346/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tas-17 ta" April 2013 dwar il-fondi ta' intraprenditorija socjali Ewropej (ir-"Regolament(UE)
Nru 346/2013")?,

Din il-proposta ghandha tigi kkunsidrata fil-kuntest aktar wiesa' ta' hidma biex jinkiseb 1-
investiment f'negozji li ged jikbru u negozji intraprenditorjali. [I-Pjan ta' Investiment ghall-
Ewropa® jipprovdi strategija komprensiva ghall-promozzjoni tal-impjiegi, tat-tkabbir u I-
investiment. Qasam ewlieni tal-Pjan ta' Investiment huwa Pjan ta' Azzjoni tal-Unjoni tas-
Swieq Kapitali ("*CMU"),* i jimmira li titnaqgas il-frammentazzjoni fis-swieq Kkapitali,
jitnehhew 1-ostakli regolatorji ghall-finanzjament tal-ekonomija u tizdied il-provvista tal-
kapital lin-negozji permezz tat-twaqqif ta' suq kapitali uniku genwin. I1-Pjan ta' Investiment
ghall-Ewropa jimmira li jkompli jimmobilizza investiment privat addizzjonali bl-uzu ta' fondi
pubbli¢i permezz ta' Fond Ewropew ghall-Investiment Strategiku ("FEIS")°. F'dan il-
qafas, sabiex jigi katalizzat I-investiment privat fi swieq ta" kapital ta' riskju fl-Ewropa, ged
jigi stabbilit ukoll fond ta' fondi pan-Ewropew li jinvesti f'kapital ta' riskju Ewropew. Dan
jikkombina |-kapital tas-settur privat mal-appogg mill-UE biex jattira |-kapital minn
investituri istituzzjonali ewlenin ghall-klassi ta' assi ta' kapital ta' riskju u jsahhah 1-impatt tal-
appogg tal-UE ghall-industrija Ewropea tal-kapital ta' riskju.

L-istrutturi tal-Fondi Ewropej ta' kapital ta' riskju (“"EuVECA™) u tal-Fondi ta'
intraprenditorija so¢jali Ewropej(""EUSEF'") inholqu biex joffru opportunitajiet godda ghal
partecipanti fis-suq sabiex jiksbu u jinvestu kapital f'imprizi zghar u ta' daqs medju ("SMEs")
innovattivi u fimprizi soc¢jali fl-Ewropa kollha. L-SMEs huma ta' importanza kbira fl-
ekonomija tal-UE bhala settur li jista' jiggenera tkabbir u redditi reali. Filwaqt li 1-fondi tal-
EuVECA jappoggjaw kumpaniji zghar u innovattivi, il-fondi tal-EUSEF jiffokaw fuq
intraprizi li I-ghan taghhom hu li jiksbu impatt so¢jali pozittiv.

Is-sors u d-disponibbilta tal-finanzjament ghal SME huma fatturi importanti wara 1-izvilupp,
it-tkabbir u s-success taghha. Sabiex jigu promossi ogsma godda ta' tkabbir u nersqu lejn
ekonomija mmexxija mill-innovazzjoni, jehtieg li jissahhu mezzi godda ta' finanzjament li
jappoggjaw start-ups, SMEs innovattivi u intraprizi so¢jali. Peress li 1-banek huma tipikament

! Ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta' April 2013 dwar
fondi Ewrope;j ta' kapital tar-riskju (GU L 115, 25.4.2013, p. 1).

2 Ir-Regolament (UE) Nru 346/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta' April 2013 dwar il-
fondi ta' intraprenditorija so¢jali Ewropej (GU L 115, 25.4.2013, p. 18).

3 Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u

Socjali Ewropew, lill-Kumitat tar-Regjuni u lill-Bank Ewropew ta' Investiment: Pjan ta' Investiment

ghall-Ewropa (COM(2014)0903 finali).

I1I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u

Socjali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni: Pjan ta’ Azzjoni ghall-Bini ta’ Unjoni tas-Swieq Kapitali,

(COM(2015) 468 final).

> Ir-Regolament (UE) Nru 2015/1017 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta' Gunju 2015 dwar il-
Fond Ewropew ghall-Investimenti Strategi¢i, ic-Centru Ewropew ta' Konsulenza ghall-Investimenti u I-
Portal Ewropew ta' Progetti ta' Investiment u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1291/2013 u (UE)
Nru 1316/2013 — il-Fond Ewropew ghall-Investimenti Strategi¢i (GU L 169, 1.7.2015, p. 1).
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fpozizzjoni anqas b'sahhitha biex jipprovdu dawn it-tipi ta' finanzjament, I-access ghal kapital
ta' riskju u intraprenditorija socjali huwa importanti hafna ghall-finanzjament tat-tkabbir ta’
din il-parti tal-ekonomija tal-UE. In-nuggas f'dan il-finanzjament gie kkwotat ripetutament
bhala ostaklu li jehtieg 1i jigi indirizzat sabiex jigi promoss it-tkabbir ekonomiku tal-UE. L-
UE qed taga' aktar lura wara I-Istati Uniti fir-rigward tas-suq ta' kapital ta' riskju, minflok
tirkupra. Minkejja dags ta' ekonomija simili, I-Istati Uniti jipprovdu aktar kapital ta' riakju lill-
kumpaniji, inkluz lill-SMEs. IlI-Pjan ta' Azzjoni tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali (CMU)
irrapporta li kieku s-swieq ta' kapital ta' riskju tal-UE kienu profondi dags I-Istati Uniti, Kien
ikun hemm €90 biljun fondi disponibbli biex jiffinanzjaw lill-kumpaniji bejn 1-2009 u 1-2014.
FI-2014, madwar 90 % tal-investimenti ta' kapital ta' riskju tal-UE kienu kkon¢entrati fi tmien
Stati Membri: Ir-Renju Unit, il-Germanja, 1-Izvezja, id-Danimarka, il-Finlandja, in-
Netherlands, Franza u Spanja. 1zda anki f'dawn is-swieq aktar zviluppati, il-kapital ta' riskju
jirrapprezenta anqas minn 0,1 % tal-PDG.

Sabiex tkompli tappoggja l-izvilupp ta' dawn is-swieq, il-Kummissjoni qed tipprova tizgura li
I-ogfsa tal-EuUVECA u I-EUSEF jahdmu mill-ahjar possibbli biex jigi appoggjat I-investiment
fkapital ta' riskju u so¢jali. IlI-Kummissjoni, ghalhekk, iddecidiet 1i tanti¢ipa r-riezamijiet
mitluba taht iz-zewg Regolamenti f1-2017 billi tibda riezami legizlattiv bhala parti mill-
inizjattiva tal-Programm dwar I-Idoneita u I-Prestazzjoni tar-Regolamentazzjoni ("REFIT")°.
L-ghan tar-riezami kien li jivvaluta kif kienet il-prestazzjoni taz-zewg oqfsa sa issa, b'mod
partikolari jekk kinux effettivi, effi¢jenti, koerenti, rilevanti, u jekk ipprovdewx valur mizjud
ghall-UE. Ir-riezami identifika ghadd ta' fatturi li jostakolaw Il-izvilupp ta' dawn il-fondi,
b'mod partikolari r-regoli li jmexxu I-mod li I-fondi jinvestu fassi, il-mod li I-manigers
imexxu I-fondi, kif iz-zewg Regolament jinteragixxu ma' ligijiet ta' fondi ta' investiment
ohrajn li jezistu, u r-rekwiziti li 1-fondi huma konformi maghhom biex jibbenefikaw mill-
passaport transfruntier.

Din il-proposta tirrikonoxxi li ghad hemm fatturi ohra lil hinn mill-kamp ta' applikazzjoni
taghha li ged izommu lura 1-izvilupp tas-settur tal-kapital ta' riskju fl-UE, bhall-approc¢ ghall-
finanzjament mhux bankarju jew regimi fiskali 1i ghandhom jigu indirizzati permezz ta'
inizjattivi dedikati ohra mill-Istati Membri. Barra minn hekk, dawn il-fatturi se jigu indirizzati
fil-pakkett komprensiv ta' mizuri tal-Pjan ta' Azzjoni tas-CMU biex jappoggja 1-finanzjament
kapitali ta' riskju fl-UE.

. Konsistenza ma' dispozizzjonijiet ta' politika attwali fil-gasam tal-politika

Din il-proposta hija parti mill-Pjan ta' Azzjoni tas-CMU. Il-Pjan ta' Azzjoni tas-CMU huwa
prijorita ewlenija ghall-Kummissjoni u jinkludi firxa ta' mizuri biex jitnehhew 1-ostakli tal-
kapital ta' riskju u jigi ffacilitat il-finanzjament tal-SMEs. Dawn jinkludu, b'mod partikolari,
azzjonijiet biex jissahhah il-feedback moghti mill-banek li jirrifjutaw applikazzjonijiet ta’
kreditu 1lil SMEs, biex tigi rinforzata informazzjoni dwar kreditu lil SMEs, biex jigu
riezaminati l-in¢entivi fiskali u I-helsien mit-taxxa offruti mill-Istati Membri lill-SMEs u lill-
investituri fl-SMEs.

Din il-proposta hija parti ewlenija mill-Pjan ta' Azzjoni tas-CMU, li tghin biex tiddiversifika
s-sorsi ta' finanzjament u biex jigi sfruttat il-kapital billi taghmilha aktar facli ghall-investituri,
il-manigers ta' fond u I-imprizi ta' portafoll li jibbenefikaw minn fondi EuVECA u EuSEF. Is-
swieq tal-kapital joffru access ghal firxa wiesgha ta' fornituri ta' finanzjament u jipprovdu

Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Bank Centrali Ewropew,
lill-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni: Programm dwar 1-Idoneita u I-
Prestazzjoni tar-Regolamentazzjoni (REFIT): Is-Sitwazzjoni Attwali u I-Perspettivi [COM(2014) 368
final]
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opportunita ta' cessjoni ghal kapital ta' riskju u investituri tal-impatt so¢jali, ghall-ekwita
privata jew ghall-investituri informali, li jinvestu fkumpaniji fi stadju aktar bikri tal-izvilupp
taghhom.

. Konsistenza ma' politiki ohra tal-Unjoni

Din il-proposta tikkomplimenta z-zewg pilastri 1-ohra tal-Pjan ta' Investiment ghall-Ewropa:

- [I-mobilizzazzjoni ta' investiment privat addizzjonali bl-uzu ta' fondi pubbli¢i Il-
FEISinholoq bil-ghan 1i jimmobilizza tal-anqas €315 biljun ta' investiment

addizzjonali sal-2018. L-FEIS jinvesti f'firxa wiesgha ta' setturi, u jipprovdi appogg
finanzjarju dirett lill-SMEs, I-aktar permezz ta' Fond Ewropew tal-Investiment.

- L-izgurar li 1-finanzjament tal-investiment jilhaq I-ekonomija reali Il-Portal
Ewropew ta' Progetti ta' Investiment u Centru Ewropew ta' Konsulenza ghall-
Investimenti gew stabbiliti biex jghinu I-finanzjament ta' investiment jilhaq I-
ekonomija reali.

Din il-proposta tikkomplementa wkoll il-Programm Qafas ghar-Ricerka u Innovazzjoni
Orizzont 2020 1i ghandu rwol sinifikanti bhala mutur tal-finanzjament tal-SMEs permezz ta'
InnovFin — Finanzi tal-UE ghall-Innovaturi, serje ta' strumenti ta' finanzjament u servizzi
ta' konsulenza integrati u komplementari mill-Grupp tal-Bank ta' Investiment Ewropew li
tkopri I-katina kollha tal-valur tar-ricerka u I-innovazzjoni. Il-Kummissjoni ggesti wkoll
programm ghall-Kompetittivita tal-intraprizi u 1-SMEs (COSME)® li jipprovdi access ghal
finanzjament ahjar ghall-SMEs, jipprovdi servizzi ta' appogg tan-negozju u jippromwovi |-
intraprenditorija.

Fil-kuntest tal-iStrategija tas-Sugq Uniku® il-Kummissjoni ged tipprova tnaqgas il-pizijiet
amministrattivi u taghmel I-Ewropa destinazzjoni aktar attraenti ghall-innovaturi kemm mill-
UE, kif ukoll lil hinn minnha. B'mod partikolari, il-Kummissjoni se tniedilnizjattiva start-up
biex tibda valutazzjoni wiesgha tar-rekwiziti ta' start-ups u mezzi kif jitnaqqsu tali rekwiziti u,
meta dan ma jkunx possibbli, tiffacilita 1-konformita.

2. IL-BAZI GURIDIKA, I1S-SUSSIDJARJETA U L-PROPORZJONALITA

. Bazi guridika

ll-bazi guridika ghal din il-proposta hija I-Artikolu 114 TFUE, li kien il-bazi guridika ghar-
Regolament (UE) 345/2013 u r-Regolament (UE) 346/2013. L-analizi mnedija bhala parti
mir-rapport tal-Valutazzjoni tal-Impatt tidentifika li jinhtieg li 1-elementi tar-Regolament (UE)
345/2013 u r-Regolament (UE) 346/2013 jigu emendati biex jitjieb u jigi ssemplifikat 1-uzu
tal-fondi EUVECA u EuSEF. Huma biss il-kolegizlaturi tal-UE li ghandhom il-kompetenza li
jaghmlu l-emendi mehtiega.

. Sussidjarjeta

! Ir-Regolament (UE) Nru 1291/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-11 ta’ Dicembru 2013 li
jistabbilixxi Orizzont 2020 - il-Programm Qafas ghar-Ricerka u 1-Innovazzjoni (2014-2020) u li jhassar
id-Decizjoni Nru 1982/2006/KE (GU L 347, 20.12.2013, p. 104).

8 Ir-Regolament (UE) Nru 1287/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-11 ta' Dicembru 2013 li

jistabbilixxi Programm ghall-Kompetittivita tal-Intraprizi u l-intraprizi zghar u medji (COSME),

(2014 sa 2020) u li jhassar id-De¢izjoni Nru 1639/2006/KE (GU L 347/33, 20.12.2013).

I1-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u

Soc¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni: Naggornaw is-Suq Uniku: opportunitajiet aktar ghac-

¢ittadini u ghan-negozji" (COM(2015)0550 final).
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L-azzjoni fil-livell tal-UE ghandha tittiched biss meta l-objettivi tal-azzjoni proposta ma
jistghux jinkisbu b'mod suffi¢jenti mill-Istati Membri fil-gafas tas-sistemi kostituzzjonali
nazzjonali taghhom.

Is-suq intern ghal kapital ta' riskju u fondi ta' impatt socjali kif stabbilit fir-Regolament (UE)
345/2013 u r-Regolament (UE) 346/2013 ghadu frammentat u jinhtieg li jkun hemm azzjoni
ulterjuri biex jigi rinforzat il-qafas Ewropew ghall-gbir transfruntier ta' tali fondi. Din il-
proposta tista' tkompli twassal ghal konvergenza u suq intern imsahhah ghal fondi ta' kapital
ta' riskju u ta' intraprenditorija soc¢jali. L-objettivi ta' dan ir-Regolament, ghalhekk, jistghu
jinkisbu biss permezz ta' azzjoni fil-livell tal-Unjoni.

[l-problemi identifikati jirrigwardaw il-limitazzjonijiet u d-divergenzi fl-applikazzjoni tar-
Regolament (UE) 345/2013 u r-Regolament (UE) 346/2013 fl-Istati Membri kollha. Hemm
riskju i jekk tali limitazzjonijiet u divergenzi jithallew, dan jirriskja li jiggenera aktar
frammentazzjoni u jwassal ghal telf ta' opportunitajiet. Huwa biss intervent koordinat tal-UE
permezz ta' din il-proposta li jista' jsolvi dawn il-kwistjonijiet. ll-livell tal-UE, ghalhekk,
huwa l-uniku livell adegwat li fih jistghu jigu indirizzati dawn il-problemi sabiex jigi zgurat li
jigu applikati regoli uniformi b'mod konsistenti fl-Istati Membri kollha.

. Proporzjonalita

Din il-proposta ssahhah 1-uzu tat-tikketti EUWVECA u EUSEF. La r-Regolament (UE) 345/2013
u r-Regolament (UE) 346/2013 u langas din il-proposta ma jaghtu esklussivita fuq il-fondi
EUVECA u EUSEF fis-settur tal-kapital ta' riskju u ta' fondi tal-impatt soc¢jali. Dan ir-
Regolament izomm l-uzu esklussiv tat-tikketti EUWVECA u EUSEF permezz ta' fondi EUVECA
u EUSEF rispettivament. L-Istati Membri taht id-Direttiva 2011/61/UE dwar Manigers ta'
Fondi ta’ Investiment Alternattivi ("AIFMD")™® ghadhom hielsa i jiddeterminaw ir-regimi
nazzjonali ghal fondi ta' kapital ta' riskju u ta' impatt socjali.

Din il-proposta ssib bilan¢ bejn 1-interess pubbliku, il-protezzjoni tal-investituri, is-sigurta u I-
konsiderazzjonijiet ta' fiducja kif ukoll spejjez relatati. Il-pizijiet mhux mehtiega jigu evitati:
jigi propost li 1-gestjoni u l-kummerc¢jalizzazzjoni ta' fondi koperti mir-Regolament (UE)
345/2013 u r-Regolament (UE) 346/2013 jinfethu ghal grupp gdid ta' manigers soggetti ghal
AIFMD u biss ghal dawk ir-rekwiziti tar-Regolament (UE) 345/2013 u r-Regolament (UE)
346/2013 1i huma specific¢i ghas-settur u mhumiex mitluba mill-AIFMD, u li tigi simplifikata
r-registrazzjoni ta' fondi u jigi ¢carat li I-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ospitanti ma
jistghux jimponu tariffi u hlasijiet simili.

. L-ghazla tal-istrument
L-istrument propost huwa Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill.

3. IR-RIZULTATI TAR-RIEZAMI EX POST, TAL-KONSULTAZZJONWJIET
TAL-PARTIJIET IKKONCERNATI U TAL-VALUTAZZJONI TAL-IMPATT
. Riezami tal-legizlazzjoni ezistenti

Ir-Regolament (UE) 345/2013 u r-Regolament (UE) 346/2013 gew inkluzi fil-programm
REFIT tal-Kummissjoni Ewropea. Aktar dettalji dwar dan ir-riezami jistghu jinsabu fit-
tagsima "ldoneita regolatorja u simplifikazzjoni" aktar 'l isfel.

10 Id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta' Gunju 2011 dwar Manigers ta'
Fondi ta' Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti
(KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011, p. 1).
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. Evalwazzjoni ex-post/kontroll tal-idoneita

[I-Kummissjoni ddecidiet li taccellera r-riezami ppjanat tar-Regolament (UE) 345/2013 u r-
Regolament (UE) 346/2013 skedata ghall-2017 u li tibda riezami legizlattiv bhala parti mill-
programm ta' hidma REFIT tal-2016™.

Peress li r-Regolament (UE) 345/2013 u r-Regolament (UE) 346/2013 kienu applikabbli biss
minn nofs 1-2013, ma kinitx possibbli evalwazzjoni shiha peress li ghadu kmieni wisq biex
jigi konkluz b'mod sod dwar l-impatti fit-tul. Minflok, |-evalwazzjoni tipprovdi valutazzjoni
tal-impatt inizjali tar-Regolament, li tiffoka fuq il-fatturi potenzjali li setghu ipprevenew it-
tehid aktar wiesa' tal-fondi, meta mqgabbel ma' dak li kien mistenni inizjalment. Ir-riezami
huwa anness mar-rapport ta' Valutazzjoni tal-Impatt tal-Kummissjoni u I-konkluzjonijiet
tieghu huma dawn li gejjin:

Rigward l-effikacja tar-Regolament (UE) 345/2013 u r-Regolament (UE) 346/2013, filwaqt li
t-tehid tal-opportunitajiet offruti mir-Regolament (UE) 345/2013 jistghu jigu mtejba aktar, it-
tehid limitat permezz tar-Regolament (UE) 346/2013 b'mod ¢ar mhuwiex sodisfacenti. Kemm
ir-Regolament (UE) 345/2013 kif ukoll ir-Regolament (UE) 346/2013 huma limitati b'firxa ta'
ostakli, b'mod partikolari limitazzjonijiet fuq manigers kbar li 1-portafolli taghhom jagbzu 1-
€500 miljun li ma jistghux juzaw it-tikketti "EuVECA" u "EuSEF", biljett ta' dhul ta' minimu
ta' €100,000 ghal investituri mhux professjonali u limitazzjonijiet specifi¢i fuq investimenti
eligibbli (jigifieri d-definizzjoni ta' imprizi ta' portafoll li jikkwalifikaw). Ghal fondi izghar, il-
minimu ta' investiment ta' €100,000 issemma bhala ostaklu potenzjali, madankollu
investimenti izghar ghal investituri mhux professjonali huma diga disponibbli fl-assi tal-
SMEs, permezz ta' strumenti alternattivi (jigiferi finanzjament kollettiv, IPOs ec¢). I1-fondi
EuSEF u EuVECA huma strumenti differenti fuq Zmien itwal (ez. dawn il-fondi ghandhom
perjodu ta' immobila minimu ta' hames snin) 1i jirrikjedi livelli limiti aktar gholjin u aktar
harsien tal-investituri.

Mill-bidu ta' April 2016, kien hemm 70 fond EuVECA irregistrat fid-dejtabejz tal-ESMA.
Ghal fondi tal-EuSEF, hemm erba' fondi rregistrati fzewg Stati Membri biss: fond wiehed
EuSEF huwa rregistrat fi Franza u tliet fondi EUSEF fil-Germanja, b'total ta' assi mmaniggjati
ta' € 32 miljun.

Fir-rigward tal-efficjenza, ir-riezami jidentifika rekwiziti differenti fil-gurisdizzjonijiet
differenti, b'mod partikolari hlasijiet ghat-twaqqif, spejjez addizzjonali mitluba mill-Istati
Membri ospitanti u I-livelli rikjesti ta' fondi proprji suffi¢jenti. F'certu istanzi, tali prattiki
jfissru li I-"gold-plating” jmur lil hinn mir-rekwiziti tar-Regolamenti li min-naha taghhom
jikkostitwixxu impediment ghat-twaqqif u I-marketing transkonfini tal-fondi EUVECA u
EUuSEF. F'termini ta' rilevanza, ir-Regolament (UE) 345/2013 u r-Regolament (UE) 346/2013
huma rikonoxxuti bhala integrali ghall-hidma fuq 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali. Ir-Regolament
(UE) 345/2013 u r-Regolament (UE) 346/2013 jifformaw parti mill-inizjattiva tal-
Kummissjoni biex izzid il-finanzjament mhux bankarju ghall-ekonomija, u huma allinjati
mal-objettivi tal-Pjan ta' Investiment ghall-Ewropa biex tizdied il-kompetittivita u jigi
stimulati l-investimenti ghall-fini tal-holgien tal-impjiegi.

Il-koerenza tinkiseb peress li r-Regolament (UE) 345/2013 u r-Regolament (UE) 346/2013
jikkomplimentaw I-AIFMD, peress li jkopru manigers zghar li l-portafolli taghhom huma
ingas minn €500 miljun bil-ghan li jaghtuhom l-opportunita li jikkumerc¢jalizzaw il-fondi
EuVECA u EuSEF lil hinn mill-fruntieri.

1 I1-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u

Socjali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni: Programm ta' Hidma tal-Kummissjoni tal-2016, Mhux il-
wagqt li kollox jibga' I-istess (COM(2015) 610 final).
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Fir-rigward tal-valur mizjud tal-UE taghhom, ir-Regolament (UE) 345/2013 u r-Regolament
(UE) 346/2013 jindirizzaw nuqqas li kien jezisti fil-legizlazzjoni qabel 1-adozzjoni taghhom,
li mmira li johloq l-abbilta ghal manigers zghar li jikkkumercjalizzaw fondi lil hinn mill-
fruntieri u jzidu l-ammont ta' kapital mhux bankarju disponibbli ghal investiment fi start-ups u
intraprizi soc¢jali. Jirrizulta valur mizjud tal-UE ulterjuri mir-Regolamenti, peress li huma
"gabra unika tar-regoli” bil-ghan li jizguraw li l-investituri jkollhom l-ahjar informazzjoni
possibbli u l-aktar komparabbli ghall-investiment kemm f'fondi EUVECA kif ukoll f'fondi
EuSEF fl-Ewropa kollha.

. Konsultazzjonijiet mal-partijiet ikkoné¢ernati

Din il-proposta tibni fuq ghadd ta' konsultazzjonijiet pubbli¢i, jigifieri konsultazzjoni
pubblika mnedija mill-Green Paper 11-Bini ta' Unjoni tas-Swieq Kapitali (18 ta' Frar 2015 sat-
13 ta' Mejju 2015), konsultazzjoni pubblika dwar ir-riezami tar-Regolament (UE) 345/2013 u
r-Regolament (UE) 346/2013 (30 ta' Settembru 2015 sas-6 ta' Jannar 2016), konsultazzjoni
pubblika mis-Sejha ghal evidenza: Qafas regolatorju tal-UE ghas-servizzi finanzjarji (30 ta'
Settembru 2015 sal-31 ta' Jannar 2016) u workshop tekniku mmirat (27 ta' Jannar 2016).

Ir-rizultati tal-konsultazzjonijiet jissuggerixxu li hemm appogg wiesa' biex titwessa' I-firxa ta'
manigers bil-permess li jgestixxu u jikkumerc¢jalizzaw fondi tas-suq bl-uzu ta' tikketti
"EUVECA" u "EUSEF" billi jigu inkluzimanigers awtorizzati permezz tal-Artikolu 6 tad-
Direttiva 2011/61/UE. Din il-proposta tiftah is-suq ghal fondi EuVECA u EuSEF ghal
manigers b'awtorizzazzjoni AIFMD sabiex ikunu jistghu joffru firxa shiha ta' prodotti lil
Klijenti mid-dar taghhom u Stati Membri ohra li min-naha taghhom izidu I-penetrazzjoni
generali ta' tali fondi. Dawk il-manigers se jkollhom ikomplu jikkonformaw mar-rekwiziti
AIFMD u jkunu konformi wkoll mar-regoli maghzula tar-Regolament (UE) 345/2013 u r-
Regolament (UE) 346/2013 rispettivament.

Il-partijiet ikkoncernati esprimew opinjonijiet imhallta dwar it-tnaqgis tal-investiment minimu
ta' €100,000 mitlub biex isir investiment f'fondi EuVECA u EuSEF minn investituri mhux
professjonali. Xi whud li wiegbu kienu favur it-tnaqqis tal-biljett minimu ta' dhul. Huma
ssuggerew it-twessigh tal-firxa ta' investituri potenzjali sabiex izidu l-ghazla ghal investituri
mhux professjonali. Persuni ohra li wiegbu kkunsidraw li 1-profil ta' riskju, l-obbligi
kuntrattwali u n-natura mhux likwida tal-investiment f'kapital ta' riskju u intraprizi socjali
mhumiex necessarjament adatti ghal investituri fil-livell tal-konsumaturi b'ingas kapital.
Ohrajn innotaw li regoli ta' protezzjoni tal-investituri imfassla apposta addizzjonali jistghu
ikunu mehtiega biex jappoggjaw dan il-grupp ta' investituri, li I-kost taghhom ma jagbizx iz-
zidiet potenzjali fil-bazi tal-investituri. L-approc¢ ta' portafoll ghal investituri individwali
simili ghal dak tar-Regolament (UE) 2015/760 dwar il-fondi Ewropej tal-Investiment fuq
terminu twil*? gie kwotat bhala ezempju tal-livell ta' protezzjoni li jista' jigi mitlub.
B'kunsiderazzjoni ghall-argumenti ta' hawn fug, din il-proposta zzomm il-"biljett ta' dhul" ta'
€100,000 ghar-ragunijiet li gejjin: it-tnaqqis fl-investiment minimu jista' jintrodu¢i riskji ta'
protezzjoni tal-investitur sinifikanti u jista', min-naha tieghu, ixekkel il-kunfidenza fil-fondi
EuVECA u EUSEF. It-tnaqgis tal-livell limitu tal-investiment jista' inevitabbilment ikun
marbut ma' mizuri ta' protezzjoni addizzjonali tal-investitur fil-livell tal-konsumaturi li t-tnejn
11 huma jistghu jintroducu spejjez u jnaqqsu l-benific¢ju ahhari ta' regimi ta' fondi EUVECA u
EuSEF.

L-ispejjez indiretti fuq il-manigers ghar-registrazzjoni ta' fondi EUVECA u EuSEF jinkludu
rekwiziti ta' fondi proprji. Min wiegeb enfasizza 1i l-awtoritajiet kompetenti jvarjaw fl-

12 Ir-Regolament (UE) 2015/760 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-29 ta' April 2013 dwar il-Fondi
ta' Investiment Ewropej fuq Terminu Twil (GU L 123, 19.5.2015, p. 98).
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interpretazzjoni taghhom ta' "fondi proprji suffi¢jenti", fejn xi awtoritajiet kompetenti
japplikaw ir-rekwiziti shah ghal manigers awtorizzati taht I-AIFMD. Min iwiegeb qajjem
dubji dwar il-kompatibilita ta' tariffi addizzjonali mitluba minn xi Stati Membri ospitanti bir-
Regolament (UE) 345/2013 u r-Regolament (UE) 346/2013. Din il-proposta tindirizza |-
kwistjoni ta' "goldplating” billi titlob lill-Awtoritd Ewropea tat-Titoli u s-Swieq ("ESMA")
tizviluppa standards teknici regolatorji dwar il-metodologiji biex jigu ddeterminati I-ammonti
ta' fondi proprji suffi¢jenti. Hlja ticcara wkoll li 1-Istati Membri ospitanti ma jistghux jitolbu
tariffi fuq fondi EUVECA u EuSEF transfruntiera.

Ir-Regolament (UE) 345/2013 u r-Regolament (UE) 346/2013 jipprojbixxu l-impozizzjoni ta'
kull rekwizit jew proc¢edura amministrattiva fir-rigward tal-marketing ta' fondi ta' kapital ta'
riskju fl-Istati Membri ospitanti. Sabiex jigi zgurat li 1-projbizzjoni tkun osservata b'mod
konsistenti fl-Istati Membri kollha, dan ir-Regolament jipprovdi esplicitament li 1-Istati
Membri ospitanti ma jimponux tariffi u kostijiet ohrajn.

Il-maggoranza tat-twegibiet appoggaw espansjoni tal-firxa ta' assi eligibbli ghall-investiment
minn fondi EuVECA, fejn inghata 1-argument li d-definizzjoni ta' imprizi ta' portafoll li
jikkwalifikaw taht ir-Regolament (UE) 345/2013 hija restrittiva wisq. Ir-ragunijiet ghal dan
inkludew id-diffikulta ghal manigers 1i jidentifikaw investimenti suffi¢jenti fi hdan id-
definizzzjoni u l-attraenza li jsiru investimenti ta' segwitu. It-twegibiet issuggerew ukoll iz-
zieda tal-limitu fugq l-ghadd ta' impjegati u t-tnehhija tal-fatturat u tal-limiti tal-karta tal-
bilan¢i. Din il-proposta tippermetti investimenti f'imprizi sa 499 impjegat (midcaps zghar).
Din il-modifika tallinja I-iskop tal-investimenti eligibbli skont ir-Regolament (UE) 345/2013
bi programmi ta' kapital ta' riskju mmaniggjati mill-Fond Ewropew tal-Investiment u
appoggjati minn programmi finanzjarji tal-UE bhall-facilita InnovFin. Barra minn hekk, din
il-proposta tippermetti wkoll I-investiment f'intraprizi zghar u ta' dags medju elenkati fis-suq
tat-tkabbir tal-SMEs kif definit fid-Direttiva 2014/65/UE dwar swieq fl-istrumenti
finanzjarji,*® biex tippermetti lill-entitajiet tal-istadju tat-tkabbir li diga ghandhom access ghal
sorsi ohra ta' finazjament jir¢ievu wkoll kapital minn fondi EuVECA. Din il-proposta
tippermetti wkoll I-investimenti ta' segwitu f'certu impriza li wara 1-ewwel investiment ma
tibgax tissodisfa d-definizzjoni tal-portafoll li jikkwalifika.

. I1-gbir u l-uzu tal-gharfien espert

[lI-Kummissjoni gaghdet fuq informazzjoni pprovduta mill-ESMA. 1I-Kummissjoni organizzat
ukoll workshop tekniku mmirat fis-27 ta' Jannar 2016, lagghat bilaterali, telekonferenzi ma'
partijiet kkoncernati u statistiki pprovduti minn asso¢jazzjonijiet tal-industrija.

. Valutazzjoni tal-impatt

Din il-proposta hija akkumpanjata minn rapport ta' Valutazzjoni tal-Impatt li jikkunsidra firxa
ta' ghazliet ta' politika, jigifieri jekk manigers b'awtorizzazzjoni AIFMD jigux permessi juzaw
it-tikketti "EuVECA" u "EuSEF", jekk tigi estiza d-definizzjoni tal-imprizi ta' portafoll
kwalifikanti fir-Regolament (UE) 345/2013, jekk jinzammx il-biljett ta' dhul minimu, u jekk
jigux specifikati proc¢essi amministrattivi u mizuri addizzjonali imposti mill-Istati Membri
ospitanti.

[1-Bord tal-Iskrutinju Regolatorju jaghti pozizzjoni pozittiva mar-rakkomandazzjonijiet biex
jipprova jtejjeb ir-rapport ta' Valutazzjoni tal-Impatt fit-13 ta' Mejju 2016. Sussegwentement,

3 Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju 2014 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173,
12.6.2014, p. 349).
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l-abbozz ta' rapport gie modifikat biex jigu kkunsidrati 1-kummenti mill-Bord™. Il-bidliet
ewlenin relatati mal-kuntest u t-twaqqif tar-revizjoni legizlattiva, il-prezentazzjoni tal-ghazliet
preferuti u I-elementi ta' simplifikazzjoni u t-tfaddil ta' kostijiet amministrattivi. Ir-rapport tal-
Valutazzjoni tal-Impatt u s-Sommarju ezekuttiv tar-rapport tal-Valuzzjoni tal-Impatt huma
ppubblikati ma' din il-proposta®®.

It-tabella aktar 'l isfel tipprovdi sommarju tal-mizuri differenti li ntghazlu flimkien ma'
valutazzjoni tal-impatt taghhom fuq il-partijiet ikkoncernati rilevanti, il-benefic¢ji u 1-

proporzjonalita.

Alternattivi ta' politika
preferuti

Impatti fuq l-ispejjez

Beneficéji ghall-manigers li
jgestixxu I-fondi EUVECA u
EuSEF, investituri u imprizi

ta' portafoll

Proporzjonalita

Manigers b'awtorizzazzjoni
AIFMD jigu permessi juzaw it-
tikketti "EUVECA" u "EuSEF"

L-estensjoni tad-definizzjoni ta'
imprizi ta'  portafoll  fir-
Regolament (UE) 345/2013

1z-zamma ta' investiment

minimu ta' €100,000
Dispozizzjonijiet espliciti fir-
Regolament (UE) 345/2013 u r-
Regolament (UE) 346/2013 biex
jigu evitati processi
amministrattivi u mizuri
addizzjonali (inkluzi drittijiet
imposti  minn  Stati  Membri
ospitanti) u rekwiziti mhux
proporzjonati imposti mill-Istati
Membri ospitanti.

Hekk kif il-karatteristici ewlenin
tar-regim gew ippreservati, m'hu
se jkun hemm ebda spiza
addizzjonali ghal manigers tal-
assi.

Il-kostijiet x'aktars se jkunu
angas minn dawk tal-prezent
peress li r-regoli adatti se
jispecifikaw b'mod esplicitu kif
ghandha tinkiseb il-
proporzjonalita fir-rekwiziti.

I1-permess lill-manigers
b'awtorizzazzjoni AIFMD i
juzaw it-tikketti "EUVECA" u
"EUSEF" x'aktarx ikollu impatt
pozitiv fuq id-drittijiet imhallsa
minn investituri lil manigers,
peress li manigers
b'awtorizzazzjoni AIFMD
joqoghdu fuq aktar ekonomija
ta’' skala.

1z-zamma tal-livell limitu ta'
€100,000 se tizgura wkoll li
livelli ta' protezzjoni tal-
konsumaturi godda, bhal regoli
depozitarji jew ta'
diversifikazzjoni, mhumiex
rikjesti. Inkella, dawn izidu 1-
ispejjez ghal manigers ta' assi u
indirettament izidu d-drittijiet
imhalla mill-investituri.

L-ebda impatt fuq il-bagit tal-
UE.

Il-karatteristici  ewlenin  tar-
regim gew ippreservati ghal
manigers tal-assi zghar u mhux
se jigi rinforzata aktar.

L-appro¢c¢ ibbilancjat bejn il-
harsien tal-investituri u I-kost
aktar baxx u I-flessibilita tar-
regim jinzamm.

Ma  hemm ebda riskju
addizzjonali ghall-investituri.

Manigers b'awtorizzazzjoni
AIFMD se jibbenefikaw minn
ogfsa ta' fondi EUVECA u
EuSEF u se jkunu jistghu
jikkumerc¢jalizzaw fondi
EuVECA u EUSEF ghal
investituri mhux fil-livell tal-
konsumatur u ghal investituri
ohra li kapaci jimpenjaw
€100,000. Jisghu ikunu mmirati
wkoll lejn investituri

addizzjonali bhal kumpaniji tal-
assigurazzjoni li diga ghandhom
incentivi biex jinvestu f'dan il-
gafas tal-fondi taht Atti Delegati
Solvibbilta I1.

Peress li aktar manigers tal-assi
se jkunu jistghu juzaw it-tikketti
EuVECA u EuSEF, dan min-
naha tieghu se jkollu impatt
pozittiv  fuq  l-investiment
f'SMEs, midcaps zghar u imprizi
socjali.

It-twessigh tad-definizzjoni tal-
impriza portafoll kwalifikanti
biex tinkludi entitajiet akbar se
jippermetti  lill-portafolli  ta'
fondi EuVECA jigu diversifikati
u jippermettu li entitajiet midcap
zghar ikollhom access ghal
finanzjament EuVECA.

L-espansjoni  tad-definizzjoni
tal-impriza portafoll kwalifikanti
fir-Regolament (UE) 345/2013
billi jigi permess investiment fi
swieq tat-tkabbir tal-SMEs se
jippromwovi I-izvilupp ta' dawn

L-ghazliet preferuti
jikkunsidraw  il-prin¢ipju  tal-
proporzjonalita, kif imnaggax fl-
Artikolu 5(4) TUE, fejn huma
adegwati  biex jinkisbu |-
objettivi u ma jmorrux lil hinn
minn dak li hu mehtieg biex
jaghmlu dan.

L-ghazliet ta' politika maghzula
jipprovaw jilhqu bilan¢ tajjeb
bejn Il-interess pubbliku, il-
protezzjoni tal-investituri, is-
sikurezza u I-kunsiderazzjonijiet
ta' fiducja, kif ukoll spejjez
relatati. Il-pizijiet mhux
mehtiega jigu evitati.

Ir-regoli proposti ma jmorrux lil
hinn minn dak 1i hu mehtieg
biex jinkiseb qafas guridiku
komuni ghal fondi EuVECA u
EuSEF. Huma gew ikkunsidrati
b'attenzjoni u gew imfassla biex
jappoggjaw il-karatteristici
specifici, il-potenzjal tat-tkabbir
u l-innovattivita  tas-setturi
EuVECA u EuSEF.

14

L-opinjoni tal-Bord tal-Iskrutinju Regolatorju hija disponibbli fi: [...]
Ir-rapport tal-valutazzjoni tal-impatt u s-sommarju ezekuttiv tieghu jinsabu fi: [...]
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is-swieq.

L-investituri se jkollhom access
ghal portafolli EuVECA b'aktar
diversifikazzjoni, u  riskju
potenzjalment aktar baxx.

Il-piz aministrattiv fuq manigers
EuVECA u EuSEF se jitnagqgas.

L-ghazliet  preferuti  huma
koerenti ma' legizlazzjoni u
inizjattivi ohrajn, b'mod
partikolari AIFMD, swieq ta'
tkabbir ta’ SMEs taht id-
Direttiva 2014/65/EU, I-Unjoni
tas-Swieq Kapitali, u
jirrinforzaw  programmi  ta'
finanzjament tal-UE, inkluz il-
Kompetittivita tal-intraprizi u
SMEs (COSME), Orizzont 2020
u I-Fond Ewropew ghal
Investimenti Strategici.

. Idoneita regolatorja u simplifikazzjoni

Ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 jew ir-Regolament (UE) 346/2013 huma oqgfsa ta' fondi
volontarji, ghalhekk it-tehid taghhom jiddependi fuq I-interess tal-partijiet ikkoncernati fit-
twaqqif ta' tali vetturi ta' fondi. Din il-proposta tnagqas il-pizijiet mhux mehtiega u l-ispejjez
ghall-manigers li lesti li jwaqqfu fondi EuVECA u EuSEF.

[l-manigers ta' fondi EuVECA u EuSEF huma attwalment soggetti ghal processi ta'
registrazzjoni taht ir-Regolament (UE) Nru 345/2014 jew ir-Regolament (UE) 346/2013 u d-
Direttiva 2011/61/UE. Din il-proposta tevita tali rekwiziti duplikati. Ir-riezami tar-
Regolament (UE) 345/2013 u r-Regolament (UE) 346/2013 jizvela li ghall-istess dags ta'
fondi, fondi proprji suffi¢cjenti jistghu jvarjaw fl-Istati Membri kollha minn €6,500 sa
€125,000, fejn il-livell limitu ta' fugq ikun konformi mar-rekwiziti ta' kapital shih ta' manigers
b'awtorizzazzjoni tal-AIFMD. Sabiex jigi evitat tali "goldplating", din il-proposta tistabbilixxi
li I-metodologiji ghad-determinazzjoni tal-ammont ta' fondi proprji suffi¢jenti ghandhom jigu
zviluppati fi standards teknici regolatorju mill-ESMA. Barra minn hekk, ir-riezami jizvela
wkoll 1i xi awtoritajiet kompetenti jitolbu drittijiet ghall-kummerc¢jalizzazzjoni ta' fondi
EUuVECA u EuSEF transfruntiera fit-territorji taghhom. Id-drittijiet annwali jvarjaw minn
€300 sa €3,000, fejn ikunu fl-istess livelli bhal dawk ghal fondi ta' investiment transfruntiera
alternattivi kkumer¢jalizzati minn manigers b'awtorizzazzjoni tal-AIFMD. Barra minn hekk,
xi Stati Membri jitolbu wkoll drittijiet ta' darba ("one-off™) li jvarjaw minn €300 sa €3,000
meta tibda I-kummer¢jalizzazzjoni transfruntiera. Din il-proposta tipprojbixxi din il-prattika.

F'dan ir-rigward, ir-Rapport 1A jissuggerixxi madwar €40,500 ta' ffrankar ta' kostijiet kull
sena mill-fond EuVECA u EuSEF 27 Stat Memrbu u total ta' €32 miljun fhames snin fi
tfaddil ta' kostijiet ghall-fondi EuVECA godda kollha.

. Drittijiet fundamentali

Dan ir-Regolament jirrispetta d-drittijiet fundamentali u josserva l-principji rikonoxxuti mill-
Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea. Huwa konformi mal-Artikolu 16 dwar
il-liberta ta' intrapriza hekk kif tiftah il-kummercjalizzazzjoni ta' fondi taht il-EUVECA u |-
EuSEF ghal manigers regolati ohra. Huwa jippromwovi wkoll I-Artikolu 47 dwar id-dritt ta’
rimedju u ghal process gust peress li jizgura d-dritt ta' appell quddiem qrati, inkluzi
sitwazzjonijiet fejna ma tittiched ebda dec¢izjoni mill-awtoritajiet kompetenti.

Dan ir-Regolament jigi applikat skont dawn id-drittijiet u I-principji.
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4. L-IMPLIKAZZJONIJIET BAGITARJI
Din il-proposta ma ghandhiex implikazzjonijiet ghall-bagit tal-Unjoni Ewropea.

5. ELEMENTI OHRA
. Il-pjanijiet ta’ implimentazzjoni u arrangamenti dwar il-monitoragg, I-

evalwazzjoni u r-rappurtar

Ir-Regolament emendat (UE) 345/2013 u r-Regolament (UE) 346/2013 se jigu evalwati erba’
snin wara d-dhul fis-sehh taghhom.

Il-monitoragg u 1-evalwazzjoni se jiffokaw fuq erba' kwistjonijiet: (i) jekk l-ogfsa modifikati
humiex attraenti ghal manigers b'awtorizzazzjoni tal-AIFMD biex jikkumer¢jalizzaw fondi
EUVECA u EUSEF, (ii) jekk l-oqfsa kkontribwewx ghal zieda fl-assi mmaniggjat fil-fondi
EuVECA u EuSEF, u b'mod aktar wiesa' ghal assi investiti f'kapital ta' riskju u kumpaniji
b'impatt soc¢jali, (iii) jekk il-kriterji modifikati tal-impriza portafoll kwalifikanti zidux il-
kapital li ngabar, u l-investimenti li saru, ta' fondi EuVECA, u (iv) jekk dispozizzjonijiet
espliciti dwar il-projbizzjoni ghal Stati Membri ospitanti li jimponu drittijiet u fondi proprji
suffi¢jenti naqqsux l-ispejjez tal-amministrazzjoni u tal-kummerc¢jalizzazzjoni ghal fondi
EuVECA u EuSEF.

L-indikaturi ghal dan il-monitoragg jistghu jinkludu (i) dejta generali fuq setturi ta' kapital ta'
riskju u ta' impatt soc¢jali tal-UE, inkluz fondi ta' kapital ta' riskju u ta' impatt socjali li la huma
fondi EUVECA u langas fondi EUSEF, (ii) I-ghadd ta' fondi EuVECA u EuSEF u 1-ghadd ta'
manigers b'awtorizzazzjoni tal-AIFMD 1i jgestu u jikkumerc¢jalizzaw fondi EuVECA u
EUSEF kif ukoll I-ghadd ta' manigers EuWVECA u EuSEF irregistrati taht ir-Regolament (UE)
345/2013 u r-Regolament (UE) 346/2013, (iii) il-valur tal-assi gestiti ffondi EuVECA u
EUSEF u d-dags medju ta' tali fondi, (iv) il-konsistenza tal-livell tal-fondi proprji mizmuma
minn manigers EUVECA u EuSEF u (vi) il-kost tat-twaqqif ta' fondi. Il-monitoragg se
jitwettaq f'kooperazzjoni mal-ESMA, 1i ghandha I-kompitu li Zzomm registru tal-manigers
EuVECA u EuSEF u fondi EuVECA u EuSEF u, fejn ikunu disponibbli, abbazi tar-rapportar
taht I-AIFMD. Dejta kummer¢jali u rapporti rigward il-fondi EUVECA u EUuSEF u kumpaniji
b'kapital ta' riskju tal-UE u b'impatt soc¢jali se jigu riezaminati wkoll biex jigu riflessi 1-impatti
tal-fondi EuVECA u EuSEF f'perspettiva aktar wiesgha.

. Spjegazzjoni fid-dettall tad-dispozizzjonijiet specifici tal-proposta

[l-punt (1) tal-Artikolu 1 u I-Punt (1) tal-Artikolu 2 jippermettu lil manigers ta' imprizi
b'investiment Kkollettiv awtorizzati skont I-Artikolu 6 tad-Direttiva 2011/61/UE jgestixxu I-
portafolli ta' kapital ta' riskju kwalifikanti u fondi ta' intraprenditorija socjali kwalifikanti biex
juzaw id-denominazzjonijiet "EUVECA"™ u "EUSEF" rispettivament fir-rigward tal-
kummer¢jalizzazzjoni ta' dawk il-fondi fl-Unjoni. Tali manigers se jkollhom jirregistruaw il-
fondi EUVECA u EUSEF u jikkonfomraw mad-dispozizzjonijiet spe¢ifici skont ir-Regolament
(UE) Nru 345/2013 jew ir-Regolament (UE) 346/2013 rispettivament, b'mod partikolari I-
livell limitu ta' 30 % ghal investimenti mhux kwalifikanti, regoli dwar investituri eligibbli,
zvelar specifiku lil investituri u notifiki. Tali manigers li jgestixxu fondi EuSEF se jkollhom
ikunu konformi mad-dispozizzjonijiet 1i jwaqqfu proceduri biex ikejlu sa liema punt 1-imprizi
portafoll kwalifikanti li fihom jinvestu dawk il-fondi jiksbu impatti socjali pozittivi li jistghu
jitkejlu.

ll-punt (2) tal-Artikolu 1 jiddefinixxi mill-gdid id-definizzjoni tal-impriza portafoll
kwalifikanti fir-Regolament (UE) Nru 345/2013 u jinkludu imprizi mhux elenkati li
jimpjegaw sa 499 persuna jew imprizi zghar u ta' daqs medju elenkati fis-suq tat-tkabbir tal-
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SMEs li huma definiti fil-punti (12) u (13) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE. Huwa
jippermetti wkoll investimenti ta' segwitu f'imprizi ta' portafoll kwalifikanti, jigifieri imprizi li
ma jissodisfawx il-kriterji ta' definizzjoni izda kienu jissodisfawhom fiz-Zmien tal-ewwel
investimetn minn fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti f'dawk I-imprizi. Il-punt (2) tal-
Artikolu 1 u I-punt (2) tal-Artikolu 2 jimmodifikaw id-definizzjoni tal-awtorita kompetenti u
d-definizzjoni tal-Istat Membru ospitanti.

[l-punt (3) tal-Artikolu 1 u I-punt (3) tal-Artikolu 2 jafdaw lil ESMA I-izvilupp ta' standards
tekni¢i regolatorji abbozzati li jispecifikaw il-metodologiji ghad-determinazzjoni tal-fondi
proprji suffi¢jenti. Il-metodologiji ghandhom jiddistingwu bejn fondi EuVECA u EuSEF
gestiti internament u esternament, filwaqt li jqisu d-dags u l-organizzazzjoni interna tal-
manigers irregistrati taht ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 jew ir-Regolament (UE)
346/2013 u I-manigers awtorizzati taht 1-Artikolu 6 tad-Direttiva 2011/61/UE u jizguraw li I-
ammonti li jikkostitwixxu fondi proprji sufficjenti ma jagbzux 1-ammonti stipulati fl-Artikolu
9 tad-Direttiva 2011/61/UE.

[l-punt (4) tal-Artikolu 1 u I-punt (4) tal-Artikolu 2 jimmiraw li jissimplifikaw il-process ta'
registrazzjoni. L-ewwel nett, id-dispozizzjonijiet jistabbilixxu 1i 1-awtorita kompetenti tal-
Istati Membru ospitanti tinforma lill-manigers dwar jekk gewx irregistrati mhux aktar tard
minn xahrejn wara li jkunu pprovdew l-informazzjoni kollha rikjesta. It-tieni nett, id-
dispozizzjonijiet jimmiraw li jigu evitati processi ta' registrazzjoni duplikati taht ir-
Regolament (UE) Nru 345/2013 jew ir-Regolament (UE) 346/2013 u d-Direttiva 2011/61/UE.

[l-punt (5) tal-Artikolu 1 u I-punt (5) tal-Artikolu 2 jistabbilixxu I-kundizzjonijiet ghar-
registrazzjoni ta' fondi EuUVECA u EuSEF minn manigers awtorizzati taht 1-Artikolu 6 tad-
Direttiva 2011/61/UE. Dan ir-Regolament jippermetti r-registrazzjoni tal-fondi EUVECA u
EUSEF minn dawk il-manigers fl-Istati Membri lil hinn minn Stati Membri li fihom dawk il-
manigers huma awtorizzati. [l-punti (5) jizguraw li kull rifjut, jew nuqqas li jagixxu, li jigu
rregistrati 1-manigers jew il-fondi EuVECA u EuSEF ghandu jkun sostanzjat, notifikat u
soggett ghal dritt ta' appell quddiem il-grati.

[l-punt (6) tal-Artikolu 1 u I-punt (6) tal-Artikolu 2 jipprovdu espli¢itament li d-drittijiet u I-
imposti l-ohra ma jistghux jigu imposti mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
ospitanti fir-rigward tal-kummerc¢jalizzazzjoni transfruntiera ta' fondi EuWECA u EuSEF.
Huma jestendu wkoll in-notifiki transfruntieri bejn il-korpi supervizorji nazzjonali fir-rigward
ta' fondi EuVECA u EuSEF irregistrati u kkumercjalizzati minn manigers awtorizzati
konformi mal-Artikolu 6 tad-Direttiva 2011/61/UE.

[l-punt (7) tal-Artikolu 1 u I-punt (7) tal-Artikolu 2 jizguraw li d-database tal-ESMA tinkludi
informazzjoni rigward il-manigers kollha ta' fondi EuVECA u EuSEF u I-fondi li huma
jikkumerc¢jalizzaw.

[l-punt (8) tal-Artikolu 1 u I-punt (8) tal-Artikolu 2 jimmodifikaw data li sa dak iz-zmien I-
Istati Membri ghandhom jinnotifikaw ir-regoli applikabbli ghal ksur tar-Regolament (UE)
Nru 345/2013, inkluz ksur minn manigers awtorizzati taht l-Artikolu 6 tad-Direttiva
2011/61/UE 1i tuza d-denominazzjonijiet "EuVECA"™ u "EuSEF" fir-rigward tal-
kummer¢jalizzazzjoni tal-fondi EUVECA u EUSEF.

Il-punt (9) tal-Artikolu 1 u I-punt (9) tal-Artikolu 2 jizguraw l-infurzar tar-Regolament (UE)
Nru 345/2013 jew ir-Regolament (UE) 346/2013 vis-a-vis manigers awtorizzati permezz tal-
Artikolu 6 tad-Direttiva 2011/61/UE 1i jgestu fondi ta' kapital ta' riskju kwalifikanti u ta'
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intraprenditorija so¢jali kwalifikanti u juzaw id-denominazzjonijiet "EUVECA" u "EuSEF"
rispettivament fir-rigward tal-kummerc¢jalizzazzjoni ta' dawk il-fondi.

[l-punt (10) tal-Artikolu 1 u l-punt (10) tal-Artikolu 2 jistabbilixxu li r-riezami tar-
Regolament (UE) Nru 345/2013 u r-Regolament (UE) 346/2013 ssir erba’ snin wara d-dhul
fis-seh tar-Regolamenti.
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2016/0221 (COD)
Proposta ghal

REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

li jemenda r-Regolament (UE) Nru 345/2013 dwar Fondi ta' Kapital ta" Riskju Ewropew
u r-Regolament (UE) Nru 346/2013 dwar Fondi ta' Intraprenditorija socjali Ewropej

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TA' L-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari
I-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidra I-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew,®

Wara li kkunsidraw I-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew®’,

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja®,

Billi:

Q) Ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill® u r-
Regolament (UE) Nru 346/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill® jistabbilixxu
rekwiziti uniformi u kundizzjonijiet ghal manigers ta' imprizi ta' investiment kollettiv
li jixtiequ juzaw id-denominazzjonijiet "EUVECA" jew "EUSEF" fl-Unjoni ghall-
kummerc¢jalizzazzjoni ta' fondi ta' kapital ta' riskju kwalifikanti u fondi ta'
intraprenditorija soc¢jali kwalifikanti. Ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 u r-
Regolament (UE) Nru 346/2013 ghandhom regoli li jmexxu, b'mod partikolari, I-
investiment kwalifikanti, I-impriza ta' portafoll kwalifikanti u l-investituri eligibbli.
Skont ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 u r-Regolament (UE) Nru 346/2013, huma
biss il-manigers b'assi gestiti 1i b'kollox ma jagbzux il-livell limitu msemmi fil-punt
(b) tal-Artikolu 3(2) tad-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill**
li jikkwalifikaw ghall-uzu tat-tikketti "EUVECA" u "EUSEF" rispettivament.

ij GUCL[..L[..].p.[..]
GUC,,p..

18 Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew ta' .................... R ) u dec¢izjoni tal-Kunsill ta' .................

19 Ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta' April 2013 dwar
fondi Ewrope;j ta' kapital tar-riskju (GU L 115, 25.4.2013, p. 1).

0 Ir-Regolament (UE) Nru 346/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta' April 2013 dwar il-
fondi ta' intraprenditorija so¢jali Ewropej (GU L 115, 25.4.2013, p. 18).

2 Id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta' Gunju 2011 dwar Manigers ta'

Fondi ta' Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti
(KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011, p. 1).
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©)

(4)

()

(6)

()

II-Komunikazzjoni dwar il-Pjan ta' Investiment ghall-Ewropa tas-16 ta'" Novembru
2014% tipprovdi strategija komprensiva biex jigi indirizzat in-nuqgas ta' finanzjament
li ged izomm lura 1-potenzjal tal-Ewropa li tikber u tipprovdi impjiegi ghac¢-cittadini
taghha. Hija timmira li tikseb investiment privat billi tuza finanzjament pubbliku u
billi ttejjeb il-qafas guridiku ghall-ambjent tal-investiment.

Il-Komunikazzjoni dwar I-Unjoni tas-Swieq Kapitali tat-30 ta' Settembru 2015% hija
element importanti tal-Pjan ta' Investiment. Hija timmira li tnagqas il-frammentazzjoni
fis-swieq finanzjarji u zzid il-provvista ta' kapital ghal negozji permezz tat-twaqqif t'a
suq kapitali uniku genwin. I1-Komunikazzjoni tispecifika li r-Regolament (UE) Nru
345/2013 u r-Regolament (UE) Nru 346/2013 jehtieg li jigu emendati biex jigi zgurat
li I-ogfsa jistghu jappoggaw bl-ahjar mod l-investiment fl-SMEs.

Is-suq tal-fondi ta' kapital ta' riskju kwalifikanti u |-fondi ta' intraprenditorija socjali
kwalifikanti ghandhom jigu miftuha biex izidu 1-effetti fuq skala, jitnagqsu I-kostijiet
ta' tranzazzjoni u operazzjonali, itejbu 1-kompetizzjoni u jsahhu 1-ghazla tal-investitur.
L-estensjoni tal-bazi ta' manigers prospettivi tikkontribwixxi ghall-ftuh ta' dak is-suqg.
Dan ghandu jibbenefika imprizi li jfittxu investimenti billi jaghtihom access ghal
finanzjament minn firxa akbar u aktar varjata ta' sorsi ta' investiment ta' riskji. 11-kamp
ta' applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 345/2013 u r-Regolament (UE) Nru
346/2013 ghandhom, ghalhekk, jigu estizi billi jinfetah 1-uzu tat-tikketti "EUVECA" u
"EuSEF" ghal manigers ta' imprizi ta' investiment kollettiv awtorizzati taht 1-Artikolu
6 tad-Direttiva 2011/61/UE.

Sabiex jinzamm livell gholi ta' protezzjoni tal-investituri, dawk il-manigers ghandhom
jibqghu soggetti ghar-rekwiziti tad-Direttiva 2011/61/UE filwaqt li jkunu konformi
ma' certu dispozizzjonijiet tar-Regolament (UE) Nru 345/2013 jew ir-Regolament
(UE) Nru 346/2013, jigifieri d-dispozizzjonijiet rigward investimenti eligibbli,
investituri fil-mira u rekwiziti tal-informazzjoni.

Sabiex jigi zgurat li I-awtoritajiet kompetenti jkunu jafu dwar kull uzu gdid tat-tikketti
"EUVECA" u "EUSEF", il-manigers ta' imprizi ta' investiment kollettiv awtorizzati
permezz tal-Artikolu 6 tad-Direttiva 2011/61/UE ghandhom jirregistraw kull fond ta'
kapital ta' riskju kwalifikanti jew fond ta' intraprenditorija soc¢jali kwalifkanti 1i huma
bihsiebhom igestixxu u jikkumerc¢jalizzaw. Dan ghandu jizgura li dawk il-manigers
izommu l-mudelli ta' negozju taghhom billi jkunu jistghu igestu imprizi ta' investiment
kollettiv stabbiliti fi Stati membri ohra filwaqt li titwessa' 1-firxa ta' prodotti li joffru.

Il-firxa ta' imprizi eligibbli li 1-fondi ta' kapital ta' riskju kwalifikanti jistghu jinvestu
fihom ghandha tigi estiza biex tkompli tizdied il-provvista ta' kapital ghan-negozji. Id-
definizzjoni ta' imprizi ta' portafoll kwalifikanti ghandha tinkludi, ghalhekk, kumpaniji
sa 499 impjegat (midcaps zghar) u imprizi zghar u ta' daqs medju elenkati fis-swieq
tat-tkabbir tal-SMEs. L-ghazliet ta' investiment godda ghandhom jippermettu wkoll
entitajiet tal-fazi tat-tkabbir 1i diga ghandhom access ghal sorsi ohra ta' finanzjament,
bhal swieq tat-tkabbir tal-SMEs, jircievu kapital minn fondi ta' kapital ta' riskju
kwalifikanti li min-naha taghhom ghandhom jikkontribwixxu ghall-izvilupp tas-swieq
tat-tkabbir tal-SMEs.

22

23

Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Bank Centrali Ewropew,
lill-Kumitat Ekonomiku u Soc¢jali Ewropew, lill-Kumitat tar-Regjuni u lill-Bank Ewropew tal-
Investiment Pjan ta' Investiment ghall-Ewropa (COM(2014)903 final).

Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Bank Centrali Ewropew,
lill-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni: Pjan ta’ Azzjoni ghall-Bini ta’
Unjoni tas-Swieq Kapitali, (COM(2015) 468 final).
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(8)

9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

Il-fondi tal-kapital ta' riskju kwalifikanti ghandhom jigu permessi jippartecipaw fuq
perjodu itwal ta' Zmien fis-sellum ta' finanzjament ghal SMEs mhux elenkati, midcaps
zghar mhux elenkati u SMEs elenkati fis-swieq tat-tkabbir tal-SMEs, biex ikomplu
jtejpu I-potenzjal taghhom 1i jaghmlu redditi minn kumpaniji b'hafna tkabbir.
Ghalhekk, ghandhom jigu permessi investimenti ta' segwitu wara I-ewwel investiment.

'

Il-proceduri ta' registrazzjoni ghandhom ikunu kosteffikac¢i. Ghalhekk, ir-
registrazzjoni ta' maniger skont ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 u r-Regolament
(UE) Nru 346/2013 ghandha sservi l-iskop tar-registrazzjoni msemmi fid-Direttiva
2011/61/UE. ld-decizjonijiet u n-nuqqasijiet ta' registrazzjoni skont ir-Regolament
(UE) Nru 345/2013 jew ir-Regolament (UE) Nru 346/2013 ghandhom, meta jkun
xieraq, jigu soggetti ghal riezami guridiku.

Jinhtieg 1i jigi ¢carat i 1-projbizzjoni ghall-Istat Membru ospitanti timponi rekwiziti
jew proceduri amministrattivi fir-rigward tal-marketing ta' fondi ta' kapital ta' riskju
kwalifikanti u fondi ta' intraprenditorija socjali kwalifikanti fit-territorju tieghu
tinkludi I-projbizzjoni li jigu imposti drittijiet jew imposti ohra fuq il-manigers ta'
dawk il-fondi.

Ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 u r-Regolament (UE) Nru 346/2013 issa jirrikjedu
li I-manigers ta' fondi ta' kapital ta' riskju kwalifikanti u fondi ta' intraprenditorija
socjali dejjem ikollhom fondi bizzejjed. Sabiex jigi zgurat fehim fl-Unjoni kollha dwar
dak li jikkostitwixxi fondi proprji sufficjenti ghal dawk il-manigers, 1-Awtorita
Supervizorja Ewropea ("ESMA") ghandha tintalab tfassal standards tekni¢i regolatorji
abbozzati li jippreskrievu I-metodologiji biex jigi determinat x'jikkostitwixxi fondi
proprji sufficjenti.

Peress li dan ir-Regolament jibda l-uzu tat-tikketti "EuVECA" u "EuSEF" ghal
manigers ta' imprizi ta' investiment kollettiv awtorizzati taht 1-Artikolu 6 tad-Direttiva
2011/61/UE, id-dejtabejz centrali, mizmum mill-ESMA konformi mar-Regolament
(UE) Nru 345/2013 u r-Regolament (UE) Nru 346/2013 ghandu jinkludi wkoll
informazzjoni rigward il-fondi ta' kapital ta' riskju li jikkwalifikaw u fondi ta'
intraprenditorija soc¢jali kwalifikanti 1i huma mmaniggjati u kkumeréjalizzati minn
dawk il-manigers.

Peress li l-objettivi ta’ dan ir-Regolament, jigifieri li jkompli jissahhah is-suq intern
ghal fondi ta' kapital ta' riskju kwalifikanti u fondi ta' intraprenditorija socjali
kwalifikanti billi jissahhah l-uzu tat-tikketti "EuVECA" u "EuSEF", ma jistghux
jinkisbu b’mod suffi¢jenti mill-Istati Membri, u jistghu ghalhekk, minhabba 1-iskala
jew l-effetti tieghu, jinkisbu ahjar fil-livell tal-Unjoni, I-Unjoni tista’ tadotta mizuri,
konformi mal-prin¢ipju ta’ sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar I-
Unjoni Ewropea. F'konformita mal-principju tal-proporzjonalita, dan ir-Regolament
ma jmurx lil hinn minn dak li hu mehtieg sabiex jinkisbu I-objettivi f'konformita mal-
Artikolu 5(4) tat-Trattat dwar I-Unjoni Ewropea.

Ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 u r-Regolament (UE) Nru 346/2013 ghandhom jigu
emendati skond dan.

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1

Ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 huwa emendat kif gej:

1)

FI-Artikolu 2 il-paragrafu 2 jinbidel b’dan 1i gej:
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3)

“2.

L-Artikoli 5 u 6, il-punti (c) u (i) tal-Artikolu 13(1) u I-Artikolu 14a ta' dan ir-

Regolament ghandhom japplikaw ghal manigers ta' imprizi ta' investiment kollettiv
awtorizzati permezz tal-Artikolu 6 tad-Direttiva 2011/61/UE 1i jimmaniggjaw
portafolli ta' fondi ta' kapital ta' riskju kwalifikanti u bi hsiebhom juzaw id-
denominazzjoni "EUVECA" fir-rigward tal-kummerc¢jalizzazzjoni ta' dawk il-fondi
fl-Unjoni."”

L-Artikolu 3 huwa emendat kif gej:

(a)

(b)

(©)

[l-punt (k) jinbidel b'dan 1i gej:

“(k)  "Stat Membru tad-domic¢ilju" jfisser 1-Istat Membru fejn il-maniger ta'
fondi ta' kapital ta' riskju li jikkwalifika ghandu l-uffi¢¢ju registrat tieghu;"
Fil-punt (d), il-punt (i) hu mibdul b’li gej:

“(1)  fi zmien l-ewwel investiment mill-fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti
f'dik l-impriza

— I-impriza mhijiex ammessa ghan-negozjar fugq suqg regolat jew fuq
fac¢ilita multilaterali tan-negozjar(MTF) kif definit fil-punti (21) u (22) tal-
Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*,
u timpjega sa 499 persuna;

— I-impriza hija intrapriza zghira u ta' daqs medju kif definit fil-punt (12)
tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE i hija elenkata fug suq tat-tkabbir
tal-SMEs kif definit fil-punt (13) tal-Artikolu 4(1) ta' dik id-Direttiva.”

Punt (m) huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“‘(m) ‘“‘awtorita kompetenti” tfisser:

(1) ghal manigers imsemmija fl-Artikolu 2(1) ta' dan ir-Regolament, I-
awtorita kompetenti msemmija fl-Artikolu 3(3)(a) tad-Direttiva2011/61/UE;

(i) ghal manigers imsemmija fl-Artikolu 2(2) ta' dan ir-Regolament, |-
awtorita kompetenti msemmija fl-Artikolu 7(1) tad-Direttiva 2011/61/UE;

(iii)  ghal fondi ta' kapital ta' riskju kwalifikanti, l-awtoritd kompetenti tal-
Istat Membru li fih il-fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti jkollu I-uffic¢ju
rregistrat jew il-kwartieri generali tieghu;”

* Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
15 ta' Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-
Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014,
p. 349).

Fl-Artikolu 10, ghandu jiddahhal il-paragrafu 3 1i gej:

443.

L-ESMA ghandha tizviluppa standards tekni¢i regolatorji abbozzati li

jispecifikaw il-metodologiji 1i jiddeterminaw x'jikkostitwixxi fondi proprji

suffi¢jenti. Dawk il-metodologiji ghandhom:

(@) jiddistingwu bejn x'jikkostitwixxi fondi proprji ghal fondi ta' kapital ta'
riskju kwalifikanti gestiti internament u fondi proprji suffi¢jenti ghal manigers
ta' fondi ta' kapital ta' riskju kwalifikanti li huma manigers esterni;

(b) jikkunsidraw id-dags u l-organizzazzjoni interna tal-manigers
imsemmija fil-paragrafu 1 tal-Artikolu 2 sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet
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(4)

()

newtrali ta' kompetizzjoni bejn dawk il-manigers u I-manigers imsemmija fil-
paragrafu 2 ta' dak I-Artikolu;

(©) jigi zgurat li l-ammonti li jirrizultaw mill-applikazzjoni ta' dawk il-
metodologiji ma jagbzux I-ammonti stabbiliti fl-Artikolu 9 tad-Diretiva
2011/61.UE.

L-ESMA ghandha tissottometti dawk l-istandards teknici regolatorji abbozzati lill-
Kummissjoni fi zmien [18-il xahar mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

[lI-Kummissjoni b'dan tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu f'konformita mal-Artikoli 10 sa
14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.”;

FI-Artikolu 14, jiddahhlu I-paragrafi 3a u 3b li gejjin:

“3a. ll-manigers imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jigu informati mill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ospitanti taghhom dwar jekk gewx irregistrati bhala
maniger ta' fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti mhux aktar tard minn xahrejn wara
li jkunu pprovdew l-informazzjoni kollha msemmija fil-paragrafu 1.

3b. Registrazzjoni skont dan I-Artikolu ghandha tikkostitwixxi registrazzjoni
ghall-finijiet tal-Artikolu 3(3) tad-Direttiva 2011/61/UE.”;

Jiddahhlu 1-Artikoli 14 a u 4b li gejjin:
“Artikolu 14 a

1.  Manigers ta' imprizi ta' investiment Kollettiv awtorizzati permezz tal-Artikolu 6
tad-Direttiva 2011/61/UE ghandhom japplikaw ghal registrazzjoni tal-fondi ta'
kapital ta' riskju li ghalihom bi hsiebhom juzaw id-denominazzjoni "EuVECA".

2.  L-applikazzjoni tar-registrazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha ssir lill-
awtorita kompetenti tal-fond ta' kapital ta' riskju u ghandha tinkludi dan li gej:

@) ir-regoli tal-fond jew I-istrumenti tal-inkorporazzjoni tal-fond ta' kapital
ta' riskju kwalifikanti;

(b) informazzjoni dwar I-identita tad-depozitarju;
(©) I-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 14(1).

Ghall-finijiet tal-punt (c) tal-ewwel subparagrafu, I-informazzjoni dwar |-
arrangamenti maghmula ghall-konformita mar-rekwiziti tal-Kapitolu 1l ta' dan ir-
Regolament ghandhom jirreferu ghall-arrangamenti 1i saru biex ikun hemm
konformita mal-Artikoli 5 u 6 u I-punti (c) u (i) tal-Artikolu 13(1).

3. L-awtorita kompetenti tal-fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti ghandhom
jirregistraw kull fond bhala fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti jekk il-maniger tal-
fond jissodisfa I-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 14(2).

4. [l-manigers imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jigu informati mill-awtorita
kompetenti tal-fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti dwar jekk dak il-fond giex
irregistrat bhala fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti mhux aktar tard minn xahrejn
wara li dawk il-manigers ipprovdew l-informazzjoni kollha msemmija fil-paragrafu
2.

5. Ir-registrazzjoni tal-fondi ta' kapital ta' riskju kwalifikanti taht il-paragrafi 1, 2
u 3 ghandha tkun valida fit-territorju kollu tal-unjoni u ghandha tippermetti I-
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(6)

()

(8)
(9)

kummer¢jalizzazzjoni ta' dawk il-fondi taht id-denominazzjoni "EuUVECA" fl-Unjoni
kollha.

Artikolu 14b

Kull rifjut 1i jigu rregistrati I-manigers imsemmi fl-Artikolu 14 u I-fondi msemmija
fl-Artikolu 14a ghandu jkun sostanzjat, notifikat lill-manigers imsemmija f'dawk I-
Artikoli u sogget ghad-dritt ta' appell quddiem il-grati. Dan id-dritt ta' appell ghandu
jezisti wkoll meta ma tkun ittichdet ebda decizjoni dwar registrazzjoni xahrejn wara
li saret applikazzjoni ghaliha.”;

FI-Artikolu 16, il-paragri 1 u 2 huma sostitwiti b'li gej:

“l. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ospitanti ghandhom jinnotifikaw
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ospitanti u lill-ESMA immedjatament
dwar kull registrazzjoni ta' maniger ta' fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti, kull
zieda ta' fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti gdid, kull zieda ta' domic¢ilju gdid ghat-
twaqqif ta' fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti jew dwar kull zieda ta' Stat Membru
gdid i fih il-maniger tal-fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti bi hsiebu
jikkumer¢jalizza dawk il-fondi.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, l-awtorita kompetenti ta' dak il-fond ta' kapital
ta' riskju kwalifikanti li giet irregistrata fkonformita mal-Artikolu 14a ghandha
tinnotifika dik ir-registrazzjoni immedjatament lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti tal-maniger ta' dak il-kapital ta' riskju kwalifikanti.

2.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ospitanti ma ghandhomx jimponu
fuq il-manigers ta' fondi ta' kapital ta' riskju kwalifikanti xi rekwiziti jew proceduri
amministrattivi fir-rigward tal-kummer¢jalizzazzjoni tal-fondi ta' kapital ta' riskju
kwalifikanti taghhom, u lanqas ma ghandhom jirrikjedu Xi approvazzjoni ta' dik il-
kummer¢jalizzazzjoni qabel il-bidu taghha.

Ir-rekwiziti jew il-proceduri amministratti msemmija fl-ewwel subparagrafu
ghandhom jinkludu drittijiet u imposti ohrajn.”

L-Artikolu 17 huwa sostitwit b’dan 1i gej:
“Artikolu 17

L-ESMA ghandha zzomm aggornata database cCentrali, ac¢essibbli fuq l-internet, li
telenka I-manigers ta' fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti kollha, bl-uzu ta' fond
tad-denominazzjoni "EUVECA" u I-fondi ta' kapital ta' riskju kwalifikanti li juzawha
ghalihom, kif ukoll il-pajjizi li fihom dawk il-fondi jkunu kkummer¢jalizzati.”;

FI-Artikolu 20(2), id-data tas-“16 ta' Mejju 2015 hija sostitwita b'dik ta' “[24 xahar
wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament]”;

L-Artikolu 21 huwa emendat kif gej:
(@ I-punt (c) tal-paragrafu 1 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

“(c)  juza d-denominazzjoni "EuVECA" izda mhuwiex irregistrat skont 1-
Artikolu 14, jew il-fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti ma jkunx irregistrat
f'konformita mal-Artikolu 14a;"

(b)  1l-punt (e) tal-paragrafu 1 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

“(e)  akkwista registrazzjoni permezz ta' dikjarazzjonijiet foloz jew b'xi mod
irregolari iehor bi ksur tal-Artikolu 14 jew I-Artikolu 14a;”
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(c) Il-punt (a) tal-paragrafu 2 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

“(a)  tiehu l-mizuri li jizguraw li 1-maniger ta' fond ta’ kapital ta’ riskju
kwalifikanti jikkonforma mal-Artikoli 5 u 6, mal-punti (a) u (b) tal-Artikolu 7
u mal-Artikoli 12 sa 14a;”

(10) FI-Artikolu 26(2)(a), id-data tat-<22 ta' Lulju 2017 hija sostitwita minn dik ta' “[48

xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh tal-applikazzjoni ta' dan ir-Regolament]”.

Artikolu 2

Ir-Regolament (UE) Nru 346/2013 huwa emendat kif gej:

1)

)

3)

FI-Artikolu 2 il-paragrafu 2 jinbidel b’dan 1i gej:

“2.  L-Artikoli 5 u 6, 10, 13(2), il-punti (d), (e) u (f) tal-Artikolu 14(1) u I-Artikolu
15a ta' dan ir-Regolament ghandhom japplikaw ghal manigers ta' imprizi ta'
investiment kollettiv awtorizzati taht 1-Artikolu 6 tad-Direttiva 2011/61/UE li
jgestixxu portafolli ta' fondi ta' intraprenditorija so¢jali kwalifikanti u bihsiebhom
juzaw id-denominazzjoni "EUSEF" fir-rigward tal-kummer¢jalizzazzjoni ta' dawk il-
fondi fl-Unjoni.”

L-Artikolu 3 huwa emendat kif gej:
(@  N-punt (k) jinbidel b'dan 1i gej:

“‘Stat Membru tad-domicilju’ ifisser I-Istat Membru fejn il-maniger ta'
intraprenditorija so¢jali i tikkwalifika jkollu 1-uffi¢¢ju registrat tieghu;”

(b)  Punt (m) huwa sostitwit b’dan li gej:

133

(m) awtorita kompetenti’ tfisser:

(1) ghal manigers imsemmija fl-Artikolu 2(1) ta' dan ir-Regolament, I-
awtorita kompetenti msemmija fl-Artikolu 3(3)(a) tad-Direttiva 2011/61/UE;

(i) ghal manigers imsemmija fl-Artikolu 2(2) ta' dan ir-Regolament, I-
awtorita kompetenti msemmija fl-Artikolu 7(1) tad-Direttiva 2011/61/UE.

(iif)  ghal fondi ta' intraprenditorija socjali, 1-awotorita kompetenti tal-Istat
Membru li fih il-fond ta' intraprenditorija so¢jali kwalifikanti jkolu l-uffic¢ju
registrat jew il-kwaritier generali;”

FI-Artikolu 11, jizdied il-paragrafu 5 li gej:

“3.  L-ESMA ghandha tizviluppa l-istandards tekni¢i regolatorji abbozzati Ii
jispecifikaw il-metodologiji 1i jiddeterminaw x'jikkostitwixxi fondi proporji
suffi¢jenti. Dawk il-metodologiji ghandhom:

(@) jiddistingwu bejn x'jikkostitwixxi fondi proprji suffi¢jenti ghal fondi ta'
intraprenditorija soc¢jali li jikkwalifikaw gestiti internament u fondi proprji
suffi¢jenti ghal manigers ta' fondi ta' intraprenditorija so¢jali i jikkwalifikaw li
huma manigers esterni;

(b) jikkunsidraw id-dags u l-organizzazzjoni interna tal-manigers imsemmija fil-
paragrafu 1 tal-Artikolu 2 sabiex jizguraw kundizzjonijiet newtrali ta'
kompetizzjoni bejn dawk il-manigers u I-manigers imsemmija fil-paragrafu 2
ta' dak I-Artikolu;
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(4)

()

(c) jizguraw li l-ammonti li jirrizultaw mill-applikazzjoni ta' dawk il-metodologiji
ma jagbzux I-ammonti stipulati fl-Artikolu 9 tad-Direttiva 2011/61/UE.

L-ESMA ghandha tissottometti dawk l-istandards tekni¢i regolatorji abbozzati lill-
Kummissjoni fi zmien [18-il xahar mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

Is-setgha 1i tinghata lill-Kummissjoni biex tadotta I-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.”;

Fl-Artikolu 15, jiddahhlu I-paragrafi 3a u 3b li gejjin:

“3a. ll-manigers imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jigu informati mill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ospitanti taghhom dwar jekk gewx irregistrati bhala
maniger tal-fond ta' intraprenditorija soc¢jali kwalifikanti mhux aktar tard minn
xahrejn wara li jkunu pprovdew I-informazzjoni kolllha msemmija fil-paragrafu 1.

3b. Registrazzjoni skont dan I-Artikolu ghandha tikkostitwixxi registrazzjoni
ghall-finijiet tal-Artikolu 3(3) tad-Direttiva 2011/61/UE.”;

Jiddahhlu I-Artikoli 15 a u 15b 1i gejjin:
“Artikolu 15 a

1.  Manigers ta' imprizi ta' investiment kollettiv awtorizzati permezz tal-Artikolu 6
tad-Direttiva 2011/61/UE ghandhom japplikaw ghar-registrazzjoni tal-fondi tal-
intraprenditorija soc¢jali  kwalifikanti li  ghalthom bihsiebhom juzaw id-
denominazzjoni "EUSEF".

2. L-applikazzjoni ghar-registrazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha ssir lill-
awtorita kompetenti tal-fond tal-intraprenditorija socjali kwalifikanti u ghandha
tinkludi dan li ge;:

@) ir-regoli tal-fondi jew I-istrumenti tal-inkorporazzjoni tal-fond ta'
intraprenditorija soc¢jali kwalifikanti;

(b) I-informazzjoni dwar I-identita tad-depozitarju;

(©) I-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 15(1).

Ghall-finijiet tal-punt (c) tal-ewwel subparagrafu, I-informazzjoni dwar |-
arrangamenti li saru ghall-konformita mar-rekwiziti tal-Kapitolu 1l ta' dan ir-
Regolametn ghandhom jirreferu ghall-arrangament 1i saru ghall-konformita mal-

Artikoli 5, 6 u 10, I-Artikoli 13(2) u I-punti (d), () u (f) tal-Artikolu 14(1).

3. L-awtorita kompetenti tal-fond tal-intraprenditorija so¢jali 1i jikkwalifika
ghandhom jirregistraw kull fond bhala fond ta' intraprenditoija so¢jali li jikkwalifika
jekk il-maniger tal-fond jissodisfa I-kundizzjonijiet imnizzla fl-Artikolu 15(2).

4. [l-manigers imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jigu infurmati mill-awtorita
kompetenti tal-fond tal-intraprenditorija socjali kwalifikanti dwar jekk il-fond giex
irregistrat bhala fond ta' intraprenditorija so¢jali kwalifikanti mhux aktar tard minn
xahrejn wara li dawk il-manigers ikunu pprovdew l-informazzjoni msemmija fil-
paragrafu 2.

5. Ir-registrazzjoni ta' fondi ta' intraprenditorija so¢jali skont il-paragrafi 1,2 u 3
ghandha tkun valida fit-territorju shih tal-Unjoni u ghandha tippermetti 1-marketing
ta' dawk il-fondi bid-denominazzjoni "EuSEF" fl-Unjoni kollha.

Artikolu 15b
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(6)

(7)

(8)
(9)

Kull rifjut 1i jigu rregistrati I-manigers imsemmija fl-Artikolu 15 u I-fondi msemmija
fl-Artikolu 15a ghandu jkun sostanzjat, innotifikat lill-manigers imsemmija f'dawk 1-
Artikoli u soggett ghal dritt ta' appell quddiem il-grati. Dan id-dritt ta' appell ghandu
jezisti wkoll meta ma tkun ittiehdet ebda decizjoni fuq registrazzjoni xahrejn wara li
tkun saret applikazzjoni ghaliha.”;

FI-Artikolu 17, il-paragrafi 1 u 2 huma ssostitwiti b'dan li gej:

“l. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ospitanti ghandhom jinnotifikaw
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ospitanti u lill-ESMA immedjatament
dwar kull registrazzjoni ta' maniger ta' fond ta' intraprenditorija soc¢jali kwalifikanti,
kull zieda ta' domicilju gdid ghat-twaqqif ta' fond ta' intraprenditorija soc¢jali
kwalifikanti jew kull zieda ta' Stat Membru gdid fejn il-maniger ta' fond ta'
intraprenditorija soc¢jali ghandu I-hsieb li jikkumerc¢jalizza dawk il-fondi.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, l-awtorita kompetenti ta'" fond ta'
intraprenditorija soc¢jali kwalifikanti 1i gie rregistrat skont 1-Artikolu 15a ghandu
jinnotifika dik ir-registrazzjoni lill-awtoritd kompetenti tal-lstat Membru ospitanti
tal-maniger ta' dak il-fond ta' intraprenditorija socjali li tikkwalifika.

2. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ospitanti ma ghandhomx jimponu
fuq il-manigers ta' fondi ta' intraprenditorija socjali li jikkwalifikaw xi rekwizit jew
proceduri amministrattivi fir-rigward tal-marketing tal-fondi ta' intraprenditorija
soc¢jali li jikkwalifikaw, u lanqas ma ghandhom jezigu xi approvazzjoni ta' dak il-
marketing gabel ma jibda'.

Ir-rekwiziti tal-proceduri amministrattivi msemmija fl-ewwel subparagrafu
ghandhom jinkludu drittijiet u imposti ohra.”;

L-Artikolu 13(18) huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 18

L-ESMA ghandha zzomm aggornata database centrali, accessibbli fuq I-internet, li
telenka |-manigers ta’ fond ta’ intraprenditorija soc¢jali kwalifikanti bl-uzu tad-
denominazzjoni "EUSEF" u I-fondi ta' intraprenditorija so¢jali kwalifikanti 1i juzawha
ghalihom, kif ukoll il-pajjizi li fihom dawk il-fondi jkunu kkummer¢jalizzati.”;

FI-Artikolu 21(2), id-data tas-"16 ta' Mejju 2015" hija sostitwita minn dik ta' "[24 xhur
wara d-data ta' dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament]”;

L-Artikolu 22 huwa emendat kif gej:

(@  H-punt (c) tal-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“(c) juza d-denominazzjoni "EuSEF" minghajr ma jkun irregistrat
f'konformita mal-Artikolu 15, jew il-fond ta' intraprenditorija socjali
kwalifikanti ma jkunx irregistrat fkonformita mal-Artikolu 15a;”

(b)  1l-punt (e) tal-paragrafu 1 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

“(e)  akkwista registrazzjoni permezz ta' dikjarazzjonijiet foloz jew b'xi mod
irregolari iehor bi ksur tal-Artikolu 15 jew I-Artikolu 15a;”

(c) H-punt (a) tal-paragrafu 2 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

“(a) tiehu l-mizuri li jizguraw li I-maniger ta’ fond ta’ intraprenditorija
soc¢jali kwalifikanti jikkonforma mal-Artikoli 5 u 6, mal-punti (a) u (b) tal-
Artikolu 7, u mal-Artikoli 13 sa 15a;”
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(10) FI-Artikolu 27(2)(a), id-data tat-<22 ta' Lulju 2017” hija sostitwita minn dik ta' “[48
xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament]”.

Artikolu 3

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara I-pubblikazzjoni tieghu f'll-
Gurnal Uffic¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell,
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
I1-President [1-President
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