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Komunikazzjoni tal-Kummissjoni dwar is-sejha ghal
evidenza:
gafas regolatorju tal-UE ghal servizzi finanzjarji

1. INTRODUZZJONI

Fid-diskors tal-2016 dwar I-Istat tal-Unjoni, il-President Juncker enfasizza |-impenn tal-
Kummissjoni ghal riezami dettaljat tal-legizlazzjoni Ewropea kollha ezistenti biex jigi zgurat
li tilhaq valur reali u taghti rizultati. Is-sejha ghal evidenza dwar il-gafas regolatorju tal-UE
ghal servizzi finanzjarji hija ezempju importanti ta’ dan l-ezer¢izzju. Dan huwa kontribut
ewlieni ghall-agenda tal-Kummissjoni ghal Regolamentazzjoni Ahjar u I-Programm dwar I-
Idoneita u I-Prestazzjoni tar-Regolamentazzjoni (REFIT), li tizgura li 1-legizlazzjoni tal-UE
taghti rizultati lic-¢ittadini u lin-negozji b’mod effettiv, effi¢jenti u bi spejjez minimi.

Is-sejha ghal evidenza hija wkoll l-ewwel ezempju ta’ ezerCizzju bhal dan fuq livell
internazzjonali. Ir-regoli dwar is-servizzi finanzjarji ghandhom jghinu joholqu ambjent li
jipprotegi lill-konsumaturi, jippromwovi [-integritad tas-suq u jappoggja l-investiment, it-
tkabbir u I-impjiegi. Il-krizi finanzjarja skattat l-adozzjoni ta’ aktar minn 40 test gdid ta’
legizlazzjoni tal-UE sabiex jirrestawraw [-istabbilta finanzjarja u I-fiducja fis-suq. Dawn
jinkludu:

e 7zieda fil-protezzjonijiet ghall-konsumaturi u izjed trasparenza;

o titjib fil-qafas regolatorju ghall-banek, ghall-assigurazzjoni, ghas-swieq tat-titoli u
ghall-manigers tal-assi;

¢ mekkanizmu supervizorju uniku ghal banek kbar u sistemi¢i; kif ukoll

e ghodod godda ghal rizoluzzjoni bankarja u protezzjoni tad-depoziti aktar effettiva.

B’mod generali, dawn ir-riformi ghamlu s-sistema finanzjarja aktar stabbli u reziljenti. FI-
istess hin, huwa importanti li jsir monitoragg tal-izvilupp kontinwu, tal-implimentazzjoni
bikrija u tal-funzjonament tar-regoli |-godda biex jigi vverifikat li qed jaghtu r-rizultati
intenzjonati, u jqisu bidliet xierqa fkaz li ma jkunux. Din hija parti importanti tar-
responsabbilta demokratika u se tizgura li dawk affettwati mir-regoli, inkluzi l-utenti ahharin,
ikollhom fidu¢ja fihom. Is-sejha ghal evidenza tinkludi I-valutazzjoni tal-interazzjoni bejn ir-
regoli individwali, u l-impatt ekonomiku kollettiv taghhom. Hija ghandha tizgura li
konsegwenzi mhux intenzjonati, inkonsistenzi u lakuni fil-qafas regolatorju attwali jigu
indirizzati. Jehtieg li jitqiesu wkoll l-izviluppi fis-settur finanzjarju u fl-ekonomija b’mod
aktar generali, inkluza l-bidla teknologika rapida, meta jigi vverifikat li r-regoli ghadhom
adattati ghar-realtajiet li qed jinbidlu.

Dan l-appro¢¢ huwa appoggjat mill-Parlament Ewropew u mill-Kunsill. F’konformita mar-
Rizoluzzjoni tal-Parlament Ewropew dwar “Analizi u Sfidi tar-Regolament tal-UE dwar is-



Servizzi Finanzjarji™!, is-sejha ghal evidenza tal-Kummissjoni stiednet lill-partijiet
ikkoncernati esterni biex jagsmu Il-esperjenzi taghhom bl-implimentazzjoni tar-regoli
finanzjarji tal-UE u biex jipprovdu dejta, evidenza u argumenti li jappoggjaw il-valutazzjoni
tal-impatt ikkombinat taghhom.

Il-maggoranza ta’ dawk li wiegbu indikaw appogg ghal riformi finanzjarji mehuda b’reazzjoni
ghall-krizi. Huma kienu tal-fehma li r-regoli tejbu r-reziljenza tas-sistema finanzjarja u tejbu
I-protezzjonijiet ghall-investituri u ghall-konsumaturi. Madankollu, il-partijiet ikkoncernati
identifikaw ukoll ezempji ta’ frizzjoni, duplikazzjoni u forom ohra ta' interazzjoni mhux
intenzjonata possibbli bejn regoli differenti. Dawn |-ezempji juru l-importanza li jitqies u jigi
analizzat I-impatt ikkombinat tar-regoli. Xi whud minn dawk li wiegbu esprimew ukoll
thassib dwar ir-regoli li jirrizultaw mill-implimentazzjoni ta’ ftehimiet internazzjonali, bhall-
impatt ta’ mizuri futuri li ged jitqiesu mill-Kumitat ta’ Basel dwar is-Supervizjoni Bankarja
(BCBS - Basel Committee on Banking Supervision), u kif aspetti minn dawn ir-regoli
jinteragixxu ma’ dawk ezistenti. I[I-Kummissjoni wasslet |-aktar reazzjonijiet rilevanti dwar |-
istandards globali lill-korpi internazzjonali rilevanti.

F'ogsma ohra fejn il-partijiet interessati qajmu thassib, l-evidenza pprezentata ma
tiggustifikax tibdil attwalment. Madankollu, il-Kummissjoni se tkompli taghmel monitoragg
tal-izviluppi u tilqa’ aktar evidenza mill-partijiet ikkoncernati dwar kwistjonijiet li ghandhom
jigu analizzati aktar.

Abbazi ta’ riezami u analizi dettaljati tat-twegibiet kollha tas-sejha ghal evidenza u d-
diskussjonijiet matul is-smigh pubbliku li sar fi Brussell f'Mejju 2016, il-Kummissjoni
kkonkludiet 1li b’mod generali 1-gafas tas-servizzi finanzjarji fl-UE jahdem tajjeb.
Madankollu, tinhtieg azzjoni ta’ segwitu f'dawn I-ogsma:

e tnehhija ta' limiti regolatorji mhux mehtiega dwar il-finanzjament tal-ekonomija;

e titjib tal-proporzjonalita tar-regoli minghajr ma jigu kompromessi l-objettivi
prudenzjali;

e tnaqqis ta’ pizijiet regolatorji bla bzonn;

e holgien ta' regoli aktar konsistenti u li jharsu 'l quddiem.

Fejn xieraq u possibbli, ir-rizultati tas-sejha ghal evidenza gew integrati f’riezamijiet ezistenti
u inizjattivi legizlattivi. Ir-reazzjonijiet ipprezentati mill-partijiet ikkonc¢ernati gew inkorporati
fil-proposti legizlattivi u l-azzjonijiet 1i jmiss, inkluz ir-riezami tar-Regolament u d-Direttiva
dwar ir-Rekwiziti ta’ Kapital (CRR/CRD IV)? li rrizultaw fl-hekk imsejjah “pakkett tas-
CRR2”* propost mill-Kummissjoni fit-23 ta’ Novembru 2016, l-izvilupp ta’ azzjonijiet futuri

! http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//NONSGML +REPORT+A8-2015-
0360+0+DOC+PDF+VO0//MT

? Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013

* |d-Direttiva 2013/36/UE

4 II-"pakkett tas-CRR2" jiddeskrivi t-tahlita ta' mizuri tat-tnaqqis tar-riskji fil-proposti segwenti: "Proposta ghal
Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jemenda r-Regolament (UE) Nru 575/2013 u r-Regolament
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li jinsabu fil-Pjan ta" Azzjoni dwar I-Unjoni tas-Swieq Kapitali (USK) u r-revizjoni REFIT li
gejja tar-Regolament dwar I-Infrastruttura tas-Sugq Ewropew (EMIR)®. Ir-reazzjonijiet
ipprovduti se jitgiesu wkoll f’kontrolli tal-idoneita u valutazzjonijiet li jmiss li se jsiru ladarba
jkun hemm aktar dejta disponibbli dwar ir-rizultati u impatti aktar fit-tul tal-mizuri. Is-sejha
ghal evidenza identifikat ukoll ghadd ta’ kwistjonijiet ohra li jistghu jirrikjedu azzjoni politika
gdida. Dawn huma indikati f*din il-Komunikazzjoni.

2. AZZJONI TA' SEGWITU

Fl-istabbiliment tal-azzjonijiet ta’ segwitu elenkata hawn taht, il-Kummissjoni gieset kif
xieraq ir-reazzjonijiet li waslu minn firxa wiesgha ta’ partijiet ikkon¢ernati, inkluz gruppi ta’
utenti tas-servizzi finanzjarji, l-awtoritajiet pubbli¢i, 1-investituri u l-industrija. Deskrizzjoni
aktar dettaljata tal-evidenza li dahlet tinstab fid-Dokument ta’ Hidma tal-Persunal Ii
jakkumpanja din il-Komunikazzjoni.

2.1  Tnehhija ta' limiti regolatorji mhux mehtiega dwar il-finanzjament
tal-ekonomija

B’konformita mal-prijorita tal-Kummissjoni li tistimula I-investiment, it-tkabbir u I-holgien
tax-xoghol, jehtieg 1i 1-UE taghti attenzjoni lill-ogsma fejn ir-regoli tal-UE jistghu jkunu
geghdin ifixklu I-fluss tal-finanzjament fl-ekonomija u tesplora jekk I-istess objettivi
prudenzjali jistghux jinkisbu b’mod aktar favorevoli ghat-tkabbir. Kif enfasizzat fil-Pjan ta’
Azzjoni tal-USK, il-fluss tal-finanzjament tal-SMEs u investimenti ta' terminu twil huma sfidi
partikolari ta’ politika. F’dan il-kuntest, ir-reazzjoni minghand il-partijiet ikkon¢ernati kopriet
I-ogsma segwenti:

IlI-kapacita tal-banek li jiffinanzjaw |-ekonomija usa’

Id-ditti u I-unitajiet domestici fl-UE ghadhom dipendenti fuq il-kapacita u r-rieda tal-banek li
jiffinanzjaw l-investimenti u l-attivitajiet taghhom. IlI-Kummissjoni qed tahdem mal-
kolegizlaturi biex tizviluppa 1-USK biex izzid is-sorsi ta’ finanzjament, izda huwa importanti
li I-mezz ta' finanzjament bankarju jiffunzjona kif xieraq ukoll.

[l-bi¢cca 1-kbira ta’ dawk li wiegbu qablu li wara 1-krizi r-riformi kienu krucjali biex terga’
tinkiseb ir-reziljenza tas-settur bankarju. Din ir-reziljenza hija prekundizzjoni ghall-banek
biex jagdu r-rwol taghhom fil-finanzjament tal-ekonomija. Madankollu, dawk 1li wiegbu wrew
ukoll thassib dwar 1-impatt tal-mizuri prudenzjali li gejjin li ged jigu ffinalizzati mill-BCBS, u
kif dawn jistghu jinteragixxu ma' regoli ezistenti b’mod li jillimitaw il-kapacita finanzjarja tal-
banek. ll-banek ghandhom aktar minn EUR 800 biljun f’kapital mill-krizi finanzjarja sa issa u

(UE) Nru 648/2012", "Proposta ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda d-Direttiva
emendatorja tal-Kunsill 2013/36/UE", "Proposta ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda
d-Direttiva 2014/59/UE" u "Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jemenda r-
Regolament (UE) Nru 806/2014".

> Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012



ghaddejjin minn simulazzjonijiet ta' krizi regolari. L-enfasi tal-Kummissjoni hija fuq I-
implimentazzjoni tar-riformi tal-BCBS li fadal biex jigu indirizzati r-riskji i fadal b’mod li
jissalvagwardja l-istabbilta finanzjarja u jizgura li 1-banek izommu I-kapacita taghhom li
jappoggjaw it-tkabbir tal-ekonomija tal-UE.

Il-finanzjament tal-SMEs

L-SMEs huma l-akbar kontributur ghall-impjiegi u ghat-tkabbir fl-Ewropa. Il-programm ta’
azzjonijiet tal-Kummissjoni biex itejou l-opportunitajict ta’ finanzjament tas-suq kapitali
ghall-SMEs intlaga’ tajjeb minn dawk li wiegbu. Madankollu, huma nnutaw ukoll li I-SMEs
jiddependu fuq is-self bankarju ghall-maggoranza kbira ta’ finanzjament taghhom u
argumentaw li ghandu jsir aktar biex jappoggjaw dan il-mezz ta’ finanzjament li
Jjikkomplemeta I-finanzjament tas-suq kapitali.

L-investiment sostenibbli ta' terminu twil

Il-finanzjament ta' terminu twil jippermetti li I-investituri jgawdu minn redditi oghla u anqas
volatili minhabba I-maturita twila ta’ dawn l-investimenti. Infrastruttura ta’ kwalita gholja
ttejjeb il-produttivita ekonomika, tippermetti t-tkabbir u tghin fl-interkonnessjoni tas-suq
uniku. It-twegibiet enfasizzaw xi elementi tar-regolament li kienu meqjusa li jfixklu |-
investiment ta' terminu twil. Perezempju, kien argumentat li 1-qafas tar-riskju stabbilit fid-
Direttiva Solvibbilta 11° jillimita l-abbilta tal-kumpaniji tal-assigurazzjoni li jiffinanzjaw |-
investimenti ta' terminu twil u li I-qafas kapitali ghall-banek ma jipprovdix bizzejjed in¢entivi
ghal investimenti ta' terminu twil.

L-appogg ghal-likwidita fis-suq

Il-likwidita fis-suq hija fundamentali ghal sistema finanzjarja li tiffunzjona tajjeb li tappoggja
I-investiment u t-tkabbir billi talloka kapital b’mod effi¢cjenti. Evidenza ricenti tissuggerixxi li
I-likwidita £'xi swieq, fosthom is-swieq f'bonds korporattivi u ftehimiet ta’ riakkwist, nagset
mill-krizi '1 quddiem. L-evidenza tissuggerixxi li I-likwidita hija affettwata minn firxa
wiesgha ta’ fatturi. L-identifikazzjoni ta' effetti ta’ bidliet regolatorji hija difficli. Il-
Kummissjoni se tkompli taghmel monitoragg tal-izviluppi f’dan il-qasam u tivvaluta bir-reqga
I-impatt li I-mizuri regolatorji jista’ jkollhom fuq il-likwidita tas-suq.

L-access ghall-ikklirjar

Id-derivattivi huma mezz importanti bix il-kumpaniji u d-ditti finanzjarji jappoggjaw 1-
ihheggjar u 1-gestjoni tar-riskji. L-ikklirjar ¢entrali tad-derivattivi, wahda mill-akbar riformi
miftiehma bejn il-mexxejja tal-G20, inaggas b’mod sinifikanti r-riskji involuti fis-suq tad-
derivattivi. Madankollu, mhux id-ditti kollha li jkunu kbar bizzejjed biex ikollhom access
dirett ghall-kmamar tal-ikklirjar tal-kontroparti ¢entrali (CCPs - central counterparties), u
hafna minnhom juzaw lill-banek biex jikklirjaw it-tranzazzjonijiet tad-derivattivi f’isimhom.
Dawk 1i wiegbu esprimew thassib i xi mizuri jipprevjenu lill-banek milli jipprovdu dawn is-
servizzi tal-ikklirjar essenzjali lill-utenti finali bi prezz ragonevoli.

® |d-Direttiva 2009/138/KE



Azzjoni ta’ segwitu:

Finanzjament |
bankarju

Fil-pakket tas-CRR2, il-Kummissjoni qed tipproponi aggustamenti
ffogsma ewlenin sabiex tissalvagwardja l-kapacita tal-banek i
jiffinanzjaw l-ekonomija:

o il-proporzjon ta’ ingranagg se jigi aggustat biex jirrifletti
d-diversita tas-settur finanzjarju tal-UE u biex jissalvagwardja
access ghall-ikklirjar u ghall-finanzjament tal-izvilupp
pubbliku. Il-proporzjon ta’ ingranagg se jkompli jservi bhala
garanzija ta’ kontingenza kontra l-ingranagg eccessiv;

o se jkun gradwalment introdott riezami fundamentali tal-
portafoll tan-negozjar sabiex jigu evitati zidiet kapitali f’salt
u sproporzjonati ghal xi banek; kif ukoll

o il-proporzjon ta’ ffinanzjar stabbli nett se jigi introdott
gradwalment u rfinat biex jizgura 1-funzjonament xieraq tal-
attivitajiet ta' finanzjament tal-kummer¢ tal-UE, is-swieq tad-
derivattivi u s-swieq fi ftehimiet ta’ riakkwist.

Fid-dawl tal-progress li sar fuqg I-Unjoni Bankarja, il-Kummissjoni
qed tipproponi mizuri fil-pakkett tas-CRR2 li ghandhom il-potenzjal
li jrawmu l-integrazzjoni tal-ibbankjar transfruntier fil-qasam tal-
Unjoni Bankarja, soggetti ghal salvagwardji xierqa. Dan jista'
potenzjalment itejjeb I-abbilta li I-banek transfruntiera jiggestixxu 1-
kapital u I-likwidita fil-grupp, inaggsu |-frammentazzjoni u jtejbu I-
kapacita tal-banek li jiffinanzjaw I-ekonomija.

Biex tappoggja l-istituzzjonijiet ta’ kreditu li jac¢essaw finanzjament
minn kredituri i mhumiex fl-UE, il-Kummissjoni tipproponi
aggustament ghad-Direttiva dwar I-Irkupru u r-Rizoluzzjoni tal-
Banek (BRRD - Bank Recovery and Resolution Directive’) biex
tizgura 1i r-rekwizit ghal rikonoxximent kuntrattwali ta'
dispozizzjonijiet ta' salvatagg ghal kredituri li mhumiex fl-UE
jista' jigi applikat b’mod prammatiku.

Finanzjament | o
tal-SMEs

Attwalment, is-self bankarju taht EUR 1,5 miljun 1ill-SMEs huwa
soggett ghal rekwiziti kapitali aktar baxxi mis-self lil intraprizi kbar.
Fil-pakkett tas-CRR2, il-Kummissjoni tipproponi li testendi “fattur
ta’ sostenn lill-SMEs” ghas-self kollu lill-SMEs, inkluzi dawk ta’
aktar minn EUR 1,5 miljun.

Bhala parti mill-hidma usa' fuq il-finanzjament u I-elenkar ta" SMEs,
il-Kummissjoni se tivvaluta I-implimentazzjoni tar-regoli skont id-
Direttiva dwar is-Swieq fl-Istrumenti Finanzjarji (MiFID 11)® dwar ir-
ricerka tal-investiment fir-rigward tal-SMEs. Filwaqt li I-bidliet
b'mod generali huma mistennija li jnaqqsu I-kunflitti ta' interess u

” |d-Direttiva 2014/59/UE
8 |d-Direttiva 2014/65/UE




jtejbu I-funzjonament tas-sugq, jehtieg li jsir monitoragg mill-grib tal-
effett tar-regoli fuq ir-ricerka dwar 1-SMEs.

II-Kummissjoni se ssegwi mill-grib ukoll I-izviluppi tas-suq biex
tizgura li I-iskema ghal emittenti fis-swieq tat-tkabbir tal-SMEs skont
ir-Regolament dwar [|-Abbuz tas-Suqg (MAR - Market Abuse
Regulation)® tohloq bilan¢ tajjeb bejn li tappoggja lill-SMESs biex
jelenkaw u I-protezzjoni tal-investituri.

Investiment
ta' terminu
twil

II-Kummissjoni adottat imposti ghar-riskju aktar baxxi ghall-
assiguraturi skont is-Selvibbilta II ghall-kwalifikazzjoni ta’
progetti tal-infrastruttura u se tipproponi revizjoni tal-kalibrazzjoni
tal-imposti ghar-riskju ghal korporazzjonijiet tal-infrastruttura
biex jirriflettu ahjar ir-riskju aktar baxx ta' dawn l-investimenti. Bhala
parti mill-pakkett tas-CRR2, il-Kummissjoni se tnaqqgas ukoll ir-
rekwiziti kapitali tar-riskju ta’ kreditu ghall-investimenti tal-
banek fi progetti tal-infrastruttura.

Ir-riezamijiet futuri tas-Solvibbilta II se jaghtu opportunita biex issir
valutazzjoni tal-pakkett ta’ garanziji ta' terminu twil, sabiex jigu
esplorati aktar I-incentivi ghall-investiment ta' terminu twil mill-
assiguraturi u biex issir valutazzjoni tal-adegwatezza tat-trattament
prudenzjali tal-ekwita privata u tad-dejn bi tqeghid privat.

Likwidita
tas-suq

Flimkien mar-riezami komprensiv tas-swieq tal-bonds koporattivi
bhala parti mill-Pjan ta' Azzjoni dwar I-USK, il-Kummissjoni se
tivvaluta wkoll il-funzjonament ta' swieq fi ftehimiet ta’
riakkwist.

Sabiex jittaffa t-thassib specifiku dwar il-likwidita fis-swieq tal-
bonds specifici, il-Kummissjoni pproponiet li I-iskema I-gdida ta’
trasparenza ta’ qabel il-kummer¢ ghall-MiFID 1II tiddahhal
gradwalment ghall-istrumenti mhux tal-ekwita, b'hekk tizgura li I-
aktar strumenti likwidi biss jigu koperti inizjalment.

II-Kummissjoni se tivvaluta d-definizzjoni tal-ezenzjoni ghal
“attivitajiet ta’ generazzjoni tas-suq” mir-Regolament dwar Bejgh
bin-Nieges (RBN)™.

II-Kummissjoni pproponiet li tintroduci aktar regoli proporzjonati
ghal strumenti ingas likwidi fl-atti delegati tar-Regolament dwar
id-Depozitarji Centrali tat-Titoli (CSDR - Central Securities
Depositories Regulation)'* dwar pieni pekunjarji u dixxiplina fir-
rigward tas-saldu.

Access ghall-
ikklirjar

Bhala parti mir-riezami tal-EMIR, il-Kummissjoni se tivvaluta
thassib dwar l-access ghal servizzi tal-ikklirjar u tqis jekk kumpaniji

? Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014
'%|r-Regolament (UE) Nru 236/2012
! |r-Regolament (UE) Nru 909/2014




u istituzzjonijiet finanzjarji zghar ghandhomx ikunu koperti
b'rekwiziti ta' kklirjar u ta' provizjonament ta’ margni, u kif
ghandhom ikunu koperti.

2.2  Titjib tal-proporzjonalita tar-regoli minghajr ma jigu kompromessi
I-objettivi prudenzjali

Jehtieg 1i r-Regolament jigi applikat b’mod proporzjonat ghal entitajiet regolati, b'mod 1i
jirrifletti I-mudell kummercjali, id-dags, l-importanza sistemika taghhom, kif ukoll il-
kumplessita u l-attivita transfruntiera taghhom. Aktar regoli proporzjonati jghinu biex
jippromwovu I-kompetizzjoni u jtejou r-reziljenza tas-sistema finanzjarja  billi
jissalvagwardjaw id-diversita taghha minghajr ma jikkompromettu 1-objettivi prudenzjali, I-
istabbilta finanzjarja u r-reziljenza generali. Inqas ostakli ghad-dhul jippermettu li atturi
godda jissostitwixxu s-servizzi mitlufa meta ditti inqas reziljenti johorgu mis-suq. Fl-istess
hin, jenhtieg li tinghata attenzjoni biex jigi zgurat li l-mizuri mmirati lejn it-titjib tal-
proporzjonalita ma jfixklux il-kundizzjonijiet ekwivalenti ta' kompetizzjoni. Il-Kummissjoni
se thares lejn modi biex issahhah il-proporzjonalita tar-regoli tas-servizzi finanzjarji b'mod
xierag.

Azzjoni ta’ segwitu:

Is-settur e |I-Kummissjoni ged tipproponi, bhala parti mill-pakkett tas-CRR2, li:

bankarju o tkompli tnaqgas il-pizijiet tar-rappurtar u tipprevedi rekwiziti

differenzjati ta’ divulgazzjoni ghall-istituzzjonijiet ta’
kreditu Zzghar u mhux kumplessi;

o fid-dawl tal-esperjenza mal-applikazzjoni tar-regoli attwali,
tezenta lill-istituzzjonijiet zghar u mhux kumplessi u lill-
persunal b’livelli baxxi ta’ rimunerazzjoni varjabbli mir-regoli
dwar il-hlas diferit u 1-izborz fl-istrumenti.

o tnehhi l-kumplessita bla bzonn fit-trattament ta’ riskju
tas-suq asso¢jat mal-ktieb tal-kummer¢ u r-riskju ta’
kreditu tal-kontroparti.

e L-Awtorita Bankarja Ewropea (ABE) behsiebha tizviluppa ghodda
tal-IT 1i ghandha tghin lill-banek zghar jiddistingwu bejn ir-regoli li
huma rilevanti ghad-daqs taghhom u I-attivitajiet minn dawk ir-regoli
11 jehtieg li japplikaw biss ghal banek akbar u izjed kumplessi.

e FI-2017, il-Kummissjoni se twettaq riezami tar-REFIT tat-
trattament prudenzjali tad-ditti tal-investiment, filwaqt li tqis ir-
rakkomandazzjonijiet tal-ABE dwar l|-izvilupp ta’ skema prudenzjali
ghal ditti izghar tal-investiment li ma huma tal-ebda theddida
sistemika. F'Novembru 2016 I-ABE nediet konsultazzjoni b'reazzjoni
ghas-sejha tal-Kummissjoni ghal pariri tekni¢i dwar it-tfassil ta'
skema prudenzjali gdida ghad-ditti tal-investiment.




Derivattivi

Bhala parti mir-riezami tal-EMIRY, il-Kummissjoni se tqgis li
taggusta I-kamp ta' applikazzjoni tal-ikklirjar u tar-rekwiziti tal-
margni tal-EMIR biex tindirizza l-isfidi differenti li jhabbtu
wiccthom maghhom korporazzjonijiet mhux finanzjarji, fondi ta'
pensjoni u kontropartijiet finanzjarji zghar.

Attwalment, il-fondi ta' pensjoni jibbenefikaw minn ezenzjoni
temporanja mill-obbligu tal-ikklirjar tal-EMIR, u r-riezami tal-EMIR
se jivvaluta kif jitratta din il-kwistjoni bl-aktar mod xierag.

Assigurazzjoni

F’Lulju 2016, il-Kummissjoni harget sejha ghal pariri teknic¢i ghall-
Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol
(EIOPA - European Insurance and Occupational Pensions Authority)
dwar ir-riezami ta’ 17-il punt specifiku fir-Regolament Delegat
tas-Solvibbilta 11. L-ghan huwa li jigu ssimplifikati 1-metodi, is-
suppozizzjonijiet u l-kalkoli ta' ¢erti moduli fil-formola standard u I-
qafas jigi zviluppat ghall-uzu ta' valutazzjonijiet ta' kreditu alternattiv.
Il-pariri teknici se jigu integrati fir-riezami futur tas-Solvibbilta 1.

Immaniggjar
tal-assi

Filwaqgt li jibnu fuq l-approc¢c stabbilit fil-pakkett tas-CRR2, il-
Kummissjoni se tivvaluta |-proporzjonalita tar-regoli fid-Direttiva
dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi (AIFMD -
Alternative Investment Fund Managers Directive)'® u fid-Direttiva
dwar Imprizi ta’ Investiment Kollettiv £ Titoli Trasferibbli (UCITS -
Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities
Directive)™, perezempju fir-rigward tal-allinjament ta' skemi ta'
rimunerazzjoni u t-tnaqqis ta' pizijiet ta' rappurtar.

Is-settur tal-
klassifikazzjoni

[lI-Kummissjoni se tivvaluta sa fejn ir-Regolament dwar Agenziji li
Jiggradaw il-Kreditu (CRA - Credit Rating Agencies)™ jista’ jigi

tal-kreditu applikat ghal CRAs zghar b’mod aktar proporzjonat sabiex tittejjeb il-
kompetizzjoni fis-settur. Dan jinkludi kjarifikazzjoni ta' certi
ezenzjonijiet ezistenti ghal ditti Zghar u esplorazzjoni ta’ rekwiziti ta’
rappurtar simplifikati u mizuri ohra ta' proporzjonalita.

2.3 Tnaqqis ta’ pizijiet regolatorji bla bzonn

Li zzomm il-piz regolatorju ghall-minimu mehtieg sabiex ir-regoli jiksbu I-objettivi taghhom,
filwaqt li jsir uzu shih mis-soluzzjonijiet teknologi¢i moderni, huwa wiehed mill-ghanijiet
ewlenin tal-programm REFIT tal-Kummissjoni skont I-agenda ghal Regolamentazzjoni Ahjar.
[I-Kummissjoni impenjat ruhha bil-qawwi ghal process kontinwu ta’ evalwazzjoni u revizjoni

ta’ legizlazzjoni biex tigi evitata kumplessita jew pizijiet mhux mehtiega.

'2 Ara r-rapport tar-riezami tal-EMIR tat-22 ta’ Novembru 2016 ghal aktar dettalji
3 |d-Direttiva 2011/61/UE. L-Artikolu 69 jtenni li "Sat-22 ta’ Lulju 2017, il-Kkummissjoni ghandha, abbazi ta’
konsultazzjoni pubblika u fid-dawl tad-diskussjonijiet ma’ awtoritajiet kompetenti, tirrivedi lI-applikazzjoni u I-

ambitu ta’ din id-Direttiva"
% |d-Direttiva 2014/91/UE
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L-obbligu ta’ rappurtar jipprovdi lill-awtoritajiet kompetenti u lis-supervizuri b’dejta dwar il-
parteCipanti tas-suq u l-attivitajiet taghhom. L-ac¢cess ghal din id-dejta huwa essenzjali biex
titwettaq sorveljanza tas-suq u jigu zgurati swieq li jiffunzjonaw tajjeb, stabbilta finanzjarja,
protezzjoni tal-investituri u kompetizzjoni gusta. Dan iwassal ukoll ghal trawwim ta'
integrazzjoni eqreb tas-sug kapitali. Fl-istess hin, dawk li wiegbu qiesu certu obbligi ta’
rappurtar bhala inkonsistenti u dduplikati fil-legizlazzjoni, ferm kumplessi u mhumiex dejjem
adattati ghall-iskop taghhom. It-twegibiet enfasizzaw I-irwol importanti tat-teknologija:
filwagt li hemm sfidi biex is-sistemi jinzammu aggornati bl-ahhar obbligi, zviluppi

Hafna mit-testi ta’ legizlazzjoni, inkluz is-CRR u s-Solvibbilta II, diga jinkorporaw obbligi ta’
rappurtar ehfef ghal ditti izghar, izda I-implimentazzjoni tvarja bejn il-gurizdizzjonijiet.

Hemm ezempji ta’ traspozizzjonijiet divergenti ta' direttivi tal-UE fil-legizlazzjoni nazzjonali
u nfurzar inkonsistenti tar-regoli tal-UE. Barra minn hekk, il-prattiki ta' "gold-plating” fil-
legizlazzjoni nazzjonali jew fis-supervizjoni apparti r-rekwiziti minii stabbiliti fid-Direttivi
tal-UE kultant wasslu ghal obbligi addizzjonali u/jew dupplikati, li jistghu joholqu ostakli
ghal attivitajiet transfruntiera ta' ditti finanzjarji.

Azzjoni ta’ segwitu:

Rappurtar o |l-pakkett tas-CRR2 jipproponi tnaqqis fil-frekwenza li biha banek
izghar u anqas kumplessi jkunu mehtiega jirrappurtaw.

e Qabel tmiem is-sena, I-ABE se tikkonsulta dwar sett ta' proposti
konkreti biex tkompli tnaggas il-piz 1i jirrizulta mir-rekwiziti ta'
rappurtar fl-ibbankjar, permezz tal-allinjament tal-obbligi ta' rappurtar
supervizorji, statistici u makroprudenzjali kif ukoll ittejjeb il-
konsistenza fid-definizzjonijiet uzati matul testi ta' legizlazzjoni
differenti.

e FI-2017, ir-riezami tal-EMIR se jhares lejn modi biex jitnaqqsu, kif
xieraq, l-obbligi ta’ rappurtar ezistenti ghal korporazzjonijiet mhux
finanzjarji, korporazzjonijiet finanzjarji zghar u fondi ta' pensjoni
minhabba r-riskju sistemiku aktar baxx taghhom.

e Sabiex tindirizza t-thassib dwar l-ispejjez ta' konformita fit-terminu
medju u twil, il-Kummissjoni se twettaq riezami komprensiv tal-
obbligi ta' rappurtar fis-settur finanzjarju, fil-qafas tar-REFIT. F'dan
il-kuntest, b'appogg mill-programm ISA*', il-Kummissjoni nediet
progett ta' standardizzazzjoni tad-dejta finanzjarja li ghandu I-
ghan 1i jizviluppa lingwagg komuni dwar id-dejta finanzjarja. Il-
progett se jindirizza 1-piz tal-konformita mis-sors u jhejji 1-bazi ghal
approc¢ ta' "darba ghal kulhadd" ghar-rappurtar. Billi jwettaq
immappjar dettaljat tal-obbligi ta' rappurtar 20 test ta' legizlazzjoni
finanzjarja, il-progett se jesplora jekk l-entrati tad-dejta u l-mezzi ta'

1% 1d-Decizjoni (UE) Nru 2015/2240/UE
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rappurtar jistghux jitnaqqsu, jigu kkonsolidati jew issimplifikati,
minghajr ma jigu kompromessi l-objettivi taghhom.

L-EIOPA hija mistennija li tirrapporta dwar I-implimentazzjoni tal-
obbligi ta’ rappurtar proporzjonati ghal assiguraturi zghar skont
is-Solvibbilta 11 sa tmiem 1-2016.

II-Kummissjoni se tivvaluta I-possibbilta 1i tintroduci pjattaforma ta'
rappurtar unika dwar il-bejgh ta' pozizzjoni gasira biex issahhah I-
informazzjoni pprovduta lir-regolaturi u tezamina mezzi kif tnaqqas
il-pizijiet fuq ir-rappurtar ta' pozizzjonijiet qosra netti.

Obbligi ta’' Attwalment il-Kummissjoni ged tevalwa I-mizuri nazzjonali ta’

divulgazzjoni traspozizzjoni dwar id-Direttiva dwar it-Trasparenza’’ u d-

pubblika Direttiva dwar il-Kontabbiltd'®. Dan jinkludi valutazzjoni tat-
thassib 1i hemm regoli divergenti dwar in-notifika ta’ detenturi
importanti ta’ drittijiet tal-vot.

Spejjez ta’ II-Kummissjoni se tirriezamina l-ghazliet nazzjonali fir-

konformita

Regolament dwar I-Awditjar', b’enfasi partikulari fuq l-impatt
transfruntier ta’ rotazzjoni obbligatorja u I-lista sewda ta’ servizzi
mhux tal-awditjar ipprojbiti. Bhala parti mill-inizjattiva REFIT, il-
Kummissjoni se tikkonsulta wkoll dwar I-impatt tal-ghazliet
nazzjonali divergenti.

rn

traspozizzjoni nazzjonali biex tidentifika dispozizzjonijiet ta' "gold-
plating" 1i joholqu spejjez ta' konformita addizzjonali li mhumiex
dovuti. Attwalment, il-Kummissjoni ged tivvaluta t-traspozizzjoni
nazzjonali ta’ 17-il direttiva. Hija se tkompli taghmel monitoragg tal-
progress ta’ dawk li jigu trasposti f-2017/2018.

II-Kummissjoni qed tirriezamina wkoll, permezz tal-grupp ta’
esperti tal-Istati Membri dwar l-ostakoli ghall-moviment liberu
tal-kapital bhala parti mill-pjan ta’ azzjoni tal-USK, dispozizzjonijiet
nazzjonali li joholqu piz mhux gustifikat jew sproporzjonat ghall-
moviment transfruntier tal-kapital. L-objettiv huwa li jithejja pjan
direzzjonali kongunt mal-Istati Membri ghal azzjonijiet possibbli biex
jitnehhew dawn 1-ostakli nazzjonali.

Tnaqqis tal-
ostakli ghad-
dhul u I-
integrazzjoni
tas-suq

Rigward l-ostakoli ghad-dhul, £ Ottubru 2016 il-Kummissjoni adottat
rapport dwar I-istat tas-suq tas-CRA. Ir-rapport kien jinkludi
valutazzjoni preliminari tal-kompetizzjoni fis-suq, ostakli potenzjali u
spejjez sproporzjonati li jiffaccjaw CRAs izghar. I1-Kummissjoni se
tkompli taghmel monitoragg tal-izviluppi fdan il-gasam.

II-Kummissjoni se taghmel monitoragg tal-applikazzjoni u tal-impatt

'71d-Direttiva 2013/50/UE
'8 |d-Direttiva 2013/34/UE
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tad-dispozizzjonijiet tal-esternalizzazzjoni li jinsabu fir-Regolament
dwar il-Parametri Referenzjarji®, li bihom l-amministraturi tal-
parametri referenzjarji huma obbligati jiggarantixxu li lI-awtoritajiet
kompetenti nazzjonali jkollhom access effettiv ghad-dejta.

o Rigward l-ostakli ghall-integrazzjoni tas-suq, bhala parti mill-pjan ta’
azzjoni tal-USK, il-Kummissjoni qed tikkonsulta dwar I-ostakli
transfruntiera ghall-gestjoni tal-fondi. Abbazi tar-rizultati, tista’
tipproponi tibdil legizlattiv, infurzar jew gwida sabiex jitnehhew I-
ostakli. Il-Kummissjoni behsiebha wkoll tesplora I-fattibbilta li
tissimplifika |-firxa ta' awtorizzazzjonijiet mehtiega biex
Jipprovdu dawn is-servizzi matul is-suq uniku.

2.4 Qafas regolatorju aktar konsistenti u li jhares’ il quddiem

Is-sejha ghal evidenza enfasizzat ukoll il-htiega 1i tkun Zgurata l-konsistenza f’qafas
regolatorju generali; tkompli tittejjeb il-protezzjoni tal-investituri u tal-konsumaturi; tindirizza
r-riskji li jifdal fis-sistema finanzjarja u zzomm il-qafas regolatorju aggornat bi zviluppi
teknologici.

Indirizzar tal-interazzjonijiet inkonsistenti

Is-sejha ghal evidenza zvelat diversi interazzjonijiet mhux intenzjonati bejn it-testi legizlattivi
individwali. Perezempju, it-tnaqqis fir-riskju ghall-uzu ta’ derivattivi wara r-riformi tal-EMIR
ma kinux riflessi kif xieraq fir-regoli prudenzjali ghall-kumpaniji tal-assigurazzjoni fis-
Solvibbilta 1l jew ir-regoli ghall-UCITS. Jew it-thassib li 1-proporzjon ta’ ingranagg jista’
jippenalizza I-banek li jagixxu bhala membri tal-ikklirjar, billi l-iskoperturi taghhom ma
jaisux l-effett li jnaggas ir-riskju tal-margni inizjali (segregati). Fl-istess hin, mhux I-
interazzjonijiet kollha jiggustifikaw intervent. Perezempju, ma hemmx bizzejjed evidenza
biex wiehed jikkonkludi li 1-proporzjon ta’ ingranagg jipprevjeni lill-banek milli jzommu I-
assi likwidi ta” kwalita gholja mehtiega mill-proporzjon tal-kopertura tal-likwidita.

Titjib tal-protezzjoni tal-investituri u tal-konsumaturi

[lI-Kummissjoni hadet passi sinifikanti biex ittejjeb il-protezzjoni tal-investituri u tal-
konsumaturi tas-servizzi finanzjarji. Madankollu, il-bi¢ca I-kbira ta’ dawn il-ligijiet godda jew
riveduti, dahlu fis-sehh dan l-ahhar, jew dalwaqt jidhlu fis-sehh, filwaqt li ohrajn ghadhom
f’fazi ta’ traspozizzjoni. L-organizzazzjonijiet tal-konsumaturi enfasizzaw li I-fidu¢ja tal-
konsumaturi f’fornituri tas-servizzi finanzjarji kienet ghadha baxxa u stiednet lill-
Kummissjoni biex tichu aktar azzjoni f’dan il-gasam. Din l-opinjoni tal-organizzazzjonijiet
tal-konsumaturi hija konformi mas-sejbiet tat-Tabella ta’ Valutazzjoni tas-Swieq tal-
Konsumatur fejn is-servizzi finanzjarji gew ikklassifikati fil-qiegh ghal diversi snin. Fidu¢ja
baxxa tal-konsumaturi fis-servizzi finanzjarji ddghajjef l-impenn taghhom f’servizzi
finanzjarji, b’mod partikulari fir-rigward tal-bejgh transfruntier. Biex nergghu nibnu din il-

2% |r-Regolament (KE) Nru 2016/1011
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fidu¢ja, huwa importanti li I-politiki tal-Kummissjoni jindirizzaw il-protezzjoni tal-
konsumaturi u l-aspetti ta’ infurzar.

Indirizzar ta’ lakuni fil-qafas regolatorju

[l-lakuni fil-qafas regolatorju jistghu jsiru evidenti, perezempju, minhabba arbitragg
regolatorju, innovazzjoni finanzjarja u zvilupp teknologiku, hekk kif kemm 1-utenti kif ukoll
il-fornituri ta’ servizzi finanzjarji jadattaw l-imgiba taghhom matul iz-zmien. Wahda mill-
prijoritajiet iddikjarati tal-Kummissjoni hija li tlesti l-agenda ta’ riforma finanzjarja billi
tindirizza r-riskji li fadal, inkluzi dawk marbuta ma’ entitajiet li jkollhom impatt sistemiku.

Kont mehud tal-izviluppi teknologici

It-teknologija qed tbiddel il-mudelli kummer¢jali tal-partecipanti fis-suq finanzjarju, u I-
interazzjoni taghhom mal-klijenti u mal-investituri. Din tipprezenta opportunitajiet importanti
ghall-partecipanti stabbiliti fis-suq, izda anke ghal dawk li jidhlu godda fis-suq. Jehtieg li 1-
klijenti wkoll jibbenefikaw minn servizzi finanzjarji aktar diversi u effi¢jenti. Fl-istess hin,
hemm thassib dwar ir-riskji potenzjali li dan jista’ johloq ghall-funzjonament ordinat u I-
istabbilta tas-swieq finanzjarji. Jehtieg li jsir monitoragg ta' dawn ir-riskji u jitnagqsu. B’mod
partikulari, ir-regolament finanzjarju ghandu jkun flessibbli bizzejjed biex irawwem minflok
ixekkel il-progress teknologiku, filwaqt li fl-istess hin jizgura livell gholi ta’ protezzjoni tal-
konsumatur.

Azzjoni ta’ segwitu:

Indirizzar tal- | e Sabiex tissalvagwardja |-kapa¢ita tal-banek li jipprovdu servizzi
Interazzjonijlet ta’ kklirjar lill-klijenti skont I-EMIR, fil-pakkett tas-CRR2 il-
u tal- Kummissjoni tipproponi li taggusta I-proporzjon ta’ ingranagg biex

inkonsistenzi tippermetti li I-banek jikkumpensaw l-iskopertura futura potenzjali

tat-tranzazzjonijiet derivattivi rilevanti b'margni inizjali.

e II-Kummissjoni se tirriezamina |-gafas ta' mitigazzjoni tar-riskju
ta’ kreditu tal-kontroparti tas-Solvibbilta Il biex taghmel tajjeb
ghall-adozzjoni tal-EMIR fir-riezami futur tal-Att Delegat tas-
Solvibbilta 1. l-Kummissjoni talbet lill-EIOPA biex tipproponi
aggornament tal-qafas tas-Solvibbilta Il biex tqis ir-riskju mnaqggas
tal-att delegat introdott mill-EMIR. Ir-riezami futur se jindirizza
wkoll I-inkonsistenzi bejn is-Solvibbilta Il u s-CRR rigward it-
trattament tal-gvernijiet regjonali u l-awtoritajiet lokali.

e ll-konsultazzjoni tal-Kummissjoni biex tingabar evidenza dwar jekk
il-gafas regolatorju attwali tad-Direttiva dwar il-Konglomerati
Finanzjarji (FICOD)*' huwiex proporzjonat u adattat ghal-iskop
ghalget f’Settembru 2016. Bhala parti mill-pjan ta’ hidma ta” REFIT
2017, il-Kummissjoni se tevalwa r-rilevanza, I-effettivita, I-effi¢jenza,
il-koerenza u I-valur mizjud qafas attwali tal-FICOD.

?! |d-Direttiva 2002/87/KE
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Bhala parti mill-pakkett tas-CRR2, il-Kummissjoni tipproponi li
gradwalment tintroduc¢i 1-effetti fuq il-kapital prudenzjali 1i jirrizultaw
mill-mudell gdid ta’ indeboliment fl-Istandards Internazzjonali tar-
Rappurtar Finanzjarju (IFRS 9) riveduti biex jigi evitat impatt
f’daqqa fuq is-self mill-banek.

II-Kummissjoni talbet lill-ESMA biex tanalizza |-evidenza mressga
dwar ir-restrizzjonijiet tal-UCITS rigward |-uzu tad-derivattivi
barra I-Borza.

Titjib tal-
protezzjoni tal-
investituri u
tal-
konsumaturi

Bhala segwitu ghall-Green Paper dwar is-servizzi finanzjarji ghall-
konsumatur, kmieni flI-2017 il-Kummissjoni se tippubblika Pjan ta’
Azzjoni li jistabbilixxi passi biex jinbena suq uniku iktar integrat
ghas-servizzi finanzjarji ghall-konsumatur. L-objettiv tal-Pjan ta’
Azzjoni se jkun li jghin lill-konsumaturi jinghataw tranzazzjoni aktar
gusta u jippermetti li 1-konsumaturi u I-fornituri jiechdu aktar vantagg
tal-potenzjal tas-suq uniku.

[lI-Pjan ta’ Azzjoni tas-Servizzi Finanzjarji ghall-Konsumaturi se
jqis, fost affarijiet ohra, mezzi biex:

(i) titjieb il-protezzjoni tal-konsumaturi meta jigu biex jixtru s-
servizzi finanzjarji transfruntiera u onlajn. B’mod partikolari, il-Pjan
se jtejjeb I-gharfien ta’ possibilitajiet li jissolva tilwim transfruntier
barra mill-gorti;

(ii) jitnaqqgsu l-ostakli legali u regolatorji li d-ditti jhabbtu wic¢chom
maghhom meta jipprovdu servizzi finanzjarji barra minn pajjizhom,
inkluz meta jiehdu vantagg tad-digitalizzazzjoni dejjem akbar tas-
servizzi finanzjarji ghall-konsumaturi; kif ukoll

(i) ir-rekwiziti ta’ divulgazzjoni adattati ghall-iskop fid-dinja
digitali.

Bhala parti mill-Pjan ta’ Azzjoni tal-USK, il-Kummissjoni ged tniedi
valutazzjoni komprensiva tas-swieq Ewropej ghall-prodotti ta’
investiment ghall-konsumaturi li se taghti harsa lejn il-mezzi ta’
distribuzzjoni, il-pariri dwar I-investiment u I-possibbiltajiet offruti
mit-teknologija.

Indirizzar ta’
lakuni fil-gafas
regolatorju

Bhala parti mill-Pjan ta' Azzjoni dwar is-Servizzi Finanzjarji ghall-
Konsumatur, il-Kummissjoni tista’ tqis il-merti i ttejjeb il-
protezzjonijiet skont id-Direttiva dwar Skemi ta' Kumpens ghall-
Investitur®, u tqis l-esperjenza miksuba fil-passat f'dan il-gasam.
II-Kummissjoni dalwaqt se tipprezenta proposta ghal qafas ta’
rkupru u rizoluzzjoni ghas-CCPs.

Ir-riezami li gej tal-qafas makroprudenzjali tal-UE se jivvaluta
kull inkonsistenza fil-kaxxa tal-ghodda makroprudenzjali, u meta I-
istrumenti jirkbu fuq xulxin f’termini ta’ mira tar-riskju, kalibrazzjoni
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u akkumulazzjoni. Kif rifless fid-dokument ta’ konsultazzjoni, ir-
riezami se jivvaluta wkoll il-merti tal-espansjoni tal-gafas
makroprudenzjali lil hinn mill-banek.

Kont mehud
tal-izviluppi
teknologici

Twagqqfet task force ta' FinTech interna biex taghmel monitoragg
tal-izviluppi teknologici li jaffettwaw is-settur finanzjarju u biex
jizviluppaw reazzjonijiet adattati fejn mehtieg.

F’Lulju 2016, il-Kummissjoni ppubblikat proposta biex tigi emendata
Direttiva dwar il-Glieda kontra 1-Hasil tal-Flus® biex tipprotegi
teknologiji innovattivi emergenti, bhal muniti virtwali, minn uzi
illeciti.

Is-servizzi tal-Kummissjoni se jagsmu wkoll I-opinjonijiet taghhom
mal-partijiet interessati dwar kif jikkondividu I-informazzjoni dwar
theddid c¢ibernetiku.

Il1-Pjan ta’ Azzjoni dwar is-Servizzi Finanzjarji ghall-Konsumaturi se
jqis modi biex iheggeg ir-rikonoxximent tal-ID u I-iffirmar tal-
kuntratti b'mod remot, sigur u minghajr periklu.

2% |d-Direttiva (UE) 2015/849
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3. IL-PASSI LI IMISS

L-input li ngabar bhala parti mis-sejha ghal evidenza kien importanti biex jitfasslu 1-inizjattivi
politi¢i 1i ghaddejjin bhalissa. Filwaqt li 1-qafas generali ghadu sod, ¢erti aggustamenti se
jimxu ‘1 quddiem permezz ta’:

o Kontrolli tal-idoneita u riezamijiet legizlattivi bhala parti mir-REFIT, inkluzi obbligi
ta' rappurtar fis-settur finanzjarju;

o L-ikkalibrar tal-mizuri kemm fil-livell legizlattiv kif ukoll dak ta’ implimentazzjoni;

e Hidma ta’ politika 1i ghaddejja bhalissa, perezempju biex jirfinaw u jhaffu 1-mizuri
skont il-Pjan ta’ Azzjoni tal-USK; kif ukoll

e il-kontribuzzjonijiet tal-Kummissjoni ghall-hidma fil-livell globali biex tkejjel u
tevalwa I-effett ikkombinat tar-riformi.

Din il-Komunikazzjoni tistipula ghadd ta’ mizuri ta’ politika specifi¢i 1i I-Kummissjoni
behsiebha tichu biex issegwi dan l-ezercizzju. I1-Kummissjoni se taghmel monitoragg tal-
progress fl-implimentazzjoni tal-ogsma rispettivi u se tippubblika s-sejbiet taghha u 1-passi
possibbli li jmiss gabel tmiem 1-2017.

Is-sejha ghal evidenza ma ghandhiex titqies bhala ezercizzju ta’ darba. Il-principji ta’
Regolamentazzjoni Ahjar se jkomplu jigu applikati b’mod rigoruz meta jkunu qed jigu
zviluppati proposti legizlattivi tal-Kummissjoni, billi jigi vvalutat 1-impatt taghhom, u b'hekk
jitnaqgsu l-ispejjez ta’ konformita u tigi zgurata 1-proporzjonalita. I1-Kummissjoni se tkompli
timpenja ruhha mal-partijiet ikkoncernati rilevanti kollha permezz tad-diversi mekkanizmi ta’
konsultazzjoni, u taghtihom 1-opportunita li jipprovdu aktar evidenza u jikkontribwixxu ghall-
izvilupp tal-politika. [l-Kummissjoni hija partikolarment herqana li tir¢ievi evidenza
kwantitattiva li turi l-impatt tal-legizlazzjoni tal-UE fuq il-konsumaturi, l-operaturi ekonomici
u l-ekonomija b’mod generali. Dan ghandu jsahhah 1-abbilta tal-Kummissjoni li ssahhah il-
kapacita analitika taghha biex tkejjel 1-efficjenza, 1-effettivita u I-valur mizjud tar-riformi tal-
UE u tikkontribwixxi ghal-linji ta’ hidma rilevanti fil-livell globali.

Is-sejha ghal evidenza turi lI-impenn tal-Kummissjoni ghar-REFIT u ghar-Regolamentazzjoni
Ahjar. Ikkonfermat li 1-izvilupp u 1-kalibrazzjoni tal-politiki bbazati fuq evidenza fattwali, il-
kunsiderazzjoni ta' interazzjonijiet possibbli ma’ legizlazzjoni ezistenti, monitoragg robust,
evalwazzjoni u valutazzjoni tal-impatt, |-izgurar tat-trasparenza, l-involviment tal-partijiet
ikkoncernati u 1-konsultazzjoni pubblika miftuha jistghu joholqu regolamentazzjoni ahjar u
aktar effettiva, u jevitaw pizijiet mhux mehtiega — filwaqt 1i jintlahqu I1-objettivi
fundamentali fir-rigward tal-istabbilta finanzjarja, il-protezzjoni tal-konsumaturi/investituri u
t-trawwim tal-impjiegi, tat-tkabbir u tal-investiment. Prin¢ipji ta’ Regolamentazzjoni Ahjar
ghandhom jigu promossi wkoll fil-livell globali. Ghaldagstant, huwa ta’ inkoraggiment li
korpi internazzjonali, bhall-G20, il-Bord ghall-Istabilita Finanzjarja u [-BCBS bdew
jivvalutaw il-koerenza generali tar-riformi. ll-Kummissjoni tistenna bil-herqa I-
kontribuzzjonijiet ghal din il-hidma.
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