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1. INTRODUZZJONI

Is-Semestru Ewropew huwa strument importanti biex iwassal ir-riformi fil-livell
nazzjonali u f'dak tal-UE. Huwa jipprovdi enfasi u koordinament lill-isforzi tal-Istati
Membri kollha dwar riformi makroekonomic¢i, bagitarji u strutturali. Wara |-
Komunikazzjoni tal-Kummissjoni dwar il-passi lejn it-Tlestija tal-Unjoni Ekonomika u
Monetarja’,

is-Semestru  Ewropew 2016 ikompli fuq il-process issimplifikat li nbeda f1-2015.
Dan jintegra z-Zona tal-Euro u d-dimensjonijiet nazzjonali, u jpoggi enfasi aktar b'sahhitha
fuq ix-xoghol, il-prestazzjoni socjali, l-investiment u I-kompetittivitd. Huwa jheggeg il-
konvergenza u jirrikonoxxi l-appogg lir-riformi minn fondi Ewropej, b'mod partikolari mill-
Fondi Strutturali u ta' Investiment Ewropej, u l-assistenza teknika.

Fl-Istharrig Annwali dwar it-Tkabbir 20167 il-Kummissjoni poggiet enfasi dwar il-
bzonn li jigi kkonsolidat l-irkupru, li jitpogga fi triq sostenibbli u li jithaffef il-process
ta' konvergenza 'l fuq. L-isfidi u I-prijoritajiet taz-Zona tal-Euro kienu mnizzla wkoll fir-
rakkomandazzjoni dwar il-politika ekonomika taz-Zona tal-Euro.® Li tigi sewgita
konvergenza ekonomika u soc¢jali 'l fuq huwa essenzjali biex jigu indirizzati d-differenzi bejn
u fl-lstati Membri. F'dan id-dawl, il-Kummissjoni stiednet lill-Istati Membri biex jichdu
vantagg mill-irkupru moderat 1i ghaddej biex ipoggu enfasi fuq it-tliet prijoritajiet li jmiss: li
jerga' jitnieda I-investiment, li jsegwi riformi strutturali biex jimmodernizza I-ekonomiji tal-
UE u politiki fiskali responsabbli.

jitrawwem l-irkupru ekonomiku u jigi zZgurat li dan ikun appoggat mill-mizuri u I-
politiki mehtiega biex jigi zblukkat aktar tkabbir. Ir-rapporti juru li ged isir sforz mill-
Istati Membri f'dan ir-rigward. Filwaqt li whud mir-riformi jafu jiehdu s-Snin biex ihallu 1-
frott, matul iz-zmien ir-riformi strutturali se jaghtu bazi ulterjuri ghal tkabbir sostenibbli,
ekonomija kompetittiva, xoghol u investiment. Minhabba 1-velocita tal-bidla potenzjali fil-
kundizzjonijiet makroekonomic¢i f'ekonomija globalizzata, hija htiega urgenti li jsir 1-ahjar uzu
mill-fatturi prezenti li jwasslu ghat-tkabbir u jigi accellerat il-pass tar-riformi biex titrawwem
il-kompetittivita tal-Unjoni Ewropea. Jehtieg ukoll li I-politika ekonomika u so¢jali tindirizza
I-influss ricenti ta' immigranti u refugjati, b'mod partikolari biex tipprovdi ghall-bzonnijiet
immedjati taghhom u l-integrazzjoni taghhom fis-suq tax-xoghol.

L-involviment mill-grib tal-Parlamenti nazzjonali, is-shab so¢jali, is-so¢jeta ¢ivili u I-
partijiet ikkoné¢ernati ohra fit-tfassil u Il-implimentazzjoni tar-riformi huwa
fundamentali ghal rizultati tajba. Jehtieg li tissahhah |-effettivita u s-sjieda tal-isforzi ta'
riforma fl-Istati Membri. Dan huwa rifless fil-gwida li tat il-Kummissjoni lill-Istati Membri
dwar il-process ta' thejjija tal-Programm Nazzjonali ta' Riforma. IlI-Kummissjoni zviluppat
ukoll kuntatti aktar mill-grib mal-imsiehba so¢jali fil-livell Ewropew u f'dak nazzjonali biex
tiddiskuti I-kisbiet ewlenin tas-Semestru Ewropew. L-impenn tas-socjeta civili ghall-
implimentazzjoni tal-istrategija Ewropa 2020 ghandu wkoll jigi zviluppat aktar.

Ir-rapporti tal-pajjizi li saru ghal 26 Stat Membru® jaghtu harsa lill-izviluppi ekonomici
u socjali generali f'kull Stat Membru. Ir-rapporti jivvalutaw il-progress li sar fl-indirizzar
tal-kwistjonijiet identifikati fir-rakkomandazzjonijiet specifici ghall-pajjiz tal-2015 u ghal 18-
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il Stat Membru - jinkludu revizjoni fil-fond skont il-proc¢edura tal-izbilan¢i makroekonomici.
Fuq il-bazi ta' din l-analizi, il-Kummissjoni tipproponi li taggorna l-istatus ta' ghadd ta' Stati
Membri skont dik il-pro¢edura. Ir-rapporti jkopru wkoll ogsma ta'

importanza makroekonomika, bhall-politiki dwar il-klima u l-energija , 1i huma soggetti ghal
processi ta' politika separati5.

L-analizi tiehu kont ukoll tas-sitwazzjoni bagitarja tal-lstati Membri. Hija bbazata fuq I-
ahhar tbassir ekonomiku tal-Kummissjoni® u tibni fuq I-opinjonijiet tal-Kummissjoni dwar I-
abbozz ta' pjanijiet bagitarji ghall-Istati Membri taz-Zona tal-Euro tal-2016, mahruga
f'Novembru 2015,
kif ukoll fuq il-gwida’ Ii I-Kummissjoni adottat is-sena li ghaddiet dwar kif jigi zgurat li
I-qafas fiskali komuni jkun ta' appogg ghall-impjiegi tal-UE u l-agenda tat-tkabbir.

Ir-rapporti tal-pajjizi terzi janalizzaw f'aktar dettall l-ostakli ghall-investiment
identifikati mill-
Kummissjoni s-sena li ghaddiet u pprezentati flimkien mal-Istharrig Annwali tat-
Tkabbir 2016. Huwa necesarju li 1-Istati Membri jahdmu ma' xulxin mill-grib u mal-
istituzzjonijiet tal-UE biex jindirizzaw dawn I-ostakli fil-kuntest tas-Semestru Ewropew u
biex jaghtu rizultat fuq it-tielet pilastru tal-Pjan ta' Investiment ghall-Ewropa®.

isfidi ekonomici u soc¢jali li jaffaccjaw. Dan id-djalogi flimkien mar-rakomandazzjoni ghaz-
Zona tal-Euro ghandhom jalimentaw it-thejjija tal-Programmi Nazzjonali ta' Riforma li
ghandhom jigu pprezentati f'April. Fil-prin¢ipju, il-Kummissjoni mhix se tohrog
rakkomandazzjonijiet

dwar kwistjonijiet li mhumiex identifikati bhala sfidi fir-rapporti tal-pajjizi u se tipproponi
ghadd limitat ta' rakkomandazzjonijiet specifici ghall-pajjiz ghal kull Stat Membru. Dawn
ikunu jaghmlu differenza kif xieraq fuq il-bazi tas-severita tal-isfidi, kif inhu rifless ukoll fis-
sitwazzjoni specifika ghall-pajjiz skont il-procedura ta' Zbilan¢i makroekonomici.

2. KUNTEST EKONOMIKU

L-ekonomija Ewropea ged tfittex l-irkupru ekonomiku taghha filwaqt li r-riskji esterni
zdiedu. Bit-tkabbir tal-PDG flI-2015 li kien biss ta' 3 %, I-ekonomija dinjija ged tnagqgas ir-
ritmu u t-triq ta' rkupru taghha tinvolvi diversi riskji.? Filwagt li 1-akbar ekonomiji avvvanzati
qged jghaddu minn irkupri kontinwi jew ¢ikli li jimmaturaw, hafna ekonomiji tas-suq
emergenti qed jaffrontaw prospetti difficli. It-tkabbir fi¢-Cina mistenni jkompli jonqos, u dan
jaffettwa l-aktar ekonomiji ohra emergenti u li qed jizviluppaw u jkollu impatt fuq il-flussi ta'
kapital globali.

L-ekonomija Ewropea sa issa rnexxielha zzomm ir-riskji 'l boghod, izda l-impatt ta’
ambjent estern anqas favorevoli qed jibda jinhass dejjem aktar. It-tnaqqis drastiku gdid
fil-prezzijiet tal-energija ghandu jkompli jappogga 1-poter ta' akkwist tal-familji. Il-wasla ta'
numri minghajr precedent ta' refugjati u migranti wasslet ghal nefqa pubblika addizzjonali
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dovuta minhabba z-zieda fir-riceviment u mizuri ohra relatati mar-refugjati. Il-kundizzjonijiet
monetarji se jibqghu favorevoli hafna u I-politika fiskali hija mistennija li tappogga 1-irkupru
din is-sena. Madankollu, il-konsegwenzi negattivi mit-tkabbir bil-mod barra I-UE jistghu
jkunu akbar mill-effett kummerc¢jali dirett. I1-prezzijiet baxxi tal-komoditajiet jistghu wkoll
ikunu riskju jekk iwasslu ghal instabilita fl-ekonomija dinjija. Ricentement il-volatilita fis-suq
finanzjarju zdiedet konsiderevolment. B'mod partikolari, 1-istokks tal-bank kienu qed
jesperjenzaw tnaqgqis sinifikanti fil-prezzijiet u I-primjums tar-riskji sovrani komplew jikbru
ghal xi Stati Membri.

L-irkupru fl-UE jibga' bil-mod u fragli, li jissottolinja I-bzonn li jizdiedu r-riformi
strutturali, jitheggeg Il-investiment u tinbena ekonomija aktar kompetittiva.
L-irkupru huwa dghajjef kemm fil-perspettiva storika kif ukoll imgabbel mal-ekonomiji
avvanzati ohra. It-tkabbir ekonomiku tal-UE huwa previst li jkun 1,9 % tal-PDG din is-sena u
li joghla ghal 2 % f1-2017.
2017. Ir-rati tal-qghad huma mistennija jkomplu jagghu minn 9.5 % f1-2015 ghal 9 % f1-2016
fl-UE, u t-tnaqqis ghandu jkun aktar evidenti fl-Istati Membri fejn ir-riformi fis-suq tax-
xoghol gew implimentati. Il-konsum privat mistenni jibga' |-mutur ewlieni ghat-tkabbir,
appoggat minn swieq tax-xoghol dejjem jitjiebu u introjtu disponibbli reali dejjem jizdied.
Id-dghufija tad-domanda dinjija tnaggas il-prospetti ghal irkupru mmexxi mill-esportazzjoni.
Hekk kif id-dghufija tad-domanda dinjija tnaqgas il-prospetti ghal irkupru mmexxi mill-
esportazzjoni, zieda mill-gdid fl-investiment mil-livelli baxxi prezenti tkun essenzjali biex
tappogga rkupru ekonomiku fuq bazi aktar wiesgha u tregga' lura x-xejra 'l isfel fit-tkabbir
potenzjali.

3. IL-PROGRESS FIR-RAKKOMANDAZZJONIJIET SPECIFICI GHALL-PAJJIZ

Fil-kuntest tal-istabbilizzazzjoni makroekonomika generali, 1-Istati Membri ghamlu xi
progress fl-indirizzar tal-kwistjonijiet identifikati fir-rakkomandazzjonijiet specifici
ghall-pajjiz mahruga f1-2015. Ir-rapporti tal-pajjizi tal-2016 juru li |-progress sena wara sena
baga' flivell simili. Meta wiehed ihares fuq perjodu ta' Zmien itwal, huwa car i I-
implimentazzjoni ta' riformi ewlenin tichu z-zmien biex timmaterjalizza. Dan jista' jkun
kemm minhabba I-kumplessita tar-riformi mwettqa, bhar-riforma tas-swieq tax-xoghol u 1-
prodotti, is-sistemi tal-pensjonijiet u s-setturi bankarji, u I-kalendarji tal-elezzjonijiet
nazzjonali. F'ghadd ta' Stati Membri (id-Danimarka, I-Estonja, Spanja, il-Kroazja, il-Polonja u
I-Portugall), I-elezzjonijiet parlamentari nazzjonali jew presidenzjali saru fl-2015 jew kmieni
fl-2016. Kemm |-ghadd kif ukoll il-kamp ta' applikazzjoni tar-rakkomandazzjonijiet specifici
ghall-pajjiz mahruga f1-2014 u [-2015 inbidlu wkoll. Il-Kummissjoni se tipprezenta I-
valutazzjoni shiha taghha meta tipproponi rakkomandazzjonijiet specifi¢ci ghall-pajjiz godda
'Mejju.

Komplessivament, I-Ewropa tinsab fi trigitha biex tissodisfa parti mil-miri tal-istrategija
Ewropa 2020. L-Istati Membri jinsabu fit-triq it-tajba biex jilhqu 1-miri tat-tibdil fil-klima u I-
energija, minhabba li hafna minnhom mistennija jilhqu 1-miri taghhom dwar it-tnaqqis tal-
emissjonijiet, l-energija rinnovabbli u l-effi¢jenza fl-energija sal-2020. Skont l|-aktar dejta
ricenti disponibbli, 1-UE tinsab ukoll fit-triq it-tajba fil-miri taghha dwar 1-edukazzjoni, hekk
kif 17-i1 Stat Membru diga lahqu 1-miri taghhom dwar it-tlug bikri mill-iskola u 12-il Stat
Membru lahqu I-miri taghhom dwar il-kisbiet fl-edukazzjoni terzjarja. Filwaqt li I-mira tal-
impjiegi xorta se tkun difficli li tintlahaq ghal hafna Stati Membri, is-sitwazzjoni tal-impjiegi
tjiebet kwazi fl-Istati Membri kollha. Lejn I-ahhar tal-2015, I-impjieg zdied b'l,1 % u lahaq ir-
rata fil-livell ta' gabel il-krizi ta' 70,5 %. Ir-rata ta' impjieg gqed tikber aktar malajr ghan-nisa,
ghalkemm id-differenza bejn is-sessi ghadha sinifikanti. Jehtieg aktar sforzi biex titnaqqas id-
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differenza fir-rata ta' impjieg bejn l-irgiel u n-nisa. In-nefga fir-ricerka u l-izvilupp bhala
percentwal  tal-PDG  zdiedet ukoll fmadwar nofs I-Istati Membri izda
I-mira tal-UE xorta tidher difficli li tintlahaq. Jibqghu jippersistu problemi partikolari fl-ilhuq
tal-mira ghall-fagar minhabba li 1-ghadd ta' nies f'riskju ta' fagar jew eskluzjoni soc¢jali fl-
Ewropa zdied minhabba 1-krizi ekonomika. Madankollu, I-aktar tendenzi ricenti huma aktar
pozittvi u 1-ghadd ta' nies friskju ta' fagar jew eskluzjoni so¢jali jidher li nagas f'aktar minn
nofs I-Istati Membri. Din it-tendenza hija mistennija tkompli fl-2015 f'konformita mal-
kundizzjonijiet imtejba tax-xoghol. L-Appendici 2 jipprovdi harsa generali tal-miri kollha tal-
istrategija Ewropa 2020.

4. L-INDIRIZZAR TAL-IZBILANCI MAKROEKONOMICI

L-UE u |-Istati Membri taz-Zona tal-Euro qed jaghmlu progress fl-ibbilané¢jar mill-gdid
kienu fis-sehh gabel ma bdiet u kkontribwixxew ghall-impatt profond tal-krizi. Il-fatt li I-
ekonomiji tal-UE jitpoggew fit-triq ta' bbilan¢jar mill-gdid sostenibbli huwa importanti mhux
biss ghall-Istati Membri individwali,
izda wkoll ghall-UE u Z-Zona tal-Euro b'mod generali, bil-hsieb li tinkiseb rezistenza ahjar
ghal xokkijiet futuri u jsir ¢aqliq lejn tkabbir aktar sostenibbli, koeziv u akbar.

Ir-revizjonijiet fil-fond jaghtu analizi komprensiva tal-izbilan¢i esperjenzati mill-Istati
Membri. Ir-revizjonijiet fil-fond jaghmlu differenza bejn l-aggustamenti mmexxija minn
fatturi ¢ikli¢i u minn dawk li jirrizultaw minn riformi strutturali u jikkonfermaw li huma biss
dawn tal-ahhar 1i jaghtu pedament ghal tkabbir sostenibbli. Minhabba I-importanza ta' rabtiet
kummerc¢jali u finanzjarji bejn il-pajjizi tal-UE, l-analizi tistharreg ukoll 1-implikazzjonijiet
transfruntieri tal-ibbilan¢jar mill-gdid, u tenfasizza fuq il-bzonn li dan isehh kemm f'pajjizi bi
stokks kbar ta' obbligi esterni u fdawk b'bilan¢i pozittivi. It-tnaqqis tal-livelli ta' dejn jibga'
urgenti. Filwaqt li f'xi kazijiet, it-tnaqqis tad-dejn pubbliku jew privat qed jaghmel progress,
il-livelli gholja taghhom xorta jistghu jaghmlu lill-ekonomiji vulnerabbli ghal xokkijiet
potenzjali. F'kazijiet ohra, livelli ta' dejn baxxi, 1i izda qed joghlew jistghu jkunu sinjal ta'
vulnerabilitajiet li qed jizdiedu.

4.1. L-ibbilanéjar mill-gdid f1-UE u fiz-Zona tal-Euro

L-aggustament tal-izbilanci ezistenti huwa mfixkel minn diversi fatturi. Tkabbir nominali
mrazzan u livelli baxxi hafna ta' inflazzjoni jfixklu 1-proc¢ess ta' dizingranagg. Id-dghufija tad-
domanda dinjija tnaqqgas il-prospetti ghal irkupru mmexxi mill-esportazzjoni. ll-qghad gholi 1i
Jippersisti 'xi Stati Membri jista' jnagqgas it-tkabbir potenzjali tal-produzzjoni, ukoll minhabba
t-telf ta' hiliet u 1-impjegabilita.

II-korrezzjoni ta' zbilanci esterni qed taghmel progress. F'pajjizi b'obbligi esterni gholja,
id-deficits kbar fil-kontijiet kurrenti tal-perjodu ta' gabel il-krizi tnagqsu b'mod konsiderevoli
jew marru f'bilan¢ pozittiv. Bl-ghajnuna ta' fatturi esterni, il-kompetittivita tal-ispejjez tjiebet
b'mod generali. F'xi Stati Membri, hemm evidenza ta' aggustament strutturali ftemini ta'
rizorsi li jmorru fis-settur kummeréjabbli. Il-kont kurrenti taz-Zona tal-Euro bhalissa qed
jirregistra wiehed mill-akbar bilanci pozittivi fid-dinja. 1l-bilan¢ pozittiv ta' whud mill-Istati
Membri jispikka f'termini ta' dags u jindika li kemm id-domanda kif ukoll I-investiment
interni huma mrazzna.

Il-vulnerabilitajiet asso¢jati ma' livelli gholja ta' dejn jibqghu sors ta' thassib.

F'hafna pajjizi, il-process ta' tiswija tal-karta tal-bilan¢ qed jaghmel progress, bid-

dizingranagg 1i ghaddej fis-settur domestiku u tal-kumpaniji. Madankollu, dan id-
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dizingranagg huwa spiss marbut ma' tnaqqis fl-infiq. F'xi pajjizi, il-livell ta' dejn privat relattiv
mal-PDG nizel minhabba rkupru robust fit-tkabbir. L-istokk ta' obbligi jibga" flivell
storikament gholi f'ghadd ta' Stati Membri. F'pajjizi i fihom il-pressjonijiet tad-dizingranagg
ikunu ta' piz ghall-irkurpu u jnaqgsu I-prospetti ghall-investiment u |-konsum, hemm htiega
addizzjonali li ssir enfasi fuq il-holgien ta' kundizzjonijiet ghat-titjib tal-produttivita u I-
kompetittivita biex jigi limitat 1-impatt tad-dizingranagg fuq it-tkabbir u I-impjieg.

Is-settur bankarju zied il-kapitalizzazzjoni tieghu, izda l-pressjonijiet marbuta mal-
kreditu u I-kwalita tal-assi deterjorati u I-profittabilita baxxa ghadhom hemm. |l-banek
ghamlu progress sostanzjali fl-aggustament tal-Karti tal-bilan¢ taghhom u l-istituzzjonijiet
bankarji huma generalment kapitalizzati tajjeb u likwidi. Fl-istess hin, minhabba I-
kombinazzjoni ta' diversi fatturi, is-settur bankarju f'xi pajjizi ghadu qed jirregistra sehem
gholi ta' self mhux produttiv u kwalita hazina tal-assi. Jekk ma jigux indirizzati, dawn id-
dghufijiet jistghu jirrizultaw fi tkabbir imrazzan tal-kreditu u f'allokazzjoni tal-kreditu
subottimali. Barra minn hekk, I-ambjent ta' tkabbir baxx u rata baxxa tal-imghax ghandu
impatt fuq il-profitti fis-settur bankarju.

Ir-riformi strutturali huma mehtiega biex jiffa¢ilitaw ir-riallokazzjoni tar-rizorsi fost id-
ditti, is-setturi u r-regjuni, biex jizdiedu 1-produttivita, il-kompetittivita u I-impjegabilita
sostenibbli. L-Istati Membri jehtieg li jtejbu r-riallokazzjoni tar-rizorsi disponibbli, billi
jcaqalquhom lejn is-setturi negozjabbli u l-aktar ditti produttivi li joperaw f'kull settur tal-
ekonomija. Dan jista' jigi meghjun billi r-riformi jifthu s-swieq tal-prodotti u tas-servizzi, biex
jaghtu wkoll spinta lis-suq intern tal-UE, u bir-riformi strutturali biex jigu eliminati 1-ostakli
ghac-c¢irkolazzjoni libera ta' prodotti u servizzi.

4.2. L-implimentazzjoni tal-proc¢edura tal-izbilan¢i makroekonomici

II-Kummissjoni tejbet it-trasparenza tal-procedura tal-izbilan¢i makroekonomici. 1l-
valutazzjonijiet fir-rapporti tal-pajjizi jirriflettu l-impenji mehuda fil-Komunikazzjoni tal-
Kummissjoni dwar passi lejn it-tlestija tal-Unjoni Ekonomika u Monetarja®, fosthom aktar
trasparenza fl-implimentazzjoni tal-proc¢edura. Ir-rizultati tar-revizjonijiet fil-fond ged jigu
pprezentati b'mod aktar effettiv fir-rapporti tal-pajjizi permezz ta' tabelli sommarji, li
jiddeskrivu s-sorsi ta' zbilan¢i u juru r-rizultati ewlenin fir-rigward tal-izvilupp tal-varjabbli
ekonomici rilevanti, ir-rispons ta' politika u l-lakuni pendenti fil-politika. Is-servizzi tal-
Kummissjoni se johorgu wkoll kompendju li se jigbor l-informazzjoni rilevanti dwar il-
procedura tal-izbilan¢i makroekonomici f'dokument wiehed.

II-Kummissjoni ged tissimplifika u tistabbilizza I-kategoriji ta' zbilanci
makroekonomié¢i. Biex tigi Zgurata komunikazzjoni aktar effettiva u aktar sempli¢i, il-
kategorii tal-izbilan¢i makroekonomici din is-sena gew issimplifikati mis-sitta ezistenti ghal
erbgha: l-ebda zbilan¢i, zbilanci, zbilanci eccessivi u zbilan¢i eccessivi b'azzjoni korrettiva.
Dawn il-kategoriji se jinzammu stabbli fis-snin li gejjin. Se jigi attivat monitoragg specifiku
fkaz ta' zbilanc¢i jew zbilan¢i eccessivi u se jigi modulat skont il-gravita tal-isfidi sottostanti.
Ir-rakkomandazzjonijiet specifici ghall-pajjiz se jitfasslu biex jirriflettu n-natura tal-izbilan¢i,
fid-dawl tal-mizuri ta' riforma proposti mill-Istati Membri fil-Programmi ta' Riforma
Nazzjonali.
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Tabella 1: Il-kategorizzazzjoni tal-izbilanci fil-pro¢edura tal-izbilan¢i makroekonomici

Kategoriji precedenti

Kategoriji ssimplifikati

L-ebda zbilanci

L-ebda zbilanc¢i

Zbilanéi, li jehtiegu azzjoni politika u monitoragg

Zbilanéi, 1i jehtiegu azzjoni politika de¢iziva u Lo

monitoragg Zbilan¢i

Zbilan¢i, 1i jehtiegu azzjoni politika deéiziva u

monitoragg specifiku

Zbilanéi ecéessivi, li jehtiegu azzjoni politika deciziva u e
. . o Zbilanci eccessivi

monitoragg specifiku

Zbilanéi eécessivi b'azzjoni korrettiva* Zbilanéi e¢éessivi b'azzjoni korrettiva

Il-kategorija tal-"izbilan¢i eccessivi b'azzjoni Kkorrettiva" timplika I-ftuh tal-procedura ta' zbilan¢ eccessiv skont ir-
Regolament (UE) Nru 1176/2011.

sistemici.

L-ewwel riezami fil-fond L-identifikazzjoni u l-valutazzjoni tal-izbilan¢i makroekonomici
tqis il-fatt 1i appro¢é¢ ikkoordinat fil-livell taz-Zona tal-Euro huwa garantit li jindirizza I-
izbilan¢i, filwaqt 1i jappogga 1-irkupru. Il-procedura tal-izbilan¢i makroekonomici. ghandha 1-
ghan li tevita I-izbilan¢i korrettivi li jistghu jkunu ta' hsara ghall-pajjiz innifsu, ghaz-Zona tal-
Euro jew ghall-UE Fir-Rapport dwar il-Mekkanizmu ta' Twissija 2016 taghha'' 1i gie
ppubblikat flimkien mal-Istharrig Annwali dwar it-Tkabbir 2016, il-Kummissjoni kkunsidrat
li 18-il Stat Membru ghandhom ikunu soggetti ghal riezami fil-fond biex jigi vvalutat f'aktar
dettall is-severita tal-izbilan¢i possibbli.

Ingas Stati Membri mis-sena li ghaddiet huma kkunsidrati li ghandhom Zzbilané¢i. Mit-
18-il Stat Membru li jehtiegu aktar analizi, ir-riezamijiet fil-fond sabu li sitt Stati Membri ma
huma qed jesperjenzaw l-ebda zbilanci, seba' Stati Membri ged jesperjenzaw zbilan¢i, erba’
Stati Membri ged jesperjenzaw zbilan¢i eccessivi u Stat Membru wiehed qed jesperjenza
zbilanci eccessivi li jehtiegu azzjoni korrettiva. Ghall-Kroazja u I-Portugall, il-Kummissjoni
se tirrevedi l-valutazzjoni taghha f'Mejju, b'kont mehud tal-livell ta' ambizzjoni tal-Programmi
ta' Riforma Nazzjonali taghhom (PRN). L-Appendic¢i 3 jipprovdi sommarju tas-sejbiet mir-
riezamijiet fil-fond skont I-Istat Membru.

Tabella 2: Ezitu tar-riezamijiet fil-fond tal-2016 (kategoriji simplifikati)

L-ebda zbilan¢i BE, EE, HU, AT, RO, UK

Zbilanéi* DE, IE, ES, NL, SI, FI, SE

Zbilanéi eécessivi* BG, FR, IT, PT

*Kemm il-kategorija tal-"izbilanci" kif ukoll dik tal-"izbilanci ec¢cessivi" jinvolvu monitoragg specifiku, biex jigu modulati
skont il-gravita tal-isfidi.
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Fil-kategoriji simplifikati tal-proc¢edura ta' zbilan¢i makroekonomici, is-sorveljanza se
tinkludi I-monitoragg specifiku ghall-Istati Membri kollha kkon¢ernati bi zbilanc¢i u
zbilan¢i ecéessivi. I1-monitoragg specifiku ghandu jizgura s-sorveljanza msahha tar-reazzjoni
politika ghall-izbilan¢i identifikati, permezz ta' djalogu intensifikat mal-awtoritajiet
nazzjonali, missjonijiet ta' esperti u rapporti ta' progress regolari li ghandhom jigu diskussi
mal-Istati Membri. Kuntatti bhal dawn se jghinu wkoll il-monitoragg tal-implimentazzjoni
tar-rakkomandazzjonijiet ~ specifici  ghall-pajjizi  fl-Istati ~ Membri  kkoncernati.
Il-monitoragg jista' jvarja skont in-natura ezatta tal-izbilan¢. Bhala regola, il-pajjizi li
jesperjenzaw zbilan¢i ec¢cessivi se jkunu soggetti ghal monitoragg aktar strett. Il-pajjizi fil-
kategorija "zbilanc¢i eccessivi b'azzjoni korrettiva" se jkunu soggetti ghall-procedura ta'
zbilané eécessiv (PZE), li tinvolvi rakkomandazzjonijiet ta' politika biex jirrimedjaw I-
izbilan¢i u segwitu permezz ta' pjan ta' azzjoni korrettiva.

5. RIFORMI MILL-ISTATI MEMBRI

Sar progress fir-riformi fil-bi¢¢a 1-kbira tal-Istati Membri. Dawn I-isforzi ta' riforma
kompetittivita fil-futur. Is-sahha u s-sostenibbilta tal-irkupru jiddependu fuq il-velo¢ita u 1-
effettivita tal-adozzjoni tal-implimentazzjoni tar-riformi. 1l-fondi tal-UE, b'mod partikolari I-
Fondi Strutturali u ta' Investiment Ewropej, jistghu u ghandhom jintuzaw biex jiffacilitaw ir-
riformi. Filwaqgt li r-rakkomandazzjonijiet specifici ghall-pajjiz tas-sena |-ohra identifikaw
kwistjonijiet li kienu fil-galba tad-diskussjoni tal-politika ekonomika u soc¢jali fl-Istati
Membri, f'diversi kazijiet ir-rapporti tal-pajjizi jindikaw zviluppi godda, bhall-influss ta'
migranti u refugjati.

L-aspetti kwalitattivi tar-riformi huma importanti ghas-sué¢éess. Allokazzjoni efficjenti
tar-rizorsi lejn ditti aktar produttivi zzid ir-rati ta' produttivita u ta' tkabbir. Barra minn hekk,
din izzid l-investiment minn ditti aktar effi¢jenti, u ssahhah il-potenzjal ta' tkabbir fit-tul tal-
ekonomiji tal-Istati Membri. Ir-riformi fis-swieq tal-prodotti, tas-servizzi u tax-xoghol jiehdu
I-hin biex iwasslu r-rizultati izda huma jiskattaw din ir-riallokazzjoni tar-rizorsi, u jattivaw 1-
investiment u jimmodernizzaw il-bazi produttiva tal-ekonomija tal-UE.

Ir-riformi fil-livell tal-Istati Membri huma mehtiega biex jikkumplimentaw lil dawk
mehuda fil-livell tal-UE. Kien hemm ghadd ta' riformi politi¢i u ghodod miftehma fil-livell
tal-UE, li ghandhom il-mira li jaghtu ambjent ta' negozju ahjar u ambjent regolatorju aktar
cert u aktar stabbli, bhall-istrategija tas-suqg uniku, is-suq uniku digitali, 1-unjoni tal-energija,
I-unjoni tas-swieq Kkapitali, il-pakkett tal-ekonomija ¢irkolari u l-agenda ghal
regolamentazzjoni ahjar. It-tagsima ta' hawn isfel tispjega I-progress tal-Istati Membri fl-
avvanz tar-riformi fl-ogsma identifikati fir-rakkomandazzjonijiet specifici ghall-pajjiz tas-
sena li ghaddiet.

5.1 It-tnedija mill-gdid tal-investiment

It-titjib tal-kundizzjonijiet ta' investiment jehtieg azzjoni fuq diversi aspetti. Hemm il-
bzonn li jigi attirat aktar finanzjament privat ghall-investimenti fl-ekonomija reali u li
jigi zgurat investiment pubbliku ta' kwalita tajba. F'konformita mal-Pjan ta' Investiment
ghall-Ewropa, biex I-investiment jibda' jaghti kontribut aktar bsahhtu fit-tkabbir u I-holgien
tal-impjiegi, huwa mehtieg li jitjieb il-finanzjament ta' riskju, biex jinholoq ambjent ahjar
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ghall-investiment u biex jigu zviluppati progetti ta' investiment strutturati ahjar u aktar
vizibbli. IlI-Kummissjoni diga implimentat numru ta' riformi fil-livell Ewropew biex
jixprunaw |-investiment bhall-proposta taht Solvibbilita 1l. Is-servizzi tal-Kummissjoni
pprovdew ukoll identifikazzjoni dettaljata tal-isfidi ewlenin tal-investiment fkull Stat
Membru*2, Dawn jinkludu I-ostakli regolatorji u amministrattivi, I-akkwist pubbliku, it-
tassazzjoni, is-sistemi gudizzjarji, l-access ghal ogfsa ta' finanzi u ta' insolvenza, I-
edukazzjoni u I-hiliet, u r-regolamenti settorjali. Barra minn hekk, il-Kummissjoni identifikat
il-bzonn li jkun hemm aktar access u access diversifikat ghal sorsi ta' finanzjament u I-bzonn
li testendi I-prijoritajiet lil hinn mill-infrastruttura tradizzjonali biex jigi inkluz il-kapital uman
u l-investiment socjali relatat.

Sa issa l-investiment nagas milli jitfaééa bhala mutur bsahhtu tal-irkupru.’® L-Istati
Membri huma mhegga jizguraw ambjent li jwassal ghall-investiment - billi jnehhu I-ostakli,
jipprovdu prevedibbilta regolatorja akbar, isahhu s-sug uniku, jidentifikaw pjan stabbli tal-
progetti u jizguraw koordinazzjoni u ppjanar mill-livelli kollha tal-amministrazzjoni. Ghall-bic¢a I-
kbira tal-Istati Membri, I-impatt negattiv tal-krizi finanzjarja fuqg I-investiment ghadu ged
jinhass, filwagqt li ohrajn esperjenzaw caglic¢ fil-bilanc relattiv bejn I-investiment pubbliku u |-
investiment privat jew tan-negozju. L-Irlanda hija ezempju ta' Stat Membru li fih, wara
process ta' aggustament kbir u difficli, I-investiment privat gawwi ged ikollu rwol centrali fl-
irkupru ekonomiku.

II-fondi tal-UE komplew ikollhom rwol ewlieni f'ghadd ta' Stati Membri. Fil-Bulgarija,
ir-Repubblika Ceka, I-Estonja, il-Kroazja, il-Latvja, il-Litwanja, I-Ungerija, Malta, il-Polonja,
il-Portugall, ir-Rumanija, is-Slovenja u s-Slovakkja, il-fondi tal-UE jammontaw ghal sehem
kbir mill-investiment. 1l-Kummissjoni ged tahdem mill-grib mal-Istati Membri biex ittejjeb il-
mod kif jiguu gestiti u investiti |-fondi. Ir-rati ta' assorbiment jistghu jizdiedu permezz ta'
kapacita amministrattiva msahha tal-amministrazzjonijiet nazzjonali u regjonali u ta'
assistenza teknika, filwaqt li jaghtu kontribut ukoll ghall-ahjar tahlita tal-fondi tal-UE
differenti.

Fil-qafas finanzjarju pluriennali 2014-2020, il-Fondi Strutturali u ta' Investiment
Ewropej huma marbuta mill-grib mal-ghanijiet tal-istrategija Ewropa 2020 u mal-isfidi
makroekonomici identifikati fir-rakkomandazzjonijiet specifici ghall-pajjiz. Lil hinn mil-
livelli ta" assorbiment, huwa importanti li jigi zgurat li I-fondi tal-UE jitpoggew fl-aktar uzu
effettiv f'termini ta' indirizzar tal-isfidi ekonomici u socjali fl-Istati Membri. L-ipprogrammar
imdewwem ta' whud mill-fondi issa jitlob ghal sforzi zejda, biex jigi zgurat zbors aktar
mghaggel u minghajr xkiel. Xi whud mill-Istati Membri xorta ghad iridu jissodisfaw il-
kundizzjonalitajiet ex ante, inkella I-Kummissjoni tista' tissospendi d-dividendi interim tal-
programm ikkoncernat. L-iffinanzjar skont il-Fond Ewropew ghal Investimenti Strategici,
Orizzont 2020, il-Fac¢ilita Nikkollegaw I-Ewropa (inkluz aktar minn EUR 4,1 biljun ghas-
settur tat-trasport wahdu) u fondi tal-UE ohra gestiti b'mod dirett huwa addizzjonali ghall-
Fondi Ewropej Strutturali u ta' Investiment, u dawn l-opportunitajiet ghandhom jigu
kkombinati bl-ahjar mod. Taht il-Fondi Strutturali u ta' Investiment Ewropej, iktar minn EUR
450 biljun huma disponibbli ghall-Istati Membri bejn 1-2014 u 1-2020 biex jiffinanzjaw it-
tkabbir intelligenti u inklussiv, il-kompetittivita u l-koezjoni.

Minkejja li sar xi progress, l-ostakli ghall-investiment bagghu jippersistu f'xi setturi
ewlenin f'hafna Stati Membri. Dan huwa partikolarment il-kaz ghas-servizzi, I-industriji
tan-netwerk u I-kostruzzjoni. L-ambjent ta' negozju relattivament favorevoli fi Stati Membri
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bhall-Estonja u r-Renju Unit jagixxi bhala incentiv ghall-investiment. Madankollu, ghadd ta'
Stati Membri huma kkaratterizzati minn ostakli ghall-investiment fil-forma ta' piz
amministrattiv, burokrazija, amministrazzjoni pubblika inefficjenti, incertezza legali jew
ambjenti legizlattivi li ged jinbidlu, u nuqgas ta' trasparenza li tfixkel il-glieda kontra I-
korruzzjoni. Gew identifikati proceduri kumplessi jew twal fi progetti fug skala kbira f'diversi
Stati Membri. Dawn jistghu joholqu ostakli ta' dhul jew ta' twaqqif, perezempju fis-settur tal-
bejgh bl-imnut u s-servizzi professjonali. F'uhud mill-Istati Membri, l-access difficli ghall-
finanzi jaggixxi wkoll bhala xkiel ghall-investiment.

Uzu mill-gdid tas-self lill-ekonomija reali

Is-settur finanzjarju kompla bit-tnaqqis tal-kundizzjonijiet ta' kreditu. Minkejja t-
tnaqqis fit-tkabbir ta' kreditu f'pajjizi fejn ghaddej id-dizingranagg, ged ikun hemm zviluppi
pozittivi fil-provvista tal-kreditu. Skont l-istharrig dwar is-self tal-Bank Centrali Ewropew ta’
Jannar 2016, il-banek irrappurtaw tnaqgis nett ulterjuri kontinwu ta' standards ta' kreditu fuq
is-self lil intraprizi u lil unitajiet domestic¢i ghax-xiri ta' djar, u fuq il-kreditu lill-konsumatur.
I1-kompetizzjoni baqghet il-fattur ewlieni li jmexxi t-tnaqqis fl-istandards ta' kreditu tal-banek
fuq self lil intraprizi. l1l-banek komplew inaggsu t-termini u kundizzjonijiet ghal self gdid fil-
kategoriji ta' self kollha, b'mod partikolari ghall-intraprizi. 1l-progress li ged isir fit-tishih tal-
banek jappogga wkoll kundizzjonijiet ta' kreditu aktar facli.

Sar Xxi progress fit-titjib tal-ac¢cess ghall-finanzi. Diversi Stati Membri dahhlu fis-sehh jew
ziedu I-inizjattivi biex jitjieb l-access ghall-finanzi. L-Ungerija nediet I-Iskema Fondi ghat-
Tkabbir. Bhalissa ghaddejjin ukoll diversi inizjattivi biex jitjieb I-access ghall-finanzi ghal
intraprizi zghar u medji, b'mod partikolari bl-uzu tal-fondi tal-UE. Perezempju, il-Portugall
ghamel ir-rizorsi ghall-investiment fl-ekwita u I-kapital tar-riskju disponibbli permezz tal-
fondi strutturali u I-fondi nazzjonali. Malta ged tghaqqad fondi lokali u tal-UE biex taghti I-
krediti ta' taxxa, ghotjiet jew garanziji finanzjarji lill-SMEs.

L-ogfsa ta' insolvenza ttejbu f'ghadd ta' Stati Membri. 11-Kroazja rrevediet il-legizlazzjoni
tal-insolvenza korporattiva u personali. L-Irlanda introduciet bidliet fil-qafas tal-insolvenza
bil-ghan li zzid l-uzu ta' insolvenza personali u ta' skemi ta' falliment. Spanja introdu¢iet gafas
gdid ta' insolvenza personali u ghamlet il-proceduri ta' insolvenza korporattiva u I-pro¢eduri
barra I-qorti aktar flessibbli.

5.2 It-twettiq ta' riformi strutturali biex jigu mmodernizzati I-ekonomiji

Fl-Istharrig Annwali dwar it-Tkabbir 2016, il-Kummissjoni enfasizzat fuq il-koordinazzjoni
effettiva bejn I-Istati Membri, bil-ghan li jkun hemm produttivita oghla u konvergenza 'l fug;
il-bzonn li jintlahag bilanc¢ bejn il-flessibilita u s-sigurta fil-politiki tas-suq tax-xoghol; u I-
bzonn ghal swieq tal-prodott u tas-servizzi aktar integrati u aktar kompetittivi.

L-impjieg u I-politika spocjali

L-impjieg qged jikber kemm fl-UE kif ukoll fiz-Zona tal-Euro. Il-qghad, inkluz il-qghad
fost iz-zghazagh, ged jonqos. Fl-istess hin, il-qghad fit-tul kien ghadu ged jikber fI-2015 meta

Y -istharrig ta' Jannar 2016 dwar is-self bankarju taz-Zona tal-Euro tal-Bank Centrali Ewropew, ghall-ahhar
tliet xhur tal-2015.

10



mgabbel mal-2014 minkejja li, matul is-sena, gie osservat tnaqqis gradwali. Il-qghad fit-tul
jikkon¢erna 10,5 miljun ruh u huwa responsabbli ghal 48 % tal-qghad totali. 11-qghad fost iz-
zghazagh huwa ta' 20 %, li jfisser li 4,5 miljun zaghzugh huma qieghda. F'xi Stati Membiri,
hafna zghazagh qged jitilqu mill-pajjiz. Fil-Gre¢ja, Spanja, il-Kroazja u I-Italja, il-qghad fost
iz-zghazagh jammonta ghal madwar 40 % jew aktar. Barra minn hekk, ghadd ta' Stati Membri
ghandhom livelli gholja ta' Zghazagh li mhumiex geghdin f'impjieg, edukazzjoni jew tahrig, li
jilhqu iktar minn 20 % fil-Bulgarija u I-1talja.

Sabiex tissahhah il-pozizzjoni tal-kompetittivita tal-UE, jibga' importanti li, fug zmien
medju, il-pagi reali jkomplu jsegwu I-produttivita. Numru ta' pajjizi ghamlu sforzi biex
itejbu s-sensibilita tas-swieq tax-xoghol taghhom u biex jiffacilitaw it-tkabbir tal-kumpaniji.
Dan kien jinkludi t-tnehhija ta' xi regoli dwar limiti ghall-kumpaniji u t-titjib tal-prevedibbilta
tar-rizultati ta' tilwim industrijali, li jistghu jiffacilitaw ir-reklutagg inizjali mill-kumpaniji.
Filwaqgt li kien hemm allinjament generali tal-izviluppi fil-pagi mal-livelli ta' produttivita fl-
UE, il-progress f'dan il-gasam fi ftit Stati Membri kien limitat. B'konformita mar-
rakkomandazzjonijiet specifici ghall-pajjiz tal-2015, gew konkluzi ftehimiet ghall-
moderazzjoni tal-pagi bejn is-setturi fil-Finlandja ghall-2014-2015 u fi Spanja ghall-2015-
2017. Gew introdotti mekkanizmi godda biex jistabbilixxu l-paga minima fl-Irlanda u giet
introdotta paga minima mandatorja nazzjonali fil-Germanja.

Huma mehtiega aktar sforzi sabiex tigi ffac¢jata s-segmentazzjoni tas-swieq tax-xoghol.
It-tnaqqis tad-distakk regolatorju bejn kuntratti miftuha u mhux standard jista' jrawwem it-
tranzizzjonijiet lejn kuntratti miftuha u jippromwovi 1-holgien tal-impjieg stabbli,
jincentivizza lill-impjegaturi u l-impjegati biex jinvestu fil-hiliet u fit-taghlim tul il-hajja. Ir-
riformi f'dan is-sens komplew fl-2015, f'konformita mar-rakkomandazzjonijiet specifici ghal
kull pajjiz, specjalment f'pajjizi li qed jesperjenzaw duwalita konsiderevoli tas-suq tax-xoghol
bhall-Italja u I-Polonja. Bhala parti minn riforma komprensiva tas-suq tax-xoghol, 1-Italja
ssimplifikat l-arrangamenti kuntrattwali u l-proc¢eduri tal-ligi tax-xoghol u naqqset 1-ambitu
ghall-integrazzjoni mill-gdid wara tkecc¢ijiet ingusti.

Il-Garanzija ghaz-Zghazagh, implimentata issa ghat-tielet sena, qed taghti rizultati.
Is-sitwazzjoni taz-zghazagh fl-UE qed titjieb, u l-isforzi lejn tranzizzjonijiet ahjar mill-iskola
ghax-xoghol gew intensifikati, inkluz permezz tal-attivazzjoni bikrija u s-sensibilizzazzjoni
ghal dawk li mhumiex geghdin fimpjieg, edukazzjoni jew tahrig. Sensibilizzazzjoni mtejba,
sostenn mis-servizzi pubblici tal-impjiegi ghaz-zghazagh specifiku izjed, disinn imtejjeb ta'
strumenti attivi tas-suq tax-xoghol ghaz-zghazagh u fokus aktar qawwi fuq apprendistati ta'
kwalita huma fost ir-rizultati ewlenin. Ir-riformi fil-kuntest tal-Garanzija ghaz-Zghazagh
accelleraw, partikolarment fl-Istati Membri li jiffaccjaw sfidi sinifikanti, bhall-Italja u I-
Portugall, u fl-Istati Membri 1i jir¢ievu appogg finanzjarju mill-UE li permezz tieghu, jistghu
Jjigu indirizzati mizuri innovattivi fuq skala kbira u riformi strutturali.

Filwaqt li sar progress biex il-persuni qieghda jingiebu lura ghas-suq tax-xoghol, jehtieg
aktar riformi tal-politiki attivi tas-suq tax-xoghol. Ghadd ta' Stati Membri bhal Spanja,
Franza, il-Latvja u I-Finlandja nedew mizuri attivi godda li jimmiraw dawk li ilhom tul ta'
zmien bla xoghol. L-Italja ged tibda tirriforma I-governanza tal-politiki attivi tas-suq tax-
xoghol u ssahhah ir-rabtiet ma' politiki passivi. Madankollu, xi sfidi ohra ghadhom iridu jigu
indirizzati, bhall-koordinazzjoni insuffi¢jenti bejn I-impjieg u s-servizzi socjali, in-nuggas ta'
involviment u shubiji mal-impjegaturi, ir-rati ta' partecipazzjoni relattivament baxxi fil-mizuri
attivi ta' politika tas-suq tax-xoghol u I-finanzjament insuffi¢jenti taghhom. Barra minn hekk,
Xi pajjizi ma jipprovdux approc¢i individwalizzati abbazi ta' tfassil ta' profil, tqabbil tal-hiliet
jew konsulenza intensiva. Ir-Rakkomandazzjoni dwar l-integrazzjoni ta' dawk li ilhom
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qieghda ghal zmien twil fis-suq tax-xoghol adottata mill-Kunsill fDicembru 2015" toffri lill-
Istati Membri gwida dwar kif ghandhom izidu 1-isforzi biex jindirizzaw il-qghad fit-tul.

Il-faqar jehtieg rispons politiku komprensiv. Ittiechdu jew ged jittichdu passi f'ghadd ta'
Stati Membri fir-rigward tal-assistenza socjali u, b'mod partikolari, 1-adegwatezza u / jew il-
kopertura tad-dhul minimu. Minhabba li l-appogg tad-dhul ghandu jkun ikkombinat ma'
tgabbil tajjeb tas-suq tax-xoghol, ged jigu introdotti wkoll in¢entivi finanzjarji u mhux
finanzjarji varji biex jigi ffacilitat ir-ritorn ghas-suq tax-xoghol. Dawn jinkludu d-disinn ta'
sistemi ta' benefic¢ji tal-qghad fid-Danimarka u I-Italja u benefic¢ji ghal dawk fimpjieg
fMalta. Sabiex jintlahaq bilan¢ bejn 1-objettivi tat-tnaqqis tal-fagar u z-zieda fil-
partecipazzjoni fis-suq tax-xoghol, xi Stati Membri, bhar-Renju Unit, ged jippruvaw
jissimplifikaw diversi benefic¢ji billi jintegrawhom fi skemi usa'. Minhabba thassib dwar 1-
effetti tal-fagar 1i dejjem jizdied fost it-tfal, ¢erti Stati Membri ziedu l-benefic¢¢ji so¢jali
korrispondenti. Sar progress limitat dwar I-inkluzjoni tar-Roma fl-Istati Membri rilevanti.

L-integrazzjoni b'suc¢éess tal-migranti u r-refugjati f'¢erti Stati Membri titlob attenzjoni
partikolari. L-influss kbir ta' migranti u refugjati matul 1-ahhar sena hija sfida ewlenija ghal
hafna Stati Membri u 1-UE. Madankollu, huwa wkoll opportunita, spe¢jalment ghall-Istati
Membri li ghaddejjin minn bidliet demografici. L-esperjenza fil-passat ta' flussi ta' refugjati
tissuggerixxi 1i dawn jistghu jiffac¢jaw diffikultajiet akbar biex jintegraw fis-suq tax-xoghol
mic-Cittadini ta' pajjizi terzi. L-integrazzjoni b'success tehtieg, fost affarijiet ohrajn,
valutazzjoni bikrija tal-hiliet, 1-gharfien rapidu tal-kwalifiki u tahrig tal-lingwa xieraq ghall-
access bikri u effettiv ghas-suq tax-xoghol, il-kura tas-sahha u 1-akkomodazzjoni. Minhabba
s-sehem kbir ta' tfal u zghazagh (madwar 26 %), is-sistemi edukattivi b'mod partikolari jridu
jadattaw malajr u joffru programmi mfassla apposta ghall-hiliet bazi¢i u lingwisti¢i. Barra
minn hekk, I-integrazzjoni b'success tan-nisa jisthoqqilha attenzjoni partikolari.

Il-prestazzjoni tas-sistemi edukattivi u ta' tahrig tibga tohloq thassib f'hafna Stati
Membri. Ghalkemm is-sehem ta' studenti li jitilqu I-iskola kmieni nizel ghal medja ta' 11,1
%, disa' Stati Membri ghadhom il fug mill-mira strategika ewlenija tal-Ewropa 2020 ta' 10 %.
Dawn id-dghufijiet strutturali jpoggi I-potenzjal ta' tkabbir tal-Ewropa f'riskju. Bosta Stati
Membri geghdin jizviluppaw strategiji ta' hiliet u jimplimentaw riforma strutturali tas-sistemi
edukattivi taghhom. Ir-Repubblika Ceka adottat riforma tal-edukazzjoni superjuri u I-
Bulgarija adottat I-Att dwar I-Edukazzjoni Preprimarja u I-Edukazzjoni fl-Iskola, li jipprovdi
gafas guridiku kkonsolidat ghat-titjib tal-kwalita u I-ekwita tal-edukazzjoni fil-livelli primarji
u sekondarji. L-Italja introduciet riforma tal-iskola li zzid l-awtonomija tal-iskola, bl-
introduzzjoni ta'’ komponenti bbazati fuq il-mertu ghas-salarji tal-ghalliema u t-titjib tas-
sistema ta' reklutagg tal-ghalliema.

Il-piz tat-taxxa fuq ix-xoghol ghandu jitnaqqas aktar. Bosta Stati Membri hadu mizuri
biex inagqgsu t-tassazzjoni tax-xoghol. Perezempju, Franza u 1-Estonja hadu passi biex inaqqsu
t-tassazzjoni tax-xoghol fuq dawk li jaqilghu dhul baxx. Barra minn hekk, gew implimentati
riformi tat-tassazzjoni tax-xoghol f'xi Stati Membri kkaratterizzati minn rati ta' qghad gholjin,
bhall-Belgju, Spanja u I-Italja. Madankollu, il-porzjon ta' taxxa fuq ix-xoghol, b'mod
partikolari fuq dhul baxx, tibqa' gholja f'bosta Stati Membri u sahansitra zdiedet {'xi pajjizi.

Ambjent tan-negozju u industriji ta' netwerk

Ambjent regolatorju favorevoli iktar ghan-negozju u ghall-impjieg se jheggeg |-
investiment privat. It-titjib tal-prattiki tal-amministrazzjoni pubblika, |-eliminazzjoni tal-

> Dokument tal-Kunsill 14361/15.
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korruzzjoni, l-introduzzjoni tat-trasparenza, regolamenti prevedibbli u hfief jikkontribwixxu
ghaz-zieda fil-kompetittivita, it-tkabbir u I-holgien tal-impjiegi. Il-progress jista' jigi
rrappurtat f'dan is-sens. L-Italja hadet passi biex tirriforma ulterjorment u taccellera |-
proceduri ta' eskluzjoni ta' insolvenza. Franza kompliet issegwi agenda ambizzjuza ta'
simplifikazzjoni li tinkludi sa issa aktar minn 600 mizura, li minnhom madwar terz gew
implimentati sa issa. 1l-Kroazja ghamlet xi progress fit-titjib tal-gafas tal-preinsolvenza u I-
insolvenza ghall-entitajiet korporattivi. Malta introduciet numru ta' sistemi teknologici u
procedurali godda biex tnaqqas il-burokrazija u d-dewmien fil-grati c¢ivili. Fil-Latvja, sar
progress sostanzjali dwar I-ogfsa ta' medjazzjoni u arbitragg. Il-kwalita, I-indipendenza u |-
efficjenza tas-sistemi tal-gustizzja jibqghu sfida f'¢erti Stati Membri, anki jekk ir-riformi tal-
gustizzja ghamlu xi progress fl-1talja, il-Latvja u s-Slovenja.

Hemm aktar lok ghat-tnaqqis tal-burokrazija, it-tishih kemm tal-effi¢jenza
amministrattiva kif ukoll tal-kwalita regolatorja. Id-dewmien fil-proceduri ta' licenzjar
ghadu sinifikanti u aktar minn zewg terzi tal-Istati Membri ghadhom jimponu hlas lil start-ups
fuq il-limitu ta' EUR 100 kif issuggerit fl-Att dwar in-Negozji z-Zghar. Ir-riformi strutturali
hafna drabi jigu posposti min-nuqqas ta' kapacita ta' implimentazzjoni u strutturi istituzzjonali
instabbli. L-effi¢cjenza tal-investiment pubbliku hija ta' spiss imxekkla min-nuqqasijiet relatati
mal-evalwazzjoni tal-progetti, 1-akkwist, I-implimentazzjoni u |-koordinazzjoni dghajfa bejn
il-livelli differenti ta' gvern. Il-provvista ta' servizzi elettronici tal-gvern avvanzati u integrati
sew ghan-negozji tibqa' sfida f'hafna Stati Membri.

L-akkwist pubbliku ghadu gasam li jehtieg aktar titjib. Ghal xi Stati Membri, in-
nuqqasijiet fl-akkwist pubbliku jibga' wiehed mis-sorsi ewlenin ta' irregolaritajiet misjuba fil-
verifiki tal-uzu tal-Fondi Strutturali u ta' Investiment Ewropej. Dawn jagixxu bhala deterrent
ghall-investiment u |-funzjonament korrett tas-suq uniku. L-akkwist pubbliku huwa wkoll
gasam fejn hemm thassib dwar il-korruzzjoni.

L-investimenti fin-netwerks tal-energija u tat-trasport jikkontribwixxu ghal swieq
integrati u li jahdmu ahjar, sigurta tal-provvista mtejba, u huma essenzjali ghat-
tranzizzjoni lejn ekonomija b'livell baxx ta' karbonju. It-tlestija ta' interkonnetturi tal-
elettriku u tal-gass bejn Spanja u Franza, perezempju, se tkun kru¢jali biex tigi zgurata s-
sigurta tal-provvista u t-titjib tal-funzjonament tas-swieq tal-energija. L-investimenti fil-
kapacita ta' trasmissjoni tal-elettriku kif ukoll I-interkonnessjonijiet tal-gass mal-Istati Baltici
u bejniethom ged jimxu 'l quddiem ukoll bil-ghan li jintegraw dawn I-Istati Membri fin-
netwerks u s-swieq tal-energija Ewropej. L-ahhar tlestija I-konnessjonijiet tal-elettriku bejn it-
tliet Stati Baltici u [-Polonja, il-Finlandja u I-Izvezja u ggib il-proporzjon ta'
interkonnessjonijiet ghal madwar 25 %, b'aktar investimenti fl-interkonnessjonijiet li
ghaddejjin bejn I-Istati Baltici. Spanja stabbilixxiet fond biex ittejjeb l-access mill-art tal-
portijiet marittimi.

II-modernizzazzjoni tal-ekonomija tal-UE tezigi t-tnehhija tad-deficits tal-infrastruttura
f'netwerks ta' komunikazzjoni digitali. 1z-zieda mistennija fid-domanda ta' networks ta'
komunikazzjoni ta' kwalita gholja ma ghandhiex tigi ttardjata minn reazzjonijiet tard min-
naha tal-provvista. F'certi Stati Membri, minkejja sforzi sinifikanti biex titjieb il-kopertura ta'
netwerks ta' infrastruttura tal-komunikazzjoni ta' generazzjoni gdida, se jkun difficli biex
tintlahaq il-mira tal-Agenda Digitali dwar il-kopertura tan-netwerks tal-generazzjoni li
jmissta’ 30 Mbps jew aktar ghal kulhadd sal-2020.

Ir-riformi fis-swieq tal-prodotti u tas-servizzi

In-numru ta' restrizzjonijiet fis-setturi tas-servizzi ghadu gholi f'hafna Stati Membri tal-
UE. Kif rifless fl-ahhar stimi tal-Kummissjoni li jakkumpanjaw il-pubblikazzjoni tal-
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Istrategija tas-Suq Uniku®®, ir-restrizzjonijiet regolatorji ghandhom impatt detrimentali 1i gie
ppruvat fuq l-investiment, it-tkabbir u I-impjieg. Ir-rekord tas-Semestru Ewropew f'dan il-
gasam juri li r-riformi jahdmu.

Ir-rekord tas-Semestru Ewropew f'dan il-qasam juri li r-riformi jahdmu. L-OECD"’
stmat li r-riformi strutturali introdotti fl-ltalja fl-2012 ghandom izidu 1-PDG b'1,5 punti
percentwali hames snin wara l-introduzzjoni taghhom. Hafna minn dawn ir-riformi huma
twegiba ghar-rakkomandazzjonijiet mahruga lill-1talja fil-kuntest tas-Semestru. Riformi ohra
taw rizultati vizibbli aktar malajr. Bi twegiba ghal rakkomandazzjoni mahruga lil Spanja fl-
2012, l-introduzzjoni ta' licenzi espliciti ghall-ftuh ta' stabbilimenti kummerc¢jali wasslet
ghall-ftuh ta' 7 000 stabbiliment zejjed fl-ewwel nofs tal-2013.

Ir-rapporti tal-pajjizi juru progress pozittiv izda xorta kajman fir-riforma tas-swieq tas-
servizzi f'hafna Stati Membri. Il-kontribut tas-settur tas-servizzi tan-negozju ghall-
produttivitd tal-manifattura u tas-setturi tas-servizzi l-ohra huwa essenzjali ghall-
modernizzazzjoni tal-ekonomiji tal-UE. Il-livell u n-numru ta' restrizzjonijiet li jipprevalu fis-
swieq tas-servizzi tan-negozju professjonali, spec¢jalment fl-inginerija, il-kontabilita, I-
arkitettura u s-servizzi legali, jisthoqqilhom attenzjoni spe¢jali.

Ir-riformi fis-servizzi professjonali jistghu jipprovdu rizultati tangibbli, izda 1-progress
ged isir partikolarment bil-mod. Wara rakkomandazzjoni fl-2011, is-Slovenja adottat fl-
2012 programm immirat lejn id-derogolamentazzjoni tal-professjonijiet. Inhargu
rakkomandazzjonijiet ulterjuri fis-snin sussegwenti, li wasslu ghad-deregolamentazzjoni shiha
jew is-simplifikazzjoni tal-access ghall-professjonijiet f'bosta setturi (il-kostruzzjoni, il-bejgh
bl-imnut, it-turizmu) fil-prezent. Il-Polonja bdiet fl-2012 process gradwali u estensiv ta'
riformi tal-professjonijiet regolati. Ir-riforma kopriet 248 professjoni u, ghal hatha minnhom,
I-ostakli ezistenti tnehhew parzjalment, filwaqt li ghal 70 minnhom ir-restrizzjonijiet tnehhew
kompletament. 1l-Polonja adottat it-tielet u l-ahhar porzjon ta' din ir-riforma ta'
deregolamentazzjoni flI-2015. Wara rakkomandazzjoni specifika ghall-pajjiz f1-2014 dwar is-
servizzi legali, I-Irlanda kienet ghamlet progress sinifikanti sal-ahhar tal-2015, bl-adozzjoni ta'
legizlazzjoni ghall-ftuh ta' dawn is-swieq.

Is-settur tal-kostruzzjoni jista' jipprovdi kontribut importanti ghall-konsolidazzjoni tal-
irkupru, izda r-riformi huma mehtiega. L-irkupru tas-settur wara I-krizi ged isir bil-mod u
difficilment u r-riformi jikkontribwixxu ghall-attivazzjoni mill-gdid tieghu, ghalkemm il-
livelli mhux sostenibbli ta' gabel il-krizi ma ghandhomx jittiehdu bhala referenza. F1-2015, il-
Kummissjoni wettqet riezami fil-fond tal-ostakli fis-settur tal-kostruzzjoni, li kkonferma d-
diversita wiesgha tat-trattament bejn I-Istati Membri.

Ir-rakkomandazzjonijiet specifici ghall-pajjiz fuq is-settur tal-kostruzzjoni nhargu biex
jeliminaw ir-restrizzjonijiet regolatorji fid-Danimarka, il-Germanja, il-Litwanja, il-
Polonja, is-Slovakkja u I-Izvezja fis-snin ricenti. Sa issa, il-progress kien limitat. Sa minn
Gunju 2015, Ligi gdida dwar il-Kostruzzjoni ssimplifikat I-obbligi amministrattivi i
jirrigwardaw il-kostruzzjoni fil-Polonja. Madankollu, din indirizzat biss numru limitat ta'
kwistjonijiet. Fl-1zvezja, giet assenjata kummissjoni ta' inkjesta biex tinvestiga u tohrog bi
proposti dwar kif tista' tittejjeb il-kompetizzjoni fis-setturi tal-kostruzzjoni tad-djar u tal-
materjali tal-bini. Fis-Slovakkja, giet adottata emenda ghall-Att dwar il-Kostruzzjoni
f'Settembru 2015 biex tissimplifika I-pro¢eduri amministrattivi ghall-kisba ta' permessi ghall-
uzu tal-art u tal-kostruzzjoni.

16 COM(2015) 550.
" OECD, I-Italja. Riformi Strutturali: L-Impatt fuq it-Tkabbir u I-Impjieg. Frar 2015.
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It-tishih tal riformi biex jitnaqqsu l-ostakli regolatorji fis-settur tal-bejgh bl-imnut
ikollu impatt pozittiv konsiderevoli. Zieda fil-pressjonijiet kompetittivi wara tnaqgis fl-
ostakli itejjeb l-istruttura tas-suq u d-dinamici tal-investiment, li jwassal ghad-dhul ta'
kumpaniji aktar effi¢jenti u innovattivi. Il-konsumaturi jibbenefikaw minn prezzijiet orhos,
aktar varjeta, innovazzjoni u kwalita oghla, u b'hekk jigi stimolat il-konsum.

Kollox ma' kollox, I-Istati Membri ghamlu Xi progress fit-titjib tal-ambjent regolatorju
fis-settur tal-bejgh bl-imnut, izda xorta hemm bzZonn ta' aktar sforzi. B'mod partikolari,
hemm lok fejn jitjiebu I-kundizzjonijiet ta' stabbiliment. 1l-Finlandja nehhiet il-ligi li tirregola
I-hinijiet tal-ftuh u ttichdu xi passi wkoll biex jitjiebu 1-kundizzjonijiet ta" stabbiliment fis-
settur tal-bejgh bl-imnut permezz ta' emendi ghall-ippjanar tal-uzu tal-art. Fi Spanja, ir-
riforma tal-2014 fis-settur tal-bejgh bl-imnut stabbilit ir-ragunijiet ghat-titjib tal-
kundizzjonijiet tal-istabbiliment u operattivi. Madankollu, il-benefi¢¢ji ta' din ir-riforma
jistghu jinhasdu biss fil-prattika meta I-komunitajiet awtonomi jadottaw I-atti implimentattivi
mehtiega.

Ir-rapporti tal-pajjizi jenfasizzaw ukoll il-htiega ghal aktar riformi mmirati lejn it-
tnaqqis tal-ostakli fis-swieq tal-prodotti. L-Italja wettget riformi fis-snin ricenti biex
tnagqgas ir-restrizzjonijiet tas-suq u zzid il-kompetizzjoni permezz ta' pakkett ta'
liberalizzazzjoni fl-2012 u pjan ta' privatizzazzjoni u ligi dwar il-kompetizzjoni aktar ricenti.
Huwa mistenni li z-zieda fil-kompetizzjoni fis-setturi tal-energija u tat-telekomunikazzjoni u
I-pjan ta' privatizzazzjoni jistghu jkabbru lill-PDG bi kwazi 0,2 % fl-2020. Xi Stati Membri
ghadhom juru livell komparattivament gholi ta' piz regolatorju ghas-swieq tal-prodotti fis-
setturi bhall-elettriku, il-gass, it-telekomunikazzjonijiet, il-posta, il-ferrovija u t-trasport bit-
trig.

Ir-riformi ghal kull Stat Membru biex titjieb l-effi¢jenza fl-uzu tar-rizorsi u biex
tinkiseb ekonomija ferm aktar Cc¢irkolari se jikkontribwixxu lejn l-istimolu tal-
investimenti. Diversi Stati Membri qed jiechdu passi f'din id-direzzjoni. Programmi ta'
ekonomija ¢irkolari gew stabbiliti fil-Belgju u fin-Netherlands. 11-Portugall adotta Impenn lejn
Tkabbir Ekologiku billi ghamel sensiela estensiva ta' mizuri li jippromwovu t-tranzizzjoni lejn
ekonomija li tuza r-rizorsi b'mod aktar effi¢jenti, ekologika u b'livell baxx ta' karbonju.

L-innovazzjoni

L-innovazzjoni hija mutur ghall-immodernizzar tal-ekonomija, tattira I-investiment u
tappogga t-tkabbir ekonomiku. Il-holgien ta' kundizzjonijiet ghall-innovazzjoni jehtieg
kombinazzjoni ta' in¢entivi finanzjarji u rabta aktar b'sahhitha bejn in-negozju u I-akkademja.
Sabiex jigu stimulati r-ricerka, l-izvilupp u l-innovazzjoni, ghadd li dejjem jikber ta' Stati
Membri jenfasizzaw mizuri ta' appogg indiretti, bhall-incentivi fiskali. Perezempju, il-Polonja
introduciet incentivi godda fuq ir-ricerka u t-taxxa ghall-izvilupp fil-bidu tal-2016. Hemm
ukoll ezenzjonijiet mit-taxxa godda ghall-fondi fuq il-bejgh ta' stokks ta' kumpaniji
kwalifikanti, li huma mistennija li jipprovdu stimolu ghall-finanzjament ta' ekwita ghan-
negozji innovattivi. L-Estonja nediet inizjattivi li jippromwovu l-innovazzjoni fl-akkwist
pubbliku u pprovdiet finanzjament ghal bosta centri tat-teknologija u sistema ta' vawcer tal-
innovazzjoni, li tippermetti l-intraprizi z-zghar u ta' dags medju biex jikkooperaw mal-
universitajiet u ¢-centri ta' kompetenza. Madankollu, ir-rabta bejn |-akkademja, ir-ricerka u I-
innovazzjoni tan-negozju ghandha bzonn tissahhah f'hafna Stati Membri, spe¢jalment f'dawk
fejn il-prestazzjoni generali tal-innovazzjoni recentement stagnat jew sahansitra nagset, u
fohrajn fejn ghad hemm distakk sinifikanti fil-prestazzjoni tal-mexxejja fl-innovazzjoni,
minkejja Xi progress ricenti.
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5.3 I1-politiki fiskali responsabbli

Ghalkemm id-defic¢its tal-bagit nominali tnaqqsu sostanzjalment fis-snin ri¢enti u huma
pprogettati li jkomplu jongsu, diversi Stati Membri ged jongsu milli jilhqu I-htigijiet tal-
Patt ta' Stabbilta u Tkabbir. Il-proporzjon tad-dejn mal-PDG huwa mistenni li jonqos
gradwalment mill-massimu milhuq fl-2014. It-tnaqqis tad-deficit matul il-perjodu 2015-2017
kien xprunat l-aktar mill-irkupru ekonomiku u n-nefga tal-imghax iktar baxxa, filwaqt li
oggetti ohra ta' dhul u nefga huma b'mod generali espansjonisti. Bhala rizultat, id-deficit
strutturali huwa mistenni li jizdied bi ftit fiz-Zona tal-Euro u li jistabbilizza fl-UE wara snin ta’
titjib kontinwu. ll-politiki fiskali ghandhom jigu evalwati skont I-ghanijiet paralleli tas-
sostenibbilta fit-tul tal-finanzi pubbli¢i u I-htiega li jigi appoggat I-irkupru moderat.

It-tkabbir jista' jigi appoggat billi I-kompozizzjoni tad-dhul u n-nefga ssir iktar
favorevoli ghat-tkabbir. Jehtieg li jsir aktar progress fuq it-tnaqqis tal-piz tat-taxxa fuq ix-
xoghol. Biex jitkompla jinbena fuq il-progress li sar dwar il-glieda kontra I-evazjoni tat-taxxa
u t-titjib fl-amministrazzjoni tat-taxxa, huma mehtiega aktar sforzi sabiex is-sistemi tat-taxxa
jsiru aktar gusti u aktar effettivi, biex jigu indirizzati d-dizin¢entivi ghall-holgien tax-xoghol,
biex tinghata prijorita lin-nefga li jiffavorixxi t-tkabbir u biex jigi ppreservat I-investiment
pubbliku produttiv. F'dan ir-rigward, it-tnagqis ulterjuri mbassar fil-proporzjon ta' investiment
pubbliku ghall-PDG matul il-perijodu 2015-2017 juri li hemm bzonn ta' aktar sforzi.

Kaxxa 1. Aggornament dwar is-sorveljanza permezz tal-Patt ta' Stabbilta u Tkabbir

Fil-valutazzjoni taghha tal-abbozzi ta' pjanijiet bagitarji tal-2016 ghall-Istati Membri taz-Zona tal-Euro,
ippubblikata f'Novembru 2015, il-Kummissjoni indikat 1i ghal erba' pajjizi (Spanja, I-talja, il-Litwanja u I-
Awstrija’®), dawn il-pjanijiet holqu riskju ta' nuqqas ta' konformita mad-dispozizzjonijiet tal-Patt ta' Stabbilta u
Tkabbir. Seba' pajjizi (il-Belgju, 1-Irlanda, Franza, il-Latvja, Malta, is-Slovenja u I-Finlandja) instabu li kienu
generalment konformi, filwaqt li 1-Germanja, 1-Estonja, il-Lussemburgu, in-Netherlands u s-Slovakkja kienu
konformi mar-rekwiziti ghall-2016. Il-Portugall ma pprezentax l-abbozz ta' pjan bagitarju tieghu sal-iskadenza
izda fit-22 ta' Jannar 2016, minhabba l-elezzjonijiet nazzjonali fOttubru 2015 u z-zmien mehtieg sabiex jigi
ffurmat gvern gdid.

Wara I-finalizzazzjoni tal-bagits 2016 ghal hafna mill-Istati Membri, it-tbassir tax-xitwa 2016 tal-Kummissjoni
jipprovdi bazi ghall-valutazzjoni ta' kif I-Istati Membri hadu kont tal-opinjonijiet tal-Kummissjoni dwar l-abbozzi
ta' pjanijiet bagitarji taghhom u hadu azzjoni fuq l-impenji taghhom li saru fil-Grupp tal-Euro.

e Huwa mbassar li Spanja ma lahqitx il-mira ta' deficit nominali taghha ghall-2015 u huwa pprogettat li
ma tlahhagx taghmel korrezzjoni f'waqtha u dejjiema sal-2016, filwaqt li I-isforz fiskali rrakkomandat
mhux qed isir.

e Rigward il-Belgju, il-Finlandja u I-Italja, il-Kummissjoni tkompli I-monitoragg mill-grib tal-konformita
mal-kriterju tad-dejn u tenfasizza I-importanza ta' implimentazzjoni gawwija u kontinwa tal-konformita
mal-aggustamenti strutturali rrakkomandati skont il-Patt. 1I-Kummissjoni se terga' tevalwa s-sitwazzjoni
fMejju abbazi tad-dejta tar-rizultati ghall-2015, il-Programmi ta' Stabbiltd li jmiss u t-tbassir tar-
Rebbiegha 2016 tal-Kummissjoni.

e ||-Portugall ipprezenta 1-Abbozz ta' Pjan Bagitarju tieghu fit-22 ta' Jannar 2016. Fl-opinjoni taghha dwar
I-Abbozz Pjan Bagitarju, il-Kummissjoni kkunsidrat li I-pjanijiet tal-gvern huma f'riskju ta' nuggas ta'
konformita mad-dispozizzjonijiet tal-Patt ta' Stabbilta u Tkabbir u stiednet lill-awtoritajiet biex jichdu 1-
mizuri necessarji fil-process bagitarju nazzjonali sabiex jizguraw li I-bagit tal-2016 ikun konformi mal-

18 Fil-kaz tal-Awstrija, I-abbozz ta' pjan bagitarju nstab li huwa generalment konformi wara li ssir korrezzjoni
ghall-ispejjez addizzjonali ppjanati marbuta mal-influss e¢cezzjonali ta' refugjati u migranti.
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Patt ta' Stabbilta u Tkabbir. Il-Kummissjoni se terga' tevalwa s-sitwazzjoni f'Mejju abbazi tal-programm
ta' riforma nazzjonali tal-Portugall.

II-Kummissjoni se timmonitorja I-izviluppi bagitarji tal-Istati Membri fil-kuntest tas-Semestru Ewropew, abbazi
tal-Programmi ta' Riforma Nazzjonali u I-Programmi ta' Stabbilta jew Konvergenza li ghandhom jigu pprezentati
sa nofs April, u se tipprovdi r-rakkomandazzjonijiet taghha f'Mejju, flimkien ma' passi procedurali ohrajn skont
il-Patt kif mehtieg.

Ir-rapporti tal-pajjizi jinkludu wkoll valutazzjoni tar-rispons tal-Istati Membri ghar-
rakkomandazzjonijiet li jsejhu ghat-tishih tad-dimensjoni istituzzjonali u fuq terminu itwal ta'
zmien tal-politika fiskali taghhom.

L-istituzzjonijiet fiskali u I-governanza, u s-sostenibbilta fit-tul tal-finanzi pubblici

Bosta Stati Membri hadu passi biex isahhu bosta aspetti tal-oqfsa fiskali taghhom. Qed
isir progress lejn oqfsa fiskali nazzjonali aktar b'sahhithom, 1i huma importanti ghall-kisba u
z-zamma ta' politiki fiskali adegwati. Il-Bulgarija adottat legizlazzjoni 1i tispecifika 1-
kundizzjonijiet li jiggwidaw il-korrezzjoni ta' nuqgasijiet, il-Kroazja ghamlet xi sforzi biex
ittejjeb l-ezattezza tal-ippjanar bagitarju u biex tissikka I-kontroll tan-nefga, il-Portugall
irriforma aktar il-Ligi dwar il-Qafas Bagitarju u s-Slovenja adottat legizlazzjoni ta'
implimentazzjoni ghar-regola kostituzzjonali ta' bilan¢ bagitarju. Barra minn hekk, I-
istituzzjonijiet fiskali indipendenti li jimmonitorjaw [-applikazzjoni tar-regoli fiskali
nazzjonali u I-pjanijiet fiskali gew stabbiliti jew imsahha f'hafna mill-Istati Membri. Sal-lum,
ir-Repubblika Ceka u 1-Polonja jibqghu I-uni¢i Stati Membri li ma llegizlawx ghat-twaqgif ta'
kunsilli fiskali.

II-Kummissjoni ged tirrevedi t-traspozizzjoni tar-regoli stabbiliti fl-hekk imsejjah Patt
Fiskali,” 1i huma mahsuba biex isahhu 1-konsistenza bejn I-oqfsa fiskali nazzjonali u Ewropej
u jtejbu s-sjieda taghhom fl-Istati Membri. II-Kummissjoni hija involuta fil-konsultazzjonijiet
mal-Partijiet Kontraenti, bil-ghan li taghtihom l-opportunita 1li jipprezentaw I|-kummenti
taghhom dwar is-sejbiet tal-Kummissjoni, kif previst fl-Artikolu 8(1) tat-Trattat dwar I-
Istabbilta, il-Koordinazzjoni u I-Governanza fl-Unjoni Ekonomika u Monetarja, gabel I-
adozzjoni tar-rapport taghha f1-2016.

Iz-zieda mbassra fin-nefqa marbuta mal-eta tista' tohloq riskji ghas-sostenibbilta tal-
finanzi pubbli¢i fug terminu medju sa twil. 1l-popolazzjoni ged tixjieh b'mod rapidu fl-UE
u fiz-Zona tal-Euro b'mod partikolari. 1l-popolazzjoni fl-eta tax-xoghol hija mistennija li
tonqos b'rata medja annwali ta' 0,4 % matul l-erbghin sena li gejjin. Ix-xjuhija ghandha impatt
dirett fuqg il-finanzi pubbli¢i minhabba n-nefga fuq il-pensjonijiet, il-kura tas-sahha u I-kura
fit-tul. Jekk ma jittihdux mizuri korrettivi, aktar minn nofs |-Istati Membri jiffac¢jaw sfidi ta'
sostenibbiltd medji jew gholjin.?’ Sar progress tajjeb f'hafna pajjizi u l-isfidi ta' sostenibbilta
fit-tul nagsu sa mill-bidu tal-krizi, b'mod partikolari minhabba r-riformi tal-pensjonijiet
implimentati u I-konsolidazzjoni fiskali ricenti. Madankollu, ghad hemm sfidi sinifikanti li
jridu jigu ffaccjati f'termini ta' zviluppi progettati fin-nefga relatata mal-eta.

II-progress fir-riforma tas-sistemi ta’ pensjonijiet ivarja fost I-Istati Membri. Is-sistema
tal-pensjonijiet kienet identifikata bhala sfida fit-tul fighadd ta' Stati Membri (il-Belgju, il-
Bulgarija, il-Kroazja, il-Litwanja, il-Lussemburgu, Malta, I-Awstrija, il-Polonja, il-Portugall,
ir-Rumanija u s-Slovenja) fir-rakkomandazzjonijiet specifici ghall-pajjiz tas-sena l-ohra. Il-

19 jigifieri, il-parti fiskali tat-Trattat dwar il-Koordinazzjoni ta' Stabbilta u Governanza fl-UEM.
%0 Ghal valutazzjoni tal-isfidi ta' sostenibbilta fiskali, ara 1l-Kummissjoni Ewropea (2016), “Fiscal Sustainability
Report 2015", European Economy, Institutional papers, Nru 18.
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Belgju adotta l-ahhar parti tar-riforma tal-pensjonijiet li giet miftiehma fl-2014, b'mod
partikolari z-zieda fl-eta tal-irtirar statutorju ghal 66 sena fl-2025 u 67 sena fl-2030. Fil-
Finlandja, il-Parlament adotta riforma tal-pensjonijiet fNovembru 2015. B'mod partikolari, I-
izjed eta bikrija ta' eligibbilta ghall-pensjoni se tizdied gradwalment ghal 65 sal-2025. Sa mill-
2027, l-izjed eta bikrija ta' eligibbilta ghall-pensjoni se tkun marbuta mal-istennija tal-hajja
biex il-perjodu li wiched igatta’ jahdem meta mgabbel ma' dak li wiehed iqatta’ rtirat jibga' fil-
livell tal-2025. Fi Franza, il-ftehim ta' Ottubru 2015 bejn I-imsiehba soc¢jali huwa mistenni
jtejjeb il-qaghda finanzjarja tal-iskema tal-pensjoni komplementari.

Ghal ghadd ta' Stati Membri, ir-rakkomandazzjonijiet specifici ghall-pajjiz identifikaw
li s-sistemi tas-sahha jehtiegu attenzjoni partikolari. 1l-progress fir-riforma tas-sistemi tal-
kura tas-sahha, bil-ghan li jissarraf fefficjenza u faccess affordabbli ghas-servizzi, ivarja fost
I-Istati Membri. L-Irlanda, Spanja u r-Rumanija hadu azzjoni biex jikkontrollaw n-nefga fug
il-medicini. Ir-Rumanija ghamlet progress fir-rimedju tal-uzu ineffi¢jenti tar-rizorsi u I-
Irlanda ghamlet progress fl-implimentazzjoni tal-finanzjament ibbazat fuq l-attivita. Is-
Slovakkja sahhet ir-rwol ta' gwardjani tal-prattikanti generali kif ukoll il-verifiki finanzjarji u
s-sistema ta' informazzjoni taghha. Ir-Repubblika Ceka ged ittejjeb I-effi¢jenza fl-isptar, it-
trasparenza kontrattwali bejn I-assiguraturi u I-fornituri u ¢-centralizzazzjoni tal-proceduri ta'
akkwist pubbliku. Ir-riformi li nbdew f'ghadd ta' Stati Membri jridu jkomplu u jsiru aktar
profondi sabiex tkun zgurata bazi ta' finanzjament sostenibbli ghas-sistemi tas-sahha kif ukoll
access adegwat ghal kulhadd ghal kura tas-sahha effettiva.

6. IL-PASSI LI JMISS

Wara d-diskussjonijiet fil-Kunsill u d-djalogu usa’ mal-Parlament Ewropew, is-shab so¢jali u
I-partijiet interessati, ir-rakkomandazzjonijiet ghall-politika ekonomika taz-Zona tal-Euro gew
imhaddna mill-Kunsill Ewropew fil-laggha tieghu tat-18 u d-19 ta' Frar 2016.

L-analizi pprezentata fir-rapporti tal-pajjizi se tigi diskussa mal-Istati Membri fil-laqghat
bilaterali. 1l1-Vici-Presidenti tal-Kummissjoni u |-Kummissarji se jzuru I-Istati Membri biex
jiltagghu mal-gvernijiet, il-Parlamenti nazzjonali, I-imsiechba so¢jali u 1-partijiet interessati
ohra.

L-isfidi identifikati huma mistennija li jigu indirizzati mill-Istati Membri fil-Programmi
Nazzjonali ta' Riforma taghhom kif ukoll il-Programmi ta' Stabbilta u Konvergenza taghhom,
li ghandhom jigu ppubblikati u pprezentati lill-Kummissjoni sa nofs April. II-Kummissjoni
talbet lill-Istati Membri biex jikkonsultaw mill-grib il-parlamenti nazzjonali u s-shab socjali
wagqt it-thejjija tal-programmi nazzjonali taghhom.
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APPENDICI 1 - SORVELJANZA INTEGRATA TA' ZBILANCI MAKROEKONOMICI U FISKALI

Ezitu tar-riezamijiet fil-
fond tal-2016 skont il-
Proé¢edura ta' Zbilanéi

Makroekonomici
(Macroeconomic
Imbalances Procedure,
MIP)%

Patt ta' Stabbilta u Tkabbir

(OTM: objettiv ta' terminu medju
ta' zmien / PZE procedura ta'
defiéit ecéessiv?

Kummenti, inkluz tibdil sa mit-
8 ta' Marzu 2016

BE

L-ebda zbilanc¢i

Fergha preventiva

Ghad mhux fl-OTM; soggett ghar-
regola tad-dejn tranzitorju®®

Hrug mill-MIP

BG

Zbilanci eccessivi

Fergha preventiva
Ghad ma tilhagx 1-OTM

cz

Fergha preventiva
Tilhaq 1-OTM

DK

Fergha preventiva
Ghad ma tilhaqx 1-OTM

DE

Zbilanci

Fergha preventiva

Tagbez 1-OTM; soggett ghar-regola
tad-dejn

EE

L-ebda zbilanc¢i

Fergha preventiva
Taqbez I-OTM

Zbilanci

Fergha korrettiva

Deficit eccessiv, skadenza ghall-
korrezzjoni: 2015

Ghad mhux fI-OTM; soggett ghar-
regola tad-dejn tranzitorju®*

EL

Fergha korrettiva

Deficit eccessiv, skadenza ghall-
korrezzjoni: 2016

Bi programm ta' assistenza finanzjarja
ddedikat

ES

Zbilanci

Fergha korrettiva

Deficit eccessiv, skadenza ghall-
korrezzjoni: 2016

[Rakkomandazzjoni fiskali awtonoma
fid-dawl tar-riskji ghall-korrezzjoni
f'waqtha]

FR

Zbilanci eccessivi

Fergha korrettiva

Defic¢it ec¢cessiv, skadenza ghall-
korrezzjoni: 2017

HR

Zbilanci eccessivi

Fergha korrettiva

Defic¢it ec¢cessiv, skadenza ghall-
korrezzjoni: 2016

2 Kemm il-kategorija tal-"izbilanci" kif ukoll dik tal-"izbilan¢i eccessivi" jinvolvu monitoragg specifiku, biex jigu modulati

skont il-gravita tal-isfidi.
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-

perjodu tranzitorju tista' twassal ghall-ftuh ta' procedura ta' deficit eccessiv.
i Jiddependi mill-abrogazzjoni tad-decizjoni ta' PZE ibbazata fuq id-dejta tar-rizultati ghall-2015.
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kategorizzazzjoni abbazi tar-rizultat stmat ghall-2016 Kif rifless fit-tbassir tax-xitwa 2016 tal-Kummissjoni.
= Ir-regola tad-dejn: Jekk ir-referenza ta' 60 % ghall-proporzjon ta' dejn mal-PDG ma tkunx rispettata, I-Istat Membru
kkoncernat se jitpogga fi procedura ta' deficit eccessiv, wara li jittiehed kont tal-fatturi rilevanti kollha u I-impatt tac-ciklu
ekonomiku, jekk id-differenza bejn il-livell ta' dejn tieghu u r-referenza ta' 60 % ma tithaggasx b'1/20 kull sena (fug medja
ta' tliet (3) snin). Ir-regola tad-dejn tranzitorju: Kull Stat Membru fi procedura ta' deficit eccessiv jinghata perjodu ta' tliet
snin wara l-korrezzjoni tad-deficit eccessiv biex jilhaq ir-regola tad-dejn. Dan ma jfissirx li r-regola tad-dejn ma tapplika
xejn matul dan il-perjodu billi I-Istati Membri ghandhom jaghmlu progress sufficjenti lejn il-konformitd matul dan il-
perjodu tranzitorju. Valutazzjoni negattiva tal-progress li jsir lejn il-konformita mal-valur referenzjarju tad-dejn matul il-



IT Zbilanci ecéessivi

Fergha preventiva

Ghad mhux fI-OTM; soggett ghar-
regola tad-dejn

CY

Fergha korrettiva

Deficit eccessiv, skadenza ghall-
korrezzjoni: 2016

Bi programm ta' assistenza finanzjarja
ddedikat

LV

Fergha preventiva
Ghad ma tilhaqx 1-OTM

LT

Fergha preventiva
Ghad ma tilhagx I-OTM

LU

Fergha preventiva
Taqbez 1-OTM

HU L-ebda zbilan¢i

Fergha preventiva

Ghad mhux fl-OTM; soggett ghar-
regola tad-dejn

Hrug mill-MIP

MT

Fergha preventiva

Ghad mhux fl-OTM; soggett ghar-
regola tad-dejn

NL Zbilan¢i

Fergha preventiva

Ghad mhux fl-OTM; soggett ghar-
regola tad-dejn tranzitorju

AT L-ebda zbilanc¢i

Fergha preventiva

Ghad mhux fl-OTM; soggett ghar-
regola tad-dejn tranzitorju

PL

Fergha preventiva
Ghad ma tilhaqx 1-OTM

PT Zbilanéi eccessivi

Fergha korrettiva

Defic¢it ec¢cessiv, skadenza ghall-
korrezzjoni: 2015

Ghad mhux fI-OTM; soggett ghar-
regola tad-dejn tranzitorju

RO L-ebda zbilan¢i

Fergha preventiva
Ghad ma tilhaqx 1-OTM

Hrug mill-MIP

Si Zbilanci

Fergha korrettiva
Defic¢it eccessiv, skadenza ghall-
korrezzjoni: 2015
Ghad mhux fI-OTM; soggett ghar-
regola tad-dejn tranzitorju

SK

Fergha preventiva
Ghad ma tilhaqx 1-OTM

Fl Zbilan¢i

Fergha preventiva

Ghad mhux fI-OTM; dejn ‘il fug
minn 60 % tal-valur ta' referenza tal-
PDG

SE Zbilanéi

Fergha preventiva
Tilhaq I-OTM

UK L-ebda zbilanc¢i

Fergha korrettiva

Defic¢it ec¢cessiv, skadenza ghall-
korrezzjoni: 2016-17

Hrug mill-MIP

(Is-sitwazzjoni fit-8 ta' Marzu 2016)
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APPENDICI 2 - IL-PROGRESS LEJN IL-MIRI TAL-ISTRATEGIJA EWROPA 2020

Miri tal-Istrategija Ewropa

Dejta tal-2010

L-ahhar dejta

FI-2010, abbazi ta' xejriet

2020 ghall-UE disponibbli ricenti
1. 1z-zieda fir-rata ta' impjiegi 68,6 % 69,2 % (2014) Il-mira x'aktarx ma
tal-popolazzjoni bejn 1-20 u I- 70,5 % (3Q 2015) tintlahaqx
64 sena ghal mill-inqas 75 %
2. Iz-zieda fl-investiment 1,93 % 2,03 % (2014) Il-mira x'aktarx ma

pubbliku u privat kongunt fir-
RuZ ghal 3 % tal-PDG

tintlahagx

3a. It-tnaqqis tal-emissjonijiet

tal-gassijiet b'effett serra b'mill-

ingas 20 % meta mgabbel mal-
livelli tal-1990

Tnaqqis ta' 14,3
%

Tnaqgis ta' 23 % (2014)

Il-mira x'aktarx tintlahaq

3b. 1z-zieda fis-sehem tal-
energija rinnovabbli fil-konsum
finali tal-energija ghal 20 %

12,8 %

16 % (2014)

Il-mira x'aktarx tintlahaq

3c. Progress lejn zieda ta' 20 %
fl-effi¢jenza energetika

Zieda ta' 5,6 %
(ghall-konsum tal-
energija primarja)

Zieda ta' 15,7 % (2014)

I1-mira x'aktarx tintlahaq

4 a. It-tnaqqis tar-rati ta' tlug 13,9 % 11,2 % (2014) Il-mira x'aktarx tintlahaq
bikri mill-iskola ghal inqas
minn 10 %
4b. 1z-zieda fis-sehem tal- 33,8% 37,9 % (2014) Il-mira x'aktarx tintlahaq

popolazzjoni bejn it-30 u 1-34
sena li lestew l-edukazzjoni
terzjarja ghal mill-ingas 40 %

5. It-tnehhija ta' mill-ingas 20
miljun persuna mir-riskju tal-
fagar u l-eskluzjoni socjali

Ziedata' 1,4
miljuni (meta
mgabbel mas-sena
bazi tal-2008)

Zieda ta' 4,5 miljuni

(2014)

II-mira x'aktarx ma
tintlahaqx
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L-APPENDICI 3 - SEJBIET MIR-RIEZAMIJIET FIL-FOND SKONT L-ISTAT MEMBRU

[I-Belgju mhu ged jesperjenza l-ebda zbilan¢i makroekonomic¢i. Il-prestazzjoni dghajfa tal-
esportazzjoni u I-kompetittivita flimkien mad-dejn pubbliku gholi, jistghu joholqu riskji fil-
futur. Madankollu, zviluppi ricenti jindikaw stabbilizzazzjoni tal-ishma tas-suq tal-
esportazzjoni u tnaqqis fit-tkabbir tal-pagi. Anki jekk id-dejn pubbliku huwa gholi u mhux
ged jongos b'mod stabbli, li jimplika vulnerabilitajiet, ir-riskji ghal zmien qasir jidhru li ged
jigu kkontrollati. Il-mizuri tal-politika ri¢enti jinkludu 1-moderazzjoni tal-pagi u t-tnaqqis tal-
kontribuzzjonijiet tas-sigurta socjali. Biex tigi zgurata d-durabilita tal-korrezzjoni, se jkunu
mehtiega riformi strutturali tal-gafas tal-iffissar tal-pagi. L-isforz fiskali mehtieg biex tigi
zgurata s-sostenibbilta fit-tul tal-finanzi pubbli¢i huwa iktar ezigenti fil-kuntest tat-tkabbir
nominali imrazzan.

[I-Bulgarija qed tesperjenza zbilan¢i makroekonomici eccessivi. L-ekonomija hija
kkaratterizzata mill-fragilitajiet fis-settur finanzjarju li jifdal u d-dejn korporattiv gholi fil-
kuntest ta' qghad gholi. Ghalkemm il-likwidita u I-profittabilita tas-settur bankarju tjiebu,
valutazzjoni aktar robusta tas-settur tista' tkun ibbazata biss fuq ir-riezami tal-kwalita li gej u
t-testijiet tal-istress. Il-qghad fit-tul zdied ulterjorment fil-kuntest ta' kwistjonijiet ta'
aggustament marbuta ma' tfixkil fis-suq tax-xoghol, filwaqt li n-nuqgas ta' gbil fil-hiliet
ifixkel il-holgien tal-impjiegi. B'harsa 'l quddiem, il-pjan ghar-riforma u l-izviluppa tas-
sorveljanza bankarja ghad irid jigi implimentat bis-shih u t-titjib tal-effi¢jenza tal-procedura
ta' insolvenza jibga' sfida, bi proposti legizlattivi qed jigu ppreparati. Barra minn hekk, il-
vulnerabbiltajiet fis-settur mhux bankarju ghad iridu jigu indirizzati.

Il-Germanja ged tesperjenza zbilané¢i makroekonomici. Il-bilan¢ pozittiv kbir u persistenti
tal-kont kurrenti huwa ta' rilevanza transfruntiera u jirrifletti tfaddil e¢¢essiv u investiment
baxx kemm fis-setturi privati kif ukoll pubblici. L-investiment domestiku dghajjef ixekkel it-
tkabbir potenzjali u d-dipendenza gawwija fuq id-domanda esterna tinvolvi riskji
makroekonomici fil-kuntest ta' domanda barranija baxxa. Filwaqt li I-konsum privat issahhah
xi ftit, jidher li l-investiment ghadu dghajjef. L-investiment pubbliku nagas, minkejja I-ispazju
fiskali disponibbli u I-kundizzjonijiet ta' finanzjament favorevoli, u l-passi mehuda biex
jizdied l-investiment pubbliku mhumiex bizzejjed biex timtela 1-lakuna tal-investiment fl-
infrastruttura. Jehtieg aktar azzjoni biex jigu ffacilitati 1-kundizzjonijiet ghall-investiment
privat, inkluz billi jigi rriformat is-Settur tas-servizzi u titjieb I-efficjenza tas-sistema tat-taxxa.

L-Estonja mhi ged tesperjenza I-ebda zbilan¢i makroekonomici. L-ispejjez tax-xoghol ghal
kull unita li dejjem jikbru jistghu jesponu lill-pajjiz ghal telf kompetittiv, izda huma mbassra
li jimmoderaw fid-dawl tal-produttivita li tikber u t-tkabbir fil-pagi reali li jongos. Il-prezzijiet
tad-djar zdiedu b'mod qawwi, ghalkemm skont 1-izviluppi tad-dhul, u I-provvista tad-djar hija
mistennija li taggusta ghad-domanda li ged tirkupra. Madankollu, aktar zidiet fil-prezzijiet
jistghu jkunu ta' riskju ghall-ekonomija reali, 1i jehtieg attenzjoni. Jehtieg li l-isforzi politi¢i
biex tinghata spinta lill-produttivita u l-esportazzjonijiet ta' valur mizjud oghla jigu
intensifikati u l-isforzi biex tinghata spinta lill-provvista tax-xoghol u jithaffu 1-pressjonijiet
tal-pagi ghadhom fi stadju bikri. Bosta politiki makroprudenzjali 1i gew implimentati b'impatt
fuq il-prezzijiet tad-djar ghad iridu jigu evalwati.

L-Irlanda ged tesperjenza zbilan¢i makroekonomici. Stokks kbar ta' obbligi esterni netti u ta'
dejn pubbliku u privat jikkostitwixxu vulnerabbiltajiet, minkejja t-titjib. L-obbligi esterni netti
ged jongsu hafna, fid-dawl ta' bilan¢ pozittiv kbir tal-kont kurrenti u zieda fil-kompetittivita.
Id-dejn pubbliku u d-dejn privat qed jongsu bhala rizultat tal-kundizzjonijiet ta" tkabbir
favorevoli. ll-banek huma rikapitalizzati sew u I-profitabbilta tal-banek ged titjieb. Is-self
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mhux produttiv ged jonqos minn livelli gholja. Minkejja rebound qawwi fil-prezzijiet tal-
proprjeta fl-2014, ma hemm l-ebda evidenza cara ta' valutazzjoni ec¢essiva. Madankollu, 1-
ekonomija tibqa' esposta ghal tbandil ¢ikliku potenzjalment sinifikanti u xokkijiet esterni.
Ittiched sett wiesa' ta' mizuri ta' politika, b'mod partikolari matul il-programm ta' assistenza
finanzjarja, biex jindirizzaw l-isfidi ewlenin f'termini ta' tiswija tas-settur bankarju, l-ogfsa ta'
insolvenza, is-suq tad-djar u s-sostenibbilta fiskali.

Spanja ged tesperjenza zbilanci makroekonomici. Zbilanéi kbar fl-istokks fil-forma ta' dejn
estern u intern, kemm pubbliku kif ukoll privat, ikomplu jikkostitwixxu vulnerabbiltajiet fil-
kuntest ta' qghad gholi u ghandhom rilevanza transfruntiera. Il-bilan¢ tal-kont kurrenti u I-
kost-kompetittivita ged jitjiebu izda 1-obbligi esterni netti mhumiex previsti li jilhqu livelli
prudenti malajr. ld-dizingranagg tas-settur privat qed isehh u issa qed jigi appoggat minn
kundizzjonijiet ta' tkabbir favorevoli, filwaqgt li d-dejn pubbliku jibqa' jizdied. Ittiechdu mizuri
fis-settur finanzjarju, l-ogfsa ta' insolvenza korporattiva u personali u l-legizlazzjoni ghall-
protezzjoni tal-impjiegi. Madankollu, jehtieg aktar azzjoni, b'mod partikolari fir-rigward tal-
process tal-iffissar tal-pagi, l-innovazzjoni u I-hiliet u I-konformita mal-Patt ta' Stabbilta u
Tkabbir.

Franza qed tesperjenza zbilan¢i makroekonomici eccessivi. Id-dejn pubbliku kbir flimkien
mat-tkabbir tal-produttivita u I-kompetittivita deterjorati jistghu jimplikaw riskji fil-futur,
b'rilevanza transfruntiera. Id-dejn pubbliku jibqa' jizdied u l-izviluppi re¢enti ma jindikawx
ghal titjib car fil-kompetittivita u I-produttivita. Ghalkemm il-margini ta' profitt zdiedu, 1-ebda
rkupru fl-investiment mhuwa pprogettat qabel 1-2017. Ittiehdu mizuri ta' politika biex
jitnagqgas il-porzjon tat-taxxa tax-xoghol u l-impenji ta' politika gew intensifikati dan l1-ahhar.
Madankollu, I-implimentazzjoni effettiva tar-riforma strutturali tibga' essenzjali, inkluz
rigward is-sistema tal-iffissar tal-pagi, it-tfixkil regolatorju ghat-tkabbir tal-kumpaniji, filwaqt
li jehtieg li 1-ambizzjoni tar-riezami tal-infiq tigi intensifikata.

[lI-Bulgarija ged tesperjenza zbilan¢i makroekonomici eccessivi. Il-vulnerabilitajiet huma
marbuta mal-livelli gholjin ta' dejn pubbliku, korporattiv u estern fil-kuntest ta' qghad gholi.
L-irkupru ekonomiku modest huwa mistenni li jttaffi d-dizingranagg korporattiv u t-titjib fil-
bilan¢ tal-kont kurrenti ghandu jikkontribwixxi ghal tnaqqis fl-obbligi esterni, izda d-dejn
pubbliku huwa mistenni li jkompli jizdied. Fis-settur bankarju, is-self mhux produttiv jibga'
gholi u l-profitabbilta hija dghajfa. Jehtieg aktar sforzi ta' konsolidazzjoni u titjib fil-
governanza fiskali. Ghalkemm ittiechdu mizuri biex jitjieb il-qafas tal-insolvenza u tissahhah
il-flessibilita tas-suq tax-xoghol, ghad hemm lakuni sostanzjali ta' politika li jibqghu jehtiegu
azzjonijiet specifici ta' politika, b'mod partikolari rigward il-governanza tal-imprizi proprjeta
tal-istat, I-efficjenza tal-amministrazzjoni pubblika u r-rizoluzzjoni tas-self mhux produttiv.

L-Italja qged tesperjenza zbilan¢i makroekonomi¢i eccessivi. Id-dejn gholi tal-gvern u d-
dinami¢i twal ta' produttivita dghajfa jimplikaw riskji fil-futur, b'rilevanza transfruntiera.
Minkejja t-tkabbir moderat fil-pagi, il-kompetittivita ghadha dghajfa kif id-dinamici tal-
produttivita ged jiddeterjoraw, li jillimita I-aggustament tal-ispiza tax-xoghol ghal kull unita.
Ir-rizoluzzjoni bil-mod tas-self mhux produttiv hija ta' piz fuq il-karti tal-bilan¢ tal-banek. II-
qghad fit-tul gholi huwa ta' piz ghall-prospetti ta' tkabbir. It-tnaqqis tad-dejn pubbliku jkun
jehtieg bilanc¢i pozittivi primarji oghla u tkabbir nominali sostnut fil-futur. Ittiehdet azzjoni
politika sabiex jigu riformati l-istituzzjonijiet tas-suq tax-xoghol, jigi indirizzat is-self mhux
produttiv, I-amministrazzjoni pubblika, il-gustizzja u l-edukazzjoni. Ghad fadal lakuni fil-
politika, specjalment fir-rigward tal-privatizzazzjonijiet, il-qafas kollettiv ta' negozjar, ir-
riezami tal-infig, il-mizuri ghall-ftuh tas-suq, it-tassazzjoni u I-glieda kontra I-korruzzjoni.
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L-Ungerija mhi ged tesperjenza l-ebda zbilan¢i makroekonomici. Ghalkemm il-bzonnijiet ta'
estensjoni tad-dejn estern gholi u s-sehem ta' self mhux produttiv jibqghu sors ta' thassib, ir-
riskji marbuta mal-obbligi esterni u interni tnagqqsu. It-tnagqis immarkat fl-obbligi esterni netti
kien immexxi minn bilan¢i pozittivi gholjin tal-kontijiet kurrenti u kapitali. Il-flussi tal-
kreditu ghas-settur privat jibqghu mrazzna fil-kuntest ta' profitabbilta bankarja baxxa. Ittiechdu
mizuri ta' politika biex l-ambjent regolatorju jsir aktar prevedibbli fis-settur finanzjarju,
jitnaqgas il-piz tat-taxxa fuq il-banek, jitnaqgas il-proporzjon tad-dejn mizmum fil-munita
barranija u jigu introdotti skemi ta' self sussidjati. L-impatt ta' dawn il-mizuri recenti fuq is-
self bankarju ghadu jrid jimmaterjalizza. Barra minn hekk, il-lakuni fil-politika jibqghu
rigward il-kompetittivita li mhix tal-ispejjez, il-produttivita u I-ambjent tan-negozju globali.

In-Netherlands qed jesperjenzaw zbilan¢i makroekonomici. Il-bilan¢ pozittiv kbir u
persistenti tal-kont kurrenti huwa ta' rilevanza transfruntiera. ll-bilan¢ pozittiv jirrifletti
princ¢ipalment il-karatteristi¢i strutturali tal-ekonomija u l-ambjenti tal-politika rigward
korporazzjonijiet mhux finanzjarji. Is-settur tad-djar huwa kkaratterizzat minn stokk tad-dejn
kbir hafna u minn bzonnijiet ta' dizingranagg. I1-bilan¢ pozittiv tal-kont kurrenti nagas bi ftit
mill-2013 minhabba I-kundizzjonijiet c¢iklici mtejba izda d-dizingranagg tad-djar
jikkontribwixxi ghaz-zamma tal-bilan¢ favorevoli tal-kont kurrenti fl-oghla livell tieghu.
Ittiehdu mizuri biex jappoggaw il-process ta' dizingranagg tad-djar, izda Il-introduzzjoni
gradwali ged issir bil-mod. Pakkett ta" mizuri fiskali huwa mistenni li jsahhah il-konsum u
b'hekk jikkontribwixxi ghat-tnaqqis tal-bilan¢ pozittiv f1-2016.

L-Awstrija mhi ged tesperjenza l-ebda zbilan¢i makroekonomi¢i. L-espozizzjoni tal-banek
Awstrijaci barra mill-pajjiz u s-self f'munita barranija jimplikaw potenzjal ghal effetti indiretti
negattivi, anki fid-dawl tal-pozizzjonijiet kapitali tal-banek u I-prospetti ta' profitt.
Madankollu, l-espozizzjonijiet barranin tal-banek tnaqqsu filwaqt li mizuri ta'
kapitalizzazzjoni u ta' tnaqqis tar-riskju mtejba huma mistennija li jappoggaw gradwalment il-
kapacita ta' self tas-settur bankarju. Ir-ristrutturar tal-istituzzjonijiet finanzjarji kellu impatt
fuq il-finanzi pubbli¢i, imma issa qed javvanza minghajr il-htiega ghal appogg pubbliku
addizzjonali. Mizuri ta' sorveljanza sahhew il-kapacita tal-garr ta' riskju u r-reziljenza tas-
settur bankarju domestiku u tejbu I-bazi ta' finanzjament lokali u 1-kwalita tal-assi tal-
operazzjonijiet barra mill-pajjiz. L-ishma tas-suq ta' esportazzjoni ddeterjoraw izda qed
jistabbilizzaw wara snin ta' telf.

[I-Portugall ged jesperjenza zbilan¢i makroekonomici eccessivi. L-istokks kbar ta' obbligi
esterni netti, id-dejn privat u pubbliku u sehem gholi ta' self mhux produttiv jikkostitwixxu
vulnerabilitajiet fkuntest ta' qghad elevat. Il-kont kurrenti aggusta ruhu ghal bilan¢ pozittiv
zghir. Filwaqt 1i d-dejn tal-familji nagas, id-dejn korporattiv ghadu ta' piz fuq il-prestazzjoni
tal-kumpaniji. 1d-dejn pubbliku huwa mistenni li jonqos gradwalment minn livell gholi hafna.
Ittiehdet azzjoni politika fir-rigward tas-settur finanzjarju, l-access ghall-finanzi, il-proceduri
ta' insolvenza, il-funzjonament tas-suq tax-xoghol, 1-edukazzjoni u s-sostenibbilta fiskali fit-
tul. Madankollu, il-lakuni fil-politika ghadhom jippersistu fir-rigward tas-swieq ta' prodotti u
servizzi, ir-ristrutturar tad-dejn korporattiv, il-kwistjonijiet fiskali u ¢certi ogsma maghzula tas-
suq tax-xoghol.

Ir-Rumanija mhi ged tesperjenza l-ebda zbilan¢i makroekonomici. Ir-riskji huma marbuta
mal-istokk gholi ta' obbligi barranin netti, il-vulnerabbiltajiet tas-settur bankarju u I-politika
fiskali pro-¢iklika flimkien ma' tkabbir qawwi fil-pagi. F'kuntest ta' rkupru msahhah, 1-obbligi
esterni netti nagsu minn livell gholi. Bl-appogg tal-Kummissjoni, ittiechdet azzjoni biex
jissahhah is-settur finanzjarju. Is-settur bankarju issa huwa kkapitalizzat sew u likwidu izda
diversi inizjattivi legizlattivi diskussi bhalissa jistghu jkunu ta' riskju ghall-istabbilta tieghu.
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Il-pagi pubbli¢i u l-paga minima zdiedu u gie implimentat tnaqqgis fit-taxxa. Dan johloq ir-
riskju li politika fiskali ssir pro-ciklika.

Is-Slovenja qged tesperjenza zbilan¢i makroekonomici. Id-dghjufijiet fis-settur bankarju, id-
dejn korporattiv, u r-riskji fiskali jikkostitwixxu vulnerabbiltajiet. Qed isir progress fit-tnaqqis
tal-obbligi barranin, is-settur bankarju stabilizza ruhu u 1-vulnerabbiltajiet fis-settur
korporattiv qed jigu indirizzati permezz ta' ristrutturazzjonijiet operattivi u finanzjarji. Il-
pressjonijiet ta' dizingranagg qed jittaffu izda xorta huma ta' piz fuq il-prospetti ta' investiment
u ta' rkupru Kkorporattiv. L-ambjent tan-negozju ghadu mxekkel mill-piz amministrattiv.
Ittiehdu mizuri ta' politika rigward il-governanza korporattiva tal-"bank hazin" u sar progress
sinifikanti fir-rigward tal-governanza tal-imprizi statali. Madankollu 1-progress dwar it-
tnaqqis tal-piz amministrattiv kien limitat, u l-istrategija dwar l-investiment barrani dirett
ghad trid tigi implimentata bis-shih. Jehtieg aktar azzjoni biex jibda jonqos id-dejn.

lI-Finlandja qed tesperjenza zbilan¢i makroekonomi¢i. Il-Finlandja rregistrat telf fil-
kompetittivita marbut mat-tnaqgis fis-setturi u I-kumpaniji ewlenin u t-tkabbir fil-pagi oghla
mill-produttivita, li jirrizulta fi tnaqqis drastiku fil-bilan¢ tal-kont kurrenti. ld-dejn privat
huwa kbir, i jista' jikkostitwixxi vulnerabbilta, ghalkemm is-Settur finanzjarju huwa sod. II-
kost kompetittivita bdiet titjieb gradwalment u t-tnagqis drastiku fl-ishma tas-suq ta'
esportazzjoni kkalma, filwaqt li I-kont kurrenti miexi lejn bilan¢ pozittiv. Il-pressjonijiet ta’
dizingranagg huma mistennija li jibqghu limitati. Zidiet moderati fil-pagi gew miftichma mis-
shab so¢jali u tnedew inizjattivi biex jerga' jitqajjem it-tkabbir fis-setturi tat-teknologija
avvanzata u biex jigu ffacilitati 1-esportazzjonijiet. Il-mizuri recenti fuq l-ipoteki fuq id-djar
jistghu jillimitaw it-tkabbir tad-dejn domestiku.

L-Izvezja qed tesperjenza zbilan¢i makroekonomici. Id-dejn domestiku gholi u li qed jizdied
assocjat ma' prezzijiet tad-djar gholjin u li qed jikbru fil-kuntest ta' flussi ta' kreditu pozittivi
joholqu riskji ta' korrezzjoni mhawda b'implikazzjonijiet ghall-ekonomija reali u s-settur
bankarju. Ma saret I-ebda korrezzjoni tal-prezzijiet tad-djar u I-muturi attwali tat-tkabbir tal-
prezzijiet tad-djar probabbilment se jibqghu fis-sehh fil-futur qrib. Ittiechdu mizuri ta' politika
fil-qasam makroprudenzjali, li jistghu madankollu jibqghu insuffi¢jenti. Kollox ma' kollox,
ghad fadal lakuni fil-politika fil-qasam tat-tassazzjoni relatata mad-djar, I-amortizzazzjoni tal-
ipoteki, il-funzjonament tal-provvista tad-djar u s-suq tal-Kiri.

Ir-Renju Unit mhu qged jesperjenza l-ebda zbilan¢i makroekonomi¢i. Id-dejn tas-settur
domestiku gholi u I-livelli elevati tal-prezzijiet tad-djar kif ukoll id-deficits kbar tal-kontijiet
kurrenti jistghu jikkostitwixxu vulnerabbiltajiet. Madankollu, il-Karti ta' bilan¢ tad-djar huma
b'sahhithom fl-aggregat u kemm il-livelli ta' dejn domestiku kif ukoll it-tkabbir tal-prezzijiet
tad-djar nagsu mill-2014. Barra minn hekk, ir-riskji assocjati mad-deficit kbir tal-kont kurrenti
jittaffew minn gafas istituzzjonali favorevoli u obbligi baxxi f'munita barranija, u d-deficit
huwa mistenni li jongos hekk kif il-kundizzjonijiet ¢iklici hziena jbattu. Diversi inizjattivi tal-
gvern ghad iridu jibdew jezercitaw impatt materjali fuq l-izbilan¢ bejn il-provvista tad-djar u
d-domanda ghalihom.
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