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Sommarju tad-DecizZjoni tal-Kummissjoni
tal-21 ta’ Ottubru 2014
(Kaz AT.39924 — Derivattivi tar-Rati tal-Imghax tal-Frank Svizzeru)
(Ksur tal-Firxa bejn 1-Offerta u t-Talba)
(notifikat bid-dokument C(2014) 7602)
(It-test bl-Ingliz biss hu awtentiku)
(2015/C 72/10)

Fil-21 ta’ Ottubru 2014, il-Kummissjoni adottat decizjoni li tirrigwarda procediment skont I-Artikolu 101
tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (it-"Trattat”) u I-Artikolu 53 tal-Ftehim li holoq iz-Zona Eko-
nomika Ewropea (il-“Ftehim ZEE”). Skont id-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 30 tar-Regolament tal-Kunsill (KE)
Nru 1/2003 ('), il-Kummissjoni qieghda hawnhekk tippubblika l-ismijiet tal-partijiet u I-kontenut principali
tad-decizjoni, inkluz kull penali impost, fid-dawl tal-interess legittimu tal-imprizi fil-protezzjoni tas-sigrieti kummerc-
jali taghhom.

1. INTRODUZZJONI

(1) Id-Decizjoni tikkoncerna ksur uniku u kontinwu. Id-destinatarji tad-Decizjoni ppartecipaw fi ksur tal-Artikolu 101
tat-Trattat u I-Artikolu 53 tal-Ftehim taz-ZEE fis-settur ta’ certi derivati tar-rati tal-imghax tal-frank Svizzeru b’per-
jodu qasir (ST) u barra l-borza (OTC), ta’ maturita sa 24 xahar (‘ST OTC CHF Derivati tar-Rati tal-Imghax” jew “ST
OTC DRI” fil-qasir).

(2) ST OTC DRI huma prodotti finanzjarji li jigu uzati minn korporazzjonijiet, istituzzjonijiet finanzjarji, fondi speku-
lattivi, u ohrajn li jamministraw imprizi globali taghhom ta’ skopertura ghar-riskju tar-rata tal-imghax (hedging,
kemm ghal dawk li jissellfu u tal-investituri) u li jiggeneraw tariffi bhala intermedjarji jew ghal skopijiet ta’ speku-
lazzjoni. Skont il-Bank ghal Rezoluzzjonijiet Internazzjonali statistici ta’ derivati OTC, derivati tar-rati tal-imghax, li
jinkludu ST OTC DRI, jikkostitwixxu l-akbar grupp mill-prodotti kollha ta’ derivati OTC. FGunju 2013, derivati
tar-rati tal-imghax denominati CHF pendenti kellhom valur tas-suq gross ta’ 113 biljun USD (3.

(3) Tt-tipi specifici ta” ST OTC DRI li jikkoncernaw il-ksur huma limitati ghal: (i) ftehim dwar rati bil-quddiem (*) (irrefe-
renzjati ghall-frank Svizzeru LIBOR) u (i) skambji (*), li jinkludu skambyji fl-indi¢i mil-lum ghal ghada (irreferenzjati
ghall-frank Svizzeru TOIS () u skambji fir-rati tal-imghax (irreferenzjati ghall-frank Svizzeru LIBOR).

(4) Id-Decizjoni hija indirizzata lil dawn li gejjin (minn hawn il quddiem “id-destinatarji”):
— Ir-Royal Bank of Scotland Group plc u r-Royal Bank of Scotland plc (minn hawn ’il quddiem “RBS”);
— UBS AG (minn hawn 'il quddiem “UBS”);
— JPMorgan Chase & Co. u JPMorgan Chase Bank, Asso¢jazzjoni Nazzjonali (minn hawn’ il quddiem “JPMorgan”) u

— Credit Suisse Group AG, Credit Suisse International u Credit Suisse Securities (Europe) Limited (minn hawn il
quddiem “Credit Suisse”).

2. DESKRIZZJONI TAL-KAZ
2.1. Il-Procedura

(5) 1Il-kaz infetah fuq il-bazi ta’ applikazzjoni ghall-immunita mill-RBS fid-9 ta’ Awwissu 2011. Fil-[...], UBS applikat
ghal tnaqqis ta’ multi taht 1-Avviz ta’ Klemenza u fil-[...], JPMorgan applikat ghal tnaqqis tal-multi taht I-Avviz ta’
Klemenza.

() GUL 1, 4.1.2003, p. 1.

(%) il-Bank ghal Rezoluzzjonijiet Internazzjonali (bl-Ingliz); http:/fwww.bis.org/statistics/dt21a21b.pdf

(*) Ftehim dwar rati bil-quddiem huwa ftehim bejn zewg kontropartijiet biex tigi fissa r-rata tal-imghax illum ghal ¢ertu perjodu ta’ Zmien
fil-gejjieni u pagabbli fuq ammont nozzjonali specifikat.

(*) Skambju huwa ftehim li fih Zewg kontropartijiet jagblu li jiskambjaw (jew ipartu), fintervalli specifici u ghal Zmien fiss, flussi ta’ paga-
menti tar-rata tal-imghax futuri.

(*) TOIS huwa r-rata ta’ self mhux garantit ghada/li jmiss tal-frank Svizzeru. Dan jintuza bhala rata ta’ referenza ghal skambji fl-indici
mil-lum ghal ghada tad-denominat frank Svizzeru.
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(6) Fl-24 ta’ Lulju 2013, il-Kummissjoni bdiet procedimenti skont l-Artikolu 11(6) tar-Regolament (KE) Nru 1/2003
kontra d-destinatarji tad-Decizjoni bl-ghan li jidhlu fdiskussjonijiet dwar ir-rizolviment maghhom. I-laqghat ta’
rizolviment mal-partijiet sehhu u l-partijiet sussegwentement ssottomew lill-Kummissjoni t-talbiet formali taghhom
biex tinstab soluzzjoni, skont l-Artikolu 10a(2) tar-Regolament (KE) Nru 773/2004 ('), ghall-iskop biss li jintlahaq
rizolviment mal-Kummissjoni fdan il-procediment, u minghajr pregudizzju ghal kwalunkwe procedimenti ohra
(“sottomissjonijiet ta’ rizolviment”).

(7) Fit-23 ta’ Settembru 2014, il-Kummissjoni adottat Dikjarazzjoni ta’ Oggezzjonijiet u l-partijiet kollha kkonfermaw
li kienet tirrifletti l-kontenut tas-sottomissjonijiet taghhom ghar-rizolviment u li huma baqghu impenjati li jsegwu
l-procedura tar-rizolviment. Il-Kumitat Konsultattiv dwar Prattici Restrittivi u Pozizzjonijiet Dominanti hareg opin-
joni favorevoli fis-17 ta’ Ottubru 2014 u I-Kummissjoni adottat id-Decizjoni fil-21 ta’ Ottubru 2014.

2.2.  Destinatarji u Durata

(8) It-tmien destinatarji tad-Decizjoni ppartecipaw fkartell, bi ksur hekk tal-Artikolu 101 tat-Trattat u l-Artikolu 53
tal-Ftehim ZEE fil-perjodu mis-7 ta’ Mejju 2007 sal-25 ta’ Settembru 2007.

2.3.  Sommarju tal-Ksur

(9) I-partijiet ghall-ksur - RBS, UBS, JPMorgan u Credit Suisse - involvew irwichhom fl-imgiba antikompetittiva li
gejja: negozjanti fRBS, UBS, JPMorgan u Credit Suisse gablu li jikkwotaw firxiet usa’ u fissi bejn offerti u talbiet fuq
ST OTC DRI rilevanti ghal kummer¢ ma’ partijiet terzi (inkluzi sensara reciproci), filwaqt li zammew firxiet idjaq
bejn offerti u talbiet ghall-kummer¢ bejniethom. It-terminu firxa bejn offerti u talbiet jirreferi ghad-differenza bejn
il-prezz tal-offerta u tat-talba ikkwotat fkuntratt partikolari. Il-prezz tal-offerta huwa l-prezz li bih in-negozjant
ikun lest li jixtri kuntratt partikolari, u l-prezz tat-talba huwa l-prezz li bih in-negozjant ikun lest li jbigh kuntratt
partikolari. L-ghan ta’ dawn il-kuntatti kien sabiex inaqqsu l-ispejjez tat-tranzazzjonijiet proprji tal-banek
u tinzamm il-likwidita bejniethom filwaqt li jfittxu li jimponu firxiet usa’ fuq partijiet terzi u ghalhekk izidu
l-profitti tal-banek. Ghan asso¢jat ta’ din l-imgiba kolluziva kien li tixxekkel il-kapacita ta’ atturi ohra fis-suq li
jikkompetu fuq l-istess termini bhall-erba’ atturi prin¢ipali.

(10) L-ambitu geografiku tal-ksur kien ikopri t-territorju kollu taz-ZEE.

=

2.4.  Rimedji

(11) Id-Decizjoni tapplika I-Linji Gwida tal-2006 dwar il-Multi (%). Bl-e¢¢ezzjoni tal-RBS, id-Decizjoni timponi multi fuq
l-entitajiet kollha elenkati taht il-punt (4) hawn fuq.

2.4.1. L-ammont baziku tal-Multa

(12) L-ammont baziku tal-multa li ghandha tigi imposta fuq l-imprizi kkonc¢ernati ghandu jigu stabbilit b'referenza
ghall-valur tal-bejgh, il-fatt li I-ksur huwa min-natura tieghu fost ir-restrizzjonijiet tal-kompetizzjoni l-iktar ta’ hsara,

prattiki illegali ta’ dan it-tip.

(13) I-Kummissjoni normalment tiehu I-bejgh li jsir mill-imprizi matul l-ahhar sena finanzjarja shiha tal-partecipazzjoni
taghhom fil-ksur (}). Madankollu tista’ tinghata deroga minn din il-prattika, jekk perjodu ta’ referenza ichor ikun
aktar xieraq fid-dawl tal-karatteristici tal-kaz ().

(14

=

Fir-rigward ta’ dan il-ksur, il-Kummissjoni kkalkulat il-valur tal-bejgh annwali ghal RBS, UBS, JPMorgan u Credit
Suisse abbazi tal-ammont nozzjonali innegozjati ta’ kuntratti ST OTC DRI irreferenzjati ghall-frank Svizzeru LIBOR
jew ghall-frank Svizzeru TOIS u li saru ma’ kontropartijiet li jinsabu fiz-ZEE, matul ix-xhur li jikkorrispondu
mal-partecipazzjoni taghhom fil-ksur, li jigu sussegwentement annwalizzati. B'rikonoxximent tal-karatteristici parti-
kolari fis-settur ST OTC DRI u tan-natura tal-ksur, il-Kummissjoni naqqset dawn l-ammonti nozzjonali billi appli-
kat fattur uniformi li jirrapprezenta l-firxa bejn it-talba u l-offerta.

2.4.2. Aggustament ghal-ammont baziku: cirkustanzi aggravanti u mitiganti

(15) II-Kummissjoni ma applikat l-ebda cirkostanza aggravanti jew mitiganti.

(") Ir-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 773/2004 tas-7 ta’ April 2004 dwar it-tmexxija ta’ proceduri mill-Kummissjoni skont
l-Artikolu 81 u 82 tat-Trattat tal-KE (GU L 123, 27.4.2004, p. 18).

() GU C 210, 1.9.2006, p. 2.

() I-punt 13 fil-Linji Gwida dwar il-multi.

(*) Kawza T-76/06, Plasticos Espafioles (ASPLA) vs il-Kummissjoni, li ghadha ma gietx ippubblikata, paragrafi 111-113.
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2.4.3. L-applikazzjoni tal-10 % limitu fuq il-fatturat

(16) L-Artikolu 23(2) tar-Regolament (KE) Nru 1/2003 jistipula li l-multa imposta fuq kull impriza ghal kull ksur
m’'ghandhiex tkun iktar minn 10% tal-fatturat totali taghha fuq is-sena precedenti ghad-data tad-decizjoni

tal-Kummissjoni.

(17) Fdan il-kaz, l-ebda mill-multi ma tagbez 1-10 % tad-dhul mill-bejgh totali tal-impriza fuq is-sena precedenti ghad-
data ta’ din id-Decizjoni.

2.4.4. Applikazzjoni tal-Awiz ta’ Klemenza tal-2006

(18) I-Kummissjoni kkoncediet immunita shiha mill-multi lill-RBS. II-Kummissjoni tat ukoll tnaqgis ta’ 30 % tal-multa

lil UBS u tnaqgqjs ta’ 25 % tal-multa lil JPMorgan ghall-kooperazzjoni taghhom fl-investigazzjoni.

2.4.5. Applikazzjoni tan-Notifika ta’ Rizolviment

(19) Brrizultat tal-applikazzjoni tan-Notifika ta’ Rizolviment, l-ammont tal-multi imposti fuq I-RBS, UBS, JPMorgan

u Credit Suisse tnaggas b'10 % u dan it-tnaqgis gie mizjud ma’ kwalunkwe gwadann ta’ klemenza.

3. KONKLUZJONI

(20) T-multi li gejjin kienu imposti skont l-Artikolu 23(2) tar-Regolament (KE) Nru 1/2003.

L-impriza Multi (FEUR)
RBS 0
UBS 12 650 000
PMorgan 10 534000
8

Credit Suisse

9171000
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