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Sommarju tad-DecizZjoni tal-Kummissjoni
tal-21 ta’ Ottubru 2014
(I-Kaz AT.39924 — Derivattivi tar-Rati tal-Imghax tal-Frank Svizzeru)
(CHF LIBOR)
(notifikat bid-dokument C(2014) 7605)
(It-test bl-Ingliz biss hu awtentiku)
(2015/C 72/07)

Fil-21 ta’ Ottubru 2014, il-Kummissjoni adottat decizjoni li tirrigwarda procediment skont I-Artikolu 101
tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (it-“Trattat”) u I-Artikolu 53 tal-Ftehim li johloq iz-Zona Eko-
nomika Ewropea (il-“Ftehim ZEE”). Skont id-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 30 tar-Regolament tal-Kunsill (KE)
Nru 1/2003 ("), il-Kummissjoni qieghda hawnhekk tippubblika l-ismijiet tal-partijiet u I-kontenut principali
tad-decizjoni, inkluz kull penali impost, filwaqt li tqis I-interess legittimu tal-imprizi fil-protezzjoni tas-sigrieti kum-
mercjali taghhom.

1. INTRODUZZJONI

(1) Id-Decizjoni tikkonc¢erna ksur uniku u kontinwu. Id-destinatarji tad-Decizjoni ppartecipaw fi ksur tal-Artikolu 101
tat-Trattat u l-Artikolu 53 tal-Ftehim taz-ZEE. L-iskop tal-ksur kien ir-restrizzjoni ufjew tghawwig fil-kompetizzjoni
fir-rigward ta’ Derivattivi tar-Rati tal-Imghax tal-Frank Svizzeru (minn hawn’ il quddiem imsejha “DRIFS”), irrefe-
renzjati ghal-LIBOR tal-frank Svizzeru (“CHF Libor”).

(2) Matul il-perjodu tal-ksur, CHF LIBOR kienet ir-rata ta’ imghax ta’ referenza ghal bosta strumenti finanzjarji deno-
minati fi franki Svizzeri. CHF Libor kienet stabbilita mill-British Bankers Association (BBA) (). Ir-rata giet stabbilita
ta’ kuljum ghal maturitajiet differenti ta’ self abbazi ta’ sottomissjonijiet minn banek li kienu membri tal-bord ta’
CHF Libor. Dawn il-banek intalbu jissottomettu kull jum ta’ negozju, qabel ¢ertu Zmien, stimi tar-rati tal-imghax li
bihom jemmnu li setghu jissellfu fondi mhux garantiti fsuq ta’ daqs ragonevoli fuq is-suq monetarju interbankarju
ta’ Londra, b'maturitajiet differenti. L-agent tal-kalkoli tal-BBA Thomson Reuters ikkalkula mbaghad, abbazi
tal-medja ta’ dawn is-sottomissjonijiet, filwaqt li eskluda t-tlett l-oghla sottomissjonijiet u t-tlieta l-iktar baxxi, ir-rata
ta’ kuljum ta’ CHF Libor ghal kull maturita. Ir-rati li jirrizultaw kienu immedjatament ippubblikati u disponibbli
ghall-pubbliku kull jum tan-negozju. Fiz-zmien tal-ksur kien hemm tnax-il bank fuq il-bord ta’ CHF Libor, inkluzi
zew¢ partecipanti fdan il-ksur.

(3) Ir-rati CHF Libor huma, inter alia, riflessi fl-ipprezzar ta’ DRIFS, li huma prodotti finanzjarji li jintuzaw minn kor-
porazzjonijiet, istituzzjonijiet finanzjarji, hedge funds, u imprizi globali ohrajn biex jamministraw ir-riskju ta’ sko-
pertura tar-rata tal-imghax taghhom (hedging, kemm ghal dawk li jissellfu kif ukoll ghall-investituri), biex jiggene-
raw tariffi bhala intermedjarju jew ghal skopijiet ta’ spekulazzjoni (*).

(4) L-iktar DRIFS komuni huma: (i) ftehim dwar rati bil-quddiem, (i) skambju tar-rati tal-imghax, (i) opzjonijiet
tar-rati tal-imghax u (iv) futuri tar-rati tal-imghax. DRIFS huma negozjati madwar iz-ZEE u jistghu jigu nnegozjati
barra l-borza (OTC) jew, fil-kaz ta’ futuri tar-rati tal-imghax, innegozjati fil-borza.

(5) Id-Decizjoni hija indirizzata lid-destinatarji li gejjin (minn hawn ‘il quddiem “id-destinatarji”):

— The Royal Bank of Scotland Group plc u The Royal Bank of Scotland plc (minn hawn ‘il quddiem “RBS”); kif
ukoll

— JPMorgan Chase & Co. u JPMorgan Chase Bank, National Association (minn hawn’ il quddiem “JPMorgan”).

2. DESKRIZZJONI TAL-KAZ
2.1. Il-Procedura

(6) 1l-kaz infetah abbazi ta’ applikazzjoni ghall-immunita minn RBS fid-9 ta’ Awwissu 2011. Fil-[...], JPMorgan appli-
kat ghal tnaqgis tal-multi taht I-Avviz ta’ Klemenza.

() GUL1, 4.1.2003, p. 1.

() Wara l-Ezami Wheatley tal-2012, il-Gvern tar-Renju Unit irrakkomanda sett gdid ta’ istituzzjonijiet li jamministraw u jissorveljaw lil
Libor.

(*) I-maturitajiet differenti ta” CHF LIBOR huma riflessi fil-prezzijiet ta” DRIFS. Il-maturita rispettiva ta’ CHF LIBOR li qed terga’ taggusta
f'data specifika tista’ taffettwa I-fluss ta’ flus li bank jircievi minghand il-kontroparti ghal DRIFS, jew il-fluss ta’ flus li bank jehtieg li jhallas
lill-kontroparti ta’ DRIFS.
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(7) Fit-24 ta’ Lulju 2013, il-Kummissjoni bdiet procedimenti skont I-Artikolu 11(6) tar-Regolament (KE) Nru 1/2003
kontra d-destinatarji tad-Decizjoni bl-ghan li jidhlu fdiskussjonijiet dwar ir-rizolviment maghhom. Il-laqghat
tar-rizolviment mal-partijiet sehhew u l-partijiet sussegwentement issottomettew lill-Kummissjoni t-talba formali
taghhom biex tinstab soluzzjoni, skont I-Artikolu 10a(2) tar-Regolament (KE) Nru 773/2004 ('), ghall-iskop biss li
jintlahaq ftehim mal-Kummissjoni f'dan il-procediment, u minghajr pregudizzju ghal kwalunkwe procedimenti ohra
(is-“sottomissjonijiet ta’ rizolviment”).

(8) Fit-23 ta’ Settembru 2014, il-Kummissjoni adottat Dikjarazzjoni ta’ Oggezzjonijiet u z-zewg partijiet ikkonfermaw
li kienet tirrifletti l-kontenut tas-sottomissjonijiet taghhom u li ghalhekk huma baqghu impenjati li jsegwu 1-proce-
dura tar-rizolviment. I-Kumitat Konsultattiv dwar Prattiki Restrittivi u Pozizzjonijiet Dominanti hareg opinjoni
favorevoli fis-17 ta’ Ottubru 2014 u I-Kummissjoni adottat id-Decizjoni fil-21 ta’ Ottubru 2014.

2.2.  Destinatarji u Durata

(9) L-erba’ destinatarji tad-Decizjoni ppartecipaw fkartell, bi ksur ghalhekk tal-Artikolu 101 tat-Trattat u l-Artikolu 53
tal-Fethim ZEE, matul il-perjodu mis-6 ta’ Marzu 2008 sat-13 ta’ Lulju 2009:

2.3.  Sommarju tal-Ksur

(10) I-partijiet ghall-ksur involvew irwiehhom fl-imgiba antikompetittiva li gejja: fil-perjodu mis-6 ta’ Marzu 2008
sat-13 ta’ Lulju 2009, kummer¢jant tal-JPMorgan iddiskuta f'¢erti okkazjonijiet ma’ kummer¢jant tal-RBS partiko-
larment is-sottomissjonijiet li kienu gejjin ta” CHF LIBOR tal-RBS ta’ tliet xhur u sitt xhur bil-fehma li dan jista’
jkun ta’ benefic¢ju ghall-pozizzjoni ta’ negozjar tad-DRIFS ta’ ghallinqas wiched mill-kummer¢janti involuti
fil-komunikazzjonijiet. Ghal dan l-ghan, il-kummercjant tal-RBS avvicina, jew indika r-rieda li javvicina, lis-sotto-
mettent tas-CHF LIBOR fI-RBS sabiex jitolbu sottomissjoni lill-BBA favur ¢erta direzzjoni jew fxi okkazjonijiet fli-
vell specifiku. Dawn id-diskussjonijiet ta’ kummer¢jant tal-RBS u kummercjant tal-JPMorgan kultant gew akkum-
panjati minn skambju ta’ informazzjoni dwar il-pozizzjonijiet kummercjali attwali u futuri u l-prezzijiet ippjanati.

(11

N

L-ambitu geografiku tal-ksur kien ikopri t-territorju kollu taz-ZEE.

2.4. Rimedji

(12) Id-Decizjoni tapplika 1-Linji Gwida tal-2006 dwar il-Multi (3. Id-dec¢izjoni timponi multi fuq iz-Zewg entitajiet ta’
JPMorgan elenkati fil-punt (5) hawn fugq.

2.4.1. L-ammont baziku tal-Multa

(13) L-ammont baziku tal-multa li ghandha tigi imposta fuq l-imprizi kkoncernati ghandu jigu stabbilit b’referenza
ghall-valur tal-bejgh, il-fatt li I-ksur huwa min-natura tieghu fost ir-restrizzjonijiet tal-kompetizzjoni l-iktar ta’ hsara,
it-tul ta’ Zmien u l-ambitu geografiku tal-kartell, il-fatt li l-attivitajiet kolluzivi kienu relatati mal-punti referenzjarji

(14) II-Kummissjoni normalment tiehu l-bejgh li jsir mill-imprizi matul l-ahhar sena finanzjarja shiha tal-partecipazzjoni
taghhom fil-ksur (}). Madankollu tista’ tinghata deroga minn din il-prattika, jekk perjodu ta’ referenza ichor ikun
aktar xieraq fid-dawl tal-karatteristici tal-kaz (*).

(15

-~

Fir-rigward ta’ dan il-ksur, il-Kummissjoni kkalkulat il-valur tal-bejgh annwali ghal JPMorgan u RBS abbazi tal-flussi
ta’ flus li kull bank ir¢ieva, mill-portafoll rispettiv tieghu ta’ DRIFS referenzjati ghas-CHF LIBOR u li saru ma’ kon-
tropartijiet li jinsabu fiz-ZEE, matul ix-xhur li jikkorrispondu mal-partecipazzjoni taghhom fil-ksur, li jigu susse-
gwentement annwalizzati. Dawn il-valuri tal-bejgh gew skontati b'fattur uniformi biex jittiehed kont tal-partikolari-
tajiet tal-industrija tad-DRIFS, bhall-innettjar inerenti fdin l-industrija, i jfisser li I-banek kemm ibighu kif ukoll
jixtru derivattivi sabiex il-hlasijiet ikunu nnettjati kontra pagamenti li hergin.

2.4.2. Aggustament tal-ammont baziku: cirkustanzi aggravanti u mitiganti

(16) II-Kummissjoni ma applikat l-ebda cirkostanza aggravanti jew mitiganti.

() Ir-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 773/2004 tas-7 ta’ April 2004 dwar it-tmexxija ta’ proceduri mill-Kummissjoni skont
l-Artikolu 81 u 82 tat-Trattat tal-KE, GU L 123, 27.4.2004, p. 18.

() GUC 210, 1.9.2006, p. 2.

() I-punt 13 fil-Linji Gwida dwar il-multi.

(*) Kawza T-76/06, Plasticos Espafioles (ASPLA) vs il-Kummissjoni, li ghadha ma gietx ippubblikata, paragrafi 111-113.
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2.4.3. L-applikazzjoni tal-10 % limitu fuq il-fatturat

(17) L-Artikolu 23(2) tar-Regolament (KE) Nru 1/2003 jistipula li I-multa imposta fuq kull impriza ghal kull ksur
m’ghandhiex tkun iktar minn 10 % tal-fatturat totali taghha fis-sena kummercjali precedenti ghad-data tad-decizjoni
tal-Kummissjoni.

(18) Fdan il-kaz, l-ebda mill-multi ma tagbez 1-10 % tad-dhul mill-bejgh totali tal-impriza fuq is-sena kummergjali pre-
cedenti ghad-data ta’ din id-Decizjoni.
2.4.4. Applikazzjoni tal-Awiz ta’ Klemenza tal-2006

(19) I-Kummissjoni kkoncediet immunita shiha mill-multi lill-RBS. II-Kummissjoni tat ukoll tnaqgis ta’ 40 % tal-multa
lil JPMorgan ghall-kooperazzjoni taghha fl-investigazzjonijiet.
2.4.5. Applikazzjoni tan-Notifika ta’ Rizolviment

(20) B'rizultat tal-applikazzjoni tan-Notifika ta’ Rizolviment, l-ammont tal-multi imposti fuq il-partijiet kollha tnaqqas
b'10 % u dan it-tnaqqis gie mizjud ma’ kwalunkwe gwadann ta’ klemenza.

3. KONKLUZJONI
(21) T-multi li gejjin kienu imposti skont l-Artikolu 23(2) tar-Regolament (KE) Nru 1/2003.

L-impriza Multi (FEUR)

RBS 0
JPMorgan 61676000
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