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(Atti preparatorji)

IL-KUMITAT EKONOMIKU U SOCJALI EWROPEW

IL-514 SESSJONI PLENARJA TAL-KESE FIT-17 U D-18 TA’ FRAR 2016

Opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew dwar “il-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni Lill-
Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-
Regjuni — Pjan ta’ Azzjoni ghall-Bini ta’ Unjoni tas-Swieq Kapitali”

[COM(2015) 468 final]
(2016/C 133/04)

Relatur: is-Sur Daniel MAREELS

Nhar il-30 ta’ Settembru 2015, il-Kummissjoni ddecidiet, b’konformita mal-Artikolu 304 tat-Trattat dwar il-
Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, li tikkonsulta lill-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew dwar

“il-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u Socjali Ewropew
u lill-Kumitat tar-Regjuni — Pjan ta’ Azzjoni ghall-Bini ta’ Unjoni tas-Swieq Kapitali”

[COM(2015) 468 final].

Is-Sezzjoni Spe¢jalizzata ghall-Unjoni Ekonomika u Monetarja u 1-Koezjoni Ekonomika u So¢jali, inkarigata
sabiex tipprepara l-hidma tal-Kumitat dwar is-suggett, adottat 1-Opinjoni taghha nhar is-26 ta’ Jannar 2016.

Matul il-514-il sessjoni plenarja tieghu li saret fis-17 u t-18 ta’ Frar 2016 (seduta tas-17 ta’ Frar), il-Kumitat
Ekonomiku u Socjali Ewropew adotta din 1-Opinjoni b’179 vot favur, vot wiehed (1) kontra u 4 astensjonijiet.

1. Konkluzjonijiet u rakkomandazzjonijiet

1.1.  Peress li l-irkupru tal-ekonomiji Ewropej ghadu kajman u fragli u I-livell ta’ investiment ghadu dghajjef, ghandha
tinghata prijorita lill-mobilizzazzjoni tal-mezzi kollha sabiex jitheggeg irkupru ekonomiku sod u stabbli f’ambjent iktar
unifikat. II-KESE huwa tal-fehma li Unjoni tas-Swieq Kapitali se tikkontribwixxi ghal dan l-ghan u ghalhekk jilqa’ “I-Pjan
ta’ Azzjoni ghall-Bini ta’ Unjoni tas-Swieq Kapitali”.

1.2.  I-Kumitat jagbel mal-objettivi tal-Pjan ta’ Azzjoni. Hawnhekk l-isfida tinsab fil-mobilizzazzjoni tal-kapital fI-
Ewropa u jigi orjentat lejn l-intraprizi, l-infrastrutturi u l-progetti sostenibbli fit-tul kollha, li jhallu effetti pozittivi fuq
l-impjieg. Kwalunkwe tip ta’ investitur ghandu jkun protett ahjar u jikseb aktar opportunitajiet.

1.3.  Zieda u diversifikazzjoni tas-sorsi ta’ finanzjament huma elementi ewlenin biex jizdiedu l-investiment u t-
tkabbir u jinholqu l-impjiegi. Dawn iridu jitwettqu fil-kuntest ta’ suq kapitali uniku. [I-Kumitat igis li armonizzazzjoni
u standardizzazzjoni massimi tar-regoli ghandhom ikunu prijorita. Ghal din ir-raguni huwa necessarju li I-Istati Membri
kollha jintroducu, japplikaw u jissorveljaw il-mizuri differenti tal-pjan ta’ azzjoni bl-istess mod.
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1.4.  I-Kumitat huwa tal-fehma li s-su¢cess tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali se jiddependi fuq l-abbilta li l-ahjar tas-
sitwazzjoni attwali tigi kkombinata mal-akbar firxa ta’ opportunitajiet godda. Il-prijoritajiet ghandhom jizguraw access facli,
adegwat u diversifikat ghall-finanzjament, jallokaw ahjar il-kapital u jnaqqsu l-ispiza. Jehtieg li jigu pprovduti garanziji dwar
il-kompetittivita u l-attrazzjoni tal-Ewropa fil-livell internazzjonali.

1.5.  Il-finanzjament bankarju se jibqa’ jaqdi rwol sostanzjali fil-finanzjament tal-ekonomija. Il-banek ghandhom
funzjoni importanti xjaqdu, mhux biss bhala kredituri, izda wkoll bhala intermedjarji fis-swieq kapitali. Ghall-Kumitat,
huwa xieraq li jigu analizzati fizjed dettall certi swieq godda, partikolarment dak tas-self mhux produttiv, peress li jistghu
jzidu r-rizorsi disponibbli, spe¢jalment ghall-SMEs.

1.6.  Il-finanzjament tal-SMEs, specjalment tal-intraprizi zghar u mikro, huwa fil-qalba tal-ekonomija Ewropea u ta’
importanza kru¢jali ghall-impjiegi, u huwa kwistjoni prin¢ipali ghall-KESE. Madankollu, il-Kumitat iqajjem mistoqsijiet
serji dwar ir-rilevanza u l-effi¢jenza tal-unjoni tas-swieq kapitali ghall-SMEs.

1.6.1.  Ghall-intraprizi mikro u zghar, l-access ghas-swieq kapitali huwa, bhala regola generali, ghan ambizzjuz hafna.
Ghandhom ikunu kapa¢i jaghzlu l-mezzi ta’ finanzjament li huma l-aktar adatti ghalihom. Ghal dan il-ghan,
ghandhom jigu zgurati l-implimentazzjoni tal-usa’ firxa ta’ strutturi u ta’ opportunitajiet ta’ finanzjament kif ukoll l-usa’
diversifikazzjoni possibbli tal-ekosistema finanzjarja.

1.6.2.  Firrigward tal-finanzjament tradizzjonali mill-bank, li ghandu jkompli jigi appoggjat, b’'mod partikolari fir-
rigward tal-garanziji, wiehed ghandu jinnota li dan huwa influwenzat minn karatteristi¢i nazzjonali. L-ahjar strutturi tal-
Unjoni tas-Swieq Kapitali m'ghandhomx jigu ddubitati. Ir-Regolament Finanzjarju jehtieg li fil-futur jikkunsidra l-ahjar
specificitajiet nazzjonali sabiex is-self regjonali lill-SMEs ma jkunx mhedded.

1.6.3.  Apparti dan, jehtieg li jigu analizzati l-alternattivi utli I-ohra kollha u, kull meta hu possibbli, jigu zviluppati mezzi
godda, bhalma jaghmel il-Pjan Juncker. Barra minn hekk ir-rwol tal-BEI fil-qasam tal-istrumenti (b'mod partikolari s-sistemi
ta’ garanziji) ghall-finanzjament tal-ekonomija (') jista’ jkompli jissahhah. Il-proposti ta’ titolizzazzjoni semplici, trasparenti
u standardizzati (STS) (%) jikkostitwixxu wkoll pass fid-direzzjoni t-tajba.

1.6.4.  Ghall-SMEs l-ohra, huwa importanti, bhalma hu l-kaz ghall-intraprizi kollha, li l-access ghas-suq kapitali jkun
jista’ jsir b'mod effettiv. Il-finanzjament ghandu jsir b'mod irhis u jinvolvi spejjez aktar baxxi. Huwa importanti li jigi
indirizzat id-defi¢it ta’ informazzjoni attwali li huwa prevalenti. Barra minn hekk, il-qafas ghandu jkun aktar facli li
jintuza mill-SMEs.. Ghal dan l-ghan, jista’ jkun xieraq li wiehed jispira ruhu mill-“ahjar prattiki” ezistenti.

1.7.  Ghall-Kumitat, l-unjoni tas-swieq kapitali ghandha tkun l-ixprun tal-istabbilta ekonomika u finanzjarja fl-
Unjoni Ewropea. L-espansjoni u d-diversifikazzjoni tas-sorsi ta’ finanzjament fil-kuntest ta’ suq uniku ser jippermettu
allokazzjoni tajba tar-riskji u jehtieg li I-ekonomiji Ewropej isiru aktar b’sahhithom u rezistenti ghax-xokkijiet.

1.8.  Fir-rigward tar-regolamentazzjoni u s-sorveljanza, il-Kumitat huwa tal-fehma li qafas adattat ghandu jipprovdi I-
flessibbilta biex is-swieq kapitali jiffjorixxu, filwaqt 1i jillimita l-impatt tad-dghufijiet taghhom, bhat-tehid ta’ riskji li
mhumiex mehtiega jew eccessivi. Is-sistema l-gdida ghandha tkun kapaci tirrezisti ghal effetti negattivi ta’ krizijiet godda li
jistghu jfagqghu. Ghandhom jizdiedu wkoll il-konvergenza u l-kooperazzjoni fil-qasam tas-sorveljanza mikroprudenzjali
u makroprudenzjali, kemm fil-livell Ewropew kif ukoll fuq il-livell nazzjonali.

1.9. Is-sistema bankarja parallela ghandha titmexxa wkoll minn dan il-qafas u hemm lok 1i jigi ristrett ir-riskju ta’
arbitragg regolatorju. Huwa importanti li jkunu jezistu kondizzjonijiet indaqs ghall-operaturi kollha li jwettqu attivitajiet
finanzjarji simili fis-swieq u li I-principju ta’ “l-istess riskju, l-istess regola” ghandu japplika b’'mod generali.

()  Ara wkoll Pdan ir-rigward il-hidma tal-KESE dwar is-suggett “L-industrija Ewropea u l-politika monetarja — Ir-rwol tal-BEI":
http:/[www.eesc.europa.eu/?i=portal.fr.events-and-activities-industry-monetary-policy-eib.

()  Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jistabbilixxi regoli komuni dwar it-titolizzazzjoni u li johloq qafas
Ewropew ghal titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata u li jemenda d-Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE, 2011/61/
UE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 648/2012 u regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jemenda r-
Regolament (UE) Nru 575/2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment (GU C 82,
3.3.2016, p. 1).


http://www.eesc.europa.eu/?i=portal.fr.events-and-activities-industry-monetary-policy-eib
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1.10.  Is-swieq kapitali jifthu wkoll opportunitajiet godda ghall-investituri attivi fih. I-Kumitat ihoss li dan il-progress
huwa pozittiv sakemm ikun previst gafas ta’ protezzjoni adattat u mtejjeb. Huwa ghalhekk li hemm lok li jizdiedu s-
semplifikazzjoni, it-trasparenza u l-komparabbilta tal-istrumenti finanzjarji u l-informazzjoni fil-qasam. Dan it-titjib barra
minn hekk ghandu jkun ta’ benefic¢ju wkoll ghall-intraprizi li jkunu ged ifittxu finanzjamenti. Huwa xieraq ukoll li jigu
intensifikati l-isforzi fl-edukazzjoni finanzjarja.

1.11.  Firrigward tal-implimentazzjoni tal-pjan ta’ azzjomi, il-KESE huwa favur il-process minn isfel ghal fuq
u gradwali li gie adottat, filwaqt li jgis li ghandu jsir iktar xoghol minghajr dewmien, fuq il-bazi tal-impetu u l-appogg li
rrizultaw wara 1-Green Paper. II-KESE jinnota li I-holgien ta’ Unjoni tas-Swieq Kapitali huwa progett fuq skala kbira 1i s-
success tieghu ser jiddependi ghalkollox fuq id-dettalji u l-garanziji. Barra minn hekk, it-thaffif tal-access ghall-kreditu zgur
mhuwiex problema fl-Istati Membri kollha, u tnaqqis bhal dan fil-provvista qatt mhu se jkun jista’ jsolvi din il-problema
mil-lat tad-domanda. Ghandna ghalhekk noqoghdu lura milli nikkunsidraw li I-Unjoni tas-Swieq Kapitali hija I-mezz biex
insolvu l-problemi li wiehed jiltaga’ maghhom fl-UE.

1.12.  Issa dan ifisser li l-ispirtu tal-objettivi stabbiliti jigi dejjem imhares fis-sod u li l-progress jigi rregistrat regolarment.
[I-Kumitat huwa mhasseb dwar iz-zmien li se jkun mehtieg qabel ma jinkiseb rizultat finali, mhux biss minhabba n-
numru kbir ta’ elementi li jinvolvi I-pjan, izda wkoll ghax id-diskrepanzi nazzjonali profondi mhux se jisparixxu malajr.
Huwa favur li jitwettqu valutazzjonijiet intermedjarji f'intervalli regolari, u jinsab lest li jaghti I-kontribut tieghu.

2. Kuntest

2.1.  Bl-ghan i twettaq il-prijoritajiet assoluti taghha, li huma t-tkabbir, l-impjieg u l-investimenti, il-Kummissjoni ta’
Juncker, minn meta hadet ir-responsabbilta taghha, implimentat “pjan ta’ investiment ghall-Ewropa”. Dan jinkludi tliet
ogsma, li wiehed minnhom jikkonsisti fil-“holgien ta” ambjent li jiffavorixxi l-investiment” (*). L-istabbiliment gradwali ta’
unjoni tas-swieq kapitali, flimkien ma’ suq uniku digitali u unjoni tal-energija, jikkostitwixxi wiehed mill-objettivi principali
msemmija fdan it-tielet qasam.

2.1.1.  Fl-ahhar ta’ Settembru 2015, il-Kummissjoni ppubblikat il-“Pjan ta’ Azzjoni ghall-Bini ta’ Unjoni tas-Swieq
Kapitali” taghha (%), li jsegwi konsultazzjoni li giet organizzata dwar dan is-suggett abbazi ta’ Green Paper u li wassal ghal
partecipazzjoni kbira, fosthom dik tal-KESE (°). Dan il-pjan ta” azzjoni jistabbilixxi I-bazijiet mehtiega ghal unjoni tas-swieq
kapitali effettiva u integrata, li tinkludi lill-Istati Membri kollha, bl-ghan tal-implimentazzjoni taghha minn issa sal-2019.

2.1.2.  Dawn l-elementi bazici, li hemm 33 minnhom u li se jithabbru fi stadji, jikkon¢ernaw principalment l-oqsma u s-
suggetti li gejjin (%):

— il-finanzjament tal-innovazzjoni, l-intraprizi emergenti u l-kumpaniji mhux ikkwotati;
— il-facilitazzjoni ghall-intraprizi biex jidhlu fis-swieq pubbli¢i u biex izidu l-kapital fihom;
— l-investiment fit-tul, l-infrastrutturi u l-progetti sostenibbli;

— it-trawwim tal-investiment bl-imnut u l-investiment istituzzjonali;

— l-uzu tal-kapacita tal-banek li jsostnu l-ekonomija kollha;

— il-facilitazzjoni tal-investimenti transkonfinali.

2.1.3.  Skont il-pjan ta’ azzjoni, kull wiched minn dawn l-elementi mehud wahdu se jikkontribwixxi ghall-ilhuq tal-
objettivi stabbiliti izda l-effett kumulattiv taghhom se jkun sinifikanti wkoll.

—
oo

Ara s-sit tal-Internet tal-Kummissjoni Ewropea http:/[ec.europa.eu/priorities/jobs-growth-investment/plan/index_mt.htm.

@) “Pjan ta’ Azzjoni ghall-Bini ta’ Unjoni tas-Swieq Kapitali” — Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill,
lill-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni (COM(2015) 468 final). Ara http:[eur-lex.europa.eu/legal-
content/MT|TXT/?qid=1447000363413&uri=CELEX%3A52015DC04638.

() Ara l-Opinjoni tal-KESE dwar il-Green Paper “Nibnu Unjoni tas-Swieq Kapitali” (GU C 383, 17.11.2015, p. 64).

(®)  Ghal iktar dettalji, ara I-Anness 1 tal-Pjan ta’ Azzjoni ghall-Bini ta’ Unjoni tas-Swieq Kapitali.


http://ec.europa.eu/priorities/jobs-growth-investment/plan/index_mt.htm
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?qid=1447000363413&uri=CELEX%3A52015DC0468
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?qid=1447000363413&uri=CELEX%3A52015DC0468

C 133/20 Il-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 14.4.2016

2.2.  L-unjoni tas-swieq kapitali, kif inhi mfassla, issegwi diversi objettivi, fosthom dak li ssahhah ir-rabta bejn it-tfaddil
u t-tkabbir.

2.2.1.  L-unjoni tas-swieq kapitali ghandha tkabbar il-firxa tal-opportunitajiet ta’ finanzjament fl-Ewropa ghal sorsi ohra
bhas-self bankarju, billi jinghata rwol iktar importanti lis-swieq finanzjarji. Dan ghalhekk jirrigwarda d-diversifikazzjoni tal-
finanzjamenti tal-ekonomija billi jigi previst ukoll ir-rikors ghal sorsi mhux bankarji. Unjoni tas-swieq kapitali ghandha
tghin fil-mobilizzazzjoni tal-kapital fl-Ewropa u tidderigih lejn l-intraprizi, l-infrastrutturi u l-progetti sostenibbli fit-tul
kollha.

2.2.2.  L-unjoni tas-swieq kapitali tipprevedi li tapprofondixxi s-suq uniku ta’ servizzi finanzjarji. It-tnedija taghha twassal
ghal integrazzjoni finanzjarja iktar wiesgha u iktar b'sahhitha, kif ukoll ghal zieda fil-kompetizzjoni. Is-swieq kapitali se
jibbenefikaw mill-vantaggi li jirrizultaw mid-dags tas-suq uniku u fl-istess hin isiru iktar likwidi u kompetittivi.

2.2.2.1.  Din l-unjoni ghaldaqgstant se tikkontribwixxi ghat-tkabbir u l-istabbilta finanzjarja. Billi tiffacilita l-access ghall-
finanzjament ghall-intraprizi, din tiffavorixxi t-tkabbir u l-holqien tal-impjiegi. Diversifikazzjoni tar-riskji taghti stabbilta
ulterjuri lis-sistema kollha.

2.2.3.  le~cittadini u l-konsumaturi jkunu jistghu huma wkoll jiksbu vantaggi sostanzjali, b'mod partikolari permezz tal-
possibbiltajiet godda ta’ investimenti li ser jizviluppaw.

3. Osservazzjonijiet u kummenti

3.1.  Ghandha tintlaga’ b’sodisfazzjon it-tnedija tal-pjan ta’ azzjoni. Ghalkemm il-prezentazzjoni tieghu fperjodu ta’ ftit
iktar minn sitt xhur wara l-pubblikazzjoni tal-Green Paper hija diga haga tajba, huwa iktar pozittiv il-fatt li kollox ged isir,
u b’'mod prijoritarju, biex tigi stimulata l-ekonomija billi jizdiedu u jittejbu l-possibbiltajiet ta’ finanzjament taghha
u jinghataw ukoll impeti godda favur it-tkabbir u l-impjiegi decenti.

3.2.  II-KESE jista’ jadotta ghalih innifsu l-objettivi tal-pjan ta’ azzjoni u l-ghazla tal-ogsma megjusa prijoritarji:

— litigi offruta ghazla hafna ikbar ta’ sorsi ta’ finanzjament lill-intraprizi Ewropej u b’'mod partikolari lill-SMEs. Unjoni tas-
swieq kapitali ghandha tkabbar il-firxa ta’ possibbiltajiet ta’ finanzjament ghall-intraprizi. Dawn il-mezzi ghandhom
jezistu kullimkien u jkunu accessibbli ghall-intraprendituri ghall-finanzjament ta’ kull stadju ta’ zvilupp tal-intrapriza
taghhom;

— li jigi stabbilit ambjent regolatorju xieraq ghall-investimenti fit-tul u dawk ta’ natura sostenibbli, kif ukoll ghall-
finanzjament tax-xoghol ta’ infrastrutturi Ewropej;

— li jizdiedu l-investimenti u jitkabbru l-possibbiltajiet ta’ ghazla ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur u dawk
istituzzjonali fil-qafas adatt biex jipprotegi l-investiment;

— li tissahhah il-kapacita ta’ self tal-banek, b’'mod partikolari permezz ta’ rkupru adegwat ta’ operazzjonijiet u ta’ swieq ta’
titolizzazzjoni, li ghandu jippermetti z-zieda tal-krediti mqieghda ghad-dispozizzjoni tal-SMEs;

— li jigu evalwati b'mod profond l-impatt akkumulat u l-koerenza tar-regolamentazzjoni finanzjarja adottata bi twegiba
ghall-krizi finanzjarja, mill-perspettiva tal-finanzjament tal-ckonomija reali;

— li jitnehhew l-ostakoli transkonfinali u jigu zviluppati s-swieq kapitali ghat-28 Stat Membru kollha, b’'mod partikolari
bit-tnehhija ta’ ¢ertu numru ta’ ostakoli fiskali jew ohrajn.

Ghalkemm huwa importanti li l-isforzi numeruzi li jehtieg il-bini ta’ unjoni tas-swieq kapitali jingabru fl-istess pjan, 1-
ezistenza ta’ rieda cara ta’ dibattitu hija wkoll essenzjali bhalma hija r-rizoluzzjoni soda li jitnehhew l-ostakoli li jxekklu s-
sistema finanzjarja Ewropea meta jigi mfittex l-izvilupp taghha.
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3.3.  L-objettiv ta’ diversifikazzjoni tas-sorsi ta’ finanzjament ma jistax jigi segwit ghad-detriment tas-sistema bankarja. II-
finanzjamenti zgurati mill-banek u mis-suq ghandhom jimxu id fid u ghandhom jitgiesu bhala komplementari. Il-banek
ghaldagstant ghandhom ukoll rwol ta’ intermedjarju fis-swieq kapitali.

3.3.1.  Wiehed mill-ogsma ta’ prijorita tal-Pjan ta’ Azzjoni huwa li tizdied il-kapacita tal-banek li jsellfu lill-ekonomija. Is-
“self improduttiv” () jibga’ sors ta’ thassib fl-UE u jorbot kapital Ii kieku mehlus jintuza biex jinghata aktar self. [l-Kumitat
jemmen li I-Kummissjoni ghandha tiehu azzjoni biex tigi rilaxxata l-kapacita fuq il-karti tal-bilan¢ tal-banek billi tigi
promossa t-titolizzazzjoni tas-self mhux produttiv u billi jinholqu swieq ghall-“assi danneggati”. Kieku jigu zviluppati swieq
profondi u trasparenti ghad-“dejn bankarju ta’ intraprizi fdiffikulta”, jew jinghataw impetu gdid fejn dawn jezistu diga, is-
self mill-banek jista’ jigi rilaxxat.

3.4.  Swieq kapitali profondi, likwidi u effettivi se jkunu ta’ benefic¢ju ghall-operaturi u l-atturi kollha prezenti fihom.

3.4.1.  Ghalhekk, is-swieq kapitali jistghu jtejbu l-access ghall-finanzjamenti ghall-intraprizi li jkunu qed ifittxu I-fondi, li
ghalhekk se jibbenefikaw minn kundizzjonijiet ta’ ac¢ess ahjar u, konsegwentement, inqas kost kapitali, bis-sahha ta’ zieda
fil-kompetizzjoni bejn l-investituri. Barra minn hekk, il-finanzjamenti se jibqghu assigurati iktar matul il-perjodi difficli,
peress li s-swieq kapitali generalment ser ikunu ahjar ukoll biex jiggestixxu ambjenti incerti u progetti iktar riskjuzi.

3.4.2.  Is-swieq tal-bonds sovrani huma importanti hafna mill-perspettiva tal-evalwazzjoni ta’ riskji differenti. Ghalhekk
hemm bzonn l-integrazzjoni tas-swieq sabiex tinkiseb Unjoni tas-Swieq Kapitali. Din tappoggja wkoll il-konvergenza fl-
ispejjez kapitali tal-emittenti privati. Ghalhekk se jkunu milqugha mizuri xierqa fdan il-qasam.

3.4.3.  1Il-bini ta’ unjoni tas-swieq kapitali jitgies ta’ success biss jekk I-elementi li jkunu jikkostitwixxuha jkunu solidi
u kredibbli bizzejjed. Ghalhekk ghandhom jitgiesu l-ispecificitajiet tax-xenarju finanzjarju attwali filwaqt li jinholqu numru
bizzejjed ta’ opportunitajiet u possibbiltajiet godda biex jinkisbu finanzjamenti. Is-sistema li tirrizulta ghandha toffri wkoll
garanziji ghall-kompetittivita u l-attrazzjoni tal-Ewropa fil-livell internazzjonali.

3.4.4. L-SMEs b'mod partikolari jikkostitwixxu sfida reali. Tqum il-kwistjoni dwar kif dawn jistghu jiksbu access ghall-
krediti. Dan se jkun progett kbir, li jaghtihom access ghas-swieq kapitali u ghall-possibbiltajiet u l-istrumenti ta’
finanzjament u li jippermettilhom jisfruttawh b’mod utli. Spiss jigri li dawn l-intraprizi jiffac¢jaw nuqgas ta’ informazzjoni li
ma jiffacilitax il-kompitu (¥). Ghalhekk il-qafas il-gdid ghandu jigi evalwat fid-dawl tal-facilitajiet i dan joffri lill-intraprizi
zghar

3.4.5. Jehtieg li l-intraprizi u I-SMEs, b'mod partikolari I-mikrointraprizi, li m’ghandhomx access ghas-swieq kapitali,
ikollhom il-possibbilta, fl-istadji kollha tal-izvilupp taghhom, li jaghzlu l-kanali ta’ finanzjament li jkunu I-iktar xierqa
ghalihom. Ghall-intraprizi zghar u l-mikrointraprizi, ghaldaqstant huwa importanti li tigi implimentata d-diversifikazzjoni
l-iktar wiesgha possibbli tal-ekosistema finanzjarja sabiex dawn ikollhom ghad-dispozizzjoni taghhom l-iktar firxa wiesgha
ta’ strutturi u ta’ possibbiltajiet ta’ finanzjament, inkluza l-lokazzjoni. Iridu jigu previsti l-possibbiltajiet kollha. Is-
soluzzjonijiet m’'ghandhomx jigu mfittxija biss fis-settur bankarju u fis-suq kapitali izda wkoll lil hinn minnhom. Il-pjan ta’
Juncker diga ta impetu tajjeb fdan is-sens. II-BEI jista’ wkoll jaghmel sforz biex jaqdi rwol iktar attiv fdan il-qasam,
direttament jew indirettament, perezempju permezz ta’ skemi ta’ garanzija.

3.4.6.  Se jinfethu possibbiltajiet godda ta’ investiment ghall-atturi li jfittxu investimenti u ghall-investituri. Permezz tat-
twessigh tal-offerta ta’ prodotti finanzjarji, dawn se jkunu jistghu jqisu aktar l-objettivi finali tal-investiment taghhom,
jizguraw id-diversifikazzjoni u I-kontroll tar-riskji kif ukoll itejbu l-profil taghhom ta’ riskju-rendiment.

3.4.7.  L-investituri ghandhom dritt ghal protezzjoni xierqa. Ghal dan l-ghan, huwa mehtieg li jkun hemm gafas ta’
protezzjoni adatt, kif ukoll li jigi permess certu numru ta’ sforzi ohra, perezempju fir-rigward tal-edukazzjoni finanzjarja
u l-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta aktar u tkun ta’ kwalita ahjar. Ghall-bidu, tista’ ssir hidma lejn Zieda fis-
semplifikazzjoni, aktar trasparenza u komparabbilta ahjar tal-istrumenti finanzjarji fis-swieq, li jistghu ghaldaqgstant ikunu
ta’ benefic¢ju wkoll ghall-partecipanti kollha li jfittxu mezzi finanzjarji.

() “Non performing loans” jew NPL bl-Ingliz.
8 Ara 1-Opinjoni tal-KESE dwar “L-access tal-SMEs u I-kumpaniji b’kapitalizzazzjoni medja (midcaps) ghall-finanzjament matul il-
piny pany p ) ) ps) 8 )
perjodu 2014-2020: opportunitajiet u sfidi” (Rapport ta’” informazzjoni), EESC-2014-06006-00-00-RI-TRA, 1-1 ta’ Lulju 2015.
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3.5.  Jekk dak li jkun tassew irid jikseb suq uniku, mhux bizzejjed li jitnehhew Il-ostakoli transkonfinali u I-
frammentazzjoni attwali, izda huwa importanti wkoll li tigi evitata l-okkorrenza ta’ ostakoli godda. Il-Kumitat iqis li
armonimazzjoni u standardizzazzjoni massimi tar-regoli ghandhom ikunu prijoritajiet, li fir-rigward taghhom ghandha
tinghata attenzjoni kbira lill-ghazla tal-istrumenti uzati. Ghal din ir-raguni huwa necessarju li 1-Istati Membri kollha
jintroducu, japplikaw u jissorveljaw il-mizuri differenti tal-pjan ta’ azzjoni bl-istess mod.

3.6.  Unjoni tas-swieq kapitali ghandha taghmel l-ekonomiji Ewropej iktar sodi u rezistenti ghax-xokkijiet. L-istess
japplika ghall-istabbilta ekonomika u finanzjarja tal-UE. Huwa ghalhekk li qafas regolatorju adegwat huwa indispensabbli.
Jehtieg li permezz tad-dispozizzjonijiet li se jkun fih, il-punti b’sahhithom tal-unjoni tas-swieq kapitali, bhal distribuzzjoni
u diversifikazzjoni adegwati tar-riskji, jkunu jistghu jitniedu meta jkun xieraq, filwaqt li l-punti dghajfa jinzammu taht
kontroll strett. Hija indispensabbli I-hidma biex is-sistema finanzjarja, fit-totalita taghha, tkun mghammra ahjar biex
tiffaccja krizijiet godda possibbli. Jekk ikun il-kaz, il-konsegwenzi ta’ dawn l-episodji ghandhom jittaffew b'mod iktar rapidu
u iktar immirat.

3.7.  Kemm fid-dawl tar-riskji li jistghu jinholqu kif ukoll ghall-finijiet ta’ stabbilta ekonomika u finanzjarja, hemm lok
ukoll li tigi prevista, fil-livell nazzjonali kif ukoll fdak tal-UE, sorveljanza mikro u makroprudenzjali xierqa li tirrigwarda s-
segmenti tas-swieq kapitali kkoncernati. Il-kanali godda ta’ finanzjament ghandhom ikunu suggetti ghall-principju ta’
“riskju ugwali, regola ugwali”.

3.8.  Hemm lok li titgies is-sistema bankarja msejha “parallela”. II-KESE diga ddikjara li r-regolamentazzjoni ghandha
tapplika ghaliha wkoll (°) u diga indika I-htiega li jigi evitat ir-riskju ta’ arbitragg regolatorju (*%). Ghall-Kumitat, fil-fatt ma
ghandhomx jezistu “attivitajiet bankarji paralleli”; fi kliem ichor, is-sistema bankarja parallela ghandha tkun suggetta ghall-
istess rekwiziti regolatorji u prudenzjali bhall-istabbilimenti finanzjarji l-ohra (*"). Fl-istess hin, huwa jqis li ghandu jigi
rikonoxxut i s-sistema bankarja parallela tikkostitwixxi wkoll kanal alternattiv ta’ finanzjament komplementari li jista’
jirrizulta utli ghall-ekonomija reali (*?).

3.9.  Fir-rigward tal-implimentazzjoni tal-pjan ta’ azzjoni, hemm lok li jigu appoggati bil-kbir l-appro¢¢ minn isfel ghal
fuq u l-process gradwali li gew adottati, peress li dawn jaghmluha possibbli li dak li jkun jiddependi utilment fuq il-
kontribut tal-operaturi ekonomici, li jigu stabbiliti prijoritajiet u li ssir hidma fuq il-bazi ta’ kombinazzjoni ta’ inizjattivi u ta’
mizuri fuq Zmien qasir jew twil.

3.10.  Ghalissa, huwa importanti li jigu sfruttati d-dinamika u l-appogg kbir espressi favur unjoni tas-swieq kapitali matul
il-konsultazzjoni pubblika dwar il-Green Paper, kif ukoll i jinkisbu rizultati konkreti malajr.

3.11.  Matul il-perjodu li gej, se jkun importanti li l-ispirtu tal-objettivi stabbiliti jigi dejjem imhares fis-sod u li I-progress
jigi rregistrat regolarment. Huwa importanti li jingabru rizultati pozittivi u tangibbli fl-oqsma kollha li jirrigwardaw il-pjan
ta’ azzjoni. Fdan il-kuntest, il-KESE japprezza l-intenzjoni tal-Kummissjoni li tirrapporta b'mod regolari dwar il-progress
u li twettaq evalwazzjoni kumplessiva f1-2017, malli eventwalment isiru mehtiega mizuri komplementari u adattamenti
ghall-kalendarju.

3.12.  Huwa accettabbli li wiehed jistagsi jekk il-kalendarju stabbilit ghall-unjoni tas-swieq kapitali, jigifieri minn issa sal-
2019, huwiex tassew realistiku u fattibbli. Ghad fadal hafna xi jsir u huwa ta’ thassib li d-diskrepanzi konsiderevoli li
jippersistu bejn I-Istati Membri mhux se jigu assorbiti u eliminati daqshekk fac¢ilment. L-elementi differenti tal-pjan ta’
azzjoni jistghu joffri biss bazi tajba sabiex titwettaq l-unjoni tas-swieq kapitali izda huwa dan is-suq innifsu li se jkun il-
fattur determinanti ghas-success jew il-falliment tieghu.

Brussell, is-17 ta’ Frar 2016.

1-President
tal-Kumitat Ekonomiku u Sodjali Ewropew
Georges DASSIS
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