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Riezami tal-governanza ekonomika
Rapport dwar l-applikazzjoni tar-Regolamenti (EU) Nru 1173/2011, 1174/2011,
1175/2011, 1176/2011, 1177/2011, 472/2013 u 473/2013"

! Ir-Regolament (UE) Nru 1173/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Novembru 2011 dwar 1-
infurzar effettiv tas-sorveljanza bagitarja fiz-Zona tal-Euro; Ir-Regolament 1174/2011 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Novembru 2011 dwar mizuri ta’ infurzar biex jikkoregu zbilanci
makroekonomi¢i eécessivi fiz-Zona tal-Euro; Ir-Regolament (UE) Nru 1175/2011 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Novembru2011 1i jemenda r-Regolament tal-Kunsill (KE)
Nru 1466/97 dwar it-tishih tas-sorveljanza ta’ pozizzjonijiet tal-bagit u s-sorveljanza u l-koordinazzjoni
ta’ politika ekonomika; Ir-Regolament 1176/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
16 ta’ Novembru 2011 dwar il-prevenzjoni u l-korrezzjoni tal-izbilan¢i makroekonomici; Ir-Regolament
(UE) Nru 1177/2011 tat-8 ta’ Novembru 2011 li jemenda r-Regolament (KE) Nru 1467/97 dwar li
tithaffef u 1i tigi ¢carata l-implimentazzjoni tal-procedura ta’ deficit eccessiv; Ir-Regolament (UE)
Nru 472/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ Mejju 2013 dwar it-tishih tas-sorveljanza
ckonomika u bagitarja tal-Istati Membri fiz-Zona tal-Euro li jesperjenzaw jew ikunu mhedda
b'diffikultajiet gravi fir-rigward tal-istabbilta finanzjarja taghhom; Ir-Regolament (UE) Nru 473/2013
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta' Mejju 2013 dwar dispozizzjonijiet komuni ghall-
monitoragg u l-valutazzjoni tal-abbozzi tal-pjani bagitarji u l-izgurar tal-korrezzjoni tad-deficit eccessiv
tal-Istati Membri fiz-Zona tal-Euro Minkejja li parti mis-six-pack, id-Direttiva 2011/85/UE tal-Kunsill
tat-8 ta' Novembru 2011 dwar ir-rekwiziti ghal oqfsa bagitarji tal-Istati Membri ma tiffurmax parti minn
dan l-ezer¢izzju ta' riezami. Hija ssegwi skeda ta’ zmien bi skadenza ghar-riezami sal-
14 ta' Dicembru 2018.
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1. INTRODUZZJONI

Bhala twegiba ghad-dghufijiet fis-sistema ta' governanza taghha li gew zvelati bil-krizi
ekonomika u finanzjarja, 1-UE hadet firxa wiesgha ta' mizuri biex issahhah il-governanza
ekonomika u tikseb konvergenza dejjiema, tkabbir ekonomiku u impjiegi. Il-pakketti
legizlattivi maghrufa bhala s-six-pack u t-two-pack kienu l-qofol ta' dawn l-isforzi. Is-seba'
Regolamenti ta' dawn il-pakketti huma s-suggett ta' dan ir-riezami’; rigward wiched
minnhom, ir-Regolament 472/2013, l-ewwel riezami diga gie ppubblikat fi Frar 2014.% 1I-
legizlazzjoni ghandha l-ghan li tqarreb il-koordinazzjoni tal-politiki ekonomic¢i permezz tat-
tishih tas-sorveljanza bagitarja skont il-Patt ta' Stabbilta u Tkabbir, l-introduzzjoni ta'
procedura gdida fil-qasam tal-izbilan¢i makroekonomici, it-twaqqif ta' qafas biex jindirizza
pajjizi li qed igarrbu diffikultajiet bl-istabbilta finanzjarja, u 1-kodifikazzjoni fil-legizlazzjoni
tas-sorveljanza integrata ekonomika u bagitarja fil-forma tas-Semestru Ewropew.

[l-mistogsija ewlenija 1i qed tigi kkunsidrata f'dan ir-riezami hija safejn kienu effettivi r-
regoli I-godda li introduc¢ew is-six-pack u t-two-pack biex jintlahqu l-objettivi taghhom u
safejn taw kontribut ghall-progress biex ikunu zgurati koordinazzjoni aktar mill-qrib tal-
politiki ekonomi¢i u konvergenza dejjiema tal-prestazzjoni ekonomika tal-Istati Membri,
waqt li fl-istess hin jizguraw livell gholi ta' trasparenza, kredibbilta u responsabbilta
demokratika.

Il-kapacita li jsiru konkluzjonijiet dwar l-effettivita tar-regolamenti hija limitata minhabba 1-
esperjenzi mhux twal tal-operat taghhom, meta s-six-pack dahal fis-sehh fl-ahhar tal-2011 u
t-two-pack biss fnofs 1-2013. Dan il-perjodu ta' Zzmien mhwiex biss qasir, izda kien ukoll
karatterizzat minn krizi ekonomika kbira. Dan ihalli r-regoli mhux ippruvati fi zminijiet
ekonomi¢i normali.

2. L-EFFETTIVITA TAR-REGOLAMENTI

Is-subtagsimiet li gejjin jittrattaw l-effikacja ta' kull wiehed mir-Regolamenti biex jikseb I-
objettivi tieghu fuq bazi tematika ghal elementi differenti tal-legizlazzjoni gdida dwar il-
governanza ekonomika.

2.1. Is-sorveljanza fiskali:
Obejttivi

I1-krizi finanzjarja u ekonomika u z-zidiet fil-livelli tad-defi¢it u dejn li rrizultaw fl-UE kienet
tehtieg riforma profonda tal-Patt ta' Stabbilta u Tkabbir®, kemm fil-parti preventiva kif ukoll

? Id-diversi regolamenti jipprevedu riezami sal-14 ta' Dicembru 2014.
> COM(2014) 61 finali tas-6 ta’ Frar 2014.
* I1-Patt ta' Stabbilta u Tkabbir kien inizjalment imwaqqaf fl-1997 sabiex jghin il-koordinazzjoni tal-politiki

fiskali fost l-Istati Membri biex jigu evitati li politiki fiskali mhux sostenibbli jdghajfu I-politika komuni
monetarja li hi mmirata lejn stabbilta fil-prezzijiet. I1-Patt jikkonsisti fzewg partijiet. Il-parti preventiva ghandha
l-ghan 1i tizgura s-sahha li ghandhom il-finanzi pubbli¢i tal-Istati Membri biex joholqu stabbilta
makroekonomika u spazju fiskali biex jindirizzaw xokkijiet ekonomic¢i li jistghu jinqalghu. Il-rekwizit fil-qalba
ta' dan huwa li l-Istati Membri jilhqu u jzommu Objettiv ta' Terminu Medju, valur referenzjarju bagitarju



dik korrettiva tieghu.” Kumplessivament, iz-zewg objettivi ewlenin tar-riformi tas-six-pack u
tat-two-pack fil-qasam tas-sorveljanza fiskali kienu (1) sorveljanza bagitarja msahha u
approfondita billi saret aktar kontinwa u integrata, anki permezz ta' mekkanizmu intensifikat
tas-sanzjonijiet; u (2) sorveljanza addizzjonali ghall-Istati Membri taz-Zona tal-Euro sabiex
ikun zgurat li ssir korrezzjoni ta' deficits ec¢cessivi u li r-rakkomandazzjonijiet ta' politika tal-
UE jigu integrati b'mod xieraq fit-thejjija bagitarja nazzjonali.

B'mod partikolari, il-parti preventiva giet imsahha u saret aktar vinkolanti. Is-six-pack
stabbilixxa l-kuncett ta' devjazzjoni sinifikanti mill-objettiv ta' terminu medju, jew mill-
perkors ta' aggustament lejh. Il-korrezzjoni insuffi¢jenti ta' devjazzjoni bhal din tista'
eventwalment twassal ghal sanzjonijiet finanzjarji ghal pajjiz taz-Zona tal-Euro. Ir-rekwiziti
ghall-perkors ta' aggustament tfasslu biex jigu kkunsidrati r-riskji ghas-sostenibbilta u 1-
kuntest ekonomiku generali. Il-parametru referenzjarju tan-nefqa gie introdott biex jipprovdi
gwida aktar cara u operattiva ghall-Istati Membri. Aktar involviment u infurzar tal-parti
preventiva jirriflettu l-importanza ta' prudenza fil-politiki fiskali waqt zminijiet ekonomici
tajbin.

ll-parti korrettiva giet rivalutata billi I-kriterju tad-dejn tat-Trattat gie operazzjonalizzat. Is-
sanzjonijiet imposti fuq il-pajjizi taz-Zona tal-Euro 1i ma josservawx ir-rakomandazzjonijiet
skont il-Procedura ta' Defi¢it Ecéessiv gew intensifikati. Gew introdotti dispozizzjonijiet
godda fuq miri ta' deficit nominali annwali u strutturali ghall-perjodu tal-Pro¢edura ta' Defi¢it
Eccessiv. Kollox ma' kollox, il-Patt ta' Stabbilta u Tkabbir sar aktar flessibbli permezz tal-
possibbilta 1i fkazi gustifikati jigi adattat il-pass tal-konsolidament fiskali fil-parti preventiva
kif ukoll fil-parti korrettiva.

Billi rrikonoxxa safejn jistghu jaslu l-effetti ta' spillover u 1-konsegwenzi potenzjali taghhom
fis-sitwazzjonijiet ekonomi¢i u bagitarji tal-Istati Membri taz-Zona tal-Euro, it-Two-Pack
introdu¢a proceduri ta' sorveljanza u monitoragg addizzjonali ghall-Istati Membri taz-Zona
tal-Euro. Sistema ta' monitoragg gradwat mill-Kunsill u mill-Kummissjoni gie stabbilit
sabiex jiggarantixxi korrezzjoni f'waqtha u dejjiema ghad-deficit eccessiv u sabiex
jippermetti detezzjoni bikrija tar-riskji jekk Stat Membru ma jikkonformax mar-regoli tal-
Patt. Dan jinkludi l-analizi li ssir kull harifa tal-abbozzi ta' pjan bagitarju tal-Istati Membri
taz-Zona tal-Euro u l-possibbilta li I-Kummissjoni tipprovdi rakkomandazzjonijiet awtonomi
lil dawk 1-Istati Membri b'deficit eccessiv. Jinkludi wkoll il-htiega li dawn il-pajjizi tal-ahhar
jipprezentaw Programmi ta' Shubija Ekonomika li jiddeskrivu r-riformi fiskali-strutturali li
jigu implimentati biex tkun zgurata korrezzjoni effikaci u dejjiema ghal dak id-defi¢it.

Sabiex ikompli ma' dan ta' hawn fuq, it-Two-Pack bena wkoll fuq id-Direttiva tas-Six-Pack
dwar l-oqfsa bagitarji u introduca elementi ulterjuri li jsahhu l-oqfsa fiskali tal-Istati Membri

specifiku ghall-pajjiz iddefinit f'termini strutturali (jigifieri aggustat ¢iklikament u ma jinkludix mizuri ta' darba
u temporanji). L-ghan tal-parti korrettiva, il-proc¢edura ta' deficit eccessiv, huwa li tikkoregi zbalji ta' politika
bagitarja kbar. Hija ankrata f'limiti ghad-defi¢it u d-dejn ta' 3 % u 60 % tal-PDG rispettivament.

>L-Anness 1.1 jigbor fil-qosor it-tibdil fil-Patt ta' Stabbilta u Tkabbir li introducew is-six-pack / two-pack.
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taz-Zona tal-Euro: aktar enfasi fuq l-ippjanar ta' perjodu medju, processi bagitarji aktar
sinkronizzati u aktar trasparenti, proc¢eduri biex jitkattar l-uzu ta' previzjonijiet
makroekonomi¢i oggettivi ghall-ippjanar bagitarju, kif ukoll monitoragg indipendenti tal-
konformita mar-regoli fiskali fil-livell nazzjonali.

Valutazzjoni

Kollox ma' kollox, gie ppruvat li 1-qafas riformat huwa effikaci ghat-tishih tas-sorveljanza
bagitarja u ghaldaqstant biex jiggwida lill-Istati Membri fl-isforzi taghhom f'kundizzjonijiet
ekonomi¢i difficli. Filwaqt li r-regoli ilhom fis-sehh ghal zmien pjuttost gasir u u huwa
difficli wiehed jiddistingwi Il-kontribut specifiku taghhom minn fatturi ohrajn li qed
jixprunaw l-azzjonijiet ta' politika differenti, 1-ewwel esperjenza tindika li r-regoli fiskali
riformati tal-UE tabilhaqq kellhom rwol. Generalment, sar progress fl-indirizzar tal-
konsolidament fiskali, fejn id-deficit fisakli medju tal-UE-28 nizel minn 4,5 % tal-PDG fl-
2011 ghal previzjoni ta' 3 % tal-PDG {1-2014.

[l-prestazzjoni skont il-parti preventiva riformata tista' sa issa tigi kkunsidrata bhala
inkoragganti. L-aktar Stati Membri kkoncernati kisbu, jew ghamlu progress xieraq lejn 1-
objettivi ta' terminu medju taghhom (ara 1-Anness 1.2). Sa issa ghadha ma gietx innutata xi
devjazzjoni sinifikanti. Madankollu, huwa meta 1-kundizzjonijiet ekonomic¢i jitjiebu li se jkun
possibbli li jkun jemm gharfien ahjar tal-effikacja tal-parti preventiva, partikolarment rigward
il-parametru referenzjarju tan-nefqa.

Skont il-parti korrettiva, il-korrezzjoni sostenibbli tad-deficit ec¢essiv kienet impressjonanti
minn meta dahal fis-sehh is-six-pack f'Dicembru 2011. F'dak iz-zmien, 23 minn 27 Stat
Membru kienu suggetti ghal Proc¢edura ta' Deficit Eccessiv (ara I-Anness 1.3). Sal-ahhar ta'
Awwissu 2014, dan in-numru nizel ghal 11 minn 28. L-esperjenza bil-parametru
referenzjarju tad-dejn hija limitata, mhux l-inqas minhabba li r-regoli 1-godda kienu jinkludu
perjodu ta' tranzizzjoni sabiex il-parametru referenzjarju tad-dejn jidhol kompletament fis-
sehh. Minkejja dan, it-thaddim tal-kriterju tad-dejn zied is-sensibilizzazzjoni dwar ir-
relevanza tad-dejn ghall-istabbilta fiskali u offra incentivi addizzjonali sabiex id-dejn jingieb
fperkors sostenibbli. /I-miri tad-deficit nominali u strutturali intermed;ji skont il-Pro¢edura ta'
Deficit Eccessiv ippermettew li jinghata parir u jsir monitoragg dwar il-politiki 1i huma
prec¢izi u trasparenti. Dan taffa l-incentivi negattivi li l-aggustament strutturali jigi differit
ghall-ahhar tal-perjodu u ppermetta li tigi kkunsidrata I-inc¢ertezza dwar ix-xenarju
makroekonomiku sottostanti ghar-rakkomandazzjoni. L-uzu li sar mill-possibbilta li r-
rakomandazzjonijiet ezistenti jigu adattati kien ghal ragunijiet gustifikati, u wera li kien
partikolarment importanti biex jigu adattati t-trajettorji ta' konsolidazzjoni fambjent 1i ged
jinbidel b'pass mghaggel hafna ta' dawn l-ahhar 10 snin.

Minhabba 1i ma gew imposti ebda sanzjonijietfuq pajjizi 1i ma kinux konformi mar-regoli
riformati tal-Patt ta' Stabbilta u Tkabbir, mhuwiex possibbli li jigi vvalutat kompletament
jekk tabilhaqq inkisibx l-objettiv ta' infurzar aktar effikaéi tas-sorveljanza bagitarja fiz-Zona
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tal-Euro. Madankollu wiehed jista' jghid li I-elementi addizzjonali tas-sorveljanza bagitarja
ghall-Istati Membri taz-Zona tal-Euro introdotti mit-two-pack jidher li generalment qdew 1-
objettiv taghhom 1i jzidu mill-inqas il-pressjoni biex jigi kkoregut id-deficit eccessiv. II-
possibbilta li 1-Kummissjoni tohrograkkomandazzjonijiet awtonomikienet zieda sinifikanti
ghall-monitoragg tal-Istati Membri b'defi¢it eccessiv, minhabba li se tippermetti ghal gwida
aktar bikrija ghal pajjizi b'defi¢it eccessiv. Dan ifisser detezzjoni ahjar tar-riskji u jippermetti
li 1-Istat Membru jikkunsidrahom u jadotta mizuri ta' prekawzjoni. llI-Programmi ta' Shubija
Ekonomikase jkabbru s-sensibilizzazzjoni ta' dawk li jfasslu l-politiki rigward ir-rabta u I-
importanza tar-riformi strutturali ghas-sostenibbilta fiskali. Dan jehtieg li tinxtehet attenzjoni
fuq il-Programmi ta' Shubija Ekonomika biex jigu spec¢ifikament identifikati dawk il-mizuri
ezistenti u potenzjalment necessarji li jindirizzaw is-sostenibbilta tal-korrezzjoni tad-deficit.

Fil-harifa tal-2013, saret l-ewwel valutazzjoni trasparenti, komparabbli u indipendenti tal-
Abbozzi ta' Pjan Bagitarju tal-Istati Membri kollha taz-Zona tal-Euro qabel ma gew adottati 1-
bagits mill-Parlamenti nazzjonali.® Dan l-ezer¢izzju jindika ¢aqliq importanti fl-approce ghas-
sorveljanza fiskali minn valutazzjoni ex post ghal gwida ex ante. Ghaldagstant dan jghin biex
jintlahaq l-objettiv ta' integrazzjoni xierqa tar-rakkomandazzjoni ta' politika tal-UE fit-thejjija
bagitarja nazzjonali.

Barra minn hekk, l-isforz tat-Two-Pack biex issahhah l-oqfsa fiskali tal-Istati Membri taz-
Zona tal-Euro diga pproduciet titjib tangibbli. L-ambitu u l-kwlita tal-ibbagitjar annwali u 1-
ippjanar fiskali ta' perjodu medju gie rivalutat. Dawn il-proc¢essi huma issa generalment
ibbazati fuq previzjonijiet makroekonomi¢i prodotti b'mod indipendenti jew approvat. II-
processi ta' bbagitjar nazzjonali fiz-Zona tal-Euro qed jigu allinjati mal-objettivi intermedjarji
stabbiliti fit-Two-Pack. Madwar iz-Zona tal-Euro gew stabbiliti jew rinfurzati ghadd ta' korpi
fdati bil-ligi nazzjonali biex jaghmlu monitoragg indipendenti tar-rispett ghar-regoli fiskli
nazzjonali. Minhabba li I-maggoranza ta' dawn il-korpi ma gewx inkorporati recentement, -
indipendenza, il-kredibbilta u l-effikac¢ja taghhom se jkollhom jigu kkonfermati bil-prattika
matul is-snin 1i gejjin.

Ir-regoli ppermettew li jinstab bilan¢ bejn ir-rekwiziti ta' sostenibbilta u stabilizzazzjoni
¢iklika,inter alia, permezz tal-modulazzjoni tal-isforz fiskali skont kundizzjonijiet ekonomici
u riskji ta' sostenibbilta fil-parti preventiva u l-estensjoni ta' skadenzi biex issir korrezzjoni
tad-deficit eccessiv fil-parti krrettiva. Tezisti klawzZola ta' salvagwardjakemm fil-parti
preventiva kif ukoll fil-parti korrettiva sabiex tittratta sitwazzjonijiet eccezzjonali li
jikkostitwixxu theddidiet ghall-ekonomiji taz-Zona tal-Euro jew ghall-UE globalment.

2.2 Il-procedura ta' 7bilan¢ makroekonomiku

Objettivi

® L-Anness 1.5 jaghti harsa generali lejn il-konkluzjonijiet tal-ezercizzju.



Fil-Procedura ta' Zbilan¢ Makroekonomiku’ s-sorveljanza tal-politiki ekonomici tal-Istati
Membri twessghet lil hinn mill-kwistjonijiet bagitarji, inkluz ghal zbilan¢i esterni, il-
kompetittivita, il-prezzijiet tal-assi, u d-dejn intern u estern. L-objettivi taz-zewg regolamenti
li introducew il-pro¢edura ta' zbilan¢i Makroekonomici kienu li jigi stabbilit qafas effikaci
ghal (1) id-detezzjoni ta' Zbilan¢i makroekonomi¢i, (2) il-prevenzjoni u l-korrezzjoni ta'
zbilan¢i makroekonomi¢i eccessivi u (3) l-infurzar effettiv tal-korrezzjoni tal-izbilanc¢i
makroekonomic¢i e¢éessivi fiz-Zona tal-Euro.

Sabiex jintlahqu dawn l-objettivi, gew introdotti dawn l-ghodod li gejjin:

Ir-Rapport dwar il-Mekkanizmu ta" Twissija huwa strument ta' skrinjar inizjali biex jidentifika
dawk 1-Istati Membri li ghalihom hu mehtieg skrutinju dettaljat (riezami fil-fond) qabel jigi
konkluz jekk jezistux zbilanci jew zbilanc¢i eccessivi. Ir-rapport jaghti wkoll kontribut biex
jigu identifikati 1-kwistjonijiet ta' zbilan¢ li huma ta' interess komuni li dwarhom tkun
mehtiega diskussjoni u koordinazzjoni fost 1-Istati Membri permezz ta' tabella ta' valutazzjoni
ta' indikaturi u sensiela ta' indikaturi awziljarji (inkluz sett ta' indikaturi socjali). Ir-riezamijiet
fil-fond jidentifikaw I-isfidi tal-politiki u l-alternattivi tal-politiki bil-ghan li jhejju
rakkomandazzjonijiet ta' politika, u jaghtu kontribut ghad-djalogu mal-istituzzjonijiet tal-UE
u mal-Istati Membri relevanti. Meta tkun qed thajji r-riezamijiet fil-fond, il-Kummissjoni
tibbaza l-analizi taghha fuq sett ghani ta' materjal analitiku. Abbazi tal-valutazzjoni u I-
konkluzjonijiet minn dawn ir-riezamijiet fil-fond jistghu jsegwu passi ulterjuri skont il-
procedura ta' zbilan¢ makroekonomiku, skont il-gravita tas-sitwazzjoni u r-riskji. Fil-parti
preventivatal-proc¢edura ta' zbilan¢i makroekonomic¢i, jekk jigi identifikat zbilan¢, jistghu jigu
adottati rakkomandazzjonijiet ta' politika, bhala parti mir-rakkomandazzjonijiet specifici
ghall-pajjiz 1i 1-Kummissjoni tipprezenta fl-ahhar tas-Semestru Ewropew. Procedura ta’
zbilan¢  eccessiv(il-parti  korrettiva  tal-procedura ta' zZbilan¢  makroekonomiku
(macroeconomic imbalance procedure - MIP) tista' titnieda ghall-Istati Membri li jkollhom
zbilanc¢i eccessivi. Skont il-parti korrettiva, I-Istati Membri kkon¢ernati huma mitluba jhejju
pjanijiet ta' azzjoni korrettiva, li jsir monitoragg regolari tal-implimentazzjoni taghhom.
Jistghu jigu imposti sanzjonijiet finanzjarji fuq I-Istati Membri taz-Zona tal-Euro jekk il-
pjanijiet korrettivi taghhom ma jkunux xierqa fid-dawl tal-isfidi u jekk jinstab nuqqas fl-
implimentazzjoni taghhom.

F1-2013, il-Kummissjoni sahhet id-dimensjoni soc¢jali tal-UEM billi Zviluppat tabella ta'
valutazzjoni importanti ta' indikaturi soc¢jali u dwar l-impjiegi u estendiet 1-ghadd ta'
indikaturi ohra li jirfdu r-Rapport dwar il-Mekkanizmu ta' Twissija, bhar-rata ta'
parte¢ipazzjoni, ir-rata ta' qghad fit-tul, ir-rata ta' qghad fost iz-zghazagh u r-rata ta' min hu
fir-riskju tal-fagar u l-eskluzjoni so¢jali. Qed jigu introdotti indikaturi so¢jali u dwar I-
impjiegi fil-proc¢edura ta' zbilan¢ makroekonomiku biex jinkiseb gharfien ahjar tas-suq tax-
xoghol u l-izviluppi u r-riskji soc¢jali. Il-Kummissjoni se tizgura wkoll 1i s-shab so¢jali
Ewropej ikunu assoc¢jati ahjar mal-process tas-Semestru Ewropew.

7 Ir-Regolament 1174/2011 u r-Regolament 1176/2011.



Valutazzjoni

Filwaqt 1i l-ghan tar-Rapport dwar il-Mekkanizmu ta' Twissija u t-tabella ta' valutazzjoni
tieghumhuwiex li jipprova jaghmel identifikazzjoni mekkanistika tal-izbilan¢i, it-tabella ta'
valutazzjoni wriet i tista' tkun ghadda utli biex tipprovdi valutazzjoni inizjali tar-riskji u tal-
korrezzjoni tal-izbilan¢i. Barra minn hekk, it-tabella ta' valutazzjoni kienet utili bhala
strument ta' komunikazzjoni u obbligu ta' rendikont meta ssir gustifikazzjoni ghalfejn ikun
mehtieg, jew ma jkunx mehtieg, i jsir skrutinju dettaljat tar-riskji makroekonomici ta' Stat
Membru partikolari. It-tabella ta' valutazzjoni mhix ghodda statika u gie implimentat ghadd
ta' tibdiliet mill-Kummissjoni matul dawn l-ahhar tliet snin fkooperazzjoni mal-Parlament u
mal-Kunsill. Minkejja li hemm meritu fli t-tfassil tat-tabella ta' valutazzjoni jinzamm
relattivament stabbli, ghadu mehtieg li jsiru valutazzjonijiet regolari tal-indikaturi tat-tabella
ta' valutazzjoni sabiex jitqiesu mhux biss l-izviluppi fl-ekonomija u r-riskji relatati, izda
wkoll il-progress statistiku.

Ir-riezamijiet  fil-fondirrizultaw 1i huma parti qofol tal-Proéedura ta' Zbilan¢
Makroekonomiku. Dawn koprew l-aktar zbilan¢i importanti fkull ekonomija u I-mod kif
dawn jista' jkollhom impatt fuq it-tkabbir, l-impjiegi u l-istabbilta finazjarja fil-perjodu
medju. Matul l-ewwel tliet ¢ikli annwali, il-Kummissjoni ppubblikat 42 riezami fil-fond
(2012: 12-il-Stat Membru, 2013: 14-il-Stat Membru, 2014: 17-il Stat Membru), ghal total ta'
18-il Stat Membru.® Dan jirrifletti 1-fatt li l-ewwel ¢ikli tal-Procedura ta' Zbilan¢
Makroekonomiku saru fkuntest ta' krizi u rkupru, b'hafna Stati Membri jigu identifikati li qed
jesperjenzaw zbilanci (u ftit Zbilan¢i eccessivi) li jehtiegu analizi dettaljata u spiss. [z-zieda
fl-ghadd ta' (i) Stati Membri li gew skrutinizzati f'riezamijiet fil-fond, (ii) zbilan¢i identifikati
mill-Kummissjoni u (iii) zbilan¢i ec¢cessivi ma tfissirx li r-riskji makroekonomic¢i fl-UE
zdiedu. Huma jirriflettu procedura li ged timmatura progressivament, ged twessa' l-ambitu ta'
interess, u tfittex 1i tidentifika zviluppi potenzjalment dannuzi gabel ma jkollhom impatt fuq
l-ekonomiji. Rigward il-mistogsija dwar jekk il-pro¢edura kinitx effikac¢i biex tidentifika I-
kwistjonijiet ta' politika rilevanti, tatx kontribut biex isiru rakkomandazzjonijiet ta' politika
xierqa, u biex isir il-monitoragg taghhom u kellhiex impatt fuq id-dibattiti dwar il-politiki
fkull Stat Membru u I-UE in generali, jehtieg li jigi indikat li 1-Procedura ta' Zbilan¢
Makroekonomiku, flimkien ma elementi ohra ta' governanza ekonomika, tat kontribut ghal
gharfien kondiviz bejn I-Istati Membri tal-isifdi tal-politika spec¢ifika u komuni taghhom u r-
rispons ta' politika. Madankollu, hemm bzonn li jsir titjib fl-implimentazzjoni tar-
rakkomandazzjonijiet ta' politika rilevanti, u jinstabu l-ghodod li jtejbu l-in¢entivi biex 1-Istati
Membri jadottaw u jimplimentaw il-politiki mehtiega.

I1-Pro¢edura ta' Zbilan¢ Ecéessiv ghadha ma gietx implimentata sa issa. F1-2013 u f1-2014, il-
Kummissjoni identifikat I-ibilan¢i eccessivi hames darbiet, ida ma ppreentatx proposta ghall-
istabbiliment formali taghhom mill-Kunsill, ghaldagstant il-pro¢edura ma gietx attivata.
F'kull sena, il-Kummissjoni kienet tal-fehma li 1-politiki deskritti mill-gvernijiet rilevanti

¥ Ara 1-Anness II ghad-dettalji.



(Spanja u s-Slovenja f1-2013, u I-Italja, il-Kroazja u s-Slovenja fl-2014) fil-programmi
nazzjonali taghhom ta' riforma u ta' stabbilta (jew konvergenza) kienu xierqa ghall-isfidi
rispettivi identifikati fir-riezamijiet fil-fond. Madankollu I-Kummissjoni, fkull wiehed minn
dawn il-kazi, ghamlet uzu mill-flessibbiltd inerenti fil-qafas tal-Procedura ta' Zbilan¢
Makroekonomiku biex tattiva monitoragg specifiku u mill-qrib tal-implimentazzjoni tal-
politika, 11 jaghti kontribut ghall-pressjoni mill-pari, valutazzjoni tal-azzjoni fil-hin reali u 1-
promozzjoni ta' azzjoni favur ir-riforma fl-Istati Membri’.

Objettivi

L-objettiv ewlieni tat-tieni regolament tat-two-pack huwa li jsahhah il-monitoragg u s-
sorveljanza ghall-Istati Membri mhedda b'diffikultajiet serji fir-rigward tal-istabbilta
finanzjarja taghhom, jew li qed jesperjenzawhom. Ir-regolament ghandu I-ghan 1i jistabbilixxi
processi ta' sorveljanza li huma trasparenti, effikaci, sempli¢i, u prevedibbli ghall-Istati
Membri li jinsabu taht sorveljanza msahha, ghaddejjin mill-programm ta' aggustament
makroekonomiku u taht sorveljanza ta' wara l-programm. Ghall-Istati Membri fiz-Zona tal-
Euro 1i jinsabu fi programm ta' aggustament l-implimentazzjoni ta' proceduri mod iehor
ripetuti fi strumenti preventivi, inkluz is-Semestru Ewropew, il-Pro¢edura ta' Zbilan¢
Makroekonomiku u r-regolament tat-two-pack I-iehor, jigu sospizi. Dan jirrifletti inter alia li
r-rwol tal-Pro¢edura ta' Zbilan¢ Makroekonomiku huwa li tkun procedura preventiva, mhux
strument ta' gestjoni tal-krizijiet.""

Valutazzjoni

L-Istati Membri fiz-Zona tal-Euro li kienu jir¢ievu assistenza finanzjarja marbuta mal-
programm ta' aggustament makroekonomiku fid-data tad-dhul fis-sehh tar-Regolament
fMejju 2013 kienu 1-Greé¢ja, l-Irlanda, il-Portugall u Cipru. Cipru u 1-Greéja, fejn il-
programmi ghadhom ghaddejjin, irritornaw parzjalment lejn I-indikaturi aktar kmieni milli
mistenni. Spanja talbet ghal assistenza finanzjarja ghar-rikapitalizzazzjoni tal-istituzzjonijiet
finanzjarji biss, u ma kinitx soggetta ghal programm ta' aggustament makroekonomiku.
Sadanittant, l-Irlanda u I-Portugall irnexxielhom jispi¢¢éaw il-programm ta' aggustament
makroekonomiku u dahlu fil-fai ta'sorveljanza ta' wara l-programm. Spanja hija wkoll
soggetta ghal-sorveljanza ta' wara I-programm sa mit-tmiem tal-programm tas-settur

? Fil-harifa u x-xitwa 2013-14 il-Kummissjoni ppubblikat zewg rapporti fuq il-monitoragg specifiku tal-
implimentazzjoni tal-politika fi Spanja u s-Slovenja.

" Diga sar riezami formali aktar kmieni din is-sena. Ara COM(2014) 61 finali.

""" Fl-ahhar tal-programm, Stat Membru jsir suggett ghal proceduri MIP u l-analizi tar-riezami fil-fond
tiddetermina jekk ghandux ikun fil-parti preventiva jew korrettiva tal-MIP. Abbazi tal-esperjenza sa issa, I-
interazzjoni bejn il-MIP u l-programmi ta' aggustament kienet minghajr intoppi. Madankollu, i¢-¢iklu annwali
tal-MIP jista' jimplika dewmien relattivament twil bejn is-sorveljanza msahha skont programm li gqed jintemm u
l-monitoragg skont il-procedura ta' zbilan¢ eccessiv (fil-kaz li zbilan¢i ecéessivi jkunu ghadhom hemm wara li
jispicca l-programm), parzjalment superat minn sorveljanza ta' wara l-programm.



finanzjarju fJannar 2014. It-tliet pajjizi regghu kisbu access sovran ghas-suq b'rati ta' interess
sostenibbli. Kollox ma' kollox, saru kisbiet konsiderevoli fit-tnaqqis tad-defi¢it fiskali f'pajjizi
li jinsabu fi programm bhalissa u gabel, u d-dejn pubbliku generali ged jistabbilizza.

Abbazi tal-esperjenza ma' dawn il-pajjizi, is-sett ta' regoli integrat tabilhaqq izid it-
trasparenza, il-prevedibbilta, il-prattikalita u l-effikac¢ja tas-sorveljanza u l-monitoragg tal-
pajjizi ta' Stati Membri 1i gqed ikollhom diffikultajiet finanzjarji serji jew li huma mhedda
minnhom. Madankollu, minhabba li r-Regolament dahal fis-sehh biss wara li kienu diga
bdew il-programmi kollha kurrenti u kompleti, il-valutazzjoni tal-effika¢ja hija
necessarjament inkompleta. B'mod partikolari, diversi dispozizzjonijiet tar-regolament huma
rilevanti ghall-perjodu li fih il-programmi huma zviluppati u negozjati. Fil-programmi
ezistenti, dawn il-perjodi sehhu qabel ma dahal fis-sehh ir-Regolament. L-effikac¢ja tar-
regolament ma tistax ghalhekk tigi evalwata fir-rigward ta' dawn il-fazijiet aktar bikrin. Barra
minn hekk, mhuwiex possibbli li ssir valutazzjoni tal-effettivita tar-Regolament fir-rigward
tas-sorveljanza msahha minhabba li ebda Stat Membru taz-Zona tal-Euro ghadu ma tqieghed
taht sorveljanza msahha. Il-kapacita ta' valutazzjoni tal-effikacja tas-sorveljanza ta' wara I-
programm hija limitata wkoll mill-fatt 1i I-Irlanda, Spanja u 1-Portugall ilhom taht sorveljanza
ta' wara l-programm ghal inqas minn sena. L-effika¢ja ghaldagstant tista' tigi evalwata bir-
reqqa biss fir-rigward ta' programmi ta' aggustament makroekonomiku ezistenti. Minhabba 1-
izviluppi ekonomi¢i msemmija hawn fuq, il-programmi ta' aggustament makroekonomiku
kisbu l-objettivi tar-Regolament biex malajr jistabbilixxu mill-gdid qaghda ekonomika u
finanzjarja soda u sostenibbli u biex jirrestawraw l-a¢éess ghas-suq finanzjarju. Jekk fil-futur
jigu implimentati d-dispozizzjonijiet I-ohrajn, ir-Regolament jipprevedi fost I-ohrajn titjib fl-
informazzjoni tal-Parlament Ewropew u sett ta' rekwiziti li jimmiraw biex jitqies ahjar I-
impatt soc¢jali tal-programmi u jkun hemm protezzjoni ahjar tal-politiki fundamentali, bhall-
kura tas-sahha u l-edukazzjoni.

3. IL-KONVERGENZA EKONOMIKA, IL-KSIB TAL-GHANLJIET TAL-
ISTRATEGIJA TAL-UNJONI GHAT-TKABBIR U L-IMPJIEGI U
KOORDINAZZJONI EQREB TAL-POLITIKI EKONOMICI

Huwa difficli i ssir valutazzjoni tal-impatt tas-sistema riveduta tal-governanza ekonomika
dwar il-konvergenza dejjiema minhabba li perjodu ta' Zmien mill-introduzzjoni tal-
legizlazzjoni 1-gdida huwa wisq qasir biex jingibdu konkluzjonijiet sinifikanti. L-esperjenza
bil-proc¢edura tal-izbilan¢i makroekonomic¢i hija ezempju tajjeb f'dan il-kuntest. Filwaqt li
hafna zbilanci li jirrigwardaw "flussi", bhal deficit fil-kont kurrenti, gew indirizzati, dan
ghadu mhux il-kaz ghal Zbilan¢i ta' "stokk", bhall-obbligazzjonijiet esterni. Ghaldagstant,
minkejja li ghal hafna pajjizi kien hemm tnaqqis fir-riskji makroekonomici, valutazzjoni
sinifikanti dwar jekk ir-rakkomandazzjonijiet fuq il-politiki li rrizultaw mill-pro¢edura
tabilhaqq tawx kontribut biex jitjiebu t-tkabbir, l-impjiegi u l-istabbilta finanzjarja tehtieg
perjodu ta' zmien hafna itwal mill-esperjenza tal-procedura ta' zbilan¢ makroekonomiku sa
issa. B'mod partikolari t-test veru se jkun jekk l-istrument jistax ma jippermettix 1i jkun
hemm akkumulazzjoni ta' zZbilan¢i u riskji matul Zminijiet ekonomikament tajbin.
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Minkejja dan, billi tizgura koordinazzjoni ereb tal-politiki, is-sistema ta' governanza 1-gdida
ghandha tghin biex titrawwem konvergenza fit-tkabbir u jinkisbu l-ghanijiet tal-istrategija
Ewropa 2020 ghal impjiegi u tkabbir intelligenti, sostenibbli u inkluziv.'> Barra minn hekk,
billi ma tippermettix li jkun hemm akkumulazzjoni ta' Zbilan¢i makroekonomici kbar is-
sistema ta' governanza l-gdida ghandha ttaffi dawk il-forzi 1i bhalissa qed jikkawzaw id-
divergenzi cikli¢i kbar bejn I-Istati Membri. Ir-Regolamenti tas-six-pack u tat-two-pack
sahhew b'mod sinifikanti l-qafas ta' governanza tal-UE foqsma ta' politika differenti. Is-
Semestru Ewropew jghaqqad dawn I-ghodod differenti f'qafas aktar wiesa' ghal sorveljanza
ekonomika u bagitarja integrata multilaterali, u s-simplifikazzjoni u t-tishih tas-Semestru
Ewropew 2015 kif stipulat fl-Istharrig Annwali dwar it-Tkabbir tal-Kummissjoni ghall-2015
se jkompli jtejjeb il-funzjonament tieghu. "

Ir-relazzjonijiet bejn l-istrumenti differenti tas-sorveljanza ekonomika huma kumplessi u
jillimitaw it-trasparenza tat-tfassil tal-politika, li min-naha tieghu jipprezenta sfidi ghall-
implimentazzjoni tieghu, ghall-komunikazzjoni mal-partijiet ikkoncernati u I-pubbliku
generali u ghaldagstant ghar-responsabbilta, il-legittimita demokratika u I-obbligu ta'
rendikont. Involviment xieraq tal-Parlamenti nazzjonali jibga' kru¢jali biex tigi zgurata 1-
legittimita tal-azzjonijiet tal-Istati Membri. Fil-livell tal-UE, il-Parlament Ewropew ghandu
rwol ewlieni xi jwettaq, primarjament permezz ta' "djalogi ekonomi¢i", li zguraw li l-atturi
istituzzjonali jinzammu regolarment rewponsabbli fir-rigward tal-kwistjonijiet ewlenin
relatati mal-governanza ekonomika.

4. KONKLUZJONI

Is-sistema ta' governanza ekonomika ghaddiet minn tibdil profond fil-konsegwenzi li halliet
warajha 1-krizi finanzjarja u ekonomika. Il-bicciet differenti ta' legizlazzjoni dwar il-
governanza kienu fil-qalba ta' din l-evoluzzjoni u sahhew b'mod sinifikanti l-istruttura attwali
tal-governanza. Kollox ma' kollox, id-deficits naqsu bir-rizultat li hafna pajjizi hargu mill-
Procedura ta' Defic¢it E¢cessiv u l-izbilan¢i ged jigu kkoreguti. Madankollu, it-tkabbir ghadu
fragli filwagqt li I-isfidi ekonomic¢i ghadhom kbar.

Minhabba z-zmien limitat minn meta dahlet fis-sehh, l-esperjenza bl-applikazzjoni ta' din is-
sistema I-gdida ta' governanza ekonomika kienet limitata u ghadd ta' strumenti specifici
ghandhom ma gewx ittestjati. Barra minn hekk, is-sistema sa issa giet applikata fil-
(konsegwenzi ta') krizi ekonomika finanzjarja, li tillimita l-possibbiltajiet li wiehed jiggudika
l-effikacja tas-sistema taht cirkostanzi ekonomi¢i aktar sani. Tabilhaqq, l-effikacja tas-
sistema fil-parti 1-kbira tiddependi fuq it-thaddim tajjeb tal-parti preventiva taghha, li hija
precizament dak li ghad irid jigu ppruvat fi Zminijiet ekonomici ahjar.

Dan ir-riezami rrevela xi qawwiet kif ukoll ogsma possibbli ghal-titjib, li jirrgwardaw it-
trasparenza u l-kumplessita tat-tfassil tal-politika, u l-impatt taghhpm fuq it-tkabbir, 1-

'2' Ghal aktar analizi tal-progress tal-istrategija Ewropa 2020, ara 1-Kummissjoni Ewropea,Evalwazzjoni tal-
istrategija tal-Ewropa 2020 ghal tkabbir intelligenti, sostenibbli u inklussivCOM(2014) 130.
'3 Ghal aktar informazzjoni ara 1-Istharrig Annwali dwar it-Tkabbir 2015, COM(2014) 906 .
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izbilan¢i u l-konvergenza. Il-Kummissjoni qed tippjana li tiddiskuti dawn mal-Parlament
Ewropew u 1-Kunsill fix-xhur li gejjin. Ta' min jinnota li 1-Kummissjoni behsiebha tiehu
ghadd ta' passi biex titjieb l-applikazzjoni tas-sistema ta' governanza ekonomika anki fis-
Semestru Ewropew tal-2015.
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ANNESS 1: SORVELJANZA BAGITARJA

1.1 Bidliet fil-parti preventiva u dik korrettiva tal-PST mir-riformi tal-2011 (b’tipa korsiva)
fir-rekwiiiti eistenti

Objettiv

Specifikazzjoni

Perkors ta’ aggustament

Specifikazzjoni ta’ infurzar

Il-parti preventiva

Ir-rekwizit ta’
pozizzjoni qrib
il-bilan¢ jew
f’bilan¢
pozittiv

OTM specifiku ghall-pajjiz
f’termini strutturali:

- jipprovdi margni ta’ sigurta fir-
rigward tal-limitu tad-deficit ta’ 3 %
- jigi zgurat progress rapidu lejn is-
sostenibbilta

- jinghata spazju ghal immanuvrar
bagitarju

Ghaz-Zona tal-Euro, u I-Istati
Membri tal-ERMII: limiti ta’ - 1 %
tal-PDG

Valur referenzjarju tan-nefqa.: in-
nefqa netta mill-mizuri

diskrezzjonali ghandha tikber < il-
PDG potenzjali fug terminu medju

0,5 % tal-PDG bhala punt
referenzjarju:

- Aktar fi zminijiet tajbin

- Angas fi zminijiet iebsa

> 0,5 % jekk id-dejn ikun il fug
minn 60 % jew jekk ikun hemm
riskji qawwija ghas-
sostenibbilta

Devjazzjoni temporanja mill-
perkors ta' aggustament
permessa fil-kaz ta':

- L-implimentazzjoni ta’
riformi strutturali magguri
b’impatt verifikabbli fuq is-
sostenibbilta fit-tul tal-finanzi
pubbli¢i - enfasi fuq ir-riforma
tal-pensjonijiet

- Avveniment mhux tas-soltu
barra mill-kontroll tal-Istat
Membru kkoncernat b’impatt
magguri fuq il-pozizzjoni
finanzjarja tieghu

- Tnaqqis ekonomiku serju
ghaz-Zona tal-Euro jew tal-UE
kollha kemm hi sakemm dan ma
Jipperikolax is-sostenibilita
fiskali fuq terminu medju

Procedura ghall-korrezzjoni
ta' devjazzjoni sinifikanti
(0,5 % f’sena wahda jew
b’mod kumulattiv matul
sentejn (2) mill-OTM jew il-
pjan ta’ aggustament)

Ghaz-Zona tal-Euro:
sanzjonijiet finanzjarji f kaz
ta’ nuqqas ripetut ta’
konformita (depozitu li jhalli
l-imghax ta’ 0,2 % tal-PDG)

Fergha korrettiva

Jigi kkoreguti
zbalji serji ta'
politika

Jigu stabbiliti limiti:
- Deficit ta' 3 % tal-PDG
- Dejnta’ 60 % tal-PDG
jew li jkun qgieghed jonqos
b'mod suffi¢jenti
Definizzjoni ta’ tnaqqis sufficjenti =
ir-rispett tal-livell referenzjarju ta'
tnaqqis tad-dejn

Livell referenzjarju ghat-tnaqqis
tad-dejn = tnaqqis ta’ 5 % kull sena
bhala medja fuq tliet snin tad-
distakk ghal 60 % filwaqt li jittiehed

Titjib annwali minimu ta’ mill-
inqas 0,5 % tal-PDG bhala punt
referenzjarju f*termini
strutturali

Estensjoni possibbli ta’
skadenza:

- Jekk tkun ittichdet
azzjoni effettiva u
jekk isehhu
avvenimenti
ekonomici negattivi
mhux mistennija

Ghaz-Zona tal-Euro:

Sistema ta’ sanzjonijiet
kmieni u gradwali li tigi
attivata [ kull stadju tal-
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fkunsiderazzjoni ¢-ciklu, jew li
tintlahaq il-konformita fis-sentejn li
Jkunu gejjin.

Membri fil-PDE mad-dhul fis-sehih
(Dicembru 2011) ghal tliet snin
wara l-korrezzjoni tad-deficit
eccessiv.)

(Perjodu ta’ tranzizzjoni ghall-Istati

b’konsegwenzi
sfavorevoli magguri
ghall-finanzi tal-
gvern

F’kaz ta’ thaqqis
ekonomiku gravi fiz-
Zona tal-Euro jew fl-
Unjoni kollha kemm
hi, sakemm dan ma
Jipperikolax is-
sostenibbilta fiskali
fuq terminnu medju

procedura tal-PDE

1.2 Il-bilan¢ strutturali u I-OTM ghal pajjizi fil-fergha preventiva
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1.3 L-ghadd ta' Stati Membri tal-UE taht il-EDP
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1.4 Sforz strtutturali rakkomandat mill-Kunsill fir-rakkomandazzjonijiet tal-EDP (punti

percéentwali tal-PDG)
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
27/04/2009 1.5 1.5 1.5 1.5
IE | 02/12/2009 2 2 2 2 2
07/12/2010 1,9' 1,9' 1,9' 1,9' 1,9'
27/04/2009 1 1 1
FR | 02/12/2009 1,17 1,17 1,17 1,1°
21/06/2013 1.3 0.8 0.8
27/04/2009 1.25 1.25 1.25
ES 02/12/2009 1.6 1.6 1.6 1.6
10/07/2012 2.7 2.5 1.9
21/06/2013 1.1 0.8 0.8 1.2
MT 16/02/2010 0.75
21/06/2013 0.7 0.7
BE 02/12/2009 0.75 0.75 0.75
21/06/2013 1
DE | 02/12/2009 0.5 0.5 0.5 0.5
IT 02/12/2009 0.5 0.5 0.5
NL 02/12/2009 0.75 0.75 0.75
21/06/2013 0.6 0.7
AT | 02/12/2009 0.75 0.75 0.75
02/12/2009 1.25 1.25 1.25 1.25
PT | 09/10/2012 2.3 1.6 1.3
21/06/2013 0.6 1.4 0.5
SI 02/12/2009 0.75 0.75 0.75 0.75
21/06/2013 0.7 0.5 0.5
SK | 02/12/2009 1 1 1 1
08/07/2008 0.5
UK | 24/03/2009 1 1 1 1
02/12/2009 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75
LV | 07/07/2009 2.75 2.75 2.75
07/07/2009 1.25 1.25 1.25
PL | 21/06/2013 0.8 1.3
02/12/2013 1 1.2
LT 07/07/2009 1.5 1.5 1.5
16/02/2010 2.25 2.25 2.25
RO 07/07/2009 1.5 1.5
16/02/2010 1.75 1.75 1.75
CZ | 02/12/2009 1 1 1 1
BG | 13/07/2010 0.75
DK | 13/07/2010 0.5 0.5 0.5
Sforz medju annwali. Il-kaxxi l-grizi indikaw il-miri annwali. [1-Grec¢ja u Cipru mhux inkluzi (I-isforz fiskali
gie espress f’bidliet "bilan¢ primarju (ghall-Gre¢ja) jew valur nominali ta’ mizuri (ghal Cipru)
Noti: ' Rakkomandazzjoni espressa f'termini kumulattivi matul il-perjodu shih tal-PDE. > "Aktar minn 1 % tal-




PDG"
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1.5 Opinjonijiet tal-Kummissjoni tal-15 ta' Novembru 2013 dwar l-abbozzi ta' pjani

bagitarji
Konformita kumplessiva mar-riformi fiskali-
Konformita kumplessiva tal-Abbozz ta' Pjan Bagitarju mal-PST strutturali fir-rapporti specifici ghall-pajjizi
(CSRs) tal-2013
Konkluzjoni Konkluzjoni I . e . A
Pajjiz kumplessiva Kumplessiva Progress fir-riformi individwalif
. . Konformita mal- Konformita mar- . b’reazzjoni ghall-parti
pbazata fuq i b coqura ta Deficit rekwiziti tal-Parti dwar il i i
Previzjoni tal-harifap Eﬂiiss‘iv 2013/2e0151 Pie\v/::ntiva 112014 progress fir- | Struttaral as-CS skl
2013 tal- riformi fiskali- minn Gunju 2013
Kummissjoni strutturali
. L Ittichdet azzjoni limitata:
Generalment ‘oni deiii Xi devjazzjoni mill- Sar progress Arrangamenti espli¢iti ta’
BE - Korrezzjoni dejjiema perkors ta’ aggustament S . NPT
konformi tad-deficit eccessiv fl- . limitat koordinazzjoni bejn il-livelli
lejn 1-OTM . .
2013 federali u sottofederali
Ma ttiehdet l-ebda azzjoni fuq il-
DE Konformi nr L-OTM magbuz L-ebda progress]  partijiet strutturali tas-CSR
fiskali
Sar progress: Regola tal-bilan¢
bagitarju
EE Konformi nr L-OTM milhuq Xi progress Ittiehdet azzjoni
limitata: Regoli u limiti
massimi fuq in-nefqa pluriennali
Sar progress: Istituzzjoni fiskali
indipendenti; arretrati tas-settur
pubbliku; skemi ta’
Riskju ta’ nuqqas Sar l-isforz fiskali fl- md;jllj Zo?lzi'zijgtr'nr;its’;i:ll;?aﬁl-
ES ,J 44 2013, dak tal-2014 nr. Sar xi progress* pensjonyiet, o
ta’ konformita o amministrazzjoni pubblika; nefqal
huwa f'riskju L
fuq is-sistema tas-sahha;
Ittiehdet azzjoni limitata: Analizi
komprenziva tan-nefqa; riezami
tas-sistema tat-taxxa
Sar progress: Sistema tal-
Konformi L-isforz fiskali sar Sar progess pensjonijiet
FR minehair marini kemm f1-2013 kif n.r lilflita%* Ittiehdet azzjoni limitata: Analizi
ghay g ukoll f1-2014 tal-infiq; sistema tat-taxxa;
decentralizzazzjoni
Konformita mal-valur
IT Riskju ta’ nuqqas nr referenzjarju tad-dejn fI- Sar progress | Ittiehdet azzjoni limitata: Nefqa
ta’ konformita ' 2013, dak tal-2014 limitat pubblika; politika tat-taxxa
f’riskju
Riskju ta’ nuqqas Devjazzjoni sinifikanti . Sar progress: Qafas bagitarju
LU ta’ konformita T mill-OTM Xi progress ghal terminu medju
Sar progress: Qafas fiskali;
effi¢jenza tal-amministrazzjoni
Mira ewlenija milhuga pUbbhk;,(igzg:?on;ijiztls,tu riskji
MT Riskju ta’ nuqqas f1-2013, sforz fiskali nr Sar progess im limentazz'oil i); sistema tas-
ta’ konformita Priskju kemm £1-2013 : limitat* P Zjon); sistem
. sahha (infomazzjoni
kif ukoll f1-2014 . .
inkonkluziva)
Ittiehdet azzjoni limitata: Sistemal
tal-pensjonijiet
Sar progress: Qafas fiskali; is-suq|
Konformi Lrisforz iskalisar D o passaty
NL . . L. kemm f1-2013 kif nr. Sar xi progress* | _ . Jorm: pa Vs
minghajr margini Ittichdet azzjoni limitata: Sistema
ukoll f1-2014 e o
tal-pensjonijiet; krediti u
beneficji tat-taxxa
Sar progress: Sistema tal-
I . e pensjonijiet; is-suq tax-xoghol
Generalment KOI‘I‘SZZ'_].OIII‘ (.iej" 1.e ma Xi ,d GY‘!aZZJOHI mlll'p Jan . Ittiehdet azzjoni limitata: L-irbit
AT . tad-deficit eccessiv fl- ta’ aggustament lejn 1- Xi progress e S
konformi tal-benefic¢ji tal-pensjoni mal-
2013 OTM s . .
bidliet fl-istennija tal-ghomor;
armonizzazzjoni tal-etajiet tal-
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pensjoni

L-isforz fiskali sar

Sar progress: Sistema tat-taxxa;

SI ' Kon.formlﬂ ) Kkemm f1-2013 Kif or. Sar progess . qafas ﬁgka!l;.ku.ra ﬁt—tl}l
minghajr margini limitat* Ittichdet azzjoni limitata: Sistema
ukoll f1-2014 R
tal-pensjonijiet
Sar progress: Sistema tat-taxxa
T e (gbir)
Generalment H._ korrezzgon} dejjiema { Xi ,d cvjazzjont mlllTpJ an Sar progress [lttiehdet azzjoni limitata: Sistemal
SK . tinsab f’riskju f1-2014 ta’ aggustament lejn 1- S SO ..
konformi . . limitat tal-pensjonijiet; politika tat-
- l-isforz fiskali sar OT™M . .
taxxa; sistema tas-sahha; regoli
bagitarji
Devj azzjont 51n1f:1kant1 Sar progress: Effi¢jenza tas-
Riskju ta’ nuqqas mill-pj an ta . settur pubbliku; finanzi tas-settur
FI n.r aggustament lejn I-OTM, | Sar xi progress ]

ta’ konformita

ksur mil-limitu massimu
ta’ 60 % f1-2014

municipali; riforma tal-
pensjonijiet
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ANNESS 2: PROCEDURA TA’ ZBILANCI MAKROEKONOMICI

2.1 Harsa generali lejn ir-rizultati tal-applikazzjoni tal-MIP

Il-konkluzjoni wara r-rapporti fil-fond (IDRs)

li minnhom zbilan¢i ec¢cessivi

Konkluzjonijiet tar-AMRs Rakkomandat . Kummenti
7bilanéi Fil-fehma mll.l- o Stabbilit
tal- Kummissjoni | formalment
Kummissioni biex jigi mill-
] stabbilit mill- |  Kunsill
Kunsill
Ghandhom jithejjew IDRs ghal 12-il Stat Il-kazijiet ta’ Cipru u ta' Spanja kienu fil-limitu
] (il-Kummissjoni ddeskriviet 1-izbilan¢i f’dawn
]}\ﬁe}mlszfusg EF’IBSi{DK’ ES, FR,IT, CY, LIstati il-pajjizi bhala serji hafna). Peress li z-zewg
T T e Membri pajjizi talbu assistenza finanzjarja (ghalkemm
Ma hemmx il-htiega ta' IDR (ghalhekk I- . i ) ) ta’ natura differenti) ftit wara, wiched jista’
2012 ebda zbilanc) ghal 11-il Stat Membru: CZ, kggﬁﬁo(g) l L-ebda. L-ebda. L-ebda. jsostni, bil-benefi¢éju tal-esperjenza miksuba, li
DE, EE, LV, LT, LU, MT, NL, PL, AT, tghe..a DR kellu jigi identifikat zbilan¢ eccessiv.
SK. A : II-Kummissjoni kkaratterizzat l-izbilan¢i fi
i Franza, 1-Italja, 1-Ungerija u s-Slovenja bhala
Pajjizi tal-programm (4): EL, IE, PT, RO. serii.
Ghandhom jithejjew IDRs ghal 14-il Stat Ma thejja effettivament 1-ebda IDR ghal Cipru,
Membru: BE, BG, DK, ES, FR, IT, HU, peress li ntlahaq ftehim dwar I-assistenza
CY, MT (gdid), NL (gdid), SI, SE, FI, L-Istati finanzjarja bejn il-pubblikazzjoni tal-AMR u
UK. Membri tal-IDRS.’ o o o
2013 | Mg hemmx il-htiega ta' IDR (ghalhekk I | kollha (13)1i | ES, SI L-ebda. L-ebda. ll-Kummissjoni - ddeskriviet ~l-izbilanci  fi
ebda zbilanc) ghal disa' Stati Membri: ghalihom Franza, I-ltalja u I-Ungerija bhala i jinhtiegu
C7. DE. FE.LV.LT. LU. PL. AT. SK. thejja IDR. azzjonijiet de¢izivi ta' politika.

Pajjizi tal-programm (5): EL, IE, PT, RO,
u ftit wara I-pubblikazzjoni tal-AMR: CY.

Minkejja  l-identifikazzjoni  ta’  Zbilanéi
eccessivi fis-Slovenja u fi Spanja f1-2013 il-
parti korrettiva fis-sens tal-MIP ma ntuzax,
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ES ma tqisitx bhala pajjiz tal-programm
minhabba n-natura settorjali tal-programm
ta’ aggustament taghha u l-assistenza
finanzjarja.

minhabba 1-kwalita tar-reazzjoni ta' politika
deskritta fil-Programm Nazzjonali ta’ Riforma
taghhom u I-programmi ta’ stabbilta. Minflok,
il-Kummissjoni bdiet monitoragg specifiku,
izda informali, ghal dawn iz-zewg Stati
Membri u zammet miftuha l-possibbilta li
tiskatta l-parti korrettiva fi stadju aktar tard.

2014

Ghandhom jithejjew IDRs ghal 17-il Stat
Membru: BE, BG, DE (gdid), DK, IE
(gdid, wara t-tlestija b’success tal-
programm ta’ aggustament u 1-
integrazzjoni mill-gdid f’proceduri
standard), ES, FR, HR (gdid, wara 1-
adezjoni), IT, LU (gdid), HU, MT, NL, SI,
SE, FI, UK.

Mhu mehtieg I-ebda IDR (ghalhekk [-ebda
zbilanc): ghal 7 Stati Membri: CZ, EE,
LV, LT, PL, AT, SK.

Pajjizi tal-programm (4): EL, CY, PT, RO

L-Istati
Membri
kollha i
ghalihom
thejja IDR,
hlief DK, MT
ulU, li
ghalihom ma
nstab l-ebda
zbilanc (14).

IT, HR, SL

L-ebda.

L-ebda.

[I-Kummissjoni  ddeskriviet l-izbilan¢i fl-
Irlanda, Spanja, Franza, I-Italja u 1-Ungerija

bhala li jinhtiegu azzjonijiet decizivi ta'
politika.

Din kienet l-ewwel darba ghal ghadd ta’ passi:
-- "deeskalazzjoni" fil-procedura ma’ Spanja
b'¢aqlieq minn zbilan¢ ec¢cessiv ghal zbilang.

-- ma gew identifikati I-ebda zbilan¢i abbazi ta'
IDR fi tliet kazijiet: (DK, LU, MT).

-- ghall-ewwel darba thejja IDR
fundamentalment minhabba surplus kbir hafna
fil-kont kurrenti (ghall-Germanja)

-- pajjiz barra mill-programm (I-Irlanda) gie
integrat mill-gdid fil-MIP.

Bhal f1-2013, il-fergha korrettiva ma skattatx
peress li 1-Kummissjoni kkunsidrat il-mizuri
pprezentati fil-PNR u fil-Programmi ta’
Stabbilta u Konvergenza bhala ambizzjuzi
bizzejjed. Minflok, il-Kummissjoni habbret
monitoragg specifiku tal-implimentazzjoni tal-
politika ghall-Italja, il-Kroazja u s-Slovenja
(zbilan¢i eccessivi), izda wkoll ghall-Irlanda u
Spanja (li jiddependi fuq sorveljanza ta’ wara I-
programm) u Franza.
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2.2 In-natura tal-izbilanci u l-izbilanci eééessivi identifikati fic-cikli tal-2012-2014

Sena In-natura tal-izbilanéi
BE | 2012 | Zbilanc¢: L-izviluppi makroekonomi¢i fl-oqsma tal-kompetittivita esterna tal-prodotti u tad-dejn, specjalment il-livell gholi tad-dejn pubbliku,
jisthogqilhom attenzjoni ulterjuri biex jitnaqqas ir-riskju ta’ effetti negattivi fuq il-funzjonament tal-ekonomija.

2013 | Zbilané: Zviluppi makroekonomici fl-oqsma tal-kompetittivita esterna tal-prodotti u tad-dejn, specjalment li jikkoncernaw 1-implikazzjonijiet tal-livell
gholi ta’ dejn pubbliku ghall-ekonomija reali, ghadhom jisthogqgilhom I-ghoti ta' attenzjoni.

2014 | Zbilanc: L-izviluppi fir-rigward tal-kompetitivita esterna tal-oggetti ghadha jisthoqqilha l-attenzjoni peress li deterjorazzjoni persistenti tkun ta' theddida
ghall-istabbilitda makroekonomika.

BG | 2012 | Zbilanc: il-livell tad-dejn estern kif ukoll ¢erti zviluppi makroekonomici relatati mal-process ta’ dizingranagg tas-settur korporattiv u l-process ta’
aggustament permezz tas-swieq tax-xoghol, jisthoqqgilhom ¢erta attenzjoni biex jitnaqqas ir-riskju ta’ effetti negattivi fuq il-funzjonament tal-ekonomija.

2013 | Zbilané: l-impatt tad-dizingranagg fis-settur korporattiv kif ukoll l-aggustament kontinwu ta’ pozizzjonijiet esterni, il-kompetittivita u s-swieq tax-xoghol
jixirgilhom li jkomplu jinghataw attenzjoni.

2014 | Zbilanc: l-aggustament estiz tas-suq tax-xoghol jehtieg azzjonijiet decizivi, filwaqt li 1-korrezzjoni tal-pozizzjoni esterna u d-dizingranagg korporattiv
mexjin tajjeb ’il quddiem.

DK | 2012 | Zbilanc: ¢erti zviluppi makroekonomici, notevolment dawk li jirfdu I-kompetittivita esterna u r-riskji potenzjali relatati mad-dejn tal-unitajiet domestici,
jisthogqilhom ¢erta attenzjoni biex jitnaqqas ir-riskju ta’ effetti negattivi fuq il-funzjonament tal-ekonomija.

2013 | Zbilané: l-aggustament kontinwu fis-suq tal-akkomodazzjoni u I-livell gholi ta’ djun fejn jolqot fid-djar u s-settur privat kif ukoll il-muturi tal-
kompetittivita esterna, jisthoqqgilhom li jkomplu jinghataw attenzjoni.

2014 Ma ghadux zbilan¢ fis-sens tal-MIP: L-aggustament fis-suq tal-akkomodazzjoni u l-implikazzjonijiet ta’ dejn gholi tas-settur privat ghall-ekonomija
reali u l-istabbilta tas-settur finanzjarju jidhru stabbli. Madankollu, dawn I-izviluppi, kif ukoll il-muturi tal-kompetittivita esterna jisthoqqilhom
monitoragg kontinwu.

Zbilanc: il-kont kurrenti irregistra b'mod persistenti bilan¢ pozittiv kbir hafna, li jirrifletti kompetittivita gawwija filwaqt li ammont kbir ta' tifdil gie

DE | 2014 investit barra l-pajjiz. Huwa wkoll sinjal li t-tkabbir domestiku baqa' mrazzan u jista' jkun li r-rizorsi ekonomi¢i ma gewx allokati b’mod effi¢jenti.
Ghalkemm il-bilan¢ pozittiv ma johlogx riskji simili ghal deficits kbar, id-daqs u l-persistenza tal-bilan¢ pozittiv fil-kont kurrenti tal-Germanja
jimmeritaw attenzjoni mill-qrib hafna. Il-htiega ta’ azzjoni sabiex jitnaqqas ir-riskju tal-effetti hziena fuq il-funzjonament tal-ekonomija domestika u taz-
zona tal-euro hija ta' importanza partikolari minhabba d-dags tal-ekonomija Germaniza.

IE | 2014 | L-izbilanci li jirrekjedu monitoragg specifiku u azzjoni politika deciziva: 1-izviluppi fis-settur finanzjarju, id-dejn tas-setturi pubbli¢i u privati, u, marbuta
maghhom, 1-obbligazzjonijiet esterni gholja grossi u netti u s-sitwazzjoni tas-suq tax-xoghol ifissru li r-riskju ghadhom prezenti.

Es | 2012 Zbilanc serju hafna: l-izviluppi makroekonomici, notevolment dawk relatati mal-livell sinifikanti ta’ dejn tas-settur privat, il-pozizzjoni negattiva kbira

esterna u s-settur finanzjarju, li gew influwenzati mill-izviluppi fis-suq tal-akkomodazzjoni, jehtiegu monitoragg mill-qrib u attenzjoni urgenti tal-politika
ekonomika, bil-ghan li jigu evitati xi effetti negattivi fuq il-funzjonament tal-ekonomija u tal-unjoni ekonomika u monetarja.
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2013

Zbilan¢ eccessiv: il-livelli gholja hafna ta' dejn domestiku u estern ikomplu joholqu riskji ghat-tkabbir u l-istabbilta finanzjarja. L-azzjoni politika deciziva
fil-livell tal-UE u minn Spanja wasslet ghal aggustament vizibbli tal-flussi, tnaqqis fl-ispejjez ta’ finanzjament u tnaqqis fir-riskji immedjati.

2014

L-izbilanci li jirrekjedu monitoragg specifiku u azzjoni politika deciziva: F’diversi dimensjonijiet, -aggustament tal-izbilan¢i identifikati s-sena l-ohra
bhala eccessivi mexa 'l quddiem u r-ritorn lejn tkabbir pozittiv naqqas ir-riskji. Madankollu, il-kobor u n-natura interkonnessa tal-izbilanci, b’mod
partikolari I-livelli gholja ta' dejn domestiku u estern, ifissru li r-riskji ghadhom prezenti. Il-Kummissjoni se tkompli twettaq monitoragg specifiku tal-
politiki rakkomandati mill-Kunsill lill-Spanja fil-kuntest tas-Semestru Ewropew, u se taghti rapport regolari lill-Kunsill u 1ill-Grupp tal-Euro"Review of
Progress on Policy Measures Relevant for the Correction of Macroeconomic Imbalances", 2. Dan il-monitoragg se jiddependi fuq sorveljanza ta’ wara 1-
programm.

FR

2012

Zbilan¢ serju: ¢erti zviluppi makroekonomiéi fl-oqsma tal-prestazzjoni tal-esportazzjoni u I-kompetittivita jisthoggilhom éerta attenzjoni sabiex jitnaqqas
ir-riskju ta’ effetti negattivi fuq il-funzjonament tal-ekonomija.

2013

L-izbilanci li jirrekjedu monitoragg specifiku u azzjoni deciziva ta' politika: id-deterjorament fil-bilan¢ kummercjali u fil-livelli ta’ kompetittivita, it-tnejn
xprunati minn fatturi marbuta mal-kostijiet u dawk li mhumiex, fuq sfond ta’ pozizzjoni esterna li dejjem sejra ghall-aghar u dejn pubbliku gholi,
jisthoqqilhom li jkomplu jinghataw attenzjoni. Il-htiega ta’ azzjoni sabiex jitnaqqas ir-riskju tal-effetti hziena fuq il-funzjonament tal-ekonomija Franc¢iza
u tal-Unjoni Ekonomika u Monetarja, hija ta' importanza partikolari l-aktar minhabba d-dags tal-ekonomija Franciza.

2014

L-izbilanci li jirrekjedu monitoragg specifiku u azzjoni deciziva ta' politika: id-deterjorament fil-bilan¢ kummercjali u fil-kompettitivita kif ukoll 1-
implikazzjonijiet tal-livell gholi ta' dejn tas-settur pubbliku ghandhom bzonn attenzjoni politika kontinwa. Il-htiega ta’ azzjoni de¢iziva sabiex jitnagqas ir-
riskju tal-effetti hziena fuq il-funzjonament tal-ekonomija Franc¢iza u taz-Zona tal-Euro hija partikolarment importanti 1-aktar minhabba d-dags tal-
ekonomija Fran¢iza u l-effetti potenzjali li jinxterdu fuq il-funzjonament taz-Zona tal-Euro. Minhabba li diga nhasset il-htiega ghal azzjoni politika fl-IDR
tal-2013, il-Kummissjoni behsiebha twaqqaf monitoragg specifiku tal-politiki rakkomandati mill-Kunsill lil Franza fil-kuntest tas-Semestru Ewropew, u se
taghti rapport regolari lill-Kunsill u lill-Grupp tal-Euro.

HR

2014

Zbilan¢ eccessiv: hija mehtiega attenzjoni politika minhabba I-vulnerabbiltajiet 1i jingalghu minn obbligazzjonijiet esterni sostanzjali, prestazzjoni dejjem
tonqos fl-esportazzjoni, kumpaniji b'ingranagg qawwi u dejn tal-gvern generali dejjem jikber, dawn kollha f’kuntest ta’ livell baxx ta' tkabbir u nuqqas ta’
kapacita ta’ aggustament.

IT

2012

Zbilan¢ serju: l-izviluppi makroekonomié¢i fil-qasam tal-prestazzjoni tal-esportazzjoni jisthoqqilhom ¢ertu attenzjoni billi I-Italja ilha titlef il-
kompetittivita esterna taghha sa mill-adozzjoni tal-euro. Minhabba I-livell gholi ta’ dejn pubbliku, it-tishih tal-potenzjal tat-tkabbir ghandu jitqies bhala
prijorita ewlenija biex jitnaqqas ir-riskju ta’ effetti negattivi fuq il-funzjonament tal-ekonomija.

2013

L-izbilanci li jirrekjedu monitoragg specifiku u azzjoni deciziva ta' politika: il-prestazzjoni fl-esportazzjoni u t-telf sottostanti tal-kompetittivita kif ukoll
id-dejn pubbliku gholi f’ambjent ta’ tkabbir imrazzan jisthoqqilhom li jkomplu jinghataw attenzjoni f’agenda wiesgha ta’ riforma sabiex jitnaqqas ir-riskju
ta’ effetti negattivi fuq il-funzjonament tal-eckonomija Taljana u tal-Unjoni Ekonomika u Monetarja, notevolment minhabba d-dags tal-ekonomija Taljana.

2014

Zbilané eccessiv: l-implikazzjonijiet tal-livell gholi hafna ta’ dejn pubbliku u kompetittivita esterna dghajfa, it-tnejn fl-ahhar mill-ahhar dovuti ghat-
tkabbir stagnat tal-produttivita fuq perjodu estiz, jisthoqqilhom attenzjoni politika urgenti. Il-htiega ta’ azzjoni deCiziva sabiex jitnaqqas ir-riskju tal-effetti
hziena fuq il-funzjonament tal-ekonomija Taljana u taz-Zona tal-Euro hija partikolarment importanti l-aktar minhabba d-dags tal-ekonomija Taljana.

Cy

2012

Zbilanc serju hafna: 1-izviluppi makroekonomiéi skont kif riflessi fil-kont kurrenti, fil-finanzi pubblici u fis-settur finanzjarju jirrikjedu monitoragg mill-
qrib u attenzjoni urgenti tal-politika ekonomika, bil-ghan li jigu evitati kwalunkwe effetti negattivi fuq il-funzjonament tal-ekonomija u tal-unjoni
ekonomika u monetarja (UEM)

HU

2012

Zbilan¢ serju: éerti zviluppi makroekonomi¢i bhalma huma d-daqs negattiv hafna tal-pozizzjoni tal-investiment internazzjonali nett u d-dejn pubbliku,
jisthogqilhom attenzjoni mill-qrib hafna biex jitnaqqsu r-riskji kbar ta’ effetti negattivi fuq il-funzjonament tal-ekonomija.
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2013

L-izbilanci li jirrekjedu monitoragg specifiku u azzjoni deciziva ta' politika: 1-aggustament kontinwu tal-pozizzjoni internazzjonali nettament negattiva,
imbuttata l-aktar mid-dizingranagg tas-settur privat fil-kuntest ta' dejn pubbliku qgawwi u ambjent dghajjef ta' negozju ghadhom jisthoqqilhom attenzjoni
mill-grib hafna sabiex jitnaqqsu r-riskji importanti tal-effetti negattivi fuq il-funzjonament tal-ekonomija.

2014

Zbilanci li jirrekjedu monitoragg u azzjoni deciziva ta' politika L-aggustament kontinwu tal-pozizzjoni internazzjonali nettament negattiva, il-livell gholi
ta' dejn pubbliku u privat fil-kuntest ta' settur finanzjarju fragli u prestazzjoni fl-esportazzjoni li kull ma jmur qieghda tehzien jehtiegu attenzjoni mill-qrib
hafna sabiex jitnaqqsu r-riskji importanti tal-effetti negattivi fuq il-funzjonament tal-ekonomija.

LU

2014

Ma hemmx sitwazzjoni ta' zbilanc fis-sens tal-MIP: Sfidi gejjin minn mudell ta’ tkabbir ibbazat fuq settur finanzjarju effic¢jenti, li ghadda tajjeb mill-krizi.
Madankollu, it-telf fil-kompetittivita tal-manifattura, l-evoluzzjoni tas-suq tal-akkomodazzjoni u 1-livell gholi ta' dejn tas-settur privat ghandhom bzonn
attenzjoni kontinwa.

MT

2013

Zbilanci: is-sostenibbilta ghat-tul tal-finanzi pubblici jisthoqqgilha l-attenzjoni fil-waqt li s-settur finanzjarju kbir hafna, u b’mod partikolari, ir-rabta
gawwija bejn il-banek orjentati lokalment u s-suq tal-proprjeta joholqu sfidi ghall-istabbilta finanzjarja u jisthoqqilhom attenzjoni kontinwa.

2014

Ma ghadux zbilan¢ fis-sens tal-MIP: Ghalkemm id-dejn ghadu gholi, ir-riskji ghas-sostenibbilta tad-dejn tas-settur privat u pubbliku u l-istabbilta tas-
settur finanzjarju jidher li huma limitati, anki jekk dawn jisthoqqilhom monitoragg kontinwu.

NL

2013

Zbilanci: 1-izviluppi makroekonomié¢i dwar id-dejn fis-settur privat u l-pressjonijiet ta' dizingranagg, flimkien mal-ineffi¢jenzi rezidwi fis-suq tal-
akkomodazzjoni, jisthoqqilhom attenzjoni. Minkejja li 1-bilan¢ pozittiv kbir fil-kont kurrenti ma joholqu ebda riskji simili ghal deficits kbar, il-
Kummissjoni se tkompli wkoll timmonitorja l-izviluppi tal-kont kurrenti fil-Pajjizi 1-Baxxi.

2014

Zbilanci: 1-izviluppi makroekonomici dwar id-dejn fis-settur privat u I-ingranagg kontinwu, flimkien mal-ineffi¢jenzi li baqa' fis-suq tal-akkomodazzjoni,
jehtiegu attenzjoni. Minkejja li s-surplus kbir fil-kont kurrenti ma johlogx riskji simili ghal defi¢its kbar, u huwa parzjalment marbut mal-bzonn ta’ tnaqqis
fl-ingranagg, il-Kummissjoni se ssegwi l-izviluppi tal-kont kurrenti fil-Pajjizi I-Baxxi fil-kuntest tas-Semestru Ewropew.

SI

2012

Zbilanc serju: 1-izviluppi makroekonomic¢i relatati mad-dizingranagg tas-settur korporattiv u l-istabbilta bankarja, kif ukoll u zvilupp mhux favorevoli izda
mhux dagstant urgenti fil-kompetittivita esterna, jisthoqqilhom jigu kkontrollati mill-qrib biex jitnaqqsu r-riskji kbar ta’ effetti negattivi fuq il-
funzjonament tal-ekonomija.

2013

Zbilanc eccessiv: Sa issa, il-livelli ta’ dejn privat u pubbliku huma taht il-livelli limiti ta' twissija tat-tabella ta’ valutazzjoni u anki d-dejn estern nett huwa
relattivament limitat. Madankollu, f’kuntest ta’ xejriet ekonomici negattivi dejjem jizdiedu, ir-riskju ghall-istabbilta tas-settur finanzjarju li jirrizulta mid-
dejn korporattiv u mid-dizingranagg huwa sostanzjali, inkluz permezz ta’ rabtiet mal-livell ta’ dejn sovran. Dawn ir-riskji huma aggravati minn kapacita
limitata ta’ aggustament fis-swieq tax-xoghol u tal-kapital u minn struttura ekonomika ddominata minn sjieda statali. Perjodi ta’ in¢ertezza fil-politika u 1-
ostakli legali ghar-riformi zammew is-Slovenja milli tindirizza 1-izbilanci taghha b’mod adegwat u li ssahhah il-kapacita ta’ aggustament taghha, u b’hekk
ziedet il-vulnerabbilta taghha fi Zzmien ta’ stress oghla fil-finanzjament sovran.

2014

Zbilan¢ eccessiv: L-izbilanéi bdew jonqsu matul I-ahhar sena, bis-sahha tal-aggustament makroekonomiku u l-azzjoni politika dec¢iziva mis-Slovenja.
Madankollu 1-kobor tal-korrezzjoni mehtiega jfisser li ghadhom prezenti riskji sostanzjali. II-Kummissjoni se tkompli twettaq monitoragg specifiku tal-
politiki rakkomandati mill-Kunsill lis-Slovenja fil-kuntest tas-Semestru Ewropew, u se taghti rapport regolari lill-Kunsill u 1ill-Grupp tal-Euro

FI

2012

Zbilan¢: zviluppi makroekonomi¢i marbuta mal-kompetittivita jisthoqqilhom attenzjoni sabiex jitnaqqas ir-riskju ta’ effetti negattivi fuq il-funzjonament
tal-ekonomija.

2013

Zbilan¢: id-deterjorament sostanzjali fil-pozizzjoni tal-kont kurrenti u d-dghufija fil-prestazzjoni tal-esportazzjoni, xprunata minn ristrutturar industrijali,
kif ukoll fatturi ta’ kompetittivita marbuta mal-ispejjez u ohrajn li mhumiex, jisthoqqilhom li jkomplu jinghataw attenzjoni.

2014

Zbilan¢: il-prestazzjoni batuta fl-esportazzjoni matul l-ahhar snin, imbuttata mir-ristrutturazzjoni industrijali, u 1-fatturi tal-kompetittivita tal-ispejjez u
mhux, ghandhom bzonn attenzjoni kontinwa.
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SE

2012

Zbilan¢: ¢erti zviluppi makroekonomi¢i rigward id-dejn tas-settur privat u s-suq tal-akkomodazzjoni jisthoqqilhom attenzjoni sabiex jitnaqqas ir-riskju ta’
effetti negattivi fuq il-funzjonament tal-ekonomija.

2013

Zbilanc¢: zviluppi makroekonomic¢i dwar id-dejn fis-settur privat u d-dizingranagg, flimkien mal-ineffi¢jenzi li baqa' fis-suq tal-akkomodazzjoni, jehtiegu
attenzjoni kontinwa. Minkejja li I-bilan¢ pozittiv kbir fil-kont kurrenti ma
johlogx riskji simili ghal deficits kbar f’pajjizi ohra, il-Kummissjoni se tkompli tissorvelja l-izviluppi tal-kont kurrenti fl-Isvezja.

2014

Zbilanc: 1-izviluppi dwar id-dejn tal-unitajiet domesti¢i, flimkien mal-ineffi¢jenzi fis-suq tal-akkomodazzjoni, ghandhom bzonn I-attenzjoni. Minkejja li s-
surplus kbir fil-kont kurrenti ma johlogx riskji simili ghal deficits kbar, u huwa parzjalment marbut mal-bzonn ta’ tnaqqis fl-ingranagg, il-Kummissjoni se
ssegwi l-izviluppi tal-kont kurrenti fl-Isvezja fil-kuntest tas-Semestru Ewropew.

UK

2012

Zbilan¢: zviluppi makroekonomié¢i fl-ogsma tad-dejn tal-unitajiet domesti¢i u tas-suq tal-akkomodazzjoni, jisthoqqilhom certu attenzjoni, kif ukoll
zviluppi mhux favorevoli izda mhux daqgstant urgenti fil-kompetittivita esterna, sabiex jitnaqqas ir-riskju ta’ effetti negattivi fuq il-funzjonament tal-
ekonomija.

2013

Zbilan¢: zviluppi makroekonomiéi fl-ogsma tad-dejn tal-unitajiet domesti¢i, marbuta ma’ livelli gholja ta’ dejn ipotekarju u I-karatteristi¢i strutturali tas-
suq tal-akkomodazzjoni, kif ukoll zviluppi sfavorevoli fil-kompetittivita esterna, specjalment fejn jidhlu l-esportazzjonijiet tal-prodotti u tkabbir
ekonomiku dghajjef, ghadhom jisthoqqgilhom I-attenzjoni.

2014

Zbilanc: 1-izviluppi fl-ogsma tad-dejn tal-unitajiet domesti¢i, marbuta ma’ livelli gholja ta’ dejn ipotekarju u I-karatteristi¢i strutturali tas-suq tal-
akkomodazzjoni, kif ukoll zviluppi sfavorevoli fl-ishma tas-suq ta' esportazzjoni ghadhom jisthoqqilhom l-attenzjoni.
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2.3 Kriterji applikati fil-procedura tal-implimentazzjoni tal-MI1P

Fl-implimentazzjoni tal-procedura, il-Kummissjoni qieset il-kriterji 1i gejjin. L-ewwel nett,
zbilan¢ huwa marbut mill-qrib mal-kuncett ta’ sostenibbilta. Jekk xi xejra jew sitwazzjoni ma
tkunx sostenibbli, fl-ahhar mill-ahhar ikun hemm riskji ta' korrezzjonijiet fdagqa. Dawn ix-
xejriet jistghu jkunu telf fil-kompetittivita 1i jkunu jistghu jqieghdu f’periklu livell gholi ta’
attivita ekonomika u impjiegi, jew l-izviluppi ta’ kreditu u fil-prezzijiet tal-assi li
jikkostitwixxu bziezaq 1i ma jigux ikkoreguti malajr mis-swieq, minhabba zbalji fl-
aspettattivi. [zda s-sostenibilita mhijiex biss dwar dawk id-dghufijiet strutturali li jakkumulaw
fuq perjodi twal; tista’ tikkonc¢erna wkoll dghufijiet fis-settur finanzjarju li jibdew jidhru
f’okkazjonijiet specifi¢i (bhala rizultat ta’ xokkijiet esterni jew ta' zviluppi interni, jew
kwistjonijiet fir-regolamentazzjoni domestika tas-settur finanzjarju), 1i malajr tista’
tipperikola l-istabbilta finanzjarja u tinfirex ghall-ekonomija kollha. Il-korrezzjonijiet ta'
malajr 1i jaghmlu I-hsara jistghu jsehhu meta pajjiz jitlef I-access ghas-swieq finanzjarji jew
meta l-kapacita ta’ finanzjament tieghu tkun sejra ghall-aghar. It-tieni, 1-izbilan¢i jistghu
ikunu jinkludu distorsjoni serja fl-allokazzjoni tar-rizorsi. Dan jista’ jigri, perezempju, meta
I-flussi finanzjarji interni jew transkonfinali jwasslu ghall-espansjoni ec¢essiva ta’ settur
wiehed. Dan jista’ fih innifsu jsir insostenibbli kif jidher perezempju fl-espansjonijiet kbar
tas-settur tal-kostruzzjoni jew setturi tal-gvern minfuha z-zejjed. Din il-karatteristika
tikkomplementa valutazzjoni ta’ sostenibilita billi tinkludi taht il-kuncett ta’ zZbilanc¢i
sitwazzjonijiet li jistghu jkunu finanzjarjament sostenibbli bhala tali, izda 1i jkollhom kosti
so¢jali u ekonomic¢i gholja. Kaz partikolari ta' dan huwa dak ipprezentat minn bilanci
pozittivi kbar, persistenti, fil-kontijiet kurrenti. Filwaqt 1i tali bilan¢i pozittivi ma jqajmux
thassib fejn tidhol is-sostenibbilta esterna ghall-pajjiz ikkoncernat, '*dawn jistghu madankollu
jkunu sintomatici ta’ allokazzjoni zbilanc¢jata ta’ rizorsi lejn is-settur ta’ affarijiet negozjabbli,
nuqqas ta’ domanda u ta' investiment insuffi¢jenti li jhallu I-effetti negattivi taghhom fuq il-
formazzjoni ta’ kapital u jillimittaw il-potenzjal ta’ tkabbir fuq perjodu ta’ zmien medju. /t-
tielet, l-izbilan¢i fis-sens tal-MIP jiggeneraw effetti negattivi 1i jixxerrdu ghal fuq I-
imsiehba."”” B’mod generali, l-effetti li jixxerrdu ma humiex zbilan¢ minnhom infushom,
huma jagixxu bhala fatturi aggravanti ta’ zbilanc¢i ohra, bhal deficitis jew bilan¢i pozittivi
kbar fil-kont kurrenti. Fil-prattika, il-Kummissjoni irsistiet biex tevalwa r-riskju
makroekonomiku (billi taghti piz kemm lill-probabbilita ta' zviluppi sfavorevoli kif ukoll lill-
impatt taghhom fuq it-tkabbir, I-impjiegi u l-istabilita finanzjarja fuq kull pajjiz u 1-UE u z-
Zona tal-Euro kollha kemm hi), meta jitqiesu sitwazzjonijiet u d-dinamici specifi¢i u meta
jitqiesu /-politiki 1i jigu implimentati.

4 Ara COM(2013) 790.
'S Ara Quarterly Report on the Euro Area, 2013 (2) u (3)
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