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Opinjoni tal-Kumitat tar-Regjuni — Ir-riformi strutturali tal-banek tal-UE u t-trasparenza fl-ibbankjar
parallel

(2014/C 271/15)

Relatur: Is-Sur Kool (NL/PSE), Membru tal-Ezekuttiv Municipali tal-Aja
Dokumenti ta’ referenza:  Proposti ghal regolamenti tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar:
— Mizuri strutturali li jtejbu r-reziljenza ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-UE
COM(2014) 43 final
— Ir-rapportar u t-trasparenza ta’ tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli
COM(2014) 40 final
I. PUNTI GENERALI
IL-KUMITAT TAR-REGJUNI

1. jinnota li l-awtoritajiet lokali u regjonali jikkooperaw mill-qrib mal-istituzzjonijiet bankarji biex jiffinanzjaw il-progetti
fil-perjodu medju u fit-tul taghhom. Peress li l-awtoritajiet lokali u regjonali huma responsabbli ghal zewg terzi tal-
investiment pubbliku kollu fl-UE u peress li fl-2011 biss dan irrapprezenta EUR 179 biljun jew 1,4 % tal-PDG tal-UE, aktar
mill-bagit kollu tal-Unjoni (1 %), huwa evidenti li r-reziljenza tal-banek hija ta’ interess primordjali ghall-awtoritajiet lokali
u regjonali u li r-riforma attwali tar-regolamentazzjoni bankarja ser ikollha impatt qgawwi fughom;

2. il-politika u x-xjenza ekonomika jappoggjaw b'mod mifrux il-fehma li s-supervizjoni tal-banek u I-monitoragg tar-
riformi jkunu aktar effettivi jekk jigu implimentati fil-livell Ewropew milli fil-livell nazzjonali;

3. jilga’ r-Regolamenti tal-Kummissjoni dwar il-mizuri strutturali li jtebju r-reziljenza tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-UE
u dwar ir-rapportar u t-trasparenza ta’ tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli; jenfasizza li huwa ta’ importanza krugjali li
jkun evitat il-holgien ta’ pizijiet regolatorji u amminstrattivi;

4. madankollu jiddispjacih li I-kamp ta’ applikazzjoni u l-ambizzjoni tas-suggerimenti li saru mill-Grupp ta’ Esperti ta’
Livell Gholi, mahtur mill-Kummissjoni fi Frar 2012, tnaqqsu b'mod konsiderevoli; jinnota li I-proposti ftit li xejn ser
ikollhom impatt fuq il-banek immirati, meta wiched igis b'mod partikolari li Franza, il-Germanja u r-Renju Unit diga
adottaw riformi nazzjonali simili (*);

Is-sussidjarjeta u l-proporzjonalita

5.  jinnota li Z-zewg Abbozzi ta’ Regolamenti pprezentati mill-Kummissjoni ghandhom I-ghan li jarmonizzaw certi regoli
intizi biex isahhu l-qafas regolatorju dwar l-istituzzjonijiet bankarji u finanzjarji. Fid-dawl tal-interkonnessjonijiet mifruxa
bejn l-entitajiet immirati u r-riskju sistemiku li jistghu jirrapprezentaw, dawn ir-regolamenti jistghu biss jigu implimentati
fil-livell tal-Unjoni Ewropea. II-KtR ghalhekk jemmen li l-bazi legali (I-Artikolu 114 tat-TFUE) hija korretta u li I-proposta
legislattiva hija konformi mal-principju tas-sussidjarjeta;

II. RAKKOMANDAZZJONIJIET TA’ POLITIKA
ILA. Rakkomandazzjonijiet komuni

Ir-rwol tal-banek fil-finanzjament tal-izvilupp lokali

6. itenni l-importanza tal-kreditu ghall-finanzjament tal-investiment pubbliku mill-awtoritajiet lokali u regjonali fi
progetti ta’ interess generali bhall-infrastruttura, ir-ricerka u I-edukazzjoni; josserva li dawn l-investimenti jirrapprezentaw
sehem sostanzjali tan-nefqa pubblika u huma vitali ghat-tkabbir u l-benesseri ta¢-¢ittadini;

() Dawn it-tliet pajjizi ghandhom 16 mit-30 l-akbar bank tal-UE ikklassifikati skont l-assi totali (ir-regolament ikopri madwar 30
bank).
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7. jenfasizza l-ispecificita tas-self ikkuntrattat mill-awtoritajiet lokali u regjonali. L-awtoritajiet lokali u regjonali bl-ebda
mod ma jistghu jigu assimilati mal-konsumaturi privati jew kummercjali u n-natura, l-ammonti u l-perjodu ta’ dan is-self
ghalhekk jirrikjedu gharfien espert specifikament immirat mill-banek;

8.  jirrikonoxxi r-rwol ewlieni tal-banek specjalizzati lokali, regjonali u tal-awtoritajiet lokali u regjonali fl-izvilupp u I-
finanzjament tar-regjuni u l-munic¢ipalitajiet. Dawn jizguraw appogg fundamentali ghall-izvilupp ekonomiku lokali billi
jappoggjaw lill-SMEs, l-assocjazzjonijiet u l-ekonomija socjali;

9. jitlob lill-Istati Membri u lill-Kummissjoni Ewropea jipprotegu u jsahhu l-mudell kummer¢jali lokali ta’ intraprizi
mutwi, kooperattivi u istituzzjonijiet ta’ tfaddil, spe¢jalment il-banek iz-zghar li jagdu rwol essenzjali fl-ekonomija reali bis-
sahha tal-prezenza densa u bbilan¢jata taghhom fil-komunitajiet lokali u regjonali;

10.  ma jagbilx mal-espansjoni sproporzjonata u mhux ikkontrollata ta’ xi banek lokali u regjonali li pperikolaw b’'mod
serju hafna l-ekonomiji tat-territorji tal-origini taghhom minhabba akkwisti ta’ assi tossici;

Konsegwenzi tal-krizi tal-kreditu fuq l-izvilupp lokali

11.  jinnota tnaqqis fil-provvista ta’ self mill-banek lill-awtoritajiet lokali u regjonali, li huwa espress mhux biss fvolumi
izghar u margnijiet oghla izda wkoll fi tnaqqis inkwetanti fit-tul tas-self; dan jista’ jirrifletti ¢irku vizzjuz fejn il-banek
universali jnaqqsu l-involviment taghhom fl-ekonomija reali u ghaldagstant ikun aktar probabbli li jiehdu sehem fattivitajiet
bankarji “paralleli” u ta’ negozjar;

12.  jinsab imhasseb dwar id-differenza sostanzjali fir-rata tal-imghax bejn ir-rata tal-bank tal-BCE (0,25 % minn
Novembru 2013) u rrati offruti mill-banek lill-awtoritajiet lokali u regjonali, fid-dawl tal-fatt li din id-differenza mhijiex
ibbazata fuq valutazzjoni oggettiva tas-sitwazzjoni finanzjarja tal-lokalita kkoncernata, filwaqt li r-riskju ta’ inadempjenza
jibqa’ relattivament baxx;

13.  iqis li dawn il-kundizzjonijiet ta’ sikkatura jaghmlu pressjoni konsiderevoli fuq il-bagits tal-awtoritajiet lokali
u regjonali, u jaghmluha dejjem aktar difficli biex dawn l-awtoritajiet jibbilan¢jaw il-bagits taghhom, jiksbu kapacita ta’
assorbiment tajba u jiffinanzjaw progetti fit-tul li jghinu biex jipprovdu ghat-tkabbir u l-impjieg;

14.  ghaldagstant jistieden lill-Kummissjoni tipprezenta, fi stadju sussegwenti, proposta legislattiva biex jigu introdotti
mizuri effettivi li jindirizzaw il-krizi tal-kreditu ghall-SMEs u l-awtoritajiet lokali u regjonali;

Strumenti finanzjarji mahruga mill-awtoritajiet lokali u regjonali

15.  jigbed l-attenzjoni ghall-fatt li xi awtoritajiet lokali u regjonali johorgu strumenti finanzjarji bhall-bonds bhala mezz
biex jiffinanzjaw l-attivitajiet u l-politiki taghhom;

16.  jiddeplora I-fatt li xi banek heggew lill-awtoritajiet lokali u regjonali jixtru prodotti finanzjarji tossici u kumplessi fi
proporzjonijiet ec¢essivi, waqt li kienu jafu sew ir-riskji involuti; jenfasizza li, minhabba nuqqas ta’ gharfien espert adatt, il-
bicca I-kbira tal-awtoritajiet lokali u regjonali m'ghandhomx I-gharfien tekniku mehtieg biex jithmu kompletament dawn il-
prodotti; ghalhekk jiddispjacih li 1-piz li jirrizulta mill-falliment ta’ dawn l-assi jaqa’ kompletament fuq l-awtoritajiet lokali
u regjonali u l-kontribwenti taghhom;

17.  jitlob lill-Istati Membri u lill-Kummissjoni Ewropea jheggu lill-banek jadottaw approc¢ komprensiv, gust
u resposabbli fil-konfront tal-awtoritajiet lokali u regjonali meta jkunu qed jaghtuhom pariri dwar ir-riskji li jiggarrby;
jitlob ukoll li jigu zviluppati strumenti finanzjarji semplici u trasparenti ghall-awtoritajiet lokali u regjonali b’termini
u kundizzjonijiet definiti b'mod car meta jigi ffirmat il-kuntratt; jitlob li dawn I-istrumenti joffru rati leggibbli sabiex ikun
hemm trasparenza fil-process demokratiku tat-tehid tad-decizjonijiet tal-awtoritajiet lokali u regjonali;

ILB. Mizuri strutturali li jtejbu r-reZiljenza ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-UE

18.  jagbel mal-ghan li jissahhu l-istabbilta u r-reziljenza tal-banek billi jigi projbit in-negozjar proprjetarju u tigi
provduta I-kapacita biex jigu separati l-attivitajiet ta’ negozjar riskjuzi;
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19.  jappoggja l-objettivi, kif iddikjarat fl-Artikolu 1, tal-prevenzjoni tar-riskju sistemiku, l-istress finanzjarju u I-falliment
ta’ entitajiet interkonnessi, kumplessi u kbar fis-sistema finanzjarja;

20.  jistieden lill-Kummissjoni tezamina jekk huwiex possibbli li I-applikazzjoni ta’ regoli simili tigi estiza ghall-banek ta’
kull dags, filwaqt li jigu kkunsidrati l-piz u l-ispejjez amministrattivi, peress li tali inizjattivi jistghu jaghmlu lill-banek izghar
aktar siguri wkoll;

21.  jappoggja l-proposta tal-Kummissjoni ghall-projbizzjoni tan-negozjar proprjetarju fl-istrumenti finanzjarji u 1-
materja prima, jigifieri l-kummerc bi skop purament ta’ profitt ghall-bank fid-dawl tal-fatt li d-Direttiva dwar is-swieq ta’
strumenti finanzjarji (COM(2011) 0656) (I-hekk imsejha MiFiD II) ma tindirizzax b'mod specifiku n-negozjar propjetarju.
II-hrug ta’ dawn l-istrumenti ghandu jkun strettament rizervat ghall-operaturi tas-suq li kapaci juru li dawn il-prodotti ser
jintuzaw biex ikopru r-riskji kummer¢jali jew industrijali taghhom stess. Inkella jkun hemm ir-riskju kemm ta’ tfixkil tar-
rwol bejn l-attivitajiet ta’ konsulenza u ta’ investiment tal-banek, u b’hekk effett ta’ incentiva lejn izjed spekulazzjoni
u volatilita ta’ prezzijiet, kif ukoll riskji sistemici ghas-sistema bankarja;

22.  jinsab imhasseb dwar il-kummerc ta’ frekwenza gholja li jista’ johloq riskji serji ghas-sistema bankarja u jitlob lill-
Istati Membri u lill-Kummissjoni jimplimentaw mizuri effettivi biex jirregolaw dan il-qasam;

Separazzjoni tal-attivitajiet ta’ negozjar

23.  itenni li [-kamp ta’ applikazzjoni tal-Proposta ghal Regolament tnagqas b’'mod konsiderevoli peress li I-Istati Membri
diga adottaw regoli nazzjonali ta’ natura simili jew qed jikkunsidraw jadottawhom u li r-rakkomandazzjonijiet tal-grupp
Liikanen tnaqqsu notevolment;

24.  jenfasizza l-importanza li tigi zgurata uniformita fil-livell tal-UE fsettur li huwa dagstant integrat, sabiex il-piz ta’
konformita u l-ispejjez jibqghu kemm jista’ jkun minimi, jigu zgurati kundizzjonijiet ekwivalenti ta’ kompetizzjoni u jigu
prevenuti distorsjonijiet fil-kompetizzjoni u t-thaddim tas-suq intern fdan is-settur;

25.  jilqa’ l-intenzjoni tal-Kummissjoni li dawn ir-regoli jkunu soggetti ghal revizjoni wara li jigu implimentati u jitlob li
ssir investigazzjoni bir-reqqa tar-riperkussjonijiet negattivi potenzjali, b'mod partikolari fuq il-finanzjament tal-ekonomija
reali fil-bliet u r-regjuni tal-UE;

26.  jiddubita jekk il-fatt li d-decizjoni dwar is-separazzjoni ta’ ¢erti attivitajiet ta’ negozjar tikkonsisti f'test ristrett huwiex
ser jipprovdi mezzi legali bizzejjed biex jinkisbu l-objettivi generali tar-regolament u jekk ikunx ahjar kieku dawn gew
indirizzati permezz ta’ test usa’ li jinkludi l-objettivi kollha;

27.  ghandu dubji dwar l-effikacja tal-approc¢ estremament kumpless adottat li, minn naha, jista’ jaghmilha difficli u ta’
spiza biex tigi valutata u monitorjata l-implimentazzjoni tar-regoli u, min-naha l-ohra, jippermetti ezenzjonijiet mir-
regolament u opportunitajiet ghat-twettiq ta’ arbitragg regolatorju;

28.  jiddeplora l-kamp ta’ applikazzjoni mnaqgas tal-applikazzjoni tal-abbozz ta’ regolament u princ¢ipalment I-
eskluzjoni tan-negozjar tad-derivattivi mill-process tat-tehid tad-decizjonijiet. Fil-fatt, hemm thassib li n-negozjar
¢ spekulattiv eccessiv qed iwassal ghal swieq kbar wisq u qed johloq distorsjonijiet fis-suq finanzjarju kif ukoll fl-
ekonomija reali. Dawn id-distorsjonijiet jistghu jwasslu ghall-ipprezzar hazin fis-swieq tad-derivattivi tal-komoditajiet
agrikoli, tal-energija u tal-metalli, li huma essenzjali ghall-ekonomija lokali u regjonali;

29.  jistieden lill-Kummissjoni teskludi s-sistemi ta’ pussess tat-titoli fil-perjodu twil (I-hekk imsejha xiri u zamma) mid-
definizzjoni moghtija fl-Artikolu 5.4 tar-Regolament dwar il-mizuri strutturali li jtejbu r-reziljenza ta’ istituzzjonijiet ta’
kreditu tal-UE, peress li huma parti mill-attivitajiet bankarji ewlenin;

Il-prin¢ipju ta’ simetrija

30. jistieden lill-Kummissjoni tinkludi l-principju ta’ simetrija fil-mekkanizmi ta’ rizoluzzjoni bankarja taghha. Dan
ifisser li l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni bankarja jinghataw il-possibbilta li jgieghlu lill-kredituri igarrbu t-telf, bl-istess mod
kif jibbenefikaw minn kwalunkwe gligh; dan ghandu japplika b'mod ugwali ghat-tipi kollha ta’ kredituri;
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IL.C. Ir-rapportar u t-trasparenza ta’ tranZazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli

31.  jappoggja r-Regolament dwar ir-rapportar u t-trasparenza ta’ tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli u jidentifika
dawn il-mizuri bhala komplementari ghar-riformi strutturali tal-banek li huma essenzjali biex timtela lakuna legali li diga
giet identifikata;

32.  jirrikonoxxi li jinhtiegu r-regolamenti minhabba I-konnessjonijiet mill-qrib bejn il-banek tradizzjonali u s-sistemi
bankarji paralleli u I-fatt li dawn tal-ahhar iwettqu l-istess funzjonijiet ekonomici bhall-banek, jigifieri: intermedjazzjoni
kreditizja, trasferiment tar-riskju ta’ kreditu, trasformazzjoni ta’ maturita u likwidita, minghajr kontrolli adegwati;

33, iheggeg lill-BCE, lill-Kummissjoni, lill-Parlament u lill-Istati Membri jissoktaw b'mod intensiv l-isforzi taghhom biex
jizguraw li jiksbu informazzjoni bizzejjed u komprensiva dwar is-sistemi bankarji paralleli. L-informazzjoni hija I-fattur
ewlieni li ghandu jippermetti li l-awtoritajiet pubbli¢i jkunu jistghu jirreagixxu b’'mod suffi¢jenti huma u jirregolaw is-
sistema, minkejja r-ritmu frenetiku tal-evoluzzjoni u t-tentattivi biex tigi evitata 1-ligi;

Ir-registrazzjoni u s-supervizjoni ta’ repozitorju tat-tranzazzjonijiet

34.  jilqa' l-proposta tal-obbligu ta’ rapportar tat-tranzazzjonijiet kollha fbazi tad-data komuni u jqis li dan ser jghin biex
jittejbu I-monitoragg tar-riskji u l-izvelar brabta ma’ tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli; jilga’ I-fatt li dawn il-mizuri
ser ukoll itejbu t-trasparenza ghall-investituri u jipprovdulhom ghodda biex jaghmlu decizjonijiet ta’ investiment ibbazati
fuq sensibilizzazzjoni akbar tal-karatteristici tat-tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli;

It-trasparenza tar-riipotekazzjoni

35.  jappoggja l-istabbiliment ta’ kundizzjonijiet minimi li ser itejbu t-trasparenza tar-riipotekazzjoni billi jigi zgurat li I-
klijenti jaghtu l-kunsens taghhom u li jaghmlu d-de¢izjonijiet taghhom waqt li jkunu jafu bis-shih ir-riskji li dawn jistghu
joholqu;

IIl. RAKKOMANDAZZJONIJIET SABIEX JITRESSQU EMENDI

[LA. Mizuri strutturali li jtejbu r-reziljenza ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-UE COM(2014) 43

Emenda 1

Premessa gdida wara Premessa 21

Test propost mill-Kummissjoni Emenda tal-KtR

I-hrug u l-bejgh ta’ strumenti finanzjarji marbuta mal-
kummer¢ ta’ materja prima ghandu jkun strettament
rizervat ghall-konsumaturi li kapaci juru li dawn il-prodotti
ser jintuzaw biex ikopru r-riskji kummer¢jali jew industrijali
taghhom stess.

Raguni
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Emenda 2

Premessa gdida wara Premessa 24

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda tal-KtR

Il-kaz tal-kummer¢ ta’ frekwenza gholia jgajiem thassib
partikolari peress li jidher li jista’ jisparixxi mill-ewwel u li xi
negozji ma jikkunsidrawx ir-riskji bis-serjeta li jisthoqqil-
hom meta johorgu, b'mod kostanti u mill-ewwel, algorizmi
ta’ kummer¢ ¢godda u traskurati. In-nuqqas ta’ dixxiplina ta’
xi atturi li jiddependu minn partijiet interessati kummer¢jali
ohra biex jikkompensaw ghall-kummer¢ Zbaljat taghhom

jew ghall-algorizmi li ma jistghux jigu kkontrollati juri li I-
gestjoni tar-riskju ghadu essenzjali biex il-banek jigu protetti
minn uzu hazin tal-prodotti taghhom stess u b’hekk
jobbliga lill-awtoritajiet pubbli¢i jiehdu azzjoni. L-Istati
Membri jew l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jidde¢iedu

li jimponu aktar mizuri simili regolatorji biex jikkontrollaw
dan is-suq.

Raguni

Evidenti.

Emenda 3

Premessa 27

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda tal-KtR

I-gruppi li jikkwalifikaw bhala imprizi mutwali, istituzz-
jonijiet ta’ tfaddil jew gruppi simili ghandhom struttura
ekonomika u ta’ sjieda specifika. L-imponiment ta’ whud
mir-regoli relatati mas-separazzjoni jista’ jkun jehtieg li jkun
hemm bidliet profondi fl-organizzazzjoni strutturali ta’
dawn l-entitajiet li I-kosti taghhom jistghu ma jkunux
proporzjonati mal-benefic¢ji. Sakemm dawn il-gruppi
jaqghu taht l-ambitu tar-Regolament, l-awtorita kompetenti
tista’ tiddeciedi li tippermetti li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu
principali li jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 49
(3)(a) jew (b) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 izommu
strumenti kapitali jew drittijiet tal-vot fentita ta’ negozjar
fejn l-awtoritd kompetenti tqis li z-zamma ta’ dawn I-
istrumenti kapitali jew id-drittijiet tal-vot tkun indispensab-
bli ghall-funzjonament tal-grupp u li l-istituzzjoni ta’
kreditu principali tkun hadet bizzejjed mizuri sabiex
jittaffew b'mod xieraq ir-riskji rilevanti.

I-gruppi li l-mudelli kummercjali taghhom huma min-
natura taghhom # ifi imprizi mutwali,
kooperattivi jew istituzzjonijiet ta’ tfaddil isinili
ghandhom struttura ekonomika u ta’ sjieda specifika. L-
imponiment ta” whud mir-regoli relatati mas-separazzjoni
jista’ jkun jehtieg li jkun hemm bidliet profondi fl-
organizzazzjoni strutturali ta’ dawn l-entitajiet 1i I-kosti
taghhom jistghu ma jkunux proporzjonati mal-benefic¢ji.
Sakemm dawn il-gruppi jaqghu taht l-ambitu tar-Regola-
ment, l-awtorita kompetenti tista’ tiddeciedi li tippermetti li
l-istituzzjonijiet ta’ kreditu principali li jissodisfaw ir-
rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 49(3)(a) jew (b) tar-Regola-
ment (UE) Nru 575/2013 izommu strumenti kapitali jew
drittijiet tal-vot fentita ta’ negozjar fejn l-awtorita kompe-
tenti tqis li z-zamma ta’ dawn l-istrumenti kapitali jew id-
drittijiet tal-vot tkun indispensabbli ghall-funzjonament tal-
grupp u li l-istituzzjoni ta’ kreditu principali tkun hadet
bizzejjed mizuri sabiex jittaffew b’'mod xieraq ir-riskji
rilevanti.

Raguni

Huwa importanti i jigi zgurat li dawn l-istituzzjonijiet ma jinhbewx wara l-istatuti taghhom biex jipprattikaw attivitajiet li
mhumiex effettivi fl-ckonomija reali, u b’hekk idghajfu l-ghanijiet tal-Proposta ghal Regolament.

C 27191
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Emenda 4

Premessa 29

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda tal-KtR

[rrispettivament mis-separazzjoni, l-istituzzjoni ta’ kreditu
principali ghandha xorta tkun kapaci timmaniggja r-riskju
taghha stess. Ghaldaqstant, certi attivitajiet ta’ negozjar
ghandhom jigu permessi sal-punt li jkunu mmirati lejn
immaniggjar prudenti tal-kapital, il-likwidita u I-finanzja-
ment tal-istituzzjoni ta’ kreditu princ¢ipali u ma joholqux
thassib ghall-istabbilta finanzjarja taghha. B'mod simili,
jehtieg li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu principali jkunu jistghu
jipprovdu certi servizzi mehtiega ta’ mmaniggjar tar-riskji
lill-klijenti taghhom. Madankollu, dan ghandu jsir minghajr
ma l-istituzzjoni ta’ kreditu principali tigi esposta ghal riskji
bla bzonn u minghajr ma jinholoq thassib ghall-istabbilta
finanzjarja taghha. L-attivitajiet tal-ihheggjar eligibbli ghall-
fini ta’ mmaniggjar b'mod prudenti tar-riskju proprju
u ghall-provvediment ta’ servizzi ta’ mmaniggjar tar-riskju
ghall-klijenti jistghu, izda ma ghandhomx ghalfejn, jikkwa-
lifikaw bhala kontabilita ghall-ihheggjar skont I-Istandards
Internazzjonali tar-Rapportar Finanzjarju.

[rrispettivament mis-separazzjoni, l-istituzzjoni ta’ kreditu
principali ghandha xorta tkun kapaci timmaniggja r-riskju
taghha stess. Ghaldagstant, certi attivitajiet ta’ negozjar
ghandhom jigu permessi sal-punt li jkunu mmirati lejn
immaniggjar prudenti tal-kapital, il-likwidita u I-finanzja-
ment tal-istituzzjoni ta’ kreditu principali u ma joholqux
thassib ghall-istabbilta finanzjarja taghha. B'mod simili,
jehtieg li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu principali jkunu jistghu
jipprovdu certi servizzi mehtiega ta’ mmaniggjar tar-riskji
lill-klijenti taghhom. Madankollu, dan ghandu jsir minghajr
ma l-istituzzjoni ta’ kreditu principali tigi esposta ghal riskji
bla bzonn u minghajr ma jinholoq thassib ghall-istabbilta
finanzjarja taghha. Barra minn hekk, bkonformita mal-
principju ta’ simetrija, l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni jingha-
taw il-possibbilta li jgieghlu lill-kredituri igarrbu t-telf, bl-
istess mod kif jibbenefikaw minn kwalunkwe gligh. L-
attivitajiet tal-ihheggjar eligibbli ghall-fini ta’ mmaniggjar
b'mod prudenti tar-riskju proprju u ghall-provvediment ta’
servizzi ta’ mmaniggjar tar-riskju ghall-klijenti jistghu, izda
ma ghandhomx ghalfejn, jikkwalifikaw bhala kontabilita
ghall-ihheggjar skont l-Istandards Internazzjonali tar-Rap-
portar Finanzjarju.

Raguni

Evidenti

Emenda 5

Artikolu 2

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda tal-KtR

Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli dwar:
(a) il-projbizzjoni ta’ negozjar proprjetarju;

(b) is-separazzjoni ta’ Certi attivitajiet ta’ negozjar.

Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli dwar:
(a) il-projbizzjoni ta’ negozjar proprjetarju;
(b) il-projbizzjoni tal-ispekulazzjoni fil-materja prima;

b} (c) is-separazzjoni ta’ certi attivitajiet ta’ negozjar.

Raguni
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Emenda 6
Artikolu 5(4)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda tal-KtR

“negozjar proprjetarju” tfisser l-uzu ta’ kapital proprju jew
flus mislufa biex jittiehdu pozizzjonijiet fkull tip ta’
tranzazzjoni biex jinxtraw, jinbieghu jew jigu akkwistati
jew ceduti mod iehor kwalunkwe strument finanzjarju jew
komodita ghall-iskop uniku li jkun hemm gligh ghall-kont
proprju, u minghajr kwalunkwe konnessjoni mal-attivita
tal-kljjenti attwali jew anticipata jew ghall-fini ta’ hheggjar
tar-riskju tal-entita bhala rizultat ta’ attivita tal-klijjenti
attwali jew anticipata, permezz tal-uzu ta’ uffi¢¢ji, unitajiet,
divizjonijiet jew negozjanti individwali iddedikati specifika-
ment ghal dan it-tehid ta’ pozizzjonijiet u gligh, anke
permezz ta’ pjattaformi ta’ negozjar proprjetarji ddedikati
u bbazati fuq l-Internet;

“negozjar proprjetarju” tfisser l-uzu ta’ kapital proprju jew
flus mislufa biex jittichdu pozizzjonijiet fkull tip ta’
tranzazzjoni biex jinxtraw, jinbieghu jew jigu akkwistati
jew ceduti mod iehor kwalunkwe strument finanzjarju jew
komodita ghall-iskop uniku li jkun hemm qligh fil-perjodu
gasir ghall-kont proprju, u minghajr kwalunkwe konness-
joni mal-attivita tal-klijenti attwali jew anticipata jew ghall-
fini ta’ hheggjar tar-riskju tal-entita bhala rizultat ta’ attivita
tal-klijenti attwali jew anticipata, permezz tal-uzu ta’
uffic¢ji, unitajiet, divizjonijiet jew negozjanti individwali
iddedikati specifikament ghal dan it-tehid ta’ pozizzjonijiet
u qligh, anke permezz ta’ pjattaformi ta’ negozjar
proprjetarji ddedikati u bbazati fuq l-Internet;

Raguni

Peress li s-sistemi ta’ pussess ta’ titoli fil-perjodu twil (I-hekk imsejha xiri u Zamma) huma parti mill-attivitajiet bankarji

ewlenin, ghandhom jigu eskluzi mid-definizzjoni moghtija.

Emenda 7

Artikolu 5(4)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda tal-KtR

“l-ispekulazzjoni fmaterja prima” permezz ta’ negozjar
propjetarju mill-banek tfisser 1-uzu ta’ negozjar ta’ kuntratti

futuri ghall-iskop uniku ta’ profitt; dan jeskludi attivitajiet

diretti jew indiretti bejn il-produtturi u l-konsumaturi li
jistehu juru li dawn il-prodotti ser jintuzaw biex ikopru

riskji kummerdjali jew industrijali;

Emenda 8
Artikolu 6(1)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda tal-KtR

1.  Entitajiet imsemmija fl-Artikolu 3 ma:

(a) jinvolvux ruhhom fnegozjar proprjetarju;

(b) bil-kapital proprju taghhom jew flus mislufa u ghall-
iskop uniku li jaghmlu profitt ghall-kont proprju:

1. Entitajiet imsemmija fl-Artikolu 3 ma:

(a) jinvolvux ruhhom fnegozjar proprjetarju;

(b) spekulazzjoni fmaterja prima agrikola;

{b}c) bil-kapital proprju taghhom jew flus mislufa u ghall-
iskop uniku li jaghmlu profitt ghall-kont proprju:
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Test propost mill-Kummissjoni Emenda tal-KtR

(i) jakkwistaw jew izommu unitajiet jew ishma ta’ (i) jakkwistaw jew izommu unitajiet jew ishma ta’
AlFs kif definiti fl-Artikolu 4(1)(a) tad-Diretti- AlFs kif definiti fl-Artikolu 4(1)(a) tad-Diretti-
va 2011/61/UE; va 2011/61/UE;

(i) jinvestu fderivattivi, certifikati, indi¢i jew kwa- (i) jinvestu fderivattivi, certifikati, indi¢i jew kwa-
lunkwe strument finanzjarju ichor li l-prestaz- lunkwe strument finanzjarju iehor li l-prestaz-
zjoni tieghu tkun marbuta ma’ ishma jew zjoni tieghu tkun marbuta ma’ ishma jew
unitajiet ta’ AlFs; unitajiet ta’ AlFs;

(ili) izommu unitajiet jew ishma fentita li timpenja (ili) izommu unitajiet jew ishma fentita li timpenja
ruhha fnegozju proprjetarju jew li jakkwista ruhha fnegozju proprjetarju jew li jakkwista
unitajiet jew ishma fAIFs. unitajiet jew ishma fAIFs.

Raguni

Relatata mal-emenda 2.

Emenda 9
Artikolu 6(2)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda tal-KtR

2. ll-projbizzjonijiet fil-punt (a) tal-paragrafu 1 ma | 2.  Il-projbizzjonijiet fil-punt (a) tal-paragrafu 1 ma
japplikawx ghal: japplikawx ghal:

(a) strumenti finanzjarji mahruga minn gvernijiet centrali

ta’ Stati Membri, strumenti finanzjarji mahruga mill-
gvernijiet regjonali tal-Istati Membri, li l-iskoperturi

ghalihom ikunu assenjati ponderazzjoni tar-riskju ta’ 0
fil-mija skont I-Artikolu 115 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013, jew minn entitajiet elenkati fil-punt (2)
tal-Artikolu 117 u l-Artikolu 118 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013;

(a) strumenti finanzjarji mahruga minn gvernijiet ¢entrali
ta’ Stati Membri jew minn entitajiet elenkati fil-punt (2)
tal-Artikolu 117 u I-Artikolu 118 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013;

(b) sitwazzjoni fejn entita msemmija fl-Artikolu 3 tisso- | (b) sitwazzjoni fejn entita msemmija fl-Artikolu 3 tisso-
disfa l-kundizzjonijiet kollha li gejjin: disfa l-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(i) hija tuza l-kapital proprju taghha bhala parti mill- (i) hija tuza l-kapital proprju taghha bhala parti mill-

processi ta’ mmaniggjar ta’ flus;

(i) hija eskluzivament tixtri, tbigh jew takkwista mod

ichor jew tiddisponi minn flus jew assi ekwiva-
lenti ta’ flus. L-assi ekwivalenti ta’ flus iridu jkunu
investimenti likwidi hafna mizmuma fil-munita
bazi ta’ kapital proprju, ikunu konvertibbli
facilment ghal ammont maghruf ta’ flus, ikunu
soggetti ghal riskju insinifikanti ta’ tibdil fil-valur,
ikollhom maturita li ma tagbizx it-397 jum
u jipprovdu redditu mhux akbar mir-rata ta’
redditu ta’ bonds tal-gvern ta” kwalita gholja ta’
tliet xhur.

processi ta’ mmaniggjar ta’ flus;

(i) hija eskluzivament tixtri, tbigh jew takkwista mod

ichor jew tiddisponi minn flus jew assi ekwiva-
lenti ta’ flus. L-assi ekwivalenti ta’ flus iridu jkunu
investimenti likwidi hafna mizmuma fil-munita
bazi ta’ kapital proprju, ikunu konvertibbli
facilment ghal ammont maghruf ta’ flus, ikunu
soggetti ghal riskju insinifikanti ta’ tibdil fil-valur,
ikollhom maturita li ma tagbizx it-397 jum
u jipprovdu redditu mhux akbar mir-rata ta’
redditu ta’ bonds tal-gvern ta’ kwalita gholja ta’
tliet xhur.

Raguni

Mhemm l-ebda raguni oggettiva ghala l-istrumenti finanzjarji mahruga mill-gvernijiet ¢entrali jigu trattati b’mod differenti
minn dawk mahruga mill-gvernijiet regjonali tal-Istati Membri, li l-iskoperturi ghalihom ikunu assenjati ponderazzjoni ta’
riskju ta’ 0 fil-mija skont I-Artikolu 115 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.
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Emenda 10
Artikolu 6(4) (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda tal-KtR

4.  1l-limitazzjonijiet stabbiliti fil-punt (b) tal-paragrafu 1
mhux ser japplikaw ghall-operaturi tas-suq li jkunu jistghu
juru li n-negozjar taghhom ta’ materja prima agrikola ser
jintuza biex ikopri riskji kummeréjali jew industrijali;

Raguni

Relatata mal-emenda 2.

Emenda 11
Artikolu 6(6)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda tal-KtR

6. I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta atti
delegati skont 1-Artikolu 36 biex tezenta mill-projbizzjoni
msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1:

(a) strumenti finanzjarji ohrajn ghajr dawk imsemmija fil-
punt (a) tal-paragrafu 2 mahruga mill-gvernijiet ta’
pajjizi terzi li japplikaw arrangamenti supervizorji
u regolatorji tal-inqas ekwivalenti ghal dawk applikati
fl-Unjoni, li l-iskoperturi ghalihom ikunu assenjati
ponderazzjoni ta’ riskju ta’ 0 fil-mija skont l-Arti-
kolu 115 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(b) strumenti finanzjarji mahruga minn gvernijiet regjonali
tal-Istati Membri, li l-iskoperturi ghalihom ikunu
assenjati ponderazzjoni ta’ riskju ta’ 0 fil-mija skont I-
Artikolu 115 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

6. I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta atti
delegati skont I-Artikolu 36 biex tezenta mill-projbizzjoni
msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1:

(a) strumenti finanzjarji ohrajn ghajr dawk imsemmija fil-
punt (a) tal-paragrafu 2 mahruga mill-gvernijiet ta’
pajjizi terzi li japplikaw arrangamenti supervizorji
u regolatorji tal-inqas ekwivalenti ghal dawk applikati
fl-Unjoni, li l-iskoperturi ghalihom ikunu assenjati
ponderazzjoni ta’ riskju ta’ O fil-mija skont l-Arti-
kolu 115 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;.

Raguni

Mhemm l-ebda raguni oggettiva ghala l-istrumenti finanzjarji mahruga mill-gvernijiet centrali jigu trattati b’'mod differenti
minn dawk mahruga mill-gvernijiet regjonali tal-Istati Membri, li l-iskoperturi ghalihom ikunu assenjati ponderazzjoni ta’
riskju ta’ 0 fil-mija skont I-Artikolu 115 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

[IL.B. Ir-rapportar u t-trasparenza ta’ tranZazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli — COM(2014) 40

Emenda 1

Premessa ¢gdida wara Premessa 12

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda tal-KtR

Barra minn hekk, peress li t-tranzazzjonijiet ta’ finanzja-
ment tat-titoli jistghu jinbieghu direttament lill-SMEs, lill-

awtoritajiet lokali u regjonali u lill-individwi permezz ta’

strumenti finanzjarji. huwa indispensabbli li l-entitajiet
bankarji u l-entitajiet bankarji paralleli jadottaw approc¢
komprensiv, gust u responsabbli fil-konfront ta’ dawn il-
korpi meta jkunu ged jaghtuhom parir dwar ir-riskji li
jiggarrbu.
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Raguni

Peress li huma involuti partijiet interessati sofistikati, -SMEs, l-awtoritajiet lokali u regjonali u l-individwi jistghu jkunu
direttament involuti fdawn it-tipi ta’ strumenti. Il-provvista ta’ informazzjoni tajba hija rwol ewlieni ghall-banek u ghall-
entitajiet i jistghu jaqdu l-istess rwol bhall-banek.

Brussell, 26 ta’ Gunju 2014

1I-President
tal-Kumitat tar-Regjuni

Michel LEBRUN




