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Opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew dwar “Il-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-
Kunsill u lill-Parlament Ewropew dwar il-Finanzjament fit-Tul tal-Ekonomija Ewropea”

COM(2014) 168 final

(2014/C 451/15)

Relatur: is-Sur Smyth
Korelatur: is-Sur Farrugia

Nhar 1-14 ta’ Marzu 2014, il-Kummissjoni Ewropea ddecidiet, b’konformita mal-Artikolu 304 tat-Trattat dwar
il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, li tikkonsulta lill-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew dwar

il-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill —il-Finanzjament fit-Tul tal-Ekonomija
Ewropea

COM(2014) 168 final.

Is-Sezzjoni Specjalizzata ghall-Unjoni Ekonomika u Monetarja u l-Koezjoni Ekonomika u So¢jali inkarigata
sabiex tipprepara |-hidma tal-Kumitat dwar is-suggett, adottat -Opinjoni taghha nhar is-17 ta’ Gunju 2014.

Matul il-500 sessjoni plenarja tieghu li saret fid-7 u 1-10 ta’ Lulju. (seduta tad-9 ta’ Lulju), il-Kumitat
Ekonomiku u Sog¢jali Ewropew adotta din 1-Opinjoni b’ 139 vot favur, 2 voti kontra u 3 astensjonijiet.

1. Konkluzjonijiet u rakkomandazzjonijiet

1.1  I-KESE jappoggja b'mod wiesa’ din il-Komunikazzjoni mill-Kummissjoni li ssegwi |-Green Paper dwar il-
finanzjament fit-tul tal-ekonomija Ewropea ('). Din tirrapprezenta zvilupp pozittiv fid-dibattitu ta’ politika dwar kif 1-ahjar
nistghu nissodisfaw il-htigijiet tal-investiment fit-tul fl-Ewropa.

1.2 1-KESE jirrikonoxxi li I-Kummissjoni trid topera fi hdan l-ogsma ta’ kompetenza taghha filwaqt li fl-istess hin
tinkoraggixxi bidliet istituzzjonali u ta’ politika adegwati fil-livelli globali u tal-Istati Membri. Dan huwa partikolarment
importanti fil-kuntest tal-ogfsa regolatorji nazzjonali u internazzjonali li jinfluwenzaw l-orizzonti aktar fit-tul tad-
decizjonijiet ta’ investiment. Perezempju, fhafna Stati Membri hemm tendenza fis-sistemi fiskali li jiffavorixxu I-
finanzjament tad-dejn tan-negozji li jincentiva l-kumpaniji biex juzaw id-dejn aktar mill-ekwita bhala sors ta’ finanzjament.
Ghal finanzjament aktar diversifikat u stabbli fit-tul, I-Istati Membri ghandhom bzonn jitheggu biex jippromovu uzu akbar
ta’ investiment tal-ekwita. Il-Kummissjoni ghandha tkompli tinsisti fuq dan.

1.3 Hafna mill-proposti tal-Kummissjoni fil-Komunikazzjoni huma b’sahhithom u konsistenti mal-promozzjoni ta’
orizzont tal-investiment aktar fit-tul izda dawn ser jichdu Z-zmien biex jigu implimentati. Strumenti godda ghall-
investiment fit-tul (bhall-Bonds tal-Progetti tal-UE 2020) huma mehtiega issa u I-KESE jheggeg lill-Kummissjoni biex
tghaddi malajr ghall-implimentazzjoni.

1.4  Fil-kuntest tal-promozzjoni ta’ aktar finanzjament fit-tul tal-ekonomija, l-ikkompletar tal-unjoni bankarja huwa
essenzjali. [l-politika monetarja ghandha takkomoda l-investiment fit-tul ftermini ta’ rati tal-interess adegwati kemm ghall-
investituri kif ukoll ghal dawk li jfaddlu. II-KESE jilga’ b’'sodisfazzjon l-impenn tal-Kummissjoni li tinvestiga I-flussi
frammentati bejn il-fruntieri ta’ tfaddil kif ukoll i tivvaluta l-possibbilta li tizviluppa prodott ta’ tfaddil miftuh ghall-UE
kollha.

1.5  I-KESE jemmen li issa hemm opportunita unika biex jigi formulat, zviluppat u implimentat qafas tal-UE ghall-
investiment fit-tul ibbazat fuq korp robust ta’ hidma analitika mwettaq fost l-ohrajn mill-Kummissjoni, I-Istitut
Internazzjonali tal-Finanzi u I-Grupp tat-Tletin. L-ostakoli ghall-finanzi fit-tul sostenibbli huma maghrufin tajjeb u hemm
bzonn li jinghelbu. Dawn ji¢ccentraw fuq hames sfidi ewlenin:

— incentivi ghall-investituri biex jadottaw perspettiva aktar fit-tul fid-decizjonijiet tal-investiment taghhom;

— holqien ta’ intermedjarji godda u strumenti godda mmirati lejn l-investiment fit-tul;

() COM(2013) 150 final/l u COM(2013) 150 final/2
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— zvilupp ta’ swieq tad-dejn u tal-ekwita biex iwessghu I-firxa tal-istrumenti finanzjarji;
— assigurazzjoni li I-fluss tal-kapital bejn il-fruntieri jsir b'mod ordnat u jappoggja investimenti aktar fit-tul; u
— zvilupp ta’ analizi sistematika ahjar meta tigi mfassla politika regolatorja fil-gejjieni.

[I-KESE jara progress lejn dawn l-ghanijiet din il-Komunikazzjoni u jheggeg lill-Kummissjoni li Zzomm u taccellera r-ritmu
ta’ dan il-progress fil-proposti taghha li gejjin dwar finanzjament fit-tul.

2. Segwitu ghall-Green Paper dwar il-Finanzjament fit-Tul

2.1  Din il-Komunikazzjoni tirrapprezenta risposta megqjusa tal-Kummissjoni ghall-process ta’ konsultazzjoni li kellu
success u li tnieda bil-pubblikazzjoni tal-Green Paper dwar il-Finanzjament fit-Tul tal-Ekonomija Ewropea fMarzu 2013 (%).
Din tistabbilixxi ghadd ta’ proposti u azzjonijiet imfassla biex jindirizzaw l-ostakli li ged izommu lura aktar mobilizzazzjoni
ta’ sorsi privati u pubblici ta’ finanzjament fit-tul. Hija I-fehma tal-Kummissjoni li filwaqt li I-banek ser ikomplu jagdu rwol
importanti fil-provvista ta’ finanzjament aktar fit-tul, hemm bzonn li sorsi alternattivi ghall-banek, bhal fondi pubblici,
investituri istituzzjonali (kumpaniji tal-assigurazzjoni u fondi tal-pensjonijiet), fondi tradizzjonali jew alternattivi tal-
investiment, fondi ta’ gid sovran, ec¢ jigu inkuragguti joffru dat-tip ta’ finanzjament.

2.2 L-azzjonijiet proposti fdin il-Komunikazzjoni jiffukaw fuq
i) il-mobilizzazzjoni ta’ sorsi privati ta’ finanzjament fit-tul,

ii) uzu ahjar mill-finanzi pubblici,

iii) l-izvilupp tas-swieq tal-kapital,

iv) it-titjib tal-access tal-SMEs ghall-finanzjament,

v) attirar ta’ finanzjament privat ghall-infrastrutturi, u

vi) it-titjib tal-ambjent globali ghall-finanzi sostenibbli.

[I-Kummissjoni ppublikat ukoll proposta ghal revizjoni tad-Direttiva dwar l-istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar
okkupazzjonali (IORP) (*) sabiex jigi appoggat l-izvilupp ulterjuri tal-pensjonijiet tax-xoghol, tip importanti ta’ investitur
istituzzjonali fit-tul fl-UE, kif ukoll Komunikazzjoni dwar il-finanzjament kollettiv (crowdfunding) (*), sors li qed jikber ta’
finanzjament ghall-SMEs.

3. Azzjonijiet proposti

3.1 Mobilizzazzjoni tas-sorsi privati ta’ finanzjament fit-tul

3.1.1  Hemm tensjoni inevitabbli bejn, fuq naha, il-htiega ta’ rekwiziti msahha ta’ kapital u likwidita fuq il-banek biex
tizdied ir-reziljenza taghhom u, fuq in-naha I-ohra, ix-xewqa li ma jitpoggewx restrizzjonijiet eccessivi fuq il-banek li jistghu
jiskuragguhom milli jipprovdu finanzjament fit-tul lill-ekonomija reali. Mhux ser tkun haga facli li jinstab il-bilan¢ gust bejn
dawn iz-zewg ghanijiet ta’ politika pubblika importanti. Il-Kummissjoni ser tinvestiga l-adegwatezza tar-regolament dwar ir-
rekwiziti tal-kapital brabta mal-finanzjamenti fit-tul u ser tirrevedi kemm il-proporzjoni tal-kopertura tal-likwidita u -
proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett jistghu jfixxklu l-finanzjament fit-tul mis-settur bankarju.

3.1.2  Il-fehma tal-Kummissjoni hija li ladarba r-riformi bankarji u l-unjoni bankarja jitkomplew, il-kunfidenza fis-settur
finanzjarju terga tinbena u l-frammentazzjoni finanzjarja tonqos hafna. B'mod partikolari is-sett ta’ proposti recenti dwar ir-
riformi strutturali tal-banek, li jisseparaw l-attivitajiet ewlenin ta’ finanzjament tal-ekonomija reali mill-attivitajiet aktar
riskjuzi tal-ispekulazzjoni, ghandhom iwasslu biex il-banek jergghu jassumu r-rwol tradizzjonali taghhom (°). Fl-Opinjoni
tieghu dwar il-pakkett tar-ristrutturar, il-KESE qed jappoggja I-proposti tal-Kummissjoni.
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Dawn il-proposti ged jitqiesu mill-grupp ta’ studju tal-KESE “Ir-riforma strutturali tal-banek tal-UE” (ghadha mhix ippubblikata fil-
Gurnal Uffi¢jali).
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3.1.3  Forsi l-aktar elementi interessanti tal-komunikazzjoni jirrigwardaw ir-regoli tal-kumpaniji tal-assigurazzjoni u I-
fondi tal-penzjonijiet fl-investiment fit-tul. Solvenza II riformata tidhol fis-sehh fil-bidu tal-2016 u ghandha taghmilha
possibbli biex il-kumpaniji tal-assigurazzjoni jinvestu fi kwalunkwe tip ta’ assi bil kundizzjoni tal-“prin¢ipju tal-persuna
prudenti”. Dan ghandu I-potenzjal li jikkontribwixxi ghall-izvilupp ta’ swieq sostenibbli fi strumenti titolizzati. Ftermini ta’
fondi tal-pensjonijiet, hemm proposti biex jigi zviluppat qafas, fi shubija mal-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-
Pensjonijiet tax-Xoghol (EIOPA), li jwassal ghall-holgien ta’ suq uniku ghall-pensjonijiet personali fl-Ewropa, u b’hekk
potenzjalment jimmobilizza aktar tfaddil fit-tul.

3.1.4 Ftermini ta’ mobilizzazzjoni ta’ aktar finanzjar privat ghall-investiment fit-tul, il-KESE jirrakkomanda li I-
Kummissjoni twettaq ukoll studju ta’ fattibilita dwar l-uzu tal-fondi sovrani flimkien ma sorsi ohra fit-tul aktar popolari
bhall-fondi tal-pensjonijiet u assiguraturi kbar.

3.1.5  Fir-risposta tieghu ghall-Green Paper (°), il-KESE rrakkomanda li I-Kummissjoni tinvestiga l-introduzzjoni ta’ kont
ta’ tfaddil ghall-UE kollha biex juza t-tfaddil fit-tul. Issa I-Kummissjoni ser twettaq studju dwar x'ihuma d-diffikultajiet ghall-
holgien ta’ dawn il-vetturi tat-tfaddil li jagsmu I-fruntieri tal-UE.

3.2 Uzu ahjar mill-finanzi pubblici

3.2.1  Dwar il-kwistjoni ta’ uzu aktar effettiv tal-fondi pubbli¢i ghall-investiment fit-tul, il-Kummissjoni hadet impenn
ghal mizuri li ghandhom iheggu kooperazzjoni akbar bejn il-banek nazzjonali u regjonali, il-BEI/I-FEI u banek ta’ zvilupp
multilaterali ohra, bhall-BERZ. Il—hol(yien recenti tas-Strategic Banking Corporation of Ireland li hija negozju bi shab bejn il-
Gvern Irlandiz, il-BEI u I-Bank KfW (’) u li ser ikollu madwar EUR 800 miljun xi jsellef lill-SMEs Irlandizi huwa ezempju
tajjeb ta’ dan l-approc¢. Hemm ukoll proposta simili rigward koordinazzjoni u kooperazzjoni ahjar fost l-agenziji tal-
esportazzjoni tal-kreditu nazzjonali. Dawn il-propost ghandhom jintlaqghu tajjeb.

3.3 Nizviluppaw is-swieq tal-kapital

3.3.1  Hafna mill-proposti tal-Kummissjoni jindirizzaw il-kwistjoni ta’ swieq tal-kapital fl-Ewropa li m’humiex zviluppati
bizzejjed. [-Komunikazzjoni tinnota li ghalkemm is-suq tal-bonds korporattivi ged jikber fdawn l-ahhar snin, ghadu
(flimkien mas-swieq tal-ekwita Ewropej) frammentat u ma jhajjarx lill-SMEs u I-kumpaniji b’kapitalizzazzjoni medja bhala
sors ta’ finanzjament fit-tul. B'risposta ghal din il-frammentazzjoni, hemm impenn ghal studju dwar jekk hemmzx bzonn ta’
mizuri ulterjuri, minbarra I-MiFID2 (), biex jigi stabbilit suq sekondarju b’sahhtu u likwidu tal-bonds korporattivi Hemm
ukoll impenn biex jigi investigat jekk 1-UCITS (°) ghandhiex tigi estiza biex tkopri titoli elenkati fis-swieq tat-tkabbir tal-
SMEs.

3.3.2  Sa mill-bidu tal-krizi finanzjarja, it-terminu titolizzazzjoni gie asso¢jat, b'mod awtomatiku, mas-self ipotekarju
“sub prime” fl-Istati Uniti u l-obbligi ta’ dejn kollateralizzati u swaps ta’ inadempjenzi tal-kreditu derivati minnhom. II-
falliment katastrofiku tas-suq tad-derivattivi ma giex ikkawzat mit-titolizzazzjoni tal-assi nsfushom izda minn
regolamentazzjoni inadegwata, in-nuqqas ta’ komprensjoni u r-reghba kemm tal-bejjiegha kif ukoll tax-xerrejja. L-uzu
tat-titolizzazzjoni issa jerga’ jinstab b'mod sod fuq l-agenda tat-tfassil tal-politika. Ir-rekwiziti tar-ritensjoni tar-riskju ilhom
stabbiliti mill-2011 madwar 1-UE u ssahhu l-obbligi ta’ divulgazzjoni li jippermettu lill-investituri jithmu ahjar l-istrumenti
finanzjarji li jinvestu fihom. Fl-opinjoni tal-Kummissjoni issa hemm lok biex jitwaqqfu swieq ta’ titolizzazzjoni sostenibbli
ghan-negozju ta’ titoli differenti ggarantiti b’assi, b'differenzazzjoni prudenzjali adatta. Filwaqt li I-KESE jappoggja l-uzu
gradwali tat-titolizzazzjoni fil-princ¢ipju, huwa favur il-kawtela biex jigi assigurat li l-uzu taghha jigi implimentat b'mod
regolat tajjeb.

3.3.3  I-Kummissjoni twieghed li tikkoopera mal-Kumitat ta’ Basel u l-Organizzazzjoni Internazzjonali tal-
Kummissjonijiet tat-Titoli (IOSCO) biex tizviluppa u timplimenta standards globali dwar ir-ritensjoni tar-riskji, it-
trasparenza u l-konsistenza fis-swieq titolatizzati. Hemm ukoll impenn biex jigi rivedut it-trattament ta’ bonds koperti fir-
Regolament dwar ir-Rekwiziti ta’ Kapital (CRR) sal-ahhar ta’ din is-sena kif huwa mehtieg ghat-twaqqif ta’ suq integrat tal-
bonds koperti; b'segwitu ghal dan, ir-revizjoni ghandha taccellera studju dwar qafas tal-UE ghal bonds koperti.

) O] C 327 of 12.11.2013, p. 11.

) Bank ghall-izvilupp li huwa tal-Gvern Germaniz

) Id-Direttiva dwar is-Swieq fl-Istrumenti Finanzjarji

) Direttiva dwar Imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli 2001/107/EC u 2001/108/EC
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3.3.4  Il-kwistjoni tal-allokazzjonijiet privati tigi riveduta fil-Komunikazzjoni u peress li l-allokazzjonijiet privati ged
jitgiesu bhala alternattiva realistika ghas-self mill-banek u I-hrug ta’ bonds korporattivi pubbli¢ci hemm impenn ghal analizi
ta’ prattika tajba fis-swieq tal-allokazzjonijiet privati fl-Ewropa u bnadi ohra u biex jigu zviluppati proposti ghall-uzu aktar
mifrux ta’ dawn l-allokazzjonijiet fl-UE.

3.4 Titjib tal-aicess tal-SMEs ghall-iffinanzjar

3.41 I-Komunikazzjoni tmiss ukoll il-kwistjoni tahraq tat-titjib tal-access tal-SMEs ghal finanzjament aktar fit-tul. Dan
is-suggett kien parti mill-Pjan ta’ Azzjoni dwar il-finanzjament tal-SMEs ippubblikat fl-2011 u sar xi progress limitat minn
dak iz-zmien ’il hawn. In-nuqqas ta’ informazzjoni adegwata, paragunabbli, affidabbli u disponibbli minnufih dwar il-
kreditu tal-SMEs gie identifikat bhala l-akbar diffikulta ghal access akbar ghas-swieq kapitali. Wahda mill-kawzi ta’ dawn 1-
inadegwatezzi hija n-natura frammentata tas-sorsi nazzjonali ta’ din l-informazzjoni.

3.42 Fi studju influwenti u recenti('®), l-Istitut Internazzjonali tal-Finanzi (IIF) kwota dawn l-asimmetriji fl-
informazzjoni bhala diffikulta ewlenija ghall-iffinanzjar tal-SMEs kemm fi Zmien qasir kif ukoll fit-tul. L-IIF jipproponi
ghadd ta’ mizuri li jnaqqsu dawn id-diffikultajiet. Dawn jinkludu uzu akbar tar-repozitorji digitali b’sottomissjonijiet
standard ghar-registri tan-negozji, uffic¢ji tal-istatistika, valutazzjonijiet tal-kreditu tal-bank u selliefa ohra. Dawn ir-
repozitorji nazzjonali ta’ data tar-riskju tal-kreditu ghandhom jigu konsolidati mal-European Data Warehouse, li
eventwalment iwasslu ghal registru centrali tal-kreditu Ewropew. L-IIF jappella ghat-twaqqif ta’ standards mifruxa mal-
Ewropa kollha ghall-gbir u r-rappurtagg tal-informazzjoni sabiex ikun possibbli li ssir analizi bejn il-kumpaniji u n-
nazzjonijiet. Informazzjoni ahjar u aktar aggornata dwar il-prestazzjoni finanzjarja tal-SMEs ghandha tippermetti lis-selliefa
jivvalutaw ahjar ir-riskju u jsir ipprezzar aktar adatt tar-riskju. Il-proposti tal-IIF imorru hafna aktar lil hinn minn dawk tal-
Kummissjoni, u -KESE jheggeg lill-Kummissjoni titratta b'urgenza dawn il-kwistjonijiet nazzjonali ta’ informazzjoni
u kunfidenzjalita.

3.4.3  I-KESE jara l-mertu li jinghata rwol lill-Agenziji tal-Izvilupp Regjonali (RDA) fil-valutazzjoni ta’ kemm tkun
riskjuza 1-SME. Hafna mir-regjuni tal-UE ghandhom agenziji bhal dawn, u xi whud minnhom diga jipprovdu finanzjament
ghall-ekwita u d-dejn lil SMEs klijenti. Dawn l-agenziji spiss jafu lill-SMEs u s-sidien operaturi u l-amministraturi taghhom
ahjar mill-banek, u I-KESE jirrakkomanda li l-Kummissjoni tinvestiga r-rwol potenzjali taghhom bhala l-ezaminaturi lokali
tar-riskju .

3.4.4  Hemm ukoll impenn min-naha tal-Kummissjoni li terga’ tibda d-djalogu bejn il-banek u 1-SMEs bil-ghan li jittejjeb
il-literizmu finanzjarju ta’ dawn tal-ahhar, b'mod partikolari fir-rigward tal-kummenti li jinghataw mill-banek dwar 1-
applikazzjonijiet tas-self. L-istudju tal-IIF imur aktar lil hinn u jirrakkomanda l-edukazzjoni tal-SMEs dwar ghazliet ta’ fondi
alternattivi disponibbli u I-benefic¢ji tal-partecipazzjoni fi programmi ta’ fondi alternattivi. II-KESE jagbel ma din il-fehma.

3.5 Nattiraw finanzijament privat ghall-infrastruttura

3.5.1  Ftermini ta’ investiment tal-infrastruttura, il-Kummissjoni tidentifika n-nuqgas ta’ konsistenza ta’ data disponibbli
dwar il-prestazzjoni ta’ self fuq l-infrastruttura madwar I-Ewropa bhala ostaklu ghal partecipazzjoni akbar mis-settur privat
fl-investiment ghall-infrastruttura. Is-sensittivita u l-kunfidenzjalita kummer¢jali min-naha tal-banek u l-investituri tal-
ekwita spiss jipprojbixxu cirkulazzjoni aktar mifruxa ta’ informazzjoni rilevanti. II-Kummissjoni hadet impenn ghal
valutazzjoni tal-potenzjal ta’ portal uniku li permezz tieghu l-awtoritajiet municipali, regjonali u nazzjonali jkunu jisghu
jaghmlu disponibbli l-informazzjoni attwali dwar il-pjanijiet u progetti ta’ investiment fl-infrastruttura, fuq bazi volontarja,
Qed jigi propost ukoll approce simili ta” portal sabiex l-istatistici ta’ kreditu komprensivi u standardizzati dwar id-dejn tal-
infrastruttura jsiru disponibbli. II-KESE jappoggja dawn l-azzjonijiet.

3.6 Titjib fl-ambjent generali ghal finanzi sostenibbli

3.6.1  Minbarra l-kwistjoni tal-azzjonijiet specifici diskussi hawn fuq, il-Kummissjoni tezamina wkoll il-qafas aktar wiesa’
ghal finanzi sostenibbli f'termini ta’ governanza korporattiva, standards tal-kontabbilta, tassazzjoni u l-ambjent legali. Hija
ser tikkunsidra proposta ghar-revizjoni tad-direttiva dwar il-drittijiet tal-azzjonisti biex l-interessi fit-tul tal-investituri
istituzzjonali, l-amministraturi tal-assi u l-kumpaniji jigu alinjati ahjar. II-KESE jappoggja din ir-revizjoni tad-direttiva dwar
id-drittijiet tal-azzjonisti biex jigi inkuraggut impenn aktar fit-tul min-naha taghhom.

9 Restoring Financing and Growth to Europe’s SMEs (2013)
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3.6.2  Ser ikun hemm ukoll valutazzjoni tal-iskemi ta’ sjieda ta’ ishma ghall-impjegati (ESO) u tal-partecipazzjoni
finanzjarja tal-impjegati (EFP) madwar I-UE, bil-ghan li jigu identifikati diffikultajiet li jfixklu I-implimentazzjoni
transkonfinali ta’ dawn l-iskemi u sabiex jitfasslu azzjonijiet biex jindirizzawhom. Hemm ukoll impenn biex jigi kkunsidrat
jekk l-uzu tal-valur gust fI-IFRS 9 rivedut huwiex adegwat fir-rigward tal-mudelli tan-negozju b'investiment fit-tul. Barra
minn hekk, il-Kummissjoni ser tniedi konsultazzjoni aktar tard din is-sena biex tezamina l-htiega ghal standard ta’
kontabbilta simplifikat ghar-rendikonti finanzjarji ta’ SMEs elenkati u s-siwi ta’ standard tal-kontabbilta awtonomu ghall-
SMEs li m’humiex elenkati.

3.6.3  Il-Komunikazzjoni tirrikonoxxi li hemm tendenza fiskali favur l-iffinanzjar tad-dejn fin-negozji madwar hafna
mill-Istati Membri tal-Unjoni Ewropea. L-effett ta’ dan huwa li jincentiva lill-kumpaniji biex jaghmlu aktar dejn flok ma
juzaw l-ekwita. Il-Kummissjoni m'ghandha l-ebda kompetenza f'dan il-gasam, u -Komunikazzjoni semplicement torbotha li
tippromovi investiment akbar tal-ekwita, permezz tar-rakkomandazzjonijiet specifici ghall-pajjizi fil-process tas-semestru
Ewropew. Fl-ahhar, il-Kummissjoni ser twettaq revizjonijiet tar-rakkomandazzjoni recenti dwar ir-ristrutturar minn kmieni
ta’ intraprizi vijabbli u l-principju tat-tieni opportunita fir-rigward tal-intraprendituri falluti, kif ukoll il-ligi applikabbli
ghall-aspetti tal-partijiet terzi fl-assenjazzjoni tar-reklamazzjonijiet. Ftit hemm xi tmaqdar fdawn il-proposti.

Brussell, 9 ta’ Lulju 2014
I1-President

tal-Kumitat Ekonomiku u Sodjali Ewropew
Henri MALOSSE



