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1. INTRODUZZJONI

Indi¢i huwa kejl statistiku, tipikament ta’ prezz jew kwantita, ikkalkulat minn sett
rapprezentattiv ta’ dejta sottostanti: meta dan l-indi¢i jintuza bhala prezz ta’ referenza
ghal strument finanzjarju jew kuntratt finanzjarju iehor isir parametru referenzjarju.
Attwalment jigu prodotti varjetd wiesgha ta’ parametri referenzjarji. Dawn il-parametri
referenzjarji mhumiex differenti biss fid-dejta sottostanti uzata, izda wkoll fil-metodi
uzati ghall-gbir tad-dejta, il-kalkolu tal-indi¢i u 1-uzu ahhari taghhom.

L-industrija tal-parametri referenzjarji tiggenera madwar EUR 2 biljun fi dhul ghall-
amministraturi tal-parametri referenzjarji finanzjarji u tal-kommoditajiet madwar id-
dinja. L-istimi jissuggerixxu li d-daqgs tas-swieq affettwati jista’ jkun ta' aktar minn
EUR 1000 triljun. L-allegazzjoni ri¢enti ta' manipulazzjoni fil-parametri referenzjarji
tar-rata tal-imghax LIBOR u EURIBOR enfasizzat kemm l-importanza tal-parametri
referenzjarji kif ukoll id-dghufijiet taghhom. L-integrita tal-parametri referenzjarji hija ta'
importanza krucjali ghall-ipprezzar ta’ bosta strumenti finanzjarji, bhal swaps tar-rati tal-
imghax u ftehimiet ta’ rata tal-imghax forward, u kuntratti kummer¢jali u mhux
kummer¢jali, bhal ftehim ta’ forniment, self u ipoteki. Ghandhom ukoll rwol importanti
fl-immaniggar tar-riskji.

II-fowkus tal-Analizi Wheatley tal-LIBOR u r-regolamentazzjoni sussegwenti tal-LIBOR
fir-Renju Unit kif ukoll tar-regolamentazzjoni tas-CIBOR fid-Danimarka kien I-integrita
tal-parametri referenzjarji. L-ABE u 1-AETS ppubblikaw Principji ghall-Processi tal-
Istipular tal-Parametri Referenzjarji fl-Ewropa fis-6 ta’ Gunju 2013 li jipprovdu gwida
lill-partecipanti fiz-zmien qabel tidhol fis-sehh kwalunkwe inizjattiva tal-Kummissjoni.
L-ABE ghamlet ukoll analizi tal-EURIBOR u ppubblikat rakkomandazzjonijiet ghall-
EBF-Euribor f’Jannar 2013. Barra minn hekk, il-Kummissjoni Ewropea qed twettaq
investigazzjonijiet ta' kartell possibbli frabta mal-EURIBOR u f’kaz potenzjali ta’
kolluzjoni minn kontributuri ghall-valutazzjonijiet tal-prezzijiet ghaz-zejt u I-
bijokarburanti minn xi agenziji ta’ rappurtar tal-prezzijiet tal-kommoditajiet.

II-FSB qieghed jikkoordina Il-appro¢¢ internazzjonali dwar ir-riforma tal-parametri
referenzjarji. B'talba tieghu, 1-IOSCO pubblikat Prin¢ipji ghall-Parametri Referenzjarji
Finanzjarji f'Lulju 2013. Qabel, 1-IOSCO kienet ippubblikat Prin¢ipji ghas-sorveljanza
tal-agenziji tar-rappurtar tal-prezzijiet taz-zejt f*Ottubru 2012. Ghaddejja hidma ohra fil-
livell tal-FSB, il-G20 u 1-BIS.

2. DEFINIZZJONI TAL-PROBLEMA

2.1 Riskju ta' manipulazzjoni tal-parametri referenzjarji

Il-parametri referenzjarji jaffettwaw direttament il-valur tal-istrumenti finanzjarji u
kuntratti ohra li jaghmlu referenza ghalihom. Il-manipulazzjoni tal-valur ta’ parametru
referenzjarju ghalhekk tirrizulta fi trasferiment dirett ta’ flus minn wahda mill-partijiet
kontraenti ghall-ohra. Ir-riskju ta’ manipulazzjoni osservat f"hafna parametri referenzjarji huwa
primarjament minhabba d-diskrezzjoni li s-sottomittenti ghandhom meta jaghzlu d-dejta ghas-
sottomissjoni lill-kalkolatur jew meta jivvalutaw is-sottomissjonijiet taghhom, u d-diskrezzjoni li
l-amministraturi jezer¢itaw meta jikkalkulaw il-parametru referenzjarju. Certi parametri
referenzjarji jiddependu esklussivament fuq valutazzjonijiet minghand kontributuri, bi
ftit 11 xejn possibilita ta' verifika ex post mad-dejta reali. Il-fornitur jista' ma jkunx kapaci



jivverifika jekk dawn is-sottomissjonijiet humiex rapprezentattivi u japplika diskrezzjoni
fil-valutazzjoni jew il-kalkolu tal-parametru referenzjarju abbazi ta’ din id-dejta.

Barra minn hekk, il-kontributuri jistghu jaghzlu li jissottomettu biss subsett mid-dejta
taghhom, haga li ttellef il-precizzjoni tal-parametru referenzjarju. Il-kontributuri jistghu
wkoll izommu lura milli jipprovdu dejta shiha jew pre¢iza lill-amministraturi ta' parametri
referenzjarji jekk dan ikun f’kunflitt ma’ interessi ohra, bhal zvelar ta' dejta jew informazzjoni
kummercjali sensittiva jew kunfidenzjali li sservi bhala sinjal ghal partecipanti ohra fis-suq.
Kunflitti ta’ interess jezistu b’mod partikolari fejn il-kontributuri jew l-amministraturi
huma wkoll 1-utenti tal-parametru referenzjarju. Il-kontributuri jistghu jissottomettu stimi
qarrieqa, jew dejta falza jew parzjali li mhux necessarjament tirrifletti 1-kundizzjonijiet
veri tas-suq, jekk ikunu jistghu jiggwadanjaw billi jibdlu parametru referenzjarju.

Meta jigi ppubblikat indi¢i, I-uzu tieghu jista’ jsir tant mifrux li jsir ta' importanza kritika,
jew tal-anqas kwalunkwe nuqqas ikollu impatt sinifikanti fuq is-swieq u l-investituri. FI-
ahhar nett, il-bicca l-kbira tal-awtoritajiet ma ghandhomx setghat ta' supervizjoni u
infurzar fuq il-proc¢essi u l-atturi 1i jistipulaw, haga li ma thallix 1i jkun hemm sorveljanza
effettiva tal-parametri referenzjarji u infurzar tal-konformita mal-istandards minimi fil-
forniment taghhom.

2.2. L-uzu ta' parametri referenzjarji li mhumiex robusti, kredibbli jew tajbin
bizzejjed ghall-iskop uzati ghalih

Meta parametru referenzjarju ma jkunx robust u jkun soggett ghal riskju ta’
manipulazzjoni, l-uzu tieghu jista’ jaghmel hsara lil investituri jew utenti ohra. L-utenti
aktar sofistikati, bhall-banek u l-parteCipanti fis-suq fil-livell ta' operatur ohra, jista'
jkollhom fehim tajjeb tar-riskji mahluga minhabba n-nuqqgas ta’ robustezza tal-parametri
referenzjarji u jassorbu dan ir-riskju, jew ikunu kapaci jiehdu mizuri ta’ mitigazzjoni
xierqa. Madankollu dawk fil-livell ta' konsumatur jistghu ma jkunux informati bis-shih
dwar in-natura tal-parametru referenzjarju li jkun referenzjat ghalih kuntratt finanzjarju li
jiffirmaw u ma jistax ikollhom l-ebda ghazla dwar il-parametru refrenzjaru uzat.

Il-problema tal-uzu ta’ parametri referenzjarji 1i mhumiex robusti, kredibbli jew adegwati
ghall-iskop uzati ghalih hija prin¢ipalment ikkawzata minn nuqqas ta’ trasparenza dwar
1-ghan tal-parametri referenzjarji u n-nuqqas ta’ idoneita tal-parametri referenzjarji ghall-
ghan mahsub taghhom, spec¢jalment ghal kuntratti finanzjarji fil-livell ta' konsumatur.

[l-parametri referenzjarji jkejlu suq jew realtd ekonomika partikolari. Madankollu,
f"hafna kazijiet, hemm nuqqas ta’ trasparenza fir-rigward ta’ x’inhuwa ezattament li
parametru referenzjarju suppost ikejjel, f'liema cirkostanzi jipprovdi kejl kredibbli u
dwar riskji ohra asso¢jati mal-uzu tieghu. Jekk ma jkunx hemm trasparenza, l-utenti
jistghu ma jkunux kapaci jiehdu decizjonijiet adegwati dwar liema parametru
valuri mghawga, u dan iwassal ghal allokazzjoni mhux ottimali ta' assi u telf potenzjali
ghall-investituri u I-konsumaturi.

Ta' spiss il-parametri referenzjarji jintuzaw biex jirreferenzjaw kuntratti fil-livell ta'
konsumatur minghajr valutazzjonijiet suffi¢jenti jew xierqa tal-adegwatezza taghhom
ghal dan l-ghan. Anki Il-parametri referenzjarji li jkejlu adegwatament ir-realta
ekonomika li huma intenzjonati 1i jirrapprezentaw jista’ jkollhom impatt negattiv meta
jintuzaw ghal ghanijiet ohra. Din il-problema hija xprunata minn nuqqas ta’ fehim min-
naha ta’ dawk li jidhlu f’kuntratti referenzjati maghhom, spec¢jalment meta jkunu
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investituri jew konsumaturi fil-livell ta' konsumatur. Ta' spiss is-swieq ma juzawx
parametri referenzjarji abbazi tal-adegwatezza taghhom, izda sempli¢iment minhabba li
l-effetti tan-netwerk jaghmlu parametru referenzjarju partikolari l-unita stabbilita ta’ kejl.
Bl-istess mod, setgha inugwali ta' negozjar jew l-uzu ta’ termini u kundizzjonijiet
standard ifissru li tista' tigi imposta 1-ghazla ta’ parametru referenzjarju mhux adegwat
fuq wahda mill-kontropartijiet. Jista’ wkoll ikun hemm kunflitti ta’ interess sinifikanti fl-
indicijiet tal-istrategija/proprjetarji li jintuzaw jew jigu prodotti minn manigers ta’ fondi
li jkollhom interess dirett fil-prestazzjoni ta’ dawn il-fondi.

3. SUSSIDJARJETA U PROPORZJONALITA

Filwaqt li certi parametri referenzjarji huma nazzjonali, l-industrija tal-parametri
referenzjarji hija wahda internazzjonali kemm fil-produzzjoni kif ukoll fl-uzu. Ghall-
parametri referenzjarji li jintuzaw hafna jew jigu prodotti f’firxa ta' diversi Stati Membri
azzjoni nazzjonali tista' twassal ghall-frammentazzjoni tas-suq intern u tista’ tiffacilita
arbitragg regolatorju, peress li produzzjoni ta' parametru referenzjarju tista' fa¢ilment
ticcaqlaq lejn Stati Membri ohra. B’kuntrast, inizjattiva tal-UE tista' tghin biex jissahhah
is-suq uniku billi johloq qafas komuni ghal parametri referenzjarji ghall-uzu ta' parametri
referenzjarji kredibbli u adegwati fi Stati Membri differenti. Azzjoni tal-UE hija
ghalhekk konformi mal-prin¢ipju tas-sussidjarjeta.

[l-prin¢ipju ta’ proporzjonalita jirrikjedi li kwalunkwe intervent ikun immirat u ma jmurx
lil hinn minn dak 1i huwa necessarju sabiex jinkisbu l-objettivi. Il-princ¢ipju tal-
proporzjonalita gwida I-process kemm wagqt l-identifikazzjoni tal-alternattivi kif ukoll
matul l-analizi u tqabbil tal-alternattivi u l-kamp ta' applikazzjoni taghhom. Dan sehh
b’zewg modi: l-ewwel nett, billi jigu indirizzati biss dawk il-parametri referenzjarji li
jista’ jkollhom certu impatt ekonomiku dirett jekk jigu mmanipulati u t-tieni nett, billi
jigu identifikati mizuri i min-natura taghhom ma jinvolvux kwistjonijiet ta’
proporzjonalitd jew, meta l-mizuri jistghu jimponu piz sproporzjonat, dawn il-mizuri
jkunu jistghu jigu kkalibrati b>’mod proporzjonat.

4. KAMP TA' APPLIKAZZJONI

Il-kamp ta' applikazzjoni tal-proposta gie ddeterminat b’referenza ghall-problemi spjegati
hawn fuq sabiex jigi zgurat li l-problemi jigu indirizzati b'mod effettiv, effi¢jenti u
proporzjonalment. Il-kamp ta' applikazzjoni tal-proposta huwa determinat f’approc¢
maqsum f’Zzewg stadji: l-ewwel b’referenza ghall-parametri referenzjarji (“parametri
referenzjarji fil-mira”) 1i huma koperti u t-tieni, liema attivitajiet b’rabta ma’ dawn il-
parametri referenzjarji fil-mira ghandhom jigu koperti.

L-ewwel, l-indicijiet pubblikati kollha 1i jintuzaw biex jigi rreferenzjat il-prezz ta’
strument finanzjarju jew kuntratt jew biex titkejjel il-prestazzjoni ta' fond ta' investiment
huma koperti billi dawn huma I-parametri referenzjarji li l-manipulazzjoni taghhom
tikkawza telf finanzjarju u li huma l-aktar suxxettibbli ghall-problemi spjegati.

It-tieni, l-amministraturi kollha tal-parametri referenzjarji li jipproducu dawn il-parametri
referenzjarji bbazati fl-Unjoni huma fil-kamp ta' applikazzjoni billi l-amministraturi
huma suggetti ghall-problemi kollha spjegati hawn fuq. Il-banek ¢entrali huma ezentati
mill-kamp ta' applikazzjoni billi diga jirrispettaw livell gholi ta’ integritd, u huma
suggetti ghall-kontroll minn awtoritajiet pubblici. Il-kontributuri bbazati fl-Unjoni huma
wkoll suggetti ghal dawn il-problemi izda skont l-analizi huwa proporzjonat biss li
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jitgieghdu fil-mira kontributuri 1i diga huma soggetti ghal regolamentazzjoni finanzjarja
tal-UE. Ir-raguni ewlenija hija li 1-piz tal-konformita jkun ifisser li bhalissa 1-kontributuri
mhux regolati jistghu potenzjalment jieqfu jikkontribwixxu u fi kwalunkwe kaz ma
setghux jigu supervizjonati b'mod effettiv mir-regolaturi finanzjarji.

5. GHANLJIET

It-tabella ta’ hawn taht tipprovdi harsa generali lejn 1-ghanijiet generali, specifi¢i u

operattivi ta’ din l-inizjattiva fid-dawl tal-analizi tar-riskji u lI-problemi ta' hawn fuq:

il-protezzjoni
tal-
konsumaturi u
l-investituri

Ghanijiet Ghanijiet Ghanijiet operattivi Ghanijiet li jistghu jitkejlu
generali specifici
1) Tigi Zgurar tal- 1) Jitnaqqsu l-in¢entivi u I- 1) Jitnaqqas l-ghadd ta' parametri
restawrata I- integrita tal- opportunitajiet ta' manipulazzjoni referenzjarji vulnerabbli ghall-
fidugja fis- parametri manipulazzjoni
swieq referenzjarji: 2) Tigi mminimizzata d-
finanzjarji diskrezzjoni - jigi zgurat li 1- 2) Jizdied 1-ghadd ta' parametri
1. Jitnaqqas ir- | parametri referenzjarji jkunu referenzjarji bbazati fuq dejta sufficjenti
2) Tissahhah I- | riskju ta' bbazati fuq dejta suffi¢jenti u u rapprezentattiva
integrita u I- manipulazzjoni | rapprezentattiva

imparzjalita tal-parametru 3) Jonqos l-ghadd ta' sejbiet ta'
tas-suq; jigi referenzjarju 3) Tigi zgurata governanza robusta | governanza u kontrolli inadegwati
zgurat li s- u li I-kontrolli jindirizzaw ir-riskji
swieq 2) Jigi zgurat 1- 4) Jizdied |-ghadd ta’
finanzjarji uzu xieraq ta' 47 1ssaht.1u t-traspa'lre?za u 1-u21.1 @ | gikjarazzjonijiet dwar l-ghan tal-
jservu lill- parametri parametri referenzjarji adegwati parametri referenzjarji u 1-
ekonomija referenzjarji Tii . valutazzjonijiet tal-indoneita ghall-uzu
reali robusti u ) lgl zgurata sorveljanza fil-livell ta' konsumatur

kredibbli effettiva
3) Tissahhah 5) Jonqos I-ghadd ta' kazijiet ta'

manipulazzjoni ta' parametri
referenzjarji

6. ALTERNATTIVI TA' POLITIKA U ANALIZI TAL-IMPATTI

L-alternattivi ta’ politika differenti gew ittestjati fid-dawl tal-kriterji tal-effikacja u 1-
efficjenza taghhom fl-ilhiq tas-sitt ghanijiet operattivi.

6.1. Jigu limitati l-inc¢entivi u l-opportunitajiet ta' manipulazzjoni:




Alternattivi ta' politika

1. L-ebda azzjoni

2 L-immaniggar u d-divulgazzjoni tal-kunflitti ta’ interess

3. Separazzjoni strutturali

L-alternattiva nru 2 hija l-alternattiva preferuta. separazzjoni strutturali hija effettiva biex
tillimita l-opportunitajiet ta' manipulazzjoni, izda tkun sproporzjonata f’hafna kazijiet,
billi tista’ tiskoraggixxi I-forniment ta' parametru referenzjarju u twassal biex xi
parametri referenzjarji jiefqu. L-immaniggar u d-divulgazzjoni tal-kunflitti ta’ interess
tohloq l-in¢entivi ghal dawk li jwettqu I-kalkoli jew jissottomettu l-informazzjoni lill-
parametri referenzjarji biex jaghmlu dan b’mod oggettiv. Ghalhekk, theggeg
sottomissjoni preciza ta’ dejta u onesta fil-process ta’ validazzjoni tad-dejta.

6.2. Minimizzazzjoni tad-diskrezzjoni; jigi zgurat li I-parametri referenzjarji jkunu
bbazati fuq dejta suffi¢jenti u rapprezentattiva:

Alternattivi ta' politika

1. L-ebda azzjoni

2 Jigi mehtieg li tintuza dejta tat-tranzazzjonijiet jekk disponibbli u kredibbli, inkella diskrezzjoni b'bazi
soda u verifikabbli

3 Jekk mehtieg uzu obbligatorju ta’ dejta tat-tranzazzjonijiet biss

4 Kontribuzzjonijiet obbligatorji lill-parametri referenzjarji ta' importanza kritika

L-alternattivi nru 2 u 4 huma l-alternattivi preferuti: regola li tirrikjedi 1i dejta
rapprezentattiva tat-tranzazzjonijiet tichu pre¢edenza, u li 1-uzu ta' dejta ohra jehtieg ikun
verifikabbli, jipprovdi strument ghall-izgurar li r-rati u l-kontribuzzjonijiet tal-parametru
referenzjarju huma bbazati fuq dejta suffi¢jenti u rapprezentattiva u li d-diskrezzjoni hija
ggustifikata, b'bazi soda u ezercitata kif xieraq. Ghalhekk, issahhah I-kredibbilta tal-
parametri referenzjarji u t-trasparenza tal-process. Is-setgha li jsiru kontribuzzjonijiet
obbligatorji lill-parametri referenzjarji ta' importanza kritika tizgura I-kontinwita tal-
parametri referenzjarji li huma ta’ importanza kritika meta jkun hemm ir-riskju li 1-
kontributuri jwaqqfu 1-kontribuzzjonijiet taghhom. Tizgura wkoll li jkunu bbazati fuq
bizzejjed kampjuni ta' dejta tas-suq, partikolarment fi zminijiet ta’ stress fis-suq meta I-
kontributuri jistghu ma jkunux herqana jissottomettu dejta jew stimi ghal kalkolu ta’
parametri referenzjarji.

6.3. Tigi zgurata governanza robusta u li I-kontrolli jindirizzaw ir-riskji:

Alternattivi ta' politika

1. L-ebda azzjoni

2 L-awtoritajiet supervizuri johorgu linji gwida ta' kkonforma jew spjega

3 Isiru obbligatorji sistemi xierqa ta' mmaniggar u kontrolli effettivi

L-alternattiva nru 3 hija l-alternattiva preferuta: minhabba I-kunflitti ta’ interess
inerenti fl-ghoti tal-kontribuzzjonijiet u l-kalkolu ta’ parametri referenzjarji, il-prin¢ipji
ta' konformita jew spjega x'aktarx li ma jwasslux ghar-rizultati mixtieqa. Sistemi ta'
mmaniggar xieraq obbligatorji u kontrolli effettivi tipprovdi ghodda ghall-infurzar ta'
governanza robusta u l-kontrolli mehtiega biex jigu indirizzati n-nuqqasijiet identifikati
fil-forniment tal-parametri referenzjarji u l-attivitajiet ta' kontribuzzjoni.
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6.4. Tizdied it-trasparenza u jigi zgurat l-uzu ta’ parametri referenzjarji kredibbli u
robusti:

Alternattivi ta' politika

1. L-ebda azzjoni

2 Rekwizit ta' trasparenza dwar il-metodologija, id-dejta sottostanti, il-process u l-iskop, filwaqt li jithalla lok
ghal dewmien jew trasparenza parzjali tad-dejta sottostanti meta gustifikat

3 Valutazzjoni tal-adegwatezza tal-parametri referenzjarji uzati ghal kuntratti fil-livell ta' konsumatur

4 Notifika obbligatorja tal-uzu ta' parametri referenzjarji

L-alternattivi nru 2 u 3 huma l-alternattivi preferuti: trasparenza tad-dejta u I-
metodologija tippermetti kemm lir-regolaturi u lill-pubbliku jevalwaw jekk il-parametru
referenzjarju huwiex preciz u kredibbli. B’a¢¢ess kemm ghad-dejta kif ukoll ghall-
metodologija, l-investituri u r-regolaturi jkunu jistghu jirreplikaw jew jittestjaw
retrospettivament il-parametru referenzjarju sabiex jivvalutaw il-pre¢izjoni tieghu.
Trasparenza shiha dwar x’ikejjel il-parametru referenzjarju, kif ghandu jintuza u n-
nuqgqasijiet tieghu tippermetti li r-regolaturi u I-pubbliku jinzammu infurmati bis-shih
dwar ir-realta ekonomika li parametru referenzjarju huwa mahsub biex ikejjel u dwar
kwalunkwe nuqgqas 1i jista’ jkollu biex jaghmel hekk. Pubblikazzjoni tard jew parzjali
tkun permessa jekk pubblikazzjoni shiha u kontemporanja tirrizulta f’konsegwenzi
negattivi serji fuq il-kontributuri jew taffettwa b’mod negattiv I-kredibbilta jew I-integrita
tal-parametru referenzjarju. Ikun permess li I-pubblikazzjoni ssir tard biss sal-punt li dan
inaqqas dawn il-konsegwenzi b'mod sinifikanti. Meta entita regolata bhal bank tkun
bihsiebha tidhol f’kuntratt finanzjarju ma’ konsumatur, fejn il-pagamenti huma
referenzjati ma' parametru referenzjarju, din ghandha tivvaluta l-adegwatezza tal-
parametru referenzjarju ghal dan l-uzu u tavza lill-konsumatur jekk ma jkunx adegwat.

6.5. Tigi zgurata supervizjoni effettiva tal-parametri referenzjarji:

Alternattivi ta' politika

1. L-ebda azzjoni

2 Forniment privat ta' parametri referenzjarji, sorveljanza indipendenti u privata

3 Forniment privat ta' parametri referenzjarji, supervizjoni u infurzar pubbli¢i

4 Forniment pubbliku ta’ parametri referenzjarji ta' importanza kritika

L-alternattiva nru 3 hija l-alternattiva preferuta: il-forniment pubbliku ta’ parametri
referenzjarji jista’ jxekkel l-innovazzjoni u jista’ wkoll ikun soggett ghal kunflitti ta’
interess. Is-sorveljanza privata wkoll tista' tkun soggetta ghal kunflitti ta’ interess. Jekk
il-forniment ta’ parametri referenzjarji jsir attivita regolata tigi zgurata s-supervizjoni tal-
amministraturi tal-parametri referenzjarji fl-oghla livell possibbli. Ghalhekk, dan jaghti
lill-awtoritajiet ghodda ghall-infurzar tal-konformita u r-responsabbilizzazzjoni tal-
amministraturi u l-kontributuri. Dan jizgura l-indipendenza tas-supervizur billi jkun
awtorita pubblika u jippermetti li fis-suq ikun hemm I-ghazla, l-innovazzjoni u I-
kompetittivita billi I-forniment tal-parametri referenzjarji jibga’ f’idejn il-privat.

Is-supervizjoni tal-amministraturi ssir mill-awtoritajiet supervizorji nazzjonali taht il-
koordinazzjoni tal-AETS. Ghall-parametri referenzjarji ta' importanza kritika,
supervizjoni minn kullegg ta’ supervizuri nazzjonali tkun. L-AETS tippartecipa fil-
kulleggi tas-supervizuri ghall-parametri referenzjarji ta' importanza kritika u tuza
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medjazzjoni vinkolanti meta jkun mehtieg. Is-supervizjoni tal-kontributuri ssir mis-
supervizuri attwali taghhom.

7. IMPATTI TAL-PAKKETT TAL-ALTERNATTIVI PREFERUTI

Il-grafika ta' hawn taht tipprovdi sommarju tal-alternattivi ta’ politika maghzula

Ghanijiet operattivi Alternattivi ta' politika preferuti

Jigu limitati l-in¢entivi u l-opportunitajiet

ta' manipulazzjoni L-immaniggar u d-divulgazzjoni tal-kunflitti ta’ interess

Dejta tat-tranzazzjonijiet jekk disponibbli u kredibbli, inkella

Dejta suffi¢jenti u diskrezzjoni diskrezzjoni b'bazi soda u verifikabbli

minimizzata Obbligu ta' kontribuzzjonijiet ghall-parametri referenzjarji ta’
importanza kritika jekk mehtieg biss

Tigi zgurata governanza robusta u li I- Isiru obbligatorji sistemi xierqa ta' mmaniggar u kontrolli

kontrolli jindirizzaw ir-riskji effettivi

Rekwizit ta' trasparenza dwar il-metodologija, id-dejta
sottostanti, il-process u l-iskop, filwaqt li jithalla lok ghal dewmien
jew trasparenza parzjali tad-dejta sottostanti meta gustifikat

Tizdied it-trasparenza u jigi Zgurat l-uzu
ta’ parametri referenzjarji li huma
robusti, kredibbli u tajbin bizzejjed ghall-

Valutazzjoni tal-adegwatezza tal-parametri referenzjarji uzati

iskop taghhom . .
ghal kuntratti fil-livell ta' konsumatur

Forniment privat ta' parametri referenzjarji, supervizjoni u

Tigi zgurata sorveljanza effettiva infurzar pubblici

L-ghan ewlieni ta’ din l-inizjattiva huwa li jissahhu r-robustezza u l-integrita tal-
parametri referenzjarji Ewropej billi jitnaqqsu r-riskji ta’ manipulazzjoni ta’ parametru
referenzjarju. Ghalhekk, se tikkontribwixxi biex tissahhah l-integrita u l-imparzjalita tas-
suq u biex tigi restawrata 1-fiducja fis-swieq finanzjarji. Din l-inizjattiva ghandha wkoll 1-
ghan 1i tizgura l-uzu xieraq ta’ parametri referenzjarji robusti u kredibbli, li jtejjeb il-
protezzjoni tal-konsumatur u tal-investitur u jizgura li s-swieq finanzjarji jaqdu lill-
ekonomija reali.

8. MONITORAGG U EVALWAZZJONI

L-evalwazzjoni tal-konsegwenzi tal-applikazzjoni tal-mizura legizlattiva tista’ ssir tliet
snin wara d-dhul fis-sehh tal-mizura legizlattiva, fil-kuntest ta’ rapport lill-Kunsill u lill-
Parlament dwar l-effika¢ja tal-inizjattiva legizlattiva u l-adegwatezza ta’ approcc
settorjali.
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