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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-PROPOSTA

Id-Direttiva dwar is-Swieq ta’ Strumenti Finanzjarji (MiFID), fis-sehh minn Novembru 2007,
hija kolonna ewlenija tal-integrazzjoni tas-suq finanzjarju tal-UE. Adottata bi gbil mal-
process "Lamfalussy"', hija tikkonsisti f’Direttiva qafas (id-Direttiva 2004/39/KE)?, id-
Direttiva ta’ implimentazzjoni (id-Direttiva 2006/73/KE)’ u Regolament ta’ implimentazzjoni
(ir-Regolament Nru 1287/2006)*. TI-MiFID tistabbilixxi gafas regolatorju ghall-provvista ta’
servizzi finanzjarji ta’ strumenti finanzjarji (bhal sensarija, konsulenza, ftehim, immaniggar
ta’ portafolji, sottoskrizzjoni, e¢¢.) minn banek u ditti tal-investiment u ghall-operazzjoni ta’
swieq regolati minn operaturi tas-swieq. Hija tistabbilixxi wkoll is-setghat u d-dmirijiet tal-
awtoritajiet nazzjonali kompetenti b’rabta ma’ dawn l-attivitajiet.

L-ghan ewlieni huwa li tissahhah l-integrazzjoni, il-kompetittivita u l-effi¢jenza tas-swieq
finanzjarji tal-UE. F’termini konkreti, hija temmet il-possibilita lill-Istati Membri li jkunu
jehtiegu li I-kummer¢ kollu fi strumenti finanzjarji jsehh fuq kambji tradizzjonali u sahhet il-
kompetizzjoni mifruxa mal-Ewropa bejn dawk il-kambji u postijiet alternattivi. Hija
ggarantiet ukoll lill-banek u lid-ditti tal-investiment "passaport" imsahhah ghall-provvista ta’
servizzi ta’ investiment madwar l[-Ewropa suggetti ghal konformita kemm mar-rekwiziti
organizzazzjonali u ta’ rapportar kif ukoll ma’ regoli komprensivi mfassla biex jizguraw
protezzjoni lill-investitur.

Ir-rizultat wara 3,5 snin fis-sehh huwa iktar kompetizzjoni bejn postijiet fil-negozjar fi
strumenti finanzjarji, u iktar ghazla ghall-investituri f’termini ta’ fornituri ta’ servizz u ta’

1 Ir-revizjoni Mifid hija bbazata fuq il-"Lamfalussy process" (approc¢ regolatorju mibni fuq erba’ livelli rakkomandat mill-Kumitat
ta’ Rgiel Ghorrief dwar ir-Regolament dwar is-Swieq tat-Titoli Ewropej, ippresedut mill-Baruni Alexandre Lamfalussy u adottat
mill-Kunsill Ewropew ta’ Stokkolma f"Marzu 2001 bil-ghan ta’ regolament iktar effettiv ghal swieq tat-titoli) kif zviluppat iktar
mir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, li jistabbilixxi 1-Awtorita Supervizorja Ewropea (1-
Awtorita Ewropea ghat-Titoli s-Swieq): fuq il-Livell 1, il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill jadottaw direttiva b’kodecizjoni li
tinkludi qafas ta’ principji u li taghti s-setgha lill-Kummissjoni li tagixxi fil-Livell 2 biex tadotta atti delegati (I-Art. 290 It-Trattat
dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea C 115/47) jew atti ta’ implimentazzjoni (I-Art. 291 It-Trattat dwar il-Funzjonament tal-
Unjoni Ewropea C 115/47). Bi preparazzjoni ghall-atti delegati 1-Kummissjoni ghandha tikkonsulta ma’ esperti mahtura mill-
Istati Membri. B’talba tal-Kummissjoni, I-AETS tista’ tikkonsulta lill-Kummissjoni dwar id-dettalji tekni¢i li ghandhom ikunu
inkluzi fil-legizlazzjoni tal-Livell 2. Barra minn hekk, il-legizlazzjoni fuq il-Livell 1 tista’ taghti s-setgha lill-AETS biex
tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji jew implimentattivi skont I-Art. 10 u 15 tar-Regolament AETS li jista’ jkun
adottat mill-Kummissjoni (suggett ghad-dritt tal-oggezzjoni mill-Kunsill u mill-Parlament f’kaz ta’ standards teknic¢i regolatorji).
Fugq il-Livell 3, I-AETS tahdem ukoll fuq rakkomandazzjonijiet, linji gwida u tqabbel prattika regolatorja permezz ta’ peer review
biex tizgura implimentazzjoni u applikazzjoni konsistenti tar-regoli adottati fil-Livelli 1 u 2. Finalment, il-Kummissjoni ticcekkja

l-konformita tal-Istati Membri mal-legizlazzjoni tal-UE u tista’ tichu azzjoni legali kontra Stati Membri li ma jkunux konformi.

2 Id-Direttiva 2004/39/KE (id-Direttiva Qafas MiFID)

3 Id-Direttiva 2006/73/KE (id-Direttiva ta’ Implimentazzjoni MiFID) li timplimenta d-Direttiva 2004/39/KE (id-Direttiva Qafas
MIiFID)

4 Ir-Regolament Nru 1287/2006 (ir-Regolament ta’ Implimentazzjoni tal-MiFID) id-Direttiva ta' implimentazzjoni 2004/39/KE (id-

Direttiva Qafas MiFID) fir-rigward tal-obbligi taz-zamma tar-rekords ghad-ditti tal-investiment, ir-rapportar tat-tranzazzjonijiet,
it-trasparenza tas-suq, l-ammissjoni ta' strumenti finanzjarji ghan-negozjar u termini definiti ghall-finijiet ta' dik id-Direttiva (GU

L 241/1 2.09.2006).
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strumenti finanzjarji disponibbli, progress li zdied ukoll b’avvanzi teknologi¢i. B’mod
generali, naqsu l-ispejjez tat-tranzazzjoni u zdiedet l-integrazzjoni’.

Madankollu, gamu xi problemi. L-ewwel, ix-xenarju iktar kompetittiv wassal ghal sfidi
godda. Il-benefic¢ji minn din iz-zieda fil-kompetizzjoni ma nfirxux b’mod ugwali mal-
parte¢ipanti kollha tas-suq u mhux dejjem twasslu ghand I-investituri finali, kemm
professjonali u mhux professjonali. Il-frammentazzjoni tas-suq li gabet maghha I-
kompetizzjoni ghamlet ukoll is-suq tan-negozjar iktar kumpless, spe¢jalment f’termini ta’ gbir
ta’ dejta dwar il-kummer¢. It-tieni, zviluppi fis-suq u teknologici kienu mghaggla iktar minn
dispozizzjonijiet varji fil-MiFID. Hemm riskju ta’ theddida ghall-interess komuni f’kamp
kompetittiv ekwu trasparenti fost postijiet tan-negozjar u ditti tal-investiment. It-tielet, il-krizi
finanzjarja kixfet dghufijiet fir-regolamentazzjoni ta’ strumenti ghajr ghall-ishma, innegozjati
l-iktar minn investituri professjonali. Suppozizzjonijiet precedenti li trasparenza, sorveljanza
u protezzjoni tal-investitur minimi b’rabta ma’ dan il-kummer¢ iwasslu iktar ghall-effi¢jenza
tas-suq ma ghadhomx jorbtu. Fl-ahharnett, 1-innovazzjoni mghaggla u l-kumplessita dejjem
tizdied tal-istrumenti finanzjarji tenfasizza l-importanza ta’ protezzjoni aggornata u ta’ livell
gholi ta’ protezzjoni tal-investitur. Filwaqt li gustifikati b’mod generali f'nofs l-esperjenza tal-
krizi finanzjarja, ir-regoli komprensivi tal-MiFID xorta juru l-htiega ghal titjib immirat izda
ambizzjuz.

Ir-revizjoni tal-MiFID hija ghalhekk parti integrali mir-riformi mmirati li jistabbilixxu sistema
finanzjarja iktar sigura, ahjar, iktar trasparenti u iktar responsabbli li tahdem kemm ghall-
ekonomija kif ukoll ghas-so¢jeta fis-shuhija taghha wara 1-krizi finanzjarja, kif ukoll li tizgura
suq finanzjarju ta’ UE aktar integrat, effi¢jenti u kompetittiv®. Hija wkoll vejikolu essenzjali li
jirrijafferma l-impenn tal-G20” li jittratta partijiet inqas regolati u iktar opaki tas-sistema
finanzjarja, u li jtejjeb l-organizzazzjoni, it-trasparenza u s-sorveljanza ta’ ogsma varji tas-
suq, spec¢jalment f’”dawk l-istrumenti li jsir kummer¢ fihom I-iktar barra l-borza (OTC), 1i
jikkumplimenta I-proposta legizlattiva dwar derivattivi OTC, kontropartijiet ¢entrali u
repozitorji tal-kummer¢’,

Jehtieg ukoll titjibiet immirati sabiex tittejjeb s-sorveljanza u t-trasparenza tas-swieq tad-
derivattivi tal-komoditajiet sabiex jigi zgurat li l-funzjoni taghhom ghad-detezzjoni tal-
ihheggjar u l-prezzijiet, kif ukoll fid-dawl tal-izviluppi fl-istrutturi u t-teknologija tas-suq
sabiex jigu zgurati kompetizzjoni gusta u swieq effi¢jenti. Bidliet ulterjuri u specifi¢i ghall-
qafas tal-protezzjoni tal-investituri huma necessarji, filwaqt li jitqiesu l-prattiki evolventi u I-
appogg ghall-fidu¢ja tal-investituri.

5 Monitoring Prices, Costs and Volumes of Trading and Post-trading Services, Oxera, Oxera, 2011

6 Ara (COM(2010) 301 finali) Komunikazzjonijiet mill-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, il-Kunsill, il-Kumitat Ekonomiku u
So¢jali Ewropew u I-Bank Centrali Ewropew: Ir-Regolamentazzjoni tas-Servizzi Finanzjarji ghat-Tkabbir Sostenibbli,
Gunju 2010

7 Ara I-Istqarrija tal-Kapijiet tal-G-20 fis-Samit ta’ Pittsburgh, 24-25 ta’ Settembru 2009,
http://www.pittsburghsummit.gov/mediacenter/129639.htm

8 Bhala rizultat, il-Kummissjoni harget (COM(2009) 563 finali) Komunikazzjoni mill-Kummissjoni dwar l-izgurar tas-swieq tad-
derivattivi effi¢jenti, sikuri u sodi: azzjonijiet futuri ta’ politika, 1-20 ta’ Ottubru 2009

9 Ara (COM(2010) 484) Proposta ghal Regolament dwar derivattivi OTC, kontropartijiet ¢entrali u r-repozitorji kummer¢jali,
Settembru 2010
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Fl-ahharnett, bi gbil mar-rakkomandazzjonijiet mill-grupp de Larosiére u I-konkluzjonijiet tal-
Kunsill ECOFIN'’, I-UE impenjat ruhha biex timminimizza, fejn xieraq, id-diskrezzjonijiet
disponibbli ghall-Istati Membri fuq direttivi tal-UE dwar is-servizzi finanzjarji. Dan huwa
element komuni matul l1-ogsma kollha koperti mir-revizjoni tal-MiFID u se jikkontribwixxi
biex jistabbilixxi ktieb tar-regoli wiehed ghas-swieq finanzjarji tal-UE, jghin biex ikompli
jizviluppa kamp kompetittiv ekwu ghall-Istati Membri u l-parte¢ipanti fis-suq, itejjeb is-
supervizjoni u l-infurzar, inaqqas l-ispejjez ghall-partecipanti fis-suq, u jtejjeb il-
kundizzjonijiet tal-access u jsahhah il-kompetittivita globali tal-industrija finanzjarja tal-UE.

Bhala rizultat, il-proposta li temenda I-MiFID hija maqsuma fi tnejn. Regolament ifassal ir-
rekwiziti b’rabta mad-divulgazzjoni tad-dejta ta' trasparenza ghan-negozjar lill-pubbliku u d-
dejta dwar it-tranzazzjonijiet lill-awtoritajiet kompetenti, filwaqt li jnehhi l-ostakli ghall-
access nondiskriminatorju ghall-facilitajiet tal-ikklerjar, man-negozjar mandatorju tad-
derivattivi f'postijiet organizzati, mal-azzjonijiet supervizorji specifi¢i fir-rigward ta’
strumenti finanzjarji u pozizzjonijiet fid-derivattivi u mal-forniment tas-servizzi minn ditti ta’
pajjiz terz minghajr fergha. Id-Direttiva temenda r-rekwiziti spe¢ifici fir-rigward tal-forniment
ta’ servizzi ta’ investiment, l-iskop tal-ezenzjonijiet mid-Direttiva prezenti, ir-rekwiziti
organizzazzjonali u tal-kondotta tal-operat ghad-ditti tal-investiment, ir-rekwiziti
organizzazzjonali ghall-postijiet tan-negozjar, l-awtorizzazzjoni u l-obbligi kontinwi
applikabbli ghall-fornituri tas-servizzi tad-dejta, is-setghat disponibbli lill-awtoritajiet
kompetenti, is-sanzjonijiet, u r-regoli applikabbli ghal ditti ta’ pajjizi terzi li joperaw permezz
ta’ fergha.

2. RIZULTATI TAL-KONSULTAZZJONUJIET MAL-PARTHJIET INTERESSATI U
VALUTAZZJONIJIET TAL-IMPATT

L-inizjattiva hija r-rizultat ta’ djalogu u konsultazzjoni estensivi u kontinwi mal-partijiet
konc¢ernati ewlenin kollha, inkluz regolaturi ta’ titoli, it-tipi kollha tal-partecipanti tas-suq
inkluzi emittenti u investituri mhux professjonali. Hija tikkunsidra I-fehmiet espressi
f’konsultazzjoni pubblika mit-8 ta’ Dicembru 2010 sat-2 ta’ Frar 2011"", saret konsultazzjoni
pubblika wiesgha u b’attendenza tajba fuq jumejn fl-20-21 ta’ Settembru 2010'%, u l-fehmiet
migbura matul laqghat estensivi b’firxa wiesgha ta’ gruppi ta’ partijiet konc¢ernati sa minn
Di¢embru 2009. Finalment, il-proposta tikkunsidra I-osservazzjonijiet u l-analizi inkluza fid-
dokumenti u l-konsulenza teknika ppubblikata mill-Kumitat tar-Regolaturi Ewropej tat-Titoli
(KRET), issa I-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (AETS)".

10 Ara r-Rapport, Grupp ta’ Livell Gholi dwar is-Supervizjoni Finanzjarja fl-UE, ippresedut minn Jacques de Larosiére, Frar 2009, u
l-konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar it-tishih tas-supervizjoni finanzjarja tal-UE, 10862/09, Gunju 2009

11 Ara r-risposti ghall-konsultazzjoni pubblika dwar ir-revizjoni tal-MiFID:
http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt consultations/library?l=/financial_services/mifid_instruments&vm=detailed&sb=Tit
le u s-sommarju fl-Anness 13 tar-Rapport dwar il-Valutazzjoni tal-Impatt

12 Is-sommarju huwa disponibbli fuq http://ec.europa.ev/internal market/securities/docs/isd/10-09-21-hearing-summary_en.pdf

Ara Pariri Teknic¢i tas-CESR lill-Kummissjoni Ewropea fil-kuntest tar-Revizjoni tal-MiFID u r-Risposti
ghat-Talba tal-Kummissjoni Ewropea ghal Informazzjoni Addizzjonali, id-29 ta’ Lulju 2010
http://www.AETS.europa.eu/popup2.php?id=7003 u t-tieni sett ta’ Pariri Tekni¢i tas-CESR lill-
Kummissjoni Ewropea fil-kuntest tar-Revizjoni tal-MiFID u r-Risposti ghat-Talba tal-Kummissjoni
Ewropea ghal Informazzjoni Addizzjonali, it-13 ta’ Ottubru 2010
http://www.AETS.europa.cu/popup2.php?id=7279
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Barra minn hekk, kienu kkummissjonati zewg studji'* minn konsulenti esterni biex
jippreparaw ir-revizjoni tal-MiFID. L-ewwel wiehed, mitlub lill-PriceWaterhouseCoopers fl-
10 ta’ Frar 2010 u r¢evut fit-13 ta’ Lulju 2010, iffoka fuq il-gbir tad-dejta dwar attivitajiet tas-
suq u kwistjonijiet ohra marbuta mal-MiFID. It-tieni, mill-Europe Economics approvat fil-
21ta’ Lulju 2010 u rcevut fit-23 ta’ Mejju 2011 iffoka fuq l-evalwazzjoni tal-kostijiet u
benefi¢¢ji tal-alternattivi ta' politika varji li ghandhom ikunu kkunsidrati fil-kuntest tar-
revizjoni tal-MiFID.

Konformi mal-politika taghha ta’ "Regolamentazzjoni Ahjar", il-Kummissjoni mexxiet
valutazzjoni tal-impatt tal-alternattivi ta' politika. L-alternattivi ta' politika kienu vvalutati
skont kriterji varji: it-trasparenza tal-operazzjonijiet tas-suq ghar-regolaturi u l-parte¢ipanti
tas-suq, il-protezzjoni u I-fidu¢ja tal-investitur, kamp kompetittiv ekwu ghall-postijiet tas-suq
u sistemi tan-negozjar fl-UE, u l-kosteffikacja, jigifieri kemm l-alternattivi jilhqu 1-ghanijiet
mistennija u jiffacilitaw l-operazzjoni tas-swieq tat-titoli b’mod kosteffikaci u effic¢jenti.

B’mod generali, ir-revizjoni tal-MiFID hija stmata 1i se tiggenera spejjez ta’ darba ta’
konformita ta’ bejn EUR 512 u EUR 732 miljun u kostijiet rikorrenti ta’ bejn EUR 312 u
EUR 586 miljun. Dan jirrapprezenta impatti ta’ spejjez ta’ darba u spejjez rikorrenti ta’
rispettivament minn 0,10 % sa 0,15 % u minn 0,06 % sa 0,12 % tan-nefqa operatorja totali
tas-settur bankarju tal-UE rispettivament. Dan huwa hafna inqas mill-ispejjez imposti fiz-
zmien l-introduzzjoni tal-MiFID. L-istima tal-impatti tal-ispiza ta’ darba tal-introduzzjoni tal-
MiFID kienet ta’ 0,56 % (bejgh u banek tat-tfaddil) u 0,68 % (banek ta’ investiment) tal-infiq
operatorju totali filwagqt 1i 1-istima tal-ispejjez rikorrenti ta’ konformita kienet ta’ minn 0,11 %
(bejgh u banek tat-tfaddil) sa 0,17 % (banek ta’ investiment) tan-nefqa operatorja totali.

3. ELEMENTI GURIDICI TAL-PROPOSTA
3.1. Bazi guridika

Il-proposta hija bbazata fuq I-Artikolu 53(1) tat-TFUE. Din id-Direttiva se temenda d-
Direttiva 2004/39/KE fir-rigward tal-armonizzazzjoni ta’ dispozizzjonijiet nazzjonali ghall-
awtorizzazzjoni li jirregolaw il-provvista ta’ servizzi ta’ investiment u t-twettiq ta’ attivitajiet
ta’ investiment minn ditti tal-investiment, l-akkwizizzjoni ta’ parteCipazzjonijiet
kwalifikattivi, 1-ezer¢izzju tal-liberta tal-istabbiliment u tal-liberta 1i tipprovdi servizzi, is-
setghat tal-awtoritajiet supervizorji tal-Istati Membri tad-domicilju u ospitanti f’dan ir-
rigward, kif ukoll l-awtorizzazzjoni u l-kundizzjonijiet operatorji ghal swieq regolati u
fornituri tad-dejta dwar is-suq. L-ghan ewlieni u s-suggett ta’ din il-proposta huwa li
tarmonizza d-dispozizzjonijiet nazzjonali li jikkon¢ernaw l-acc¢ess ghall-attivita tad-ditti tal-
investiment, swieq regolati u fornituri tas-servizz tad-dejta, il-modalitajiet ghall-governanza
taghhom, u l-qafas supervizorju taghhom. Din il-proposta hija ghalhekk ibbazata fuq I-
Artikolu 53(1) TFUE.

Din il-proposta hija kumplimentari mar-regolament propost [MiFIR], li jistabbilixxi rekwiziti
uniformi u applikabbli b’mod dirett 1i huma mehtiega ghall-funzjonament tajjeb tas-suq ta’
strumenti finanzjarji fil-qasam ta’, perezempju, rapportar tat-tranzazzjonijiet lill-awtoritajiet
kompetenti, u setghat specifi¢i lill-awtoritajiet kompetenti u lill-AETS.

14 Dawn l-istudji tlestew minn zewg konsulenti esterni li kienu maghzula skont il-process tal-ghazla stabbilit f’regoli u regolamenti

tal-Kummissjoni Ewropea. Dawn iz-zewg studji ma jirriflettux il-fehmiet jew l-opinjonijiet tal-Kummissjoni Ewropea.
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3.2 Sussidjarjeta u proporzjonalita

Skont il-prin¢ipju tas-sussidjarjeta (l-Artikolu 5.3 tat-TFUE), azzjoni fuq livell ta’ UE
ghandha tittiehed biss meta I-ghanijiet imbassra ma jkunux jistghu jintlahqu bizzejjed mill-
Istati Membri wehidhom u ghalhekk, minhabba ragunijiet ta’ skala jew ta’ effetti tal-azzjoni
proposta, ikunu jistghu jintlahqu ahjar mill-UE.

Hafna mill-kwistjonijiet koperti mir-revizjoni huma diga koperti mill-qafas legali prezenti tal-
MiFID. Iktar minn hekk, is-swieq finanzjarji minnhom infushom huma transfruntieri u iktar
ged isiru hekk. Il-kundizzjonijiet li fihom jistghu jikkompetu d-ditti u l-operaturi f’dan il-
kuntest, kemm jekk jikkon¢ernaw regoli fuq it-trasparenza gabel jew wara l-kummeré¢, il-
protezzjoni tal-investitur jew il-valutazzjoni u l-kontroll tar-riskju mill-partecipanti tas-suq,
ghandhom ikunu komuni matul il-frunitieri u huma kollha fil-qalba tal-MiFID illum. Hemm
htiega ta’ azzjoni fuq livell Ewropew sabiex taggorna u timmodifika 1-qafas regolatorju
mressaq mill-MiFID biex iqis zviluppi fis-swieq finanzjarji sa mill-implimetazzjoni tieghu. It-
titjib li diga gabet maghha d-direttiva fl-integrazzjoni u l-effi¢jenza tas-swieq u s-servizzi
finanzjarji fl-Ewropa ghalhekk ikun imsahhah b’aggustamenti xierqa li jizguraw li I-ghanijiet
ta’ qafas regolatorju robust ghas-suq individwali jkunu milhuga. Minhabba din I-
integrazzjoni, interventi nazzjonali izolati jkunu hafna inqas effi¢jenti u jwasslu ghall-
frammentazzjoni tas-swieq, li jirrizulta f’arbitragg regolatorju u distorzjoni tal-kompetizzjoni.
Perezempju, livelli differenti tat-trasparenza tas-suq jew tal-protezzjoni tal-investitur fost 1-
Istati Membri tifframmenta s-swieq, tikkomprometti 1-likwidita u l-effi¢jenza, u twassal ghal
arbitragg regolatorju li jaghmel il-hsara.

L-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (AETS) ghandu jkollha rwol ewlieni fl-
implimentazzjoni tal-qafas il-gdid mifrux mal-UE. Jinhtiegu kompetenzi specifici ghall-
AETS sabiex ittejjeb il-funzjonament tas-swieq individwali fit-titoli.

Il-proposta tqis il-prin¢ipju tal-proporzjonalita, jigifieri li l-azzjoni tal-UE ghandha tkun
adegwata biex tilhaq l-ghanijiet u ma tmurx lil hinn minn dak 1i huwa mehtieg. Hija
kompatibbli ma’ dan il-prin¢ipju, tqis il-bilan¢ tajjeb tal-interess pubbliku tal-kaz u 1-
valutazzjoni tal-benefi¢¢ju u l-ispiza tal-mizura. Ir-rekwiziti imposti fuq il-partijiet differenti
kienu kkalibrati b’mod meqjus. B’mod partikolari, il-htiega tal-bilan¢ tal-protezzjoni tal-
investitur, l-effi¢jenza tas-swieq u l-ispejjez ghall-industrija kienu ¢entrali meta tressqu dawn
ir-rekwiziti.

3.3. Konformita mal-Artikoli 290 u 291 TFUE

Fit-23 ta’ Settembru 2009, il-Kummissjoni adottat il-proposti  ghar-Regolamenti i
jistabbilixxu 1-EBA, I-EIOPA, u I-AETS. F’dan ir-rigward il-Kummissjoni tixtieq tfakkar I-
Istqarrijiet b’rabta mal-Artikoli 290 u 291 TFUE 1li ghamlet mal-adozzjoni tar-Regolamenti li
jistabbilixxu I-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej li skonthom: "Fir-rigward tal-process ghall-
adozzjoni ta’ standards regolatorji, il-Kummissjoni enfasizzat il-karattru uniku tas-settur tas-
servizzi finanzjarji, li gej mill-istruttura Lamfalussy u espli¢itament rikonoxxut
f’Dikjarazzjoni 39 tat-TFUE. Madankollu, il-Kummissjoni ghandha dubji serji kemm ir-
restrizzjonijiet fuq ir-rwol taghha fl-adozzjoni ta’ atti delegati u mizuri ta’ implimentazzjoni
huma skont I-Artikoli 290 u 291 tat-TFUE."
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3.4. Spjegazzjoni dettaljata tal-proposta
3.4.1.  Generali— Kamp kompetittiv ekwu

Ghan centrali tal-proposta huwa 1i tizgura li n-negozu organizzat kollu jsir f’postijiet tan-
negozjar regolati: swieq regolati, facilitajiet ta’ kummer¢ multilaterali (MTFs) u facilitajiet ta’
kummer¢ organizzat (OTFs). Rekwiziti identi¢i ghal gabel u wara l-kummer¢ se japplikaw
ghall-postijiet kollha. L-istess, ir-rekwiziti f’termini ta’ aspetti organizzazzjonali u sorveljanza
tas-suq applikabbli ghat-tliet postijiet huma kwazi identi¢i. Dan se jizgura kamp kompetittiv
ekwu fejn hemm attivitajiet 1i jithaddmu b’mod simili 1i jgibu flimkien interessi kummer¢jali
ta’ partijiet terzi. Madankollu huwa importanti li r-rekwiziti ta’ trasparenza jkunu kkalibrati
ghal strumenti differenti, l-iktar ekwita, bonds, u derivattivi, u ghal tipi differenti ta’
kummeré¢, l-iktar sistemi ta’ kotba tal-ordni u dawk misjuqa minn stimi.

Fit-tliet postijiet kollha l-operatur tal-pjattaforma huwa gdidtrali. Swieq regolati u facilitajiet
ta’ kummer¢ multilaterali huma kkaratterizzati minn ezekuzzjoni mhux diskrezzjonali tat-
tranzazzjonijiet. Dan ifisser li t-tranzazzjonijiet jkunu maghmula skont regoli predeterminati.
Huma jikkompetu wkoll biex joffru access ghal shubija wiesgha jekk jilhqu sett trasparenti ta’
kriterja.

B’kuntrast, l-operatur tal-OTF ghandu ammont ta’ diskrezzjoni fuq kif issir it-tranzazzjoni.
Konsegwentament, l-operatur huwa suggett ghal rekwiziti ta’ protezzjoni tal-investitur, il-
kondotta tal-operat, u l-aqwa ezekuzzjoni lejn il-klijenti 1i jaghmlu uzu mill-pjattaforma. .
Ghalhekk, filwaqt li kemm ir-regoli dwar l-a¢¢ess u I-metodologija tal-ezekuzzjoni tal-OTF
ghandhom ikunu trasparenti u ¢ari, huma jippermettu lill-operatur biex iwettaq servizz lill-
klijenti 1i huwa kwalittivament jekk mhux funzjonalment differenti mis-servizzi pprovduti
minn swieq regolati u MTFs lill-membri u l-partecipanti taghhom. Xorta, biex jizgura kemm
in-gdidtralita tal-operatur tal-OTF b’rabta ma’ kwalunkwe tranzazzjoni li ssehh kif ukoll 1i d-
d-dmirijiet misthoqqa lill-klijenti li ghalhekk ikunu ngabru flimkien ma jistghux ikunu
kompromessi minn possibilita ta’ qligh bi spiza taghhom, huwa mehtieg li l-operatur tal-OTF
ikun ipprojbit milli jinnegozja bil-kapital proprjetarju tieghu stess.

Fl-ahharnett, il-kummer¢ organizzat jista’ jsehh ukoll b’internalizzazzjoni sistematika.
Internalizzatur sistematiku (SI) jista’ jaghmel tranzazzjonijiet tal-klijenti bil-kapital
proprjetarju tieghu stess. Madankollu, SI ma jistax igib flimkien l-interessi tax-xiri u I-bejgh
ta’ partijiet terzi bl-istess mod funzjonabbli bhal suq regolat, MTF jew OTF, u ghalhekk mhux
post tan-negozjar. Regoli tal-aqwa ezekuzzjoni u regoli ohra tal-kondotta tal-operat jkunu
japplikaw, u l-klijent ikun jaf b’mod ¢ar meta qed jinnegozja mad-ditta tal-investiment u meta
ged jinnegozja ma’ partijiet terzi. Trasparenza specifika ta’ gabel il-kummerc¢ u rekwiziti tal-
access japplikaw ghall-SIs. Ghal darba ohra, ir-rekwiziti tat-trasparenza jkunu kkalibrati ghal
tipi differenti ta’ strumenti, I-iktar ekwita, bonds, u derivattivi u japplikaw taht livelli limitu
specifici. Kwalunkwe kummer¢ fih innifsu minn ditti tal-investiment ma’ klijenti, inkluz ditti
ohra ta’ investimant, huwa ghalhekk meqjus bhala barra I-borza (OTC). Attivita ta’ negozjar
OTC li ma tilhagx id-definizzjoni ta’ attivita, biex tigi iktar inklussiva permezz ta’ emendi
ghal-legizlazzjoni ta’ implimentazzjoni, trid tkun mhux sistematika u irregolari.
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3.4.2. Estensjoni tar-regoli tal-MiFID ghal prodotti u servizzi simili (I-Artikoli 1, 3, 4)

Fil-kuntest tal-hidma fuq prodotti ta’ investiment mhux professjonali offruti flimkien
(PRIPs)", il-Kummissjoni impenjat ruhha biex tizgura appro¢¢ regolatorju konsistenti bbazat
fuq id-dispozizzjonijiet tal-MiFID ghad-distribuzzjoni ghal investituri mhux professjonali 1i
jissodisfaw htigijiet simili tal-investituri u jqajmu sfidi simili tal-protezzjoni tal-investitur. It-
tieni, tqajjem thassib dwar l-applikabilita tal-MiFID meta ditti tal-investiment jew
istituzzjonijiet ta’ kreditu johorgu jew ibighu t-titoli taghhom stess. Filwaqt li I-applikazzjoni
tal-MiFID hija ¢ara meta l-konsulenza dwar l-investiment hija pprovduta bhala parti mill-
bejgh, tinhtieg iktar kjarifika fil-kaz ta’ servizzi minghajr konsulenza, fejn id-ditta jew il-bank
ta’ investiment jista’ jkun ikkunsidrat li ma jipprovdix servizz tal-MiFID. Finalment, id-
disparita fost ir-regoli tal-Istati Membri applikabbli ghal entitajiet attivi lokalment ezenti mill-
MiFID 1i joffru firxa limitata ta’ servizzi ta’ investiment ma ghadhiex iktar izzomm fid-dawl
tal-lezzjonijiet tal-krizi finanzjarja, il-kumplessita tas-swieq u l-prodotti, u l-htiega ghall-
investituri li jkunu jistghu jistriehu fuq livelli simili ta’ protezzjoni irrispettivament mil-lok
jew in-natura tal-fornituri tas-servizzi.

I[l-proposti ghalhekk jestendu r-rekwiziti tal-MiFID, u partikolarment ir-regoli dwar il-
kondotta tal-operat u I-kunflitti ta’ interess, ghal bejgh b’konsulenza jew minghajr konsulenza
ta’ depoziti strutturati minn istituzzjonijiet ta’ kreditu, jispecifikaw li I-MiFID tapplika wkoll
ghal ditti tal-investiment u istituzzjonijiet ta’ kreditu li qed ibighu t-titoli taghhom stess meta
ma jipprovdu l-ebda konsulenza, u jistipulaw lill-Istati Membri biex japplikaw ir-rekwiziti ta’
awtorizzazzjoni u tal-kondotta tal-operat analogi ghall-MiFID fil-legizlazzjoni nazzjonali
applikabbli ghal entitajiet ibbazati lokalment.

3.4.3.  ReviZjoni tal-ezenzjonijiet mill-MiFID (I-Artikolu 2)

[I-MiFID tinkludi I-kummer¢ 1i jsir minn xi hadd ghal rasu ta’ strumenti finanzjarji fost is-
servizzi u l-attivitajiet ta’ investiment li jehtiegu awtorizzazzjoni. Madankollu, it-tliet
ezenzjonijiet kienu introdotti biex jeskludu persuni li jinnegozjaw ghal rashom bhala attivita
eskluziva, bhala parti ancillari ta’ attivita ohra korporattiva mhux finanzjarja, jew bhala parti
minn attivita mhux finanzjarja ta’ negozjar tal-komoditajiet. F’konformita mal-impenji tal-
G20, il-koperta xierqa tad-dispozizzjonijiet tal-MiFID lil ditti li jipprovdu servizzi ta’
investiment lill-klijenti u 1i jwettqu attivitajiet ta’ investiment fuq livell professjonali
ghandhom ikunu Zgurati. Il-proposti ghalhekk jillimitaw l1-ezenzjonijiet b’mod iktar ¢ar ghal
attivitajiet li huma inqgas ¢entrali ghall-MiFID u primarjament proprjetarji jew kummercjali
fin-natura taghhom, jew li ma jikkostitwixxux kummer¢ ta’ frekwenza gholja.

3.4.4. Aggornament tal-qafas tal-istruttura tas-suq (I-Artikoli 18, 19, 20, 32, 33, 34, 53, 54)

Zviluppi fis-suq sa mill-MiFID kienu parzjalment ta’ sfida ghall-qafas regolatorju prezenti
applikabbli ghat-tipi differenti ta’ postijiet ta’ ezekuzzjoni, intenzjonati biex isahhu I-
kompetizzjoni gusta, kamp kompetittiv ekwu, u swieq trasparenti u effi¢jenti. Il-funzjonament
u d-disinn mibni prin¢ipalment madwar kummer¢ ekwu, u li mhux il-modi kollha ta’
kummer¢ organizzat 1i evolvew fis-snin recenti jikkorrispondu adegwament ghad-
definizzjonijiet u r-rekwiziti tad-divizjoni mibnija fuq it-tliet princ¢ipji ewlenin imbassra mill-
MiFID — swieq regolati, facilitajiet ta’ kummer¢ multilaterali, internalizzaturi sistemati¢i —
kollha jimmarkaw il-htiega li jsir irfinar tal-qafas prezenti. Il-proposti joholqu kategorija

15 http://ec.europa.eu/internal_market/finservices-retail/investment_products_en.htm
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gdida ta’ facilitajiet ta’ kummer¢ organizzat li ma jikkorrispondux ma’ kwalunkwe mill-
kategoriji ezistenti, imsahha minn rekwiziti qawwija organizzazzjonali u regoli identi¢i ta’
trasparenza, u jaggornaw ir-rekwiziti ewlenija matul il-postijiet kollha biex jaghtu kont ghal
iktar kompetizzjoni u kummer¢ bejn il-fruntieri ggenerati flimkien minn avvanzi teknologi¢i u
I-MiFID.

3.4.5.  Titjib fil-governanza korporattiva (I-Artikoli 9, 48)

[I-MiFID tehtieg persuni li jmexxu effikacement il-kummer¢ ta’ ditta tal-investiment sabiex
tkun ta’ isem tajjeb bizzejjed u b’esperjenza suffi¢jenti sabiex jizguraw l-immanigjar tajjeb u
prudenti tad-ditta tal-investiment. F’konformita mal-hidma tal-Kummissjoni dwar il-
governanza korporattiva fis-settur finanzjarju'®, huwa propost li jissahhu dawn id-
dispozizzjonijiet fir-rigward tal-profil, ir-rwol, ir-responsabilitajiet kemm tad-diretturi
ezekuttivi kif ukoll dawk mhux ezekuttivi u 1-bilan¢ fil-kompozizzjoni tal-korpi manigerjali.
B’mod partikolari, il-proposti jfittxu li jizguraw li l-membri tal-korp manigerjali jiksbu I-
gharfien u l-hiliet mehtiega u jithmu r-riskji marbuta mal-attivita tad-ditta sabiex jizguraw li
d-ditta hija mmexxija b’mod tajjeb u prudenzjali fl-interessi tal-investituri u l-integrita tas-
sug.

3.4.6.  Rekwiziti organizzazzjonali mtejba biex iharsu [-funzjonament efficjenti u l-integrita
tas-swieq (l-Artikoli 16, 51)

Zviluppi teknologi¢i fil-kummer¢ ta’ strumenti finanzjarji jipprezentaw kemm opportunitajiet
kif ukoll sfidi. Filwaqt 1i 1-effetti huma generalment meqjusa bhala pozittivi ghal-likwidita
tas-suq u li tejbu l-effi¢jenza tas-swieq, mizuri regolatorji u supervizorji specifi¢i kienu
identifikati bhala mehtiega sabiex jittrattaw b’mod xieraq mat-theddid potenzjali ghall-
funzjonament tajjeb tas-swieq li gej minn negozjar algoritmiku u ta’ frekwenza gholja. B’'mod
partikolari, il-proposti jimmiraw li jgibu flimkien lill-entitajiet kollha parte¢ipi f’ kummer¢ ta’
frekwenza gholja fil-MiFID, jehtiegu salvagwardji organizzazzjonali xierqa minn dawn id-
ditti u minn dawk li joffru access ghas-suq ghal negozjaturi ohra ta’ frekwenza gholja, u
jehtiegu postijiet biex jadottaw kontroll tar-riskju adegwat li jtaffi 1-kummer¢ mhux ordinat u
jizgura r-resiljenza tal-pjattaformi taghhom. Huma jimmiraw ukoll 1i jghinu s-sorveljanza u I-
monitoragg tat-tali attivitajiet mill-awtoritajiet kompetenti.

3.4.7. Titjib tal-qafas ghall-protezzjoni tal-investitur (l-Artikoli 13, 24, 25, 27, 29, I-
Anness I — it-Tagsima A)

[I-MiFID hija generalment maghrufa li tejbet il-protezzjoni tal-investituri mhux professjonali
u professjonali. Madankollu, l-esperjenza tindika li I-modifiki f'numru ta’ ogsma jghinu biex
itaffu kazijiet fejn il-possibilitajiet ghad-detriment tal-investitur huma iktar serji. Notevolment
il-proposta ssahhah il-qafas regolatorju ghall-provvista ta’ konsulenza dwar l-investiment u 1-
immaniggar tal-portafolji u l-possibilita ghad-ditti tal-investiment li jac¢ettaw in¢entiva minn
partijiet terzi (inc¢entivi) kif ukoll tikkjarifika I-kundizzjonijiet u l-arrangamenti li fihom I-
investituri jistghu jaghmlu tranzazzjonijiet b’mod hieles fis-suq f’¢erti strumenti mhux
kumplessi b’obbligi jew protezzjonijiet minimi li jistghu jgawdu fisem id-ditta tal-
investiment taghhom. Barra minn hekk, tintrodu¢i qafas biex jindirizza prattiki ta’ bejgh
inkrocat sabiex jizgura li l-investituri jkunu informati kif xieraq u li dawn il-prattiki ma
jkunux detrimentali ghalihom. Il-proposta ssahhah ir-rekwiziti li jikkon¢ernaw l-ittrattar tal-
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fondi jew tal-istrumenti li jappartjenu lill-klijenti minn ditti tal-investiment u I-agenti taghhom
u tikklassifika bhala servizz finanzjarju t-tizmim sigur ta’ strumenti finanzjarji f’isem il-
klijenti. Il-proposta tghin biex ittejjeb l-informazzjoni lill-klijenti b’rabta mas-servizzi
pprovduti lilhom u mal-ezekuzzjoni tal-ordnijiet taghhom.

3.4.8.  Protezzjonijiet oghla fil-provvista ta’ servizzi ta’ investiment lil klijenti mhux
professjonali (I-Artikolu 30, I-Anness II)

I1-klassifikazzjoni tal-MiFID tal-klijenti f’kontropartijiet mhux professjonali, professjonali u
eligibbli tipprovdi livell adegwat u sodisfacenti ta’ flessibilita u ghaldagstant ma ghandhiex
tinbidel fil-parti 1-kbira taghha. Madankollu, ezempji estensivi li jikkoncernaw
tranzazzjonijiet fi strumenti kumplessi minn awtoritajiet u municipalitajiet lokali urew 1i I-
klassifikazzjoni taghhom hija riflessa b’mod inadegwat fil-qafas tal-MiFID. It-tieni, filwaqt li
haftna rekwiziti dettaljati ghal-kondotta tal-operat ma jaghmlux sens fir-rabta bejn
kontropartijiet eligibbli fl-ittrattar multiplu ta’ kuljum taghhom, il-prin¢ipju ewlieni ta’ livell
gholi 1i tagixxi b’mod onest, gust u professjonali u l-obbligu li tkun gust, ¢ar u mhux tizgwida
ghandu japplika irrispettivament mill-kategorija tal-klijent. Finalment, huwa propost li
kontropartijiet eligibbli jibbenefikaw minn informazzjoni u dokumentazzjoni ahjar ghas-
servizzi pprovduti.

3.4.9.  Rekwiziti godda ghall-postijiet tan-negozjar (I-Artikoli 27, 59, 60)

Il-valutazzjoni tal-aqwa ezekuzzjoni fil-MiFID illum tistriech fuq id-disponibilita tat-
trasparenza tad-dejta ta’ gabel u wara I-kummer¢. Madankollu, informazzjoni ohra bhan-
numru ta’ ordnijiet ikkancellati qabel l-ezekuzzjoni jew il-velocita tal-ezekuzzjoni jistghu
jkunu wkoll relevanti. Il-proposta ghalhekk tintroduci rekwizit ghall-postijiet tan-negozjar li
jippubblikaw dejta annwali dwar il-kwalita tal-ezekuzzjoni. It-tieni, kuntratti derivattivi ta’
komoditajiet nnegozjati f’postijiet tan-negozjar hafna drabi jattiraw l-iktar parte¢ipazzjoni
wiesgha minn utenti u investituri u jistghu hafna drabi jservu bhala postijiet fejn ikun iffissat
parametru referenzjarju tal-prezz 1i jintrabat, perezempju, ma’ prezzijiet ghall-konsumaturi
tal-energija u tal-ikel. Huwa ghalhekk propost li I-postijiet tan-negozjar kollha li fihom huma
nnegozjati kuntratti derivattivi ta’ komoditajiet jadottaw limiti xierqa jew arrangamenti
alternattivi biex jizguraw il-funzjonament tajjeb tas-suq u kundizzjonijiet ta’ saldu ghal
komoditajiet mwassla fizikament, u jipprovdu informazzjoni sistematika, granulari u
standardizzata dwar pozizzjonijiet minn tipi differenti ta’ negozjaturi finanzjarji u
kummer¢jali lir-regolaturi (inkluz il-kategorija u l-identita tal-klijent finali) u lill-partecipanti
tas-suq (inkluz gabra biss tal-pozizzjonijiet ta’ kategoriji ta’ klijenti finali). Il-limiti li
ghandhom jigu adottati minn dawn il-postijiet jistghu jkunu armonizzati f’atti delegati mill-
Kummissjoni, u la huma u lanqas kwalunkwe arrangament alternattiv ma huma bla hsara
ghall-kapacita tal-awtoritajiet kompetenti u tal-AETS, skont din id-Direttiva u 1-MiFIR, 1i
jimponu mizuri addizzjonali meta mehtieg.

3.4.10. Sistema mtejba ghas-swieq SME (I-Artikolu 35)

Biex jikkumplimenta inizjattivi recenti varji tal-UE li jassistu lill-SMEs biex jiksbu
finanzjament, huwa propost li tinholoq sottokategorija gdida ta’ swieq maghrufa bhala swieq
ta’ tkabbir SME. Operatur tat-tali suq (li huwa generalment operat bhala MTF) jista’ jaghzel li
japplika 1i jkollu I-MTF irregistrat ukoll bhala suq ta’ tkabbir SME jekk dan jilhaq certu
kundizzjonijiet. Ir-registrazzjoni ta’ dawn is-swieq ghandha zzid il-vizibilita u I-profil
taghhom u tghin biex twassal ghal standards regolatorji komuni ghat-tali swieq, 1i huma
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mfassla biex iqisu I-htigijiet tal-emittenti u l-investituri f"dawn is-swieq filwaqt li j7zommu I-
livelli gholja ezistenti tal-protezzjoni tal-investitur.

3.4.11. Sistema tal-pajjizi terzi (I-Artikoli 41-50)

Il-proposta tohloq qafas armonizzat li jaghti access ghas-swieq tal-UE lil ditti u operaturi tas-
suq ibbazati f’pajjizi terzi biex jeghlbu l-frammentazzjoni prezenti f’sistemi nazzjonali ta’
pajjizi terzi u biex jizgura kamp kompetittiv ekwu ghall-atturi tas-servizzi finanzjarji kollha
fit-territorju tal-UE. Il-proposta tintrodu¢i regim ibbazat fuq valutazzjoni preliminari tal-
ekwivalenza ta’ gurizdizzjonijiet ta’ pajjizi terzi mill-Kummissjoni. Id-ditti ta’ pajjizi terzi
minn pajjizi terzi li ghalihom tkun giet adottata dec¢izjoni ta' ekwivalenza jkunu jistghu jitolbu
li jfornu servizzi fl-Unjoni. I1-forniment ta’ servizzi lil klijenti mhux professjonali tkun tehtieg
l-istabbiliment ta’ fergha; id-ditta ta' pajjiz terz ghandha tkun awtorizzata fl-Istat Membru fejn
il-fergha tkun stabbilita u I-fergha tkun soggetta ghar-rekwiziti tal-UE f'xi ogqsma (rekwiziti
organizzazzjonali, regoli tal-kondotta tal-operat, kunflitti ta’ interess, trasparenza u ohrajn).
Is-servizzi pprovduti lil kontrapartijiet eligibbli ma jkunux jehtiegu l-istabbiliment ta’ fergha;
id-ditti ta’ pajjiz terz ikunu jistghu jipprovduhom soggett ghal registrazzjoni mal-AETS. Is-
supervizjoni fughom issir minn pajjizhom. Ikun necessarju ftehim ta’ kooperazzjoni xieraq
bejn is-supervizuri f'pajjiz terz u l-awtoritajiet kompetenti nazzjonali u I-AETS.

3.4.12. lIktar konsolidazzjoni tad-dejta li tkun iktar efficjenti (I-Artikoli 61-68)

Il-qasam tad-dejta tas-suq f’termini ta’ kwalita, format, kost u kapacita li tikkonsolida hija
prin¢ipali biex issostni I-prin¢ipju ewlieni tal-MiFID fir-rigward tat-trasparenza, il-
kompetizzjoni u l-protezzjoni tal-investitur. F’dan il-qasam, id-dispozizzjonijiet proposti fir-
Regolament u d-Direttiva jgibu maghhom numru ta’ bidliet fundamentali.

Id-dispozizzjonijiet se jtejbu l-kwalita u I-konsistenza tad-dejta billi jistipulaw 1i d-ditti kollha
jippubblikaw ir-rapporti kummerc¢jali taghhom permezz ta’ Arrangament ta’ Pubblikazzjoni
Approvata (APA). Id-dispozizzjonijiet iressqu proceduri ghall-awtoritd kompetenti biex
tawtorizza I-APAs u tfassal rekwiziti organizzazzjonali ghall-APAs.

Id-dispozizzjonijiet proposti se jindirizzaw wahda mill-kritika ewlenija li ssir fuq l-effetti tal-
implimentazzjoni tal-MiFID, 1i hija l-frammentazzjoni tad-dejta. Minbarra li titlob li d-dejta
tas-suq ghandha tkun kredibbli, fil-hin u disponibbli bi kost ragjonevoli, huwa kru¢jali ghall-
investituri li d-dejta tas-suq tkun tista’ tingieb flimkien b’mod li tippermetti tqabbil effi¢jenti
tal-prezzijiet u n-negozji fost postijiet tan-negozjar. Il-multiplikazzjoni tal-postijiet tan-
negozjar flimkien mal-implimentazzjoni tal-MiFID ghamlet dan l-ezercizzju iktar difficli. Id-
dispozizzjonijiet proposti ressqu l-kundizzjonijiet ghall-bidu ta’ fornituri tal-consolidated
tape. Huma jiddefinixxu r-rekwiziti organizzazzjonali li dawn il-fornituri jkunu jehtiegu
jissodisfaw biex ikunu jistghu joperaw it-tali skema.

3.4.13. lIktar setghat fuq pozizzjonijiet derivattivi ghall-awtoritajiet kompetenti (I-Artikoli 61,
72, 83)

Bhala rizultat tat-tkabbir sinifikanti fid-dags tas-swieq derivattivi fis-snin recenti, il-proposti
se jeghlbu l-frammentazzjoni kurrenti fis-setghat tar-regolaturi biex jaghmlu monitoragg u
supervizjoni tal-pozizzjonijiet. Fl-interess tal-funzjonament tajjeb tas-swieq jew l-integrita
tas-suq, dawn se jinghataw setghat espliciti li jitolbu informazzjoni minn kwalunkwe persuna
rigward il-pozizzjonijiet mehuda fl-istrumenti derivattivi kkoncernati kif ukoll fil-kwoti tal-
emissjonijiet. L-awtoritajiet supervizorji se jkunu jistghu jintervjenu fi kwalunkwe stadju
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matul il-hajja tal-kuntratt derivattiv u jiehdu azzjoni li pozizzjoni tkun imnaqqsa. Dan it-titjib
fl-immaniggar tal-pozizzjoni se jkun ikkumplimentat mill-possibilita 1i tillimita I-
pozizzjonijiet b’manjiera ex-ante, mhux diskriminatorja. L-azzjonijiet kollha ghandhom ikunu
nnotifikati lill-AETS.

3.4.14. Sanzjonijiet effettivi (I-Artikoli 73-78)

L-Istati Membri ghandhom jipprovdu li sanzjonijiet amministrattivi u mizuri xierqa jistghu
jkunu applikati fi ksur tal-MiFID. B’dan il-ghan, id-Direttiva tehtieg 1i huma jkunu konformi
ma’ dawn ir-regoli minimi.

L-ewwelnett, sanzjonijiet amministrattivi u mizuri ghandhom japplikaw ghal dawk il-persuni

It-tieni, fil-kaz ta’ ksur tad-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva u tar-Regolament, sett minimu
ta’ sanzjonijiet amministrattivi u mizuri ghandu jkun disponbbli lill-awtoritajiet kompetenti.
Dan jinkludi l-irtirar tal-awtorizzazzjoni, stqarrija pubblika, tkec¢ija tal-manigment,
sanzjonijiet amministrattivi pekunarji.

It-tielet, il-livell massimu ta’ sanzjonijiet amministrattivi pekunarji imressqa fil-legizlazzjoni
nazzjonali ghandu jagbez il-benefi¢¢ji miksuba permezz tal-ksur jekk dawn jistghu jkunu
ddeterminati u, fi kwalunkwe kaz, ma ghandux ikun iktar baxx mil-livell dispost fid-Direttiva.

Ir-raba’, il-kriterja meqjusa mill-awtoritajiet kompetenti fid-determinazzjoni tat-tip u I-livell
tas-sanzjoni li ghandha tkun applikata f’kaz partikolari ghandha tinkludi mill-inqas il-kriter;ji
mressqa fid-Direttiva (ez benefi¢¢ji miksuba mill-ksur jew telf ikkawzat lill-partijiet terzi,
imgiba kooperattiva tal-persuna responsabbli ec¢,).

Il1-hames, is-sanzjonijiet u lI-mizuri applikati ghandhom ikunu ppubblikati, kif rekwizit fdin
id-Direttiva.

Finalment, ghandu jitwaqqaf mekkanizmu xieraq biex jinkoraggixxi r-rapportar ta’ ksur f*ditti
tal-investiment.

Sanzjonijiet kriminali mhumiex koperti minn din il-proposta.
3.4.15. Kwoti tal-emissjonijiet (I-Artikolu, I-Anness 1, it-Tagsima C)

B’differenza min-negozjar f’derivattivi, swieq sekondarji spot fil-kwoti tal-emissjonijiet tal-
UE (EUAs) mhumiex regolati fil-parti I-kbira taghhom. Sehhet firxa ta’ prattiki frodulenti fi
swieq spot li tista’ tippregudika I-fidu¢ja fis-sistema tan-negozjartal-kwoti ta’ emissjonijiet
(ETS), imressqa fid-Direttiva ETS tal-UE'’. Flimkien ma’ mizuri fid-Direttiva ETS tal-UE li
jsahhu s-sistema tar-registri EUA u l-kundizzjonijiet ghall-ftuh ta’ kont biex tinnegozja
EUAs, il-proposta se taghmel is-suq shih tal-EUA suggett ghal regolamentazzjoni ta’ suq
finanzjarju. Kemm swieq spot kif ukoll derivattivi jkunu taht supervizur wiehed. II-MiFID u
d-Direttiva 2003/6/KE dwar l-abbuz tas-suq se tapplika, u dan ghaldaqstant se jzid is-sigurta
tas-suq minghajr ma jtellef 1-ghan tieghu, li jibga’ t-tnaqqis tal-emissjonijiet. Iktar minn hekk,

17 Id-Direttiva 2003/87/KE li tistabbilixxi skema tal-iskambju ta’ kwoti ta’ emissjoni ta’ gass serra fil-

Komunita u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 96/61/KE, GU L 275, 25.10.2003, kif emendata 1-ahhar
mid-Direttiva 2009/29/KE, GU L 140, 5.6.2009, p. 63.
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dan ser jizgura koerenza mar-regoli li diga japplikaw ghal derivattivi tal-EUA u jwasslu ghal
iktar sigurta hekk kif il-banek u d-ditti tal-investiment, entitajiet obbligati li jaghmlu
monitoragg tal-attivita tan-negozjar ghal frodi, abbuz jew hasil tal-flus, ikollhom iktar sehem
fl-ivvettjar ta’ negozjaturi spot prospettivi.

4. IMPLIKAZZJONIJIET BAGITJARJI

L-implikazzjonijiet bagitarji specifi¢i tal-proposta huma marbuta mal-hidma allokata lill-
AETS kif specifikat fir-rendikonti finanzjarji legizlativi li jakkumpanjaw din il-proposta.
Implikazzjonijiet bagitjarji specifi¢i ghall-Kummissjoni huma wkoll vvalutati fir-rendikont

finanzjarju li jakkumpanja din il-proposta.

[l-proposta ghandha implikazzjonijiet ghall-bagit tal-Komunita.
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WV 2004/39/KE
= gdid

2011/0298 (COD)
Proposta ghal
DIRETTIVA TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji li tirrevoka d-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill

(Tfassil mill-gdid)

(Test bl-rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkun51draw it-Trattat = dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea < L=istabbilieg
FRaRHA spea, u b’mod partikolari I-Artikolu 53(1)4#23 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni'®,

= Wara t-trazmissjoni tal-att legizlattiv it-tajjeb lill-Parlamenti nazzjonali, <
Wara li kkunsidraw 1-Opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u Socjali Ewropew'”,
0

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew?’,

Wara li kkonsultaw lill-Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni tad-Dejta,

Huma u jagixxu skont il-procedura = legizlattiva ordinarja < stabbi
Frattar |

Billi:
e GU C 71 E, 25.3.2003, p. 62.
1 GU C 220, 16.9.2003, p. 1.

20 GUC 144, 2062003 p. ¢ 6.
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(1)

8 odid

Id-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004
dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 85/611/KEE u
93/6/KEE u d-Direttiva 2000/12/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar
id-Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE* giet emendata sostanzjalment bosta drabi. Billi
ghandhom isiru izjed emendi, ghandha tigi rriformulata fl-interess ta¢-carezza.

2)

WV 2004/39/KE il-premessal
(adattat)

Id-Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE tal-10 ta’ Mejju 1993 dwar is-servizzi tal-
investiment fil-kamp tat-titoli*® fittxet 1i tistabbilixxi l-kundizzjonijiet li fughom id-
ditti u l-banek tal-investiment awtorizzati setghu jipprovdu servizzi jew jistabbilixxu
frieghi fl-Istati Membri l-ohra fuq il-bazi ta’ awtorizzazzjoni u servekanza
B supervizjoni <X mill-pajjiz al=pest DX tad-domicilju <XI. Ghal dan il-fsighan, din
id-Direttiva #mmirat li tarmonizza l-awtorizzazzjoni inizjali u -htigietoperattis DO 1-
rekwiziti operazzjonali <ZI ghad ditti tal investiment inkluzai X r-regoli tal-kondotta
tal-operat I & : eg : e Ipprovdiet ukoll  ghall-
armonizzazzjoni ta’ whud mill- kundIZZ_]Onl_]let 11 jirregolaw 1-operat tas-swieq regolati.

€)

WV 2004/39/KE il-premessa 2
(adattat)

Dawn l-ahhar snin iktar investituri saru attivi fis-swieq finanzjarji u qeghdin jigu
offruti sett sahansitra iktar kumpless u mifrux fil-wisa’ sigssardta’ servizzi u strumenti.
Bil-hsieb—ta’X> Minhabba <X] dawn l-izviluppi, il-qafas legali tel-Kemunita DO tal-
Unjoni X ghandu jigbor B fih X il-firxa shiha tal-attivitajiet orjentati lejn I-
investitur. Ghal dan il-fsighan, huwa mehtieg li jigi pprovedut il-grad ta’
armonizzazzjoni mehtieg sabiex joffri lill-investituri livell ghoh ta’ protezz_]om u
sabiex id-ditti tal-investiment jithallew jipprovdu servizzi gess
Unjoni XI kollha, galadarba hi Suq UnikuWehdient, fuq il- ba21 %&%ﬁ%
X tas-supervizjoni Xl tal-pajjiz = talpest X tad-domicilju <XI. %ﬁ-h%teb
X> Minhabba dan <X] ta’ hawn fuq, id-Direttiva 93/22/KEE ghandha—tis e
nbidlet b2bid-Direttiva £dida2004/39/KE.

“)

| 8 gdid

Il-krizi finanzjarja kixfet dghufijiet fil-funzjonament u t-trasparenza tas-swieq
finanzjarji. L-evoluzzjoni tas-swieq kixfet il-htiega 1i jissahhah il-qafas ghar-
regolamentazzjoni tas-swieq ta’ strumenti finanzjarji sabiex izid it-trasparenza, itejjeb
il-protezzjoni tal-investitur, isahhah il-fidu¢ja, inaqqas 1-ogsma mhux regolati, jizgura
li s-supervizuri jinghataw setghat xierqa biex iwettqu I-kompiti taghhom.

22
23

GU L 145, 30.4.2004, p. 1.
GU L 141, 11.6.1993, p. 27. Direttiva kif 1-ahhar emendata bid-Direttiva 2002/87/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (GU L 35, 11.2.2003, p. 1).

14

MT



MT

©)

8 odid

Hemm qbil fost il-korpi regolatorji fuq livell internazzjonali li dghufijiet fil-
governanza korporattiva f’numru ta’ istituzzjonijiet finanzjarji, inkluz in-nuqqas ta’
skrutinju fihom, kienu kawza ewlenija tal-krizi finanzjarja. Tehid eccessiv u
imprudenti tar-riskji jista’ jwassal ghall-falliment ta’ istituzzjonijiet finanzjarji
individwali u problemi sistemici fl-Istati Membri u globalment. Kondotta skorretta ta’
ditti li jipprovdu servizzi lill-klijenti tista’ twassal ghad-detriment tal-investitur u
nuqqas ta’ fiduc¢ja fl-investitur. Biex jindirizzaw l-effett potenzjalment detrimentali
tad-dghufijiet fl-arrangamenti tal-governanza korporattiva, id-dispozizzjonijiet tad-
Direttiva ghandhom ikunu supplimentati minn prin¢ipji iktar dettaljati u standards
minimi. Dawn il-prin¢ipji u l-istandards ghandhom japplikaw billi jqisu n-natura, 1-
iskala, u I-kumplessita tad-ditti tal-investiment.

(6)

8 gdid

[1-Grupp ta’ Livell Gholi ghas-Supervizjoni Finanzjarja fl-Unjoni Ewropea stieden lill-
Unjoni Ewropea biex tizviluppa sett iktar armonizzat ta’ regolamenti finanzjarji. Fil-
kuntest tal-arkitettura supervizorja Ewropea futura, il-Kunsill Ewropew tat-18 u d-
19 ta’ Gunju 2009 enfasizza wkoll il-htiega li jkun stabbilit ktieb tar-regoli wiehed
applikabbli ghall-istituzzjonijiet finanzjarji kollha fis-Suq Uniku.

(7

8 gdid

Fid-dawl ta’ dak ta’ hawn fuq, id-Direttiva 2004/39/KE issa hija parzjalment miktuba
mill-gdid bhala din id-Direttiva I-gdida u parzjalment postha ttiched minn Regolament
(UE) Nru .../... (MiFIR). Flimkien, iz-zewg strumenti legali ghandhom jiffurmaw il-
qafas legali li jirregolaw ir-rekwiziti applikabbli ghad-ditti tal-investiment, swieq
regolati, fornituri ta’ servizzi ta’ rapportar ta’ dejta u ditti ta’ pajjiz terz li jipprovdu
servizzi jew attivitajiet ta’ investiment fl-Unjoni. Din id-Direttiva ghandha ghalhekk
tinqara flimkien mar-Regolament. Din id-Direttiva ghandha tinkludi dispozizzjonijiet
li jirregolaw l-awtorizzazzjoni tal-kummer¢, l-akkwizizzjoni ta’ partecipazzjoni
kwalifikattiva, l-ezer¢izzju tal-liberta tal-istabbiliment u tal-liberta 1i tipprovdi
servizzi, il-kundizzjonijiet operatorji ghad-ditti tal-investiment biex jizguraw
protezzjoni tal-investitur, is-setghat tal-awtoritajiet supervizorji tal-Istati Membri
originali u ospitanti, is-sistema tas-sanzjonijiet. Billi 1-objettiv ewlieni u s-suggett ta’
din il-proposta huwa li jigu armonizzati d-dispozizzjonijiet nazzjonali dwar l-ogsma
msemmija, il-proposta ghandha tissejjes fuq l-Artikolu 53(1) tat-TFUE. Il-forma ta’
Direttiva huwa xieraq sabiex jippermetti li d-dispozizzjonijiet implimentattivi fl-
ogsma koperti minn din id-Direttiva, meta mehtieg, jigu addattati ghal kwalunkwe
specifikitajiet ezistenti tas-suq partikolari u s-sistema legali f’kull Stat Membru.

‘ WV 2004/39/KE il-premessa 3
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WV 2004/39/KE il-premessa 4
(adattat)

8y Huwa apprepsiat X xieraq <X] i jigu inkluzi fil-lista tal-istrumenti finanzjarji Certi

der1vatt1v1 %ﬁ%ﬂ%&ﬁﬁjﬁ > tal-komoditajiet X1 u ohrajn li huma kkostitwiti u
he X> nnegozjati b’mod <X] 1i joholqu kwistjonijiet
regolatorjl IZ> meta Xl mqabbla mal-istrumenti finanzjarji tradizzjonali.

©)

8 gdid

Sehhet firxa ta’ pratti¢i frodulenti fi swieq sekondarji spot f’kwoti tal-emissjonijiet
(EUA) i tista’ thedded il-fidu¢ja fis-sistema tal-iskambju ta’ kwoti tal-emissjoni,
imwaqqfa permezz tad-Direttiva 2003/87/KE, u qed jittiechdu mizuri li jsahhu s-
sistema ta’ registri tal-EUA u l-kundizzjonijiet ghall-ftuh ta’ kont biex isir kummer¢
ta’ EUAs. Biex ikun hemm tishih tal-integritd u salvagwardja tal-funzjonament
efficjenti ta’ dawk is-swieq, inkluz is-supervizjoni komprensiva tal-attivita tan-
negozjar, huwa xieraq li jkun ikkumplimentati I-mizuri mehuda skont id-Direttiva
2003/87/KE billi l-kwoti tal-emissjonijiet jingiebu b’mod shih fil-kamp ta’
applikazzjoni ta’ din id-Direttiva u u tar-Regolament ----/-- [ir-Regolament tal-Abbuz
mis-Suq], billi jigu kklassifikati bhala strumenti finanzjarji.

WV 2004/39/KE il-premessa 7
(adattat)

(10)&BHL-ghan ta’ din id-Direttiva huwa li jigu koperti I-imprizi li x-xoghol jew il-kummer¢

regolari taghhom huwa 1i jipprovdu servizzi tal-investiment u/jew li jiwettqu
attivitajiet tal-investiment fuq bazi professjonali. E=iskep O L-ambitu <X] taghha ma
ghandhkux ghalhekk ikopri kull persuna b’attivita professjonali differenti.

WV 2004/39/KE il-premessa 5
(adattat)

(11) Huwa mehtieg 1i jigi stabbilit regim regolatorju komprensiv li jirregola t-twettiq tat-

tranzazzjonijiet fl-istrumenti finanzjarji b’mod irrispettiv mill-metodi tal-kummer¢
suzati sabiex pkkenkdada X jigu konkluzi <XI dawn it-tranzazzjonijiet hekk=H
fzgaraw DO sabiex tigi zgurata <X] kwalita eghle [ gholja X] ta’ twettiq ta’
tranzazzjonijiet tal-investituri u jzemsu—fl-ghel X jinzammu <X] l-integrita u I-
effikacja generali tas-sistema finanzjarja. Ghandu jigi pprovzdut gafas koerenti u
sesnsittiv ghar-riskji sabiex jirregola t-tipi ewhena X ewlenin <X] ta’ arrangamenti
ghat-twettiq fuq l-ordni kerrentement attivi X bhalissa X] fil-pestijiet—tas-swieq
X fis-swieq X1  finanzjarji Ewropej. Huwa mehtieg 1i tigi masheufa
B rrikonoxxuta <XI d-dehra ta’ generazzjoni gdida ta’ sistemi organizzati tal-
kummer¢ spalla ma’ spalla mas-swieq regolati 1i ghandhom jigu ssoggettati ghall-
obbligi sahtura DO mahsuba <ZI sablex leprlservaw il- funZJonament efﬁqentl u bl-
ordni tas- sw1eq ﬁnanZJarjl Bil-hsi gafas Fre
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‘ WV 2004/39/KE il-premessa 6

(12)

8 gdid

[l-postijiet tan-negozjar kollha, jigifieri s-swieq regolati, I-MTFs, u 1-OTFs, ghandhom
iressqu regoli trasparenti li jirregolaw l-access ghall-facilita. Madankollu, filwaqt 1i s-
swieq regolati u I-MTFs ghandhom jibqghu suggetti ghal rekwiziti simili hafna fir-
rigward ta’ lil min jistghu jaccettaw bhala membru jew partecipant, 1-OTFs ghandhom
ikunu kapaci jiddeterminaw u jirrestringu l-access ibbazat inter alia fuq ir-rwol u I-
obbligi li jkollhom l-operaturi taghhom b’rabta mal-klijenti taghhom.

(13)

3 gdid

Ditta tal-investiment li tesegwixxi ordnijiet tal-klijent kontra l-kapital proprjetarju
taghha nnifisha ghandha titqies bhala internalizzatur sistematiku, sakemm it-
tranzazzjonijiet ma jkunux saru ’l barra minn swieq regolati, MTFs u OTFs fuq bazi
okkazjonali, ad hoc u irregulari. Internalizzaturi sistemati¢i ghandhom ikunu definiti
bhala ditti tal-investiment li, fuq bazi organizzata, frekwenti u sistematika, jittrattaw
ghal rashom billi jezegwixxu ordnijiet tal-klijent il barra minn suq regolat, MTF jew
OTF. Biex jizgura l-applikazzjoni oggettiva u effettiva ta’ din id-definizzjoni ghad-
ditti tal-investiment, kwalunkwe kummer¢ bilaterali li jsir mal-klijenti ghandu jkun
relevanti u l-kriterja kwantitattiva ghandha tikkumplimenta l-kriterja kwalitattiva
ghall-identifikazzjoni tad-ditti tal-investiment mehtiega li jirregistraw bhala
internalizzaturi sistematici, imressqa fl-Artikolu 21 tar-Regolament tal-Kummissjoni
Nru 1287/2006 li jimplimenta d-Direttiva 2004/39/KE. Filwaqt 1i OTF hija
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kwalunkwe sistema jew facilita li fiha l-interessi multipli tax-xiri u I-bejgh ta’ partijiet
terzi jinteragixxu fis-sistema, internalizzatur sistematiku ma ghandux ikun permess li
jgib flimkien interessi tax-xiri u 1-bejgh tal-partijiet terzi.

WV 2004/39/KE il-premessa 8
(adattat)
= gdid

(14) Il-persuni li jamministraw kattiss O l-assi X1 u l-imprizi taghhom infushesa
B stess <XI, li ma leprovdux servizzi ta’ 1nvest1ment u/zjew iwettqu attivitajiet ohra
ghajr 1i jinnegozjaw pfushem DO fYisimhom  stess <X]
= m’ghandhomx ikunu kopert1 minn d1n 1d Direttiva < ghajr jekk Hesnu-minn-dawdehi
jaghmbes-sug DO ma jkunux generaturi tas-suq <X = , membri jew partecipanti f’suq
regolat jew 'MTF, _]eW sakemm ma Jkunux iwettqu 1- ordmj iet tal-klijenti billi < jew

b JmnegOZJaw : 22 IZ> Fls1mhom stess <ZI m

2. = B’mod ta’ CCCCZZ_]OIII persum li Jlttrattaw ghal
rashom fi strumentl ﬁnanZJarjl bhala membri Jew partecipanti ta’ suq regolat jew
MTF, inkluz bhala nies li joholqu s-suq b’rabta ma’ derivattivi ta’ komoditajiet, kwoti
tal-emissjonijiet, jew derivattivi taghhom, bhala attivita ancillari ghall-kummer¢
ewlieni taghhom, li fuq bazi ta’ grupp la hija l-provvista ta’ servizzi finanzjarji fit-
tifsira ta’ din id-Direttiva u lanqas ta’ servizzi bankarji fit-tifsira tad-Direttiva
2006/48/KE, ma ghandhiex tkun koperta mill-ambitu ta’ din id-Direttiva. Il-kriterju
tekniku ghal meta attivita hija ancillari ghat-tali kummer¢ ewlieni ghandha tkun
ikkjarifikata f’atti delegati. Ittrattar ta’ persuna ghal rasha billi tesegwixxi l-ordnijiet
tal-klijent ghandha tinkludi ditti 1i jezegwixxu ordnijiet minn klijenti differenti billi
tqabbilhom fuq bazi mqabbel ta’ prin¢ipal (negozjar dahar ma' dahar - back to back), li
ghandu jitgies bhala agir bhala principali u ghandu jkun suggett ghad-dispozizzjonijiet
ta’ din id-Direttiva li tkopri kemm l-ezekuzzjonijiet ta’ ordnijiet f’isem il-klijenti kif
ukoll l-ittrattar minn persuni ghal rashom. L-ezekuzzjoni tal-ordnijiet ta’ strumenti
finanzjarji bhala attivita ancillari bejn zewg persuni li I-kummer¢ taghhom, fuq bazi
ta’ grupp, la huwa I-provvista ta’ servizzi finanzjarji fit-tifsira ta’ din id-Direttiva u
langas ta’ servizzi bankarji fit-tifsira tad-Direttiva 2006/48/KE ma ghandux jitqies
bhala ttrattar ta’ persuna ghaliha nnifisha billi tezegwixxi l-ordnijiet tal-klijenti. <

WV 2004/39/KE il-premessa 9
(adattat)

(15) Ir-referenzi ghall=persuni fit-test ghandhom jigu mithuma li jinkludu kemm il-persuni
aatural DO fizici <X u kemm il-persuni fegak DO guridici <X1 .

WV 2004/39/KE il-premessa 10
(adattat)

(16)88 Ghandhom jigu eskluzi l-imprizi tal-assigurazzjoni jew tas-sigurta li I-
attivitajiet taghhom huma blasara DO suggetti <X ghall-monitoragg approprjat mill-
awtoritajiet kompetenti %a%%e#ela-&a%& IZ> tas- SquI‘VlZ]OIll Xl prudenzlah u li huma
b%&a%&@suggetn@ cha £ : :
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aiia® IZ) ghad Dlrettlva 2009/ 138/KE tal Parlament Ewrogew u

al Kunsill tal- 25 ta’ Novembru 2009 dwar il-bidu u l-ezercizzju tan-negozju tal-
assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta II )27 Xl.

WV 2004/39/KE il-premessa 11
(adattat)

[QWAI==2! Il-persuni li ma jipprovdux servizzi ghall-partijiet terzi imma li I-kummer¢
taghhom jikkonsisti f’li jipprovdu biss servizzi ta’ investiment ghall-imprizi ewhena
X> prin¢ipali <XI taghhom, ghas-sussidjarji taghhom jew ghal sussidjarji ohra tal-
imprizi ewhena DO principali &XI taghhom, ma ghandhomx jigu koperti b2
> minn <X] din id-Direttiva.

WV 2004/39/KE il-premessa 12
(adattat)

ag)yas Il-persuni li jipprovdu servizzi ta’ investiment fuq bazi in¢identali biss fi=kess
tal-attivta DO waqt attivita <XI professjonali taghhess ghandhom jigu eskluzi wkoll
miH-iskep DO mill-ambitu I ta’ din id-Direttiva, sakemm din l-attivita tkun
irregolata u r-regoli rilevanti ma jipprojbixxux il-provvediment, fuq bazi in¢identali,
tas-servizzi ta’ investiment.

WV 2004/39/KE il-premessa 13
(adattat)

193 Il-persuni li jipprovdu servizzi ta’ investiment li jikkonsistu b’mod esklussiv
fl-amministrazzjoni ta’ skemi tal-partec¢ipazzjoni tal-impjegati u 1i ghalhekk ma
jipprovdux servizzi ta’ investiment lild= partijiet terzi, ma ghandhomx ikunu koperti &2
B> minn <X] din id-Direttiva.

WV 2004/39/KE il-premessa 14
(adattat)

0)g4 Huwa—mehtieg DO Jehtieg <X li jigu eskluzi miH=iskep X> mill-ambitu <X ta’
din id-Direttiva I-banek c¢entrali u I-korpi 1-ohra li jwettqu funzjonijiet simili kif ukoll
il-korpi pubbli¢i inkarigati mill-gestjonzi tad-dejn pubbliku jew li jintervjienu fihaess,
liema kuncett ikopri l-investiment ta’ dawn, bl-eccezzjoni tal-korpi li huma pessess:
smiH-dstat DO tal-Istat <X fl-intier taghhom jew f’parti minnhom li r-rwol taghhom
huwa kummerc¢jali jew marbut mal-akkwist tal-ishma.

2 dahhal ir-referenza tal-GU].

19

MT



MT

8 odid

(21)  Biex jikkjarifika s-sistema ta’ ezenzjonijiet ghas-Sistema Ewropea tal-Banek Centrali,
korpi ohra nazzjonali li jwettqu funzjonijiet simili u l-korpi li jintervjenu fl-
immaniggar tad-dejn pubbliku, huwa xieraq li dawn l-eZenzjonijiet ikunu limitati
ghall-korpi u l-istituzzjonijiet li jwettqu 1-funzjonijiet taghhom b’konformita mal-ligi
ta’ Stat Membru wiehed jew b’konformita mal-legizlazzjoni tal-Unjoni kif ukoll ta’
korpi internazzjonali li huwa membru taghhom Stat Membru wiehed jew iktar.

WV 2004/39/KE il-premessa 15
(adattat)

22)d5 Huswa—mehtieg DO Jehtieg <X 1i jigu eskluzi smiH=iskep X> mill-ambitu <X ta’
din id-Direttiva I-imprizi ta’ investiment kollettiv u I-fondi tal-pensjonijiet, sewwa
jekk ikkoordinati fil-livell Kessunitarje X tal-Unjoni X] u sewwa jekk le, u d-
depozitarji jew l-amministraturi ta’ dawn l-imprizi, galadarba huma bla—hsasa
> suggetti <X] ghal regoli specifici addattati direttament ghall-attivitajiet taghhom.

WV 2004/39/KE il-premessa 16
(adattat)

23)d6 Sabiex tibbenefika mill-ezenzjonijiet minn din id-Direttiva, il-persuna
interessata ghandha tikkonforma fuq bazi kontinwaa mal-kundizzjonijiet stabbiliti ghal

dawn l-ezenzjonijiet. B’mod partikulari, jekk persuna tipprovdi servizzi tal-
investiment, jew twettaq attivitajiet tal-investiment u tkun ezentata minn din id-
Direttiva minhabba 1li dawn is-servizzi jew attivitajiet huma—anéilast O ikunu
sekondarji <X] ghall-kummer¢ ewlieni taghha, meta kkunsidratig fuq il-bazi ta’ grupps,

hija ma ghandhiex tibqa’ kopertza iktar bl-ezenzjoni li ghandha X’taqsam mas-servizzi
&ﬁ%ﬁ%&ﬂ IZ> sekondarp <&X] meta l-provvediment ta’ dawn is-servizzi jew attivitajiet
péillart DO jieqaf milli jkun sekondarju <X ghall-kummer¢ ewlieni

%agh%@% B> taghha <ZI
WV 2004/39/KE il-premessa 17
(adattat)
4Haeh Il-persuni li jipprovdu s-servizzi ta’ investiment u/jew li jiwettqu attivitajiet

tal-investiment koperti X> minn <X] b:din id-Direttiva ghandhom ikunu bla—hsera
DO suggetti <Xl ghal awt%orlzzaZZJom mill-Istat Membru piz O tad-domicilju <Xl
taghhom sabiex #pp estitart DO jigu protetti l-investituri <XI u l-istabbiltaa
tas-sistema finanzjarja.

WV 2004/39/KE il-premessa 18
(adattat)

(2548 L-istituzzjonijiet ta' kreditu i  huma  awtorizzati skont id-
Direttiva 200642 EC [X> 2006/48/KE <X] tal-Parlament Ewropew u tal Kunsﬂl tal-
200> Marzu2000 [X> 14 ta’ Gunju 2006 <XI k—ghandha agSar—aa ST
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segwHne gmmeré DO rigward il-bidu u l-ezer¢izzju tan-negozju <XI tal-
1st1tu22Jomjlet ta’ kreditu (® (tfassil mill-gdid) X > ** <X ma ghandhomx ghelfejn
jehtiegu O ikollhom bzonn ta’ <X] awtorizzazzjoni ohra skont din id-Direttiva sabiex
jipprovdu servizzi ta’ investiment jew iwettqu attivitajiet tal-investiment. Meta
istituzzjoni ta' kreditu tiddeciedi li tipprovdi servizzi ta’ investiment jew li twettaq
attivitajiet ta’ investiment, l-awtoritajiet kompetenti, qabel ma jlkkenéedn
B jaghtu X1 awtorizzazzjoni, ghandhom jivverifikaw illi din tikkonforma mad-
dispozizzjonijiet rilevanti ta’ din id-Direttiva.

(26)

8 gdid

Depoziti strutturati hargu bhala forma ta’ prodott ta’ investiment izda mhumiex
koperti taht kwalunkwe legizlazzjoni ghall-protezzjoni tal-investituri fuq livell ta’
Unjoni, filwaqt li investimenti strutturati ohrajn huma koperti mit-tali legizlazzjoni.
Huwa xieraq ghalhekk Ili tissahhah il-fidu¢ja tal-investituri u li jsir trattament
regolatorju li jikkon¢erna d-distribuzzjoni iktar uniformi ta’ prodotti ta’ investiment
mhux professjonali offruti flimkien biex tizgura livell xieraq ta’ protezzjoni tal-
investitur madwar 1-Unjoni. Ghal dan il-ghan, huwa xieraq 1i d-depoziti strutturati
jkunu inkluzi fl-ambitu ta’ din id-Direttiva. F’dan ir-rigward, huwa mehtieg li jkun
ikkjarifikat Ii minhabba li d-depoziti strutturati huma forma ta’ prodott ta’ investiment,
huma ma jinkludux depoziti marbuta biss ma’ rati ta’ interess, bhall-Euribor jew il-
Libor, anki jekk ir-rati tal-interess huma predeterminati, jew fissi jew varjabbli.

27)

8 gdid

Biex tissahhah il-protezzjoni tal-investituri fl-Unjoni, huwa xieraq li jkunu limitati 1-
kundizzjonijiet li fihom I-Istati Membri jistghu jeskludu l-applikazzjoni ta’ din id-
Direttiva ghal persuni li jipprovdu servizzi ta’ investiment lill-klijenti li, bhala rizultat,
mhumiex protetti taht din id-Direttiva. B’'mod partikolari, huwa xieraq 1i I-Istati
Membri jintalbu japplikaw ir-rekwiziti ghall-inqas analogi ghal dawk imressqa f’din
id-Direttiva ghal dawk il-persuni, notevolment fil-fazi ta’ awtorizzazzjoni, fil-
valutazzjoni tar-reputazzjoni u l-esperjenza u tal-adattabilita ta’ kwalunkwe azzjonisti,
fir-revizjoni tal-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni inizjali u s-supervizjoni
kontinwa kif ukoll tat-twettiq tal-obbligi kummer¢jali.

WV 2004/39/KE il-premessa 19
(adattat)

(28)YE Fil-kazijiet meta ditta tal-investiment tipprovdi servizz wiehed jew iktar ta’

investiment mhux koperti bl-awtorizzazzjoni taghha, jew twettaq attivita wahda jew
iktar ta’ investiment mhux koperti bl-awtorizzazzjoni taghha, fuq bazi mhux regolari,
ma ghandhiex ghalfejatehties [X> ikollha bzonn ta’ <X] awtorizzazzjoni addizzjonali
skont din id-Direttiva.

28

GU L B 177, 30.6.2006, p. 1. <X 426
2002/87/KE
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WV 2004/39/KE il-premessa 20
(adattat)

(29263 Ghall-ghanijiet ta’ din id-Direttiva, il-kummer¢ tar-riceviment u t-trazmissjoni

tal-ordnijiet ghandu jinkludi wkoll li jingiebu flimkien Zewg investituri jew iktar biex
b’hekk sagieb X> issehh <X] tranzazzjoni bejn dawn l-investituri.

(30)

8 gdid

Ditti tal-investiment u istituzzjonijiet tal-kreditu li jqassmu strumenti finanzjarji
mahruga minnhom stess ghandhom ikunu suggetti ghad-dispozizzjonijiet ta’ din id-
Direttiva meta huma jipprovdu konsulenza dwar investiment lill-klijenti taghhom.
Biex tkun eliminata l-inCertezza u tissahhah il-protezzjoni tal-investitur , huwa xieraq
li jsir provvediment ghall-applikazzjoni ta’ din id-Direttiva meta, f’suq primarju, ditti
tal-investiment u istituzzjonijiet ta’ kreditu jgassmu strumenti finanzjarji mahruga
minnhom stess minghajr ma jipprovdu kwalunkwe konsulenza. Ghal dan il-ghan, id-
definizzjoni tas-servizz tal-ezekuzzjoni ta’ ordnijiet f’isem il-klijenti ghandha tkun
estiza.

WV 2004/39/KE il-premessa
21(adattat)

WV 2004/39/KE il-premessa 22
(adattat)

anad [1-principji tal-gharfien rec¢iproku u tas-servekanza X tas-supervizjoni <XI tal-

Istat Membru tab=pest O tad-domicilju <X] jehtiegu illi 1-awtoritajiet kompetenti tal-
Istati Membri ma ghandhomx jikkonc¢edu jew ghandhom jirtiraw awtorizzazzjoni meta
fatturi bhalma huma I-kontenut tal-programmi tal-operats, id-distribuzzjoni geografika
jew l-attivitajiet attwalment imwettqa jindikaw bic-car illi ditta tal-investiment tkun
ghazlet is-sistema legali ta’ Stat Membru bil-ghan 1i tevadi l-i=standards iktar stretti
fis-sehh fi Stat Membru iehor li gewwa t-territorju tieghu tkun behsiebha twettaq jew
X> tkun tassew <X] twettaq il-parti l-ikter=kbira tal-attivitajiet taghha. Ditta tal-
inmvestiment li hija persuna fegak X> guridika <X] ghandha tkun awtorizzata fl-Istat
Membru li fih ikollha l-uffi¢¢ju rregistrat taghha. Ditta tal-investiment 1i mhix persuna
legali DO guridika X1 ghandha tkun awtorizzata fl-Istat Membru li fih ikollha I-
uffic¢ju princ¢ipali taghha. B’zieda ma’ dan, I-Istati Membri ghandhom jehtiegu illi 1-
ufﬁCC_]%u pr1n01pah tad ditta tal-investiment irid dejjem ikun tekat fl-Istat Membru tal=

3 pera [X> tad-domicilju taghha u 1i hija tkun topera verament <Xl

minn hemm
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(32)

8 odid

Id-Direttiva ~ 2007/44/KE  tal-Parlament =~ Ewropew u  tal-Kunsill  tal-
5 ta’ Settembru 2007 1i temenda d-Direttiva tal-Kunsill 92/49/KEE u d-Direttivi
2002/83/KE, 2004/39/KE, 2005/68/KE u 2006/48/KE fir-rigward ta’ regoli
procedurali u kriterja ta’ evalwazzjoni ghall-valutazzjoni prudenzjali tal-
akkwizizzjonijiet u z-zieda fil-partecipazzjonijiet fis-settur finanzjarju® ipprovdiet
kriterja dettaljata ghall-valutazzjoni prudenzjali ta’ akkwizizzjonijiet proposti f’ditta
tal-investiment u ghal procedura ghall-applikazzjoni taghhom. Biex jipprovdu ¢ertezza
legali, kjarifiki u rizultati li jistghu jkunu mbassra minn gabel fir-rigward tal-process
tal-valutazzjoni, kif ukoll tar-rizultat tieghu, huwa xieraq li l-kriterja u l-process ta’
valutazzjoni prudenzjali jkunu konformi ma’ dawk imressqa fid-Direttiva 2007/44/KE.
B’mod partikolari, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jivvalutaw l-adattabilita tal-
akkwirent propost u r-ragunar finanzjarju tal-akkwizizzjoni proposta skont dawn il-
kriterja kollha li gejjin: ir-ragunar finanzjarju tal-akkwirent propost; ir-reputazzjoni u
l-esperjenza ta’ kwalunkwe persuna li se tmexxi l-operat tad-ditta tal-investiment; ir-
ragunar finanzjarju tal-akkwirent propost; jekk id-ditta tal-investiment hijiex se tkun
tista’ tkun konformi mar-rekwiziti prudenzjali bbazati fuq din id-Direttiva u Direttivi
ohrajn, notevolment, id-Direttivi 2002/87/KE*® u 2006/49/KE31; jekk hemmx
ragunijiet ta’ suspett li sar jew kien hemm attentat li jsir iffinanzjar permezz ta’ hasil
ta’ flus jew ta’ terrorizmu fit-tifsira tal-Artikolu 1 tad-Direttiva 2005/60/KE>?, jew
jekk l-akkwizizzjoni proposta jistax izid ir-riskju ta’ dan.

WV 2004/39/KE il-premessa 23
(adattat)

33)H Ditta tal-investiment awtorizzata fl-Istat Membru talpest X> tad-domicilju

taghha <X] ghandha tkun intitolata % tipprovdi servizzi ta’ investiment jew twettaq
attivitajiet ta’ investiment fl-,Kesunita DO fl-Unjoni <XI kollha minghajr il-htiega li
tfittex awtorizzazzjoni separata mill-awtorita kompetenti fl-Istat Membru li fih tixtieq
tipprovdi dawn is-servizzi jew twettaq dawn l-attivitajiet.

WV 2004/39/KE il-premessa 24
(adattat)

3424 Galadarba ¢erti ditti tad=investimanet tal 1nvest1rnent huma ezentati minn certl

obbligi  imposti  bmid-Direttiva 3 =M
B> 2006/49/KE tal-Parlament Ewropew u tal Kunsill tal- 14 ta’ GunJu 2006 <ZI dwar
l-adegwatezza tal-kapital tad=ditti DO ta’ kumpaniji [ditti] <X tal-investiment u al-

29
30

31

32

GU L 247, 21/09/2007, p. 1.

Id-Direttiva 2002/87/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Dicembru 2002 dwar is-
supervizjoni supplimentari ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu, imprizi tal-assikurazzjoni u ditti tal-
investiment f’konglomerat finanzjarju (GU L 35, 11.2.2003, p. 1).

Id-Direttiva 2006/49/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta> Gunju 2006 dwar I-
adegwatezza kapitali ta’ ditti tal-investiment u istituzzjonijiet ta’ kreditu (recast) (GU L 177, 30.6.2006,
p- 201).

Id-Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Ottubru 2005 dwar il-
prevenzjoni tal-uzu tas-sistema finanzjarja ghall-hasil tal-flus u l-iffinanzjar tat-terrorizmu (GU L 309,
25.11.2005, p. 15).
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istituzzjonijiet ta' kreditu B> (tfassil mil-gdid) &I **, huma ghandhom ikunu

obbligati & jzommu jew ammont minimu ta’ kapital jew assigurazzjoni tal-indennita
professjonali jew ghaqda tat-tnejn. L-aggustamenti tal-ammonti ta’ din I-
assikgurazzjoni  jridu  jqisu  l-aggustamenti maghmula  fil-qafas  tad-
Direttiva 2002/92/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-9 ta’ Dicembru 2002
dwar il-medjazzjoni fl-assigurazzjoni**. Dan it-trattament partikulari ghall-ghanijiet
tal-adegwatezza tal-kapital ghandu jkun minghajr pregudizzju ghal kull dec¢izjoni li
tirrigwarda t-trattament apprepsjat DO xieraq <XI ta’ dawn id-dittai skont il-bidliet
gejjiena tal-legizlazzjoni Kemunitasia [ tal-Unjoni X] dwar l-adegwatezza tal-
kapital.

WV 2004/39/KE il-premessa 25
(adattat)

(3525 Galadarba tiskep X l-ambitu <Xl tar-regolamesntazzjoni prudenzjali ghandu

jkun limitat ghal dawk l-entitajiet li, bis-sahha li jzommu zegistru—tal-kummeré
X> portafoll tan-negozjar <XI fuq bazi professjonali, jirrapprezentaw sors tar-riskju tal-
kontroparti lill-partecipanti l-ohra tas-suq, l-entitajiet li jinnegozjaw akkenttaghhem
wmfashem X fPisimhom stess <XI fl-istrumenti finanzjarji, inkluzi dawk id-derivattivi
tal-merkanziia [ tal-komoditajiet XI koperti X> minn <X] b2din id-Direttiva, kif
ukoll dawk li jipprovdu servizzi ta’ investiment fid-derivattivi tal-merkanzija DO tal-
komoditajiet X1 lill-klijenti tal-kummer¢ princ¢ipali taghhom fuq bazi aséilast
B> sekondarja <XI ghall-kummer¢ ewlieni taghhom meta kkunsidrati fuq il-bazi ta’

gruppi, sakemm dan il-kummer¢ princ¢ipali ma jkunx il-provvediment ta’ servizzi ta’
investiment fit-tifsira ta’ din id-Direttiva, ghandhom jigu eskluzi siH=iskep DO mill-
ambitu <X ta’ din id-Direttiva.

WV 2004/39/KE il-premessa 26

(adattat)
(36)26) Sabiex jigiu protetti H-pussess X d-dritt tas-sjieda <X] ta’ investitur u
drittijiet ohra simili rigward it-titoli ta*sigusta u d-drittijiet tieghu rigward il-fondi

fdati lil ditta, dawn id-drittijiet ghandhom b’mod partikulari jinzammu distinti minn
dawk tad-ditta. Madankollu, dan il-prin¢ipju ma ghandux jipprevjieni lid-ditta milli
taghmel kummer¢ ghaliha nfisha imma fisem I-investitur, meta dan ikun mehtieg
min-natura nfisha tat-tranzazzjoni u l-investitur jagbel, per ezempju fis-s=self tal=

haznietLstoeks) X tal-istokkijiet <XI.

WV 2004/39/KE il-premessa 27
(adattat)

= gdid

GU L +d—al-11-61003 X 177, 30.6.2006, p. 201. X
Birettva20028 70k
GU L9, 15.1.2003, p. 3.
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A e otrch—ohandhom—bl-tstess—mod—ma reh copttsa—b ok

3 H-klient—o> Ir-rekwiziti li jikkonc¢ernaw il-protezzjoni tal-assi tal-klijent
huma ghodda kruc¢jali ghall-protezzjoni tal-klijenti fil-provvista tas-servizzi u tal-
attivitajiet. Dawn ir-rekwiziti jistghu jkunu eskluzi meta I-pussess shih tal-fondi u tal-
istrument finanzjarju huwa trasferit ghal ditta tal-investiment biex ikopri kwalunkwe
obbligi prezenti jew futuri, attwali jew kontingenti jew prospettivi. Din il-possibilita
wiesgha tista’ tohloq incertezza u tipperikola l-effikacja tar-rekwiziti li jikkoncernaw
is-salvagwardja tal-assi tal-klijent. Ghalhekk, ghall-inqas meta jkunu involuti l-assi
tal-klijenti mhux professjonali, huwa xieraq li tkun limitata I-possibilita tad-ditti tal-
investiment 1i jikkonkludu arrangamenti ta’ kollateral finanzjarju ta’ trasferiment tat-
titolu kif iddefinit f’Direttiva 2002/47/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
6 ta’ Gunju 2002 dwar arrangamenti ta’ kollateral finanzjarju®®, ghall-fini tal-
accertament jew altriment tal-kopertura tal-obbligi taghhom. <=

‘ WV 2004/39/KE il-premessa 28

(38)

8 gdid

Huwa mehtieg li jissahhah ir-rwol tal-korpi manigerjali ta’ ditti tal-investiment biex
jizguraw immaniggar tajjeb u prudenti tad-ditti, il-promozzjoni tal-integrita tas-suq u
l-interessi tal-investituri. Il1-korp manigerjali ta’ ditta tal-investiment ghandu dejjem
jikkommetti hin bizzejjed u jkollu l-gharfien, il-hiliet u l-esperjenza adegwati sabiex
ikun kapaci jithem il-operat tad-ditta tal-investiment u r-riskju ewlieni taghha. Biex
jevitaw ragunar fi grupp u jiffacilitaw l-isfida kritika, bordijiet manigerjali ta’ ditti tal-
investiment ghandhom ikun differenti bizzejjed fir-rigward ta’ eta, generu,
provenjenza, edukazzjoni u sfond professjonali biex jipprezentaw firxa varja ta’
fehmiet u esperjenzi. Il-bilan¢ fil-generu huwa ta’ importanza partikolari biex jizgura
rapprezentazzjoni adegwata tar-realta demografika.

(39)

8 gdid

Biex ikollu sorveljanza u kontroll effettiv fuq l-attivitajiet tad-ditta tal-investiment, il-
korp manigerjali ghandu jkun responsabbli u jaghti rendikont ghall-istrategija generali
tad-ditta tal-investiment, billi jqis il-kummer¢ u l-profil tar-riskju tad-ditta tal-
investiment. Il-korp manigerjali ghandu jiehu responsabilitajiet ¢ari matul i¢-¢iklu tal-
operat tad-ditta tal-investiment, tal-ogsma tal-identifikazzjoni u d-definizzjoni tal-miri

35
36
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strategi¢i tad-ditta, tal-approvazzjoni tal-organizzazzjoni interna taghha, inkluz il-
kriterja tal-ghazla u t-tahrig tal-persunal, tad-definizzjoni tal-linji ta' politika generali li
jirregolaw il-provvista tas-servizzi u tal-attivitajiet, inkluz ir-remunerazzjoni tal-
persunal responsabbli mill-bejgh u l-approvazzjoni ta’ prodotti godda ghad-
distribuzzjoni lill-klijenti. Il-monitoragg perjodiku u l-ivvalutar tal-miri strategic¢i tad-
ditti tal-investiment, l-organizzazzjoni interna taghhom u I-linji ta' politika taghhom
ghall-provvista tas-servizzi u l-attivitajiet ghandhom jizguraw il-kapacita kontinwa
taghhom li joffru maniggar tajjeb u prudenti, fl-interess tal-integrita tas-swieq u tal-
protezzjoni tal-investituri.

WV 2004/39/KE il-premessa 29
(adattat)

(40)29% Il-firxa B dejjem <X tespandi tal-attivitajiet li hafna ditti tal-investiment

fadable DO jidhlu <X] ghalihom b’mod simultanju ziedet il-potenzjal ghall-kunflitti ta’
interess bejn dawn l-attivitajiet differenti u l-interessi tal-klijenti taghhom. Huwe
shalheldemehties [X> Ghalhekk, jehtieg <X 1i jigu pprovaduti regoli sabiex jigi zgurat
illi dawn il-kunflitti ma jaffettwawx b’mod negattiv l-interessi tal-klijenti taghhom.

(41)

8 gdid

L-Istati Membri ghandhom jizguraw ir-rispett tad-dritt tal-protezzjoni tad-dejta
personali skont Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
24 ta’ Ottubru 1995 dwar il-protezzjoni tal-individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta’
dejta personali u tal-moviment hieles tat-tali dejta u mad-Direttiva 2002/58/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’ Lulju 2002 1i tikkonc¢erna l-ipprocessar ta’
dejta personali (Id-Direttiva dwar il-Privatezza u 1-Komunikazzjoni Elettronika)®’ li
tirregola l-ipprocessar tad-dejta personali skont l-applikazzjoni ta’ din id-Direttiva. L-
ipprocessar tad-dejta personali mill-AETS fl-applikazzjoni ta’ din id-Direttiva huwa
suggett ghar-Regolament (UE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-
18 ta’ Dicembru 2000 dwar il-protezzjoni tal-individwi fir-rigward tal-ipprocessar tad-
dejta personali mill-istituzzjonijiet u l-korpi tal-Komunita u dwar il-moviment hieles
tat-tali dejta’®.

(42)

8 gdid

Id-Direttiva tal-Kummissjoni 2006/73/KE tal-10 ta> Awwissu 2006 li timplimenta d-
Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ rekwiziti
organizzazzjonali u kundizzjonijiet operatorji ghad-ditti tal-investiment u termini
definiti ghall-ghanijiet ta’ dik id-Direttiva® tippermetti lill-Istati Membri 1i jehtiegu,
fil-kuntest tar-rekwiziti organizzazzjonali ghad-ditti tal-investiment, l-irrekordjar ta’
konversazzjonijiet fuq it-telefon jew ta’ komunikazzjonijiet elettroni¢i li jinvolvu
ordnijiet tal-klijent. L-irrekordjar ta’ konversazzjonijiet telefoni¢ci jew ta’
komunikazzjonijiet elettronici li jinvolvi ordnijiet tal-klijent huwa kompatibbli mal-
Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea u huwa gustifikat sabiex
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tissahhah il-protezzjoni tal-investitur, biex tittejjeb is-sorveljanza tas-suq u jzid i¢-
certezza legali fl-interessi tad-ditti tal-investiment u 1-klijenti taghhom. L-importanza
tat-tali rekords hija wkoll msemmija fil-konsulenza teknika lill-Kummissjoni
Ewropea, mahruga mill-Kumitat tar-Regolaturi  Ewropej  tat-Titoli  fid-
29 ta’ Lulju 2010. Ghal dawn ir-ragunijiet, huwa xieraq li din id-Direttiva tipprovdi 1-
principji ta’ sistema generali 1i tikkonc¢erna l-irrekordjar ta’ konversazzjonijiet fuq it-
telefon jew ta’ komunikazzjonijiet elettronici li jinvolvu l-ordnijiet tal-klijent.

(43)

8 gdid

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-dritt tal-protezzjoni tad-dejta personali skont
id-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Ottubru 1995
dwar il-protezzjoni tal-individiwi fir-rigward tal-ipprocessar tad-dejta personali u tal-
moviment hieles tat-tali dejta skont id-Direttiva 2002/58/KE. Din il-protezzjoni
ghandha notevolment testendi ghall-irrekordjar tat-telefon u rrekordjar elettroniku kif
rekwizit fl-Artikolu 13.

(44)

8 gdid

L-uzu tat-teknologija informatika tan-negozjar evolva b’mod sinifikanti fl-ahhar
decennju u issa huwa uzat b’mod estensiv mill-partecipanti tas-suq. Hafna partecipanti
tas-suq issa jaghmlu uzu minn negozjar algoritmiku fejn algoritmu tal-kompjuter
jiddetermina awtomatikament aspetti ta’ ordni bi ftit jew minghajr intervent uman.
Sottokategorija specifika ta’ negozjar algoritmiku huwa kummer¢ ta’ frekwenza gholja
fejn sistema tal-kummerc¢ tanalizza dejta jew sinjali mis-suq b’velocita golja u
mbaghad tibghat jew taggorna numri kbar ta’ ordnijiet f’perjodu gasir ta’ zmien bi
twegiba ghal dik l-analizi. Kummer¢ ta’ frekwenza gholja tipikament isir minn
negozjaturi li juzaw il-kapital taghhom infushom biex jinnegozjaw u iktar milli huwa
strategija minnu nnifsu huwa generalment l-uzu ta’ teknologija sofistikata biex ikunu
implimentati strategiji iktar tradizzjonali bhat-twettiq tas-suq jew l-arbitragg.

(45)

8 gdid

Bi gbil mal-konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar it-tishih tas-supervizoni finanzjarja tal-
Unjoni ta’ Gunju 2009, u biex tikkontribwixxi ghat-twaqgif ta’ ktieb tar-regoli wiehed
ghas-swieq finanzjarji tal-Unjoni, tghin biex tkompli tizviluppa kamp kompetittiv
ekwu ghall-Istati Membri u l-partecipanti tas-suq, issahhah il-protezzjoni tal-investitur
u ttejjeb is-supervizjoni u l-infurzar, I-Unjoni impenjat ruhaha 1i timminimizza, fejn
huwa xieraq, id-diskrezzjonijiet disponibbli lill-Istati Membri fil-legizlazzjoni tal-
Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji. Minbarra l-introduzzjoni f’din id-direttiva ta’
sistema komuni ghall-irrekordjar ta’ konversazzjonijiet fuq it-telefon jew ta’
komunikazzjonijiet elettronici li jinvolvu ordnijiet tal-klijent, huwa xieraq li titnaqqas
il-possibilita tal-awtoritajiet kompetenti li jiddelegaw kompiti supervizorji f’certi
kazijiet, biex jigu limitati d-diskrezzjonijiet fir-rekwiziti applikabbli ghal agenti
marbuta u ghar-rapportar mill-ferghat.
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(46)

8 odid

L-uzu tat-teknologija informatika tan-negozjar zied il-velo¢ita, il-kapacita u 1-
kumplessita ta’ kif jinnegozjaw in-negozjaturi. Ghen ukoll lill-partecipanti tas-suq
biex jiffacilitaw l-access dirett mill-klijenti taghhom ghal swieq permezz tal-uzu tal-
facilitajiet tan-negozjar taghhom, permezz ta’ access elettroniku dirett jew
sponsorizzat u access dirett ghas-suq. It-teknologija informatika tan-negozjar
ipprovdiet benefic¢ji ghas-suq u ghall-partecipanti tas-suq b’mod generali bhal
parte¢ipazzjoni usa' fis-swieq, iktar likwidita, inqas firxa, inqas volatilita fuq terminu
qasir u I-mezzi biex tintlahaq ezekuzzjoni ahjar tal-ordnijiet ghall-klijenti.
Madankollu, din it-teknologija informatika tan-negozjar tat bidu wkoll ghal numru ta’
riskji potenzjali bhaz-zieda fir-riskju tat-taghbija zejda tas-sistema minhabba volumi
kbar ta’ ordnijiet, riskji li negozjar algoritmiku jiggenera ordnijiet duplikati jew
zbaljati jew malfunzjonanti b’tali mod li jistghu jwasslu ghal suq dizordinat. Barra
minn hekk, hemm ir-riskju ta’ sistemi ta’ negozjar algoritmiku li jirreagixxu b’mod
esagerat ghal avvenimenti ohra tas-suq li jista’ jharrax il-volatilita jekk hemm
problema preezistenti fis-suq. Finalment, negozjar algoritmiku jew ta’ frekwenza
gholja jista’ jirrendi ruhu ghal certi forom ta’ mgiba abbuziva jekk ma jkunx uzat
b’mod tajjeb.

(47)

8 gdid

Dawn ir-riskji potenzjali mill-uzu dejjem jizdied tat-teknologija jittaffew l-ahjar minn
kombinazzjoni ta’ kontrolli tar-riskju specifici diretti lejn ditti li jipparte¢ipaw
f'negozjar algoritmiku jew ta’ frekwenza gholja u mizuri ohra diretti lejn operaturi ta’
postijiet tan-negozjar li huma ac¢cessati mit-tali ditti. Huwa mixtieq li jkun zgurat 1i d-
ditti kummer¢jali ta’ frekwenza gholja jkunu awtorizzati meta huma membru dirett ta’
post tan-negozjar. Dan ghandu jizgura li huma jkunu suggetti ghar-rekwiziti
organizzativi skont id-Direttiva u jkunu supervizzati kif xieraq.

(43)

8 gdid

Kemm id-ditti kif ukoll il-postijiet tan-negozjar ghandhom jizguraw li jkun hemm
mizuri b’sahhithom f’posthom biex jizguraw li kummer¢ awtomatizzat ma johlogx suq
dizordinat u ma jistax jintuza ghal ghanijiet abbuzivi. Postijiet tan-negozjar ghandhom
jizguraw ukoll li s-sistemi tan-negozjar taghhom huma flessibbli u ttestjati tajjeb biex
jitrattaw ma’ zieda fil-flussi tal-ordnijiet jew stress tas-suq u li hemm salvaviti fis-sehh
biex iwaqqfu temporanjament il-kummer¢ jekk hemm movimenti f’dagqa mhux
mistennija tal-prezzijiet.

(49)

8 gdid

Minbarra mizuri marbuta mal-negozjar algoritmiku u ta’ frekwenza gholja huwa
xieraq li jigu inkluzi kontrolli marbuta mad-ditti tal-investiment li jipprovdu access
elettroniku dirett ghal swieq ghall-klijenti minhabba li I-negozjar elettroniku jista’ jsir
minn ditta 1i tipprovdi access ghall-negozjar elettroniku u hidmiet ohra simili. Huwa
wkoll xieraq li ditti 1i jipprovdu access elettroniku dirett jizguraw li persuni li jaghmlu
uzu mis-servizz huma kkwalifikati bizzejjed u li jkunu imposti kontrolli tar-riskju fuq
l-uzu tas-servizz. Huwa xieraq li rekwiziti organizzazzjonali dettaljati rigward dawn il-
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forom godda ta’ kummer¢ ghandhom ikunu preskritti b’iktar dettall f*atti delegati. Dan
ghandu jizgura li r-rekwiziti jistghu jkunu emendati fejn mehtieg biex jittrattaw ma’
iktar innovazzjoni u zviluppi f’dan il-qasam.

(50)

8 gdid

Hemm multitudni ta’ postijiet tan-negozjar li bhalissa qed joperaw fl-UE, li numru
minnhom ged jinnegozjaw strumenti identi¢i. Biex ikunu indirizzati r-riskji potenzjali
ghall-interessi tal-investituri huwa mehtieg i jkunu formalizzati u iktar armonizzati il-
processi fuq il-konsegwenzi ghall-kummer¢ f’postijiet ohra jekk post wiehed
jiddeciedi li jissospendi jew inehhi strument finanzjarju mill-kummer¢. Fl-interess tac-
¢ertezza legali u biex ikunu indirizzati b’mod adegwat il-kunflitti ta’ interess fid-
decizjoni li jkunu sospiza jew imnehhija strumenti mill-kummer¢, ghandu jkun zgurat
li jekk suq regolat wiehed jew MTF jieqaf jinnegozja minhabba nuqqas ta’ kxif ta’
informazzjoni dwar min johrog l-istrument jew dwar l-istrument finanzjarju, l-ohrajn
isegwu dik id-dec¢izjoni sakemm it-tkomplija mal-kummer¢ ma tkunx gustifikata
minhabba ¢irkustanzi e¢cezzjonali. Barra minn hekk, huwa mehtieg li jkun formalizzat
u mtejjeb l-iskambju tal-informazzjoni u 1-kooperazzjoni fost il-postijiet tan-negozjar
f’kazijiet ta’ kundizzjonijiet eccezzjonali b’rabta ma’ strument partikolari li huwa
nnegozjat f’postijiet differenti.

(51

8 gdid

Iktar investituri saru attivi fis-swieq finanzjarji u huma offruti sett usa u iktar kumpless
ta’ servizzi u strumenti u, fid-dawl ta’ dawn I-izviluppi, huwa mehtieg 1i jkun
ipprovdut grad ta’ armonizzazzjoni li joffri lill-investituri livell gholi ta’ protezzjoni
madwar 1-Unjoni. Meta kienet adotta d-Direttiva 2004/39/KE, id-dipendenza dejjem
tizdied tal-investituri fuq rakkomandazzjonijiet personali htieget li tinkludi l-provvista
ta’ konsulenza dwar investiment bhala servizz ta’ investiment suggett ghall-
awtorizzazzjoni u ghal qadi specifiku tal-obbligi tal-kummer¢. Ir-relevanza kontinwa
tar-rakkomandazzjonijiet personali ghall-klijenti u I-kumplessita dejjem tizdied tas-
servizzi u l-istrumenti tehtieg il-qadi ta’ obbligi tal-kummer¢ biex tissahhah il-
protezzjoni tal-investituri.

(52)

8 gdid

Biex tinghata l-informazzjoni kollha relevanti lill-investituri, huwa xieraq li d-ditti tal-
investiment 1i jipprovdu konsulenza dwar l-investiment biex jikkjarifikaw il-bazi tal-
konsulenza li jipprovdu, notevolment il-firxa ta’ prodotti li jikkunsidraw meta
jipprovdu rakkomandazzjonijiet personali lill-klijenti, kemm jekk jipprovdu
konsulenza dwar investiment fuq bazi indipendenti kif ukoll jekk jipprovdu lill-klijenti
b’valutazzjoni kontinwa dwar l-addattabilita tal-istrumenti finanzjarji rrakkomandati
lilhom. Huwa xieraq ukoll li d-ditti tal-investiment jintalbu jispjegaw lill-klijenti
taghhom ir-ragunijiet tal-konsulenza pprovduta lilhom. Biex jiddefinixxu iktar il-qafas
regolatorju ghall-provvista tas-servizz ta’ konsulenza dwar investiment, filwaqt 1i fl-
istess hin ihallu I-ghazla ghad-ditti tal-investiment u I-klijenti, huwa xieraq li jkunu
stabbiliti kundizzjonijiet ghall-provvista ta’ dan is-servizz meta d-ditti jinfurmaw lill-
klijenti 1i s-servizz qed ikun ipprovdut fuq bazi indipendenti. Biex tissahhah il-
protezzjoni tal-investituri u tizdied i¢-carezza lill-klijenti dwar is-servizz li jir¢ievu,
huwa xieraq li tkompli tkun limitata 1-possibilita ghad-ditti li jaccettaw jew jirCievu
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thajjir minn partijiet terzi, u partikolarment minn min johrog Il-istrument jew min
jipprovdi s-servizz, meta qed jipprovdu s-servizz ta’ konsulenza dwar l-investiment
fuq bazi indipendenti u s-servizz tal-immaniggar ta’ portafoll. Fit-tali kazijiet,
ghandhom ikunu permessi biss benefic¢ji limitati mhux ta’ flus bhal tahrig fuq il-
fatturi tal-prodotti suggetti ghall-kundizzjoni li ma jtellfux il-kapacita tad-ditti tal-
investiment li jahdmu fl-aqwa interess tal-klijenti taghhom, kif ikkjarifikat iktar fid-
Direttiva 2006/73/KE.

(33)

8 gdid

Ditti tal-investiment huma permessi li jipprovdu servizzi ta’ investiment li jikkonsistu
biss fl-ezekuzzjoni u/jew fl-ir¢evuta u t-trasmissjoni tal-ordni tal-klijent, minghajr il-
htiega li tinkiseb informazzjoni rigward 1-gharfien u l-esperjenza tal-klijent biex tkun
ivvalutata l-adattabilita tas-servizz jew tal-istrument ghall-klijent. Minhabba li dawn
is-servizzi jwasslu ghal tnaqqis relevanti tal-protezzjonijiet tal-klijenti, huwa xieraq li
jkunu mtejba I-kundizzjonijiet ghall-provvista taghhom. B’mod partikolari, huwa
xieraq li tkun eskluza I-possibilita 1i dawn is-servizzi jkunu pprovduti flimkien mas-
servizz anc¢illari 1i jikkonsisti fl-ghoti ta’ kreditu jew self lill-investituri biex
jippermettilhom jaghmlu tranzazzjoni li fiha hija involuta d-ditta tal-investiment,
minhabba li dan izid il-kumplessita tat-tranzazzjoni u jaghmel l-gharfien tar-riskju
involut iktar difficli. Huwa wkoll xieraq li jkunu definiti ahjar il-kriterja ghall-ghazla
tal-istrumenti finanzjarji 1i ghandhom jintrabtu maghhom dawn is-servizzi sabiex
ikunu eskluzi l-istrumenti finanzjarji, inkluz investiment kollettiv f’titoli trasferibbli
(UCITS), li jinkludi derivattiva jew jinkorpora struttura li taghmilha difficli ghall-
klijent 1i jithem ir-riskju involut.

(34)

8 gdid

Prattiki ta’ bejgh inkro¢jat huma stratgija komuni ghall-fornituri tas-servizzi
finanzjarji mhux professjonali fl-Unjoni. Dawn jistghu jipprovdu beneficcji ghall-
klijenti mhux professjonali imma jistghu ukoll jirrapprezentaw prattiki fejn l-interess
tal-klijent ma jitqiesx adegwatement. Perezempju, certi forom ta' prattiki ta’ bejgh
inkroc¢jat, notevolment prattiki ta’ konfezzjoni (tying) fejn zewg servizzi finanzjarji
jew aktar jinbieghu flimkien f'pakkett u tal-anqas wiehed minn dawk is-servizzi ma
jkunx disponibbli separatement, jistghu jghawgu I-kompetizzjoni u jaffettwaw
negattivament il-mobilita tal-klijenti u l-abilita taghhom li jaghmlu ghazliet informati.
EzZzempju ta’ prattiki ta' konfezzjoni jista' jkun il-ftuh necessarju ta' kontijiet kurrenti
meta jitforna servizz ta' investiment lil klijent mhux professjonali. Filwaqt li prattiki ta'
gruppar (bundling), fejn zewg servizzi finanzjarji jew aktar jinbieghu flimkien
f'pakkett, imma kull servizzi minnhom jista' wkoll jinxtara separatement, minkejja li
jistghu wkoll jghawgu I-kompetizzjoni u jaffettwaw negattivament il-mobilita tal-
klijenti u l-abilita taghhom li jaghmlu ghazliet informati, tal-anqas ihallu l-ghazla
hielsa lill-klijent u ghalhekk jistghu jkunu ta’ riskju izghar ghall-konformita tad-ditti
tal-investiment mal-obbligi taghhom skont din id-direttiva. L-uzu ta' tali prattiki
ghandu jigi vvalutat bir-reqga sabiex tigi promossa l-kompetizzjoni u l-ghazla tal-
konsumatur.
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WV 2004/39/KE il-premessa 30
(adattat)

(5588 Ghandu jigi kkunsidrat 1i jigi pprovedut servizz fuq Il-inizjattiva ta’ klijent
ghajr jekk il-klijent jiddomandah bi twegiba ghal komunikazzjoni ppersonalizzata
minn, jew f’isem, id-ditta lil dan il-klijent partikulari, 1i jkun fiha stedina jew tkun
mahsuba 1i tinfluwenza lill-klijent rigward strument finanzjarju specifiku jew
tranzazzjoni specifika. Servizz jista’ jigi kkunsidrat li jigi pprovedut fuq l-inizjattiva
tal-klijent minkejja li I-klijent jiddomandah fuq il-bazi ta’ kull komunikazzjoni li jkun
fiha promozzjoni jew offerta ta’ strumenti finanzjarji maghmula b’kull mezz 1i min-
natura nfisha teghem—ikusnu [ taghha tkun X] generali u indirizzeti DO tkun
indirizzata <X] lill-pubbliku jew lil grupp jew kategorija ikbar ta’ klijenti jew ta’
klijenti potenzali.

WV 2004/39/KE il-premessa 31

(adattat)
= gdid

G6)yesH Wiehed mill-ghanijiet ta’ din id-Direttiva huwa 11 H
X> jigu protetti l-investituri <XI. Il-mizuri sabiex #pg et
protetti l-investituri X] ghandhom jigu addattati gha aritafiet O ghall-
karatteristici specifici <X] ta’ kull wahda mill- kategonjl tal 1nvest1tur1 (tase=ani—bl-
#aut=DO investituri fil-livell tal-konsumaturi <XI, professjonali u =kontropartijiet).
= Madankollu, sabiex jittejjeb il-qafas regolatorju li japplika ghall-ghoti ta’ servizzi,
irrispettivament mill-kategorija ta’ klijenti involuti, huwa xieraq li wiehed jaghmilha
¢ara li I-prin¢ipji 1i wiehed jagixxi b’mod onest, b’mod gust u b’mod professjonali u 1-
obbligu 1i wiehed ikun ¢ar u gust u li ma jqarragx b’haddiehor japplikaw ghar-
relazzjoni mal-klijenti kollha. <

WV 2004/39/KE il-premessa 32
(adattat)

ENey Bhala-derega DO B’deroga <XI mill-prin¢ipju tal-awtorizzazzjoni tal=pajji=—tal-
pest, tas-sorvelanza DO tas-supervizjoni <X] u tal-infurzar tal-obbligi rigward l-operat
tal-frieghi > min-naha tal-pajjiz tad-domicilju <X], huwa apprepsiat DX xieraq <Xl illi
l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru espitatar [ ospitanti X1 tassumi r1-
responsabbilta sabiex tinforza certi obbligi specifikati f’din id-Direttiva fejn jidhol il-
kummer¢ kendett > imwettaq <XI permezz ta’ fergha gewwa t-territorju > fejn tkun
il-fergha, minhabba 1i dik l-awtorita tkun l-eqreb wahda ghall-fergha <XI; u tkun
smgieghda—fpest DO fpozizzjoni X] ahjar sabiex tikxef u-tintersienisigward il-ksur

tar-regoli li jirregolaw l-operati tal-fergha X> u tintervjeni f'kaz li jkun hemm it-tali

ksur <XI.
WV 2004/39/KE il-premessa 33
(adattat)
(5883 Huwa mehtieg 11 jigi impost obbligu effettiv &2 “tal-ahjar twettiq” sabiex

fizgura DO ikun zgurat <X 1i d-ditti tal-investiment iwettqu l-ordnijiet tal-klijent fuq
termini li jkunu l-iktar favorevoli ghall-klijent. Dan l-obbligu ghandu japplika ghad-
dittai li jkollhaom obbligi kuntrattwali jew tal-agenzija lejn il-klijent.
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(59)

8 odid

Biex jitjiebu 1-kundizzjonijiet li fihom id-ditti tal-investiment jaqdu l-obbligu taghhom
li jesegwixxu ordnijiet fl-iktar termini favorevoli ghall-klijenti taghhom b’konformita
ma’ din id-Direttiva, huwa xieraq li l-postijiet tal-ezekuzzjoni jkunu rekwiziti jaghmlu
disponibbli ghall-pubbliku d-dejta marbuta mal-kwalita tal-ezekuzzjoni tat-
tranzazzjonijiet f’kull post.

(60)

8 gdid

Informazzjoni pprovduta minn ditti tal-investiment lill-klijenti b’rabta mal-linji ta'
politika taghhom dwar l-ezekuzzjoni tal-ordni hija hafna drabi generika u standard u
ma tippermettix lill-klijenti jithmu kif se ssir it-tranzazzjoni u jivverifikaw il-
konformita tad-ditti mal-obbligi taghhom 1i jesegwixxu ordnijiet fl-iktar termini
favorevoli ghall-klijenti taghhom. Biex tissahhah il-protezzjoni tal-investitur, huwa
xieraq li jkunu specifikati l-principji 1i jikkon¢ernaw l-informazzjoni moghtija minn
ditti tal-investiment lill-klijenti taghhom fuq il-linji ta' politika dwar l-ezekuzzjonijiet
tal-ordnijiet u jistipulaw li d-ditti jaghmlu pubblika, fuq bazi annwali, ghal kull klassi
ta’ strumenti finanzjarji, l-iktar hames postijiet ta’ ezekuzzjoni fejn ezekwixxew I-
ordnijiet tal-klijent fis-sena precedenti.

‘ WV 2004/39/KE il-premessa 34

WV 2004/39/KE il-premessa 35
(adattat)

(6125 Meta tkun qieghda tigi stabbilita relazzjoni tal-kummer¢ mal-klijent, id-ditta

tal-imnvestiment tista’ tistagsi lill-klijent jew lil klijent potenzali 1i jaghtu I-kunsens
taghhom fl-istess waqt HH=pehitika DO ghall-politika <X tat-twettiq kif ukoll ¥H=
possibbilta DO ghall-possibbilta X1 1i l-ordnijiet taghhom ikunu jistghu jigu mwettqa
£’] barra minn suq regolat, fe# X> minn <X] MTF [X> , minn facilita organizzata tan-
negozjar (OTF) jew minn internalizzatur sistematiku <X] .

WV 2004/39/KE il-premessa 36
(adattat)

(62)348 Il-persuni li jipprovdu servizzi ta’ investiment f’isem iktar minn ditta wahda

tal-investiment ma ghandhomx jigu kkunsidrati bhala agenti marbuta imma bla
X> bhala <X] ditti tal-investiment meta jidhlu fid-definizzjoni pprovzduta f’din id-
Direttiva, bl-e¢¢ezzjoni ta’ ¢ertgi persuni li jistghu jkunu ezentati.
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WV 2004/39/KE il-premessa 37
(adattat)

(63251 Din id-Direttiva ghandha tkun minghajr pregudizzju ghad-dritt 1i l-agenti
marbuta jadehls DO jidhlu X1 ghal attivitajiet koperti > minn <X] 2Direttivi ohra u
X> ghal <X] attivitajict li ghandhom x’jagsmu maghhom rigward servizzi finenziesi
jew prodotti finanzjarji mhux koperti > minn <X] 2din id-Direttiva, inkluz f’isem il-
partijiet tal-istess grupp finanzjarju.

WV 2004/39/KE il-premessa 38
(adattat)

(64)388 [l-kundizzjonijiet sabiex jgu—kendetd [ jitwettqu <X attivitajiet £’il barra
millfendi [ mill-bini X] tad-ditta tal-investiment (il-bejgh bieb ¥b2bieb) ma
ghandhomx ikunu koperti X> minn <X] 2din id-Direttiva.

WV 2004/39/KE il-premessa 39
(adattat)

(6589 L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ma ghandhomx jirregistraw jew
ghandhom jirtiraw ir-registrazzjoni meta l-attivitajiet attwalment imwettqa jindikaw
bic-¢ar illi agent marbut ikun ghazel is-sistema legali ta’ Stat Membru bil-ghan li
jevadi l-i=standards iktar stretti fis-sehh fi Stat Membru ichor X 1i XI gewwa t-
territorju B> tieghu jew <XI =5k ikun behsiebu few jwettaq jew X ikun <X] tassew
iwettaq il-parti I-kbira tal-attivitajiet tieghu.

‘ W 2004/39/KE il-premessa 40

(66)46y Ghall-ghanijiet ta’ din id-Direttiva, il-kontropartijiet eligibbli ghandhom jigu
megqjusa li jagixxu bhala klijenti.

‘ WV 2004/39/KE il-premessa 41

8 gdid

(67) Il-krizi finanzjarja uriet limiti fil-kapacita ta’ klijenti professjonali li japprezzaw ir-
riskju tal-investiment taghhom. Filwaqt li ghandu jkun ikkonfermat li r-regoli ghal-
kondotta tal-operat ghandhom ikunu infurzati fir-rigward ta’ dawk Il-investituri li 1-
iktar jinhtiegu protezzjoni, huwa xieraq li jkunu kkalibrati ahjar ir-rekwiziti
applikabbli ghall-kategoriji differenti tal-klijenti. Ghal dan il-ghan, huwa xieraq li xi
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rekwiziti ta’ informazzjoni u rapportar ikunu estizi ghar-relazzjoni ma’ kontropartijiet
eligibbli. B’'mod partikolari, ir-rekwiziti relevanti ghandhom ikunu marbuta mas-
salvagwardja tal-istrumenti finanzjarji u 1-flus tal-klijent u rekwiziti tar-rapportar li
jikkon¢ernaw strumenti finanzjarji u tranzazzjonijiet iktar kumplessi. Biex tkun
definita ahjar il-klassifikazzjoni tal-municipilitajiet u tal-awtoritajiet pubbli¢i lokali,
huwa xieraq li teskludihom b’mod ¢ar mil-lista ta’ kontropartijiet eligibbli u ta’ klijenti
li huma kkunsidrati 1i huma professjonali filwaqt li xorta tippermetti lil dawn il-klijenti
biex jitolbu trattament professjonali dags klijenti professjonali.

WV 2004/39/KE il-premessa 42
(adattat)

(6842 Rigward it-tranzazzjonijiet imwettqa bejn il-kontropartijiet eligibbli, 1-obbligu

li jigu zvelati ordnisijiet Hmiteti—hil-ldijent B tal-klijenti b’limitu tal-prezz <XI
ghandu japplika biss meta l-kontroparti $esn-gieghda tibghat b’mod esp11c1tu ordni tal=
lmits DO b’limitu tal-prezz <XI il ditta tal-investiment ghat=ts aghha—[X> biex
din twettaq din l-ordni <XI.

WV 2004/39/KE il-premessa 43
(adattat)

(69424 L-Istati Membri ghandhom jipprotegu d-dritt tal-privatezza tal-persuni setarak

> fizici <X rigward il-ipprocessar tal-iafermazzjont DO tad-dejta <X personali skont
id-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Ottubru 1995
dwar il-protezzjoni ta’ i=individwi fir-rigward #tal-ipprocessar ta’ l-<infermazzient
X> dejta <X personali u dwar il-moviment &ieles D liberu <X] ta’ dinl=-informazzijont
X dik id-dejta 1%,

‘ WV 2004/39/KE il-premessa 44

40

GU L 281,23.11.1995, p. 31.
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WV 2004/39/KE il-premessa 47
(adattat)

(10)y4H Id-ditti tal-investiment ghandhom ilkoll ikollhom I-istess opportunitajiet li

jinghaqdu mas-swieq regolati fil=-kemunita DO fl-Unjoni <XI kollha jew li_jikollhom
access ghalihom. Tkun xi tkun il-manjiera i £ka DX biha <XI t-tranzazzjonijiet ikunu
organizzati fl-Istati Membri fil-prezent, huwa importanti illi jigu aboliti r-
restrizzjonijiet teknic¢i u legali dwar l-aééess ghas-swieq regolati.

WV 2004/39/KE il-premessa 48
(adattat)

(1)«48 Sabiex tigi ffacilitata 1-finalizzazzjoni tat-tranzazzjonijiet li jagsmu I-fruntieri,

huwa aﬁﬁ% x> Xleraq <ZI li jigi pprovvdut I-acCess ghas-sistemi tal-elearanee—u

: F—t4 mt X tal-ikklerjar u  s-saldu XI Hl-kKemunita DO fl-
UIl_]OIll <X kollha mid-ditti  tal-investiment, irrispettivament minn jekk it-
tranzazzjonijiet ikunux gew konkluzi pemezz tas-swieq regolati fl-Istat Membru
iateressat [X> koncernat jew le <XI— Id ditti tal-investiment li jixtiequ jipparteCipaw
direttament fis-sistemi $as=s : blemi DO tas- saldu <ZI ta’ Stati Membri
ohra  ghandhom Jlkkonformaw era X> mar-rekwiziti
operazzjonali <X] u kummercjali rilevanti ghas shublja u mal-mizuri prudenzjali sabiex
isostnu I-funzjonament bla xkiel u bl-ordni tas-swieq finanzjarji.

(72)

3 gdid

Il-provvista ta’ servizzi minn ditti ta’ pajjiz terz fl-Unjoni hija suggetta ghal regimi u
rekwiziti nazzjonali. Dawn ir-regimi huma differenzjati hafna u d-ditti awtorizzati
b’konformita maghhom ma jgawdux il-liberta li jipprovdu servizzi u d-dritt tal-
istabbiliment fi Stati Membri ohra minbarra dak fejn huma stabbiliti. Huwa xieraq li
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jkun introdott gafas regolatorju komuni fuq livell ta’ Unjoni. Ir-regim ghandu
jarmonizza l-qafas frammentat eZistenti, tizgura certezza u trattament unformi ta’ ditti
ta’ pajjiz terz li jaccessaw Il-Unjoni, jizgura li tkun twettqet valutazzjoni ta’
ekwivalenza mill-Kummissjoni b'rabta mal-qafas regolatorju u supervizorju tal-pajjizi
terzi u ghandu jiddisponi ghal livell kumparabbli ta’ protezzjonijiet lill-investituri fl-
UE li jkunu ged jir¢ievu servizzi minn ditti ta’ pajjiz terz.

(73)

8 odid

[l-provvista ta’ servizzi lil klijjenti mhux professjonali ghandha dejjem tehtieg I-
istabbiliment ta’ fergha fl-Unjoni. L-istabbiliment tal-fergha ghandu jkun suggett
ghall-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni fl-Unjoni. Ghadu jkun hemm arrangamenti
xierqa ta’ kooperazzjoni bejn Il-awtorita kompetenti kkoncernata u l-awtorita
kompetenti fil-pajjiz terz. Kapital inizjali bizzejjed ghandu jkun ghad-dispozizzjoni
hielsa tal-fergha. Kif tkun awtorizzata l-fergha ghandha tkun suggetta ghal
supervizjoni fl-Istat Membru fejn hija stabbilita 1-fergha; id-ditta ta’ pajjiz terz
ghandha tkun kapaci tipprovdi servizzi fi Stati Membri ohrajn permezz tal-fergha
awtorizzata u supervizzata, suggetta ghal procedura ta’ notifika. Il-forniment ta’
servizzi minghajr ferghat ghandu jkun limitat ghall-kontrapartijiet eligibbli. Dan
ghandu jkun soggett ghal registrazzjoni mal-AETS u ghas-supervizjoni fil-pajjiz terz.
Ghadu jkun hemm fis-sehh arrangamenti xierqa ta’ kooperazzjoni bejn I-AETS u I-
awtoritajiet kompetenti fil-pajjiz terz.

(74)

8 gdid

Id-dispozizzjoni ta’ din id-direttiva li tirregola l-provvista tas-servizzi minn ditti ta’
pajjiz terz fl-Unjoni ma ghandhiex taffettwa I-possibilita ghal persuni stabbiliti fl-
Unjoni 1i jir¢ievu servizzi ta’ investiment minn ditti ta’ pajjiz terz b’inizjattiva
esklussiva taghhom stess. Meta ditta ta’ pajjiz terz tipprovdi servizzi fuq l-inizjattiva
esklussiva ta’ persuna stabbilita fl-Unjoni, is-servizzi ma ghandhomx ikunu meqjusa
bhala pprovduti fit-territorju tal-Unjoni. F’kaz 1i ditta ta’ pajjiz terz tissoli¢ita klijenti
jew klijenti potenzjali fl-Unjoni jew tippromwovi jew tirreklama servizzi ta’
investiment jew attivitajiet flimkein mas-servizzi ancillari fl-Unjoni, ma ghandux ikun
meqjus bhala servizz ipprovdut bl-inizjattiva esklussiva tal-klijent.

WV 2004/39/KE il-premessa 49
(adattat)
= gdid

(15)4% L-awtorizzazzjoni ghal hidma f’suq regolat ghandha testendi ghall-attivitajiet

kollha 1i ghandhom x’jagsmu direttament seal=sga DO mal-wiri X1 , #-ipprocessar,
it-twettiq, il-konferma u r-rapportar tal-ordnijiet mill-punt li fih dawn l-ordnijiet jigu
réevuti mis-suq regolat sal-punt li fizh jigu trazmessi ghall-finalizzazzjoni sussegwenti,
u ghall-attivitajiet 1i ghandhom x’jagsmu mad-dhul tal-istrumenti finanzjarji fil-
kummer¢. Be : adi X Din ghandha tlnkludl @ wkoll it-tranzazzjonijieet
konkluzi permezz %a%-meéj% ta’ dawk mahtura l—aghelu—s-sug—mahtura X bhala
generaturi tas-suq <XI mis-suq regolat, li jadeblu—ghalk X Jltwettqu <] skont is-
sistemi seghu DO taghhom <XI u skont ir-regoli li jirregolaw dawn is-sistemi. Mhux it-
tranzazzjonijiet kollha konkluzi mill-membri jew mill-parte¢ipanti tas-suq regolat, yew
tal-MTF = jew tal-OTF < i#ds X ghandhom <XI jigu kkunsidrati bhala konkluzi
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gewwa s-sistemi ta’ suq regolat, jew ta’ MTF = jew ta’ OTF <. It-tranzazzjonijiet li
l-membri jew il-partecipanti jikkonkludu fuq bazi bilaterali u li ma jikkonformawx
mal-obbligi kollha stabbiliti ghal suq regolat, e ghal MTF = jew ghal OTF < skont
din id-Direttiva ghandhom jigu kkunsidrati bhala tranzazzjonijiet konkluzi £’l barra
minn suq regolat, &% minn MTF = jew minn OTF <= ghall-ghanijiet tad-definizzjoni
ta’ internalizzatur sistematiku. F’dan il-kaz ghandu japplika l-obbligu tad-ditti tal-
investiment 1i taghmelpubbliks X jippubblikaw <X Ekwotazzjonijiet sodi jekk jigu
ssodisfati I-kundizzjonijiet stabbiliti bf’din id-Direttiva.

(76)

8 gdid

[l-forniment ta’ servizzi ta’ dejta ewlenija tas-suq li huma ta’ importanza kbira ghall-
utenti biex ikunu kapaci jiksbu harsa generali kif mixtieq tal-attivita tan-negozjar
madwar is-swieq tal-Unjoni u ghall-awtoritajiet kompetenti biex jir¢ievu
informazzjoni ezatta u komprensiva dwar tranzazzjonijiet relevanti ghandha tkun
suggetta ghall-awtorizzazzjoni u r-regolamentazzjoni biex tizgura livell mehtieg ta’
kwalita.

(77)

8 gdid

L-introduzzjoni ta’ arrangamenti ta’ pubblikazzjoni approvati ghandha ttejjeb il-
kwalita tal-informazzjoni dwar it-trasparenza tan-negozjar ippubblikata fl-ispazju
OTC u tikkontribwixxi b’mod sinifikanti biex tizgura li t-tali dejta tkun ippubblikata
b’tali mod 1i jiffacilita 1-konsolidazzjoni taghha ma’ dejta ppubblikata minn postijiet
tan-negozjar.

(78)

8 gdid

L-introduzzjoni ta’ soluzzjoni kummer¢jali ghal consolidated tape ghall-ekwitajiet
ghandu jikkontribwixxi ghal suq Ewropew iktar integrat u biex jaghmilha iktar facli
ghall-partecipanti tas-suq biex jiksbu access ghal harsa konsolidata tal-informazzjoni
dwar it-trasparenza tas-suq li tkun disponibbli. Is-soluzzjoni prevista hija bbazata fuq
l-awtorizzazzjoni ta’ fornituri li jahdmu f’parametri predefiniti u supervizzati li huma
f’kompetizzjoni flimkien sabiex jiksbu soluzzjonijiet sofistikati u innovativi hafna, li
jservu lis-suq bl-ahjar mod possibbli.

| ¥ 2004/39/KE il-premessa 50
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| ¥ 2004/39/KE il-premessa 52

WV 2004/39/KE il-premessa 55
(adattat)

(195 Ir-revizjoni tad-Direttiva 93464EE [ 2006/49/KE <XI ghandha tiffissa 4=

Btigiet O r-rekwiziti X kapitali minimi li maghhom ghandhom jikkonformaw is-
swieq regolati sabiex jigu awtorizzati u, fwagthgeshmba X hija u taghmel <XI dan,
ehandhem—gisy X ghandha tqis <XI in-natura specifika tar-riskji assocjati ma’ dawn
1s-swieq.

‘ WV 2004/39/KE il-premessa 56

B80)&8 L-operaturi ta’ suq regolat ghandhom ikunu kapaci wkoll joperaw MTF skont

id-dispozizzjonijiet rilevanti ta’ din id-Direttiva.

WV 2004/39/KE il-premessa 57
(adattat)

QNS Id-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva 1i jirrigwardaw l-ammissjoni tal-

istrumenti ghall-kummer¢ skont ir-regoli infurzati mis-suq regolat ghandhom ikunu
minghajr pregudizzju ghall-applikazzjoni tad-Direttiva 2001/34/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tat-28 ta’ Mejju 2001 dwaz IZ> fuq <ZI 1 ammlsSJonl tat-titoli
X> ghal-listi ta’ stock exchange uffi¢jali <XI 3 : = u fuq
informazzjoni li ghandha tkun ippubblikata fuq dawk it- t1t011 Suq regolat ma
ghandux jigai pprevenut milli japplika htgiet DX rekwiziti X1 1ktar stretti srgward

41

GU L 184, 6.7.2001, p. 1. Direttiva kif I-ahhar emendata bid-Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill 2003/71/KE (GU L 345, 31.12.2003, p. 64).
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; X> ghall-emittenti tat- t1t011 JGW tal-
1strurnent1 X1 1 Jkun qieghed Jlkkun51dra ghall-ammissjoni ghe :
> ghan-negozjar minn dawk <X] imposti skont din id-Direttiva.

WV 2004/39/KE il-premessa 58
(adattat)

82)&8 L-Istati Membri ghandhom ikunu kapaci & jinnominaw awtoritajiet kompetenti

differenti sabiex jinfurzaw l-obbligi mifruxsza fil-wisa’ stabblhtl fdln id-Direttiva.
Dawn l-awtoritajiet ghandhom ikunu ta’ natura pubblika e : antiti DO 1i
tiggarantixxi <XI l-indipendenza taghhom mill-atturi ekonomici u f%*%ﬂ%ﬁ IZ> tevita <XI
il-kunflitti ta’ interess. B’konformita mal-ligijiet nazzjonali, l-Istati Membri ghandhom
jizguraw il-finanzjament apprepriat [X> ix-xieraq <X] tal-awtorita kompetenti. In-
nomina tal-awtoritajiet pubbli¢i ma ghandhiex teskludi d=delega taht ir-responsabbilta
tal-awtoritaa kompetenti.

(83)

8 gdid

Is-summit tal-G20 f’Pittsburgh fil-25 ta’ Settembru 2009 qabel 1i jtejjeb ir-
regolamentazzjoni, il-funzjonament u t-trasparenza tas-swieq finanzjarji ta’
komoditajiet biex jindirizza I-volatilita eccessiva tal-prezz tal-komoditajiet. II-
Komunikazzjonijiet tal-Kummissjoni tat-28 ta’ Ottubru 2009 dwar Funzjonament
Ahjar tal-Katina tal-Provvista tal-lkel fl-Ewropa, u tat-2 ta’ Frar 2011 dwar It-
Trattament tal-Isfidi fis-Swieq tal-Komoditajiet u tal-Materja Prima spjegaw mizuri li
ghandhom ikunu kkunsidrati fil-kuntest tar-revizjoni tad-Direttiva 2004/39/KE.

(84)

8 gdid

Is-setghat disponibbli ghall-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu kkumplimentati
bis-setghat espliciti li tintalab informazzjoni minn kwalunkwe persuna rigward id-daqs
u l-iskop ta’ pozizzjoni f’kuntratti tad-derivattivi marbuta ma’ komoditajiet u 1i 1-
persuna tintalab tiechu passi biex tnaqqas id-dags tal-pozizzjoni f’kuntratti tad-
derivattivi.

(85)

8 gdid

Ghandhom jinghataw setghat espliciti lill-awtoritajiet kompetenti biex jillimitaw il-
kapacita ta’ kwalunkwe persuna jew klassi ta’ persuni milli jidhlu f’kuntratt tad-
derivattivi b’rabta ma' komodita. L-applikazzjoni ta’ limitu ghandha tkun possibbli
kemm fil-kaz ta’ tranzazzjonijiet individwali u pozizzjonijiet mibni maz-zmien. Fil-
kaz tal-ahhar partikolarment, l-awtorita kompetenti ghandha tizgura li dawn il-limiti
ta’ pozizzjoni huma mhux diskriminatorji, spjegati b’mod car, iqisu l-ispecificita tas-
suq in kwistjoni, u huma mehtiega biex jizguraw l-integrita u l-funzjonament tajjeb
tas-suq.

(86)

8 gdid

[l-postijiet kollha li joffru kummer¢ fid-derivattivi ta’ komoditajiet ghandu jkollhom
limiti xierqa jew arrangamenti alternattivi xierqa mfassla biex jappoggaw il-likwidita,
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jipprevjenu l-abbuz tas-suq, u jizguraw li l-ipprezzar u l-kundizzjonijiet tas-saldu
jkunu kif suppost. L-AETS ghandha ZZzomm u tippubblika lista 1i tinkludi sommarji
tat-tali mizuri kollha fis-sehh. Dawn il-limiti jew arrangamenti ghandhom jigu
applikati b'mod konsistenti u jqisu l-karatteristi¢i specifici tas-suq inkwistjoni. Dawn
ghandhom jigu stipulati ¢arament fir-rigward ta' ghal min japplikaw u kwalunkwe
ezenzjoni ghalihom kif ukoll ghal-livelli limitu kwantitattivi relevanti li
jikkonstitwixxu I-limiti jew li jistghu jixkattaw obbligi ohra. [I-Kummissjoni ghandha
tinghata s-setgha tadotta atti delegati, inkluz bil-hsieb 1i jigi evitat kwalunkwe effett
divergenti tal-limiti jew arrangamenti applikabbli ghal kuntratti komparabbli fuq
postijiet differenti.

(87)

8 odid

Postijiet fejn ikunu nnegozjati l-iktar derivattivi likwidi ta’ komoditajiet ghandhom
jippubblikaw analizi statistika migbura darba fil-gimgha tal-pozizzjonijiet mehuda
minn tipi differenti ta’ partecipanti tas-suq, inkluz il-klijenti ta’ dawk li mhux qed
jinnegozjaw f’isimhom. Analizi statistika komprensiva u dettaljata kemm bit-tip kif
ukoll bl-identita tal-partecipant tas-suq ghandha tkun disponibbli lill-awtorita
kompetenti jekk din tkun rekwizita.

(88)

8 gdid

B’kunsiderazzjoni tal-komunikat tal-ministri tal-finanzi tal-G20 u tal-gvernaturi tal-
bank centrali tal-15 ta’ April 2011 dwar li jkun Zzgurat li parte¢ipanti fis-swieq tad-
derivattivi ta’ komoditajiet ghandhom ikunu suggetti ghal regolamenti u supervizjoni
xierqa, l-ezenzjonijiet mid-Direttiva 2004/39/KE ghal parte¢ipanti varji attivi fis-swieq
ta’ derivattivi ta’ komoditajiet ghandhom ikunu modifikati biex jizguraw li attivitajiet
minn ditti, li mhumiex parti minn grupp finanzjarju, li jinvolvu l-hedging ta’ riskji
relatati mal-prodott u riskji ohra kif ukoll il-provvista ta’ servizzi finanzjarji
f’derivattivi ta’ komoditajiet jew ezoti¢i fuq bazi ancillarja lil klijenti tal-kummer¢
ewlieni jibqghu ezenti, izda li ditti 1i jispecjalizzaw fil-negozjar tal-komoditajiet
jingiebu f’din id-Direttiva.

(89)

8 gdid

Huwa mixtieq li jkun iffacilitat 1-access ghall-kapital ghal intraprizi zghar u medji u li
jkun iffacilitat l-izvilupp ta’ swieq specjalizzati i jimmiraw li jaqdu I-htigijiet ta’
emittenti zghar u medji. Dawn is-swieq li huma generalment operati skont din id-
Direttiva bhala MTFs huma iktar maghrufa bhala swieq SME, swieq tat-tkabbir jew
swieq zghar. Il-holgien fi hdan il-kategorija MTF ta’ sottokategorija gdida ta’ suq tat-
tkabbir SME u r-registrazzjoni ta’ dawn iss-swieq ghandha zzid il-vizibilita u l-profil u
tghin l-izvilupp ta’ standards regolatorji pan-Ewropej komuni ghal dawk is-swieq.

(90)

8 gdid

Ir-rekwiziti 11 japplikaw ghal din il-kategorija gdida tas-swieq jehtieg 1i jipprovdu
bizzejjed flessibilita biex ikunu kapaci jqisu I-firxa prezenti ta’ mudelli ta’ swieq li
ghamlu suc¢cess li jezistu madwar 1-Ewropa. Huma jehtiegu 1i jsibu bilan¢ tajjeb bejn
il-manteniment ta’ livell gholi ta’ protezzjoni tal-investitur, li huwa essenzjali biex

40

MT



MT

irawwem il-fidu¢ja tal-investitur femittenti fuq dawn is-swieq, filwaqt li jnaqqsu
pizijiet amministrattivi mhux mehtiega ghall-emittenti fuq dawk is-swieq. Huwa
propost li iktar dettalji dwar ir-rekwiziti ta’ swieq SME bhal dawk marbuta mal-
kriterja ghall-ammissjoni tal-kummer¢ ikunu iktar preskritti f atti delegati jew
standards teknici.

8 gdid

(91) Minhabba l-importanza 1i s-swieq ezistenti li ged jaghmlu suc¢cess ma jkunux
affettwati b’mod hazin ghandha tibqa’ I-ghazla ghall-operaturi tas-swieq immirati lejn
emittenti zghar u medji biex jaghzlu li jkomplu joperaw it-tali suq skont ir-rekwiziti
tad-Direttiva minghajr ma jfittxu registrazzjoni bhala suq tat-tkabbir SME.

WV 2004/39/KE il-premessa 59
(adattat)

(9259 Kull taghrif kunfidenzjali r¢evut mill-punt sal=ta’ kuntatt ta’ Stat Membru
permezz tal-punt #al=ta’ kuntatt ta’ Stat Membru ichor Ak :
X> m’ghandux jitgies <XI bhala purament domestiku.

WV 2004/39/KE il-premessa 60
(adattat)

(93)669 Huwa mehtieg li tittejjeb il-konvergenza tal-poteri ghad-dispozizzjoni tal-
awtoritajiet kompetenti sabiex titwitta t-triq lejn intensita ekwivalenti tal-infurzar
matals-sug DO fis-suq X] finanzjarju integrat kollu. Sett minimu komuni tal-poteri
mzewweg ma’ rizorsi adegwati ghandu jiggarantixxi l-effikacja X> supervizorja <XI

tas-serveljanza.

8 gdid

(94) Fid-dawl tal-impatt sinifikanti u s-sehem tas-suq miksub minn MTFs varji, huwa
xieraq li jkun zgurat 1i jkunu stabbiliti arrangamenti ta’ kooperazzjoni adegwati bejn 1-
awtorita kompetenti tal-MTF u dik tal-gurizdizzjoni li fiha ged tipprovdi s-servizz I-
MTF. Biex ikunu anti¢ipati kwalunkwe zviluppi simili, dan ghandu jkun estiz ghall-
OTFs.

8 gdid

(95) Sabiex tkun zgurata l-konformita tad-ditti tal-investiment u s-swieq regolati, dawk li
jikkontrollaw effikacement il-kummer¢ taghhom u I-membri tad-ditti tal-investiment u
l-korp manigerjali tas-swieq regolati mal-obbligi li johorgu minn din id-Direttiva u
mir-Regolament [inserit mill-OP] u biex ikun zgurat li huma suggetti ghal trattament
simili madwar 1-Unjoni, l-Istati Membri ghandhom jintalbu biex jipprovdu sanzjonijiet
amministrattivi u mizuri li huma effettivi, proporzjonati u disswazivi. Ghalhekk,
sanzjonijiet amministrattivi u mizuri mressqa mill-Istati Membri ghandhom
jissodisfaw certi rekwiziti essenzjali b’rabta ma’ destinatarji, kriterja li ghandhom
jitqiesu fl-applikazzjoni ta’ sanzjoni jew mizuri, pubblikazzjoni, setghat ewlenin ta’
sanzjonar u livelli ta’ sanzjonijiet amminisrattivi pekunarji.
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(96)

8 odid

Partikolarment, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinghataw is-setghat li jimponu
sanzjonijiet pekunarji li huma gholja bizzejjed biex jibbilan¢jaw il-benefic¢ji
mistennija u li jkunu disswazivi anki ghall-istituzzjonijiet ikbar u I-mexxejja taghhom.

97

8 gdid

Biex tkun zgurata applikazzjoni konsistenti tas-sanzjonijiet madwar I-Istati Membri,
fid-determinazzjoni tat-tip ta’ sanzjonijiet amministrattivi jew mizuri u l-livell ta’
sanzjonijiet amministrattivi pekunarji, 1-Istati Membri ghandhom ikunu rekwiziti
jizguraw li fid-determinazzjoni tat-tip ta’ sanzjonijiet amministrattivi jew mizuri u I-
livell ta’ sanzjonijiet amministrattivi pekunarji, l-awtoritajiet kompetenti jqisu ¢-
¢irkustanzi kollha relevanti.

(98)

8 gdid

Biex ikun zgurat li s-sanzjonijiet ikollhom effett dizwassiv fuq il-pubbliku generali, is-
sanzjonijiet ghandhom normalment ikunu ppubblikati, ghajr f’¢erti ¢irkustanzi definiti
tajjeb.

99)

8 gdid

Biex ikun identifikat ksur potenzjali, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikollhom is-
setghat investigatorji mehtiega, u ghandhom jistabbilixxu mekkanizmi effettivi biex
jinkoraggixxu r-rapportar ta’ ksur potenzjali jew attwali. Dawn il-mekkanizmi
ghandhom ikunu bla hsara ghas-salvagwardji xierqa tal-persuni akkuzati. Ghandhom
ikunu stabbiliti proceduri xierqa li jizguraw id-dritt tal-persuna rrappurtata ghad-difiza
u li jinstemghu gabel 1-adozzjoni ta’ decizjoni finali li tikkonc¢erna lilhom kif ukoll
tad-dritt 1i jfittxu rimedju quddiem tribunal kontra d-dec¢izjoni li tikkonc¢erna lilhom.

(100)

8 gdid

Din id-Direttiva ghandha tirreferi kemm ghas-sanzjonijiet amministrattivi kif ukoll
ghall-mizuri biex tkopri 1-azzjonijiet kollha applikati wara li jitwettaq ksur, u li huma
intenzjonati li jipprevjenu ksur iehor, irrespittivament mill-kwalifika taghhom bhala
sanzjoni jew bhala mizura fil-ligi nazzjonali.

(101)

8 gdid

Din id-Direttiva ghandha tkun bla hsara ghal kwalunkwe dispozizzjonijiet fid-dritt tal-
Istati Membri marbuta mas-sanzjonijiet kriminali.
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WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

Bil-hsaieb li jigu protetti 1-klijenti u minghajr pregudizzju ghad-dritt tal-klijenti
li jressqu l-azzjoni taghhom quddiem il-qrati, huwa apprepsiat > xieraq <X li I-Istati
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Membri #a &b Epi pi pubbli¢i u privati B jkunu Xl
stabbiliti bil-hsieb 11 jsolvu Hﬁ%&%@ﬁiﬁ%& IX> t- tllwnn Xl barra mill-qorti, li
jikkooperaw sabiex isolvu & et [ t-tilwim
transfruntier <XI, billi jqisu r—Rakkomﬂaandazz_]om tal KumrnlsSJom 98/257/KE tat-
30 ta’ Marzu 1998 dwar il-principji 1i japplikaw ghall-korpi responsabbli mighas-
soluzzjoni [X> bonarja <X tal-kontroversji basra—mill-gerti rigward ﬁ-le&%tﬂeﬂj%e%
 it-tilwim <X1  tal-konsumaturi B [titlu mhux  ufficjali] A* Su -
Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni 2001/310/KE dwar il-prin¢ipji ghall-korpi ta’
barra l-qgrati li huma involuti fir-rizoluzzjoni kunsenswali tat-tilwim tal-konsumaturi
[titlu mhux ufficjali] <. Meta jkunu qeghdin j#&s—mphmentats DO jimplimentaw <X]
id-dispozizzjonijiet dwar il-proceduri tal-ilmenti u tae=siparazzient X ta’ rimedju <XJ
ghas soluzzjonijiet barra mill-qorti, l-Istati Membri ghandhom jigu inkoraggiti &
juzaw il-mekkanizmi ezistenti ta’ kooperazzjoni L——egsam—il-fruntier:
> transfruntiera <XI, aetabbilment X> b’mod partikulari <XI in-Netweerk tal-Ilmenti
dwar is-Servizzi Finanzjarji (il-FIN-Net).
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WV 2004/39/KE il-premessa 62
(adattat)
= gdid

Kull skambju jew trazmissjoni tat-taghrif bejn l-awtoritajiet kompetenti,
awtoritajiet ohra, korpi jew persuni ghandhom ikunu skont ir-regoli dwar it-
trasferiment taJ-infermazziont O tad-dejta <X] personali lil pajjizi terzi kif stabbilit
fid-Direttiva 95/46/KE = tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Ottubru 1995
dwar il-protezzjoni ta’ individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data [dejta] personali u
dwar il-moviment liberu ta’ dik id-data [dejta]”. Kwalunkwe skambju jew
trazmissjoni tad-dejta personali min-naha tal-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (I-
AETS) ma’ pajjizi terzi ghandu jsir skont ir-regoli dwar it-trasferiment tad-dejta
personali stabbiliti fir-Regolament (KE) Nru 45/2001 <.
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WV 2004/39/KE il-premessa 63
(adattat)

Huwa mehtieg li jigu rrinfurzati d-dispozizzjonijiet dwar l-iskambju tat-taghrif
bejn l-awtoritajiet kompetenti nazzjonali ¥ B u <XI li jigu msahha d-dmirijiet tal-
assistenza u l-kooperazzjoni li ghandhom jaghtu lil xulxin. Minhabba l-attivita
X transfruntiera 1i gieghda dejjem <X tizdied=ti—tagsem—H-frantiest, l-awtoritajict
kompetenti ghandhom jipprovdu lil xulxin it-taghrif rilevanti sabiex jezerc¢itaw il-
funzjonijiet taghhom, sabiex jizguraw l-infurzar effettiv ta’ din id-Direttiva, sakduasi-s-
sitwazzionitet DO inkluz f’sitwazzjonijiet XI meta I-kontravenzjonijiet jew il-
kontravenzjonijiet issuspettati jistghu jkunu ta’ thassib kH=aswteritajiet [ ghall-
awtoritajiet <X f’zewg Stati Membri jew iktar. Fl-iskambju tat-taghrif, hija mehtiega
segretezza stretta professjonali sabiex sigi—sgurate X jigu zgurati <XI t-trazmissjoni
bla xkiel ta’ dan it-taghrif u ghetl-protezzjoni ta’ drittijiet partikulari.
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| ¥ 2004/39/KE il-premessa 64
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105

| ¥ 2006/31/KE Art. 1.1

[1-Parlament Ewropew ghandu jinghata perjodu ta’ tliet xhur mill-ewwel
trazmissjoni ta’ abbozz ta’ emendi u ta’ mizuri ta’ implimentazzjoni sabiex ikun jista’
jezaminahom u jaghti l-opinjoni tieghu. Madankollu, f’kazijiet urgenti u ggustifikati
kif misthoqq ghandu jkun possibbli li dan il-perjodu jitqassar. Jekk f’dan il-perjodu il-
Parlament Ewropew jadotta rizoluzzjoni, il-Kummissjoni ghandha tezamina mill-gdid
l-abbozz ta’ emendi jew ta’ mizuri.

‘ WV 2004/39/KE il-premessa 70

(106)

8 gdid

Biex jinkisbu l-ghanijiet mressqa f’din id-Direttiva, is-setgha li tadotta atti skont I-
Artikolu 290 tat-Trattat ghandu jkun delegat lill-Kummissjoni fir-rigward tad-dettalji
li jikkonc¢ernaw ezenzjonijiet, il-kjarifika tad-definizzjonijiet, il-kriterji ghall-
valutazzjoni tal-akkwizizzjonijiet proposti tad-ditta tal-investiment, ir-rekwiziti
organizzazzjonali ghad-ditti tal-investiment, l-immaniggar tal-kunflitti ta’ interess, il-
qadi ta’ obbligi kummer¢jali fil-provvista ta’ servizzi finanzjarji, l-ezekuzzjoni ta’
ordnijiet fl-iktar termini favorevoli ghall-klijent, l-ittrattar tal-ordnijiet tal-klijent, it-
tranzazzjonijiet mal-kontropartijiet eligibbli, is-swieq tat-tkabbir SME, il-
kundizzjonijiet ghall-valutazzjoni tal-kapital inizjali ta’ ditti ta’ pajjiz terz, il-mizuri li
jikkon¢ernaw ir-resiljenza tas-sistema, is-salvaviti u n-negozjar elettroniku, I-
ammissjoni ta’ strumenti finanzjarji ghan-negozjar, is-sospensjoni u t-tnehhija ta’
strumenti finanzjarji min-negozjar, il-livelli limitu ghar-rapportar tal-pozizzjonijiet
mizmuma minn Kkategoriji ta’ negozjanti, il-kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet
kompetenti. Huwa ta’ importanza partikolari li 1-Kummissjoni twettaq il-
konsultazzjonijiet xierqa matul il-hidma preparatorja taghha, inkluz fuq livell espert.
[I-Kummissjoni, meta qed tipprepara u tfassal atti delegati, ghandha tizgura
trasmissjoni simultanja, fil-hin u xierqa tad-dokumenti relevanti lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill.

(107)

8 gdid

Sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet uniformi ghall-implimentazzjoni ta’ din id-
Direttiva, il-Kummissjoni ghandha tigi kkonferita bis-setghat ta’ implimentazzjoni.
Dawn is-setghat jirrigwardaw l-adozzjoni ta’ dec¢izjonijiet dwar l-ekwivalenza fir-
rigward tal-qafas guridiku u supervizorju ta’ pajjiz terz ghall-forniment ta’ servizzi
minn ditti ta’ pajjiz terz u s-sottomissjoni ta’ rapporti tal-pozizzjonijiet minn kategoriji
ta’ negozjanti lill-AETS u dawn ghandhom jigu ezercitati skont ir-Regolament (UE)
Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Frar 2011 jistabbilixxi r-
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regoli u l-prin¢ipji generali dwar il-modalitajiet ta’ kontroll mill-Istati Membri tal-
ezer¢izzju mill-Kummissjoni tas-setghat ta” implimentazzjoni®.

(108)

8 gdid

L-istandards tekni¢i fis-servizzi finanzjarji ghandhom jizguraw armonizzazzjoni
konsistenti u protezzjoni adegwata tad-depozitanti, l-investituri u I-konsumaturi fl-
Unjoni kollha. Bhala korp b'kompetenza esperta specjalizzata gholja, ikun effi¢jenti u
xieraq li I-AETS tigi fdata bl-elaborazzjoni tal-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji
u implimentattivi li ma jkunux jinvolvu ghazliet ta’ politika, biex jitressqu lill-
Kummissjoni.

(109)

8 gdid

[I-Kummissjoni ghandha tadotta 1-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji zviluppati
mill-AETS skont 1-Artikolu 7 rigward il-proceduri ghall-ghoti u r-rifjut ta’ talbiet
ghall-awtorizzazzjoni ta’ ditti tal-investiment, skont 1-Artikoli9 u 48 rigward ir-
rekwiziti ghall-korpi manigerjali, skont I-Artikolu 12 rigward l-akkwizizzjoni ta’
partec¢ipazzjonijiet kwalifikattivi, skont 1-Artikolu 27 rigward 1-obbligu li jigu ezegwiti
ordnijiet fuq patti l-aktar favorevoli ghall-klijenti, skont I-Artikoli 34 u 54 rigward il-
kooperazzjoni u l-iskambju tal-informazzjoni, skont I-Artikolu 36 rigward il-liberta li
jitforgdid is-servizzi u l-attivitajiet tal-investiment, skont I-Artikolu 37 rigward I-
istabbiliment ta’ fergha, skont 1-Artikolu 44 rigward il-forniment ta’ servizzi minn ditti
ta’ pajjizi terzi, skont 1-Artikolu 63 rigward proc¢eduri ghall-ghoti u r-rifjut ta’ talbiet
ghall-awtorizzazzjoni tal-fornituri tas-servizzi tar-rapportar tad-dejta, skont I-
Artikoli 66 u 67 rigward ir-rekwiziti organizzazzjonali ghall-APAs u CTPs u skont 1-
Artikolu 84 rigward il-kooperazzjoni fost l-awtoritajiet kompetenti. I1-Kummissjoni
ghandha tinghata s-setgha li tadotta 1-abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji permezz
ta’ atti delegati skont 1-Artikolu 290 tat-TFUE u skont 1-Artikoli 10 sal4 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010.

(110)

| 8 adid

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta l-abbozzi ta’ standards teknici
implimentattivi permezz ta’ atti ta’ implimentazzjoni skont 1-Artikolu 291 tat-TFUE u
skont 1-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. L-AETS ghandha tigi fdata
bl-abbozzar ta’ standards tekni¢i implimentattivi ghas-sottomissjoni lill-Kummissjoni
skont 1-Artikolu 7 rigward il-proc¢eduri ghall-ghoti u r-rifjut ta’ talbiet ghall-
awtorizzazzjoni ta’ ditti tal-investiment, skont 1-Artikolu 12 rigward 1-akkwizizzjoni
ta’ partecipazzjonijiet kwalifikattivi, skont I-Artikolu 18 rigward il-process tan-
negozjar ghall-finalizzazzjoni tat-tranzazzjonjiet fl-MTF u 1-OTF, skont 1-Artikoli 32,
33 u 53 rigward is-sospensjoni jew it-tnehhija ta’ strumenti min-negozjar, skont I-
Artikolu 36 rigward il-liberta 1i jitforgdid is-servizzi u l-attivitajiet tal-investiment,
skont I-Artikolu 37 rigward Il-istabbiliment ta’ fergha, skont 1-Artikolu 44 rigward il-
forniment ta’ servizzi minn ditti ta’ pajjizi terzi, skont l-Artikolu 60 rigward ir-
rapportar tal-pozizzjonijiet minn kategoriji ta’ negozjanti, skont 1-Artikolu 78 rigward
is-sottomissjoni ta’ informazjzoni lill-AETS, skont 1-Artikolu 83 rigward l-obbligu ta’
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kooperazzjoni, skont I-Artikolu 84 rigward il-kooperazzjoni fost l-awtoritajiet
kompetenti, skont I-Artikolu 85 rigward Il-iskambju tal-informazzjoni u skont I-
Artikolu 88 rigward il-konsultazzjoni qabel 1-awtorizzazzjoni.

(111)

8 gdid

[I-Kummissjoni ghandha tissottometti rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill li
jivvaluta I-funzjonament ta’ facilitajiet organizzati ta’ negozjar, il-funzjonament tas-
sistema ghas-swieq tat-tkabbir SME, l-impatt tar-rekwiziti 1i jirrigwardjaw negozjar
awtomatizzat u ta’ frekwenza gholja, l-esperjenza bil-mekkanizmu ghall-projbizzjoni
ta’ certi prodotti jew pratti¢i u l-impatt tal-mizuri i jirrigwardjaw swieq ta’ derivattivi
ta’ komoditajiet.

112

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

L-ghan li jinholoq suq finanzjarju integrat, li fih l-investituri jigu protetti
b’mod effettiv u li X fih <XI jigu ssalvagwardjati l-effikac¢ja u l-integrita tas-suq
generali, jehtieg li jigu stabbiliti ktgiet DO rekwiziti <X] regolatorji komuni li jkollhom
x’jagsmu mad-ditti tal-invesdtiment kulfejn X> dawn <XI ikunu awtorizzati £=
Kemunita DO fl-Unjoni X1 u 1i jirregolaw il-funzjonament tas-swieq regolati u
X> ta’ <X] sistemi ohra tal-kummer¢ sabiex jgu—pprevenutt l-opacita jew id-dizordni
f’suq B jigu pprevenuti <X] milli jimminaw l-operat effi¢jenti tas-sistema finanzjarja
Ewropea kollha. Galadarba dan il-ghan jista’ jinkiseb ahjar fil-livell Kemunitasia
B tal-Unjoni <X, #=lemunita DO 1-Unjoni <XI tista’ tadotta mizuri skont il-princ¢ipju
tas-sussidjarjeta kif iddikjarat fl-Artikolu5 tat-Trattat. Skont il-prin¢ipju tal-
proporzjonalita, kif iddikjarat f’dagk 1-Artikolu, din id-Direttiva ma tmurx sktas—
beghed X lil hinn <X] minn dak li hu mehtieg sabiex jinkiseb dan il-ghans.

(113)

8 gdid

L-istabbiliment ta’ consolidated tape ghall-istrumenti nonazzjonarji jitqies aktar
difficli biex jigi implimentat mill-consolidated tape ghall-istrumenti azzjonarji u I-
fornituri potenzjali ghandhom ikunu kapaci li jiksbu esperjenza dwar dan tal-ahhar
gabel jippruvaw jibnu Il-ohra. Sabiex jigi ffacilitat I-istabbiliment xieraq tal-
consolidated tape ghall-istrumenti finanzjarji nonazzjonarji, huwa ghalhekk xieraq li
jkun hemm dispozizzjoni ghal data estiza ghall-applikazzjoni tal-mizuri nazzjonali li
jittrasponu d-dispozizzjonijiet relevanti.

(114)

8 gdid

Din id-Direttiva tirrispetta d-drittijiet fundamentali u tosserva l-prin¢ipji rikonoxxuti
fil-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea, notevolment id-dritt tal-
protezzjoni tad-dejta personali, il-liberta tat-twettiq ta' negozju, id-dritt tal-protezzjoni
tal-konsumatur, id-dritt ghal rimedju effikaci u ghal process gust, id-dritt li ma tkunx
prosegwit u penalizzat darbtejn ghall-istess ksur u ghandha tigi implimentata skont
dawk id-drittijiet u prin¢ipji.
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| ¥ 2004/39/KE (adattat)

ADBOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

IT-TITOLU I

DEFINIZZJONIJIET U SKOP X> KAMP TA’ APPLIKAZZJONI <Xl

Artikolu 1
Skep D> Kamp ta’ applikazzjoni <XI
1. Din id-Direttiva ghandha tapplika ghad-ditti tal-investiment,=# is-swieq regolati X> , il-

fornituri tas-servizzi ta’ rappurtar tad-dejta u d-ditti ta’ pajjiz terz li jipprovdu servizzi jew
attivitajiet tal-investiment fl-Unjoni <XI.

3 gdid

2. Din id-Direttiva tistabbilixxi rekwiziti b’rabta ma’ 1i gej:
(a) awtorizzazzjoni u kundizzjonijiet operatorji ghad-ditti tal-investiment;

(b) forniment ta’ servizzi jew ativitajiet ta’ investiment minn ditti ta’ pajjiz terz bl-istabiliment
ta’ fergha;

(c) awtorizzazzjoni u operat tas-swieq regolati;
(d) awtorizzazzjoni u operat tal-fornituri tas-servizz ta’ rapportar tad-dejta; u

(e) supervizjoni, kooperazzjoni u infurzar mill-awtoritajiet kompetenti.

WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

32. Id-dispozizzjonijiet 1i gejjin ghandhom japplikaw ukoll ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu
awtorizzati skont id-Direttiva 2890424cE [X> 2006/48/KE <X, meta jipprovdu servizz
X> wiehed <X] ta’ investiment jew iktar u/jew iwettqu attivitajiet ta’ investiment = u meta
jkunu ged ibieghu depoziti lill-klijenti minbarra dawk b’rata ta’ redditu li hija stabbilita skont
rata tal-interess jew ikunu ged jaghtuhom pariri dwarhom <:

— 1-Artikoli 2(2), ® 9(6), < 144, 16, 1743 u 1844,

— fil-Kapitolu II tat-Titolu II bl-eskluzjoni tat-tieni sub=paragrafu ta==Astikels-2323
> tal-Artikolu 29(2) X1,

— fil-Kapitolu III tat-Titolu II bl-eskluzjoni tal-Artikoli sasma=363+(2) sa=3+ >, (3)
u <X (4)mminn-u 3732(2) 5832 BO |, (3), (4), (5), X (6) 32(98) u 32(109);
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1-Artikoli minn 6948 sa 80535 X> u I-Artikoli <X] 8452, 896+ u 9062-u
Axtkela .

Artikolu 2

L-ezenzjonijiet

1. Din id-Direttiva ma ghandhiex tapplika ghal:

jew l-imprizi li jwettqu attivitajiet tal-assigurazzjoni mill-gdid jew tar-retrocessjoni
sferiti DO msemmija <X] fid-Direttiva 64225KEE [X> 2009/138/KE <X ;

(b) il-persuni li jipprovdu servizzi ta’ investiment b’mod esklussziv ghall-imprizi
ewhena DO principali X] taghhom, ghas-sussidjarji taghhom jew ghal sussidjarji
B> ohra <X] tal-imprizi ewdiena X principali <X taghhom;

(c) il-persuni li jipprovdu servizz ta’ investiment meta dan is-servizz jigi pprovzdut
f"'manjiera incidentali fil-kors ta’ attivitd professjonali u li din l-attivita tkun
irregolata mid-dispozizzjonijiet legali jew regolatorji jew minn kodi¢i tal-etika li
jirregola l-professjoni u li ma jeskludix il-provvediment ta’ dan is-servizz;

(d) 11-persun1 li ma leprovdu l-ebda servizzi ta’ investiment ghajr dawktal-kummeré
ashem [X> in-negozjar f’isimhom stess, <XI ghajr jekk

B> generaturi tas-suq; <XI
= (i1)ikunu membri jew partecipanti f’suq regolat jew 'MTF; <= jew

(iii)) DB ikunu <X] jinnegozjaw akkentta
= b1111 Jwettqu 1- ordmjlet tal khjentl <3:' b4

= Din l-ezenzjoni ma tapplikax ghall-persuni li huma ezentati skont I-
Artikolu 2(1)(1), 11 jinnegozjaw f’isimhom stess fl-istrumenti finanzjarji bhala
membri jew parteCipanti f’suq regolat jew " MTF, inkluzi bhala generaturi tas-suq
b’rabta mad-derivattivi tal-komoditajiet, mal-kwoti tal-emissjonijiet jew ma’
derivattivi taghhom; <

(e) il-persuni li jipprovdu servizzi ta’ investiment li jikkonsistu b’mod eskluziv fl-
amministrazzjoni ta’ skemi tal-partec¢ipazzjoni tal-impjegati;

(f) il-persuni li jipprovdu servizzi ta’ investiment li jinvolvu biss kemm I-
amministrazzjoni ta’ skemi tal-parte¢ipazzjoni tal-impjegati kif ukoll il-
provvediment ta’ servizzi b’mod eskluziv ghall-imprizi ewhena X principali <X
taghhom, ghas-sussidjarji taghhom jew ghal sussidjarji ohra tal-imprizi ewkena
> principali <X] taghhom,;
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(g) il-membri tas-Sistema Ewropea tal-Banek Centrali u korpi ohra nazzjonali li
jwettqu funzjonijiet simili = fl-Unjoni, <= korpi pubbli¢i ohra inkarigati mill-
gestjoni tad-dejn pubbliku jew li jintervijienu £dan X fiha <X1 = fl-Unjoni u korpi
internazzjonali i fthom huma membri Stat Membru wiehed jew aktar <;

(h) I-imprizi ta’ investimenti kollettivi u I-fondi tal-pensjonijiet, sewwa jekk
ikkoordinati fil-livell &kessunitarfa DO tal-Unjoni <X u sewwa jekk le, u d-depozitarji
u l-amministraturi ta’ dawn l-imprizi;

(1) il-persuni:

- 1i jinnegozjaw fl-istrumenti finanzjarji & r O f’isimhom
stess <XI, = minbarra l-persum li jinnegozjaw ghal rashom b1111 jwettqu l-ordnijiet
tal- khjenu jew il-persuni <jew

- li jipprovdu servizzi ta’ investiment = ghajr dawk li jinnegozjaw f’isimhom stess,
esklussivament ghall-imprizi prin¢ipali taghhom, ghas-sussidjarji taghhom jew ghal
sussidjarji ohra tal-imprizi princ¢ipali taghhom, jew <

- 2 1i jipprovdu servizzi, ghajr in-negozjar f'simhom stess, < fid-deriavattivi tak=
merkanzia O tal-komoditajiet XI jew f’kuntratti desiwattiss X> tad-derivattivi <XI
inkluzi fit-Tagsima C 10 tal-Anness I = jew fil-kwoti tal-emissjonijiet jew fid-
derivattivi taghhom <= lill-klijenti tal-kummer¢ ewlieni taghhom,

sakemm = , fil-kazijiet kollha, < din tkun attivita ancillari ghall-kummer¢ ewlieni
taghhom, meta kkunsidrata fuq il-bazi ta’ gruppt, u dan il-kummer¢ ewlieni ma jkunx
il-provvediment ta’ servizzi ta’ investiment fit-tifsira ta’ din id-Direttiva jew ta’
servizzi bankarji skont id-Direttiva 2000424E-[<> 2006/48/KE <XI;

(j) il-persuni li jipprovdu pariri dwar l-investiment #=kers—k [X> huma u <Xl
jipprovdu attivita professjonali ohra mhux koperta b’din id-Direttiva, sakemm il-
provvediment ta’ dawn il-pariri ma jkunx imhallas b’mod specifiku;

(k)& id-ditti 1i jipprovdu servizzi ta’ investiment u/jew lzl:wettqu att1v1taJ1et tal-
investiment li jikkonsistu b’mod esklussziv fil-kummerc¢ a o
IZ> £ 151mhom stess ﬁl futurl Jew OpZ_]OIll_]let <ZI ﬁ*ﬁﬁ@%&& ﬁnanZJarjl
o e EEPCCHNEE s—e shazliet jew derivattivi ohra
u fis-swieq tal flus ﬁ%-p%@ﬁ bil- ghan wahdlem 11 ma Jlkkommettux ruhhom fuq il-
poszizzjonijiet tas-swieq tad-deriavattivi jew li X jinnegozjaw f’isem il-membri 1-
ohra ta’ dawn 1s sw1eq Jew <XI Jaghmlu l-prezzijiet ghalihom u li jkunu ggarantiti
mill-membri h—eg anee [ tal-ikklerjar <XI tal-istess sw1eq, meta 1-
responsabbilta sablex Jigi zgurat it-twettiq tal-kuntratti saidbula i
%é-él%& IZ> li dawn id-ditti jkunu dahlu ghalihom <X] i a—ghaltha
al-elearanee X tkun f’idejn il-membri tal- 1kklerjar <] tal 1stess swieq;
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(D& l-assocjazzjonijiet stabbiliti bil-fondi Danizi u Finlandizi tal-pensjonijiet bil-
ghan wahdieni i f&gestonaw lattid O jimmaniggaw l-assi XI tal-fondi tal-
pensjonijiet li huma membri ta’ dawn l-asso¢jazzjonijiet;

(m)é 1-“agenti di cambio” li l-attivitajiet u I-funzjonijiet taghhom huma rregolati bl-
Artikolu 201 tad-Digriet Legizlattiv Taljan Nru 58 tal-24 ta’ Frar 1998.

= (n) l-operaturi tas-sistema tat-trazmissjoni kif iddefinit fl-Atikolu 2(4) tad-
Direttiva 2009/72/KE jew l-Artikolu 2(4) tad-Direttiva 2009/73/KE meta jwettqu 1-
kompiti taghhom skont dawk id-Direttivi jew ir-Regolament (KE) 714/2009 jew ir-
Regolament (KE) 715/2009 jew kodicijiet tan-netwerk jew linji gwida adottati skont
dawk ir-Regolamenti. <

2. Id-drittijiet #kenferii X> moghtija X] minn din id-Direttiva ma ghandhomx jestendu
ghall-provvediment tas-servizzi bhala kontropartijiet fit-tranzazzjonijiet imwettqa mill-korpi
pubblici li B jittrattaw <X] fsregeziaw—fid-dejn pubbliku jew mill-membri tas-Sistema
Ewropea tal-Banek Centrali li jwettqu 1-kompiti taghhom kif ipprovsdut fit-Trattat u fl-Istatut
tas-Sistema Ewropea tal-Banek Centrali u tal-Bank Centrali Ewropew jew li jwettqu
funzjonijiet ekwivalenti skont id-dispozizzjonijiet nazzjonali.

3. ® Il Kumm1SSJon1 ghandu Jkollha s- setgha tadotta attl delegatl skont 1- Artlkolu 94 dwar

Fsta rlgward 1eZCHZJOnljlet (c) IZ> u <Z| (1)%
w sablex % X> tikkjarifika <X] meta attivita trid tigi kkunsidrata
bhala ancillari ghall-kummer¢ ewlieni fil-livell ta’ grupp kif ukoll sabiex tistabbilixxi meta
tigi pprovvduta attivita " manjiera in¢identali.

8 gdid

Il-kriterji ghad-determinazzjoni ta’ jekk attivitd tkunx ancillari ghan-negozju principali
ghandha tqis tal-anqas I-elementi li gejjin:

- l-estent 1i ghalih l-attivita tkun oggettivament mizurabbli fir-rigward tat-tnaqqis tar-riskji
direttament relatati mal-attivitd kummercjali jew attivita ta’ finanzjament erarju.

- il-kapital utilizzat ghat-twettiq tal-attivita.

WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

Artikolu 3
Ezenzjonijiet B> fakultattivi <X bil-ghazla

1. L-Istati Membri jistghu jaghzlu li ma japplikawx din id-Direttiva rigward kull persuna li
ghaliha huma I-Istat Membru tal=pest > tad-domicilju <XI li:

— - ma jkollhiex il-permess li izzomm il-fondi jew it-titoli tal-klijenti u li ghal din
ir-raguni ma tithalla fl-ebda hin li tqieghed lilha nfisha f’debitu mal-klijenti taghha, u
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— - ma jkollha l-permess li tipprovdi l-ebda servizz ta’ investiment ghajr li
= taghti pariri dwar l-investiment, kemm jekk <= tir¢ievi u tittrazmetti 1-ordnijiet fit-
titoli trasferibbli u l-unitajiet fl-i 1mpr121 %#%s&meﬁ% IZ) ghall 1nvest1ment <ZI
kollettlv '=> u kemm Jekk le <3:l - .

— - fil-perkors tal-forniment tas-servizz, tithalla tittrazmetti ordnijiet biss lil:
(1) id-ditti tal-investiment awtorizzati skont din id-Direttiva;

(i1) l-istituzzjonijiet ta’ kreditu awtorizzati skont id-Direttiva 2869424<E
> 2006/48/KE <XI ;

(1i1) 1l- frieghi tad-ditti tal-investiment jew tal-istituzzjonijiet ta' kreditu li jkunu

awtorlzzatl £ paJJIZ terz u li jkunu blahsara DO suggetti <XI ghar-regoli prudenzjali &

aghhem; ikkunsidrati mill-awtoritajiet kompetenti i<k X bhala

regoh strett1 <Z| mill-i -inqas steingentt daqs dawk stabbiliti °din id-Direttiva, fid-

Direttiva 2096424<E > 2006/48/KE <] jew fid-Direttiva 93/64<EE
> 2006/49/KE <X] > u li jkunu jikkonformaw maghhom <XI ;

(iv) l-imprizi ta=awestiment DO ghall-investiment <X kollettiv awtorizzati bil-
ligijiet ta’ Stat Membru 1i jqieghdu unitajiet fis-suq ghall-pubbliku u ghall-
amministraturi ta’ dawn l-imprizi;

(v) il-kumpansiji tal-investiment b’kapital fiss, kif iddefiniti fl-Artikolu 15(4)
tat-Tieni Direttiva tal-Kunsill 77/91/KEE  tat-13 ta’ Dicembru 1976 dwar #=
kerdinament [ il-koordinazzjoni <X] ta’ s=salvagwardji li, ghall-protezzjzoni tal-
interessi ta’ i=membri u &2 ohrajn, huma mehtiega mill-Istati Membri ta’ =
kumpangiji Ht=tifsiza DO fis-sens <X tat-tieni paragrafu tal-Artikolu 58 tat Trattat
seward X dwar <XI il-formazzjoni ta’ kumpanaijiz pubbli¢i bXhjabbiltajiettimitat
> ta’ responsabbilta limitata <XI u z-zamma u bdd DO t-tibdil <ZI tal kap1tal
taghhom, b%sa-eb > bil-ghan <X] 1i jaghmlu dawn #=titel X> is-salvagwardji <X
ekwivalenti*®, 1i t-titoli taghhom tas=sigurta huma elenkati jew ikkummerc¢jati fsuq
regolat fi Stat Membru;

sakemm l-attivitajiet ta’ dawn il-persuni jkunu = awtorizzati u <= rregolati fil-livell
nazzjonali.=L-iskemi nazzjonali ghandhom jissottomettu lil dawn il-persuni ghal
rekwiziti i jkunu tal-inqas daqs ir-rekwiziti li gejjin skont din id-Direttiva: <

= (1) il-kundizzjonijiet u l-proc¢eduri ghall-awtorizzazzjoni u ghas-supervizjoni
kontinwa kif stabbiliti fl-Artikolu 5(1) u (3) u fl-Artikoli 7, 8, 9, 10, 21 u 22; <

= (i1) l-obbligi tal-kondotta tal-operat kif stabbiliti fl-Artikolu 24(1), (2), (3) u (5),
fl-Artikolu 25(1), (4) u (5) u fil-mizuri rispettivi ta’ implimentazzjoni moghtija fid-
Direttiva 2006/73/KE. <=

= L-Istati Membri ghandhom jehtiegu lill-persuni li ma jidhlux fl-ambitu ta’ din id-Drettiva
skont il-paragrafu 1 ikunu koperti bi skema ta’ kumpens ghall-investitur li tkun rikonoxxuta

46 GU L 26, 31.1.1977, p. 1. Direttiva kif I-ahhar emendata bl-Att tal-Adezjoni tal-1994.
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skont id-Direttiva 97/9/KE jew b’sistema 1i tizgura I-istess protezzjoni ghall-klijenti
taghhom. <=

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

2. [1-Bpersuni eskluzi saH=iskep X> mill-ambitu <X ta’ din id-Direttiva skont il-paragrafu 1
ma jistghux jibbenefikaw mil-liberta li jipprovdu servizzi s4ew attivitajiet jew li jistabbilixxu
frieghi kif ipprovedut fl-Artikoli 36 u 3734432 rispettivament.

8 gdid

3. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni Ewropea u lill-Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (I-AETS) jekk ikunux qed juzaw l-ghazla moghtija f’dan 1-
Artikolu u ghandhom jizguraw li kull awtorizzazzjoni li tinghata skont il-paragrafu 1 issemmi
li din inghatat skont dan I-Artikolu.

4. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-AETS id-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali
li jixbhu r-rekwiziti ta’ din id-Direttiva mnizzlin fil-paragrafu 1.

WV 2004/39/KE (adattat)
=, 2008/10/KE Art. 1.2
= gdid

Artikolu 4
Id-Definizzjonijiet

= 1. Ghall-finijiet ta’ din id-Direttiva, id-definizzjonijiet ipprovduti fl-Artikolu 2 tar-
Regolamenti (UE) Nru .../... [MiFIR] ghandhom japplikaw ghal din id-Direttiva. <

24, Ghall-fnietta’dintd-Direttiva; Gehandhom japplikaw = ukoll < id-=definizzjonijiet li
gejjin:
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12) “Servizzi u attivitajiet ta’ investiment” ifissru kull X> wiehed jew <XI wahda
mis-servizzi u l-attivitajiet elenkati fit-Tagsima A tal-Anness I 1i ghandhom x’jagsmu
ma’ kull wiehed mill-istrumenti elenkati fit-Tagsima C tal-Anness [;

[I-Kummissjoni ghandha tistabbilised=», --- € = tadotta permezz ta’ atti delegati
skont I-Artikolu 94 mizuri li jispecifikaw <:

— il-kuntratti tad-desivattivs DO tad-derivati <X msemmija fit-Taqsima C 7 tal-
Anness I 1i jkollhom il-karatteristi¢i ta’ strumenti ﬁnanZJarjl ohra der1vatt1v1
filwaqt li jgisugeld DO tqis X1, fost hwejjeg ohra, jés o
k@%%l%ﬁ IZ> Jekk 1- 1kklerJar u s-saldu taghhom isirux <XI permezz ta

SEan st DO centri tal-ikklerjar rikonoxxuti <X jew le
jew humma—bla ara—fe e [ jekk humiex suggetti <XI ghal sejhiet

B> appelh <Z| regolarl > ghall-manutenzjoni <X] tal-margini X> jew le <XI;

— il-kuntratti ted-desivattisd DO tad-derivati <XI msemmija fit-Tagsima C 10 tal-
Anness I li jkollhom il-karatteristi¢i ta’ strumenti finanzjarji ohra derivattivi,
filwaqt li jgise=ekdke X tqis X1 , fost hwejjeg ohra, X> jekk dawn <X] jigux
ikkummercjati jew=te f’suq regolat jew MTF DO jew le X1 , dddesjati—u
se%%%lnkeﬂeﬁe% IZ> Jekk l-ikklerjar u s-saldu taghhom isirux <X] permezz

st X centri tal-ikklerjar rikonoxxuti <X] jew

le jew hum a—hrss e X> jekk humiex suggetti <X] ghal sejhiet

B> appelli <Z| regolarl IZ> ghall-manutenzjoni <X] tal-margini B jew le <XI;

23) “Servizzi anéiari X sekondarji <X ” jfissru kull wiched mis-servizzi elenkati
fit-Taqsima B tal-Anness I;

34) “Parird dwar l-investiment4” ifissru l-provvediment ta’ rakkomssandazzjonijiet
personali lill-klijent, jew fuq #=talba tieghu jew fuq i=inizjattiva tad-ditta tal-
investiment, rigward tranzazzjoni [X> wahda <XI jew iktar li jkollhom x’jagsmu mal-
istrumenti finanzjarji;

45) “It-twettiq tal-ordnijiet f’isem il-klijenti” ifisser hidma sabiex jigu konkluzi
ftehimsgiet ghax-xiri jew ghall-bejgh ta’ strument finanzjarju D> wiehed <XI jew iktar
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f’isem il-klijenti = . It-twettiq tal-ordnijiet jinkludi I-konkluzjoni ta’ ftehimiet sabiex
jinbieghu strumenti finanzjarji mahruga minn istituzzjoni ta' kreditu jew minn ditta
tal-investiment hekk kif jinhargu <;

56) “In-negozjar akkesn ushem X fPisimhom stess X1 ” ifisser in-
negozjar fuq il-kapital proprjetarju li Jlrr1zulta fil-konkluzjoni tat-tranzazzjonijiet fi
strument finanzjarju X> wiehed <XI jew iktar;

sug—[X> Generatur tas-suq <XI ” ifisser persuna li
zzomm lilha nﬁsha ﬁs sw1eq finanzjarji fuq bazi kontinwsa bhala > persuna 1i <XI
lesta & tinnegozja & afisha DO fisimha stess <XI billi tixtri u tbiegh
strumenti finanzjarji fuq il- kapltal proprjetarju X> taghha <X] bi prezzijiet iddefiniti
minnha;

79) “Il-gestjoni tal-portafoll” tfisser il-immaniggjar tal-portafolli skont il-mandati
moghtija mill-klijenti fuq bazi diskrezzjonali, klijent b+ klijent, meta dawn il-
portafolli B> jkunu <X jinkludu strument finanzjarju > wiehed <XI jew iktar;

848) “Klijent” ifisser kull persuna ﬂ%a%%nﬁ%l%g@% IZ> fizika jew guridika <X] li
B> lilha X1 ditta tal-investiment #pg : #t DO tipprovdilha
servizzi tal-investiment <XI jew servizzi anéilas IZ> sekondarjl Xl

94H) “Klijent professjonali” ifisser klijent li jissodisfa 1-kriterji stabbiliti fl-Anness II;

102) “Klijent tas=saribl-tmuaut DO fil-livell tal-konsumaturi <X] > ifisser klijent li
mhux klijent professjonali;

8 gdid
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11) "Sugq tat-tkabbir tal-SME" tfisser MTF li hija registrata bhala suq tat-tkabbir
tal-SME skont 1-Artikolu 35;

12) "Intrapriza zghira u medja" ghall-ghanijiet ta’ din id-Direttiva, tfisser
kumpanija 1i kellha medja ta’ kapitalizzazzjoni tas-suq ta’ inqas minn
EUR 100 000 000 fuq il-bazi ta’ kwoti ta’ tmiem is-sena ghat-tliet snin kalendarji
precedenti;

WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

1336) “Ordni tabhmita=0O b’ hmltu tal prezz <ZI” itfisser ordm sabiex jinxtara jew
jinbiegh strument finanzjarju : eghuy O bil-limitu tal-
prezz specifikat fiha X1 jew IZ> b1 prezz <XI ahjar Few ®ud ghal dags
specifikatu;

1447) “Strument finanzjarju” ifisser dawk l-istrumenti specifikati fit-Taqsima C taz=
LEl-Anness I;

1549) “Strumenti tas-suq tal-flus” ifissru dawk il-klassijiet ta’ strumenti li jigu
normalment ikkummercjati fis-suq tal-flus, bhalma huma l-kambjali tat-tezor, ic-

certifikati tad-depozitu u stadi DO 1-karti X] kummercjali s-strumentitigeskludul-
Blas X> , minbarra l-istrumenti tal-hlas <X] ;

1628) “Stat Membru tal=pest D> tad-domicilju X1 ” ifisser:
(a) fil-kaz tad-ditti tal-investiment:

(i) jekk id-ditta tal-investiment hija persuna aetasal DO fizika X1 , I-Istat
Membru li fih ikun fekat X jinsab <X] l-uffi¢¢ju principali taghha;

(i) jekk id-ditta tal-investiment hija persuna legak X> guridika <X] , I-Istat
Membru li fih ikun ekat X> jinsab <X] l-uffi¢¢ju rregistrat taghha;

(ii1) jekk id-ditta tal-investiment ma jkollha l-ebda uffi¢¢ju rregistrat taht il-

ligijiet nazzjonali taghha, 1-Istat Membru li fih ikun tekat X> jinsab <X] I-
uffic¢ju principali taghha;
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(b) fil-kaz ta’ suq regolat, l-Istat Membru li fih ikun irregistrat is-suq regolat jew,
jekk taht il-ligijiet ta’ dan 1-Istat Membru ma jkollu I-ebda uffi¢¢ju rregistrat, 1-
Istat Membru li fih ikun leket X> jinsab <X] l-ufficcju ewdient B principali <Xl

tas-suq regolat;

172%) “Stat Membru espitatar DO ospitanti <XI” ifisser 1-Istat Membru, ghajr 1-Istat
Membru tal=pest-[> tad-domicilju <1, 1i fih ditta tal-investiment ikollha fergha jew
twettaq servizzi u/jew attivitajiet jew l-Istat Membru li fih suq regolat jipprovdi I-
arrangamenti apprepsiatt X x-xierqa <X] sabiex jiffacilita 1-acc¢ess ghall-kummer¢
fis-sistema tieghu mill-membri remoti jew mill-partecipanti stabbiliti f’dagk I-istess
Stat Membru;

1822) “Awtorita kompetenti” tfisser l-awtoritas innominata minn kull wiehed mill-
Istati Membri skont 1-Artikolu 48, ghajr jekk X> ikun <XI specifikat xort’a=ohra f’din
id-Direttiva;

1923) “Istituzzjonijiet ta’ kreditu” ifissru istituzzjonijiet ta’ kreditu kif iddefiniti
skont id-Direttiva > 2006/48/KE <X] 2000424E:

2024) “Kumpangija tal- gestjom tal UCITS” tfisser kumpanﬂl_]a tal gest_]om kif
iddefinita fid-Direttiva ¢a S : : e

X> 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal Kuns111 tat 13 ta’ Lul]u 2009 <ZI dwar
H-kerdinament [O il- koordlnaZZJom &l ta’ ngljlet a#-regolamentl u &
dispozizzjonijiet amministrattivi 3 o5 : : &
iavestiment DO fir-rigward tal-i 1mpr121 ta’ 1nvest1ment Xl kollettlv £ 1=t=t1t011
trasferibbli (=UCITS)"’;

2125) “Agent marbut” ifisser persuna setssal DO fizika X1 jew legak
X> guridika <X] i, taht ir-responsabbilta shiha u inkondizzjonata ta’ ditta wahda biss
tal-investiment li B> fisimha tkun qed <Xl tagixxi—Eisimhem, tippromwovi
iavestiment [ servizzi  tal-investiment u/ <Xl  jew  servizzi anéillas
B> sekondarji <XI lill-klijenti u lill-klijenti prospettivi, tir¢ievi u tittrazmetti
struzzjonijiet jew ordnijiet mill-klijent rigward is-servizzi tal-investiment jew I-
istrumenti finanzjarji, tqieghed Il-istrumenti finanzjarji s4ew tipprovdi pariri lill-
klijenti jew lill-klijenti prospettivi rigward dawn I-istrumenti u s-servizzi finanzjarji;

2226) “Fergha” tfisser post tal-kummer¢ ghajr l-ufficcju esssient B principali <X li
jaghmel parti minn ditta tal-investiment, 1i ma ghandux personalita legali u li
jipprovdi servizzi u/jew semszzi X attivitajiet <X tal-investiment u li jista’ wkoll
iwettaq servizzi anéitasi X> sekondarji <X] li ghalihom tkun giet awtorizzata d-ditta
tal-investiment; D il-postijiet kollha tal-kummer¢ 1i ditta tal-investiment li
jkollha <X] bil- kwartlerl generali fi Stat Membru ichor X tistabbilixxi fl-istess Stat
Membru <X] ghands megias DO ghandhom jitgiesu <X] bhala fergha wahdiena;

47
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| ¥ 2007/44/KE Art. 3.1 (adattat)

232%) “Heldinge—ewalifikanti DO Partecipazzjoni kwalifikattiva X1 ” tfisser kull
helding [X> partecipazzjoni <XI diretta jew indiretta £kampanita DO *ditta <X ta! tal-
investiment li jtirrapprezenta 10 % jew iktar tal-kapital jew tad-drittijiet tal-vot, kif
stabbilit fl-Artikoli9 u 10 tad-Direttiva 2004/109/KE H—=b—kent—mechud—tal-
kundizzieniiet DO | filwagqt li jitqiesu I-kundizzjonijiet <XI rigward l-aggregazzjoni
taghhom stabbiliti ﬂ Artikolu 12(4) u (5) ta’ dik id-Direttiva, jew li jtaghmilha
possibbli li tigi ezercitata influwenza smlﬁkantl fuq il- gestjom tal-deampania O tad-
ditta <X] &' tal-investiment li fiha jnzemea—dan ae X jkun hemm din il-
partecipazzjoni <XI ;

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

2428) “Impriza essiena DO principali X1 ” tfisser impriza H—=mins SHHRPLH
ehra DO principali X1 kif iddefinitta fl-Artikoli1 u 2 tas- Seba Dlrettlva tal—
Kunsill 83/349/KEE tat-13 ta’ Gunju 1983 dwar il-kontijiet ikkonsolidati*®;

2529) “Sussidjarja” tfisser impriza sussidjarja kif iddefinita fl-Artikoli 1 u 2 tad-
Direttiva 83/349/KEE, inkluza kull sussidjarja ta’ impriza sussidjarja ta’ impriza
ewkena DO principali <X] ahharija;

263+) “Rabtiet mill-qrib” ifissru sitwazzjoni li fiha zewg persuni setarak
DO fizici <X jew legak O guridici <X jew iktar ikunu marbuta flimkien bs:

(a) “bil-partecipazzjoni’ li tfisser il-pussess, dirett jew permezz tal-kontroll, ta’
20 % jew iktar tad-drittijiet tal-vot jew tal-kapital ta’ impriza;

(b) “bil-kontroll” 1i jfisser ir-relazzjoni bejn impriza eskena B principali <] u
sussidjarja fil-kazijiet kollha sfesii > msemmija <XI fl-Artikolu 1(1) u (2)
tad-Direttiva 83/349/KEE, jew relazzjoni simili bejn kull persuna natusehk
DO fizika Xl jew legak X guridika <X u impriza, b’kull impriza sussidjarja
ta’ impriza sussidjarja tigi kkunsidrata wkoll bhala s=sussidjarja a2 tal-impriza
ewdiena DO principali <X li tkun il-kap ta’ dawak I-imprizis;

(¢) Sb’sitwazzjoni li fiha 2 : ax X> huma <X
fikunu marbuta b’'mod permanentl mal 1stess persuna #&é& b’ relaZZJom ta
kontroll e bhala—rabta—m bef—dawn
persuni

8 gdid

27) "Korp manigerjali" tfisser il-korp manigerjali ta’ ditta, li jinkludi 1-funzjonijiet
supervizorji u manigerjali, li ghandu l-awtorita finali tat-tehid tad-decizjonijiet

48

GU L 193, 18.7.1983, p. 1. Direttiva kif l-ahhar emendata bid-Direttiva 2003/51/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (GU L 178, 17.7.2003, p. 16).
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28)

29)

30)

31)

32)

33)

u li ghandu s-setgha li jfassal l-istrategija, I-ghanijiet u d-direzzjoni generali
tad-ditta. [l-korp manigerjali ghandu jinkludi persuni li effettivament jidderiegu
l-operat tad-ditta;

"Korp manigerjali fil-funzjoni supervizorja tieghu" tfisser il-korp manigerjali li
jagixxi fil-funzjoni supervizorja tieghu i jissorvelja u jimmonterja t-tehid tad-
decizjoniiet manigerjali;

"Manigment superjuri” tfisser dawk l-individwi li jezer¢itaw funzjonijiet
ezekuttivi f’ditta u li huma responsabbli u jridu jaghtu rendikont ghall-
immanggar ta’ kuljum tad-ditta, inkluz I-implimentazzjoni tal-linji ta' politika li
jikkoncernaw id-distribuzzjoni tas-servizzi u tal-prodotti lill-klijenti mid-ditta u
l-persunal taghha;

"Negozjar algoritmiku" tfisser kummer¢ bi strumenti finanzjarji fejn algoritmu
ta’ kompjuter jiddetermina b’mod awtomatiku parametri ta’ ordnijiet bhal jekk
ghandhiex tinbeda l-ordni, iz-zZmien, prezz jew kwantita tal-ordni jew kif
timmanigga l-ordni wara s-sottomissjoni taghha, bi ftit jew minghajr intervent
uman. Din id-definizzjoni ma tinkludix kwalunkwe sistema li hija uzata biss
biex tidderiegi l-ordnijiet fpost tan-negozjar jew iktar jew ghall-konferma tal-
ordnijiet;

"Access elettroniku dirett" b’rabta ma’ post tan-negozjar, tfisser arrangement
fejn membru jew partecipant ta’ post tan-negozjar jippermetti persuna biex tuza
l-kodi¢i kummercjali taghha biex dik il-persuna tista’ tittrasmetti
elettronikament ordnijiet marbuta ma’ strument finanzjarju direttament lill-post
tan-negozjar. Din id-definizzjoni tinkludi tali arrangament kemm jekk jinvolvi
kif ukoll jekk ma jinvolvix I-uzu mill-persuna tal-infrastruttura tal-membru jew
tal-partecipant, jew kwalunkwe sistema ta’ konnessjoni pprovduta mill-
membru jew partecipant, biex jittrasmetti I-ordnijiet;

"Regolament dwar 1-Abbuz tas-Suq" tfisser Regolament (KE) Nru .../... tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar abbuz minn informazzjoni privileggata
u l-manipulazzjoni tas-suq (I-abbuz tas-suq);

"Prattika ta’ bejgh inkrocat" tfisser li jigi offrut servizz ta’ investiment flimkien
ma servizz jew prodott iehor bhala parti minn pakkett jew bhala kondizzjoni
ghall-istess ftehim jew pakkett.

WV 2004/39/KE (adattat)
=, 2008/10/KE Art. 1.2(b)
= gdid

32. = 1I- Kumm1SSJon1 ghandu Jkollha s- setgha tadotta attl delegatl skont 1- Artlkolu 94 dwar

m1zur1 sablex =

'=i> Jlspemﬁkaw Xi elementl tekn101 tad- = deﬁHIZZJOIllJlet stabb1ht1 fil-paragrafu 1 ta’ dan I-
Artikolu D> biex taggustahom skont 1-izviluppi tas-swieq <XI .
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| ¥ 2008/10/KE Art. 1.2(b)

WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

IT-TITOLU 11

KUNDIZZJONIJIET GHALL-AWTORIZZAZZJONI U L-OPERAT
GHAD-DITTI TAL-INVESTIMENT

IL-KAPITOLU I

KUNDIZZJONLJIET U PROCEDURI GHALL-AWTORIZZAZZJONI

Artikolu 5
I1-Hhtiega ta’ awtorizzazzjoni

1. Kull wiehed mill-Istati Membri ghandu jehtieg illi t-twettiq tas=xeghel tas-servizzi jew tal-
attivitajiet tal-investiment bhala mestier jew kummer¢ sregelatt DO regolari X1 fuq bazi
professjonali #rid ikun bla-hsara DO suggett X1 ghal awtorizzazzjoni minn qabel skont id-
dispopszizzjonijiet ta’ dan il-Kapitolu. Din l-awtorizzazzjoni ghandha #&i—kenéessa
B> tinghata <X] mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tal=pest > tad-domicilju XI
innominata skont I-Artikolu 6948.

2. Bheala-derega DO B’deroga <XI mill-paragrafu 1, 1-Istati Membri jstgha DO ghandhom <Xl
jippermettu lil kull operatur tas-suq & jopera MTF = jew OTF <, blahsara DO suggett <X

ghall-verifika minn qabel tal-konformita tieghu mad- dlSpOZlZZ_]OIll_]let ta’ dan il-Kapitolus
mbarrat-ArtkehtH v5.

| ¥ 2010/78/UE Art. 6.1 (adattat) |

3. L-Istati Membri ghandhom jirreggistraw id-ditti kollha tal-investiment. Ir-registru ghandu
jkun pubblikament aeeccessibbli u ghandu jkun fih ifesmazzjent DO taghrif X1 dwar is-
servizzi jew l-attivitajiet li ghalihom hija awtorizzata d-ditta tal-investiment. Dan ghandu jigi
aggornat fuq ba21 regolan Kull awtor1zzaZZJon1 ghandha t1g1 nnotlﬁkata 1111 AFWEE@%
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LAETSS)—stg
Kunsill®

L-AETS ghandha tistabbilixxi lista tel-kampannit X tad-ditti X] kollha tal-investiment fl-
Unjoni. Il-lista ghandu jkun fiha isfermazzient DO taghrif X1 dwar is-servizzi jew I-
attivitajiet 1i ghalihom #=kampasnija O kull ditta <X] tal-investiment tkun awtorizzata u
ghandha desn DO tigi XI aggornata fuq bazi regolari. L-AETS ghandha tippubblika u Zzomm
aggornata dik il-lista fuq is-sit elettroniku taghha.

Jekk awtorita kompetenti tkun irtirat awtorizzazzjoni skont 1-Artikoli 8(b) sa (d), dak l-irtirar
ghandu jigi ppubblikat fil-lista ghal perjodu ta’ hames (5) snin.

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

4. Kull Stat Membru ghandu jehtieg illi:

— kull ditta tal-==investiment li hija persuna legak D> guridika <XI jkollha I-uffic¢ju
ewhent DO principali <X] taghha fl-istess Stat Membru fejn ikollha Il-uffi¢¢ju
rregistrat taghha,

- kull ditta tal-=investiment li sakax X> mhijiex <X] persuna fegak X> guridika <X] jew
kull ditta tal-=investiment li hija persuna fegak B> guridika X1 B izda li, <] skont

il-ligijiet nazzjonali taghha, #mame ma ghandha l-ebda ufficcju rregistrat, ikollha 1-
ufficcju essient DO principali <X] taghha fl-Istat Membru fejn X fil-fatt <X twettaq
il-kummer¢ taghha.

Artikolu 6
E-firxa DO L-ambitu <XI tal-awtorizzazzjoni

1. L-Istat Membru telpest DX tad-domicilju XI ghandu jizgura illi l-awtorizzazzjoni
tispecifika s-servizzi jew l-attivitajiet ta’ investiment li d-ditta tal-investiment hija awtorizzata
L tipprovdi. L-awtorizzazzjoni tista’ tkopri wiehed jew iktar mis-servizzi eanéiHert
B> sekondarji X1 ddilgarati X> moghtija <X] fit-Tagsima B tal-Anness I. Fl-ebda kaz ssa
sista’ |-awtorizzazzjoni tifikenéessa X> ma tista’ tinghata <X] ghall-provvediment ta’ servizzi
anéillart DO sekondarji <X biss.

2. Ditta tal-investiment li tkun qieghda tfittex awtorizzazzjoni sabiex testendi l-kummer¢
taghha ghal servizzi jew attivitajiet addizzjonali ta’ investiment jew X> ghal <XI servizzi
anéillart DO sekondarji XI mhux previsti fiz-zmien tal-awtorizzazzjoni inizjali ghandha
tissottometti talba ghall-estensjoni tal-awtorizzazzjoni taghha.

49 GUL331 15129010 5 24
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3. L-awtorizzazzjoni ghandha tkun valida f-emsunitd DO fl-Unjoni <XI kollha u ghandha
tippermetti lil ditta tal-investiment % tipprovdi s-servizzi jew % twettaq l-attivitajiet li
ghalihom tkun giet awtorizzata=mal-Kemunita X fl-Unjoni <XI klollha, sewswa X jew <X
permezz tal-istabbiliment ta’ fergha s=sewswa X jewinkella <X] permezz tal-provvediment
hieles tas-servizzi.

Artikolu 7

Il-proceduri ghall-koncessjoni jew ir-rifjut tat-talbiet ghall-awtorizzazzjoni

1. L-awtorita kompetenti ma ghandhiex tikkoncedi awtorizzazzjoni ghajr jekk u sa dak iz-
zmien li fih tkun 1ssod1sfat%a ghal kollox li l-applikant jikkonforma ssel-htigiet X> mar-
rekwiziti <X] kollha dward aiiet DO tad-dispozizzjonijiet <XI adottati skont din
1id-Direttiva.

2. Id-ditta tal-investiment ghandha tipprovdi t-taghrif kollu, inkluz programm tal-operat:
taghha 1i jddikgara DO jaghti X1 , fost hwejjeg ohra, it-tipi ta’ =kummer¢ previsti u 1-
istruttura tal-organizzazzjoni, mehtiega sabiex jghina lill-awtoritd kompetenti % tissodisfa
ruhha illi d-ditta tal-investiment tkun stabbiliet, fiz-zmien ta—l=istabbilment [ tal-
awtorizzazzjoni <X] inizjali, l-arrangamenti kollha mehtiega sabiex tissodisfa 1-obbligi
> taghha <XI skont id-dispozizzjonijiet ta’ dan il-Kapitolu.

3. Applikant ghandu jigi mgharraf, fi Zmien sitt xhur mis-sottomissjoni ta’ applikazzjoni
kkempletata DO kompluta <X] |, jekk tkunx gietkenéessa X inghatat <XI l-awtorizzazzjoni
jew le.

WV 2010/78/UE Art. 6.2 (adattat)
= gdid

@%%%ﬁé@%@ﬁ%#% iL- AETS %s%a= = ghandha <3:' tleﬂuppa abbozz ta’ standards
teknici regolatorji biex tispecifika:

(a) l-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta lill-awtoritajiet kompetenti skont 1-
Artikolu 7(2), inkluz il-programm tal-operazzjonijiet;

= (b)il-kompiti tal-kumitati tan-nomina mehtiega skont 1-Artikolu 9(2) <

(c)éyir-rekwiziti  applikabbli ghall-gestjoni tad-ditti tal-investiment skont I-
Artikolu 9(84); u l-informazzjoni ghan-notifiki skont I-Artikolu 9(52);

(d)¢eyir-rekwiziti  applikabbli  ghall-azzjonisti u  l-membri  blazjend:
> b’partecipazzjonijiet X1 kwalifikattivi, kif ukoll l-ostakeli 1i jistghu
jipprevjenu l-ezer¢izzju effettiv tal-funzjonijiet supervizorji tal-awtorita
kompetenti, skont 1-Artikolu 10(1) u (2).

= L-AETS ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sal-[31 ta' Dicembru 2016]. <=
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Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici regolatorji tekniet
msemmija fl-ewwel subparagrafu skont X> il-proc¢edura stabbilita fl-Artikoli <X F=Astikel 10
sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

#&ﬁe@%u#% iL- AETS ﬁﬁa= = ghandha = tlzvﬂuppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’
implimentazzjoni biex tiddetermina formaoli, mudelli u proc¢eduri standard ghan-notifika jew
l-ghoti tel-infermazzieni DO tat-taghrif XI prevista—Edawk—t-artikeli DO fl-Artikoli 7(2) u
9(5) Xl.

= L-AETS ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards tekni¢i implimentattivi lill-
Kummissjoni sal-[31 ta' Dicembru 2016]. <=

s=setehati oybifs I pibiex DO [I-Kummissjoni ged tinghata s-setgha <XI
tadotta 1- 1standards tekmec1 ta’ 1rnphmentazz_] oni msemmija Htelet DO fl-ewwel X]
subparagrafu skont I-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

Artikolu 8
L-irtirar tal-awtorizzazzjonijiet

L-awtorita kompetenti tista’ tirtira l-awtorizzazzjoni mahruga lil ditta tal-investiment meta din
id-ditta tal-investiment:

(a) ma taghmilx uzu mill-awtorizzazzjoni fi Zmien 12-il_xahar, tirrinunzja
espressament ghall-awtorizzazzjoni jew ma tkun ipprovdiet ebda servizzi
B tal-investiment X1 jew ma [ tkun <XI wettqet i=ebda attivita tal-Z
investiment fis-sitt xhur ta’ qabel, ghajr jekk I-Istat Membru #ateressat
B> kkoncernat <XI ikun ipprovda li f’”dawn il-kazijiet 1-awtorizzazzjoni tiskadi,

(b) tkun Kkisbet Il-awtorizzazzjoni billi teghamel [X tkun ghamlet <X]
dikjarazzjonijiet foloz jew sainkabbadaall DO permezz ta’ <X] kull mezz ichor
mhux regolari;

(c) ma #ssektax DO tkunx ghadha <XI tissodisfa I-kundizzjonijiet li fughem
X> bihom <X] tkun gtetkenéessa [X> inghatat <X] l-awtorizzazzjoni, bhalma
hija l-konformita mal-kundizzjonijiet iddikgerati [X> moghtija X1 fid-
Direttiva 93464EE [X> 2006/49/KE X1 ;

(d) tkun kisret serjamengt u sistematikament id-dispozizzjonijiet adottati skont din
id-Direttiva li seregela X jirregolaw <XI il-kundizzjonijiet tal-operat tad-ditti
tal-investiment;

(e) taga’ taht xi whmd O wiehed <X] mill-kazijiet mrete X 1i fihom <X il-ligijiet

nazzjonali, rigward materji DO 1i jaqghu <XI £’il barra ssiH=iskep DO mill-
ambitu <X] ta’ din id-Direttiva, jipprovdu ghall-irtirar.
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| ¥ 2010/78/UE Art. 6.3

Kull irtirar ta’ awtorizzazzjoni ghandu jigi nnotifikat lill-AETS.

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

Artikolu 9

8 gdid

1. L-Istatt Membri jistipluaw li I-membri kollha tal-korp manigerjali ta’ kwalunkwe ditta tal-
investiment ghandhom f’kull hin jkunu ta’ reputazzjoni tajba, jippossjedu bizzejjed gharfien,
hiliet u attitudnijiet u jimpenjaw bizzejjed hin biex iwettqu d-dmirijiet taghhom. L-Istati
Membri ghandhom jizguraw li l-membri tal-korp manigerjali ghandhom, partikolarment,
jissodisfaw dawn ir-rekwiziti: (a)

(@)

(b)

Membri tal-korp manigerjali ghandhom jimpenjaw bizzejjed hin biex iwettqu I-
funzjonijiet taghhom fid-ditta tal-investiment.

Huma ma ghandhomx jikkombinaw fl-istess hin iktar minn wahda minn dawn il-
kombinazzjonijiet li gejjin:
(1) kariga ta’ direttur ezekuttiv ma’ zewg karigi ta’ direttur mhux ezekuttiv

(i1) erba’ karigi ta’ direttur mhux ezekuttiv.

Karigi ta’ direttur ezekuttiv jew mhux ezekuttiv fl-istess grupp ghandhom ikunu
megqjusa bhala kariga wahda ta’ direttur.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jawtorizzaw membru tal-korp manigerjali ta’ ditta
tal-investiment biex jikkombina iktar karigi ta’ direttur milli permess fis-
sottoparagrafu precedenti, wara li jqisu ¢-¢irkustanzi individwali u n-natura, l-iskala
u l-kumplessita tal-attivitajiet tad-ditta tal-investiment.

Il-korp manigerjali ghandu jkollu gharfien, hiliet u esperjenza kollettiva adegwati

biex ikun kapaci jithem l-attivitajiet tad-ditta tal-investiment, u b’mod partikolari r-
riskju ewlieni involut " dawk l-attivitajiet. (c)
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(c) Kull membru tal-korp manigerjali ghandu jagixxi b’onesta, integrita u indipendenza
tal-hsieb biex jivvaluta u jisfida effikacement id-decizjonijiet tal-manigment
superjuri.

L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li d-ditti tal-investiment biex jiddedikaw iktar
rizorsi ghall-induzzjoni u t-tahrig tal-membri tal-korp manigerjali.

Fejn operatur tas-suq li jfittex l-awtorizzazzjoni biex jopera I-MTF jew I-OTF u I-
persuni li effettivament jidderiegu l-operat tal-MTF jew 1-OTF huma l-istess bhall-
membri tal-korp manigerjali tas-suq regolat, dawk il-persuni ghandhom ikunu
mistennija li jkunu konformi mar-rekwiziti mressqa fl-ewwel sottoparagrafu.

2. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li d-ditti tal-investiment, fejn xieraq u proporzjonat
fid-dawl tan-natura, l-iskala u I-kumplessita tal-kummer¢ taghhom ghandhom jistabbilixxu
kumitat ta’ nominazzjoni biex jivvaluta l-konformita mal-ewwel paragrafu u biex jaghmel
rakkomandazzjonijiet, meta mehtieg, fuq il-bazi tal-valutazzjoni taghhom. Il-kumitat ta’
nominazzjoni ghandu jkun kompost minn membri tal-korp manigerjali li ma jwettqu I-ebda
funazjoni ezekuttiva fl-istituzzjoni kkoncernata. Fejn, fil-ligi nazzjonali, il-korp manigerjali
ma jkollu l-ebda kompetenza fl-ipprocessar tal- hatra tal-membri tieghu, dan il-paragrafu ma
japplikax.

3. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li d-ditti tal-investiment ghandhom iqisu d-diversita
bhala mill-kriterji ghall-ghazla tal-membri tal-korp manigerjali. Partikolarment, meta jqisu d-
dags tal-korp manigerjali, id-ditti tal-investiment ghandhom jimplimentaw linja politika 1i
tippromwovi diversitda tas-sessi, eta, edukattiva, professjonali u geografika fil-korp
manigerjali.

4. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards regolatorji biex jispecfikaw dan li
gej:

(a) il-kuncett ta’ impenn ta’ hin bizzejjed ta’ membru tal-korp manigerjali biex iwettaq
il-funzjoni tieghu, b’rabta mac-cCirkustanzi individwali u n-natura, l-iskala u I-
kumplessita tal-attivitajiet tad-ditta tal-investiment 1i l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom iqisu meta jawtorizzaw membru tal-korp manigerjali biex jikkombina
iktar minn kariga wahda ta’ direttur milli permess kif referut fil-paragrafu 1(a);

(b) il-kuncett ta’ gharfien, hiliet u esperjenza kollettiva adegwata tal-korp manigerjali kif
referut fil-paragrafu 1(b),

(©) il-kuncett ta’ onesta, integritd u indipendenza tal-hsieb ta’ membru tal-korp
manigerjali kif referut fil-paragrafu 1(b),

(d) il-kuncett ta’ rizorsi umani u finanzjarji adegwati ddedikati ghall-induzzjoni u t-
tahrig ta’ membri tal-korp manigerjali,

(e) il-kuncett tad-diversita li ghandu jitqies ghall-ghazla tal-membri tal-korp manigerjali.

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta standards tekni¢i regolatorji msemmija fl-
ewwel sottoparagrafu skont 1-Artikoli minn 10 sal4 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

L-AETS ghandha tissottometti dak I-abbozz tal-istandards teknici regolatorji lill-Kummissjoni
sal-[31 ta’ Dicembru 2014].
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WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

52. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li d-ditta tal-investiment tinnotifika lill-awtorita
kompetenti = bil-membri kollha tal-korp manigerjali taghha u < b’kull bidla £=
ammnistrazz=ion: fis-shubija taghha, flimkien mat-taghrif kollu mehtieg; sabiex jigi stmat
> vvalutat <] Jekk =id- d1tta tkunx konform1 mal-paragraﬁ 1 2u 3 ta’ dan 1- Artlkolu jew
leCZ" sH—nrahter—sabi HEEFH q ks q

8 gdid

6. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li 1-korp manigerjali tad-ditta tal-investiment ghandu
jizgura li d-ditta hija mmexxija b’mod tajjeb u prudenti u b’tali mod li jippromwovi l-integrita
tas-suq u l-interessi tal-klijenti taghha. Ghal dan il-ghan, il-korp manigerjali ghandu: (a)

® jiddefinixxi, japprova u jissorvelja l-ghanijiet strategici tad-ditta;

(a) jiddefinixxi, japprova u jissorvelja l-organizzazzjoni tad-ditta, inkluz il-hiliet, 1-
gharfien u l-esperjenza mehtiega tal-persunal, ir-rizorsi, il-proceduri u l-arrangamenti
ghall-provvista ta’ servizzi u attiviatjiet mid-ditta, wara li jqis in-natura, l-iskala u I-
kumplessita tal-kummer¢ taghha u r-rekwiziti kollha li d-ditta ghandha tkun
konformi maghhom;

(b) jiddefinixxi, japprova u jissorvelja linja politika fir-rigward ta’ servizzi, attivitajiet,
prodotti u operazzjonijiet offruti jew ipprovduti mid-ditta, skont it-tolleranza tar-
riskju tad-ditta u l-karatteristici u I-htigijiet tal-klijenti 1i lilhom se jkun offruti jew
ipprovduti inkluz l-ittestjar ta’ stress, fejn mehtieg;

(©) jipprovdi sorveljanza effettiva tal-manigment superjuri.

[lI-korp manigerjali ghandu jimmonitorja u jivvaluta perjodikament I-effikacja tal-
organizzazzjoni tad-ditta tal-investiment u l-adegwatezza tal-linji ta' politika marbuta mal-
provvista tas-servizzi lil-klijenti u jiehu l-passi mehtiega biex jindirizza kwalunkwe
nuqgqasijiet.

Membri tal-korp manigerjali fil-funzjoni supervizorja tieghu ghandu jkollhom access adegwat
ghall-informazzjoni u d-dokumenti li huma mehtiega biex jimmonitorjaw it-tehid tad-
decizjonijiet manigerjali.

WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

73. L-awtorita kompetenti ghandha tirrifjuta awtorizzazzjoni jekk ma tkunx issodisfatta illi 1-
persuni li jeda B jkunu se <X jidderiegu I-kummer¢ tad-ditta tal-investiment b’mod effettiv
ikollhom B bizzejjed <XI #=fama tajba u X> bizzejjed <X f=esperjenza bizzejjed, jew jekk
1kun hemm ragunljlet oggett1v1 u li Jlstghu jintwerew sabiex temmen illi =bidliet—propest

: d ¢ X |-korp manigerjali tad-ditta jista’ jkun ta’ <XI
teheddlda ghall gestjonl IZ> effettlva <X] soda u prudenti taghha = u ghall-kunsiderazzjoni
adegwata tal-interessi tal-klijenti taghha u tal-integrita tas-suq <.
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84. L- Istat1 Membri ghandhom jehtiegu illi ghall-gestjoni ta’ kull ditta tal-investiment

ahle DO titwettaq <XI mill-inqas B> minn <X] zewg persuni li jissodisfaw #
%@1@% @ 1r-rekw121t1 <X] stabbiliti fil-paragrafu 1.

Bheala-derega X> B’deroga <XI mill-ewwel sub=paragrafu, 1-Istati Membri jistghu jkkenéeds
> jaghtu <XI awtorizzazzjoni lid-ditti tal-investiment li huma persuni satasak DO fizici Xl
jew lid-ditti tal-investiment li huma persuni fegak 5 guridici <X] amministrati minn persuna
wahda naturali DO fizika X] wahda skont ir-regoli tal-kostituzzjoni taghhom u I-ligijiet
nazzjonali. L-Istati Membri ghandhom, madankollu, jehtiegu illi:

(1) jkun hemm #-pest X fis-sehh <X] arrangamenti alternattivi sabiex jizguraw il-
gestjoni soda u prudenti ta’ dawn id-ditti tal-=investiment: = u l-kunsiderazzjoni
adegwata tal-interessi tal-klijenti u tal-integrita tas-suq; <

(11) = l-persuni fizi¢i kkoncernati jkollhom bizzejjed fama tajba, bizzejjed gharfien,
hiliet u esperjenza, u li huma jqattghu bizzejjed hin iwettqu dmirijiethom. <

Artikolu 10

L-Aazzjonisti u

jeni DO I-membri b’partecipazzjonijiet

kwallﬁkattlw X

1. L-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx jawtorizzaw it-twettiq tasexeghel ta’ servizzi jew
> ta’ <X attivitajiet ta’ investiment minn ditta tal-investiment sakemm Heun IZ> ma
jkunux <Xl gew imgharrfa bl-identita tal-azzjonisti jew tal-membri, se¥ SVENE
indirettament: X kemm jekk ikunu diretti kif ukoll indiretti, u kemm Jekk 1kunu <ZI persuni
saturalk DO fizici X jew DO kif ukoll X legali DO guridici X1 , 1i jkollhom ishma—tal
lewalifikazziont [X> partecipazzjonijiet kwalifikattivi <XI u l-ammonti ta’ dawn =shae O il-
parte¢ipazzjonijiet <X .

L-awttoritajiet kompetenti ghandhom jirrifjutaw awtorizzazzjoni jekk, wara li jqisu l-htiega 1i
ja%ga%a# B> tkun zgurata <X] il-gestjoni soda u prudenti ta’ ditta tal-investiment, ma jkunux
issodisfatti rigward kemm ikunu xieraqa l-azzjonisti jew il-membri li jkollhom ishma—ta>

lewalifikazziont DO il-partecipazzjonijiet kwalifikattivi <X] .

Meta X> jkunu <X] jezistu rabtiet mill-qrib bejn ditta tal-investiment u persuni ehea natarak
DO fizici XK jew legak DO guridici X ohrajn, l-awtorita kompetenti ghandha tkkenéed:
> taghti <X] awtorizzazzjoni biss jekk dawn ir-rabtiet ma jipprevjenux l-ezercizzju effettiv
tal-funzjonijiet tas-serwelanza DO supervizorji <X tal-awtorita kompetenti.

2. L-awtorita kompetenti ghandha tirrifjuta awtorizzazzjoni jekk il-ligijiet, ir-regolamenti jew
id-dispozizzjonijiet amministrattivi ta’ pajjiz terz li jirregolaw persuna setasak DO fizika <X
jew legaki DO guridika XI [X> wahda <XI jew iktar 1i maghhom I-impriza jkelha
> ghandha <X] rabtiet mill-qrib, jew [ jekk X1 diffikultajiet #nwelsti—f-intarzar
X> marbuta mal-infurzar <X] taghhom, jipprevjienu I-ezercizzju effettiv tal-funzjonijict

B> supervizorji <X] taghha tas-serveljanza.
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3. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu illi, meta l-influwenza ezer¢itata mill-persuni
msemmija fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1 x’aktarx tkun ta’ pregudizzju ghall-
immaniggjar tajjeb u prudenti tad-ditta tal-investiment, 1-awtoritd kompetenti tiehu l-mizuri x-
xierqa sabiex iggib din is-sitwazzjoni fi tmiema.

Dawn il-mizuri jistghu jikkonsistu f’applikazzjonijiet ghal ordnijiet gudizzjarji jew I-
impozizzjoni ta’ sanzjonijiet kontra d-diretturi u dawk responsabbli mill-immanigjar, jew is-
sospensjoni tal-ezercizzju tad-drittijiet tal-vot marbuta mal-ishma mizmuma mill-azzjonisti
jew mill-membri koncernati.

| ¥ 2007/44/KE Art. 3.2 (adattat) |

Lo Artikolu 11 <X
> Notifika tal-akkwisti proposti <]

13. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li kull persuna fizika jew guridika, jew it-tali persuni
li jagixxu flimkiens (minn issa £’1 quddiem [X> imsejhin <XI “l-akkwirent propost”), li
B> jkunu X] hadu decizjoni biex jakkwistaw, dlrettament _]ew 1nd1rettament kelding
lewalifikanti DO partecipazzjoni kwalifikattiva <X] £isap i DO fditta tal-
investiment <XI jew biex izidu ulterjorment, dlrettament Jew 1nd1rettament it-tali helding
lewalifikanti DO partecipazzjoni kwalifikattiva <X] £isap aassiaura at DO f7ditta tal-
investiment <XI b’=tali mod li 1-proporzjon tad-drittijiet tal Vot JCW tal kap1ta1 mizmum jilhaq
jew jagbez 1-20 %, it-30 % jew il-50 % jew b’tali mod li 4= stiment DO d-ditta
tal-investiment <XI issir sussidjarja taghha (minn hawn =£’il quddlem X> imsejha <XI “I-
akkwist propost”) Jlnnotlﬁkaw > l-ewwel <XI bil-miktub lill-awtoritajiet kompetenti tal=

stisent X tad-ditta tal- 1nvest1ment <ZI li ﬁha qed jippruvaw jakkwistaw
IZ> partec1paZZJ0n1 kwalifikattiva X1 jew i Re ati DO iziduha, X1 bilk

> u Xl jindikaw id-daqs tel-helding [ tal- partec1paZZJon1 <ZI mahsuba u nfermazzient
B t-taghrif <X rilevanti kif imsemmi fl-Artikolu 13(4)30b(45.

L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu 1li kull persuna fizika jew guridika li tkun hadet
decizjoni 1i tiddisponi, direttament jew 1nd1rettament mmn kelding—Jowalifikant:
X> partecipazzjoni  kwalifikattiva <XI ! ment X f°ditta  tal-
investiment X] s—biex [ ghandha <X lewwel tlnnotlﬁka b11 miktub lill-awtoritajiet
kompetenti flwagh DO u <X tindika #d-dags tas-heldine [X> tal-partecipazzjoni <X] mahsuba
taghhka. Flt-tali persuna ghandha wkoll tmnotlkﬁka lill-awtoritajiet kompetenti jekk tkun
hadet decizjoni li tnagqqas is=held anti X il-parteCipazzjoni kwalifikattiva <X
taghha sabiex DO b’mod li X %l-proporZJon tad-drittijiet tal-vot jew tal-kapital k—ghendha
X> taghha jkun se <X] jaqa’ taht 1-20 %, it-30 % jew il-50 % jew > b’mod <X li Ikumpanija
tasmvestimment DO d-ditta tal-investiment <X] ma #bgax DO tkunx se tibqa’ <XI sussidjarja
taghha.

L-Istati Membri m’ghandhomx ghalfejn japplikaw il-limitu ta’ 30 % fejn, skont I-
Artikolu 9(3)(a) tad-Direttiva 2004/109/KE, huma japplikaw limitu ta’ terz.
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Meta jigu biex jiddeterminaw jekk il-kriterji ghal heldingdewalifikanti DO partecipazzjoni
kwalifikattiva <X msemmija X> fl-Artikolu 10 u <X f’dan I-Artikolu humiex_issodisfatti, 1-
Istati Membrl m ghandhomx X iqisu X jiehdukent—tad-drittijict tal-==vot jew l-ishma li
P a4 FRen IX> d- d1tt1 tal-investiment <XI jew l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jistghsa
pu—bhala—rizy at O jista’ jkollhom minhabba li jipprovdu <X s-
SOttOSkI‘lZZJOIll ta’ stmmentl ﬁnanz_]arp u/jew $peggra DO it-tqeghid X1 ta’ strumenti
finanzjarji fuq bazi ta' impenn sod inkluzi taht il-punt 6 tat-Taqsima A tal-Anness I, sakemm
dawk id-drittijiet, minn naha, sahumiex DO ma jkunux <X] ezercitati jew uzati b’mod ichor
ghal intervent fil-gestjoni tal-emittent u min-s=naha l-ohra, maebhija X jitnehhew X] fi
zmien sena mill-akkwist.

24. L-awtoritajiet kompetenti rilevanti ghandhom jahdmu f’konsultazzjoni shiha ma’ xulxin
meta jwettqu l-ewabwazzieni [ l-valutazzjoni X1 prevista fl-Artikolu 13(1)48b65  (
DO minn X1 hawn eakter 2’il quddiem DO imsejha <X Y-ewabwazzienit [O “I-
valutazzjoni” <X1) jekk I-akkwirent propost kawa DO ikun <X] wiehed minn dawn li gejjin:

(a) istituzzjoni ta’ kreditu, impriza tal-—ass1guraZZJon1 fassuraneetew—insuranee
impriza tar-=riassigurazzjoni, & i 3 5
gestiens DO ditta tal-investiment jew kumpamja mamgerjah Xl tal UCITS"
awtorizzata fi Stat Membru iehor jew f’settur iechor minbarra dak feja-gedskun
B 1i fih ikun ged jigi <X] propost I-akkwist;

(b) l-impriza pr1n01pa11 ta’ istituzzjoni ta’ kreditu, X> ta’ <X impriza tal-!
assigurazzjoni : ree—e assuranes B> ta’ Xl 1mprlza tar-t
riassigurazzjoni, ks 3 a—talgestient X ditta
tal-investiment jew kumpamja mamgerjah X tal UCITS awtorlzzata fi Stat
Membru ichor jew f’settur ichor minbarra dak feja—ged=kes X> 1i fih ikun ged
jigi <X propost 1-akkwist; jew

(c) persuna fizika j jew gur1d1ka 11 tikkontrolla istituzzjoni ta’ kreditu, impriza tal-!

ass1guraZZJon1 as ew—assuranee 1rnprlza tar-=riassigurazzjoni,

: pRes a—ta ¢ DO ditta tal-investiment

jew kumpamja mamgerjah <Z| tal UCITS awtorlzzata fi Stat Membru iehor

jew f’settur ichor minbarra dak li fih ged ikun X> ged jigi <XI propost I-
akkwist.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, minghajr dewmien mhux debia [ dovut X1 |
jipprovdu lil xulxin bi kwalunkwe isfermazzient DO taghrif X1 li kija X jkun <X] essenzjali
jew rilevanti ghaH=evalwazzient [X> ghall-valutazzjoni <XI . F’dan ir-rigward, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jikkomunikaw lil xulxin, meta jigu mitluba jaghmlu dan,
informazzjoni—kelha [O it-taghrif kollu <XI rilevanti u ghandhom jikkomunikaw, fuq I-
inizjattiva taghhom stess, kull infermazzient DO taghrlf li Jkun <ZI essenZJah Dec¢izjoni mill-
awtorita kompetenti li B> tkun <X] awtorizzat > a5sia at O lid-ditta tal-
investiment <X fej—ged=kan X 1i fiha jkun ged jigi I propost I- akkw1st ghandha tindika
kwalunkwe fehma jew rizerva espressa mill-awtorita kompetenti responsabbli ghall-akkwirent
propost.

| ¥ 2004/39/KE (adattat)
35. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li, jekk ditta tal-investiment issir kessga DO taf <X

dwar—taall—lisba DO bi kwalunkwe akkwist X1 jew disponiment mil=ishma [X tal-
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partecipazzjonijiet <X fil-kapital taghha li Jlkkawzaw Lll-ishma DO lill-partecipazzjonijiet <X
& jagbzu jew jaqghu taht kull sa eritt O wiehed mil-limiti msemmija <X]
fl-ewwel sub=paragrafu tal-paragrafu 13, dlﬁk id-ditta tal-investiment #&d [X> ghandha <]
tgharraf lill-awtorita kompetenti X> b’dan <XI minghajr dewmien.

Mill-inqas darba fis-sena, id-ditti tal-investiment ghandhom Jgharrfu wkoll 1111 awtorlta
kompetenti bl-ismijiet tal-azzjonisti u tal-membri i 3 : :
> jkollhom partecipazzjonijiet kwalifikattivi <X] u bid- daqsulet ta dawn 4-16%%& X il-
partecipazzjonijiet, <X] kif murite, perezempju, mit-taghrif ircevut fil-laqghat generali annwali
tal-azzjonisti u tal-membri jew bhala rizultat tal-konformita mar-regolamenti li japplikaw
ghall-kumpanaiji li t-titoli trasferibbli taghhom ta’sigusta jigu ammessi ghall-kummer¢ f’suq
regolat.

46. L-Istat
Cl_oxxrs

4 awar DO L-Istati Membri ghandhom jezigu li l-awtoritajiet
kompetentl Jlehdu mizuri 51m111 ghal dawk imsemmija fl-Artikolu 10(3) <XI rigward il-persuni
li jongsu milli jikkonformaw mal-obbligu li leprovdu taghrlf mmn qabel ghal-aldasist
D> dwar l-akkwist X1 jew iz-zieda ta’ seh : s X partecipazzjoni
kwalifikattiva <XI . Jekk jgi—raiksub-sehem X t1g1 akkw1stata partec1paZZJ oni <XI minkejja 1-
oppozizzjoni tal-awtoritajiet kompetenti, 1-Istati Membri ghandhom jipprovdu, minghajr ma
jaghtu Bkaz tas-sanzjonijiet B 1-ohra <XI 1i jridu jigu adottati, jew ghal-ezeréizia X> ghas-
sospensjoni tal-ezerc¢izzju <X tad-drittijiet korrispondenti tal-vot H—jridu—jitu—sespizi,
X> jew <X] ghan-nullita tal-voti mitfugha jew ghall-possibbilta tal-annullament taghhom.

| ¥ 2007/44/KE Art. 3.3 (adattat) |

Artikolu 1248«
Perjodu ta’ stima DO valutazzjoni <XI

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, minnufih, u fi kwalunkwe kaz fi Zmien jumejn ta’
xoghol minn meta jircievu n-notifika rikjesta skont l-ewwel subparagrafu tal-
Artikolu 11(1)&3, kif ukoll wara li tigi possibbilment ir¢evuta sussegwentement I-
informazzjoni msemmija fil-paragrafu2 ta’ dan I-Artikolu, jirrikonoxxu bil-miktub li
r¢evewha lill-akkwirent propost.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhess X ghandu jkollhom perjodu <X] massimu ta’ sittin jum
ta’ xoghol mid-data tal-konferma tal-ircevuta bil-miktub tan-notifika u tad-dokumenti kollha
mehtiega mill-Istat Membru 1i ghandhom jigu mehmuza man-notifika abbazi tal-lista
msemmija fl-Artikolu 13485(4) (minn hawn £’il quddiem X imsejjah X1 “il-perjodu ta’
exalwazzient X valutazzjoni <X ”), biex iwettqu lexalwazzient X 1-valutazzjoni <X .
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L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw lill-akkwirent propost dwar id-data tal-
iskadenza tal-perjodu ta' exalwazzieni DO valutazzjoni <XI meta jikkonfermaw l-ircevuta.

2. L-awtoritajiet kompetenti jistghu, matul il-perjodu ta’ esalwazzfent DO valutazzjoni <XI |
jekk B ikun <X] mehtieg, u mhux wara l-hamsin (50) jum ta’ xoghol tal-perjodu ta'
exalwazziont DO valutazzjoni X1, jitolbu ghal informazzjoni ulterjuri 1i hi mehtiega biex tigi
kkompletata l-ewabwazzieni DO l-valutazzjoni <X] . Din it-talba ghandha ssir bil-miktub u
ghandha tispecifika l-informazzjoni addizzjonali mehtiega.

Ghall-perjodu bejn id-data tat-talba ghal informazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti u 1-
ircevuta ta' sispens DO twegiba <X] ghaliha mill- akkw1rent propost il- perjodu ta evalwazziont
B> valutazzjoni <X ghandu jkun interrott. Das i D Din -
interruzzjoni m’ghandhiex tagbez <X] 1-20 jum tax- xoghol Kwalunkwe talba ohra mill-
awtoritajiet kompetenti ghall 1kkompletar Jew il-kjarifika tal-informazzjoni &ija >X> ghandha
tkun <] fid-diskrezzjoni et i DO taghhom, X] izda tista’ ma
tirrizultax f’interruzzjoni tal- perjodu ta %‘a%l*‘#&%%j@ﬂ > valutazzjoni <X] .

3. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jestendu l-interruzzjoni imsemmija fit-tieni subparagrafu
tal-paragrafu 2 sa 30 jum ta’ xoghol jekk l-akkwirent propost ikun X> wieched minn dawn li
gejjin X :

¢ DO persuna fizika jew guridika <XI jasab= egelat O i tinsab jew
hija rregolata <XI barra sail-Kemunita IZ> mlll Unjom & ; ; jeve

(b) persuna fizika jew legak [O guridika <XI s—mmhux—seggett X 1i mhix
suggetta <X ghal sesveljanza X supervizjoni <Xl skont din id-Direttivas jew
(O skont <X id-Direttivi $S4H-ACEE— 02MOMCEES  0002/034cE
X 2009/65/KE <X , 2005468K&E>. [ 2009/138/KE jew <X1 2006/48/KE>*.

4. Jekk l-awtoritajiet kompetenti, wara t-tlestija tal-eswalwazzjeni [ tal-valutazzjoni <X
taghhom, jiddeciedu li jopponu l-akkwist propost, huma ghandhom, £temp-ta' DO fi zmien <Xl
jumejn tax-=xoghol, u E=ma—agbizx X> minghajr ma jagbzu <X] il-perjodu ta’ esvealwazzjent
> valutazzjoni, <X] jinfurmaw lill-akkwirent propost bil-miktub u jipprovdu r-ragunijiet ghal
dik id-decizjoni. Suggetta ghal-ligi nazzjonali, dikjarazzjoni xierqa tar-ragunijiet ghad-
decizjoni tista’ ssir accessibbli ghall-pubbliku fuq #=talba tal-akkwirent propost. Dan
m’ghandux izomm lil Stat Membru milli jippermetti lill-awtorita kompetenti twettaq dan I-
izvelar minghajr #=talbatal-aldesdirent D> ma dan jintalab mill-akkwirent <] propost.

5. Jekk l-awtoritajiet kompetenti ma jopponux bil-miktub, fil-perjodu ta’ ewalwazzieni
B> valutazzjoni X1, l-akkwist propost, X> dan <XI 1l-akkwist propost ghandu jitqgies li
X> jkun <X gie approvat.

50

Id Dlrettlva 2006/48/KE tal Parlament Ewropew u tal Kunsﬂl tal =14 ta Gunju 2006 rlgward 11 bidu u
l-ezer¢izzju tan-negozju tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu (tfassil mill- gdid) (GU L 177, 30.6.2006, p. 1).
Direttiva kif emendata l-ahhar mid-Direttiva 2007/44/KE.
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6. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jiffissaw perjodu massimu ghall-konkluzjoni tal-akkwist
propost u jestendu dan il-perjodu fejn X> dan ikun <X] xieraq.

7. L-Istati Membri ma jistghux jimponu rekwiziti ghan-notifika lill-awtoritajiet kompetenti u
ghall-approvazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti dssar D> ta’ <X] akkwisti diretti jew indiretti
tad-=drittijiet tal-vot jew tal-=kapital li jkunu iktar stretti minn dawk stabbiliti f’din id-
Direttiva.

| ¥ 2010/78/UE Art. 6.4 (adattat) |

b s =L-AETS ghandha
t1zv11uppa abbozz ta standards teknici regolatorjl blex tistabbilixxi lista ezawrjenti ta’

infermazziont DO taghrif X | imsemmija fil-paragrafu 4, 1i ghendha-tiginkduze X ghandu

jigi inkluz <X] mill- ﬂﬂ=akkw1rent1 proposti fin-notifika taghhom, minghajr pregudizzju ghall-
paragrafu 2.

L-AETS ghandha tipprezenta dan l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-Kummissjoni
sal-=1 ta’ Jannar 2014.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta I-istandards teknie¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu skont B> il-proc¢edura stabbilita fl-Artikoli <X] =Astikel 10
sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

=1=9b= iL- AETS ghandha t12V11uppa abbozz ta’ standards teknlcl ta’ 1mp11mentaZZJ0n1 b1ex
tistabbilixxi preéedurt formoli, # mudelli u pro¢eduri standard ghall-modalitajiet tal-process
tal-konsultazzjoni  bejn  l-awtoritajiet  kompetenti  rilevanti ~ kif imsemmi  fl-

Artikolu 1148a(2)4.

L-AETS ghandha tipprezenta dan l-abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni lill-
Kummissjoni sal-=1 ta’ Jannar 2014.

; biex DO [1-Kummissjoni qed tinghata s-setgha <XI
tadotta 1 1standards tekn1ec1 ta implimentazzjoni msemmija fir-raba’ subparagrafu skont I-
Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

WV 2007/44/KE Art. 3.3 (adattat)

= gdid
Artikolu 13485
Exalwazzieni DO Valutazzjoni <XI
1. = jopi—tan-netifike [ Huma u jivvalutaw in-notifika X1 prevista fl-
Artlkolu:l(;% u llnfOI‘maZZJOIll msemmija fl-Artikolu :2(;% lawtorltajlet

kompetenti, sabiex jizguraw il-gestjoni soda u prudenti tal=ku at O tad-
ditta tal-investiment <XI 5 li fiha ged=kan X> jkun ged jigi <XI propost 1- akkw1st u wara li tigi
kkunsidrata 1- 1nﬂuwenza li x’aktarx ikollu l-akkwirent propost fuq H-kampanija—ta'
iavestiment DO id-ditta tal-investiment <X] , ghandhom jevalwaw l-adegwatezza tal-akkwirent
propost u s-solidita finanzjarja tal-akkwist propost fid-dawl tal-kriterji kollha li gejjin:
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(a) ir-reputazzjoni tal-akkwirent propost;

(b) 1r—reputaZZJon1 u 1 esper_]enza ta’ kwalunkwe persuna li ser tmexxi n-negozju
: ment DO tad-ditta tal-investiment <X] bhala rizultat tal-

akkw1st propost;

(c) is-solidita finanzjarja tal-akkwirent propost, b’ mod partlkularl ﬁr rlgward tat-
tip ta’ negozju li jsir u li huwa previst : : mentfejn—gec
skun O fid-ditta tal-investiment li fiha jkun qed jigi <ZI propostl akkw1st

(d) jekk #H=da ; X> id-ditta tal-investiment <XI hix ser tkun
kapaci tlkkonforma u tkomph tikkonforma mar-rekwiziti prudenzjali bbazati
fuq din id-Direttiva u, fejn applikabbli, fuq Direttivi ohrajn, notevolment; id-
Direttivi 2002/87/KE u 2006/49/KE, X> u <X] b’mod partikulari, jekk il-grupp
li ser issir parti minnu ghandux struttura li tippermetti l-ezer¢izzju ta’
supervizjoni effettiva, l-iskambju effettiv ta’—nfermazzien: DO tat-taghrif <X
bejn l-awtoritajiet kompetenti u 1i tiddetermina DO tigi stabbilita X 1-
allokazzjoni tar-tresponsabbiltajiet bejn I-awtoritajiet kompetenti;

() jekk ikunx hemm motivi ragonevoli biex wiehed jissuspetta li, £b’rabta mal-
akkwist propost, sar, ged isir jew hemm tentattivi biex isir saeneylaundering
X> il-hasil tal-flus <X] jew il-finanzjament tat-terrorizmu skont it-tifsira tal-
Artikolu 1 tad-Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, jew
11 1-akkwist propost jista’ jzid ir-riskju ta’ kondotta bhal din.

Sitei:rammyimmesss : = - KummlSSJom ghandu Jkollha s-setgha tadotta permezz ta
atti delegatl skont 1-Artikolu 94 mizuri < li jaggustaw il-kriterji stabbiliti fl-ewwel
subparagrafu ta’ dan il-paragrafu.

2. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jopponu l-akkwist propost biss jekk X> ikun <X] hemm
motivi ragonevoli biex jaghmlu dan abbazi tal-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 1 jew jekk =
informazziont X it-taghrif <X] ipprovdute mill-akkwirent propost ma ¢jkunx kompluta.

3. L- Istatl Membrl la ghandhom jimponu kundizzjonijiet minn qabel fir-rigward tal-livell at=

istat X> tal-parteCipazzjoni li ghandha tigi akkwistata <X] u lanqas
m ghandhom lepermettu lill-awtoritajiet kompetenti taghhom jezaminaw l-akkwist propost
f’termini tal-htigijiet ekonomici tas-suq.

4. L-Istati Membri ghandhom jeghss ispenibbl bblilks X iqieghdu ghad-
dispozizzjoni tal-pubbliku <X] lista T tlspemﬁka %ﬁ%ﬁeﬂ* > t- taghrlf <XI ¥l=h=lf&
mehtiega biex issir ewabwazzjoni DO il-valutazzjoni X1 u 1li ghea e :
X> ghandu jigi pprovdut <XI lill-awtoritajiet kompetenti M & meta SSir in-
notifika <X msemmija fl-Artikolu 11(1)49633. E=nfermazzjeni [ It-taghrif XI mehtiega
ghandha-thuan DO ghandu jkun <X] proporzjonata u adattata ghan-natura tal-akkwirent propost
u tal-akkwist propost. L-Istati Membri m’ghandhomx jirrikjedu infesmazzent DO taghrif <XI
li mhiux rilevanti ghal exabwazzient X> valutazzjoni <X] prudenz;jali.

5. Minkejja 1-Artikolu 12(1)48ach, (2) u (3), fejn zewg proposti jew iktar ghal akkwist jew
zieda £=ashmatenalifikantt X tal-parteCipazzjonijiet kwalifikattivi <X] fl-istess kesnpanija-tal
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iavestiment DO ditta tal- 1nvest1ment <Xl ikunu gew innotifikati lill-awtorita kompetenti, dawa
> din <XI tal-ahhar gha attaw DO ghandha tittratta <X] lakdesdrents DO lill-
akkwirenti <X proposti b’ mod mhux dlskrlmlnatorju

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

Artikolu 14+
Is-Sshubija ta2 D> fi <] Sskema awtorizzata ta’ Kkkumpens #H-lavestitur DO ghall-
investituri <]

L-awtorita kompetenti ghandha tivverifika illi kull entita li tkun qieghda tfittex
awtorizzazzjoni bhala ditta tal-investiment tissodisfa l-obbligi taghha skont id-
Direttiva 97/9/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat- 3 ta’ Marzu 1997 dwar t4skemi ta’
kumpens Lll-<avestitusi [ ghall-investitur <XI>° a4 : at X meta
tinghata l-awtorizzazzjoni <XI .

Artikolu 1542

I-kapital inizjali

L-Istati Membri ghandhom jizguraw illi l-awtoritajiet kompetenti ma jkkenéedux
B> jaghtux X1 awtorizzazzjoni ghajr jekk id-ditta tal-investiment ikollha bizzejjed kapital
inizjali  bizzejjed  skont  #=htiget DO ir-rekwiziti X1 tad-Direttiva 93/64<EE
> 2006/49/KE <X] wara li jqisu n-natura tas-servizz jew tal-attivita tal-investiment £=

lesdstjont DO inkwistjoni <X .

Artikolu 1643
H-Htigiet DO Ir-rekwiziti < organizzattivi

1. L-Istat Membru talpest X> tad-domicilju <X] ghandu jehtieg illi d-ditti tal-investiment
jikkonformaw seel-htigiet > mar-rekwiziti <XI organizzattivi ddikgarati X> moghtija <X fil-
paragrafi sains 2 sa 8 > u fl-Artikolu 17 <XI .

2. Ditta tal-investiment ghandha tistabbilixxi politiki adegwati u proceduri bizzejjed sabiex
tizgura l-konformita tad-ditta, inkluzi l-amministraturi, 1-impjegati u l-agenti marbuta taghha,
mal-obbligi taghha skont id-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva, kif ukoll #=regoli
appreprfatt DO xierqa <Xl li jirregolaw it-tranzazzjonijiet personali B> 1i jsiru <XI minn dawn
il-persuni.

3. Ditta tal-investiment ghandha zzomm u thaddem arrangamentgi organizzattivi u
amministrattivi effettivi bil-hsieb 1li tiehu I-passi kollha ragjonevoli iddisinjati sabiex

33 GU L 84, 26.3.1997, p. 22.
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jipprevjtenu l-kunflitti ta’ interess kif iddefiniti fl-Artikolu 23

milli jaffettwaw b’mod
negattiv l-interessi tal-klijenti taghha.

4. Ditta tal-investiment ghandha tichu passi ragionevoli sabiex tizgura Ikenfermita DO 1-
kontinwita <XI u r-regolarita fit-twettiq tax=xeghel tas-servizzi u l-attivitajiet tal-investiment.
Ghal dan #=fsi X il-ghan <XI , id-ditta tal-investiment ghandha timpjega sistemi, rizorsi u
proceduri apprepsiati DO xierqa <X u pproporzjonati.

5. Ditta tal-investiment ghandha tizgura, meta toqghod fuq parti terza > ghat-twettiq <X] £
swethig-tax=xeghel ta’ &funzjonijiet operattivi 1i jkunu kriti¢i ghall-provvediment ta’ servizz
kontinwu u sodisfacenti lill-klijenti u B ghat-twettiq <X] t-twetigtas=xeghel ta’ attivitajict
ta’ investiment fuq bazi kontinwsa u sodisfacenti, li tiehu passi ragionevoli sabiex tevita
I‘lSkJu operattlv addIZZJOIlall mhux misthegqg DO dovut X1 . Ma jistax #gi—smidbul—sghalih
s d ard X ikun hemm l-esternalizzazzjoni ta’ <X] funzjonijiet
0peratt1v1 1mp0rtant1 IZ> tad-ditta <1 hekk—ith O b’ mod li dan &l jaghmel hsara
materjalment lill-kwalita tal-kontroll intern taghha u i=abb as-serveliant DO lill-hila tal-
kontrollur <XI 1i jimmonitorja I-konformita tad-ditta mal- obbhgl IZ) kollha <X] taghha.

Ditta tal-investiment ghandu jkollha proceduri sodi amministrattivi u tal-kontabbilta,
mekkanizmi interni tal kontroll procedurl effett1v1 gh%ﬁ% B> ghall-valutazzjoni <X] tar-
riskji u kesn : exeard DO arrangamenti effettivi ghall-
kontroll u ghas salvagwardja <Z| éas s1stem1 tal :Qprocessar tat-taghrif.

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

6. Ditta tal-investiment ghandha t1rranga li Jlnzammu registrazzjonijiet tas-servizzi u tat-
tranzazzjonijiet kollha maidhs a DO 1i twettaqg XI 1i ghandhom ikunu
bizzejjed sabiex jehima DO lepermettu <&X] lill-awtorita kompetenti ¥ timmonitorja I-
konformita melhtsiet DO mar-rekwiziti <XI ta’ din id-Direttiva, u b’mod partikulari sabiex
taccerta X> ruhha <] illi d-ditta tal-investiment tkun ikkonformat mal-obbligi kollha rigward
il-klijenti jew il-klijenti potenzjali.

8 gdid

7. Ir-rekords ghandhom jinkludu I-irrekordjar tal-konversazzjonijiet fuq it-telefon jew
komunikazzjonijiet elettroni¢i li jinvolvu, mill-inqas, tranzazzjonijiet konkluzi wara ttrattar
tal-persuna ghal rasha u ordnijiet tal-klijenti meta jkunu pprovduti servizzi tal-ircevuta u t-
trasmissjoni tal-ordnijiet u tal-ezekuzzjoni tal-ordnijiet f’isem il-klijenti.

Rekords ta’ konversazzjonijiet fuq it-telefon jew komunikazzjonijiet elettroni¢i rrekordjati
skont sottoparagrafu 1 ghandhom ikunu pprovduti lill-klijenti involuti fuq talba tal-klijenti u
ghandhom jinzammu ghal perjodu ta’ tliet snin.

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

8. Meta tkun gieghda zzomm strumenti finanzjarji li jappartjtenu ghall-klijenti, ditta tal-
investiment ghandha taghmel arrangamenti adegwati kel X> sabiex <XI tissalvagwardja d-
drittijiet tal-pussess tal-klijenti, b’mod spec¢jali f-ewentswalita X f'kaz X1 1i d-ditta tal-
investiment tfalli, u heldedi > sabiex <X] tzipprevjieni l-uzu tal-istrumenti ta’ klijient akkent
taghhanfishe DO f'isimha <] ghajr bil-kunsens espress tal-klijent.
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9. Meta tkun gieghda zzomm fondi li jappartjtenu ghall-klijenti, ditta tal-investiment ghandha
taghmel arrangementi adegwati sabiex tissalvagwardja d-drittijiet tal-klijenti u, ghajr fil-kaz
tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu, B> sabiex <X] tipprevjieni l-uzu tal-fondi tal-klijenti akkent
taghhanfishe O f"isimha <X .

8 gdid

10. Ditta tal-investiment ma ghandhiex tikkonkludi arrangamenti kollaterali ta’ trasferimenti
ta’ titoli ma’ klijenti mhux professjonali biex ikunu garantiti jew koperti 1-obbligi prezenti jew
futuri, attwali jew kontingenti jew prospettivi tal-klijenti.

WV 2004/39/KE (adattat)
=, 2008/10/KE Art. 1.3(a)
=, 2008/10/KE Art. 1.3(b)
= gdid

11. Fil-kaz tal-frieghi tad-ditti tal-investiment, l-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru li fih
tkun lekata DO tinsab <X il-fergha ghandha, minghajr pregudizzju ghall-possibbilta tal-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru tal=pest X> tad-domicilju <XI tad-ditta tal-investiment li
jkollha access dirett ghal dawn ir-reggistri, tinforza l-obbligu stabbilit fil-paragrafu 6 B> u
7 Xl rigward it-tranzazzjonijiet sdbataghakhom DO imwettqa <X] mill-fergha.

KummlsSJom ghandu Jkollha s- setgha tadotta atti delegatl skont 1- Artlkolu 94 dwar mizuri <
li jispecifikaw #H-htigiet X ir-rekwiziti XI konkreti
organlzzattwl B> mnlzzhn ﬁl paragrafi2 sa 9 <XI li jridu jigu imposti fuq id-ditti tal-
investiment = u fuq ferghat ta’ ditti ta’ pajjiz terz awtorizzati skont 1-Artikolu 43 <li
B> jkunu ged <X jiwettqu s=xeghelta® servizzi u/jew attivitajiet d1fferent1 ta 1nvest1ment u
serv1221 anéilart IZ> sekondarp <X] Jew ghaqdlet taghhom -)2 : 5 assla

Artikolu 17
Negozjar algoritmiku

1. Ditta tal-investiment li tippartecipa f’negozjar algoritmiku ghandu jkollha sistemi effettivi u
kontrolli tar-riskji i jizguraw li s-sistemi tan-negozjar huma resiljenti u ghandhom bizzejjed
kapacita, huma suggetti ghal livelli limitu u limiti xierqa u jipprevjenu li jintbaghtu ordnijiet
zbaljati jew li s-sistema tahdem b’tali mod li jista’ johloq jew jikkontribwixxi ghal suq
dizordinat. It-tali ditta ghandu jkollha wkoll sistemi effettivi u kontrolli tar-riskji li jizguraw li
s-sistemi tan-negozjar ma jistghux jintuzaw ghal kwalunkwe ghan 1i huwa kuntrarju ghar-
Regolament (UE) Nru [MAR] jew ghar-regoli ta’ post tan-negozjar li hija konnessa
maghhom. Id-ditta ghandu jkollha arrangamenti ta’ kontinwita tal-kummer¢ effettivi biex
tittratta ma’ kwalunkwe falliment mhux mistenni tas-sistemio tal-kummer¢ taghha u ghandha
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tizgura li s-sistemi taghha huma ttestjati b’mod shih u mmonitorjati kif xieraq biex jizguraw li
jissodisfaw ir-rekwiziti ta’ dan il-paragrafu.

2. Ditta tal-investiment li tipparte¢ipa f’kummer¢ alogoritmiku ghandha mill-inqas darba
f’sena tipprovdi lill-Awtorita Kompetenti tal-post deskrizzjoni tan-natura tal-istrategiji tal-
negozjar algoritmiku taghha, dettalji tal-parametri jew tal-limiti tal-kummer¢ li s-sistema hija
suggetta ghalihom, il-kontrolli ewlenin ta’ konformita u tar-riskji li ghandha fis-sehh biex
tizgura li I-kundizzjonijiet tal-paragrafu 1 huma ssodisfati u dettalji tal-ittestjar tas-sistemi
taghha. L-Awtorita kompetenti tista’ fi kwalunkwe Zmien titlob iktar informazzjoni minn ditta
tal-investiment dwar il-negozjar algoritmiku u s-sistemi uzati ghal dak il-kummer¢.

3. Strategija ta’ negozjar algoritmiku ghandha tkun f'operazzjoni kontinwa matul is-sieghat
tan-negozju tal-post tan-negozjar li fih tibghat ordnijiet jew li permezz tas-sistemi tieghu
tezegwixxi t-tranzazzjonijiet. Il-parametri jew limiti tan-negozjar ta’ strategija tan-negozjar
algoritmiku ghandhom jizguraw 1i l-istrategija taghti kwotazzjonijiet sodi bi prezzijiet
kompetittivi bir-rizultat 1i titforna likwidita fuq bazi regolari u kontinwa lil dawk il-postijiet
tan-negozjar f'kull wagqt, irrispettivament mill-kundizzjonijiet prevalenti tas-suq.

4. Ditta tal-investiment li tipprovdi access elettroniku dirett ghal post tan-negozjar ghandu
jkollha sistemi u kontrolli effettivi li jizguraw valutazzjoni u revizjoni xierqa tal-adattabilita
tal-persuni li juzaw is-servizzi, li persuni ma jithallewx jagbzu livelli limitu ssettjati minn
qabel ghal kummer¢ u kreditu, li l-kummer¢ minn persuni li juzaw is-servizz huwa
mmonitorjat kif xieraq u li kontrolli tar-riskju xierqa li jipprevjenu li jsir kummer¢ li jista’
johloq riskji lid-ditta tal-investiment innifisha jew li jista’ johloq jew jikkontribwixxi ghal suq
dizordinat jew ikun kuntrarju ghar-Regolament (UE) Nru [MAR] jew ir-regoli tal-post tan-
negozjar. Id-ditta tal-investiment ghandha tizgura li hemm ftehim bil-miktub li jorbot bejn id-
ditta u l-persuna li jirrigwardja d-drittijiet u I-obbligi essenzjali 1i jqumu mill-provvista tas-
servizz u li skont il-ftehim id-ditta tkun responsabbli li tizgura li kummer¢ li jsir bl-uzu ta’
dak is-servizz huwa konformi mar-rekwiziti ta’ din id-Direttiva, ir-Regolament (UE) Nru
[MAR] u r-regoli tal-post tan-negozjar.

5. Ditta tal-investiment li tagixxi bhala membru generali ta’ likwidazzjoni ghal persuni ohrajn
ghandu jkollha sistemi u kontrolli effettivi li jizguraw servizzi ta’ likwidazzjoni li huma
applikati biss ghal persuni li huma adattati u 1i jissodisfaw kriterja ¢ari u li rekwiziti xierqa
huma imposti fuq dawk il-persuni biex jitnaqqsu r-riskji lid-ditta u lis-suq. Id-ditta tal-
investiment ghandha tizgura li hemm ftehim bil-miktub li jorbot bvejn id-ditta u l-persuna
rigward id-drittijiet u 1-obbligi essenzjali li jqumu mill-provvista ta’ dak is-servizz.

6. II-Kummissjoni ghandu tinghata s-setghat li tadotta atti delegati skont I-Artikolu 94 li
jikkon¢erna mizuri li jispecifikaw ir-rekwiziti organizzazzjonali dettaljati mressqa fil-
paragrafi minn 1 sa 5 1i ghandhom ikunu imposti fuq id-ditti tal-investiment li jwettqu servizzi
ta’ investiment differenti u/jew attivitajiet u servizzi ancillari jew kombinazzjoni ta’ dawn.

WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

Artikolu 18

I1-Bprocess > tan-negozjar <X tal-kummeré u l-finalizzazzjoni tat-tranzazzjonijiet
MTF = u POTF <
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1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li d-ditti tal-investiment jew l-operaturi tas-suq li
jehdmu DO jhaddmu XI MTF = jew OTF & , ghandhom fstebbilisoes —bisieda—ma’—dak
B> minbarra <XI 1i jissodisfaw #H-htigiet @ ir-rekwiziti <XI stabb111t1 fl- Artlkolu 1643,
B jistabbilixxu wkoll <XI regoli u proceduri trasparenti s—m pali ghall-
kummer¢ gust u bl-ordni u jistabbilixxu kriterji oggettivi ghat- twetth efﬁCJentl tal-ordnijiet.
= Ghandu jkollhom arrangamenti ghall-gestjoni soda tal-operat tekniku tal-facilita, inkluz I-
istabbiliment ta’ arrangamenti effettivi ta’ kontingenza sabiex ilahhqu mar-riskji ta’ dizordni
fis-sistemi. <

2. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu illi d-ditti tal-investiment jew l-operaturi tas-suq li
sahdmu X jhaddmu X1 MTF = jew OTF < jistabbilixxu regoli trasparenti rigward il-kriterji
sabiex jistabbilixxu l-istrumenti finanzjarji li jistghu jigu nnegozjati taht is-sistemi taghhom.

L-Istati Membri ghandhom jethtiegu li, smetagapplikaw DO fejn ikun applikabbli X1, id-ditti
tal-investiment jew l-operaturi tas-suq li jehdms X jhaddmu XI MTF = jew OTF <
jipprovdu B> bizzejjed taghrif X1 , jew ikunu ssodisfati li jkun hemm access ghal bizzejjed
taghrif bizzejjed disponibbli pubblikament sabiex jghinu lill-utenti taghhom jaghmlu gudizzju
dwar l-investiment, filwaqt li jqisu kemm in-natura tal-utenti kif ukoll it-tipi ta’ strumenti
nnegozjati.

%E-EL Istat1 Membri ghandhom Jehtlegu 11 d- d1tt1 tal 1nvest1ment jew l- operaturl tas -suq 11
jahdmu X jhaddmu X1 MTF = jew OTF < jistabbilixxu = , jew jippubblikaw < u jzommu
regoh trasparentl imsejsa fuq krlterjl oggettwl li Jlrregolaw 1- access ghall faclhta taghhom.

4. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu illi d-ditti tal-investiment jew l-operaturi tas-suq li
jehdeu O jhaddmu X1 MTF = jew OTF < jgharrfu b’mod car 1111 utenti taghhom dwar ir-
responsabbiltajiet rispettivi [X> taghhom <X] rigward is=s ersi X is-
saldu <X tat-tranzazzjonijiet imwettqa f’digk il-facilita. L- Istatl Membrl ghandhom jehtiegu
illi d-ditti tal-investiment jew l-operatiuri tas-suq li jakdma DO jhaddmu <XI MTF = jew
OTF < ikunu gieghdu—Epesthems X dahhlu fis-sehh <XI larrangamentl meh‘uega sabiex
jiffacilitaw is-seluzzient X is-saldu <X efficjenti s : RS9 et DO tat-
tranzazzjonijiet <XI konkluzi skont is-sistemi tal-MTF = jew tal OTF &,

5. Meta titolu trasferibblis 1i jkun gie ammess ghall-kummer¢ f’suq regolat; jigi deammerésat
> nnegozjati <X] ukoll fagMEFE X ' MTF Xl = jew fPOTF < minghajr il-kunsens a2
johergn [X tal-emittent X1 , min—eherta [ l-emittent <X] ma ghandu ikun ble—hsera
B> suggett X1 ghall-ebda obbligu li jkollu x’jagsam mal-iddivulgar X finanzjarju <XI
inizjali, > li jkun <X] ghaddej jew ad hoc rigward dain I-MTF = jew din 1-OTF < .

6. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu illi kull ditta tal-investiment jew operatur tas—suq li
jahdem X jhaddem <XI MTF = jew OTF < jikkonformas [ minnufih <XI ma’ kull
istruzzjoni mill-awtoritd kompetenti teghhem [ tieghu <XI skont I-Artikolu 72(1)5965
sabiex jissospendsi jew #wassba DO inehhi <XI strument finanzjarju ssi—igitdeammeréiat
B> mill-kummer¢ <X .
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8. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li d-ditti tal-investiment u operaturi tas-suq li
joperaw MTF jew OTF ghandhom jipprovdu lill-awtorita kompetenti b’deskrizzjoni dettaljata
tal-funzjonament tal-MTF jew tal-OTF. Kull awtorizzazzjoni lil ditta tal-investiment jew
operatur fis-suq bhala MTF jew OTF ghandha tkun notifikata lill-AETS. L-AETS ghandha
tistabbilixxi lista tal-MTFs u tal-OTFs kollha fl-Unjoni. Il-lista ghandha tinkludi
informazzjoni fuq is-servizzi li tipprovdi I-MTF jew I-OTF u tinkludi 1-kodi¢i uniku i
jidentifika I-MTF jew I-OTF ghall-uju frapporti skont I-Artikolu 23 u I-Artikoli 5 u 9 tar-
Regolament (UE) Nru .../... [MiFIR]. Hu ghandu jkun aggornat fuq ba;i regolari. L-AETS
ghandha tippubblika u taggorna l-lista fuq is-sit elettroniku taghha.

9. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i implimentattivi biex tiddetermina
l-kontenut u 1-format tad-deskrizzjoni u n-notifika referuta fil-paragrafu 8.

L-AETS ghandha tissottometi dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i implimentattivi lill-
Kummissjoni sal-[31 ta’ Dicembru 2016].

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i implimentattivi
msemmija fl-ewwel sottoparagrafu skont l-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 19
Rekwiziti specifi¢ ghall-MTFs

1. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li ditti tal-investiment jew operaturi tas-suq li
joperaw MTF, minbarra li jissodisfaw ir-rekwiziti mressqa fl-Artikoli 16 u 18, ghandhom
jistabbilixxu regoli mhux diskrezzjonali ghall-ezekuzzjoni tal-ordnijiet fis-sistema.

2. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li r-regoli msemmija fl-Artikolu 18(4) li jirregolaw 1-
access ghal MTF ikunu konformi mal-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 55(3).

3. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw 1i ditti tal-investiment jew operaturi tas-suq li
joperaw MTF 1i jkollhom arrangamenti li jidentifikaw b’mod ¢ar u jimmaniggaw il-
konsegwenzi avversi potenzjali, ghall-operazzjoni tal-MTF jew ghall-partecipanti taghha, ta’
kwalunkwe kunflitt ta’ interess bejn l-interess tal-MTF, is-sidien jew l-operaturi taghha u 1-
funzjonament tajjeb tal-MTF.

4. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw 1i I-MTF jkollha sistemi, proc¢eduri u arrangamenti
konformi mal-kundizzjonijiet flI-Artikolu 51.

5. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li 1-Artikoli 24, 25, 27 u 28 mhumiex applikabbli
ghat-tranzazzjonijiet konkluzi skont ir-regoli 1i jirregolaw MTF bejn il-membri jew il-
parte¢ipanti tieghu jew bejn I-MTF u l-membri jew il-parte¢ipanti tieghu b’rabta mal-uzu tal-
MTEF. Madankollu, il-membri jew il-partecipanti tal-MTF ghandhom ikunu konformi mal-
obbligi li hemm provvediment ghalihom fl-Artikoli 24, 25, 27 u 28 fir-rigward tal-klijenti
taghhom meta, f’isem il-klijenti taghhom, jesegwixxu ordnijiet taghhom permezz tas-sistemi
tal-MTF.
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Artikolu 20
Rekwiziti specifici ghall-OTFs

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu 1i d-ditti tal-investiment u l-operaturi fis-suq li joperaw
OTFs jistabbilixxu arrangamenti li jipprevjenu l-ezekuzzjoni tal-ordnijiet tal-klijent £ OTF
kontra l-kapital proprjetarju tad-ditta tal-investiment jew operatur tas-suq li joperaw 1-OTF.
Id-ditta tal-investiment ma ghandhiex tagixxi bhala internalizzatur sistematiku fOTF operata
minnha nnifisha. OTF ma ghandhiex tkun konnessa ma’ OTF ohra b’mod li tiffacilita li jkun
hemm interazzjoni bejn ordnijiet ' OTFs differenti.

2. Talba ghal awtorizzazzjoni bhala OTF ghandha tinkludi spjegazzjoni dettaljata ghaliex is-
sistema ma tikkorrispondix ghal u ma tistax topera la bhala suq regolat, MTF jew
internalizzatur sistematiku.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-Artikoli 24, 25, 27 u 28 jigu applikati ghat-
tranzazzjonijiet konkluzi fOTF.

4. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li, fejn 1-OTFs jippermettu jew jaghmlu possibbli li
negozjar algoritmiku isehh permezz tas-sistemi taghhom, ikollhom fis-sehh sistemi, pro¢eduri
u arrangamenti effikaci biex jikkonformaw mal-kundizzjonijiet fl-Artikolu 51.

| ¥ 2004/39/KE
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IL-KAPITOLU II

IL-KUNDIZZJONIJIET OPERATTIVI GHAD-DITTI TAL-
INVESTIMENT

TAQSIMA 1

DISPOZI1ZZJONIJIET GENERALI

Artikolu 21

Be-rivista DO Revizjoni <] regolari tal-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni inizjali

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu illi ditta tal-investiment awtorizzata fit-territorju
taghhom tikkonforma I-hin kollu mal-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni inizjali stabbiliti
fil-Kapitolu I ta’ dan it-Titolu.

2. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu illi l-awtoritajiet kompetenti jistabbilixxu I-metodi
apprepriatt DO x-xierqa <XI sabiex jimmonitorjaw li d-ditti tal-investiment jikkonformaw mal-
obbligu taghhom skont il-paragrafu 1. Ghandhom jehtiegu li d-ditti tal-investiment jgharrfu
lill-awtoritajiet kompetenti b’kull bidla materjali fil-kundizzjonijiet ghall-=awtorizzazzjoni
inizjali.

| ¥ 2010/78/UE Art. 6.6

L-AETS tista’ tizviluppa linji gwida li jirrigwardaw il-metodi ta’ monitoragg imsemmija
f’dan il-paragrafu.

WV 2004/39/KE (adattat)
=, 2008/10/KE Art. 1.5(a)
= gdid

Artikolu 2242

L-Qobbligu generali rigward is-serveljanza X is-supervizjoni <X] kontinwa

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw illi l-awtoritajiet kompetenti jimmonitorjaw I-
attivitajiet tad-ditti tal-investiment sabiex #Hstmaw [X jivvalutaw <XI il-konformita mal-
kundizzjonijiet operattivi pproveduti f’din id-Direttiva. L-Istati Membri ghandhom jizguraw

illi jkunu f=pest O fis-sehh <X] il-mizuri apprepsjatt DO x-xierqa <XI sabiex jehinu—hll-
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awtoritajiet kompetenti X jkunu jistghu <X] jiksbu t-taghrif mehtieg sabiex jstmaw
B> jivvalutaw <XI il-konformita tad-ditti tal-investiment ma’ dawsk 1-obbligi.

Artikolu 23

I1-Kkunflitti ta’ interess

1. L-Istati Membri ghandhom [ jehtiegu li d-ditti tal-investiment <X] jiehdu Il-passi
saggenevel O x-xierqa <XI kollha sabiex jidentifikaw il-kunflitti ta’ interess bejniethom
safushem, inkluzi l-amministratturi, 1-impjegati u l-agenti marbuta taghhom, jew kull persuna
marbuta direttament jew indirettament maghhom bil-kontroll, u I-klijenti taghhom, jew bejn
klijent u ichor 1i jinholqu fil=kessh D> huwa u <Xl jigi pprovedut kel X> kwalunkwe <X]
servizz ta’ investiment jew DX servizz Xl améillast [ sekondarju X1 , jew ghaqdiet
taghhom.

2. Meta l-arrangamenti organizzattivi jew amministrattivi maghmula mid-ditta tal-investiment
skont 1-Artikolu 16(343£33 biex jamministraw il-kunflitti ta’ interess ma jkunux bizzejjed
sabiex jizguraw, b’fiducja ragionevoli, illi sda X> se <X] jigu pprevenuti r-riskji ta’ hsara
ghall-interessi O lill-interessi <XI tal-klijenti, id-ditta tal-investiment ghandha tizvela b’mod
¢ar in-natura generali u/jew is-sorsi tal-kunflitti ta’ interess lill-klijent qabel #ndahal—eghall-
leammeré DO ma twettaq il-kummer¢ <X] f’ismu.

i terd=parsers PRiSSOn adottad> | - (-E> 11- Kmm1SSJon1
ghandu Jkollha S- setgha tadotta permezz ta atti delegatl skont 1-Artikolu 94 < mizuri &2

waplimentazzient sabiex:

(a) tiddefinixxi l-passi li d-ditti tal-investiment jistghu jigu mistennija b’mod
ragionevoli li jiechdu sabiex jidentifikaw, DX jipprevjenu, XI jamministraw
uhew jizvelaw il-kunflitti ta’ interess meta X> jkunu qed <XI jipprovdu
B> diversi <X] servizzi zasf ta’ investiment u [ servizzi X1 anéillas
X> sekondarji <X] u ghaqdiet ta=das= X> taghhom <XI ;

(b) tistabbilixxi l-kriterji apprepsatt DO x-xierqa <X sabiex #stabbilied DO jigu
stabbiliti <X t-tipi ta’ kunflitti ta’ interess li I-ezistenza taghhom tista’ taghmel
hsara lill-interessi tal-klijenti & X> jew <X] tal-klijenti potenzjali tad-ditta tal-
investiment.

| ¥ 2008/10/KE Art. 1.5(b) (gdid)
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WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

TAQSIMA 2

ID-BDISPOZIZZIJONIJIET SABIEX $#26ERAW X TKUN ZGURATA <X £1.-
PROTEZZJONI TAL-INVESTITURI

Artikolu 2449

%@ Il-prin¢ipji generall u t-taghrlf llll klljentl <ZI

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu illi, meta X> tkun ged tipprovdi <X] jippresdu servizzi
ta’ investiment w4ew, meta apprepsgat DO jkun xieraq X1 , servizzi anéilam
> sekondarji <XI lill-klijenti, ditta tal-investiment tagixxi b’mod onest, gust u professjonali
skont l-ahjar interessi tal-klijenti taghha u tikkonformas, b’mod partikulari, mal-princ¢ipji
ddikgarati DO moghtija <X] fil-parassa a2-5a-8-1X> {"dan I-Artikolu u fl-Artikolu 25 <X .

2. It-taghrif kollu, inkluzi 1-komunikazzjonijiet dwartl-marketing DO ta’ promozzjoni &l
DO i X1 indirizzat—mid-ditta tal-investiment DO tibghat X1 lill-klijenti jew lill- khjenu

potenzjali, ghandu jkun gust, ¢ar u ma jqarragx. Il-komunikazzjonijiet dwear—H-marketing
> ta’ promozzjoni XI ghandhom ikunu jistghu jigu identifikati bic-Car bhala ta’—hekk
X> komunikazzjonijiet ta’ dan it-tip <XI .

 lill-kljienti

3. Ghandu jigi pprovedut taghrif apprepsiat DO xieraq X1 £
jew lill-klijenti potenzjali dwar:

— id-ditta tal-investiment u s-servizzi taghha;; = meta jinghata parir dwar I-
investiment, it-taghrif ghandu jispecifika jekk il-parir hux qed jinghata fuq bazi
indipendenti jew le u jekk hux imsejjes fuq analizi wiesgha tas-suq jew fuq analizi
iktar dejqa tieghu, u ghandu jindika jekk id-ditta tal-investiment hix se tipprovdi lill-
klijjent b’valutazzjoni kontinwa ta’ kemm l-istrumenti finanzjarji rrakkomandati
ghall-klijenti huma adattati ghalih, <

— l-istrumenti finanzjarji u l-istrategiji proposti tal-investiment; dan ghandu jinkludi
gwida epprepriata DO xierqa <X u twissijiet dwar ir-riskji asso¢jati mal-investimenti
f’dawsk l-istrumenti jew rigward $=istrategiji partikulari tal-investiments,

— il-postijiet tat-twettiq, &

— l-ispejjez u l1-imposti assocjati.

X> It-taghrif imsemmi fl-ewwel subparagrafu ghandu jinghata b’mod i jista’ jinftichem b’tali

mod li I-klijenti jew il-klijenti potenzjali <X] sabiex ijkunu kapaci b’mod ragjonevoli & jithmu

n-natura u r-riskji tas-servizz tal-investiment u tat-tip specifiku ta’ =tstrument finanzjarju li
jkun qieghed jigi offrut u, b’konsegwenza ta’ dan, sabiex X ikunu jistghu <XI jiehdu
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dec¢izjonijiet dwar l-investiment fuq bazi infurmata. Dan it-taghrif jista’ jigi pprov=dut
f’format standardizzat.

WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

49, Fil-kazijiet meta servizz ta’ investiment jigi offrut bhala parti minn prodott finanzjarju li
jkun diga ble-hsara D suggett X1 ghal dispozizzjonijiet ohra tal-legizlazzjoni Kemunitaria
= tal-Unjoni < jew ta== O ghal <X] standards komuni Ewropej 11 Jkollhom X Jaqsmu mal-—
istituzzjonijiet ta’ kreditu u mal-krediti tal-konsumaturi rigward =8

ghew htgiiet DO ir-rekwiziti X1 tat-taghrif, dan is-servizz ma ghandux 1kun J@%&aﬁ
DO suggett X1 b’mod addizzjonali ghall-obbligi ddikgarati DO moghtija <X £dant-Asrtikels
= fil-paragrafi2 u 3 <.

| 0 gdid

5. Fejn id-ditta tal-investiment tinforma lill-klijent 1i tipprovdi konsulenza dwar investiment
fuq bazi indipendenti, id-ditta:

(1) ghandha tivvaluta numru kbir bizzejjed ta’ strumenti finanzjarji disponibbli fis-suq. L-
istrumenti finanzjarji ghandhom ikunu diversifikati fir-rigward tat-tip taghhom u l-emittenti
jew il-fornituri tas-servizz taghhom u ma ghandhomx ikunu limitati ghal strumenti finanzjarji
mahruga jew ipprovduti minn entitajiet li ghandhom rabtiet mill-qrib mad-ditta tal-
investiment,

(i) ma ghandhomx jaccettaw jew jirCievu hlasijiet, kummissjonijiet jew kwalunkwe
benefic¢ji fi flus imhallsa jew ipprovduti minn kwalunkwe parti terza jew persuna li tagixxi
f’isem parti terza b’rabta mal-provvista tas-servizz lill-klijenti.

8 gdid

6. Meta tipprovdi l-immaniggar tal-portafolji d-ditta tal-investiment ma ghandhiex taccetta
jew tircievi hlasijiet, kummissjonijiet jew kwalunkwe benefi¢¢ji fi flus imhallsa jew
ipprovduti minn kwalunkwe parti terza jew persuna li tagixxi fisem parti terza b’rabta mal-
provvista tas-servizz lill-klijenti.

7. Meta servizz ta’ investiment jigi offrut flimkien ma' servizz jew prodott ichor bhala parti
minn pakkett jew bhala kundizzjoni ghall-istess ftehim jew pakkett, id-ditta tal-investiment
ghandha tinforma lill-klijent jekk ikunx possibbli li jixtri I-komponenti differenti
separatement u ghandha tipprovdi evidenza separata tal-kost u t-tariffi ghal kull komponent.

L-AETS ghandha tizviluppa sa mhux aktar tard minn [], u taggorna perjodikament, linjigwida
ghall-valutazzjoni u s-supervizjoni tal-prattiki ta’ bejgh inkro¢jat, partikolarment,
sitwazzjonijiet fejn il-prattiki ta’ bejgh inkro¢jat ma jkunux konformi mal-obbligi fil-
paragrafu 1.
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8. II-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha 1i tadotta atti delegati skont 1-Artikolu 94 li
jikkon¢erna mizuri li jizguraw li ditti tal-investiment huma konformi mal-prin¢ipji mressqa
hemmekk meta jipprovdu servizzi ta’ investiment jew servizzi ancillari lill-klijenti taghhom.
Dawk l-atti delegati ghandhom iqisu:

(a) in-natura tas-servizz(i) offruti jew ipprovduti lill-klijent jew lill-klijent
potenzjali, jikkunsidraw it-tip, l-oggett, id-dags u I-frekwenza tat-
tranzazzjonijiet;

(b) in-natura tal-prodotti offruti jew ikkunsidrati inkluz tipi differenti ta’ strumenti
finanzjarji msemmija fl-Artikolu 1(2);

(c) in-natura mhux professjonali jew professjonali tal-klijent jew klijenti
potenzjali, fil-kaz tal-paragrafu 3, il-klassifikazzjoni taghhom bhala
kontropartijiet eligibbli.

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

Lo Artikolu 25 <X
X> Valutazzjoni tal-adattament u l-adegwatezza u r-rappurtar lill-klijenti <x]

14. Meta tipprovdi pariri dwar l-investiment jew il-gestjoni ta’ portafoll, id-ditta tal-
investiment ghandha tikseb it-taghrif mehtieg igisriewardal-gherf DO dwar I-gharfien <] u I-
esperjenza tal-klijent jew tal-klijent potenzjali fil-kamp tal-investiment rilevanti ghat-tip
specifiku tal-prodott jew tas-servizz, is-sitwazzjoni finanzjarja teghhem DO tieghu XI u I-
ghanijiet taghkem tal-=investiment B tieghu <X, sabiex jghinutid-ditta & X tkun tista’ <XI
tirrakkomssanda lill-klijent jew lill-klijent potenzjali s-servizzi ta’ investiment u l-istrumenti
finanzjarji i fagbls X> huma adattati <X] ghalihesa.

WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

25. L-Istati Membri ghandhom jizguraw illi d-ditti tal-==investiment, meta jkunu geghdin
jipprovdu servizzi ohra ghajr dawk sifesit DO imsemmija <XI fil-paragrafu 14, jistagsu lill-
klijent jew lill-klijent potenzjali rigward #=ghesf DO |-gharfien <XI u l-esperjenza taghhem
> tieghu <X] fil-kamp tal-investiment rilevanti ghat-tip specifiku ta’ 1-prodott jew tas=servizz
offruti jew iddemandati DO mitlub <X] sabiex jghinutid-ditta tal-investiment stma X tkun
tista’ tivvaluta <X] jekk is-servizz jew il-prodott tal-investiment previst Heenux—apprepsat
> huwiex adattat <XI ghall-klijent.

Eil-kaszti DO Meta <X, fuq il-bazi tat-taghrif #éesaat X li tinghata <X skont il- paragrafu ta
qabel, ditta tal- 1nvest1ment tikkunsidra illi l-prodott jew is-servizz sae :

X> ma jkunx adattat <XI ghall-klijent jew ghall-klijent potenzjali, id- d1tta tal 1nvest1ment
ghandha twissi lill-klijent jew lill-klijent potenzjali X> b’dan <X] . Din it-twissija tista’ tigi
pprovzduta f’format standardizzat.
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Eil-kazisiet mMeta l-klijenti jew il-klijenti potenzjali jaghzhadi ma jipprovdux it-taghrif siferit
tahtl-ewaxel DO imsemmi fl-ewwel <X] sub=paragrafu, jew meta s#ppresda X ma jipprovdux
bizzejjed <X] taghrif mbuscbizzeijed lisirrigwardat-gherf DO dwar I-gharfien <Xl jew DO u XI
l-esperjenza taghhom 1d ditta tal 1nvest1ment ghandha tw1s51hom bH-kdhjentjew—i-klitent
petenzali illi deéizjenib d d-ditta DO hija mhix f’qaghda li XI
tistabbilixxi jekk is-servizz jew 11 prodott prev1st% humiex—apprepsiets DO huwiex adattat <Xl
ghalihom. Din it-twissija tista’ tigi pprovzduta f’format standardizzat.

3. L-Istati Membri ghandhom jippermettu lid-ditti tal-investiment, meta jkunu qeghdin
jipprovdu servizzi tal-==investiment li jikkonsistu biss fit-twettiq #4ew fir-riceviment u t-
trazmissjoni tal-ordnijiet tal-klijenti bis-semsizzi—anéilart DO flimkien ma’ servizzi
sekondarji <X] jew minghajrhom =, hlief ghas-servizzi sekondarji specifikati fit-
Tagsima B(1) tal-Anness 1, <= sabiex jipprovdu dawn is-servizzi tal-=investiment lill-klijenti
taghhom minghajr il-htiega 1i jiksbu t-taghrif jew jaghmlu d-determinazzjeni DO I-
valutazzjoni <X] pprovzdutia fil-paragrafu 25 meta jigu ssodisfatti 1-kundizzjonijiet kollha li
gejjin:

WV 2010/78/UE Art. 6.7 (adattat)
= gdid

a)= is-servizzi msemmija == fi kwalunkwe

wiehed mill-istrumenti ﬁnanZJ arji 11 gejjin: <3:'

(i) =sal-ishma ammessi X> ghan-negozjar <X] ghallkummeré "suq regolat jew
f’suq ekwivalenti ta’ pajjiz terz; = jew £ MTF, meta dawn ikunu ishma f’kumpaniji,
minbarra l-ishma f’imprizi ghall-investiment kollettiv 1i ma jkunux tal-UCITS u I-
ishma li jkun fihom derivattiv go fihom; <

(ii)) = il-bonds jew ghamliet ohra ta’ dejn garantit ammessi ghall-kummer¢ f’suq
regolat jew f’suq ekwivalenti ta’ pajjiz terz jew MTF, minbarra dawk li jkun fihom
derivattiv go fihom jew li jinkorporaw struttura li taghmilha difficli ghall-klijent 1i
jithem ir-riskju involut; <

iii 1 1strument1 %&s-wgq IZ) tas-suq <ZI tal- ﬂus i

dawk <3=' 11 x> Jkun @ ﬁhom %@#ﬁé&%& derlvattlva > go ﬁhom Xl == jew li
jinkorporaw struttura li taghmilha difficli ghall-klijent li jithem ir-riskju involut; <

(iv) = l-ishma jew l-unitajiet fl-UCITS & HEES—u = minbarra 1-UCITS
strutturati msemmija fl-Artikolu 36(1)(2) tar-Regolament tal-Kummissjoni (UE)
Nru 583/2010; <=

(v) strumenti finanzjarji ohra mhux kumplessi = ghall-finijiet ta’ dan il-
paragrafu < .

= Ghall-finijiet ta’ dan il-punt, jekk jigu ssodisfati r-rekwiziti u l-proc¢eduri stabbiliti
fis-subparagrafi 3 u 4 tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2003/71/KE [id-Direttiva dwar
il-prospett], < {;s-suq ta’ pa]JIZ terz ghandu Jlgl kkuns1drat bhala ekw1va1ent1 ghal
suq regolat. je : : : : :
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WV 2004/39/KE (adattat)
=, 2008/10/KE Art. 1.6(a)

= gdid
b)= is-servizz jigi pprovzdut fuq f=inizjattiva tal-klijent jew tal-klijent potenzjali,
C)= il-klijent jew il-klijent potenzjali jkunu gew imgharrfa bi¢c-car illi fil-provvediment

ta’ dan is-servizz, id-ditta tal-investiment mhaix mehtiega hi-tistma O tivvaluta <X
kemm jsdege l-istrument jew is-servizzi ipprovduti jew offruti X> hu adattat <XI
= jew adegwat < u li ghalhekk B huma <X] ma jibbenefikawx mill-protezzjoni
korrlspondentl IZ> tar- regoh rilevanti tal-kondotta tal-operat <X] tal-kendettarilevant

e Dins—din it-twissija tista’ tigi pproveduta f format

standardlzzat

d)- id-ditta tal-investiment tikkonforma mal-obbligi taghha skont 1-Artikolu 2348
4. Id-ditta tal-investiment ghandha tistabbilixxi registru li jinkludi d-dokument jew id-
dokumenti miftichma bejn id-ditta u I-klijent li jiddikjaraw id-drittijiet u 1-obbligi tal-partijiet,
u termini ohra li fughom id-ditta &id D se <X] tipprovdi servizzi lill-klijent. Id-drittijiet u d-
dmirijiet tal-partijiet fil-kuntratt jistghu jigu inkorporati b’riferiment ghal dokumenti jew testi
legali ohrajn.

5. Il-klijent irid jirc¢ievi rapporti adegwati min=ghand id-ditta tal-investiment dwar is-servizz
ipprovzdut lill-klijenti. Dawn ir-rapporti ghandhom = jinkludu komunikazzjonijiet perjodici
lill- klijenti li jqisu t-tip u l-kumplessita tal-istrumenti finanzjarji involuti u n-natura tas-
servizz moghti lill-klijent u ghandhom < jinkludu, meta B> jkun <XI applikabbli, I-ispejjez
assocjati mat- tranzaZZJom_]let u s-servizzi sadbula—ehabihom X> mwettqa <X] f’isem il-klijent.
=Hija u taghti pariri dwar l-investiment, id-ditta tal-investiment ghandha tispecifika b’liema
mod il-parir moghti jissodisfa l-karatteristi¢i personali tal-klijent. <

'=I> Il KummlsSJom ghandu _]kollha s- setgha tadotta permezz ta’ atti delegatl skont l-
Artikolu 94 dwar mizuri & sabiex #izgusa X ikun zgurat <XI illi d-ditti tal-investiment
jikkonformaw mal-prin¢ipji ddikjarati fihom meta leprovdu serv1221 ta 1nvestment _]ew
servizzi anéart X> sekondarji <X lill-klijenti taghhom. Dawes a—impliments :

Dawk I-atti delegati ghandhom iqisu:

(a) in-natura tas-servizz/i offrut/i jew ipprovedut/i lill-klijent jew lill-klijent
potenzjali, bsgisa DO filwaqt li jitgiesu <X t-tip, #l-ghan, id-dags u I-frekwenza
tat-tranzazzgjonijiet;
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(b) in-natura : # tal-prodotti li jkunu geghdin jigu offruti
jew 1kkun31drat1 '=¢> inkluzi t-tipi differenti ta’ strumenti finanzjarji u ta’
depoziti bankarji msemmija fl-Artikolu 1(2) < ;

(c) in-natura tex=s Ha—jc essjonali tal-klijent jew tal-klijenti
prefessienali DO potenZJah bhala khjenu ﬁl livell tal-konsumaturi jew klijenti
professjonali X1 = jew, fil-kaz tal-paragrafu 5, il-klassifika taghhom bhala
kontropartijiet eligibbli. <

| W 2008/10/KE Art. 1.6(b)

| 0 gdid

7. L-AETS ghandha tizviluppa, sa mhux aktar tard minn [], linji gwida ghall-valutazzjoni tal-
istrumenti finanzjarji li jinkorporaw struttura li taghmilha difficli ghall-klijent li jifhem ir-
riskju involut, skont il-paragrafu 3(a), u ghandha taggornahom b’mod regolari.

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

Artikolu 2628
II-Bprovvediment tas-servizzi permezz tal-medju ta’ ditta ohra tal-investiment;

L-Istati Membri ghandhom jippermettu X lil X] ditta tal-investiment li, meta tirCievi
struzzjoni biex twettaq sexeghel—tas-servizzi ta’ investiment jew B servizzi <X anéillasi
> sekondarji X1 fisem klijent permezz tal=smedsu ta’ ditta ohra tal- 1nvest1ment tatda
> toqghod fuq <X it-taghrif dH=kkizents X> dwar il-klijenti <X] trasmess—mid +—=ahh
> mibghut minn din id-ditta l-ohra <XI . Id-ditta tal- 1nvest1ment li %b%jj%ﬂ x> tkun
baghtet <X] l-istruzzjonijiet X> bhala medjatur <X] &d X> se <X] tibga’ responsabbli sai=
kempletezza DO ghall-kompletezza <X] u l-ezattezza tat-taghrif trasmess X> mibghut <XI .

Id-ditta tal-investiment li tirCievi struzzjoni sabiex #mdahal—ghal D twettaq X servizzi
fisem klijent £din—H-manjiera X b’dan il-mod XI ghandha tkun kapaci wkoll Li—tafda
> toqghod fuq X! kull rakkomsandazzjoni rigward is-servizz jew it-tranzazzjoni li jeans
gew—ipprevwdutt O tkun inghatat <X lill-klijent minn ditta ohra tal-investiment. Id-ditta tal-
investiment 1i tbejjer X tkun baghtet <X] l-istruzzjonijiet [X> bhala medjatur <X] #id
> se <XI tibga’ responsabbli minn kemm ikunu apprepsiats X> adattati <XI ghall-klijent ir-
rakkomssandazzjonijiet jew il-pariri pprovaduti.

Id-ditta tal-investiment li tirCievi struzzjonijiet jew ordnijiet ta’ klijent permezz talsmedss ta’
ditta ohra tal-investiment ghandha tibqa’ responsabbli ssiH-kenkluzjeni [ ghall-
konkluzjoni <X] tas-servizz jew tat-tranzazzjoni, #msejsin—fag X abbazi ta’ <X] kull taghrif
jew rakkommandazzjonijet mima—dawn DO ta’ dan it-tip Xl , skont id-dispozizzjonijiet
rilevanti ta’ dan it-Titolu.
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Artikolu 27:

L-Qobbligu li jitwettqu l-ordnijiet fuq l-iktar termini favorevoli ghall-klijent

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu illi d-ditti tal-investiment jiehdu I-passi ragjonevoli
kollha sabiex, meta jwettqu l-ordnijiet, jiksbu l-ahjar rizultat possibbli ghall-klijenti taghhom,
wara IZ> ﬁlwaqt(ZI li Jqlsu l-prezz, l-ispejjez, il-heffa, il-probabbilta tat-twettiq u tas~

: ersit O tas-saldu <X] , id-dags, in-natura u kull kunsiderazzjoni ohra
@ li tkun rllevantl X1 ghat-twettiq tal- ordm Madankollu, kulmeta jkun hemm istruzzjoni
specifika mill-klijent, id-ditta tal-investiment ghandha twettaq l-ordni sware—struzziont
> skont l-istruzzjoni <X] specifika.

8 gdid

2. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li kull post tat-twettiq iqieghed ghad-dispozizzjoni tal-
pubbliku, bla hlas, dejta dwar il-kwalita tat-twettiq tat-tranzazzjonijiet f’dak il-post tal-inqas
darba fis-sena. Ir-rapporti perjodi¢i ghandhom jinkludu dettalji dwar il-prezz, il-heffa tat-
twettiq u I-probabbilta tat-twettiq ghal kull strument finanzjarju individwali.

WV 2004/39/KE (adattat)
=, 2008/10/KE Art. 1.7(a)
= gdid

32. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu lid-ditti tal-investiment % jistabbilixxu u
jimplimentaw arrangamenti effettivi sabiex jikkonformaw mal-paragrafu 1. B’mod
partikulari, I-Istati Membri ghandhom jehtiegu li=d-ditti tal-investiment jistabbilixxu u
jimplimentaw politika tat-twettiq tal-ordnijiet sabiex jppermetathom=t DO ikunu jistghu <X]
jiksbu, siewardd-erdnijiet DO ghall-ordnijiet <X tal-klijenti taghhom, 1-ahjar rizultat possibbli
skont il-paragrafu 1.

43. Il-politika tat-twettiq tal-ordnijiet ghandha tinkludi, #kga#&fé IZ> ghal <] kull klassi ta’ =
sstrumenti, taghrif dwar il-postijiet differenti tal-la a=ditta DO fejn id-ditta <X] tal-
investiment twettaq l-ordnijiet tal-klijenti taghha u 1- fatturl li Jaffettwaw il-ghazla tal-post tal=
lagehat tat-twettiq. Ghandha mill-inqas tinkludi dawk il-postijiet taltagghat 1i jghinu lid-ditta
tal-investiment tikseb, fuq bazi konsistenti, l-ahjar rizultat possibbli ghat-twettiq tal-ordnijiet
tal-klijenti.

L-Istati Membri ghandhom jehtiegu illi d-ditti tal-investiment jipprovdu t-taghrif apprepsiat
X> ix-xieraq <X] lill-klijenti taghhom dwar il-politika taghhom tat-twettiq tal-ordnijiet. & Dak
it-taghrif ghandu jispjega bic¢-¢ar, b’mod iddettaljat bizzejjed u b’mod li jista’ jinftichem
facilment mill-klijenti, kif id-ditta se twettaq l-ordnijiet ghall-klijenti. < L-Istati Membri
ghandhom jehtiegu illi d-ditti tal-investiment jiksbu I-kunsens minn qabel tal-klijenti taghhom
dwar il-politika taghhom tat-twettiq.

L-Istati Membri ghandhom jehtiegu illi, meta politika tat-twettiq > tal-ordnijiet <X] tipprovdi
l-possibbilta 1i l-ordnijiet tal-klijenti jgu—msettgqa jitwettqu <1 barra minn suq regolat = ,
minn MTF jew minn OTF < jew=MEE, id-ditta tal-investiment ghandha, b’mod partikulari,
tgharraf lill-klijenti taghha dwar din il-possibbilta. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu illi d-
ditti tal-investiment jiksbu I-kunsens B> espress <X] minn gabel tal-klijenti taghhom gabel ma
jipprocedu h=pwettgut-ordnisiet BO bit-twettiq tal-ordnijiet <X] taghhom £’il barra minn suq
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regolat es=MEE = | minn MTF jew minn OTF <. Id-ditti tal-investiment jistghu jiksbu dan
il-kunsens jew fil-ghamla ta’ ftehim generali jew fir-rigward ta’ tranzazzjonijiet individwali.

54. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li=d-ditti tal-investiment jimmonitorjaw l-effikacja tal-
arrangamenti taghhom ghat-twettiq tal-ordnijiet u tal-politika tat-twettiq > taghhom <X
sabiex jidentifikaw u, seeta—apprepsiat X fejn ikun xieraq <Xl , jikkorgegu kull defiéjenza
> nuqqgas <XI . B’'mod partikulari, ghandhom $stmeaw DO levalutaw <&l , fuq bazi regolari,
jekk il-postijiet taldagehat tat-twettiq inkluzi fil-politika tat-twettiq tal- ordnljlet tipprovdix
B> jipprovdux <X] l-ahjar rizultat possibbli Hi-kdifent DO ghall-klijent <X] jew jekk jehtifux
> hemmx bzonn <X 1i jaghmlu bidliet H=arrangament: X fl-arrangamenti <X] taghhom tat-
twettiq. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li=d-ditti tal-investiment jinnotifikaw lill-klijenti
dwar kull bidla materjali fl-arrangamenti taghhom tat-twettiq tal-ordnijiet jew fil-politika
> taghhom <X tat-twettiq.

= L-Istati Membri ghandhom jehtiegu lid-ditti tal-investiment jaghmlu, fuq bazi annwali u
ghal kull kategorija ta’ strumenti finanzjarji, tagsira tal-aqwa hames postijiet tat-twettiq fejn
ikunu wettqu l-ordnijiet tal-klijenti matul is-sena ta’ gabel u jippubblikawha. <

65. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li=d-ditti tal-investiment 3ikunu kapaci juru lill-klijenti
taghhom, fuq #=talba ta’ dawn B il-klijenti <XI , illi jkunu wettqu l-ordnijiet taghhom skont
il-politika tat-twettiq tad-ditta.

it —imphimentardonH—rriewardaw Il Kumrmsswm
ghandu jkollha s-setgha tadotta atti delegati skont I-Artikolu 94 <= dwar:

(a) 1il-kriterji sabiex tigi stabbilita I-importanza relattiva tal-fatturi differenti li,
skont il-paragrafu 1, jistghu jitgiesu sabiex jigi stabbilit l-ahjar rizultat
possibbli filwaqt li jitqiesu d-daqgs u t-tip tal-ordni u n-natura tas=csibl-4mnaut
jew—prefessjonalt tal-klijent X bhala klijent fil-livell tal-konsumaturi jew
klijent professjonali <XI ;

(b) il-fatturi 1i jistghu jitqiesu minn ditta tal-investiment meta taghmelsivista—ta®
B> tkun ged tirrevedi <X] l-arrangamenti taghha tat-twettiq u ¢-¢irkustanzi li
fihom jistghu jkunu eapprepgatt [O xierqa <XI 1-bidliet ghal dawn I-
arrangamenti. B’mod partikulari, il-fatturi sabiex jstabbilbeas DO jigi
stabbilit <X] liema postijict tal-tagehat jghinu lid-ditti tal-investiment jiksbu,
fuq bazi konsistenti, l-ahjar rizultat possibbli ghat-twettiq tal-ordnijiet tal-
klijenti;

(¢) in-natura u l-kobor tat-taghrif li jrid jigi pprovzdut lill-klijenti dwar il-politiki
taghhom tat-twettiq, skont il-paragrafu 43.

8 gdid

8. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tistabbilixxi:
a) il-kontenut specifiku, il-format u l-perjodicita tad-dejta marbuta mal-kwalita tat-twettiq li

ghandha tigi ppubblikata skont il-paragrafu 2, filwaqt li jitqiesu t-tip ta’ post tat-twettiq u t-tip
ta’ strument finanzjarju kkonc¢ernat;
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b) il-kontenut u I-format tat-taghrif li d-ditti tal-investiment ghandhom jippubblikaw skont it-
tieni subparagrafu tal-paragrafu 5.

L-AETS ghandha tipprezenta dan l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni
sal-[ XXX].

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta I-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fl-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

| W 2008/10/KE Art. 1.7(b)

WV 2004/39/KE (adattat)
=, 2008/10/KE Art. 1.8(a)
= gdid

Artikolu 2822
Ir-regoli tal-maniggjar DO ta’ kif ghandhom jigu ttrattati <XI tal-ordnijiet tal-klijenti

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu illi d-ditti tal-investiment > 1i huma <X] awtorizzati &
jwettqu ordnijiet f’isem il-klijenti jimplimentaw il-proc¢eduri u l-arrangamenti li jipprovdu t-
twettiq fil-pront, gust u bil-heffa tal-ordnijiet tal-klijenti, fejn jidhlu l-ordnijiet ta’ klijenti ohra
jew l-interessi tal-kummer¢ tad-ditta tal-investiment.

Dawn il-pro¢eduri jew l-arrangamenti ghandhom jippermettu it-twettiq ta’ ordnijiet tal-
khjentl IZ> li mill-bgija jkunu X] komparabbli xesta—ehra skont iz-zmien D> meta <X tar-
ebhom-mid-ditta tal-investiment B tir¢evihom <X .

2. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu illi, fil-kaz ta’ ordni tal-Hmitu—ta>dditent DO tal-klijent
b’limitu tal-prezz <X] rigward ishma ammessi ghal-kummeré X ghan-negozjar <XI f’suq
regolat li ma jkunux imwettqa minnufih skont il-kundizzjonijiet prevalenti tas-suq, id-ditti tal-
investiment ghandhom jiehdu mizuri, ghajr jekk il-klijent jordnalhom espressament xesta-ehsa
> mod iehor <X , sabiex jiffacilitaw l-iktar twettiq bikri possibbli ta’ din l-ordni billi
jashmlu—pubblils BO jippubblikaw <XI minnufih din l-ordni tal=Hssite tal-klijent X> b’limitu
tal-prezz <X] £manjiera DO b’mod <X 1i gkun DO facilment <XI accessibbli bla=deel ghall-
partecipanti 1:-ohra fis-suq. L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li d-ditti tal-investiment
jikkonformaw ma’ dan l-obbligu billi jittrazmettu l-ordni tel=hsaite tal-klijent DO b’limitu tal-
prezz <X] lil suq regolat s#4jew B lil <X MTF L-Istati Membri ghandhom jipprovdu illi 1-
awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu fHesis 2 bbligy DO jirtiraw 1-obbligu <X li

jashmbu—pubblike X tigi ppubblikata <X ordm %a%&a ® b’limitu tal- -prezz <XI li tkun
kbira fid-dags meta mqgabbla mad-dags normali tas-suq kif stabbilit skont 1-Artikolu 4423
X> 4 [tar-Regolament (UE) Nru .../... [MiFIR] <X] .
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ohiks pi—uniformi—tal-parasea RIS SHOF : adotta=d | - € o II-
Kumm1SSJon1 ghandu Jkollha s- setgha tadotta attl delegatl skont 1- Artlkolu 94 dwar < mizuri
ta—implimentazziont li jiddefinixxu:

(a) il-kundizzjonijiet u n-natura tal-proceduri u l-arrangamenti li Herisakavw—mit-
twettig DO jwasslu ghat-twettiq <XI fil-pront, gust u bil-heffa tal-ordnijiet tal-
klijenti u s-sitwazzjonijiet li fihom id-ditti tal-investiment jistghu jiddevjaw
b’mod ragionevoli mit-twettiq fil-pront jew it-tipi ta’ tranzazzjonijiet ghal-dan
B> 1i ghalihom id-ditti tal-investiment jistghu jaghmlu dan <X] sabiex jiksbu
termini iktar favorevoli EH=kdijenti DO ghall-klijenti <X ;

(b) il-metodi differenti li permezz taghhom ditta tal-investiment tista’ tigi meqjusa
li tkun issodisfat l-obbligu taghha li tizvela lis-suq l-ordnijiet tellimitu—ta’
Iisent DO tal-klijent b’limitu tal-prezz <X] li ma jkunux jistghu jitwettqu
minnufih.

| W 2008/10/KE Art. 1.8(b)

WV 2004/39/KE (adattat)
=, 2010/78/UE Art. 6.8
=, 2008/10/KE Art. 1.9(a)
= gdid

Artikolu 2923
L-Bobbligi tad-ditti tal-investiment meta jahtru agenti marbuta

1. L-Istati Membri ghandhomiistehutiddeéieduls jippermettu B lil <] ditta tal-investiment
tahtar agenti marbuta W X> sabiex dawn <X] jippromwovu s-servizzi tad-ditta
tal-investiment, # jitolbu ghall-kummer¢ bil-herqa jew jir¢ievu ordnijiet mins-ghand il-klijenti
jew il-klijenti potenzjali u jittrazmettuhom, jaghtu post lill-i=strumenti finanzjarji u jipprovdu
pariri rigward dawn l-istrumenti u s-servizzi finanzjarji offruti mid-ditta tal-investiment.

2. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu illi meta ditta tal-investiment tiddeciedi li tahtar agent
marbut, sissekta X hija tibqa’ <X responsabbli bis-shih u minghajr kundizzjoni ghal kull
azzjoni jew ommissjoni min-naha tal-agent marbut meta X> dan ikun ged <X] jagixxi f’isem
id-ditta. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu lid-ditta tal-investiment & tizgura illi agent
marbut jizvela l-kapacita 1i fiha jkun qieghed jagixxi u d-ditta li jkun qgieghed jirrapprezenta
meta jikkuntattja X> 1il <X] klijent jew klijent potenzjali jew qabel ma B> jibda <X] jinnegozja
maghhom.

et © L Istat1 Membr1
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ghandhom jipprojbixxu lill-agenti marbuta rregistrati fit-territorju taghhom milli jittrattaw il-
flus u/jew l-istrumenti finanzjarji tal-klijenti. <

L-Istati Membri ghandhom jehtiegu lid-ditti tal-investiment # jimmonitorjaw l-attivitajiet tal-
agenti marbuta taghhom sabiex leguraw li d=-diti—issektaw DO huma jkomplu <X
jikkonformaw ma’ din id-Direttgiva meta jagixxu permezz tal-agenti marbuta.

391.

egis bblias- L- aggentl marbuta ghandhom 1kunu rregglstran ﬁr-
regglstru pubbhku fl- Istat Membru fejn ikunu stabbiliti. L-AETS ghandha tippubblika fuq #=
website DO is-sit elettroniku <XI taghha referenzi jew hyperlinks ghar-reggistri pubblieci
stabbiliti skont dan 1-Artikolu mill-Istati Membri li jiddeec¢iedu li jippermettu lid-ditti tal-
investiment jakhtru aggenti marbuta. €=

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-agenti marbuta jigu ammessi fir-registru pubbliku
biss jekk X ikun <X] gie stabbilit 1i huma ta’ fama tajba bizzejjed u li j#ppessiedsn
X> ghandhom <X I=gheef [ I-gharfien <X] generali, kummercjali u professjonali apprepsiat
B> x-xieraq <XI sabiex ikunu kapaci ¥ jikkomunikaw DO sewwa <X it-taghrif rilevanti kollu
bl-ezatt fejajirsimwarda X dwar <X] is-servizz propost lill-klijent jew lill-klijent potenzjali.

L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ditta tal-investiment Hessn tlsta tlvverlﬁka jekk l-agenti
marbuta li tkun hatret humiex ta’ fama tajba bizzejjed u # sherf DO ghandhomx
l-gharfien <XI kif sifesit DO imsemmi <X fit-tielet sub= _paragrafu

Ir-registru ghandu jigi aggornat fuq bazi regolari. Ghandu jkun disponibbli pubblikament
ghall-konsultazzjoni.

4. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu illi d-ditti tal-investiment li jahtru agenti marbuta
jiehdu l-mizuri adegwati sabiex jevitaw kull impatt negattiv li jista’ jkollhom l-attivitajiet tal-
agent marbut sshux X li mhumiex <XI koperti bl-skep=taz X> minn <X] din id-Direttiva
> fuq l-attivitajiet <] & imwettqa mill-agent marbut f’isem id-ditta tal-investiment.

L-Istati Membri jistghu jippermettu lill-awtoritajiet kompetenti & jikkollaboraw mad-ditti tal-
1nvest1ment u mal 1st1tuZZJon1J16t ta’ kreditu, mal-assoc¢jazzjonijiet taghhom u ma’ entitajiet
ohra sgwa : pi=ta [X> huma u jirregistraw <XI l-agenti marbuta u X> huma
u < Jlmmomtorjaw il- konformlta tal-agenti marbugta malhtigiet X> mar-rekwiziti <XI tal-
paragrafu 3. B’mod partikulari, l-agenti marbuta jistghu jigu rregistrati minn ditta tal-
investiment, minn istituzzjoni ta’ kreditu jew mill-asso¢jazzjonijiet taghhom u minn entitajiet
ohra taht #s-servehanza [X> is-supervizjoni <XI tal-awtorita kompetenti.

5. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu illi d-ditti tal-investiment jahtru biss agenti marbuta
mdahhla fir-registri pubblici sfesitt DO msemmija <XI fil-paragrafu 3.

6. L-Istati Membri jistghu jirrinfurzaw #=htigietiddikgarati DO ir-rekwiziti moghtija X1 f’dan

I-Artikolu jew izidu htigtet X rekwiziti <XI ohra ghall-agenti marbuta rregistrati fil-
gurizdizzjoni taghhom.
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Artikolu 30

It-Etranzazzjonijiet imwettqa mal-kontropartijiet eligibbli

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw illi d-ditti tal-investiment B> 1i jkunu <XI awtorlzzatl b
jwettqu ordnijiet fisem il-klijenti u/jew jinnegozjaw &
> fPisimhom <X] u/jew jir¢ievu u jittrazmettu 1- ordnljlet Jlstghu Jaslu ghal tranzaZZJomjlet
ma’ kontropartijiet eligibbli jew jidhlu ghalihom sae2 partie bbli-—maghhom
minghajr ma jkunu obbligati ¥ jikkonformaw mal- obbhgl skont l-Artlkoh 24492 (hlief
ghall-paragrafu 3), 25 (hlief ghall-paragrafu5) < , 272+ u 28(1)226H rigward dawn it-
tranzazzjonijiet jew rigward kull servizz &ﬂe-l%&ﬁ B> sekondarju X1 1i jkollu x’jagsam
direttament ma’ dawn it-tranzazzjonijiet.

= L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, fir-relazzjoni taghhom mal-kontropartijiet eligibbli,
id-ditti tal-investiment jagixxu b’mod onest, gust u professjonali u jikkomunikaw b’mod li
jkun gust, ¢ar u li ma jqarragx, filwaqt li jqisu n-natura tal-kontroparti eligibbli u tan-negozju
taghha. <=

2. L-Istati Membri ghandhom jirrikkonoxxu bhala kontropartijiet eligibbli ghall-ghanijiet ta’
dan I-Artikolu lid-ditti tal-investiment, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu, il-kumpansiji tal-
assigurazzjoni, X> 1-UCITS u l-kumpaniji tal-gestjoni taghhom, il-fondi tal-pensjonijiet u 1-
kumpaniji tal-gestjoni taghhom, <XI l-istituzzjonijiet finanzjarji l-ohra awtorizzati jew
irregolati  bil-legizlazzjoni Kemuniterja [ tal-Unjoni X1 jew DO skont X] il-ligijiet
X> nazzjonali <X] ta’ Stat Membru, l-imprizi ezentati mill-applikazzjoni ta’ din id-Direttiva
skont 1-Artikolu 2(1)(k) #=&5, il-gvernijiet nazzjonali u l-uffi¢¢ji korrispondenti taghhom
inkluzi 1-korpi pubbli¢i 1i fsregeziaw [ jittrattaw <X] id-dejn pubbliku = fil-livell
nazzjonali <=, il-banek ¢entrali u l-organizzazzjonijiet sgopra=nazzjonali.

Il-klassifika bhala kontroparti eligibbli skont I-ewwel sub=paragrafu ghandha tkun minghajr
pregudizzju ghad-dritt ta’ dawn l-entitajiet li jitolbu, jew f’ghamla generali jew fuq il-bazi ta’
kammerée—bdaammeré [ negozju negozju X1 , trattament [X> bhala <XI bhkal=klijenti 1i I-
kummer¢ taghhom mad-ditta tal- 1nvest;ment huwa bla—hsara DO suggett X1 ghall-
Artikoli 2449, DO 25, <X] 2724 u 2822.

3. L-Istati Membri jistghu jirrikkonoxxu wkoll bhala kontropartijiet eligibbli imprizi ohra li
jissodisfaw htigiet X rekwiziti <XI #pproporzjonati stabbiliti minn gabel, inkluzi }-ghetiebi
B limiti X1 kwantitattivi. El-ewentswakita DO Fil-kaz <X] ta’ tranzazzjoni seta X 1i fiha <XI
l-kontropartijiet prospettivi jkunu ¥eket: B jinsabu <XI f’gurizdizzjonijiet differenti, id-ditta
tal-investiment ghandha tiddifferixxi ghall-istatus tal-impriza l-ohra kif stabbilit bi=hgistet
B> mil-ligijiet <X jew mill-mizuri tal-Istat Membru li fih tkun stabbilita din 1-impriza.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw illi, meta tidhol fi tranzazzjonijiet skont il-paragrafu 1
ma’ dawn l-imprigzi, id-ditta tal-investiment tikseb il-konferma espressa mill-kontroparti
prospettiva li > hija <XI tagbel li tigi ttrattata bhala kontroparti eligibbli. L-Istati Membri
ghandhom jippermettu lid-dittia tal-investiment H=ksba X tikseb <X] din il-konferma jew
fil-ghamla ta’ ftehim generali jew sigward DO ghal X1 kull sehda—mit-tranzazzjonijet
individwali.

4. L-Istati Membri jistghu jirrikkonoxxu bhala kontraopartijiet eligibbli entitajiet X> ta’

pajjizi terzi li jkunu <XI ekwivalenti ghal dawk il-kategoriji ta’ entitajict imsemmija fil-
paragrafu 2.
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L-Istati Membri jistghu jirrikkonoxxu wkoll bhala kontropartijiet eligibbli imprizi ta’ pajjizi
terzi bhal dawk imsemmija fil-paragrafu 3 fagd=istess X bl-istess <XI kundizzjonijiet u bla
hsara DO suggetti <X] ghall-istess Btigiet DO rekwiziti <X] bhal dawk stabbiliti fil-paragrafu 3.

&&%a#%e%-)z --- (- '=> II- KummlsSJom ghandu Jkollha s- setgha tadotta att1 delegatl skont l-
Artikolu 94 biex tispecifika < mizuri te—mphmentazzient li jiddefinixxu:

(a) il-proceduri ghat-talba t&2 [X> ghal <X] trattament bhala klijenti skont il-
paragrafu 2;

(b) il-proceduri sabiex tinkiseb il-konferma espressa mina=ghand il-kontropartijiet
prospettivi skont il-paragrafu 3;

(c) #H-htgiet DO ir-rekwiziti X1 #pproporzjonati stabbiliti minn gabel, inkluzi &=
ghetiebi DO |-limiti X kwantitattivi i jippermettu H=mpsiza X 1il impriza <Xl
tigi kkunsidrata bhala kontroparti eligibbli skont il-paragrafu 3.

| ¥ 2008/10/KE Art. 1.9(b)

| ¥ 2004/39/KE

TAQSIMA 3

IT-ETRASPARENZA U L-INTEGRITA TAS-SUQ

54 :
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Artikolu 31

Il-monitoragg tal-konformita mar-regoli tal-MTF = jew I-OTF <= u mal-obbligi legali I-
ohra

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu illi d-ditti tal-investiment u l-operaturi tas-suq li
jeperaw DO jkunu qed ithaddmu <X MTF = jew OTF < jistabbilixxu u jzommu arrangamenti
u proceduri effettivi, rilevanti ghall-MTF = jew OTF <=, ghall-monitoragg regolari tal-
konformita mill-utenti taghhom = jew il-klijenti ¥mar-regoli taghhom. Id-ditti tal-
investiment u l-operaturi tas-suq li jepesaw X jkunu ged ihaddmu X1 MTF = jew OTF <
ghandhom jimmonitorjaw it-tranzazzjonijiet sidhula—ghalihom X imwettqa mill-utenti
taghhom X1 = jew il-kjlijenti & skont is-sistemi taghhom sabiex jidentifikaw
kentravenzieniiet X il-ksur <XI ta’ dawsk ir-regoli, #=kundizzjonijict jew—il-kendetta
dizordinati tan-negozji X> jew kondotta <X] i f#stghuwelss DO tista’ tinvolvi <XI abbuz tas-
suq.

2. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu lid-ditti tal-investiment jew lill-operaturi tas-suq li
jeperasw O jkunu ged ithaddmu <XI MTF = jew OTF < & jirrappurtaw #=kentravenzjonijiet
X> ksur <X sinifikanti tar-regoli taghha jew #=kundizzjonijict jew=H-kendetta dizordinati tal-
kummer¢ X> jew kondotta <X] li j#stehuinvelas DO tista’ tinvolvi <XI abbuz tas-suq ghal-
awterita DO lill-awtorita <X] kompetenti. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu wkoll illi d-ditti
tal-investiment u l-operaturi tas-suq li jeperaw [ jkunu qed ihaddmu XI MTF = jew
OTF < ifornu t-taghrif rilevanti mmghajr dewmlen lill-awtorita kompetenti sabiex jigi
investigat u mharrek l-abbuz tas-suq u sabte ppresaeduta DO 1i huma jaghtu <X assistenza
shlha lil d1n tal- ahhar fl-investigazzjoni u 1- pI‘OSCkUZZ_]OIll tal-abbuz tas-suq li #ésfagsew

S aghha DO jkun qed isehh fis-sistemi taghhom jew permezz tas-sistemi

taghhom <ZI )

8 gdid

Artikolu 32
Sospensjoni u tnehhija ta’ strumenti minn kummer¢ "MTF

1. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li ditta tal-investiment jew operatur tas-suq li jopera
MTF i jissospendi jew inehhi mill-kummer¢ strument finanzjarju jaghmel pubblika din id-
decizjoni, jikkomunikaha lis-swieq regolati, MTFs u OTFs ohra li jinnegozjaw l-istess
strument finanzjarju u jikkomunika I-informazzjoni relevanti lill-awtorita kompetenti. L-
awtorita kompetenti ghandha tinforma lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri l-ohra. L-
Istati Membri ghandhom jehtiegu 1i swieq regolati ohra, MTFs u OTFs li jaghmlu kummer¢
bl-istess strument finanzjarju ghandhom jissospendu jew inehhu wkoll dak Il-istrument
finanzjarju mill-kummer¢ meta s-sospensjoni jew it-tnehhija hija minhabba nuqqas ta’ kxif ta’
informazzjoni dwar l-emittent jew l-istrument finanzjarju ghajr meta dan jista’ jkun ta’ hsara
sinifikanti ghall-interessi tal-investituri jew ghall-funzjonament tajjeb tas-suq. L-Istati
Membri ghandhom jehtiegu 1i swieq ohra regolati, MTFs u OTFs jikkomunikaw id-dec¢izjoni
taghhom lill-awtorita kompetenti taghhom u lis-swieq regolati kollha, MTFs u OTFs li
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jinnegozjaw l-istess strument finanzjarju, inkluz spegazzjoni jekk id-decizjoni ma kinitx li
jissospendu jew inehhu l-istrument finanzjarju mill-kummerc¢.

2. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i implimentattivi li jiddeterminaw
il-format u z-Zmien tal-komunikazzjonijiet u I-pubblikazzjoni referuta fil-paragrafu 1.

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha 1i tadotta Il-istandards tekni¢i implimentattivi
msemmija fl-ewwel sottoparagrafu skont l-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

L-AETS ghandha tissottometi dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i implimentattivi lill-
Kummissjoni sa [XXX].

3. II-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha tadotta atti delegati skont I-Artikolu 94 biex
telenka s-sitwazzjonijiet specifici li jikkostittwixxu hsara sinifikanti ghall-interessi tal-
investituri u I-funzjonament tajjeb tas-suq intern referut fil-paragrafi 1 u 2 u biex tiddetermina
kwistjonijiet marbuta ma’ nuqqas ta’ kxif ta’ informazzjoni dwar l-emittent jew l-istrument
finanzjarju kif referut fil-paragrafu 1.

Artikolu 33

Sospensjoni u tnehhija ta’ strumenti minn kummer¢ OTF

1. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li ditta tal-investiment jew operatur tas-suq li jopera
OTF i jissospendi jew inehhi mill-kummer¢ strument finanzjarju jaghmel pubblika din id-
dec¢izjoni, jikkomunikaha lis-swieq regolati, MTFs u OTFs ohra li jinnegozjaw I-istess
strument finanzjarju u jikkomunika I-informazzjoni relevanti lill-awtorita kompetenti. L-
awtorita kompetenti ghandha tinforma lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri l-ohra.

2. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i implimentattivi li jiddeterminaw
il-format u z-zmien tal-komunikazzjonijiet u lI-pubblikazzjoni referuta fil-paragrafu 1.

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha 1i tadotta l-istandards tekni¢i implimentattivi
msemmija fl-ewwel sottoparagrafu skont 1-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

L-AETS ghandha tissottometi dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i implimentattivi lill-
Kummissjoni sa [ XXX].
Artikolu 34
Kooperazzjoni u skambju ta’ informazzjoni ghall-MTFs jew I-OTF's

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li ditta tal-investiment jew operatur tas-suq li jopera
MTF jew OTF immedjatament jinforma lid-ditti tal-investiment u operaturi tas-suq ta’ MTFs,
OTFs u swieq regolati ohra dwar:

(a) kundizzjonijiet ta’ negozjar dizordinat;

(b) kondotta li tista' tindika mgiba abbuziva skont l-ambitu ta’ [zid referenza
MAR]J; u

(c) taqlibiet fis-sistema;
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b’rabta mal-istrument finanzjarju.

2. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji li jiddeterminaw ic-
¢irkustanzi specifici li jwasslu ghal rekwizit ta’ informazzjoni kif referut fil-paragrafu 1.

L-AETS ghandha tissottometti dak 1-abbozz tal-istandards teknici regolatorji lill-Kummissjoni
sa [XXX].

[I-Kummissjoni hija ddelegata s-setgha li tadotta l-istandards teknic¢i regolatorji msemmija fl-
ewwel sottoparagrafu skont il-proc¢edura mressqa fl-Artikoli minn 10 sa 14 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

| ¥ 2004/39/KE
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MT



MT

| ¥ 2008/10/KE Art. 1.12(b)
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| ¥ 2008/10/KE Art. 1.13(b)
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| ¥ 2008/10/KE Art. 1.14(b)

TAQSIMA 4

SWIEQ TAL-SMES

Artikolu 35

Swieq tat-tkabbir SME

1. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu li l-operatur ta” MTF jista’ japplika mal-awtorita
kompetenti tal-post li jkollu I-MTF registrat bhala suq tat-tkabbir SME.

2. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu li l-awtorita kompetenti tal-post tista’ tirregistra
I-MTF bhala suq tat-tkabbir SME jekk l-awtorita kompetenti tir¢ievi applikazzjoni referuta
fil-paragrafu 1 u hija ssodisfata li hemm konformita mar-rekwiziti fil-paragrafu 3 b’rabta ma’

MTF.

3. L-MTF ghandha tkun suggetta ghal regoli, sistemi u proceduri effettivi li jizguraw
konformita ma’ li gej:

(2)

(b)

(©

(d)

(e)

il-maggoranza tal-emittenti li l-istrumenti finanzjarji taghhom huma ammessi
ghall-kummer¢ fis-suq huma intraprizi zghar u med;i;

kienu stabbiliti kriterja xierqa ghall-ammissjoni inizjali u kontinwa tal-
kummerc¢ tal-istrumenti finanzjarji ta’ emittenti fis-suq;

fl-ammissjoni inizjali tal-kummer¢ tal-istrumenti finanzjarji jkun hemm
bizzejjed informazzjoni ppubblikata biex tghin lill-investituri jaghmlu gudizzju
infurmat dwar jekk jinvestux jew le fl-istrumenti, jew dokument proprju ta’
ammissjoni jew prospectus jekk ir-rekwiziti f’[id-Direttiva 2003/71/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill] huma applikabbli fir-rigward ta’ offerta
pubblika li ssir b’rabta mal-ammissjoni ghall-kummer¢;

hemm rapportar finanzjarju perjodiku kontinwu xieraq minn jew f’isem
emittent fis-suq, perezempju rapporti annwali awditjati;

emittenti fis-suq u persuni li jghaddu responsabilitajiet manigerjali lill-emittent
u persuna b’rabta mill-qrib maghhom huma konformi mar-rekwiziti relevanti
applikabbli ghalihom skont ir-Regolament dwar I-Abbuz tas-Sugq;
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(f) il-hazna u d-disseminazzjoni pubblika tal-informazzjoni regolatorja li
tikkonc¢erna l-emittenti fis-suq;

(g) hemm sistemi u kontrolli effettivi mmirati li jipprevjenu u jikxfu abbuz tas-suq
f’dak is-suq kif rekwizit f’Regolament (UE) Nru .../... [ir-Regolament dwar 1-
Abbuz tas-Suq].

4. Il-kriterja tal-paragrafu 3 huma bla hsara ghall-konformita tal-operatur tal-MTF ma’ obbligi
ohra skont id-Direttiva relevanti ghall-operat tal-MTFs. Huma ma jipprevjenux ukoll lill-
operatur tal-MTF milli jimponi rekwiziti addizzjonali ghal dawk specifikati f’dak il-
paragrafu.

5. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu li I-awtorita kompetenti tal-post tista’ tidderegistra 1-
MTF bhala suq tat-tkabbir SME fi kwalunkwe kaz minn dawn 1i gejjin:

(a) l-operatur tas-suq japplika ghad-deregistrazzjoni taghha;
(b) ma hemmx iktar konformita mar-rekwizit tal-paragrafu 3 b’rabta mal-MTF.

6. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li jekk awtorita kompetenti tal-post tirregistra jew
tidderegistra MTF bhala suq tat-tkabbir SME skont dan 1-Artikolu din ghandha tinforma mill-
iktar fis possibbli lill-AETS b’dik ir-registrazzjoni. L-AETS ghandha tippubblika fuq is-sit
elettroniku taghha lista tas-swieq tat-tkabbir SME u ghandha zzomm din il-lista aggornata.

7. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li fejn strument finanzjarju ta’ emittent huwa
ammess ghall-kummer¢ f’suq tat-tkabbir SME wiehed, l-istrument finanzjarju jista’ wkoll
ikun innegozjat f’suq tat-tkabbir SME iehor minghajr il-kunsens tal-emittent. Fit-tali kaz
madankollu, l-emittent ma ghandux ikun suggett ghal kwalunkwe obbligu iehor marbut mal-
governanza Korporattiva jew kxif inizjali, kontinwu jew ad hoc fir-rigward tas-suq SME tal-
ahhar.

8. [I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati skont 1-Artikolu 94 1i
jkomplu jispecifikaw ir-rekwiziti tal-paragrafu 3. Il-mizuri ghandhom iqisu I-htiega li
jinzammu livelli gholja ta’ protezzjoni tal-investitur li jippromwovu l-fidu¢ja fl-investitur
f’dawk is-swieq filwaqt li jimminimizzaw il-pizijiet amministrattivi ghall-emittenti fis-suq.

WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

IL-KAPITOLU III

ID-DRITTIJIET TAD-DITTI TAL-INVESTIMENT

Artikolu 36:

II-Eliberta li jigu pprovzduti servizzi u attivitajiet tal-=investiment

2

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw illi kull ditta tal-=investiment awtorizzata u
ssorveljata mill-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru iehor skont din id-Direttiva, u,

107

MT



MT

% istituzzienisiet [ ghall-istituzzjonijiet I ta’ kreditu, skont id-Direttiva
%9%% x> 2006/48/KE Xl sstehugwettgqu O tista’ twettaq <XI b’mod liberu s-servizzi
u/jew l-attivitajiet tal-investiment kif ukoll servizzi aséillasi DX sekondarji Xl gewswa—t-
teeriterst DO fit-territorji XI taghhom, sakemm dawn is-servizzi u l-attivitajiet ikunu koperti
bl-awterizzazzioni DO mill- awtorlzzaZZJonl <XI taghha. Is-servizzi anéillasi DO sekondarji <X
jistghu jigu pprov=duti biss flimkien ma’ servizz u/jew attivitaa tal-=investiment.

L-Istati Membri ma ghandhomx jimponu ktigiet DO rekwiziti <XI addizzjonali fuq din id-ditta
tal-investiment jew l-istituzzjoni ta’ kreditu rigward il-materji koperti > minn <X] b2din id-
Direttiva.

2. Kull ditta tal-investiment li tkun tixtieq tipprovdi servizzi jew attivitajiet gewswa-t=territerfa
B> fit-territorju <XI ta’ Stat Membru ichor ghall-ewwel darba, jew li tixtieq 4 tibdel il-firxa ta’
g=servizzi jew tazg=attivitajiet hekk ipprovduti > b’dan il-mod <XI , ghandha tikkomunika t-
taghrif li gej lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tal=pest D> tad-domicilju taghha <X]

(a) I-Istat Membru li fih ikun behsiebha topera;

(b) programm tal-operat: li jiddikjara, b’mod partikulari, is-servizzi u/jew I-
attivitajiet tal-=investiment kif ukoll is-servizzi anéilasi DO sekondarji <XI li
gikun behsiebha twettaq u jekk ikunx behsiebha tuza agenti marbuta fit-
territorju tal-Istati Membri li fihom ikun behsiebha & tipprovdi s-servizzi.
= F’kaz 11 ditta tal-investiment ikun behsiebha tuza l-agenti marbuta, hija
ghandha tikkomunika I-identita ta’ dawk l-agenti marbuta lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju taghha. <

WV 2010/78/UE Art. 6.11(a)
(adattat)
= gdid

Eilkasietfein DO F'kaz li X ditta tal-investiment ikun biehsiebha tuza agenti marbuta, I-
awtorita kompetentl tal Istat Membru %B.%-i%@%% X> tad- d0m1c1lju <X] tad-ditta tal 1nvest1ment
ghandha & : : sta
W@k =1> ﬁ Zmien xahar minn meta t1r01eV1 dan 1t taghrlf tlkkomunlka 1111-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti mahtura bhala l-punt ta’ kuntatt skont I-
Artikolu 83(1) < l-identita tal-agenti marbuta li d-ditta tal-investiment ikun biehsiebha tuza
= biex tipprovdi s-servizzi < f’dan I-Istat Membru. L-Istat Membru ospitanti ghandu
lippubblikajista’—ashmel dan it-taghrif pubbldas. L-AETS tista’ titlob aeeccess ghal dik=
snformazziont DO dak it-taghrif <XI skont il-proecedura u skent=l-kundizzjonijiet stipulati fI-
Artikolu 35 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

3. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad=pest > tad-domicilju <X ghandha, fi Zmien
xahar minn meta tir¢ievi t-taghrif, tibaghtu lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru espitatar
ianeminata X ospitanti mahtura <X] bhala l-punt ta’ &=kuntatt skont 1-Artikolu 83(1)56&5. Id-
ditta tal-investiment tista’ mbaghad tibda B tipprovdi <XI s-servizz jew is-servizzi tal-Z
investiment #ateressatt [X> ikkoncernati <X fl-Istat Membru espitatas [X> ospitanti <X] .
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4. Eeventwalita—ta® DO F’kaz i jkun hemm <X] bidla f’kull wahda mill-partikeularitajiet
ikkomunikati skont il-paragrafu 2, ditta tal-investiment ghandha taghti avviz bil-miktub a2
X> dwar <X] digk il-bidla lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tal=pest [X> tad-
domicilju <XI mill-inqas xahar qabel ma timplimenta I-bidla. L-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru telpest [ tad-domicilju <X] ghandha tgharraf lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru espitatas X ospitanti <X] b’dawn il-bidliet.

8 odid

5. Kwalunkwe istituzzjoni ta’ kreditu li tixtieq tipprovdi servizzi jew attivitajiet ta’
investiment skont paragrafu 1 permezz ta’ agenti marbuta ghandha tikkomunika lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju bl-identita ta’ dawk l-agenti marbuta.

Fejn l-istituzzjoni ta’ kreditu hija intenzjonata li tuza agenti marbuta, l-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru tad-domic¢ilju tal-istituzzjoni ta’ kreditu ghandha, fi zmien xahar mill-
ircevuta tal-informazzjoni, tikkomunika lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti
mahtur bhala punt ta’ kuntatt skont I-Artikolu 83(1) Il-identita tal-agenti marbuta li I-
istituzzjoni ta’ kreditu hija intenzjonata li tuza biex tipprovdi s-servizzi f’dak I-Istat Membru.
L-Istat Membru ospitanti ghandu jippubblika t-tali informazzjoni.

WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

65. L-Istati Membri ghandhom, minghajr iktar htiega DO rekwiziti X1 legali jew
amministrattivia, jippermettu lid-ditti tal-investiment u lill-operaturi tas-suq li jeperaw
X> jhaddmu <X] #=MTFs = u OTFs < minn Stati Membri ohra % jipprovdu l-arrangamenti
apprepjatt DO x-xierqa <X] fit-territorju taghhom sabiex jiffacilitaw l-access w—-uzu—tas-
sistemt X ghas-sistemi <X] taghhom B u l-uzu taghhom <X] mill-utenti remoti jew mill-
partecipanti stabbiliti fit-territorju taghhom.

76. 1d-ditta tal-investiment jew l-operatur tas-suq li jepera DO jhaddem <XI MTF ghandhom
jikkemunkaw X ghandu jikkomunika <X] lill-awtorita kompetenti tal- Istat Membru %aJ-pes%
taghhom [O tad-domicilju tieghu <X I-Istat Membru fejn ikun behsiebhe

> behsiebu jipprovdi XI dawn l-arrangamenti. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
> tad-domicilju <X] tal-MTF ghandu—jikkemunika > ghandha tikkomunika <XI , fi zmien
xahar, dan it-taghrif lill=Istat Membru li fih #l-MTF ikun behsiebha & tipprovdi dawn 1-
arrangamenti.

Fuq #=talba tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru espitatar DO ospitanti <XI tal-MTF u
£devamien X fi zmien <X ragjonevoli, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membriu tal=-pest
B> tad-domicilju <XI tal-MTF ghandha tikkomunika I-identita tal-membri jew tal-partecipanti
tal-MTF stabbilitai f’dan 1-Istat Membru.

WV 2010/78/UE Art. 6.11(b)
(adattat)
= gdid

tle11uppa abbozz ta’ standards tekn1c1 regolatorjl sablex t1spec:1ﬁka informa
anetifikata DO t-taghrif li ghandu jigi nnotifikat <XI skont il-paragrafi 2, 4 u é
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= L-AETS ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sal-[31 ta' Dicembru 2016]. <=

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknieci regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu skont X> il-proc¢edura stabbilita fl-Artikoli <X &=Astikel 10
sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

AETS &s%a= ':> ghandha <2:' tlzvﬂuppa abbozz ta’ standards teknici @;’
implimentazzjoni <X] biex tistabbilixxi formaoli, mudelli u proceduri X> standard <X] ghat-
trazmissjoni tal-nfermazzent X tat-taghrif <XI skont il-paragrafi 3, 4 u 76.

= L-AETS ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards tekni¢i implimentattivi lill-
Kummissjoni sal-[31 ta' Dicembru 2016]. <

: B> 11-Kummissjoni qed tigi kkonferita s-
setgha <ZI tadotta 1- 1standards teknlec1 ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwelfit=tielet
subparagrafu skont 1-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

Artikolu 37

L-fistabbiliment ta’ fergha

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li jkunu jistghu jigu pprov=duti s=servizzi u/jew =
attivitahjiet ta’ investiment kif ukoll is=servizzi anéillasi DO sekondarji <XI gewswa—t-territess
DO fit-territorji X1 taghhom  skont din  id-Direttiva u  d-Direttiva 2099424<E
> 2006/48/KE <X] permezz tal- 1stabb111ment ta fergha, sakemm dawn is-servizzi u I-
attivitajiet ikunu koperti bi=a sa X> mill-awtorizzazzjoni moghtija <XI
lid-ditta tal-investiment jew 1111 IStltUZZJOHI ta’ kreditu fl-Istat Membru talpest [X> tad-
domicilju XI . Is-servizzi anéari X> sekondarji <X] jistghu jigu pprovzduti biss flimkien
ma’ servizz u/jew attivitaa tal-=investiment.

L-Istati Membri ma ghandhomx jimponu &tgiet DO rekwiziti X1 addizzjonali ghajr dawk
permessi skont il-paragrafu 8%, fuq l-organizzazzjoni u l-operat tal-fergha rigward il-materji
koperti X> minn <X] din id-Direttiva.

2. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu lil kull ditta tal-=investiment li X> tkun <XI tixtieq
tistabbilixxi fergha gewswa—ttersiterjy DO fit-territorju <XI ta’ Stat Membru ichor & l-ewwel
tinnotifika lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tel=pest X> tad-domicilju <X] taghha u
tipprovdilha bit-taghrif li gej:

(a) I-Istati Membri li fit-territorju taghhom B> qed <XI tippjana li tistabbilixxi
fergha;

(b) programm tal-operati li f#ddikjara X jistabbilixxi <XI, fost hwejjeg ohra, is-
servizzi u/jew l-attivitajiet tal-==investiment kif ukoll is-servizzi anéiasi
B> sekondarji <X li e X se <X jigu offruti u l-istruttura organizzattiva tal-
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fergha, u 1i jindika jekk il-fergha jkunx behsiebha tuza agenti marbuta B> u
jaghti l-identita ta’ dawk 1-agenti marbuta <X] ;

(c) l-indirizz fl-Istat Membru espitatar X> ospitanti X1 L—mina—ghands X minn
fejn <Xl jistghu jinkisbu d-dokumenti;

(d) l-ismijiet ta’ dawk responsabbli ssH=gesttent [X> ghall-gestjoni <X] tal-fergha.

Eil-kazisetmeta F'kaz 1i ditta tal-investiment tuza agent marbut stabbilit fi Stat Membru £l
barra mill-Istat Membru tal=pest DO tad-domicilju <XI taghha, dan l-agent marbut ghandu jigi
assimilat fil-fergha u ghandu jkun blaisara DO suggett <XI ghad-dispozizzjonijiet ta’ din id-
Direttiva fejafidblad=frieeh: DO 1i ghandhom x’jagsmu mal-frieghi <XI .

3. Ghajr jekk l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tal=pest DX tad-domicilju <XI ikollha
raguni sabiex tiddubita l-adelewatezza X mill-adegwatezza <X] tal-istruttura amministrattiva
jew tas=sitwazzieni DO mis-sitwazzjoni <XI finanzjarja ta’ ditta tal-investiment, filwaqt li tqis
l-attivitajiet previsti, > hija <X] ghandha, fi Zmien tliet xhur minn meta tir¢ievi t-taghrif
kollu, tikkomunika dan it-taghrif B lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti
mahtura bhala l-punt ta’ kuntatt <X] skont 1-Artikolu 83(1)56£5 u tgharraf lid-ditta tal-
investiment interessata XX koncernata <XI kif jixraq.

2 erit > Minbarra t-taghrif imsemmi <X] fil-paragrafu 2, l-awtorita
kompetentl tal Istat Membru tal=pest > tad-domicilju <X] ghandha tikkomunika d-dettalji tal-
iskema akkreditata tal-kumpens li teghke d-ditta tal-investiment tkun membru X fiha <X
skont id-Direttiva 97/9/KE  lill-awtorita ~ kompetenti  tal-Istat Membru espitater
B> ospitanti <X . Fl-eventwalita ta’ bidla fil-partikolaritajiet, l-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru tel=pest X tad-domicilju <X] ghandha tgharraf lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru espitatar DO ospitanti <XI kif jixraq.

5. Meta l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tel=pest X> tad-domicilju <X] tirrifjuta li
tikkomunika t-taghrif lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru espitatar X> ospitanti <X] ,
ghandha taghti r-ragunijiet tar-rifjut taghha lid-ditta tal-investiment #ateressata
> koncernata <X] fi zmien tliet xhur minn meta tir¢ievi t-taghrif kollu.

6. Malli tir¢ievi komunikazzjoni mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru espitater
B> ospitanti X jew, fin-nuqqas ta’ din il-komunikazzjoni minn din tal-ahhar, l-iktar tard
wara xahrejn mid-data tat-trazmissjoni tal-komunikazzjoni mill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru tal=-pest DX tad-domicilju X1, il-fergha tista’ tigi stabbilita u tibda I-kummer¢.

8 gdid

7. Kwalunkwe istituzzjoni ta’ kreditu li tixtieq tuza agent marbut stabbilit fi Stat Membru
barra I-Istat Membru tad-domicilju taghha biex jipprovdi servizzi u/jew attivitajiet ta’
investiment kif ukoll servizzi ancillari skont din id-Direttiva ghandu jinnotifika lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju taghha.

Sakemm l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju ghandha raguni li tiddubita I-
adegwatezza tal-istruttura amministrattiva jew is-sitwazzjoni finanzjarja ta’ istituzzjoni ta’
kreditu, hija ghandha, fi Zmien tliet xhur li tir¢ievi l-informazzjoni kollha, tikkomunika dik I-
informazzjoni lill-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru ospitanti mahtur bhala punt ta’
kuntatt skont 1-Artikolu 83(1) u tinforma lill-istituzzjoni ta’ kreditu kkon¢ernata b’dan.
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Fejn l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tirrifjuta 1i tikkomunika I-
informazzjoni lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti, hija ghandha taghti r-
ragunijiet ghal dan ir-rifjut lill-istituzzjoni tal-kreditu kkoncernat fi zmien tliet xhur li tiréievi
l-informazzjoni kollha.

Kif jir¢ievi komunikazzjoni mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru kompetenti, jew wara
li jonqos milli jirc¢ievi t-tali komunikazzjoni minn dan tal-ahhar wara iktar minn xahrejn mid-
data ta’ trasmissjoni tal-komunikazzjoni mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-
domicilju, l-agent marbut jista’ jibda I-kummer¢. It-tali agent marbut ghandu jkun suggett
ghad-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva marbuta mal-ferghat.

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

8%. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru li fih tkun lekata X> tinsab <X il-fergha ghandua
jassumi O ghandha tiehu <X] r-responsabbilta sabiex jigi zgurat illi s-servizzi pprovzduti
mill-fergha fit-territorju #egha X ta’ dan I-Istat Membru <XI jikkonformaw mal-obbligi
stabbiliti fl-Artikoli 2449, DX 25, X1 2724, 2822, 2527428 [X ta’ din id-Direttiva u fl-
Artikoli 13 sa 23 tar-Regolament (UE) Nru .../... [MiFIR] u fil-mizuri <X] }=mizest adottati
skont dawn X> id-dispozizzjonijiet <XI .

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn tkun lekata X tinsab <X] il-fergha ghandu
jkollha d-dritt % tezamina l-arrangamenti tal-fergha u & titlob dawk il-bidliet li jkunu mehtiega
strettament sabiex jghinu lill-awtorita kompetenti % tinforza l-obbligi skont 1-Artikoli 2449,
X> 25, X1 272%, 2822 252728 [X> ta’ din id-Direttiva u fl-Artikoli 13 sa 23 tar-
Regolament (UE) Nru .../... [MiFIR] u fil-mizuri <X] }=ssizast adottati skont dawn B id-
dispozizzjonijiet <X] rigward is-servizzi u/jew l-attivitajiet ipprovduti mill-fergha fit-territorju
tal-awtorita kompetenti.

98. Kull wiehed mill-Istati Membri ghandu jipprovdi illi, meta ditta tal-investiment
awtorizzata fi Stat Membru iehor tkun stabbiliet fergha gewwa t-territorju tieghu, l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru tal=pest DO tad-domicilju <X] tad-ditta tal-investiment tista’
twettaq, fl-ezer¢izzju tar-responsabbiltajiet taghha u wara li tgharraf lill-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru tal=-pest > ospitanti <XI , spezzjonijiet fuq il-post f*din il-fergha.

109. Fl-eventwalita ta’ bidla f’kull taghrif ikkomunikat skont il-paragrafu 2, ditta tal-
investiment ghandha taghti avviz bil-miktub &2 [X> dwar <XI disk il-bidla lill-=awtorita
kompetenti tal-Istat Membru talpest X tad-domicilju <X] mill-inqas xahar qabel ma
timplimenta 1-bidla. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru espitatar [X> ospitanti <]
> wkoll X] ghandha tigi mgharrfa b’din il-bidla mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
tal-pest > tad-domicilju <XI .

WV 2010/78/UE Art. 6.12 (adattat)
= gdid

SR MORZZS : asistenti—ta’—dan ¢ 1L-AETS &sta®
= ghandha <33 tlzvﬂuppa abbozz ta’ standards tekn1c1 regolatorjl sabiex tispecifika I-
informazzjoni li trid tigi nnotifikata skont il-paragrafi 2, 4 u 109.

= L-AETS ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sal-[31 ta' Dicembru 2016]. <
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Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknieci regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu skont X> il-proc¢edura stabbilita fl-Artikoli <X &=Astikel 10
sa 14 tar- Regolament (UE) Nru 1095/2010.

AETS %s%a= = ghandha = tl%:zvﬂuppa abbozz ta’ standards teknieci IZ> ta’
implimentazzjoni <X] biex tistabbilixxi formaoli, mudelli u proec¢eduri X> standard <XI ghat-
trazmissjoni tal-informazzjoni skont il-paragrafi 3 u 109.

= L-AETS ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards tekni¢i implimentattivi lill-
Kummissjoni sal-[31 ta' Dicembru 2016]. <

: B> 11-Kummissjoni qed tigi kkonferita s-
setgha <ZI tadotta 1- 1standards teknlec1 ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwelfit=tielet
subparagrafu skont 1-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

Artikolu 38

L-access ghas-swieq regolati

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li d-ditti tal-investiment minn Stati Membr1 ohra li
jkunu awtorizzati ¥ jwettqu ordnijiet tal-klijenti jew & jinnegozjaw &
> f’isimhom <X] ikollhom id-dritt ghas-shubija > ﬁs sw1eq regolatl stabblhtl ﬁt terrltorJu
taghhom <X] jew ghal=access X> ghalihom <XI tas ot
permezz ta’ kull asrangamentlige; DO wiched mill- arrangament1 11 gejjin <ZI

(a) B> direttament, billi X] & jistabbilixxus=bimed—dirett; frieghi fl-Istati Membri
espitaturi DO ospitanti <X ;

(b) B> billi X1 & jsiru membri remotl IZ) tas-suq regolat <X] jew & jikollhom access
> remot ghalih <XI : eelatt minghajr ma jkollhom ghalfejn fHéu
> ikunu <XI stabbiliti fI- Istat Membru tal-pest DO tad-domicilju <Xl tas-suq regolat,
> fkazijiet XI fejn il-proceduri u s-sistemi tal-kummer¢ tas-suq $fHl-kewdistjont
> ikkonc¢ernat <X] ma jehtigux X jkunux jehtiegu <X #=prezenza fizika sabiex jigu
konkluzi tranzazzjonijiet £dan-is-sug DO fih <X .

2. L-Istati Membri ma ghandhom jimponu I-ebda ktega DX rekwizit <X regolatorjau jew
amministrattive addizzjonali, rigward il-materji koperti > minn <X] b2din id-Direttiva, fuq
id-ditti tal-investiment 1i B jkunu qed <X] jezercitaw id-dritt ikkonferit bil-paragrafu 1.

Artikolu 39

L-Aaccess gha
B> ghall- facllltajlet tal kontropartl centrall u ghall fac111tajlet ta kkler] aru ta
saldu <XI u d-dritt li tigi-ddis S : sversji O tinghazel

is- s1stema ta’ saldu <ZI
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1. L-Istati Membri ghandhom Jehtlegu 1111 d- d1tt1 tal 1nvest1ment minn Statl Membr1 ohra
jkollhom id-dritt tal-access gha =€ % :
kentrevers DO ghas-sistemi tal- kontropartl centrah uta’ kklerjar uta’ saldu <ZI ﬁt terrltorju
taghhom ghael=ghanisietli DO sabiex <X jigu ffinalizzati jew & tigi rrangata 1-finalizzazzjoni
tat-tranzazzjonijiet fl-istrumenti finanzjarji.

L-Istati Membri ghandhom jehgtiegu illi I-ac¢ess ta’ dawn id-ditti tal-investiment ghal dawn
il-facilitajiet Hesnublathsara DO ikun suggett X1 ghall-istess kriterji mhux diskriminatorji,
trasparenti u oggettivi li japplikaw ghall- partec1pant1 lokali. L-Istati Membrl ma ghandhomx
jirrestringu l-uzu ta’ dawn il-facilitajiet =g e
B> ghall-ikklerjar u s-saldu <X] tat- tranzaZZJomJlet fl- 1strument1 ﬁnanZJ arji %W
> mwettqa <X] f’suq regolat jew MTF = jew fOTF < fit-territorju taghhom.

2. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li s-swieq regolati fit-territorju taghhom joffru lill-
membri jew lill-parteCipanti kollha taghhom id-dritt li jahtru s-sistema ghas-selazzjeni—tal-
kentreversit X ghas-saldu <XI tat-tranzazzjonijiet fl-istrumenti finanzjarji ssidbula—ghabhom
D> mwettqa <XI f’dagk is-suq regolat, bla—hsara—ghal DO suggett ghall-kundizzjonijiet li
gejjin X1 :

€ dawk ir-rabtiet u l-arrangamenti bejn is-sistema #as=s e
X> tas- saldu <XI mahtura u kull sistema jew facilita ohra %Hk&&a mehtlega
sabiex # A ersit DO ikun zgurat is-saldu <XI
ekonomle-tku u efﬁCJentl tat tranzaZZJ oni ﬂ%-l@%%%t X> kkonc¢ernata <X] ; &

(b) #H=fehim DO gbil XI mill-awtorita kompetenti responsabbli mis-servelanza

IZ> ghas superV1ZJon1 <X] tas-suq regolat li I-kundizzjonijiet tekni¢i ghas-

: : rersit DO ghas-saldu <X tat-tranzazzjonijiet konkluzi fis-

suq regolat permezz ta’ 51stema X> tas-saldu ohra <X] differenti B> minn <XI

sely : ss—ghejr dik mahtura mis-suq regolat ikunu hekk

IZ> tali I 1i lepermettu 1- funZJonament bla xkiel u bl-ordni tas-swieq
finanzjarji.

Din stma O il-valutazzjoni <X] tas-suq regolat mill-awtorita kompetenti ghandha tkun
minghajr pregudizzju ghall- kompeten21 tal banek centrah nazzjonali bhala serveljatert
X> sorveljanti <XI tas-sistemi tas-sedd : ptreoversit X tas-saldu <XI u [ ta’ <X]
awtoritajiet ohrajn selvelanti—fugq [O 11 JlSSOfVClJaW &X] dawn is-sistemi. L-awtorita
kompetenti ghandha tqis is-sorveljanza X> /is-supervizjoni <XI diga eézerc¢itata minn dawn 1-
istituzzjonijiet sabiex tevita d-duplikazzjoni mhaix sisthegga X> dovuta <Xl tal-kontrolli.

Artikolu 4035

Id-dispozizzjonijiet li jirrigwardaw H=ke : : Hoanen :
A5=56 joni-ta ersi O l-arrangamentl tal kontropartl centrall u tal-
1kklerjar u tas-saldu <XI rigward {l-MTFs
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1. L-Istati Membri ma ghandhomx jipprevjienu d-ditti tal-investiment u l-operaturi tas-suq li
jeperaw DO jhaddmu XI MTF milli jidhlu f”arrangamentl appropeiatt O xierqga XI ma’
kontraoparti centrah, affiééiutal-eles aranee X> jew ma’ centru tal-ikklerjar X1 u X¥> ma’ <]
sistema #as=se i sii=f DO tas-saldu ta’ X1 Stat Membru iehor bil- h51eb li
jipprovdu %—e%e&paﬁee IZ> ghall ikklerjar u/ <Xl jew i8-8

> ghas-saldu ta’ <X] uhud mit-tranzazzjonijiet jew tait- tranzazz_] omjlet kollha konklu21 m111—
partecipanti tas-suq skead=s-sistesa X fis-sistemi <X] taghhom.

2. L-awtorita kompetenti tad-ditti tal-investiment u tal-operaturi tas-suq li jeperaw
> jhaddmu <XI MTF ma jistghux jopponu l-uzu ta’ kontroparti centrali, l=affééji—tal=
elearanee DO fic-Centri tal-ikklerjar X1 u/jew [ ta’ <X] is=sistemi tas-seluzzjoni—tal-
kentreversit DO tas-saldu <X] fi Stat Membru ichor ghajr meta dan ikun fstasigismust mehtieg
>, b’mod li jista’ jintwera, <XI sabiex jinzamm il-funzjonament bl- ordm ta dan O dik <XI
1- MTF u B filwaqt li <X jitqiesu 1-kundizzjonijiet tas-sistemi tas=s ;

> tas-saldu <XI stabbiliti fl-Artikolu 39(2)34£5.

Sabiex tigi evitata d-duplikazzjoni mhaix sssthegga X> dovuta <XI tal-kontrolli, l-awtorita
kompetentl ghandha tqls is-sorveljanza X> u s-supervizjoni <X] tas-sistema tal-elearanee—u

rersft DO tal-ikklerjar u tas-saldu <XI dlga ezercitata m111 banek
centrah x> naZZJonah <&X] bhala sorveljanti tas-sistemi tal-elea :
kentreverst O tal-ikklerjar u tas-saldu <X] jew minn awtorltajlet IZ> supervizorji <ZI ohraJ:
servelant DO 1i ghandhom <X bil-kompetenza f’dawn is-sistemi.

| 0 gdid

KAPITOLU IV
Forniment ta’ servizzi minn ditti ta’ pajjiz terz
TAQSIMA 1

FORNIMENT TA’ SERVIZZI BI STABBILIMENT TA’ FERGHA

Artikolu 41

Stabbiliment ta’ fergha
1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li ditta ta’ pajjiz terz li jkollha l-intenzjoni li tforni
servizzi jew attivitajiet ta’ investiment flimkien ma’ servizzi ancillari fit-territorju taghhom

permezz ta’ fergha jiksbu awtorizzazzjoni minn qabel mill-awtoritajiet kompetenti ta’ dawk 1-
Istati Membri skont dawn id-dispozizzjonijiet li gejjin:

(a) 1l-Kummissjoni tadotta decizjoni skont il-paragrafu 3;

115

MT



MT

(b) il-forniment ta’ servizzi 1i ghalihom id-ditti ta’ pajjiz terz jitolbu
awtorizzazzjoni hija suggetta ghal awtorizzazzjoni u supervizjoni fil-pajjiz terz
fejn hija stabbilita d-ditta u d-ditta li qed taghmel it-talba hija awtorizzata kif
xieraq. Il-pajjiz terz fejn hija stabbilita d-ditta ta’ pajjiz terz ma ghandhiex tkun
inkluza fil-lista ta’ Pajjizi u Territorji Nonkooperattivi mit-Task Force ta’
Azzjoni Finanzjarja kontra l-hasil tal-flus u l-iffinanzjar tat-terrorizmu;

(c) arrangamenti ta’ kooperazzjoni, li jinkludu dispozizzjonijiet 1i jirregolaw -
iskambju tal-informazzjoni biex tkun ippriservata l-integrita tas-suq u I-
protezzjoni tal-investitur, huma fis-sehh bejn l-awtoritajiet kompetenti fl-Istati
Membri kkoncernat u awtoritajiet supervizorji kompetenti tal-pajjiz terz fejn
hija stabbilita d-ditta;

(d) bizzejjed kapital inizjali ghad-dispozizzjoni hielsa tal-fergha;

(e) persuna wahda jew iktar mahtura responsabbli ghall-immaniggar tal-fergha u
huma konformi mar-rekwizit stabbilit skont I-Artikolu 9(1);

(f) il-pajjiz terz fejn hija stabbilita d-ditta ta’ pajjiz terz iffirma ftehim mal-Istat
Membru fejn ghandha tkun stabbilita I-fergha, 1i huwa konformi b’mod shih
mal-istandards imressqa fl-Artikolu 26 tal-Konvenzjoni dwar it-Tassazzjoni
fuq 1l1-Mudell OECD dwar id-dhul u I-kapital u jizgura skambju effettiv tal-

fiskali multilaterali;

(g) id-ditta tkun talbet shubija fi skema ta' kumpens tal-investitur awtorizzata jew
rikonoxxuta skont id-Direttiva 97/9/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tat-3 ta’ Marzu 1997 dwar skemi ta' kumpens ghall-investitur.

2. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li ditta ta’ pajjiz terz intenzjonata li tipprovdi servizzi
jew attivitajiet ta’ investiment flimkien ma’ kwalunkwe servizzi an¢illari lil klijenti mhux
professjonali fit-territorju ta’ dawk I-Istati Membri ghandha tistabbilixxi fergha fl-Unjoni.

3. [I-Kummissjoni tista' tadotta decizjoni skont il-procedura msemmija fl-Artikolu 95 b'rabta
ma pajjiz terz jekk l-arrangamenti guridi¢i u supervizorji ta’ dak il-pajjiz terz jizguraw li d-
ditti awtorizzati f'dak il-pajjiz terz jikkonformaw mar-rekwiziti guridi¢i vinkolanti li jkollhom
effett ekwivalenti ghar-rekwiziti stipulati f'din id-Direttiva, fir-Regolament (UE) Nru .../...
[MiFIR] u d-Direttiva 2006/49/KE [id-Direttiva tal-Adegwatezza Kapitali] u l-provvedimenti
ta’ implimentazzjoni taghhom u dak il-pajjiz terz jiddisponi ghal rikonoxximent reciproku
ekwivalenti ghall-qafas prudenzjali applikabbli ghad-ditti tal-investiment awtorizzati skont
din id-direttiva.

Il-qafas prudenzjali ta’ pajjiz terz jista' jitqies ekwivalenti fejn dak il-qafas jissodisfa I-
kundizzjonijiet segwenti:

(a) 1id-ditti li jfornu servizzi u attivitajiet ta’ investiment f'dak il-pajjiz terz ikunu
soggetti ghal awtorizzazzjoni u ghal supervizjoni u infurzar effikac¢i fuq bazi
kontinwa;

(b) 1id-ditti 1i jfornu servizzi u attivitajiet ta’ investiment f'dak il-pajjiz terz ikunu

soggetti ghal rekwiziti kapitali suffi¢jenti u rekwiziti xierqa applikabbli ghall-
azzjonisti u I-membri tal-bord manigerjali taghhom;
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(©)

(d)

id-ditti 1i jfornu servizzi u attivitajiet ta’ investiment f'dak il-pajjiz terz ikunu
soggetti ghal rekwiziti organizzazzjonali adegwati fil-qasam tal-funzjonijiet
tal-kontroll intern;

jizgura t-trasparenza u l-integrita fis-suq billi jigi pprevenut l-abbuz fis-suq fil-
forma ta’ abbuz minn informazzjoni privileggata u manipulazzjoni tas-suq.

4. Id-ditta ta’ pajjiz terz imsemmija fil-paragrafu 1 ghandha tissottometti l-applikazzjoni
taghha lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn ikollha I-hsieb li tistabbilixxi fergha
wara l-adozzjoni mill-Kummissjoni ta’ decizjoni li tiddetermina li l-qafas guridiku u
supervizorju tal-pajjiz terz li fih id-ditta ta’ pajjiz terz tkun awtorizzata jkun ekwivalenti ghar-
rekwiziti deskritti fil-paragrafu 3.

Artikolu 42

Obbligu li tipprovdi informazzjoni

Ditta ta’ pajjiz terz li jkollha I-hsieb li tikseb awtorizzazzjoni ghall-istabbiliment ta’ fergha
ghall-provvista ta’ kwalunkwe servizzi jew attivitajiet ta’ investiment flimkien ma’
kwalunkwe servizzi ancillari fit-territorju ta’ Stat Membru ghandu jipprovdi lill-awtorita
kompetenti ta’ dak I-Istat Membru b’dan li gej:

(2)

(b)

(©)

(d)

l-isem tal-awtorita responsabbli ghas-supervizjoni taghha fil-pajjiz terz
kon¢ernat. Meta iktar minn awtorita wahda hija responsabbli ghas-
supervizjoni, ghandhom jinghataw id-dettalji tal-ogsma rispettivi ta’
kompetenza;

id-dettalji relevanti kollha tad-ditta (isem, forma legali, uffic¢ju registrat u
indirizz, membri tal-korp manigerjali, azzjonisti relevanti) u programm tal-
operat li jressaq is-servizzi u/jew l-attivitajiet finanzjarji kif ukoll is-servizzi
ancillari i ghandhom ikunu pprovduti u l-istruttura organizzattiva tal-fergha,
inkluza deskrizzjoni ta’ kwalunkwe outsourcing lill-partijiet terzi ta’
funzjonijiet operazzjonali essenzjali;

l-isem tal-persuni responsabbli ghall-immaniggar tal-fergha u d-dokumenti
relevanti li juru konformita mar-rekwiziti skont 1-Artikolu 9(1);

informazzjoni dwar il-kapital inizjali ghad-dispozizzjoni hielsa tal-fergha.

Artikolu 43

Ghoti ta’ awtorizzazzjoni

1. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn id-ditta ta’ pajjiz terz ikollha l-intenzjoni li

tistabbilixxi

|-fergha taghha ghandha taghti biss l-awtorizzazzjoni meta dawn il-

kundizzjonijiet ikunu ssodisfati:
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(a) l-awtorita kompetenti hija ssodisfata 1i 1-kundizzjonijiet fl-Artikolu 41 huma
ssodisfati;

(b) l-awtorita kompetenti hija ssodisfata li I-fergha tad-ditta ta’ pajjiz terz se tkun
kapaci li tikkonforma mad-dispozizzjonijiet tal-paragrafu 3.

Id-ditta ta’ pajjiz terz ghandha tkun informata, fi Zmien sitt xhur bis-sottomissjoni ta’
applikazzjoni kompluta, kemm jekk l-awtorizzazzjoni tinghata kif ukoll jekk le.

2. Il-fergha tad-ditta ta’ pajjiz terz awtorizzata skont paragrafu 1, ghandha tkun konformi mal-
obbligi mressqa fl-Artikoli 16, 17, 23, 24, 25, 27, 28(1) u 30 ta’ din id-Direttiva u fl-Artikoli
minn 13 sa 23 tar-Regolament (UE) Nru .../... [MiFIR] u I-mizuri adotti bi gbil maghhom u
ghandha tkun suggetti ghas-supervizjoni tal-awtorita kompetenti fl-Istat Membru fejn tinghata
l-awtorizzazzjoni.

L-Istati Membri ma jimponu l-ebda rekwiziti addizzjonali fuq l-organizzazzjoni u l-operat tal-
fergha fir-rigward tal-kwistjonijiet koperti minn din id-direttiva.

Artikolu 44

Provvista ta’ servizzi fi Stati Membri ohra

1. Id-ditta ta’ pajjiz terz awtorizzata skont 1-Artikolu 43 ghandha tkun kapaci li tipprovdi s-
servizzi u l-attivitajiet koperti mill-awtorizzazzjoni fi Stati Membri ohra tal-Unjoni minghajr
l-istabbiliment ta’ ferghat godda. Ghal dan il-ghan, hija ghandha tikkomunika I-informazzjoni
li gejja lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn hija stabbilita 1-fergha:

(a) 1-Istat Membru li fih ikolla I-intenzjoni li topera,

(b) programm ta’ operat li jindika partikolarment is-servizzi jew l-attivitajiet ta’
investiment kif ukoll servizzi an¢illari i hija intenzjonata li twettaq f*dak 1-Istat
Membru.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn hija stabbilita 1-fergha ghandha, fi Zmien xahar
minn meta tir¢ievi l-informazzjoni, tghaddiha lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
kompetenti tal-Istat Membru ospitanti mahtur bhala punt ta’ kuntatt skont 1-Artikolu 83(1).
Id-ditta ta’ pajjiz terz tista’ mbaghad tibda tipprovdi s-servizzi jew is-servizzi kkoncernati fl-
Istati Membri ospitanti.

F’kaz ta’ bidla fi kwalunkwe dettalji kkomunikata skont l1-ewwel sottoparagrafu, id-ditta ta’
pajjiz terz ghandha taghti notifika bil-miktub ta’ dik il-bidla lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru fejn il-fergha tkun stabbilita mill-inqas xahar gabel l-implimentazzjoni ta’ dik il-
bidla. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn hija stabbilita 1-fergha ghandha tinforma
lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti b’dawk il-bidliet.

Id-ditta ghandha tibqa’ suggetta ghas-supervizjoni tal-Istati Membri fejn hija stabbilita 1-
fergha skont 1-Artikolu 43.

2. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji li jiddeterminaw:
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b

(a) il-kontenut minimu tal-arrangamenti ta’ kooperazzjoni msemmija fl-
Artikolu 41(1)(c), biex tizgura li l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru li
jaghti l-awtorizzazzjoni lid-ditta ta’ pajjiz terz jkunu kapaci jezercitaw is-
setghat supervizorji kollha taghhom skont din id-direttiva;

(b) il-kontenut dettaljat tal-programm ta’ operat kif rekwizit fl-Artikolu 42, il-
punt b);

(c) il-kontenut tad-dokumenti li jikkon¢ernaw l-immaniggar tal-fergha kif rekwizit
fl-Artikolu 42, il-punt c);

(d) il-kontenut dettaljat tal-informazzjoni rigward il-kapital inizjali ghad-
dispozizzjoni hielsa tal-fergha kif rekwizit fl-Artikolu 42, il-punt d).

L-AETS ghandha tissottometti dak I-abbozz tal-istandards teknic¢i regolatorji lill-Kummissjoni
sa [XXX].

[I-Kummissjoni hija ddelegata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-
ewwel sottoparagrafu skont il-procedura mressqa fl-Artikoli minn 10 sa 14 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

3. L-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i implimentattivi biex tiddetermina
forom standard, mudelli u proceduri ghall-provvista ta’ informazzjoni u ghan-notifika 1i jsir
provvediment ghalih f’dawk il-paragrafi.

L-AETS ghandha tissottometi dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i implimentattivi lill-
Kummissjoni sal-[31 ta’ Dicembru 2016].

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha 1i tadotta Il-istandards tekni¢i implimentattivi
msemmija fl-ewwel sottoparagrafu skont 1-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

4. II-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha 1i tadotta atti delegati skont 1-Artikolu 94 dwar
mizuri i jiddefinixxu l-kundizzjonijiet ghall-ivvalutar tal-kapital inizjali suffi¢jenti ghad-

dispozizzjoni hielsa tal-fergha li jqisu s-servizzi jew l-attivitajiet finanzjarji pprovduti mill-
fergha u t-tip ta’ klijenti li ghandhom ikunu pprovduti bihom.

TAQSIMA 2

Registrazzjoni u rtirar ta’ awtorizzazzjonijiet

Artikolu 45
Registrazzjoni

L-Istati Membri ghandhom jirregistraw id-ditti awtorizzati skont l-Artikolu 41. Ir-registru
ghandu jkun ac¢cessibbli ghal pubbliku u ghandu jinkludi informazzjoni dwar is-servizzi jew I-
attivitajiet li d-ditti ta’ pajjiz terz huma awtorizzati li jipprovdu. Hu ghandu jkun aggornat fuq
bazi regolari. Kull awtorizzazzjoni ghandha tkun notifikata lill-AETS.
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L-AETS ghandha tistabbilixxi lista tad-ditti ta’ pajjiz terz kollha awtorizzati li jipprovdu
servizzi u attivitajiet fl-Unjoni. Il-lista ghandha tinkludi informazzjoini dwar is-servizzi jew 1-
attivitajiet 1i ghalihom id-ditta ta’ pajjiz terz tkun awtorizzata u ghandha tkun aggornata fuq
bazi regolari. L-AETS ghandha tippubblika dik il-lista fuq is-sit elettroniku taghha u
taggornaha.

Artikolu 46
Irtirar ta’ awtorizzazzjonijiet

L-awtorita kompetenti 1i tat l-awtorizzazzjoni skont I-Artikolu 43, tista’ tirtira I-
awtorizzazzjoni moghtija lil ditta ta’ pajjiz terz jekk it-tali ditta:

(a) ma taghmilx uzu mill-awtorizzazzjoni fi Zmien 12-il xahar, espressament
tirrinunzja l-awtorizzazzjoni jew ma pprovdiet l-ebda servizzi ta’ investiment
jew ma wettqet l-ebda attivita ghas-sitt xhur precedenti, sakemm I-Istat
Membru kkonéernat ma jkunx ipprovda ghall-awtorizzazzjoni biex tintilef fit-
tali kazijiet;

(b) kiseb l-awtorizzazzjoni billi ghamel dikjarazzjonijiet foloz jew bi kwalunkwe
mezz irregolari iehor;

(c) ma ghadux jissodisfa I-kundizzjonijiet li fughom inghata l-awtorizzazzjoni;
(d) kisret serjament u sistematikament id-dispozizzjonijiet adotti skont din id-
Direttiva li tirregola I-kundizzjonijiet operatorji ghad-ditti tal-investiment u

applikabbli ghad-ditti ta’ pajjiz terz;

(e) taqa’ f'wiehed mill-kazijiet fejn il-ligi nazzjonali, fir-rigward ta’ kwistjonijiet
’il barra mill-ambitu ta’ din id-Direttiva, tipprovdi ghal-irtirar.

Kull irtirar ta’ awtorizzazzjoni ghandu jkun notifikat lill-AETS.

L-irtirar ehandu jkun ippubblikat fil-lista stabbilita fl-Artikolu 45 ghal perjodu ta’ hames (5)
snin.

| ¥ 2004/39/KE

IT-TITOLU III

IS-SWIEQ IRREGOLATI

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

Artikolu 4736

L-Aawtorizzazzjoni u l-ligijiet applikabbli
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1. L-Istati Membri ghandhom jirrizervaw l-awtorizzazzjoni bhala suq regolat ghal dawk is-
sistemi li jikkonformaw mad-dispozizzjonijiet ta’ dan it-Titolu.

L-awtorizzazzjoni bhala suq regolat ghandha #igikenéessa DO tinghata <XI biss meta I-
awtorita kompetenti tkun issodisfatta illi kemm l-operatur tas-suq skessm DO kif ukoll <X is-
sistemi tas-suq regolat jikkonformaw ghall-inqas melhtigiet DO mar-rekwiziti <X stabbiliti
f’dan it-Titolu.

Fil-kaz 1i suq regolat ikun persuna legak X> guridika <X u & jkun amministrat jew eperat
> imhaddem <XI minn operatur tas-suq ghajr is-suq regolat innifsu, I-Istati Membri
ghandhom jistabbilixxu kif l-obbligi differenti imposti fuq l-operatur tas-suq skont din id-
Direttiva jdu X ghandhom <XI jigu allokati bejn is-suq regolat u I-operatur tas-sugq.

L-operatur tas-Z suq regolat ghandu jipprovdi t-taghrif kollu, inkluz programm tal-operati li
ﬁééﬁéf&%& x> Jaghtl <&Xl], fost hwejjeg ohra, it-tipi ta’ E=kummer¢ previsti u l-istruttura ta*==
erganizzazzioni X organlzzattwa Xl , B li huwa <XI mehtiega sabiex jghimatill-awtorita
kompetenti & X> tkun tista’ <XI tlSSOdlea ruhha illi s-suq regolat ikun stabbilixxa, fiz-zmien
tal-awtorizzazzjoni inizjali, l-arrangamenti kollha mehtiega sabiex jissodisfa 1-obbligi
B> tieghu <X] skont id-dispozizzjonijiet ta’ dan it-Titolu.

2. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu lill-operatur tas-2=suq regolat ¥ jiwettaq kompiti li
jkeHhom [X> ghandhom <XI x’jagsmu mal-organizzazzjoni u l-operat tas-suq regolat taht is=
serveljanza DO is-supervizjoni <XI tal-awtorita kompetenti. L-Istati Membri ghandhom
jizguraw illi 1-awtoritajiet kompetenti jzermra—taht=sista DO jirrevedu b’mod <X regolari 1-
konformita tas-swieq regolati mad-dispozizzjonijiet ta’ dan it-Titolu. Ghandhom jizguraw
ukoll illi l-awtoritajiet kompetenti jimmonitorjaw [X> il-fatt <XI #li s-swieq regolati
jikkonformaw il-hin kollu mal-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni inizjali stabbiliti skont
dan it-Titolu.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw illi 1-operatur tas-suq ikun responsabbli li jizgura illi s-
suq regolat li > huwa <X] jamministra jikkonforma sebhtigiet [X> mar-rekwiziti <X] kollha
skont dan it-Titolu.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw ukoll illi I-operatur tas-suq ikun intitolat & jezercita d-
drittijiet li jikkorrispondu mas-suq regolat li jamministra bis-sahha ta’ din id-Direttiva.

4. Minghajr pregudizzju ghal ked [ kwalunkwe <XI dispozizzjoni rilevanti tad-
Direttiva 2003/6/KE, il-ligijiet pubbli¢i li jirregolaw il-kummer¢ kendett DX imwettaq <X
taht X skont <X] is-sistemi tas-suq regolat ghandhom ikunu dawk tal-Istat Membru tel=pest
> tad-domicilju <Xl tas-suq regolat.

5. L-awtorita kompetenti tista’ tirtira l-awtorizzazzjoni mahruga lil suq regolat meta
> dan <X :

(@) ma jaghmilx uzu mill-awtorizzazzjoni fi zmien 12-il xahar, jirrinunzja
espressament i-awterizzazzieni DO ghall-awtorizzazzjoni X1 jew ma jkunx
hadem fis-sitt xhur ta’ qabel, ghajr jekk I-Istat Membru interessat
B> kkoncernat <XI ikun ipprovda illi f’dawn il-kazijiet l-awtorizzazzjoni
tiskadi;

(b) ikun kiseb l-awtorizzazzjoni billi jaghmel DO jkun ghamel <X] dikjarazzjonijiet
foloz jew saimhabba DO permezz ta’ <XI kull mezz iehor mhux regolari;
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(c) ma jssedisfax=iktar X jkunx ghadu jissodisfa <X] #l-kundizzjonijiet li faghes
seun-giekenéess X> bihom tkun inghatat <X] I-awtorizzazzjoni;

(d) ikun kiser b’mod gravi u sistematiku d-dispozizzjonijiet adottati skont din id-
Direttiva;

(e) [ jaga’ taht <Xl sidhel£xi wiched mill-kazijiet meta DO 1i fihom <X il-ligijiet
nazzjonali jipprovdu ghall-irtirar.

| ¥ 2010/78/UE Art. 6.13

6. L-AETS ghandha tiggi nnotifikata bi kwalunkwe rtirar ta’ awtorizzazzjoni.

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

Artikolu 483Z

H-Htigiet DO Ir-rekwiziti <X] ghall-gestjoni tas-suq regolat

3 gdid

1. L-Istati Membri jenhtiegu li 1-membri kollha tal-korp manigerjali ta’ kwalunkwe ditta tal-
investiment ghandhom f’kull hin jkunu ta’ reputazzjoni tajba, jippossjedu bizzejjed gharfien,
hiliet u attitudnijiet u jimpenjaw bizzejjed hin biex iwettqu d-dmirijiet taghhom. L-Istati
Membri ghandhom jizguraw li l-membri tal-korp manigerjali ghandhom, partikolarment,
jissodisfaw dawn ir-rekwiziti:

(a) jimpenjaw bizzejjed hin biex iwettqu 1-funzjonijiet taghhom fid-ditta tal-investiment.

Huma ma ghandhomx jikkombinaw fl-istess hin iktar minn wahda minn dawn il-
kombinazzjonijiet li gejjin:

(1) kariga ta’ direttur ezekuttiv ma’ zewg karigi ta’ direttur mhux ezekuttiv

(ii) erba’ karigi ta’ direttur mhux ezekuttiv.
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Karigi ta’ direttur ezekuttiv jew mhux ezekuttiv fl-istess grupp ghandhom ikunu
meqjusa bhala kariga wahda ta’ direttur.

L-awtoritajiet kompetenti jista’ jawtorizzaw membru tal-korp manigerjali ta’ ditta
tal-investiment biex jikkombina iktar karigi ta’ direttur milli permess fis-
sottoparagrafu precedenti, wara li jqis i¢-Cirkustanzi individwali u n-natura, l-iskala u
l-kumplessita tal-attivitajiet tad-ditta tal-investiment.

(b) jkollhom gharfien, hiliet u esperjenza kollettiva adegwati biex ikun kapaci jithem I-
attivitajiet tad-ditta tal-investiment, u b’mod partikolari r-riskju ewlieni involut
f"dawk l-attivitajiet.

(c) agixxu b’onesta, integrita u indipendenza tal-hsieb biex jivvaluta u jisfida
effikacement id-de¢izjonijiet tal-manigment superjuri.

L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li l-operaturi fis-suq jiddedikaw rizorsi adegwati
ghall-induzzjoni u t-tahrig tal-membri tal-korp manigerjali.

2. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li l-operaturi ta’ suq regolat biex jistabbilixxu
kumitat ta’ nominazzjoni biex jivvaluta l-konformita mad-dispozizzjonijiet tal-ewwel
paragrafu u biex jaghmel rakkomandazzjonijiet, meta mehtieg, fuq il-bazi tal-valutazzjoni
taghhom. Il-kumitat ta’ nominazzjoni ghandu jkun kompost minn membri tal-korp
manigerjali i ma jwettqu I-ebda funazjoni ezekuttiva fl-operatur tas-suq koncernata.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jawtorizzaw operatur tas-suq biex jistabbilixxi kumitat ta’
nominazzjoni li jqis in-natura, l-iskala u I-kumplessita tal-operatur tas-suq.

Fejn, fil-ligi nazzjonali, il-korp manigerjali ma jkollu l-ebda kompetenza fl-ipprocessar tal-
hatra tal-membri tieghu, dan il-paragrafu ma japplikax.

3. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw lill-operaturi tas-suq biex iqisu d-diversita bhala

wahda mill-kriterji ghall-ghazla tal-membri tal-korp manigerjali. Partikolarment, meta jqisu

d-dags tal-korp manigerjali, l-operaturi tas-suq ghandhom jimplimentaw linja politika li

tippromwovi diversita tas-sessi, eta, edukattiva, professjonali u geografika fil-korp

manigerjali.

4. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards regolatorji biex jispecfikaw dan 1i ge;j:

(a) il-kuncett ta’ impenn ta’ hin bizzejjed ta’ membru tal-korp manigerjali biex iwettaq
il-funzjoni tieghu, b’rabta mac-c¢irkustanzi individwali u n-natura, l-iskala u I-
kumplessita tal-attivitajiet tal-operatur tas-suq li l-awtoritajiet kompetenti ghandhom

iqisu meta jawtorizzaw membru tal-korp manigerjali biex jikkombina iktar minn
kariga wahda ta’ direttur milli permess kif referut fil-paragrafu 1(a);

(b) il-kuncett ta’ gharfien, hiliet u esperjenza kollettiva adegwata tal-korp manigerjali kif
referut fil-paragrafu 1(b),

(©) il-kuncett ta’ onesta, integritd u indipendenza tal-hsieb ta’ membru tal-korp
manigerjali kif referut f’paragrafu 1(c),

(d) il-kuncett ta’ rizorsi umani u finanzjarji adegwati ddedikati ghall-induzzjoni u t-
tahrig ta’ membri tal-korp manigerjali,
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(e) il-kunéett tad-diversita li ghandu jitqies ghall-ghazla tal-membri tal-korp manigerjali.

L-AETS ghandha tissottometti dak 1-abbozz tal-istandards teknici regolatorji lill-Kummissjoni
sal-[31 ta’ Dicembru 2014].

[I-Kummissjoni hija ddelegata s-setgha li tadotta l-istandards teknic¢i regolatorji msemmija fl-
ewwel sottoparagrafu skont il-proc¢edura mressqa fl-Artikoli minn 10 sa 14 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

5. L-Istati Membri jehtiegu lill-operatur tas-suq regolat biex jinnotifika lill-awtorita
kompetenti bl-identita tal-membri kollha tal-korp manigerjali u bi kwalunkwe bidliet fis-
shubija tieghu, flimkien mal-informazzjoni kollha mehtiega biex ikun ivvalutat jekk id-ditta
hijiex konformi mal-paragrafi 1, 2 u 3.

6. Il-korp manigerjali ta’ operatur tas-suq ghandu jkun kapaci jizgura li s-suq regolat huwa
mmexxi b’mod tajjeb u prudenti u b’manjiera li tippromwovi l-integrita tas-suq.

[l-korp manigerjali ghandu jimmonitorja u jivvaluta perjodikament I-effikacja tal-
organizzazzjoni tas-suq regolat u jiehu l-passi mehtiega biex jindikrizza kwalunkwe
nuqqasijiet.

Membri tal-korp manigerjali fil-funzjoni supervizorja tieghu ghandu jkollhom ac¢cess adegwat
ghall-informazzjoni u d-dokumenti li huma mehtiega biex jimmonitorjaw it-tehid tad-
decizjonijiet manigerjali.

7. L-awtorita kompetenti ghandha tirrifjuta awtorizzazzjoni jekk ma hijiex sodisfatta 1i 1-
persuni li kellhom jidderiegu effikacement il-kummer¢ ta’ suq regolat ghandhom reputazzjoni
tajba jew ghandhom bizzejjed esperjenza, jew jekk hemmx ragunijiet oggettivi u dimostrabbli
biex wiehed jemmen li I-korp manigerjali jista’ jkun ta’ theddida ghall-immaniggar effettiv,
tajjeb u prudenti u ghall-kunsiderazzjoni adegwata tal-integrita tas-suq.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, fil-process tal-awtorizzazzjoni ta’ suq regolat, il-
persuna jew persuni li effettivament jidderiegu l-operat u l-operat ta’ suq regolat i diga huwa
awtorizzat skont id-dispozizzjonijiet ta’ din nid-Direttiva huma mistennija li jkunu konformi
mar-rekwiziti mressqa fil-paragrafu 1.

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

Artikolu 49

H-Htigiet DO Ir-rekwiziti <] li ghandhom x’jagsmu mal-persuni li jezercitaw influwenza
sinifikanti fuq il-gestjoni tas-suq regolat

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu 1i l-persuni li jkunu f’pozizzjoni li jezercitaw,
direttament jew indirettament, influwenza sinifikanti fuq il-gestjoni tas-suq regolat ikunu
xierqa.

2. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li l-operaturt tas-suq regolat:

(a) 4 jipprovdsi lill-awtorita kompetentis u gaghmbupubbliks DO jippubblika <X]
=it-taghrif li jirrigwarda =pussess X> s-sjieda <X] tas-suq regolat u/jew tal-
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(b)

operatur tas-suq, u b’mod partikulari, l-identita u d-daqgs tal-interessi ta’ kull
parti B> li tkun XI f’pozizzjoni li tezercita influwenza sinifikanti fuq il-
gestjoni;

L jgharrafe lill-awtorita kompetenti u jeghmis—pubbliks D> jippubblika <XI
kull trasferiment tal-pussess X tas-sjieda <XI 1i jekleg [ jwassal ghal <X
bidla fl-identita tal-persuni li jezer¢itaw influwenza sinifikanti fuq l-operat tas-
suq regolat.

3. L-awtorita kompetenti ghandha tirrifjuta li tapprova l-bidliet proposti ghall-interessi tal=
kentrell X kontrollanti <XI tas-suq regolat u/jew tal-operatur tas-suq meta jkun hemm
ragunijiet oggettivi u li jistghu #gus—musia DO jintwerew <X] sabiex temmen illi X> dawn <X]
jistghu joholqu teheddida ghall-gestjoni ud=eperat sodia u prudenti tas-suq regolat.

Artikolu 5039

H-Htigiet DO Ir-rekwiziti <] organizzattivi

L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li s-suq regolat:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

(®

ikollu I-arrangamenti sabiex jidentifika b’mod ¢ar u jamministra I-konsegwenzi
negattivi potenzjali, sigward—-hidma X ghall-operat <XI tas-suq regolat jew
tal-partéipantt X ghall-partecipanti <XI tieghu, sigward DO ta’ <X] kull kunflitt
ta’ interess bejn l-interessi tas-suq regolat, tas-sidien tieghu jew tal-operatur
B tieghu <X u I-funzjonament sod tas-suq regolat, u b’mod partikulari meta
dawn il-kunflitti ta’ interess jistghu f#&u-pprarats X jkunu <XI ta’ pregudizzju
ghat-twettiq ta’ kull funzjoni ddelegata lis-suq regolat mill-awtorita
kompetentis;

& jikun imghammar b’mod adegwat sabiex jamministra r-riskji li ghalihom
ikun espost, & jimplimenta l-arrangamenti u s-sistemi apprepsiat X x-
xierqa <X] sabiex jidentifika r-riskji [X> sinifikanti kollha X] ghall-hidma
X> ghall-operat <X] tieghu u ¥ jqieghed £pesthom [O fis-sehh <XI mizuri
effettivi sabiex itaffi dawn ir-riskji;

k jikollu f=arrangamenti ghall-gestjoni soda tal-operati tekniéiku tas-sistema,
inkluz 1- 1stabb111ment ta arrangament1 effettivi ta” kontingenza sabiex ilahhaq
mar-riskji tad daijiet-tas-sistemat X ta’ dizordni fis-sistema <X ;

 jikollu #=regoli u +proceduri trasparenti u mhux diskrezzjonali li jipprovdu
ghall-kummer¢ gust u bl-ordni u % jistabbilixxu =kriterji B> oggettivi <X] ghat-
twettiq effi¢jenti tal-ordnijiet;

k jikollu =arrangamenti effettivi sabiex jiffacilitase #l-finalizzazzjoni efficjenti
u f’wagqtha tat-tranzazzjonijiet imwettqa takt DO skont <X is-sistemi tieghu;

k jikollu disponibbli, f=hinte2 [X> meta jinghata <X] l-awtorizzazzjoni u fuq
bazi dejjem—ghaddei=[ kontinwa X1, D bizzejjed X1 #=rizorsi finanzjarji
bizzeried sabiex jiffacilita I-funzjonament bl-ordni tieghu, filwaqt li jgis
B jitgiesu <XI in-natura u l-kobor tat-tranzazzjonijiet konkluzi fis-suq u I-firxa
u I-livell tar-riskji 1i ghalihom ikun espost.
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8 odid

Artikolu 51
Resiljenza tas-sistemi, salvaviti u negozjar elettroniku

1. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li s-suq regolat ikollu fis-sehh sistemi, proc¢eduri
u arrangamenti li jizguraw li s-sistemi tan-negozjar tieghu huma resilejnti, ghandhom
bizzejjed kapacita biex jittrattaw mal-oghla volumi ta’ ordnijiet u messaggi, huma kapaci li
jizguraw kummer¢ ordnat f’kundizzjonijiet ta’ stress tas-suq, huma ttestjati b’mod shih biex
jizguraw li jissodisfaw it-tali kundizzjonijiet u huma suggetti ghal arrangamenti ta’ kontinwita
tal-kummer¢ biex jizguraw il-kontinwita tas-servizzi tieghu jekk ikun hemm nuqqas mhux
mistenni tas-sistemi tan-negozjar tieghu.

2. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw 1i suq regolat ikollu fis-sehh sistemi, proc¢eduri u
arrangamenti effettivi biex jirrifjutaw ordnijiet li jagbzu I-livelli limitu predeterminati ta’
volum u prezz jew li huma Zbaljati b’mod ¢ar u li jkun kapaci li jwaqqgaf il-kummer¢ b’mod
temporanju jekk hemm moviment sinifikanti fil-prezz ta’ strument finanzjarju f’dak is-suq
matul perjodu qasir u, f'kazijiet eccezzjonali, i jkun kapaci jikkancella, ivarja jew jikkoregi
kwalunkwe tranzazzjoni.

3. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw 1i suq regolat ikollu fis-sehh sistemi, proc¢eduri u
arrangamenti effettivi li jizguraw li sistemi ta’ negozjar algoritmiku ma jistghux joholqu jew
jikkontribwixxu ghal kundizzjonijiet dizordinati fis-suq inkluz sistemi li jillimitaw 1il-
proporzjon ta’ ordnijiet mhux ezegwiti ghal tranzazzjonijiet li jistghu jiddahhlu fis-sistema
minn membru jew parteCipant, biex ikun kapaé¢i jnaqqas il-velocita tal-ordnijiet jekk ikun
hemm riskju li tintlahaq il-kapacita tas-sistema u li jillimita d-dags minimu ta’ funzjonament
li jista’ jkun esegwit fis-sugq.

4. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li suq regolat 1i jippermetti access dirett
elettroniku ghandu jkollu fis-sehh sistemi, pro¢eduri u arrangamenti effettivi li jippermettu li
membri jew partecipanti huma permessi biss li jipprovdu t-tali servizzi jekk huma ditta tal-
investiment awtorizzata skont din id-Direttiva, 1i hija stabbilita u applikata kriterja cara fir-
rigward tal-adattabilita tal-persuni li jistghu jkunu pprovduti bit-tali ac¢ess u li membru jew
parte¢ipant ikun responsabbli ghal ordnijiet u kummer¢ ezegwit bl-uzu ta’ dak is-servizz.

L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li s-suq regolat jistabbilixxi standards xierqa fir-rigward
ta’ kontrolli u livelli limitu tar-riskju permezz tat-tali acc¢ess u li jkun kapaci jiddistingwi u
jekk mehtieg iwaqqgaf ordnijiet jew kummer¢ minn persuna li ged tuza access elettroniku
dirett separatament minn ordnijiet jew kummer¢ minn membru jew partecipant.

5. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li suq regolat ghandu jizgura li r-regoli tieghu
dwar is-servizzi ta’ ko-lokazzjoni u l-istrutturi tal-hlasijiet huma trasparenti, gusti u mhux
diskriminatorji.

6. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li fuq talba tal-awtorita kompetenti ghal suq
regolat, dak is-suq regolat jaghmel disponibbli lill-awtorita kompetenti dejta marbuta mal-
ktieb tal-ordnijiet jew jaghti lill-awtorita kompetenti ac¢ess ghall-ktieb tal-ordnijiet biex tkun
kapaci timmonitorja l-kummer¢.
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7. [I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati skont 1-Artikolu 94 li
jikkonc¢erna r-rekwiziti mressqa f’dan I-Artikolu, u b’mod partikolari:

(a) li jizguraw sistemi tan-negozjar ta’ swieq regolati li huma resiljenti u li ghandhom
kapacita adegwata;

(b) li jressqu kundizzjonijiet 1i fihom jista’ jitwaqgaf kummer¢ jekk ikun hemm
moviment sinifikanti fil-prezz ta’ strument finanzjarju f’dak is-suq matul perjodu
qasir;

(c) li jressqu l-proporzjon massimu u minimu ta’ ordnijiet mhux esegwiti ghal
tranzazzjonijiet li jistghu jkunu adotti minn swieq regolati u dagsijiet minimi ta’
funzjonament i jistghu jkunu adotti;

(d) li jistabbilixxu kontrolli li jikkon¢ernaw access elettroniku dirett;
(e) li jizguraw li servizzi ta’ ko-lokazzjoni u strutturi ta’ hlas huma gusti u
nondiskriminatorji.

WV 2004/39/KE (adattat)

=, Rettifika, GU L 045,
16.2.2005, p. 18

>, 2008/10/KE Art. 1.15(a)
= gdid

Artikolu 5248
Ammissjoni tal-istrumenti finanzjarji ghall-kummeré X ghan-negozjar <X]

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li s-swieq regolati jkollhom regoli ¢ari u trasparenti
rigward l-ammissjoni ghall=kusameré tal-istrumenti finanzjarji ghan-negozjar.

Dawn ir-regoli ghandhom jizguraw illi kull strument finanzjarju ammess ghal-kummeré
> ghan-negozjar <XI f’suq regolat ikun kapaci & jigi kkummercjat £menjiera DO b’mod <XI
gusta, bl-ordni u X> b’mod <X] effi¢jenti u, fil-kaz tat-titoli trasferibbli, > li dawn <XI jikunu
jistghu jigu kkummercjati fil-liberta.

2. Fil-kaz tad-derivattivi, ir-regoli ghandhom jizguraw b’mod partlkularl 1111 d-disinn tal-
kuntratt tad=desisattind X tad-derivati <X] jippermetti ghal=¢ : eghu X ghall-
1pprezzar <ZI bl 0rdn1 B> taghhom <X1 kif ukoll ghall- emstenza ta’ kundIZZJonljlet effettivi
g : atrowersi DO tas-saldu <XJ .

3. Bizieda—mal [X> Minbarra <X] 1-obbligi ddikgarati > moghtija <XI fil-paragrafi 1 u 2, I-
Istati Membri ghandhom Jehtlegu 11 s-suq regolat jistabbilixxi u jzomm arrangamenti effettivi
sabiex jivverifika 1i das : ¢ DO l-emittenti tat-titoli <X] trasferibbli li jigu
ammessi ghal-kummeré DO ghan negOZJar <&X] fis-suq regolat jikkonformaw mal-obbligi
taghhom skont il-ligijiet kemunitast X tal-Unjoni <XI rigward 1-obbligi inizjali, ghaddejja
B> kontinwa <X] jew ad hoc tal-izvelar.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw illi s-suq ikkentrellat X irregolat <XI jistabbilixxi
arrangamenti 1i jiffacilitaw X l-access, ghall-membri XI EH=membst jew Llil-partecipanti
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tieghu, Lsiksbu-aééess ghat-taghrif i jkun gie maghmulpubblika DO ppubblikat <XI skont #=
hgietdcomunitaryt DO id-dritt tal-Unjoni <X .

4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li s-swieq regolati jkunu stabbilixxew l-arrangamenti
mehtiega sabiex jeghmiu—ridsta DO jirrevedu <XI b’mod regolari tal-konformita ﬂ%&l%ﬂﬁe%
ta’l-ammissjent tal-istrumenti finanzjarji i huma jammettu ghal=daammeré X> ghan-negozjar

mar-rekwiziti ghall-ammissjoni <X] .

5. Titolu trasferibbli li jkun gie ammess ghal-kummeré X ghan-negozjar X1 f’suq
Hekentrellat X irregolat <XI jista’ jigi ammess sussegwentement ghall-kummeré X ghan-
negozjar <XI fi swieq regolati ohra, sahansitra minghajr il-kunsens ta—min—ehergn X tal-
emittent Xl u f’konformita mad-dispozizzjonijiet rilevanti tad-Direttiva 2003/71/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill ta’=®, tal-4 ta’ Novembru 2003 € dwar il-prospett li jed
> ghandu <XI jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew B> jigu <X ammessi
ghall-kummer¢ u li temenda d-Direttiva 2001/34/KE’’. Mintehresit-titeli [ L-emittent <X
ghandu jigi mgharraf mis-suq regolat dwar il-fatt illi t-titoli DX tieghu <XI jikunu geghdin jigu
kkummercjati f’dagk is-suq regolat. Mingehres—it-titelk > L-emittent <X] ma ghandsu jkun
suggett ghall-ebda obbligu li jipprovdi t-taghrif mehtieg skont 11 paragrafu 3 %
> direttament 1il X1 kull suq regolat i jkun ammetta t-titoli e =5

B> tieghu <XI ghall-kummer¢ minghajr il-kunsens tieghu.

Nell Q)

wéz — €2 Il KummISS_]OIll ghandu Jkollha s-setgha tadotta attl delegat1
skont I-Artikolu 94 dwar < mizuri ta=ss :

(a) jispecifikaw il-karatteristici tal-klassijiet differenti tal-istrumenti li jeida
B> ghandhom <X] jitgiesu mis-suq regolat meta fgi—stmat X jkun qed
jivvaluta <X] jekk strument ikunx mahrug £mansera X b’mod li jkun <X]
konsistenti mal-kundizzjonijiet stabbiliti fit-tieni sub=paragrafu tal-paragrafu 1
sabiex jigi ammess ghel-kummeré [X ghan-negozjar X1 fis-segmenti
differenti tas-suq li jepera D> huwa jhaddem <XI ;

(b) jiccaraw l-arrangamenti li s-suq regolat irid jimplimenta sabiex fgtdasnsidrat
H=wettag DO jitqies li jkun issodisfa <X] I-obbligiu tieghu li jivverifika illi ssia
johrog [ l-emittent ta’ <X] titolu trasferibbli tas-sigusta [ jkun <X
jikkonforma mal-obbligi tieghu skont il-ligijiet kesunitari DO tal-Unjoni <XI
rigward l-obbligi inizjali, ghaddejia DX kontinwa <Xl jew a=d=hee ad hoc tal-
izvelar;

(c) jiccaraw l-arrangamenti li s-suq regolat irid jistabbilixxi skont il-paragrafu 3
sabiex jiffacilitawe DO l-access, ghall-membri X1 kH-membsi jew Hil-

partecipanti tieghu, H—ksbu—aééess ghat-taghrif li jkun gic maghmulpubblilu
B> ppubblikat X1 fag DX skont <XI il-kundizzjonijiet stabbiliti bi-kgijiet

Kemunitarit DO fil-ligijiet tal-Unjoni <X] .

» 2, GU L 345, 31.12.2003, p. 64. €
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| ¥ 2008/10/KE Art. 1.15(b)

WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

Artikolu 53

Is-Ssospensjoni u t-tnehhija tal-istrumenti mill-kummer¢

1. Minghajr pregudizzju ghad- drltt tal-awtorita kompetenti skont 1-Artikolu 72(1)(d B u
(g li & i X titlob ghas-sospensjoni <X] jew it-tnehhija ta’ strument

mill-kummeré¢, 1- operatur tas-suq regolat jista’ jissospendi jew inehhi mill-kummer¢ strument
finanzjarju li ma X> jkunx ghadu <XI jikkonformas=ktar mar-regoli tas-suq regolat ghajr jekk
dan il-pass x’aktarx li > jkun se <XI jikkawza hsara sinifikanti lill-interessi tal-investituri jew
lill-funzjonament bl-ordni tas-sugq.

i e hras 1- Istatl Membrl ghandhom Jehtlegu 11 operatur ta’ suq regolat
IZ> li <XI Jlssospendl jew inehhi mill-kummer¢ strument finanzjarju jeghmel—pubblika
B> jippubblika <X din id-decizjoni & , jikkomunikaha lis-swieq regolati I-ohrajn u lill-MTFs
u lill-OTFs hi jkunu jikkummeréjaw l-istess strument finanzjarju < u jikkomunika t-taghrif
rilevanti lill-awtorita kompetenti. L-awtorita kompetensti ghandha tgharraf lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri l-ohra X> b’dan <X] . ® L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li s-
swieq regolati l-ohrajn u I-MTFs u 1-OTFs li jikkummerc¢jaw dan l-istess strument finanzjarju
wkoll jissospenduh jew inehhuh mill-kummer¢, fkaz li s-sospensjoni jew it-tnehhija tkun
sehhet minhabba li ma giex iddivulgat it-taghrif dwar l-emittent jew dwar l-istrument
finanzjarju, hlief f’kazijiet fejn haga bhal din tista’ tikkawza hsara sinifikanti lill-interessi tal-
investituri jew lill-funzjonament bl-ordni tas-suq. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li s-
swieq regolati 1-ohrajn u I-MTFs u I-OTFs jikkomunikaw id-dec¢izjoni taghhom lill-awtorita
kompetenti u lis-swieq regolati u lill-MTFs u lill-OTFs kollha li jkunu ged jinnegozjaw 1-
istess strument finanzjarju, inkluza spjegazzjoni meta jkunu ddec¢idew li ma jissospendux jew
ma jnehhux l-istrument finanzjarju mill-kummer¢. <

WV 2010/78/UE Art. 6.14 (adattat)
= gdid

2. Awtorita kompetenti 1i titlob li jkun hemm is-sospensjoni jew it-tnehhija ta’ strument
finanzjarju mill-kummer¢ f’suq regolat > wiehed <X] jew iktar & MTF jew fOTF wahda
jew iktar & ghandha teghmel—pubblika [ tippubblika I d-decizjoni taghha
> minnufih <X] u tgharraf lill-AETS u lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri 1-ohra.
Hlief meta dan x’aktarx li jikkawza hsara sinifikanti lill-interessi tal-investituri jew lill-
funzjonament bl-ordni tas-suq intern, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri 1-ohra
ghandhom jitolbu li jkun hemm is-sospensjoni jew it-tnehhija ta’ dan l-istrument finanzjarju
mill-kummer¢ fis-swieq regolati u fl-MTFs = u fl-OTFs < li joperaw taht is-supervizjoni
taghhom.
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3. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni biex
tistabbilixxi 1-format u z-zmien tal-komunikazzjonijiet u l-pubblikazzjonijiet imsemmija fil-
paragrafi 1 u 2.

[I-Kummissjoni qed tinghata s-setgha tadotta Il-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

L-AETS ghandha tipprezenta dan l-abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni lill-
Kummissjoni sal-[ XXX].

4. Il-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha tadotta atti delegati skont l-Artikolu 94 biex
tispecifika I-lista ta’ ¢irkustanzi li jikkostitwixxu hsara sinifikanti lill-interessi tal-investituri u
lill-funzjonament bl-ordni tas-suq intern imsemmija fil-paragrafi 1 u 2 u sabiex tistabbilixxi I-
kwistjonijiet i ghandhom x’jagsmu man-nuqqas ta’ divulgar tat-taghrif dwar l-emittent jew
dwar l-istrument finanzjarju kif imsemmi fil-paragrafu 1.

Artikolu 54

Kooperazzjoni u skambju tal-informazzjoni ghas-swieq regolati

1. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li, b’rabta ma’ strument finanzjarju, operatur ta’ suq
regolat immedjatament jinforma lill-operaturi ta’ swieq regolati ohra, MTFs u OTFs dwar:

(a) kundizzjonijiet ta’ negozjar dizordinat;
(b) kondotta li tista' tindika mgiba abbuziva skont I-ambitu ta’ [zid referenza MAR]; u
() taglibiet fis-sistema.

2. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji li jiddeterminaw ic-
¢irkustanzi specifici li jwasslu ghal rekwizit ta’ informazzjoni kif referut fil-paragrafu 1.

L-AETS ghandha tissottometti dak 1-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-Kummissjoni
sa[].

[I-Kummissjoni hija ddelegata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-
ewwel sottoparagrafu skont il-procedura mressqa fl-Artikoli minn 10 sa 14 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

Artikolu 55

L-access ghas-suq regolat

130

MT



MT

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li s-suq regolat jistabbilixxi u jzomm regoli trasparenti
u mhux diskriminatorji, imsejsa fuq kriterji oggettivi, li jirregolaw l-ac¢ess ghas-suq regolat
jew is-shubija fih.

2. Dawn ir-regoli ghandhom jispecifikaw kull obbligu ghall-membri jew ghall-parte¢ipanti li
johrog minn:

(a) il-kostituzzjoni u l-amministrazzjoni tas-suq regolat;

(b) ir-regoli li ghandhom x’jagsmu mat-tranzazzjonijict tas-sag DX imwettqa fis-
suq X1 ;

(¢) l-i=standards professjonali imposti fuq il-perseunal tad-ditti tal-investiment jew
tal-istigituzzjonijiet ta' kreditu li jkunu jepesaw XX ged jahdmu <X fis-sugq;

(d) 1il-kundizzjonijiet stabbiliti, ghal membri jew ghal {=partecipanti ohra ghajr id-
ditti tal-investiment u l-istituzzjonijiet ta’ kreditu, skont il-paragrafu 3;

(e) ir-regoli u l-proceduri ghal-elearanee g ron e
transazzieniiet O ghall- 1kklerjar u s- saldu tat tranzazz_]omjlet <ZI konklu21
fis-suq regolat.

3. Is-swieq regolati jistghu jammettu bhala membri jew partecipanti ditti tal-investiment,
istituzzjonijiet ta’ kreditu awtorizzati skont id-Direttiva 2898424E > 2006/48/KE <X u
persuni ohra li:

(a) ghandhom fama tajba bizzejjed buma

(b) ghandhom livell bizzejjebd ta’ abbilta ghel-kummeré, & kompetenza X> u
esperjenza <XI £k B fil-kummer¢ <X ;

(c) ghandhom, meta—apphka [O fejn ikun applikabbli XI |, htgiet

B> arrangamenti <X organizzattivi adegwatiz;

(d) ghandhom bizzejjed rizorsi ghar-rwol 1i jridu jwettqu, fil=waqt li jitqiesu I-
arrangamenti finanzjarji differenti li ﬁ%&ﬁ% IZ> JlSta Jkun <Z| stabblhxxa s-
suq regolat sabiex jiggarantixxi s-seluzzieni—adegw ata—tc al-kontreves s—Hit
transazzieniet DO s-saldu adegwat tat- tranzaZZJomjlet <ZI

4. L-Istatt Membri ghandhom j leguraw i, rlgward it-tranzazzjonijiet konkluzi f’suq regolat,
il-membri u l-parteCipanti sahs a=l DO ma jkunux obbligati X] japplikaw, &t
X> ma’ <X] xulxin, 1-obbligi stabblhtl fl- Artlkoh 2449 [ 25, <X] 272% u 2822. Madankollu,
il-membri jew—il-pasteéipanti tas-suq regolat B jew il-partecipanti fih X1 ghandhom
japplikaw 1-obbligi pprovaduti fl-Artikoli 2449, BO 25, <X] 2724 u 2822 sieward—-khjent
B> ghall-klijenti X] taghhom meta, flwagt=h DO huma u <Xl jagixxu f’isem il-klijenti
taghhom, iwettqu l-ordnijiet taghhom f’suq regolat.

5. L-Istati Membri ghandhom jizguraw illi r-regoli dwar l-ac¢ess ghas-suq regolat jew is-
shubija fih jipprovdu l-pasteéipazzient X> ghall-partecipazzjoni <X] diretta jew remota tad-
ditti tal-investiment u l-istituzzjonijiet ta’ kreditu.
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6. L-Istati Membri ghandhom, minghajr iktar htiega DO rekwiziti X1 legali jew
amministrattivai, jippermettu lis-swieq regolati mill-Istati Membri l-ohra % jipprovdu I-
arrangamenti appropsiati DO x-xierqa <X] fit-territorju taghhom sabiex jiffacilitaw l-access
ghal dawn is-swieq u lI-kummer¢ fihom mill-sg=membri remoti jew mill-partecipanti stabbiliti
fit-territorju taghhom.

| ¥ 2010/78/UE Art. 6.15 (adattat) |

Is-suq regolat ghandu jikkomunika lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domiecilju
B> tieghu <XI 1-Istat Membru li fih ikun bihsiebu jipprovdi dawn l-arrangamenti. L-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju ghandha tikkomunika, fi Zzmien xahar (1), din I-
informazzjoni lill-Istat Membru 1i fih is-suq regolat ikun behsiebu jipprovdi dawn I-
arrangamenti. L-AETS tista’ titlob ac¢cess ghal dik I-informazzjoni skont il-pro¢edura u skont
il-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 35 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

WV 2004/39/KE (adattat)
=, 2008/10/KE Art. 1.16(a)

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru talpest [ tad-domicilju <X tas-suq regolat
ghandha, fuq #=talba tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru espitatar > ospitanti <X] u fi
zmien ragionevoli, tikkomunika l-identita tal-membri jesw—tal-parteéipants tas-suq regolat
> jew tal-partecipanti fih <XI stabbiliti f’dask 1-Istat Membru.

7. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu H—=eperatur X lill-operatur <X] tas-suq regolat
jikkomunika, fuq bazi regolari, il-lista tal-membri X> tas-suq regolat <X] u tal-partecipanti £s=
sugregetat O fih <X lill-awtorita kompetenti tas-suq regolat.

Artikolu 5643
II-Mmonitoragg tal-konformita mar-regoli tas-suq regolat u mal-obbligi legali 1-ohra

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu illi s-swieq regolati jistabbilixxu u jzommu
arrangamentl u procedurl effettivi ghall-monitoragg effetty DO regolari X1 miH-membrigew
; tal-konformita > tal-membri jew tal-parteCipanti taghhom <X
mar- regoh taghhom Is-swieq regolati ghandhom jimmonitorjaw it-tranzazzjonijiet > u 1-
ordnijiet X] midhula—ghalihom DO imwettqa <X mill- membn Jew mlll-partempantl taghhom
skont is-sistemi taghhom sabiex jidentifikaw kes axd [ il-ksur ta’ <X]
dawsk ir-regoli, s==kundizzjonijiet f%%b&-k@ﬂé@%& dlzordmatl %&H-ﬁ%g@%% B> tal-kummerc
jew kondotta <XI 1i #stehunvelsa DO tista’ tinvolvi <X] abbuz tas-suq.

2. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu lill-operaturi tas-sagq=H D tas-swieq regolati <XI
jirrappurtaw H-kentravenzjoniiet DO ksur <X sinifikanti kentra—r—=egel [ tar-regoli <XI
taghhom jew #=kundizzjonijiet jew—H=kendetta dizordinati tal-kummer¢ X> jew kondotta <XI
li fsehtainveba DO tista’ tinvolvi <X] abbuz tas-suq lill-awtorita kompetenti tas-suq regolat.
L-Istati Membri ghandhom jehtiegu wkoll illi l-operatur tas-suq regolat iforni t-taghrif
rilevanti minghajr dewmien lill-awtorita kompetentl sablex Jlgl investigat u ppresegwat
> mharrek <XI I-abbuz tas-suq fis-suq regolat u sabie ata DO 11 huwa jaghti <X
L-assistenza shlha 111 dan IZ> din <XI tal-ahhar fl- 1nvest1gaZZJon1 u l-prosekuzzjoni tal-abbuz
tas-suq li #g Gewana—s-sistemt O jkun qed isehh fis-sistemi <X] tas-suq regolat
X> jew permezz taghhom <ZI
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WV 2004/39/KE
=, 2008/10/KE Art. 1.17(a)
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| ¥ 2004/39/KE (adattat)

Artikolu 57

Id-Bdispozizzjonijiet li jirrigwardaw i-ke
HeaRee-H-tas-56 joni-td pyversi O l-arrangamentl tal kontropartl centrall u
tal-lkklerjar u tas-saldu <XI

1. L-Istati Membri ma ghandhomx jipprevjienu lis-swieq regolatl milli jidhlu £ arrangament1
apprepriatt DO xierqa <XI ma’ kontraoparti centrah SERE anee DO jew ma’ centru
tal-ikklerjar X1 u X> ma’ <X] sistema tas-seks pi—ta ersii—fi DO tas-saldu ta’ <Xl
Stat Membru iehor bil-hsieb li jipprovdu %ea%a%e x> ghall 1kklerjar <Xl u/jew is-seluzziont
takentroversji-dwar DO ghas-saldu ta’ <X] whud mit-tranzazzjonijiet jew tait-tranzazzjonijiet
kollha konkluzi mill-partecipanti tas-suq skead=s-sistesas X> fis-sistemi <X] taghhom.

2. L-awtorita kompetenti ta’ suq regolat ma tistax topponi l-uzu ta’ kontroparti ¢entrali, =

uffiééji—tal-elearanee O ta’ centri tal-ikklerjar <X] u/jew X ta’ <X] is=sistemi tas-seluzzjont
tal-kentreversyt [ tas-saldu <XI fi Stat Membru ichor ghajr meta dan ikun jste’—igismur

mehtieg X> , b’mod li jista’ jintwera, <X] sabiex jinzamm il-funzjonament bl-ordni ta’ das
IZ> dak <Z| is- suq regolat u DO filwaqt li XI jitqiesu l-kundizzjonijiet tas-sistemi #as=
: oversi DO tas-saldu <Xl stabbiliti fl-Artikolu 39(2)34€.

Sabiex tigi evitata d- dupllkaZZJom mhﬁlx ﬂ%%s%h@%ﬁ > dovuta <X] tal-kontrolli, l-awtorita
kompetentl ghandha tqis #s-sup 3 janza DO is-sorveljanza/is-supervizjoni <X] tas-

al-¢ £ 5= : si# X tal-ikklerjar u tas-saldu <XI diga
ezercitata mill- banek centrah IZ> IlaZZJOIlall <X] bhala sorveljanti tas-sistemi tal-elearanee—u
tas-soluzzioni—tal-kentreversii [ tal-ikklerjar u tas-saldu X jew minn awtoritajiet
B> supervizorji <X ohrajn sesvelanti DO li ghandhom <X bil-kompetenza fejn jidhlu dawn
is-sistemi.

| ¥ 2010/78/UE Art. 6.16 (adattat)

Artikolu 58

Lista ta’ swieq regolati

Kull = S fdesmbri DO Stat Membru <XI ghandu jfassal lista tas-swieq regolati li
ghalihom IZ> huwa <XI gkun I-Istat Membru tad-domic¢ilju u ghandu jibghat din il-lista lill-
Istati Membri l-okhra u lill-AETS. Ghandha #gieffettwata DO ssir <XI komunikazzjoni simili
rigward kull bidla f’dik il-lista. L-AETS ghandha tippubblika u zZzomm aggornata lista tas-
swieq kelha irregolati kollha fuq #=website D is-sit elettroniku <XI taghha.
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IT-TITOLU IV

LIMITI TAL-POZIZZJONI U RAPPORTAR

Artikolu 59
Limiti ta’ Pozizzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li s-swieq regolati, l-operaturi tal-MTFs u 1-OTFs li
jammettu ghan-negozjar jew jinnegozjaw derivattivi ta’ komoditajiet japplikaw limiti fuq in-
numru ta’ kuntratti 1i membri jew partecipanti ta’ kwalunkwe suq ikunu jistghu jidhlu fihom
fuq perjodu specifiku taz-zmien, jew arrangamenti alternattivi b’effett ekwivalenti bhall-
immaniggjar tal-pozizzjonijiet b'revizjoni awtomatika tal-livelli limitu, li ghandhom ikunu
imposti biex:

(a) jappoggaw il-likwidita;
(b) jipprevjenu l-abbuz tas-suq;
(c) jappoggaw il-kundizzjonijiet xierqa ta’ pprezzar u s-saldu.

[l-limiti jew arrangamenti ghandhom ikunu trasparenti u nondiskriminatorji, jispecifikaw il-
persuni li japplikaw ghalihom u kwalunkwe ezenzjonijiet, u jqisu n-natura u I-kompozizzjoni
tal-parteCipanti tas-suq u tal-uzu li huma jaghmlu mill-kuntratti ammessi ghan-negozjar.
Huma ghandhom jispecifikaw livelli limitu kwantitattivi ¢ari bhan-numru massimu ta’ persuni
li jistghu jidhlu, wara li jqisu I-karatteristici tas-suq baziku tal-komoditajiet, inkluz mudelli ta’
produzzjoni, konsum u trasportazzjoni ghas-suq.

2. Swieq regolati, MTF u OTFs ghandhom jinformaw lill-awtorita kompetenti bid-dettalji tal-
limiti jew tal-arrangamenti. L-awtorita kompetenti ghandha tikkomunika I-istess
informazzjoni lill-AETS 1i ghandha tippubblika u zzomm fuq is-sit elettroniku taghha
database b’sommatrji tal-limiti jew tal-arrangamenti fis-sehh.

3. [I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha 1i tadotta atti delegati skont 1-Artikolu 94 biex
tiddetermina I-limiti jew l-arrangamenti alternattivi dwar l-ghadd ta’ kuntratti li kwalunkwe
persuna tkun tista' tidhol fihom tul perjodu specifiku u l-effetti ekwivalenti necessarji tal-
arrangamenti alternattivi stabiliti skont il-paragrafu 1, kif ukoll il-kundizzjonijiet ghall-
ezenzjonijiet. Il-limiti jew arrangamenti alternattivi ghandhom iqisu Il-kundizzjonijiet
imsemmija ghall-paragrafu 1 u l-limiti li gew stabiliti mis-swieq regolati, I-MTFs u 1-OTFs.
Il-limiti jew arrangamenti alternattivi ddeterminati fl-atti delegati ghandhom ukoll jiehdu
precedenza fuq kwalunkwe mizura imposta mill-awtoritajiet kompetenti skont 1-
Artikolu 72(1), il-paragrafu (g) ta’ din id-Direttiva.

4. L-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx jimponu limiti jew arrangamenti alternattivi li

jkunu iktar ristrettivi minn dawk adotti skont il-paragrafu 3 ghajr ghal kazijiet eccezzjonali
fejn huma gustifikati b’mod oggettiv u proporzjonati u jqisu l-likwidita tas-suq specifiku u I-
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funzjonament tajjeb tas-suq. Ir-restrizzjonijiet ghandhom ikunu validi ghal perjodu inizjali i
ma jagbizx sitt xhur mid-data tal-pubblikazzjoni tieghu fuq is-sit elettroniku tal-awtorita
kompetenti relevanti. It-tali restrizzjoni tista’ tigi mgedda ghal iktar perjodi li ma jagbzux is-
sitt xhur kull darba jekk ir-ragunijiet ghar-restrizzjoni jkomplu jkunu applikabbli. Jekk ir-
restrizzjoni ma tkunx imgedda wara dak il-perjodu ta’ sitt xhur, hija tiskadi awtomatikament.

Meta jadottaw mizuri iktar restrittivi minn dawk adotti skont il-paragrafu 3, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-AETS. In-notifika ghandha tinkludi gustifikazzjoni
ghall-mizuri iktar restrittivi. L-AETS ghandha fi Zmien 24 siegha tohrog opinjoni dwar jekk
tikkunsidrax il-mizura bhala wahda necessarja biex tindirizza 1-kaz e¢¢ezzjonali. L-opinjoni
ghandha tkun ippubblikata fuq is-sit elettroniku tal-AETS.

Fejn awtorita kompetenti tiehu mizuri kuntrarji ghall-opinjoni tal-AETS, hija ghandha
immedjatament tippubblika fuq is-sit elettroniku taghha avviz fejn tispjega b’mod shih ir-
ragunijiet taghha biex taghmel dan.

Artikolu 60
Rapportar tal-pozizzjoni minn kategoriji ta’ kummercjanti

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li swieq regolati, MTFs, u OTFs li jammettu ghan-
negozjar jew jinnegozjaw derivattivi ta’ komoditajiet jew kwoti tal-emissjonijiet jew
derivattivi taghhom:

(a) jaghmlu pubbliku rapport ta’ darba fil-gimgha b’gabra tal-pozizzjonijiet
mehuda minn kategoriji differenti ta’ negozjanti ghall-istrumenti finanzjarji
differenti nnegozjati fuq il-pjattaformi taghhom skont il-paragrafu 3;

(b) jipprovdu lill-awtorita kompetenti b’analizi statistika kompleta tal-
pozizzjonijiet ta’ kwalunkwe membri jew partecipanti tas-suq jew il-membri
jew partecipanti kollha, inkluz kwalunkwe pozizzjonijiet mehuda f’isem il-
klijenti taghhom, wara li ssir talba ghaliha.

L-obbligu mressaq f’punt (a) ghandu japplika biss meta kemm in-numru ta’ negozjanti u I-
pozizzjonijiet miftuha taghhom fi strument finanzjarju partikolari jagbez il-livelli limitu
minimi.

2. Biex jiffacilita l-pubblikazzjoni msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1, I-Istati Membri
ghandhom jistipulaw li membri u partecipanti ta’ swieq regolati, MTFs u OTFs jirrappurtaw
lill-post tan-negozjar rispettiv id-dettalji tal-pozizzjonijiet taghhom fi Zmien reali, inkluz
kwalunkwe pozizzjonijiet mehuda f’isem il-klijenti taghhom.

3. Il-membri, partecipanti u l-klijenti taghhom ghandhom ikunu kklassifikati minn suq
regolat, MTF jew OTF bhala negozjanti skont in-natura tal-kummer¢ ewlieni taghhom, wara
li jqisu kwalunkwe awtorizzazzjoni applikabbli, bhala:

(a) ditti tal-investiment kif iddefinit fid-Direttiva 2004/39/KE jew istituzzjoni ta’
kreditu kif iddefinit fid-Direttiva 2006/48/KE;
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(b) fondi ta’ investiment, jew intrapriza ghall-investiment kollettiv f’titoli
trasferibbli (UCITS) kif iddefinit fid-Direttiva 2009/65/KE, jew maniger ta’
fond ta’ investiment alternattiv kif iddefinit fid-Direttiva 2011/61/KE;

(c) istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn, inkluz intraprizi tal-assikurazzjoni u intraprizi
ta’ riassikurazzjoni kif iddefinit fid-Direttiva 2009/138/KE, u istituzzjonijiet
ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali kif iddefinit fid-Direttiva 2003/41/KE;

(d) intraprizi kummer¢jali,

(e) fil-kaz ta’ kwoti tal-emissjonijiet jew derivattivi taghhom, operaturi b’obbligi
ta’ konformita skont id-Direttiva 2003/87/KE.

Ir-rapporti msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1 ghandhom jispecifikaw in-numru ta’
pozizzjonijiet twal u qosra permezz tal-kategorija tan-negozjant, bidliet fihom mir-rapport
precedenti, il-percentwali tat-total ta’ interess miftuh rapprezentat minn kull kategorija, u n-
numru ta’ negozjanti f’kull kategorija.

4. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i implimentattivi li jiddeterminaw
il-format tar-rapporti msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1, u l-kontenut tal-informazzjoni li
ghandha tkun ipprovduta skont il-paragrafu 2.

L-AETS ghandha tissottometi dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i implimentattivi lill-
Kummissjoni sa [ XXX].

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha 1i tadotta standards tekni¢i implimentattivi
msemmija fl-ewwel sottoparagrafu skont il-proc¢edura mressqa fl-Artikolu 15 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

Fil-kaz tal-permessi tal-emissjonijiet jew derivattivi taghhom, ir-rapportar ma ghandux
jippregudika I-obbligi skont id-Direttiva 2003/87/KE(Sistema tal-Iskambju ta’ Kwoti ta’
Emissjoni).

5. [I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati skont l-Artikolu 94 1i
jikkon¢ernaw provvedimenti li jispecifikaw il-livelli limitu msemmija fl-ahhar subparagrafu
tal-paragrafu 1 u li jispecifikaw il-kategoriji tal-membri, partecipanti jew klijenti msemmija
fil-paragrafu 3.

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha 1i tadotta atti ta’ implimentazzjoni skont I-
Artikolu 95 li jikkon¢ernaw provvedimenti li jehtiegu r-rapporti kollha msemmija fil-punt (a)
tal-paragrafu 1 jintbaghtu Lill-AETS fhin settimanali specifikat, ghall-pubblikazzjoni
¢entralizzata taghhom aktar tard.

| 0 gdid

Titolu V
Servizz ta’ rapportar ta’ dejta

Taqsima 1
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Proceduri ta’ awtorizzazzjoni ghall-fornituri ta’ servizzi ta’ rapportar ta’ dejta
Artikolu 61
Rekwizit ghall-awtorizzazzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li l-provvista ta’ servizzi ta’ rapportar ta’ dejta
deskritti £ Anness I, Tagsima D bhala okkupazzjoni jew kummer¢ regolari tkun suggetta ghal
awtorizzazzjoni minn qabel skont id-dispozizzjonijiet ta’ din it-tagsima. It-tali
awtorizzazzjoni ghandha tinghata mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju
mabhtura skont 1-Artikolu 69.

2. B’deroga minn paragrafu 1, 1-Istati Membri ghandhomx jippermettu kwalunkwe operatur
tas-suq li jopera servizzi ta’ rapportar ta’ dejta ta’ APA, CTP u ARM, suggett ghal verifika
minn qabel tal-konformita taghhom mad-dispozizzjonijiet ta’ dan it-Titolu. It-tali servizz
ghandu jkun inkluz fl-awtorizzazzjoni taghhom.

3. L-Istati Membri ghandhom jirregistraw il-fornituri kollha tas-servizzi tar-rapportar tad-
dejta. Ir-registru ghandu jkun accessibbli ghall-pubbliku u ghandu jinkludi informazzjoni
dwar is-servizzi li hu awtorizzat ghalihom il-fornitur tas-servizzi tar-rapportar tad-dejta. Hu
ghandu jkun aggornat fuq ba;i regolari. Kull awtorizzazzjoni ghandha tkun notifikata lill-
AETS.

L-AETS ghandha tistabbilixxi lista tal-fornituri kollha tas-servizzi tar-rapportar tad-dejta fl-
Unjoni. Il-lista ghandha tinkludi informazzjoni dwar is-servizzi li hu awtorizzat ghalihom il-
fornitur tas-servizzi tar-rapportar tad-dejta u ghandu jkun aggornat fuq bazi regolari. L-AETS
ghandha tippubblika u taggorna l-lista fuq is-sit elettroniku taghha.

Fejn awtorita kompetenti tirtira awtorizzazzjoni skont 1-Artikolu 64, dak l-irtirar ghandu jkun
ippubblikat fuq il-lista ghal perjodu ta’ hames (5) snin.

Artikolu 62
Ambitu tal-awtorizzazzjoni

1. L-Istat Membru tad-domicilju ghandu jizgura li 1-awtorizzazzjoni tispecifika li s-servizz ta’
rapportar tad-dejta li 1-fornitur tar-rapportar tad-dejta hu awtorizzat li jipprovdi. Fornitur ta’
servizzi ta’ rapportar ta’ dejta li jixtieq jestendi l-kummer¢ tieghu ghal servizzi ta’ rapportar
ta’ dejta addizzjonali ghandu jissottometti talba ghall-estensjoni tal-awtorizzazzjoni.

2. L-awtorizzazzjoni ghandha tkun valida ghall-Unjoni kollha u ghandha tippermetti lill-
fornitur tas-servizzi tar-rapportar tad-dejta li jipprovdi s-servizzi, li ghalihom kien awtorizzat,
madwar 1-Unjoni.

Artikolu 63

Proceduri ghall-ghoti u r-rifjut ta’ talbiet ghal-awtorizzazzjoni

1. L-awtorita kompetenti ma ghandhiex taghti awtorizzazzjoni sakemm u qabel ma jasal iz-
zmien li tkun issodisfata kompletament 1i l-applikant huwa konformi mar-rekwiziti kollha
skont id-dispozizzjonijiet adotti skont din id-Direttiva.
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2. ll-fornitur tas-servizzi tar-rapportar tad-dejta ghandu jipprovdi l-informazzjoni kollha,
inkluz programm ta’ operat li jressaq inter alia t-tipi ta’ servizzi mbassra u l-istruttura
organizzativa, mehtiega biex tghin lill-awtorita kompetenti tissodisfa lilha nnifisha 1i 1-
fornitur tas-servizzi tar-rapportar tad-dejta stabbilixxa, fi Zmien l-awtorizzazzjoni inzjali, 1-
arrangamenti kollha mehtiega biex jaqdi l-obbligi tieghu skont id-dispozizzjonijiet ta’ dan it-
Titolu.

3. L-applikant ghandu jkun informat, fi Zzmien sitt xhur tas-sottomissjoni ta’ applikazzjoni
kompluta, jekk l-awtorizzazzjoni nghatatx jew le.

4. L-AETS ghandha tigviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jiddeterminaw:

(a) l-informazzjoni li ghandha tkun ipprovduta lill-awtoritajiet kompetenti skont il-
paragrafu 2, inkluz il-programm operattiv;

(b) l-informazzjoni inkluza fin-notifiki skont I-Artikolu 65, il-paragrafu 4. L-AETS
ghandha tissottometti l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji msemmija fl-
ewwel sottoparagrafu lill-Kummissjoni sa [...].

L-AETS ghandha tissottometti 1-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel
sottoparagrafu lill-Kummissjoni sa [...].

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta standards tekni¢i regolatorji msemmija fl-
ewwel sottoparagrafu skont 1-Artikoli minn 10 sal4 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

5. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i implimentattivi li jiddeterminaw
forom standards, mudelli u pro¢eduri ghan-notifika jew il-provvista ta’ informazzjoni kif
dispost ghaliha fil-paragrafu 2 u 1-Artikolu 65(4).

L-AETS ghandha tissottometi dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i implimentattivi lill-
Kummissjoni sal-[31 ta’ Dicembru 2016].

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i implimentattivi
msemmija fl-ewwel sottoparagrafu skont l-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 64

Irtirar ta’ awtorizzazzjonijiet

L-awtorita kompetenti tista’ tirtira l-awtorizzazzjoni moghtija lil fornitur tas-servizzi tar-
rapportar tad-dejta jekk il-fornitur:

(@) ma taghmilx uzu mill-awtorizzazzjoni fi zmien 12-il xahar, espressament
tirrinunzja l-awtorizzazzjoni jew ma pprovdiet l-ebda servizzi ta’ investiment
jew ma wettqet l-ebda attivita ghas-sitt xhur precedenti, sakemm I-Istat
Membru kkoncernat ma jkunx ipprovda ghall-awtorizzazzjoni biex tintilef fit-
tali kazijiet;

(b) kiseb l-awtorizzazzjoni billi ghamel dikjarazzjonijiet foloz jew bi kwalunkwe
mezz irregolari iehor;
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(c) ma ghadux jissodisfa I-kundizzjonijiet li fughom inghata l-awtorizzazzjoni;

(d) kiser serjament u sistematikament id-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva.
Artikolu 65
Rekwiziti ghall-korp manigerjali ta’ fornitur tar-rapportar tad-dejta

1. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li I-membri kollha tal-korp manigerjali ta’ fornitur
tas-servizz ta’ rapportar tad-dejta ghandu f’kull Zmien ikun ta’ reputazzjoni tajba bizzejjed,
ikollu bizzejejd gharfien, hiliet u esperjenza u jimpenja bizzejjed hin biex iwettaq id-dmirijiet
tieghu.

Il-korp manigerjali ghandu jkollu gharfien, hiliet u esperjenza kollettiva biex ikun kapaci
jifhem l-attivitajiet tal-fornitur tas-servizzi tar-rapportar tad-dejta. L-Istati Membri ghandhom
jizguraw li kull membru tal-korp manigerjali ghandu jagixxi b’onesta, integritd u
indipendenza tal-hsieb biex jivvaluta effikacement I-isfidi u jisfida d-de¢izjonijiet tal-
manigment superjuri.

Fejn operatur tas-suq jitlob awtorizzazzjoni biex jopera APA, CTP jew ARM u l-membri tal-
korp manigerjali tal-APA, is-CTP jew I-ARM huma I-istess bhall-membri tal-korp
manigerjali tas-suq regolat, dawk il-persuni huma mistennija li jikkonformaw mar-rekwizit
mressqa fl-ewwel sottoparagrafu.

2. L-AETS ghandha tizviluppa linji gwida ghall-ivvalutar tal-adattabilita tal-membri tal-korp
manigerjali deskritti fil-paragrafu 1, wara li tqis ir-rwoli u I-funzjonijiet differenti taghhom.

3. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li 1-fornitur tas-servizzi tar-rapportar tad-dejta
jinnotifika lill-awtorita kompetenti dwar il-membri kollha tal-korp manigerjali taghha u bi
kwalunkwe bidliet fis-shubija tieghu, flimkien mal-informazzjoni kollha mehtiega biex
jivvaluta jekk l-entita hijiex konformi mal-paragrafu 1 ta’ dan 1-Artikolu.

4. Tl-korp manigerjali tal-fornitur tas-servizzi tar-rapportar tad-dejta ghandu jkun kapaci
jizgura li l-entita hija mmexxija b’mod tajjeb u prudenti u b’mod li jippromwovi l-integrita
tas-suq u l-interessi tal-klijenti tieghu.

5. L-awtorita kompetenti ghandha tirrifjuta awtorizzazzjoni jekk ma hijiex sodisfatta Ii 1-
persuna jew persuni li ghandhom jidderiegu effikacement il-kummer¢ tas-servizzi tar-
rapportar tad-dejta ghandhom reputazzjoni tajba bizzejjed, jew jekk hemmx ragunijiet
oggettivi u dimostrabbli biex wiehed jemmen li I-bidliet proposti fil-manigment tal-fornitur
jistghux ikunu ta’ theddida ghall-immaniggar tajjeb u prudenti u ghall-kunsiderazzjoni
adegwata tal-interessi tal-klijenti u tal-integrita tas-suq.

Taqsima 2
Kundizzjonijiet ghal arrangamenti ta’ pubblikazzjoni approvata (APAs)

Artikolu 66

Rekwiziti organizzazzjonali
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1. L-Istat Membru tad-domicilju ghandu jehtieg APA jkollha fis-sehh linji ta' politika u
arrangamenti xierqa biex taghmel pubblika l-informazzjoni rekwizita skont 1-Artikoli 19 u 20
tar-Regolament (UE) Nru.../... [MiFIR] qrib ghaz-zmien reali kemm huwa teknikament
possibbli, fuq bazi kummercjali ragjonevoli. L-informazzjoni ghandha tkun disponibbli bla
hlas 15-il minuta wara l-pubblikazzjoni tat-tranzazzjoni. L-istat Membru tad-domicilju
ghandu jehtieg 1i 1-APA tkun kapaci tiddissemina t-tali informazzjoni b’tali mod 1i jizgura
access ta’ malajr ghall-informazzjoni, fuq bazi dikriminatorja b’dejta simili minn sorsi ohrajn.

2. L-Istat Membru tad-domicilju ghandu jehtieg li 1-APA topera u ZZomm arrangamenti
amministrattivi effettivi mfassla biex jipprevjenu kunflitti ta’ interess mal-klijenti tieghu.

3. L-Istat Membru tad-domicilju ghandu jehtieg li APA jkollha fis-sehh mekkanizmi tajba ta’
sigurta mfassla biex jiggarantixxu s-sigurta tal-mezzi tat-trasferiment ta’ informazzjoni,
jimminimizzaw ir-riskju tal-korruzzjoni tad-dejta u access mhux awtorizzat u jipprevjenu kxif
ta’ informazzjoni qabel il-pubblikazzjoni. L-APA ghandha zzomm rizorsi adegwati u jkollha
fis-sehh facilitajiet ta’ back-up biex toffri u zzomm is-servizzi taghha f’kull hin.

4. L-Istat Membru tad-domicilju ghandu jehtieg li I-APA jkollha fis-sehh sistemi li jistghu
jiccekkjaw effikacement rapporti kummercjali ghall-kompletezza, jidentifikaw omissjonijeit u
zblaji ovvji u jitolbu ritrasmissjoni ta’ kwalunkwe tali rapporti zbaljati.

5. Biex tizgura armonizzazzjoni konsistenti ta’ paragrafu 1, 1-AETS ghandha tizviluppa
abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji li jiddeterminaw formats komuni, standards ta’ dejta u
arrangamenti tekni¢i li jiffacilitaw il-konsolidazzjoni tal-informazzjoni kif referuta fil-
paragrafu 1.

L-AETS ghandha tissottometti I-abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji msemmija fl-ewwel
sottoparagrafu lill-Kummissjoni sa [...].

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta standards teknici regolatorji msemmija fl-
ewwel sottoparagrafu skont 1-Artikoli minn 10 sal4 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

6. Il-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha li tadotta atti delegati skont 1-Artikolu 94 1i
jikkjarifikaw x’jikkostittwixxi bazi kummercjali ragonevoli biex taghmel l-informazzjoni

pubblika kif referut fil-paragrafu 1.

7. Il-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha li tadotta atti delegati skont I-Artikolu 94 1li
jispecifikaw:

(a) il-mezzi li bihom APA tista' tikkonforma mal-obbligi tal-informazzjoni
msemmija fil-paragrafu 1;

(b) il-kontenut tal-informazzjoni ppubblikata skont il-paragrafu 1.
Taqsima 3
Kundizzjonijiet ghall-fornituri ta’ consolidated tape (CTPs)

Artikolu 67

Rekwiziti organizzazzjonali
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1. L-Istat Membru tad-domicilju ghandu jehtieg li CTP ikollha fis-sehh linji ta' politika u
arrangamenti biex tigbor informazzjoni li tinghata lill-pubbliku skont 1-Artikoli 5 u 19 tar-
Regolament (UE) Nru .../... [MiFIR], tikkonsolidaha f’datastream elettronika kontinwa u
taghmel l-informazzjoni disponibbli lill-pubbliku qrib kemm jista’ jkun taz-Zmien reali kemm
huwa teknikament possibbli, fuq bazi kummerjali ragonevoli inkluz, mill-inqas, id-dettalji li
gejjin:

(a) l-identifikatur tal-istrument finanzjarju;

(b) il-prezz li fih kienet konkluza t-tranzazzjoni,

(c) il-volum tat-tranzazzjoni;

(d) il-hin tat-tranzazzjoni;

(e) il-hin li fih kienet irrappurtata t-tranzazzjoni;

® in-notazzjoni tal-prezz tat-tranzazzjoni;

(2) il-post tan-negozjar fejn kienet esegwita t-tranzazzjoni jew inkella I-kodi¢i "OTC";

(h) jekk applikabbli, indikatur li t-tranzazzjoni kienet suggetta ghal kundizzjonijiet
specifiéi.

L-informazzjoni ghandha tkun disponibbli bla hlas 15-il minuta wara l-pubblikazzjoni tat-
tranzazzjoni. L-Istat Membru tad-domicilju ghandu jehtieg 1i s-CTP tkun kapaci tiddissemina
tali informazzjoni b’mod li jizgura ac¢¢ess ta’ malajr ghall-informazzjoni, fuq bazi ta’ ebda
diskriminazzjoni f’formati li huma ac¢essibbli u utilizzabbli b’mod fa¢li ghall-parte¢ipanti
tas-suq.

2. L-Istat Membru tad-domicilju ghandu jehtieg li CTP ikollha fis-sehh linji ta' politika u
arrangamenti biex tigbor informazzjoni li tinghata lill-pubbliku skont 1-Artikoli 9 u 20 tar-
Regolament (UE) Nru .../... [MiFIR], tikkonsolidaha f’datastream elettronika kontinwa u
taghmel l-informazzjoni ta’ insegwiment disponibbli lill-pubbliku qrib kemm jista’ jkun taz-
zmien reali kemm huwa teknikament possibbli, fuq bazi kummerjali ragonevoli inkluz, mill-
inqas, id-dettalji i gejjin:

(1) l-identifikatur jew fatturi ta’ identifikazzjoni tal-istrument finanzjarju;

(a) il-prezz li fih kienet konkluza t-tranzazzjoni;

(b) il-volum tat-tranzazzjoni;

(©) il-hin tat-tranzazzjoni;

(d) il-hin li fih kienet irrappurtata t-tranzazzjoni;

(e) in-notazzjoni tal-prezz tat-tranzazzjoni,

® il-post tan-negozjar fejn kienet esegwita t-tranzazzjoni jew inkella I-kodi¢i "OTC";

(2) jekk applikabbli, indikatur li t-tranzazzjoni kienet suggetta ghal kundizzjonijiet
specifici.
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L-informazzjoni ghandha tkun disponibbli bla hlas 15-il minuta wara l-pubblikazzjoni tat-
tranzazzjoni. L-Istat Membru tad-domicilju ghandu jehtieg li s-CTP tkun kapaci tiddesimina
t-tali informazzjoni b’mod 1i jizgura access ta’ malajr ghall-informazzjoni, fuq bazi mhux
diskriminatorja f’formati 1i huma accettati b’mod generali li huma interoperabbli u a¢¢essibbli
u utilizzabbli b’mod fa¢li ghall-parte¢ipanti tas-sugq.

3. L-Istat Membru tad-domicilju ghandu jehtieg li s-CTP tizgura li d-dejta pprovduta hija
kkonsolidata mill-inqas mis-swieq regolati, MTFs, OTFs u APAs u ghall-istrumenti
finanzjarji specifikati minn atti delegati skont il-paragrafu 8(c).

4. L-Istat Membru tad-domic¢ilju ghandu jehtieg li s-CTP li topera u zzomm arrangamenti
amministrattivi effettivi mfassla biex jipprevjenu kunflitti ta’ interess. B’mod partikolari,
operatur tas-suq jew APA, li topera wkoll consolidated tape, ghandha tittratta l-informazzjoni
kollha migbura b’mod nondiskriminatorju u ghandha topera u Zzomm arrangamenti xierqa
biex tissepara funzjonijiet operatorji differenti.

5. L-Istat Membru tad-domic¢ilju ghandu jehtieg li s-CTP ikollha fis-sehh mekkanizmi tajba
ta’ sigurta mfassla biex jiggarantixxu s-sigurta tal-mezzi tat-trasferiment ta’ informazzjoni,
jimminimizzaw ir-riskju tal-korruzzjoni tad-dejta u access mhux awtorizzat u jipprevjenu kxif
ta’ informazzjoni qabel il-pubblikazzjoni. L-Istat Membru ta’ domic¢ilju ghandu jehtieg li s-
CTP izzomm rizorsi adegwati u jkollha fis-sehh facilitajiet ta’ hzin sikur biex toffri u zzomm
is-servizzi taghha f’kull hin.

6. Biex tizgura armonizzazzjoni konsistenti tal-paragrafu 1 u 2, I-AETS ghandha tizviluppa
abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jiddeterminaw standards ta’ dejta u formats ghall-
informazzjoni li ghandha tkun ippubblikata skont 1-Artikoli 5, 9, 19 u 20 tar-Regolament (UE)
Nru.../... [MiFIR], inkluz l-identifikatur tal-istrument, il-prezz, il-kwanitita, il-hin, in-
notazzjoni tal-prezz, l-identifikatur tal-post u indikaturi ghal kundizzjonijiet specifici li t-
tranzazzjonijiet kienu suggetti ghalihom kif ukoll arrangamenti tekni¢i li jippromwovu
disseminazzjoni effi¢jenti u konsistenti tal-informazzjoni b’tali mod li jkun zgurat li hija tkun
accessibbli u utilizzabbli b’mod facli ghall-partecipanti tas-suq kif referut fil-paragrafu 1 u 2,
inkluz l-identifikiazzjoni ta’ servizzi addizzjonali i CTP 1i jistghu jzidu l-effi¢jenza tas-suq.

L-AETS ghandha tissottometti 1-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel
sottoparagrafu lill-Kummissjoni sa [...] fir-rigward tal-informazzjoni ppubblikata skont I-
Artikoli 5 u 19 tar-Regolament (UE) Nru.../... [MiFIR] u sa [...] fir-rigward tal-
informazzjoni ppubblikata skont 1-Artikoli 9 u 20 tar-Regolament (UE) Nru .../... [MiFIR].

[1I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta standards tekni¢i regolatorji msemmija fl-
ewwel sottoparagrafu skont 1-Artikoli minn 10 sal4 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

7. Il-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati skont I-Artikolu 94 1i
jikkonc¢erna mizuri li jikkjarifikaw x’jikkostittwixxi bazi kummercjali ragjonevoli biex ikun

ipprovdut access ghal data streams kif referut fil-paragrafi 1 u 2.

8. II-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati skont 1-Artikolu 94 Ii
jikkon¢erna mizuri li jispecifikaw:

(@) il-mezzi li bihom is-CTP tista' tikkonforma mal-obbligi tal-informazzjoni
msemmija fil-paragrafi 1 u 2;

(b) il-kontenut tal-informazzjoni ppubblikata skont il-paragrafi 1 u 2;
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(c) il-postijiet tan-negozjar u 1-APAs u l-istrumenti finanzjarji 1i dejta dwarhom
ghandha tkun ipprovduta fid-data stream,;

(d) mezzi ohra biex jigi zgurat li d-dejta ppubblikata minn CTPs differenti tkun
konsistenti u tippermetti mmappjar komprensiv u kontroreferenza ma' dejta
simili minn sorsi ohra.

Taqsima 4

Kundizzjonijiet ghal mekkanizmi ta’ rapportar approvati (ARMs)

Rekwiziti organizzazzjonali
Artikolu 68

1. L-Istat Membru tad-domicilju ghandu jehtieg 1i ARM ikollha fis-sehh linji ta' politika u
arrangamenti biex jirrappurtaw l-informazzjoni rekwizita skont 1-Artikolu 23 tar-Regolament
(UE) Nru .../... [MiFIR] kemm jista’ jkun malajr, u mhux iktar tard mill-gheluq tal-jum tax-
xoghol ta’ wara. It-tali informazzjoni ghandha tkun irrappurtata skont ir-rekwiziti mressqa fl-
Artikolu 23 tar-Regolament (UE) Nru .../... [MiFIR] fuq bazi kummer¢jali ragonevoli.

2. L-Istat Membru tad-domic¢ilju ghandu jehtieg li I-ARM topera u zzomm arrangamenti
amministrattivi effettivi mfassla biex jipprevjenu kunflitti ta’ interess mal-klijenti tieghu.

3. L-Istat Membru tad-domicilju ghandu jehtieg 1i ARM jkollha fis-sehh mekkanizmi tajba ta’
sigurta mfassla biex jiggarantixxu s-sigurta tal-mezzi tat-trasferiment ta’ informazzjoni,
jimminimizzaw ir-riskju tal-korruzzjoni tad-dejta u ac¢ess mhux awtorizzat u jipprevjenu kxif
ta’ informazzjoni qabel il-pubblikazzjoni. L-Istat Membru ta’ domicilju ghandu jehtieg 1i s-
ARM izzomm rizorsi adegwati u jkollha fis-sehh facilitajiet ta’ hzin sikur biex toffri u zzomm
is-servizzi taghha f’kull hin.

4. L-Istat Membru tad-domicilju ghandu jehtieg 1i I-ARM jkollha fis-sehh sistemi li jistghu
effettivament jiccekkjaw rapporti ta’ tranzazzjoni ghall-kompletezza, jidentifikaw
ommissjonijiet u zbalji ovvji u jitolbu ritrasmissjoni ta’ kwalunkwe tali rapporti zbaljati.

5. II-Kummissjoni tista’ tadotta, permezz ta’ atti delegati skont l-Artikolu 34, mizuri li

jikkjarifikaw x’jikkostitwixxi bazi kummercjali ragonevoli biex isir rapportar tal-
informazzjoni kif referut fil-paragrafu 1.
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| ¥ 2004/39/KE (adattat)

IT-TITOLU VIF¥
L-AWTORITAJIET KOMPETENTI
IL-KAPITOLU I

INNOMINA, H-POTERI DO [L-HATRA, IS-SETGHAT <X U L-
PROCEDURI GHAR-RIPARAZZIONI [X> TA’ RIMEDJU <XI

Artikolu 6948

In-Nemina DO Il-hatra <XI tal-awtoritajiet kompetenti

WV 2010/78/UE Att. 6.17(a)
(adattat)
= gdid

1. Kull Stat Membru ghandu jakhtar [-awtoritajiet kompetenti li ghandhom iwettqu d-dmirijiet
X> kollha <XI previsti = fid-dispozizzjonijiet differenti tar-Regolament (UE) Nru .../...
[MiFIR] u ta’ <= £din id-Direttiva. L-Istati Membri ghandhom jafesmaw DO jgharrfu X1 lill-
Kummissjoni, lill-AETS u lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri 1-okhra bl-identita tal-
awtoritajiet kompetenti responsabbli 1i jinfurzaw kull wiekhed minn dawn id-dmirijiet, u
b’kull tagsim ta’ dawn id-dmirijiet.

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

2. L-awtoritajiet kompetenti sifesitt X msemmija <X] fil-paragrafu 1 ghandhom ikunu
awtoritajiet pubblici, minghajr pregudizzju ghall-possibbilta li jigu ddelegati kompiti lil
entitajiet ohra meta dan ikun ipprovzdut espressament fl-Artikoliu $6553+6635+H21u 23(4).

Kull delega ta’ kompiti lil entaitajiet ohra ghajr lill-awtoritajiet sifesits > imsemmija <X fil-
paragrafu 1 ma jistghu jinvolvu la l-eZercizzju tal-awtorita pubblika u lanqas l-uzu tal=-petest
B> tas-setghat <XI deiskrezzjonali tal-gudizzju. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu illi, qabel
B> jaghtu <X i#d=delega, l-awtoritajiet kompetenti jichdu I-passi ragionevoli kollha sabiex
jizguraw illi l-entita li lilha jeda BO se X1 jigu ddelegati 1-kompiti jkollha l-kapacita u r-
rizorsi sabiex twettaq b’mod effettiv il-kompiti kollha u li din id-delega ssi X> tinghata Xl
biss jekk ikun gie stabblht qafas 1ddeﬁn1t bi¢-¢ar u ddokumentat ghall-ezercizzju ta’ kull
kompitu ddelegat : ! jaratt DO i jaghti X1 I-kompiti li jridu jigua—sidbula
ghelibem DO jitwettqu X1 u - kundIZZJonljlet li fughems [ bihom X iridu jitwettqu.
DawkBaws il-kundizzjonijiet ghandhom jinkludu klawzola 1li tobbliga lill-entita
> kkonc¢ernata <X fl-kswdstieni—h tagixxi u #& [ tkun <X] organizzata X> b’mod <X
Emaniiera—heldilli jigiu evitati #-kunflitti ta’ interess u sabiex DO jkun zgurat li <X] -
taghrif miksub mit-twettiq tal-kompiti ddelegati ma jintuzax b’mod mhux gust jew &

146

MT



MT

B> biex <Xl jipprevjieni I-kompetizzjoni. Hesn=akeanil-kas; r- responsabbllta ahharija ghas=
sorvelanza X ghas-supervizjoni <X] tattharista’ X tal-konformita ma’ <X] din id-Direttiva

u tal=mizar DO mal-mizuri <XI taghha ta’ implimentazzjoni ghandhom-kuanuta: > ghandha
tkun f’idejn <XI l-awtorita jew l-awtoritajiet kompetenti areminats X> mahtura <X] skont il-
paragrafu 1.

WV 2010/78/UE Art. 6.17(b)
(adattat)

L-Istati Membri ghandhom jsafesmaw DO jgharrfu <X lill-Kummissjoni, lill-AETS u lill-
awtoritajiet kompetenti %a:S%&& tal- Istati Membri 1- ohra dwar kull arrangament li }%ﬂ%

jirregolaw din id-delega.

WV 2010/78/UE Atrt. 6.17(c)
(adattat)

3. L-AETS ghandha tippubblika u zzomm aggoranata lista tal-awtoritajiet kompetenti
msemmija fil-paragrafi 1 u 2 fl=website D fis-sit elettroniku <X] taghha.

WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

Artikolu 7049
II-Kkkooperazzjoni bejn l-awtoritajiet fl-istess Stat Membru

Jekk Stat Membru #amemina DO jahtar <X] iktar minn awtorita kompetenti wahda sinferza
> biex tinforza <X] dispozizzjoni sns X> ta’ <X] din id-Direttiva, ghandhom jigu ddefiniti
bic-¢ar ir-rwoli rispettivi taghhem DO ta’ dawn l-awtoritajiet X1 u X> huma <XI ghandhom
jikkooperaw mill-qrib X> ma’ xulxin <XI .

Kull == : pabei DO Stat Membru <X] ghandu jehtieg illi din il-kooperazzjoni
ssix DO ssehh ] ukoll bejn l-awtoritajiet kompetenti ghall-ghanijiet ta’ din id-Direttiva u &2
l-awtoritajiet kompetenti responsabbli f’dask I-Istat Membru mis-servekanza [X ghas-
supervizjoni <XI tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u X ta’ 1st1tu22J0n1J16t finanzjarji <X ohrajn,
tail-fondi tal-pensjonijiet, tal-UCITS, tal-intermedjarji tal-assigurazzjoni u l-assigurazzient
saill=gdid X tar-riassigurazzjoni <X] u tal-imprizi tal-assigurazzjoni.

L-Istati Membri ghandhom jehtiegu illi 1-awtoritajiet kompetenti jiskambjaw kull taghrif li
jkun essenzjali jew rilevanti ghall-ezer¢izzju tal-funzjonijiet u d-dmirijiet taghhom.

Artikolu 71

H-Peteri DO Is-setghat <X] li jridu jsiru-dispenibbli DO jinghataw <X Hll-awtoritajiet
kompetenti

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom _]mghataw dpetert [ is-setghat supervizorji u
investigatorji <X] kollha ¢as-s anzay jont 11 jkunu mehtiega ghall-ezercizzju
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tal-funzjonijiet taghhom. Gewswa—-kmitt BOFi hdan il-limiti X1 pprovxduti fl-ogfsa legali
nazzjonali taghhom, ghandhom jezercitaw dawn #=petest D is-setghat <X] :

&
(b)
(©)

(d)

direttament; jes
f’kollaborazzjoni ma’ awtoritajiet ohrajn; yew

fug DO taht <] ir-responsabbilta taghhom b’delega lill-entitajiet 1i lilhom ikun
gew iddelegati 1-kompiti skont 1-Artikolu 69(2)48&5; jew

billi fapplikaw DO jqabbdu <Xl lill-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti.

2. H=peteririferiti O [s-setghat imsemmija <X] fil-paragrafu 1 ghandhom jigu ezer¢itati skont
il-ligijiet nazzjonali u ghandhom mill-inqas jinkludsu d-drittijiet li:

(a)

(b)

(©)
(d)

ikollhom access ghal kull dokument, f’kull ghamla, X> li jkun rilevanti ghat-
twettiq tad-dmirijiet supervizorji taghhom <X] u li jir¢ievu kopja tieghu;

fddemandaw DO jitolbu X1 taghrif minsa—ghand kull persuna u, jekk
B> ikun <X mehtieg, isejhu u jistagsu X> °1 kull <X] persuna bil-hsieb li jiksbu
t-taghrif;

iwettqu spezzjonijiet fuq il-post;

jehtiegu registrazzjonijiet telefoni¢i ezistenti u tet-trafflku—ezistenti—ta’—l=
infermazziont X rekords ezistenti tad-dejta dwar it-traffiku X1 ® mizmuma
minn ditti tal-investiment fejn ikun hemm suspett ragonevoli li tali rekords
b'rabta mas-suggett tal-ispezzjoni jistghu ikunu relevanti ghall-evidenza ta’
ksur mid-ditta tal-investiment tal-obbligi taghha skont din id-Direttiva; dawn
ir-rekords ma ghandhomx madankollu jikkon¢ernaw il-kontenut tal-
komunikazzjoni li maghha jkunu relatati; < ;

(e)eg jitolbu &=projbizzjoni temporanja tal-=attivitajiet professjonali;

(Hds jehtiegu lill-awdituri ta’ ditti tal-investiment X> awtorizzati X] u ta’ swieq
regolati & jipprovdu t-taghrif;

(2)&5 jirreferu materji ghall-prosekuzzjoni kriminali;
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(h)é jippermettu lill-awdituri jew lill-esperti & jwettqu verifiki jew
investigazzjonijiets;

(1) jistagsu lil kwalunkwe persuna ghal taghrif, inkluz kull dokument rilevanti,
dwar id-daqgs u l-ghan ta’ pozizzjoni jew ta’ skopertura li wiehed ikun dahal ghaliha
permezz ta’ derivattiv, u dwar kwalunkwe assi u obbligazzjonijiet li jkun hemm fis-
suq sottostanti.

3. Jekk talba ghar-registrazzjonijiet telefoni¢i jew ghar-rekords tad-dejta dwar it-traffiku
msemmija fil-punt (d) tal-paragrafu 2 tkun tehtieg awtorizzazzjoni minn awtorita gudizzjarja
skont ir-regoli nazzjonali, ghandha ssir applikazzjoni ghat-tali awtorizzazzjoni. Tista’ ssir
applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni bhal din ukoll bhala mizura ta’ prekawzjoni.

4. L-ipprocessar tad-dejta personali migbura huma u jigu ezercitati s-setghat supervizorji u
investigatorji skont dan l-Artikolu ghandu jsir skont id-Direttiva 95/46/KE.

8 gdid

Artikolu 72

Rimedji li ghandhom ikunu disponibbli lill-awtoritajiet kompetenti

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinghataw ir-rimedji supervizorji kollha mehtiega
ghat-twettiq tal-funzjonijiet taghhom. Fil-limiti li jsir provvediment ghalihom fl-oqfsa legali
nazzjonali taghhom huma ghandhom jezer¢itaw dawn ir-rimed;i:

(2)

(b)
(©)

(d)
(e)

®

(2

jistipulaw it-twaqqif ta’ kwalunkwe prattika jew kondotta 1i hija kuntrarja ghad-
dispozizzjonijiet tar-Regolament (UE) Nru .../... [MiFIR] u d-dispozizzjonijiet adotti
fl-implimentazzjoni ta’ din id-Direttiva u t-twaqqif ta’ repetizzjoni ta’ dik il-prattika
jew kondotta;

jitolbu l-iffrizar u/jew is-sekwestru tal-assi;

jadottaw kwalunkwe tip ta’ mizura li tizgura li ditti tal-investiment u swieq regolati
jkomplu jkunu konformi mar-rekwiziti legali;

jistipulaw is-sospensjoni tal-kummer¢ fi strument finanzjarji;

jistipulaw it-tnehhija ta’ strument finanzjarju mill-kummer¢, kemm jekk f’suq regolat
jew taht arrangamenti ohra kummerc¢jali;

jistipulaw lil kwalunkwe persuna li pprovdiet informazzjoni skont I-Artikolu 71(2)(i)
biex sussegwentament tiehu passi biex tnaqqas id-dags tal-pozizzjoni jew I-
espozizzjoni;

jillimitaw il-kapacitajiet ta’ kwalunkwe persuna jew klassi ta’ persuni milli jidhlu
f’derivattiva ta’ komodita, inkluz billi jintrodu¢u limiti nondiskriminatorji fuq

persuni tista’ tidhol fuq perjodu specifiku taz-zmien, meta mehtieg biex tkun zgurata
l-integrita u l-funzjonament tajjeb tas-swieq affettwati;
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(h) johrog avvizi pubblic¢i.

WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

Artikolu 73

Is-Ssanzjonijiet amministrattivi

: minals - Istat1 Membrl ghandhom leguraw=s4eeﬁé
illi = 1 -awtoritajiet kompetenti taghhom < iikunu jistghu
ﬁﬁehéa IZ> Jlehdu <ZI lmlzun = u s SaIlZJOIll_]let <3=' amm1n1stratt1v1 aﬁﬁ% IZ> X-
xierqa <X je : Sa—Hmpe oftra—t=¢

respensabble meta ma _]lthaI‘SUX 1d- dlSpOZlZZ_]OIllJlet = tar-Regolament (UE) Nru.../...
[MiFIR] jew id-dispozizzjonijiet nazzjonali li jkunu gew <= adottati sabiex tigi implimentata
din id-Direttiva = u ghandhom jizguraw illi dawn il-mizuri u s-sanzjonijiet jigu applikati < .
L-Istati Membri ghandhom jizguraw illi dawn il-mizuri jkunu effettivi, #pproporzjonati u
disswazivi.

4 gdid
2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li fejn japplikaw obbligi ghad-ditti tal-investiment u
operaturi tas-suq, f’kaz ta’ ksur, jistghu jkunu applikati sanzjonijiet amministrattivi u mizuri

lill-membri tal-korp manigerjali tad-ditti tal-investiment u l-operaturi tas-suq, u kwalunkwe
persuna naurali jew legali ohra li, skont il-ligi nazzjonali, huma responsabbli tal-ksur.

| ¥ 2004/39/KE

| ¥ 2010/78/UE Art. 6.18 (adattat) |

34. Kull sena I-Istati Membri ghandhom jipprovdu lill-AETS I-informazzjoni aggregata
rigward il-mizuri u s-sanzjonijiet amministrattivi kollha imposti skont il-paragrafi 1 u 2.

45. Meta l-awtorita kompetenti tkun zvelat lill-pubbliku mizura jew sanzjoni amministrattiva,
hija ghandha, fl-istess hin: , tirrapporta dak il-fatt lill-AETS.

56. Meta sanzjoni ppubblikata tirrigwarda ditta tal-=investiment awtorizzata skont din id-
Direttiva, 1-AETS ghandha zzid referenza ssas-sanztont [X> ghas-sanzjoni <X] ppubblikata fir-
registru tad-ditti tal-=investiment stabbilit skont I-Artikolu 5(3).
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8 gdid

Artikolu 74

Pubblikazzjoni tas-sanzjonijiet

L-Istati Membri ghandhom jipprovdu li l-awtoritd kompetenti tippubblika kwalunkwe
sanzjoni jew mizura li kienet imposta ghall-ksur tad-dispozizzjonijiet tar-Regolament (UE)
Nru ..../... [MiFIR] jew tad-dispozizzjonijiet nazzjonali adotti fl-implimentazzjoni ta’ din id-
Direttiva minghajr dewmien mhux mehtieg inkluz informazzjoni dwar it-tip u n-natura tal-
ksur u I-identita responsabbli ghaliha, sakemm it-tali kxif ma jipperikolax is-swieq finanzjarji.
Fejn il-pubblikazzjoni tikkawza hsara mhux proporzjonata lill-partijiet involuti, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jippubblikaw is-sanzjonijiet fuq bazi anonima.

Artikolu 75

Ksur ta’ rekwizit ta’ awtorizzazzjoni u ksur iehor

1. Dan I-Artikolu ghandu japplika ghal dan li ge;j:

(@)

(b)

(©)

(d)

®

it-twettiq ta’ servizzi jew attivitajiet ta’ investiment bhala okkupazzjoni jew
kummer¢ regolari fuq bazi professjonali minghar il-kisba ta’ awtorizzazzjoni bi ksur
tal-Artikolu 5;

l-akkwizizzjoni, dirett jew indirett, ta’ partecipazzjoni kwalifikattiva f’ditta tal-
investiment jew iz-zieda, diretta jew indiretta, tat-tali partecipazzjoni kwalifikattiva
f’ditta tal-investiment li b’rizultat taghha l-proporzjon tad-drittijiet tal-vot jew tal-
kapital mizmum jilhaq jew jagbez 1-20 %, it-30 % jew 1l-50 % jew b’mod li d-ditta
tal-investiment issir is-sussidjarja taghha (minn hawn ’il quddiem imsejjah bhala I-
akkwizizzjoni proposta), minghajr ma jinnotifika bil-miktub lill-awtoritajiet
kompetenti tad-ditta tal-investiment li fiha Il-akkwirent ikun qed ifittex I-
akkwizizzjoni jew iz-zieda ta' parteCipazzjoni kwalifikattiva bi ksur tal-ewwel
sottoparagrafu tal-Artikolu 11(1);

it-tnehhija, diretta jew indiretta, ta’ parteCipazzjoni kwalifikattiva f’ditta tal-
investiment jew it-tnaqqis ta’ partec¢ipazzjoni kwalifikattiva biex il-proporzjoni tad-
drittijiet tal-vot jew tal-kapital mizmum jinzel taht 1-20 %, it-30 % jew 1l-50 % jew
b’mod li d-ditta tal-investiment ma tibqax sussidjarja, minghajr ma jinnotifika bil-
kitba lill-awtoritajiet kompetenti, bi ksur tat-tieni sottoparagrafu tal-Artikolu 11(1);

ditta tal-investiment li kisbet awtorizzazzjoni permezz ta’ stqarrijiet foloz jew
kwalunkwe mezz irregolari iehor bi ksur tal-Artikolu 8(b);

ditta tal-investiment 1i tonqos li tikkonforma mar-rekwiziti applikabbli ghall- korp
manigerjali skont 1-Artikolu 9(1);

il-korp manigerjali ta’ ditta tal-investiment jonqos milli jwettaq id-dmirijiet tieghu
skont I-Artikolu 9(6);
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(2

(h)

(@)

W)

(k)

)

(m)

(n)

(0)
(p)

(@

(r)

(s)

ditta tal-investiment, kif issir konxja ta’ kwalunkwe akkwizizzjonijiet jew
Cessjonijiet ta’ parteCipazzjonijiet fil-kapital taghha L1 jikkawzaw Li 1-
parte¢ipazzjonijiet jagbzu jew jaqghu taht wahda mil-livelli limitu msemmija fl-
Artikolu 11(1), 1i jongsu li jinfurmaw lill-awtoritajiet b’dawn l-akkwizizzjonijiet jew
¢essjonijiet bi ksur tal-ewwel sottoparagrafu tal-Artikolu 11(3);

ditta tal-investiment li tonqos li, mill-inqas darba fis-sena, tinforma lill-awtoritajiet
kompetenti bl-isem tal-azzjonisti u membri li jippossedu partecipazzjonijiet
kwalifikattivi u d-dags tat-tali partecipazzjonijiet bi ksur tat-tieni sottoparagrafu fl-
Artikolu 11(3);

ditta tal-investiment li tonqos li jkollha fis-sehh rekwizit organizzazzjonali impost bi
gbil mad-dispozizzjonijiet nazzjonali li jimplimentaw 1-Artikolu 16 u 17,

ditta tal-investiment li tonqos li tidentifika, tipprevjeni, timmanigga u tikxef kunflitti
ta’ interess skont id-dispozizzjonijiet nazzjonali li jimplimentaw 1-Artikolu 23;

MTF jew OTF li tonqos li tistabbilixxi regoli, proc¢eduri u arrangamenti jew tonqos li
tkun konformi mad-dispozizzjonijiet nazzjonali li jimplimentaw 1-Artikoli 18, 19 u
20;

ditta tal-investiment li repetuttivament tonqos li tipprovdi informazzjoni jew rapporti
lill-klijenti u li tkun konformi mal-obbligi dwar l-ivvalutar jew l-adattabilita skont id-
dispozizzjonijiet nazzjonali li jimplimentaw 1-Artikoli 24 u 25;

ditta tal-investiment li taccetta jew tircievi hlasijiet, kummissjonijiet jew kwalunkwe
beneficcju iehor ta’ flus bi ksur tad-dispozizzjonijiet nazzjonali li jimplimentaw I-
Artikolu 19(5) u (6);

ditta tal-investiment li repetuttivament tonqos li tikseb 1-aqwa rizultat possibbli ghall-
klijent meta ged tesegwixxi l-ordnijiet u tonqos li tistabbilixxi arrangamenti skont id-
dispozizzjonijiet nazzjonali li jimplimentaw I-Artikolu 27 u 1-Artikolu 28;

operat ta’ suq regolat minghajr il-kisba ta’ awtorizzazzjoni bi ksur tal-Artikolu 47;

il-korp manigerjali ta’ operatur tas-suq jonqos milli jwettaq id-dmirijiet tieghu skont
1-Artikolu 48(6);

suq regolat jew operatur ta’ suq li jonqos milli jkollu fis-sehh arrangamenti, sistemi,
regoli u proc¢eduri u 1i jkollu bizzejjed rizorsi finanzjarji skont id-dispozizzjonijiet
nazzjonali li jimplimentaw 1-Artikolu 50;

suq regolat jew operatur ta’ suq li jonqos milli jkollu fis-sehh sistemi, proc¢eduri,
arrangamenti u regoli jew li jonqos milli jaghti acc¢ess ghad-dejta skont regoli
nazzjonali li jimplimentaw 1-Artikolu 51;

suq regolat, operatur tas-suq jew ditta tal-investiment repetuttivament jonqsu li
jippubblikaw informazzjoni skont 1-Artikoli 3, 5, 7 jew 9 tar-Regolament (UE)
Nru .../... [MiFIR];

ditta tal-investiment repetuttivament tonqos li tippubblikaw informazzjoni skont 1-
Artikoli 13, 17, 19 u 20 tar-Regolament (UE) Nru .../... [MiFIR];
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(W)

(y)
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ditta tal-investiment repetuttivament tonqos li tirrapporta tranzazzjonijiet lill-
awtoritajiet kompetenti skont 1-Artikolu 23 tar-Regolament (UE) Nru .../... [MiFIR];

kontraparti finanzjarja u Kkontraparti nonfinanzjarja li jonqsu li jinnegozjaw
derivattivi f'postijiet tan-negozjar skont 1-Artikolu 24 tar-Regolament (UE)
Nru .../... [MiFIR];

kontraparti ¢entrali tonqos li taghti access ghas-servizzi taghha tal-ikklerjar skont I-
Artikolu 28 tar-Regolament (UE) Nru .../... [MiFIR];

suq regolat, operatur tas-suq jew ditta tal-investiment li jonqsu li jaghtu access ghall-
alimentazzjonijiet taghhom skont I-Artikolu 29 tar-Regolament (UE) Nru.../...
[MiFIR];

persuna bi drittijiet proprjetarji ghall-parametri referenzjarji tonqos li taghti access
ghal parametru referenzjarju skont l-Artikolu 30 tar-Regolament (UE) Nru.../...
[MiFIR];

ditta tal-investiment 1i tikkummercjalizza, tiddistribwixxi jew tbigh strumenti
finanzjarji jew twettaq tip ta’ attivita finanzjarja kew tadotta prattika bi ksur ta’
projbizzjonijiet jew restrizzjonijiet imposti bbazati fuq I-Artikolu 32 tar-Regolament
(UE) Nru .../... [MiFIR].

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li f’kazijiet imsemmija fil-paragrafu 1, is-sanzjonijiet
amministrattivi u mizuri li jistghu jkunu applikati jinkludu mill-inqas dan li gej:

(a)
(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

stqarrija pubblika, li tindika I-persuna fizika jew guridika u n-natura tal-ksur;

ordni i titlob lill-persuna fizika jew guridika biex twaqqaf il-kondotta u li ma
tirrepetix dik il-kondotta;

f’kaz ta’ ditta tal-investiment, l-irtirar tal-awtorizzazzjoni tal-istituzzjoni skont I-
Artikolu 8;

projbizzjoni temporanja kontra kwalunkwe membru tal-korp manigerjali tad-ditta tal-
investiment jew kwalunkwe persuna fizika ohra, li hija mizmuma responsabbli, biex
tezercita funzjonijiet fid-ditti tal-investiment; (e)

f’kaz ta’ persuna guridika, sanzjonijiet amministrattivi pekunarji sa 10 % tal-qligh
tal-persuna guridika fis-sena kummercjali precedenti; fejn il-persuna guridika hija
sussidjarja ta’ intrapriza ewlenija, il-qligh annwali totali relevanti ghandu jkun il-
qligh annwali totali 1i jirrizulta mir-rendikont konsolidat tal-intrapriza ewlenija fis-
sena kummerc¢jali precedenti; (f)

f’kaz ta’ persuna naturali, sanzjonijiet amministrattivi pekunarji sa EUR 5 000 000,
jew fi Stati Membri fejn I-Euro mhuwiex munita uffi¢jali, il-valur korrispondenti fil-
munita nazzjonali fid-data tas-sehh ta’ din id-Direttiva.

sanzjonijiet amministrattivi pekunarji sad-doppju tal-ammont tal-profitti miksuba jew
telf evitat minhabba I-ksur fejn dawn ikunu jistghu jkunu determinati.

Fejn il-benefi¢¢ju derivat mill-ksur jista’ jkun iddeterminat, 1-Istati Membri ghandhom
jizguraw li I-livell massimu mhuwiex inqas mid-doppju tal-ammont ta’ dak il-benefic¢ju.
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Artikolu 76
Applikazzjoni effettiva tas-sanzjonijiet
1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li meta qed jiddeterminaw it-tip ta’ sanzjonijiet

amministrattivi jew mizuri u l-livell ta’ sanzjonijiet amministrattivi pekunarji, 1-awtoritajiet
kompetenti ghandhom iqisu ¢-¢irkustanzi kollha relevanti inkluz:

a) is-serjeta u d-durata tal-ksur;
b) il-grad ta’ responsabilita tal-persuna fizika jew guridika responsabbli;
c) is-sahha finanzjarja tal-persuna fizika jew guridika, kif indikat mill-qligh totali tal-

persuna guridika responsabbli jew id-dhul annwali tal-persuna naturali responsabbli;

d) l-importanza tal-profitti miksuba jew telf evitat mill-persuna fizika jew guridika,
sakemm dawn ikunu jistghu jkunu determinati;

e) it-telf ghall-partijiet terzi kkawzat mill-ksur, sakemm dan ikun jista’ jkun determinat;

f) il-livell ta’ kooperazzjoni tal-persuna fizika jew guridika responsabbli mal-awtorita
kompetenti;

g) ksur precedenti mill-persuna fizika jew guridika.

2. L-AETS ghandha tohrog linji gwida indirizzati ghall-awtoritajiet kompetenti skont 1-
Artikolu 16 tar-Regolament Nru (UE) 1095/2010 dwar it-tipi ta’ sanzjonijiet amministrattivi u
mizuri u l-livell ta’ sanzjonijiet amministrattivi pekunarji.

Artikolu 77

Rapportar ta’ ksur

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jistabbilixxu mekkanizmi
effettivi lbiex jinkorraggixxu rapportar ta’ ksur tad-dispozizzjonijiet tar-Regolament .../...
(MiFIR) u tad-dispozizzjonijiet nazzjonali li jimplimentaw din id-Direttiva lill-awtoritajiet
kompetenti.

Dawk l-arrangamenti ghandhom jinkludu mill-inqas:
(a) proceduri specifici ghall-ircevuta ta’ rapporti u s-segwitu taghhom,;

(b) protezzjoni xierqa ghall-impjegati ta’ istituzzjonijiet finanzjarji li jirrappurtaw ksur li
jsir fl-istituzzjoni finanzjarja;

(©) protezzjoni tad-dejta personali li tikkon¢erna kemm lill-persuna li tirrapporta 1-ksur
kif ukoll lill-persuna fizika 1i hija allegatament responsabbli ghall-ksur, skont il-
principji mressqa fid-Direttiva 95/46/KE.

2. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li Il-istituzzjonijiet finanzjarji jkollhom fis-sehh
proc¢eduri xierqa ghall-impjegati taghhom biex jirrappurtaw ksur internament permezz ta’
mezzi specifici.
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Artikolu 78
Sottomissjoni tal-informazzjoni lill-AETS b’rabta mas-sanzjonijiet

1. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu lill-AETS annwalment b’informazzjoni aggregata
rigward il-provvedimenti amministrattivi, is-sanzjonijiet amministrattivi kollha imposti skont
1-Artikolu 73. L-AETS ghandha tippubblika din l-informazzjoni fir-rapport annwali taghha.

2. Fejn l-awtorita kompetenti tkun iddivulgat provvediment amministrattiv jew sanzjoni
amministrattiva lill-pubbliku, hija ghandha konteporanjament tirrapporta dak il-fatt lill-AETS.
Fejn provvediment amministrattiv jew sanzjoni amministrattiva tkun marbuta ma’ ditta tal-
investiment, I-AETS ghandha zzid referenza ghas-sanzjoni ppubblikata fir-registru tad-ditti
tal-investiment stabbiliti skont 1-Artikolu 5(3).

3. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i implimentattivi li jikkon¢ernaw il-
proceduri u I-forom ghas-sottomissjoni tal-informazzjoni kif referuta f’dan 1-Artikolu.

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha 1i tadotta Il-istandards tekni¢i implimentattivi
msemmija fl-ewwel sottoparagrafu skont l-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

L-AETS ghandha tissottometi dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i implimentattivi lill-
Kummissjoni sa [XX].

WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

Artikolu 7952
Id-Bdritt ta’ l=appell

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw illi kull de¢izjoni mehuda = skont id-dispozizzjonijiet
tar-Regolament (UE) Nru .../.. [MiFIR] jew <& skont il-ligijiet, ir-regolamenti u d-
dispozizzjonijiet amministrattivi adottati skont din id-Direttiva #eapu—sragunats X tkun
irragunata <X] kif fxrag X xieraq @ u %%& IX> tkun suggetta Xl ghad-dritt X ta’
appell quddiem tribunal XI ghal-applika geatt. Id-dritt DO ta’ appell
quddiem tribunal <X] ta*l-applika emH-gra 'ghandu japplika wkoll meta, sigward
> ghal <X applikazzjoni ghall-—awtorlzzaZZJom li tipprovdi t-taghrif kollu mehtieg, ma
tittieched l-ebda decizjoni fi Zmien sitt xhur mis-sottomissjoni taghha.

2. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu illi korp > wiehed <XI jew iktar minn dawn li gejjin,
kif stabbilit bi=kgisiet DO mil-ligijiet <X] nazzjonali, DX ukoll <X ##stehu DO ikun jista’ <X] ,
fl-interess tal-konsumaturi u skont il-ligijiet nazzjonali, jiechdu azzjoni quddiem il-qrati jew
quddiem il-korpi amministrattivi kompetenti sabiex jizgurase illi jigu applikati d-
disposzizzjonijiet = tar-Regolament (UE) Nru.../.. [MiFIR] u d-dispozizzjonijiet <
nazzjonali ghall-implimentazzjoni ta’ din id-Direttiva:

(a) il-korpi pubbli¢i jew ir-rapprezentanti taghhom;

(b) l-organizzazzjonijiet tal-konsumaturi li jkollhom interess legittimu li jipprotegu
lill-konsumaturi;
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(¢) l-organizzazzjonijiet professjonali li jkollhom interess legittimu li jagixxu
sabiex jipprotegu lill-membri taghhom.

Artikolu 80

II-Mmekkanizmu extea-gudizziali DO stragudizzjarju <X] ghall-ilmenti tal-investituri

1. L-Istati Membri ghandhom jskessgesess = jizguraw < li jigu stabbiliti proceduri
DO efficjenti u X effettivi ghall-ilmenti u ssiparazzieni DO ta’ rimedju XI sabiex jgn
sebsutt DO jigi solvut <XI barra mill-qorti =kentreversit DO t-tilwim <XI tal-konsumaturi li
jirrigwardase #-provvediment ta’ servizzi tal-=investiment u X> ta’ servizzi sekondarji <XI
anéillaripprewsdutt mid-ditti tal-investiment, bl-uzu ta’ korpi ezistenti meta apprepsiat
> dan ikun xieraq <X] . = L-Istati Membri ghandhom jizguraw ukoll li d-ditti kollha tal-
investiment ikunu membri f’korp wiehed jew aktar minn dawn il-korpi li jimplimentaw dawn
il-proceduri ghall-ilmenti u ta’ rimedju. <

2 L- Ista‘u Membr1 ghandhom leguraw 11 dawn il- korpl

i '=> Jlkkooperaw b’mod attlv ma’ korpl simili ﬂ Istatl Membr1
l-ohra sablex jigi solvut 1t-t11w1m transfruntier < .

| ¥ 2010/78/UE Art. 6.19 (adattat) |

3. L- awtorltajlet kompetentl ghandhom fanetifikew DO jgharrfu X 1ill-AETS X dwar <Xl
bil-proceduri ¢a o IZ) ghall 1lment1 u ta’ rimedju XI msemmija fil-

paragrafu 1 li huma dlspombbll B> fil-gurizdizzjonijiet
taghhom <X] .

L-AETS ghandha tippubblika u ZzZomm aggornata lista tal-mekkanizmi extra~gudizzary
B> stragudizzjarji <X] kollha f=website DO fis-sit elettroniku <X] taghha.

WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

Artikolu 81

Is-Ssegretezza professjonali

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti, il-persuni kollha li jahdmu
jew li jkunu hadmu ghall-awtoritajiet kompetenti jew Il-entitajiet 1i lilhom ikunu gew
iddelegati l-kompiti skont 1-Artikolu 69(2)48€23, kif ukoll l-awdituri u l-esperti moghtija
struzzjonijiet mill-awtoritajiet kompetentiz jkunu marbuta ebbken [X> bl-obbligu <X] tas-
segretezza professjonali. X> Huma ma ghandhom Jlddlvulgaw <ZI M-a=yﬁt=a=y1=g1=a%¥a% l ebda
taghrif li jistghu jir¢ievu fil-kors tad-dmirijiet taghhom LH=e :
xskany, ghajr ' ghamla sommarja u aggregata hekk li d-ditti 1nd1v1dwah tal mvestlment IZ>

l-operaturi tas-suq, is-swieq regolati <X] jew kull persuna ohra ma X> jkunux <X] jistghus j Jlgu
1dent1ﬁkat1 mlnghajr pregudlzZJu B> ghar-rekwiziti tal-ligi kriminali nazzjonali <X ghal=

i jew bid=dispezizzienifiet X ghad-dispozizzjonijiet <X 1-

ohra ta’ din id- Dlrettlva
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2. Meta ditta tal-investment, operatur tas -suq jew suq regolat ikunu gew iddikjarati
> bhala <Xl falluti, jew jagh erék es DO ikun ged isirilhom stral¢ bil-fors <XI ,
jista’ jigi ddivulgat a%-taghnf kunﬁdenzlah li ma jirrigwardax lil partljlet terzi ﬁl procedlmentl
¢ivili jew kummercjali jekk X> dan ikun XI mehtieg sabiex jitwetta

B> jitwettqu dawn il-procedimenti <XI .

3. Mlngha_]r pregudlzZJu > ghar-rekwiziti tad-dritt kriminali nazzjonali <X] ghal-kaszijiet
: aak, |- awtorltajlet kompetentl 11 korp1 jew 11—persun1 ﬂ%&&ﬁ&lﬂ#k@g%h

din id-Direttiva jistghu juzawh blSS fit-twettiq tad-dmirijiet taghhom u ghall-ezercizzju tal-
funzjonijiet taghhom, fil-kaz tal-awtoritajiet kompetenti=gewswat=iskep X> fl-ambitu <Xl ta’
din id-Direttiva jew, fil-kaz tal-awtoritajiet, il-korpi jew il-persuni aetaraliulegali X fizici
jew guridi¢i <X] 1-ohrajn bi=ghan X> ghall-ghan <X] li ghalih dan it-taghrif ikun &ie-pprevwdut
llkem O inghatalhom <X] u/jew fil-kuntest ta’ pro¢edimenti amministrattivi jew gudizzjarji
li jkollhom x’jagsmu b’mod specifiku mal-ezer¢izzju ta’ dawsk il-funzjonijiet. Madankollu,
meta l-awtorita kompetenti jew kull awtorita, korp jew persuna ohra li jikkemunikew
B> tikkomunika <X1 it-taghrif jeghte DO taghti X1 l-kunsens teghhesm [X> taghha <X ghal
dan, I-awtorita li tir¢ievi t-taghrif tista’ tuzah ghal ghanijiet ohra.

4. Kull taghrif kunfidenzjali ré¢evut, skambjat jew trazmess skont din id-Direttiva ghandu jkun
bla hsara ghall-kundizzjonijiet tas-segretezza professjonali stabbiliti f’dan I-Artikolu.
Madankollu, dan 1-Artikolu ma ghandux jipprevjieni lill-awtoritajiet kompetenti milli
jiskambjaw jew jittrazmettu taghrif kunfidenzjali skont din id-Direttiva u d-Direttivi 1-ohra li
japplikaw ghad-ditti tal-investiment, 1- IStltUZZ_]Onl_llet ta’ kredltu 11 fondl tal penSJomjlet 1-
UCITS, l-intermedjarji tal-assigurazzjoni u ¢a =g B> tar-
riassigurazzjoni <X] , l-imprizi tal-assikgurazzjoni, is-swieq regolatl jew I- operatur1 tas-suq
jew inkella bil-kunsens tal-awtorita kompetenti jew tal-awtorita jew korp jew persuna aatarak
B> fizika <X] jew legak O guridika <X] ohra li Heemutdeemunikaw X> tkun ikkomunikat <X]
dan it-taghrif.

5. Dan I-Artikolu ma ghandux jipprevjieni lill-awtoritajiet kompetenti milli jiskambjaw jew
jittrazmettu, skont il-ligijiet nazzjonali, #=taghrif kunfidenzjali li ma jkunx gie ré¢evut mina
ghand awtorita kompetenti ta’ Stat Membru iehor.

Artikolu 8255

Ir-Rrelazzjonijiet mal-awdituri
1. L-Istati Membri ghandhom ghall-inqas jipprovdu illi kull persuna awtorizzata fit-tifsira tat-
Tmien Direttiva tal-Kunsill 84/253/KEE tal-10 ta’ April 1984 dwar l-approvazzjoni ta’ =
persuni responsabbli X> biex iwettqu <X] sittwettigtal-awditjar statutorju tad-dokumenti tal-
kontabbilta™, 1i jkumsijwettqn [ tkun twettaq, <X f ditta tal-investiment, il-kompitu deskritt
fl-Artikolu 51 tar-Raba’ Direttiva tal-Kunsill 78/660/KEE tal-25 ta’ Lulju 1978 dwar il-
kontijiet annwali ta’ ¢erti tipi ta’ kumpanaiji’’, fl-Artikolu 37 tad-Direttiva 83/349/KEE jew
fl-Artikolu 7334 tad-Direttiva $546HAEE > 2009/65/KE <X] jew kull kompitu X> iehor <XI
stabbilitbil-hgi X preskritt mil-ligi X1 , ghandu jkollha d-dmir li tirrapporta fil-pront lill-

36 GU L 126, 12.5.1984, p. 20.
57 GU L 222, 14.8.1978, p. 11. Direttiva kif l-ahhar emendata bid-Direttiva 2003/51/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (GU L 178, 17.7.2003, p. 16).
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awtoritajiet kompetenti kull fatt jew decizjoni li jirrigwardaw lil dik 1-impriza 1i taghke din il-
persuna tkun saret konxja X> minnhom <X] fit-twettiq ta’ dan il-kompitu DO u <X li fkus
Lgabblili DO jistghu <X :

(a) jikkostitwixxiu ksur materjali  tal-ligijiet, ir-regolamenti jew  id-
dispozizzjonijiet amministrattivi li jistabbilixxu l-kundizzjonijiet li jirregolaw
l-awtorizzazzjoni jew li jspeéifikaw DO jirregolaw <XI b’mod specifiku s=
segweiment DO l-insegwiment <XI tal-attivitajiet tad-ditti tal-investment;

(b) jaffettwaw il-funzjonament kontinwu tad-ditta tal-investiment;

(¢) iwasslu ghar-rifjut li jigu ccertifikati l-kontijiet jew l-espressjent [X> ghall-
espressjoni <XI ta’ g=rizervi.

Din il-persuna ghandu jkollha d-dmir ukoll li tirrapporta kull fatt u decizjoni li taghherm—=
persuna ssir konxja X> minnhom <X] fl-kesstat-twettigta’ O hija u twettaq <X wiched mill-
kompiti sifesiti DO msemmija <XI fl-ewwel sub=paragrafu f’impriza li jkollha rabtiet mill-qrib
mad-ditta tal-investiment li fiha tkun qieghda twettaq dan il-kompitu.

2. L-iddivulgar DB® b'rieda X1 £fidi—tajba lill-awtoritajict kompetenti, minn persuni
awtorizzati fit-tifsira tad-Direttiva 84/253/KEE, ta’ kull fatt jew decizjoni sferit
> msemmija <X] fil-paragrafu 1 ma ghandu jikkostitwixxi ksur ta’ %—ebda restrlzZJom
keuntrattwah JCW legah dwar l-iddivulgar tat-taghrif u ma ghandu $= R

ab : alita DO jimplika 1-ebda responsabbilta ghal din il-persuna <Z|

IL-KAPITOLU II

| ¥ 2010/78/UE Art. 6.20

KOOPERAZZJONI BEJN L-AWTORITAJIET KOMPETENTI TAL-
ISTATI MEMBRI DIFFERENTI U MAL-AETS

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

Artikolu 83

L-obbligu tal-kooperazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri differenti ghandhom jikkooperaw ma’ xulxin
kulmeta IZ) dan 1kun <ZI mehtieg bid=ghan-ti DO sabiex <X] jiwettqu d- dmlrl_]let taghhom
: skont d1n 1d Direttiva > |, billi juzaw is-setghat taghhom,

aratt din id- Dlrettlva few DO kif ukoll dawk

kemm dawk moghtlja <ZI Sewawa St
moghtija <X fil-ligijiet naZZJonah a%%waﬁ@lé@l-@

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghtu assistenza lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri l-ohra. B’mod partikulari, ghandhom jiskambjaw it-taghrif u jikkooperaw f’kull
investigazzjoni jew attivitajiet tas-serveljanza DO supervizorji X1 .
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WV 2010/78/UE Art. 6.21(a)
(adattat)

Sabiex tigi ffacilitata u accellerata il-kooperazzjoni, u, pastikelarment O b’mod iktar
specifiku X1 , l-iskambju te’—nfermazzieni DO tat-taghrif X1 , l-Istati Membri ghandhom
Haneminaw IZ> jahtru <X] awtorita kompetenti [X> wahda <XI bhala punt ta’ &=kuntatt ghel=
fnijiet DO ghall-ghanijiet <X] ta’ din id-Direttiva. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw
lill-Kummissjoni, lill-AETS u lill-Istati Membri l-okhra Il-ismijiet tal-awtoritajiet 1i jgs
aneminatt DO jkunu nhatru <XI sabiex jirecievu t-talbiet ghall-iskambju te’—infermazziont
B> tat-taghrif <X] u ghall-kooperazzjoni skont dan il-paragrafu. L-AETS ghandha tippubblika
u zzomm aggornata lista ta’ dawk l-awtoritajiet fuq H=website X> is-sit elettroniku <X] taghha.

WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

2. Meta, filwaqt li titqies is-sitwazzjoni tas-swieq tat-titoli fl-Istat Membru esp#atus
B> ospitanti <X , l-operati f’suq regolat = jew £MTF jew fOTF < li jkunu stabbilixxaew
arrangamenti fi Stat Membru epsitatar DO ospitanti XI 4 jkunu saru ta’ importanza
sostanzjali ghall-funzjonament tas-swieq tat-titoli u ghall-protezzjoni tal-investituri f’dagk I-
Istat Membru espitatar X ospitanti <XI , l-awtoritajiet kompetenti tal=pest [X> tal-Istat
Membru tad-domicilju <XI u espitaturi X tal-Istat Membru ospitanti <X] tas-suq regolat
ghandhom jistabbilixxu arrangamenti pproporzjonati tal-keperazziont [X> ghall-kooperazzjoni

bejniethom <XI .

3. L-Istati Membri ghandhom jiehdu I-mizuri amministrattivi u organizzattivi mehtiega sabiex
jiffacilitaw l-assistenza ppresduta DO prevista <X fil-paragrafu 1.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu juzaw #=petert [X> is-setghat <X] taghhom bi-ghan—tal-
keprazzient DO sabiex jikkooperaw bejniethom <XI , sahansitra f’#=kazijiet meta 1-kondotta
taht—nvestigazziont O 1i tkun ged tigi investigata <ZI ma X tkun <X] tikkostitwixxi 1-ksura
ta’ &=ebda regolament fis-sehh f’dask 1-Istat Membru.

WV 2010/78/UE Art. 6.21(b)
(adattat)

4. Meta awtorita kompetenti jkollha ragunijiet tajba & X biex <X tissuspetta li jkunu gqeghdin
jitwettqu jew B 1i jkunu <X] twettqu atti B> 1i jmorru <X] kontra d-dispozizzjonijiet ta’ din
id-Direttiva fi Stat Membru iehor, %ﬂaa#e&qa minn entitajiet sahusseggettt DO i X1 mhumiex
suggetti ghas-serveljanza X> ghas-supervizjoni <X] taghha, hija ghandha tinnotifika das lill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru l-ichor u lill-ASE€AETS) X b’dan <X £smanjiera
B> b’mod <X speéifika kemm jista’ jkun specifiku. L-awtorita kompetenti nnotifikata
ghandha tiehu I- aZZ_]Ol’ll adatta. Hija ghandha tgharraf lill-awtoritda kompetenti tes=petifika
B> 1i tkun baghtet in-notifika <XI u lill-AETS bir-rizultat tal-azzjoni u, safejn > ikun <X]
possibbli, bl-izviluppi #stesims X> temporanji <X] sinifikanti. Dan il-paragrafu ghandu jkun
minghajr preggudizzju ghall-kompetenza tal-awtorita kompetenti li “nnetifike DO tkun
baghtet in-notifika <XI .
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8 odid

5. Bla hsara ghall-paragrafi 1 u 4, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-AETS
u awtoritajiet kompetenti ohra bid-dettalji ta’:

(a) kwalunkwe talbiet ghat-tnaqqis fid-dags tal-pozizzjoni jew espozizzjoni skont
1-Artikolu 72(1)(f);

(b) kwalunkwe limiti fuq il-kapacita tal-persuni li jidhlu fi
strument skont 1-Artikolu 72(1)(g).

In-notifika ghandha tinkludi, fejn relevanti, id-dettalji tat-talba skont 1-Artikolu 72(1)(f)
inkluz l-identita tal-persuna jew persuni li hija indirizzata ghalihom u r-ragunijiet ghaliha, kif
ukoll l-ambitu tal-limiti introdotti skont 1-Artikolu 72(1)(g) inkluz il-persuna jew klassi ta’
persuni kkoncernati, l-istrumenti finanzjarji applikabbli, kwalunkwe mizuri jew livelli limitu
kwantitattivi bhan-numru massimu ta’ kuntratti li persuni jistaghu jidhlu fihom gabel ma
jintlahaq il-limitu, kwalunkwe ezenzjonijiet ghalihom, u r-ragunijiet ghalihom.

In-notifiki ghandhom isiru mhux inqas minn 24 siegha qabel ma l-azzjonijiet jew il-mizuri
huma intenzjonati li jhallu effett. F’¢irkustanzi eccezzjonali, l-awtorita kompetenti tista’
taghmel in-notifika inqas minn 24 siegha ma l-mizura hija intenzjonata li thalli effett fejn ma
huwiex possibbli li jinghata avviz ta’ 24 siegha.

Awtorita kompetenti ta’ Stat Membru i tir¢ievi notifika skont dan il-paragrafu tista’ tichu
mizuri skont 1-Artikolu 72(1)(f) jew (g) fejn hija ssodisfata 1i I-mizura hija mehtiega biex
jinkiseb l-ghan tal-awtorita kompetenti l-ohra. L-awtoritda kompetenti ghandha wkoll taghti
avviz skont dan il-paragrafu fejn hija tipproponi li tiechu mizuri.

Meta azzjoni skont (a) jew (b) tkun marbuta ma’ prodotti ta’ energija bl-ingrossa, l-awtorita
kompetenti ghandha tinnotifika lill-Agenzija ghall-Kooperazzjoni tar-Regolaturi tal-Energija
skont ir-Regolament (KE) Nru 713/2009.

6. B'rabta mal-kwoti tal-emissjonijiet, l1-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mal-
korpi pubbli¢i kompetenti ghas-sorveljanza tas-swieq spot u tal-irkant u l-awtoritajiet
kompetenti l-amministraturi tar-registri u korpi pubbli¢i ohrajn bis-supervizjoni tal-
konformita skont id-Direttiva 2003/87/KE sabiex jigi zgurat 1i dawn jiksbu stampa
konsolidata tas-swieq tal-kwoti tal-emissjonijiet.

WV 2004/39/KE (adattat)
=, 2008/10/KE Art. 1.18(a)
=, 2008/10/KE Art. 1.18(b)

= gdid
75. & ' : S 3
%&ée%&-)l - (— = Il Kumm1SSJon1 ghandu Jkollha S- setgha tadotta atti delegatl skont l-
Artikolu 94 dwar < 11 mIZU.I‘l %ﬁﬁ% sabiex tistabbilixxi I-kriterji 1i
X> bihom <X £ : idratt |-operati ta’ suq regolat fi Stat Membru

espitatar DO ospitanti <ZI IZ> Jlstghu Jltqlesu <X] bhala ta’ importanza sostanzjali ghall-
funzjonament tas-swieq tat-titoli u ghall proteZZJom tal- 1nvest1tur1 f"dask I-Istat Membru
espitatur DO ospitanti <XI . =», Ba = sla—sabic e
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WV 2010/78/UE Art. 6.21(c)
(adattat)

= gdid
76. Sebiex—tizeura ondizzrentitetuniformita’ gunhlazziani to’ das s IL-AETS
fstal & ghandha & tlzvﬂuppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni biex

tistabbilixxi formaoli, mudelli u proceduri standard ghall-arrangamenti ta’ kooperazzjoni
msemmija fil-paragrafu 2.

= L-AETS ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards tekni¢i implimentattivi lill-
Kummissjoni sal-[31 ta' Dicembru 2016]. <

ha—hia—mogh s B> 1I-Kummissjoni qed tinghata s-setgha <XI
tadotta 1 1standards tekmem ta implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont I-
Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

WV 2004/39/KE (adattat)
=, 2010/78/UE Art. 6.22(a)

Artikolu 843Z

=, 1. € Awtorita kompetenti ta’ Stat Membru tista’ titlob il-kooperazzjoni tal-awtorita
kompetenti ta’ Stat Membru ichor fattivita tas-seevelanza [X> supervizorja <X] jew #a2
B> ghal <XI] verifika fuq il-post jew f’investigazzjoni. Fil-kaz tad-ditti tal-investiment li jkunu
membri remoti ta’ suq regolat, l-awtorita kompetenti tas-suq regolat tista’ taghzel li
tindirizzahom direttament, f’liema kaz ghandha tgharraf lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru teb=pest [X> tad-domicilju <XI bil=merabea DO tal-membru <X] remot kif jixraq.

Meta awtorita kompetenti tir¢ievi talba rigward verifika fuq il-post, ghandha, fil-qafas tak=
petert X tas-setghat <X] taghha:

€ twettaq hija afishe DO stess <X il-verifiki jew l-investigazzjonijiet; jew

(b) tippermetti lill-awtorita tat=takba X 1i tkun qed taghmel it-talba <X % twettaq
il-verifika jew l-investigazzjoni; jew

(c) tippermetti lill-awdituri jew lill-esperti & jwettqu I-verifika jew I-
investigazzjoni.

WV 2010/78/UE Art. 6.22(b)
(adattat)
= gdid

2. Bil-ghan li jkun hemm konvergenza tal-prattiki supervizorji, I-AETS ghandha tkun tista’
tippartecipa  fl-attivitajiet tal-kulleggi tas-supervizuri, inkluz# fil-verifiki u fl-
investigazzjonijiet fuq il-post, imwettqa konguntement minn zewg awtoritajiet kompetenti
jew aktar skont I-Artikolu 21 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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brex—ti RO forikensistent aragraf—L L -AETS #sta> = ghandha <
tle11uppa abbozz ta standards teknlcl regolatorjl sablex tispecifika i=nformazzioni DO t-
taghrif <1 1i : ambiata DO ghandu jigi skambjat <X] bejn Il-awtoritajiet
kompetenti meta dawn IZ) 1kunu qed <Xl jikkooperaw fl-attivitajiet supervizorji, fil-verifiki
fuq il-post; u fl-investigazzjonijiet.

= L-AETS ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sal-[31 ta' Dicembru 2016]. <

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknieci regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu skont X> il-proc¢edura stabbilita fl-Artikoli <X] FAstikek 10
sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

; € : : parasraf-t & 4. & IL-AETS
ﬁs%a= = ghandha <;:. t12v1luppa abbozz ta’ standards tekn1c1 IZ) ta 1mp11mentaZZJon1 <XI biex
tistabbilixxi formaoli, mudelli u pro¢eduri standard ghall-awtoritajiet kompetenti sabiex
> dawn <XI jikkooperaw fl-attivitajiet supervizorji, fil-verifiki fuq il-posts u fl-
investigazzjonijiet.

= L-AETS ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards tekni¢i implimentattivi lill-
Kummissjoni sal-[31 ta' Dicembru 2016]. <

hra—h : brex [X> [1-Kummissjoni ged tinghata s-setgha <X
tadotta 1 1standards teknlem ta’ 1mp11mentaZZJ0n1 msemmija fl-ewwelfit=tielet subparagrafu
skont I-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

Artikolu 8558
L-iskambju tat-taghrif

1. Wara li jkunu gew=nneminats X nhatru <XI bhala punti ta’ &=kuntatt ghall-ghanijiet ta’ din
id-Direttiva skont 1-Artikolu 83(1)5668, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
ghandhom ifornu minnufih lil xulxin it-taghrif mehtieg ghall-ghanifieth DO biex <Xl jitwettqu
d-dmirijiet  tal-awtoritajiet =~ kompetenti, immemimatt O mahtura XI  skont I-
Artikolu 69(1)486, iddilgarats DO moghtija <XI fid-dispozizzjonijiet X> adottati <X] skont
din id-Direttiva.

L-awtoritajiet kompetenti li jiskambjaw it-taghrif ma’ awtoritajiet kompetenti ohra skont din
id-Direttiva jistghu jindikaw, X> meta jaghmlu <X] meal=sagt=tal-komunikazzjoni, li dan it-
taghrif ma jridx jigi zvelat minghajr il-gbil espress taghhom, f’liema kaz dan it-taghrif jista’
jigi skambjat biss ghall-ghanijiet li ghalihom dawn l-awtoritajiet ikunu taw il-gbil taghhom.

2. Warath H -awtorita kompetenti B i <XI tkun gtetsnneminata DO inhatret <X] bhala l-punt
ta’ &=kuntatt tista’ tittrazmetti t-taghrif #eéesast DO 1i tkun irceviet <X] skont il-paragrafu 1 u 1-
Artikoli 82585 u 9263 lill-awtoritajiet sifestt X imsemmija X1 fl-Artikolu 7449.
> Dawn <X Mma ghandhomx jittrazmettuh lil korpi jew persuni aatarak DO fizici X] jew
legali D guridici XI ohrajn minghajr il-gbil espress tal-awtoritajiet kompetenti li jkunu
zvelawh u X ghandhom jaghmlu dan biss <XI ghall-ghanijiet biss li ghalihom dawn I-
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awtoritajiet ikunu taw il-gbil taghhom, ghajr f*¢irkustanzi ggustifikati kif misthoqq. F’dan il-
kaz tal-ahhar, il-punt ta’ i=kuntatt ghandu jgharraf minnufih lill-punt ta’ &=kuntatt li jkun
baghat it-taghrif.

3. L-awtoritajiet kf=sferit DO imsemmija <X fl-Artikolu 7449 kif ukoll il-korpi jew il-
persuni satsrali—u—legali [O fizici u guridici X1 X l-ohrajn X1 1i jir¢ievu taghrif
kunfidenzjali skont il-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu jew skont 1-Artikoli 8285 u 9263 jistghu
juzawh biss X waqt 1i jkunu qged jaghmlu <X] $fl-kess—tad-dmirijiet taghhom, b’mod
partikulari:

(a) sabiex jiccekkjaw illi jigu ssodisfatti 1-kundizzjonijiet li jirregolaw il-bidu tal-
kummer¢ tad-ditti tal-investiment u sabiex jiffacilitaw il-monitoragg, fuq bazi
kkonsolidata jew mhux ikkonsolidata, tal-kondotta ta’ dan il-kummer¢, b’mod
specjali rigward #H=htigiet DO ir-rekwiziti X1 tal-adegwatezza tal-kapital
imposti  bid-Direttiva X mid-Direttiva X1 93/6/KEE,  il-proc¢eduri

amministrattivi u tal-kontabbilta u l-mekkanizmi tal-kontroll intern;

(b) sabiex jimmonitorjaw il-funzjonament xieraq tal-postijiet teldagehat tal-
kummer¢;

(c) sabiex jimponu s-sanzjonijiet;

(d) fl-appelli amministrattivi kontra d-de¢izjonijiet [X> mehuda <X mill-
awtoritajiet kompetenti;

(e) fil-procedimenti tal-qorti mibdija skont I-Artikolu 7952; jew

(f) fil-mekkanizmu ekstra~gudizzialk DO stragudizzjarju X1 ghall-ilmenti tal-
investituri pprovadut fl-Artikolu 8053.

WV 2010/78/UE Art. 6.23(a)
(adattat)

= gdid

b d a—apphka pi-tal-paragra = 1 -AETS
&sia= = ghandha = tlzvﬂuppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ 1mp11mentaZZJon1 biex
tistabbilixxi formaoli, mudelli u pro¢eduri standard ghall-iskambju ta’ informazzjoni.

= L-AETS ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards tekni¢i implimentattivi lill-
Kummissjoni sal-[31 ta' Dicembru 2016]. <=

; B> 11-Kummissjoni qed tigi kkonferita s-
setgha @ tadotta 1- 1standards tekmec1 ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
skont 1-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

WV 2010/78/UE Art. 6.23(b)
(adattat)

5. La dan 1-Artikolu u lanqas 1-Artikoli 8154 jew 9263 m’ghandhom jipprevjenu awtorita
kompetenti milli tittrazmetti lill-AETS, lill-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (minn
hawn £’il quddiem X> imsejjah <XI il-"BERS"), lill-banek ¢entrali, lis-Sistema Ewropea tal-
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Banek Centrali u lill-Bank Centrali Ewropew, fil-kapae¢itd taghhom bhala awtoritajiet
monetarji u, meta jkun adatt DX xieraq <XI, lill-awtoritajiet pubblici l-ohra responsabbli sais=
sorvelanza [ ghas-sorveljanza <X] tas- s1stem1 tal-hlasijiet u tas-saldu, infermazzien:
B> taghrif <XI kunfidenjzjali mahsuba ghat-twettiq tal-kompiti taghhom; bl-istess mod, dawn
l-awtoritajiet jew il-korpi m’ghandhomx jigu pprevenuti milli jikkomunikaw lill-awtoritajiet

kompetenti tali—nfermazziont DO dak it-taghrif <] 1i > huma <XI jistghu jehtieggu ghal=fni
L DO biex <X siwettqu I-funzjonijiet taghhom previsti f’din id-Direttiva.

| ¥ 2010/78/UE Art. 6.24 (adattat) |

Artikolu 86
Medjazzjoni vinkolanti

X> 1. XI L-awtoritajiet kompetenti jistghu jirreferu lill-AETS sitwazzjonijiet fejn talba
relatata ma’ danti—ge; X> haga wahda minn dawn 1i gejjin <XI tkun giet irrifjutata jew ma
tkunx ittiehdet azzjoni dwarha fi Zzmien ragonevoli:

€ biex titwettaq attivita supervizorja, verifika fuq il-post; jew investigazzjoni, kif
previst fl-Artikolu 845%; jew

(b) ghal skambju ta’ informazzjoni kif previst fl-Artikolu 8558
> 2. X Fis-sitwazzjonijiet imsemmija H=ewewe agrata DO fil-paragrafu | X1, 1-
AETS tista’ tagixxi skont l-Artikolu 19 tar- Regolament (UE) Nru 1095/2010, mlnghajr
pregudizzju ghall-possibbiltajiet li tirrifjuta li tagixxi fuq talba ghal informazzjoni prevista fl-
Artikolu 878%a u ghall-possibbilita 1i 1-AETS tagixxi skont 1-Artikolu 17 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

Artikolu 8759
Ir-Rrifjut tal-kooperazzjoni

Awtorita kompetenti tista’ tirrifjuta li tagixxi fuq talba ghall-koo J)el‘aZZ_]Onl s%ﬁ%%%%q%#
investigazzioni DO f’investigazzjoni X , verifika fuq il-post jew e :
X> attivita supervizorja <X kif ipprovdut fl-Artikolu 8852 jew li t1skamea t- taghrlf k1f
ipprovdut fl-Artikolu 8558&; biss meta:

(ab) ikunu diga nbdew il-procedimenti gudizzjarji rigward l-istess azzjonijiet u I-
istess persunai quddiem l-awtoritajiet tal-Istat Membru indirizzat;

(bé) tkun diga gret=klkunsinnata DO nghatat <XI is-sentenza finali fl-Istat Membru
indirizzat rigward l-istess persunai u l-istess azzjonijiet.
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| ¥ 2010/78/UE Art. 6.25

Fil-kaz ta’ dan ir-rifjut, l-awtorita kompetenti ghandha tinnotifika lill-awtorita kompetenti tat-
talba u lill-AETS kif mehtieg, billi tipprovdi taghrif iddettaljat kemm jista’ jkun.

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

Artikolu 8868

Il-ickonsultazzjoni bejal-awteritatiet qabel l-awtorizzazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru l-iehor involut ghandhom jigu kkonsultati qabel
il-koncessjoni ta’ awtorizzazzjoni lil ditta tal-investiment li tkun X> wahda minn dawn li
gejjin X1 :

€ sussidjarja ta’ ditta tal-investiment jew ta’ istituzzjoni ta’ kreditu awtorizzatia fi
Stat Membru iehor; jew

(b) sussidjarja ta’ impriza eswdiena X> principali <XI ta’ ditta tal-investiment jew ta’
istituzzjoni ta’ kreditu awtorizzatia fi Stat Membru iehor; jew

(¢) X ditta <X kkontrollata mill-istess persunai aateraligeslegak DO fizici jew
guridici <] 1i jikkontrollaw ditta tal-investiment jew istituzzjoni ta’ kreditu
awtorizzatia fi Stat Membru iehor.

2. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru responsabbli mais-servelhanze [X> ghas-
supervizjoni <X] tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu jew tal-imprizi tal-assigurazzjoni ghendhem

feutkensultatt DO ghandha tigi kkonsultata <X] qabel #=kenéessjeni=ta [X> ma tinghata <X

awtorizzazzjoni lil ditta tal-investiment li tkun:

€ sussidjarja ta’ istit#uzzjoni ta' kreditu jew ta’
awtorizzatia fl-Kemunita DO fl-Unjoni <X ; jew

impriza tal-assigurazzjoni

(b) sussidjarja tal-impriza ewshena DO principali <X] ta’ istigituzzjoni ta' kreditu jew
ta’ impriza tal-assigurazzjoni awtorizzatia f=Kemunita DO fl-Unjoni <X ; jew

(c) ikkontrollata mill-istess persunas=se e : = egak
DO fizika jew guridika <X li fﬁé@@&éﬁ@%&% > tlkkontrolla <ZI IStltuZZJOHI ta
kreditu jew impriza tal-assigurazzjoni awtorizzatia f-Kemunita [O fl-
Unjoni X .

3. L-awtoritajiet kompetenti rilevanti sfesitt X> msemmija <X] fil-paragrafi 1 u 2 ghandhom
jikkonsultaw lil xulxin b’mod partikulari meta jkunu geghdin fstmaw B jivvalutaw <XI
kemm ikunu xierqa l-azzjonisti jew il-membri u lI-fama u l-esperjenza tal-persuni li jidderiegu
IHaammeré X in-negozju X1 b’'mod effettiv involuti fil-gestjoni ta’ entita ohra tal-istess
grupp. Huma g&handhom jiskambjaw it-taghrif kollu dwar kemm ikunu xierqga l-azzjonisti
jew il-membri u dwar il-fama u l-esperjenza tal-persuni li jidderiegu b’mod effettiv #=
keamameré X in-negozju <XI li jkun ta’ rilevanza ghall- awtorltajlet kompetentl 1- ohra ﬁ%@‘#ﬂﬂ%
involuti, ghall-konc¢essjoni ta’ awtorizzazzjoni kif ukoll ghal=s st
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kenfermita [ sabiex tigi vvalutata b’mod kontinwu I-konformita <X] mal-kundizzjonijiet
operatorji.

WV 2010/78/UE Art. 6.26 (adattat)

= gdid

4B d ; —apphks ab=patasty = IL-AETS
t=1%-t=a= E> ghandha < t12v11uppa abbozz ta’ standards tekn101 ta 1mp11mentaZZJon1 biex
tistabbilixxi formszoli, mudelli u proc¢eduri standard ghall-konsultazzjoni ta’ awtoritajiet
kompetenti ohra gabel X> ma <X] tinghata awtorizzazzjoni.

= L-AETS ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards tekni¢i implimentattivi lill-
Kummissjoni sal-[31 ta' Dicembru 2016]. <=

S ha—h 2 b B> I1-Kummissjoni qed tigi kkonferita s-
setgha <ZI tadotta I- 1standards tekn1¢1 ta implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
skont I-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

Artikolu 896+
H-Peteri X Is-setghat <X] tal-Istati Membri espitaturi 0O ospitanti <XI

1. L-Istati Membri espitatas X ospitanti X1 = ghandhom jipprovdu li l-awtorita
kompetenti <= fsteha DO tista’ <XI , ghall-ghanijiet tal-istatistika, jehtiega DO tehtieg <X lid-
ditti kollha tal-investiment bt B 1i jkollhom <X frieghi gewswa-t=tersitresit DO fit-territorji <Xl
taghhom 4 jirrappurtawilhom perjodikament dwar l-attivitajiet ta’ dawn il-frieghi.

IZ> Huma u jezercitaw ir-responsabbiltajiet <X] taghhom
-fsta ospitatar DO I-Istati Membri ospitanti <X & ghandhom
jipprovdu li 1 awtorlta kornpetent1 <23 j-%ﬁﬁ%%%g #id-frieghi DO tista’ tehtieg lill-frieghi <I
tad-ditti tal-investiment jipprovdu t-taghrif mehtieg sabiex tigi mmonitorjata l-konformita
taghhom mal-i=standards iffissati mill-Istat Membru epstitatar DO ospitanti <X] 1i japplikaw
ghalihom fil-kazijiet ipproveduti fl-Artikolu 37(8)32(8. Dawn #=h#igiet O ir-rekwiziti <X
ma jistghux ikunu iktar stringenti minn dawk li jimponi l-istess Stat Membru fuq id-ditti
stabbiliti X> fih <X] sabiex jimmonitorja l-konformita taghhom mal-istess standards.

Artikolu 90
I1-Mmizuri prekawzjonarji li jridu jittiechdu mill-Istati Membri espitaturi
B> ospitanti <<

1. Meta l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru espitatae X> ospitanti <XI ijkollha ragunijiet
¢ari u li jistghu jintwerew sabiex temmen illi ditta tal-investiment li tagixxi gewwa t-territorju
taghha-=awterita) [X> ta’ dak 1-Istat Membru <Xl bil-liberta li tipprovdi s-servizzi tkun bi ksur
tal-obbligi li johorgu mid-dispozizzjonijiet adottatl skont din id- Dlrettlva jew li é=ditta tal-
investiment X> 1i <X] ikollha fergha : =D fit-territorju
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tieghu <XI & tkun bi ksur tal-obbligi li johorgu mid-dispozizzjonijiet adottati skont din id-
Direttiva 1i ma jikkonferixxux poteri fuq l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru esp#atus
B> ospitanti <XI , ghandha tirreferi dawn is-sejbiet lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
tal-pest > tad-domicilju <XI .

WV 2010/78/UE Art. 6.27(a)
(adattat)

Jekk, minkejja I-mizuri mehuda mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju jew
minhabba li dawn il-mizuri jinstabu inadegwati, id-ditta tal-investiment tippersisti li tagixxi
f"manjiera 1i tkun ta’ pregudizzju bic-car ghall-interessi tal-investituri tal-Istat Membru
ospitanti jew tal-funzjonament tajjeb tas-swieq, ghandu japplika dan li gej:

(a) wara i tgharraf lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju, I-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ghandha tiehu l-mizuri kollha
x-xierqa sabiex tipprotegi lill-investituri u I-funzjonament tajjeb tas-swieq, li
ghanduinkdudi DO ghandhom jinkludu <XI I-possibbilta li jigi pprevenut li d-
ditti tal-investiment li jkunu gqeghdin jiksru I-ligi BO milli XI jibdew
tranzazzjonijiet ohra fit-territorji taghhess DO taghha <] . [I-Kummissjoni u 1-
AETS ghandhom jigu informati bit-2tali mizuri minghajr dewmien; u

(b) barra minn hekk, l-awtoritda kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tista’
tirreferi I-kwistjoni 1ill-AETS, li tista’ tagixxi f’konformita mas-setghat
moghtija lilha skont I-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

2. Meta l-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru tel=pest X ospitanti X jaccertaw
X> ruhhom <Xl illi ditta tal-investiment li jkollha fergha gewwa t-territorju teghhe-d-awteritsy
B> ta’ dak I-Istat Membru <X] tkun bi ksur tad-dispozizzjonijiet legali jew regolatorji adottati
mina—dan [ f"dak <XI I-Istat skont dawk id-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva li
jikkonferixxu poteri fuq l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru espitatas DO ospitanti <X,
dawn l-awtoritajiet ghandhom jehtiegu 1illi  d-ditta tal-investiment interesata
> ikkonc¢ernata <X] ggib fi tmiemha s-sitwazzjoni irregolari taghha.

Jekk id-ditta tal-investiment #teressata [X> koncernata <XI tonqos milli tichu I-passi mehtiega,
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru espitatar X ospitanti X1 ghandhom jiehdu I-
mizuri apprepefatt [X> x-xierqa kollha <XI sabiex jizguraw illi d-ditta tal-investiment
interessata DO koncernata <XI ggib fi tmiemha s-sitwazzjoni irregolari taghha. In-natura ta’
dawn il-mizuri ghandha tigi kkomunikata lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tal=
pest DO tad-domicilju X1 .

WV 2010/78/UE Art. 6.27(b)
(adattat)

F’kaz lidekdk, minkejja 1-mizuri mehuda mill-Istat Membru ospitanti id-ditta tal-investiment
tippersisti li tikser id-dispozizzjonijiet legah Jew regolatorjl msemmija fl-ewwel subparagrafu
fis-sehh fl-Istat Membru ospitanti, ghendugapplks a—danH— et O [-awtorita kompetenti tal-

Istat Membru ospitanti ghandha Xl ) wara 11 tgharraf lill- awtorlta kompetentl tal-Istat
Membru tad-domicilju, d=as : : : : : a tichu I-
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mizuri kollha xierqa X> mehtiega <X] sabiex tipprotegi lill-investituri u I-funzjonament tajjeb
tas-swieq. II-Kummissjoni u I-AETS ghandhom jigu informati bit-2tali mizuri minghajr
dewmien.;

€y-barra Barra minn hekk, l-awtoritda kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tista’ ggib il-
kwistjoni ghall-attenzjoni tal-AETS, li tista’ tagixxi f’konformita mas-setghat moghtija lilha
skont 1-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

3. Meta l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru espitatar X> ospitanti <X] ta’ suq regolat, few
ta’ MTF = jew ta’ OTF < ikollha ragunijiet ¢ari u li jistghu jigu murija sabiex temmen illi
dan is-suq regolat, e din il-MTF = jew din 1-OTF <= ikunu bi ksur tal-obbligi li johorgu
mid-dispozizzjonijiet adottati skont din id-Direttiva, ghandha tirreferi dawn is-sejbiet lill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru tal=pest > tad-domicilju <X] tas-suq regolat jew tal-
MTF = jew tal-OTF < .

WV 2010/78/UE Art. 6.27(c)
(adattat)

F’kaz lifelde, minkejja l-mizuri mehuda mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-
domicilju jew minhabba li dawn il-mizuri jinstabu inadegwati, dak is-suq regolat jew I-MTF
masemmia—jippersistu i jagixxu f'manjiera li tkun ta’ pregudizzju car ghall-interessi tal-
investaituri tal-Istat Membru ospitanti jew tal-funzjonament xieraq tas-swieq, ghandutapplika
dan—ti—ge: X l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ghandha Xl &) wara li
tgharraf lill- awtorlta kompetentl tal-Istat Membru tad-domicilju, i :

! e tichu l-mizuri kollha xierqa [X> mehtlega Xl sablex
tlpprotegl 1111 1nvest1tur1 ul- funZJonament sierag DO tajjeb <XI tas-swieq, li ghandu—inidudi
X> ghandhom jinkludu <X] l-possibbilta li jigu pprevenuti dak is-suq regolat jew 1-MTF milli
jaghmlu l-arrangamenti taghhom disponibbli lill-membri remoti jew lill-partecipanti stabbiliti
fl-Istat Membru ospitanti. [I-Kummissjoni u I-AETS ghandhom jigu informati b’tali mizuri
minghajr dewmien.;

fby-barra Barra minn hekk, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tista’ tirreferi 1-
kwistjoni lill-AETS, 1i tista’ tagixxi f’konformita mas-setghat moghtija lilha skont I-
Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru_1095/2010.

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

4. Kull mizura adottata skont il-paragrafi 1, 2 jew 3 li #aselas DO tinvolvi <XI sanzjonijiet
jew restrizzjonijiet rigward l-attivitajiet ta’ ditta tal-investiment jew ta’ suq regolat ghandha
tkun iggustifikata kif jixraq u kkomunikata lid-ditta tal-investiment > koncernata <XI jew lis-
suq regolat interessati [X> koncernat <X .
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| ¥ 2010/78/UE Art. 6.28 (adattat) |

Artikolu 91

Kooperazzjoni u skambju ta’ informazzjoni mal-AETS

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mal-AETS ghall-finijiet ta’ din id-
Direttiva, skont ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu, minghajr dewmien, lill-AETS bl-
informazzjoni kollha mehtiega biex twettaq dmirijietha X> skont din id-Direttiva u skont <X] 5
Lkonformita-mal-Artikolu 35 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

| ¥ 2004/39/KE

IL-KAPITOLU III

IL-KOOPERAZZJONI MA’ PAJJIZI TERZI

Artikolu 9263

WV 2010/78/UE Art. 6.29 (adattat)
= gdid

1. L-Istati Membri u, skont l-Artikolu 33 tar-Regolament (EUE) Nru 1095/2010, I-AETS
D>, Xl jistghu jikkonkludu ftehimiet ta’ kooperazzjoni li jipprevedu Il-iskambju a2
informazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti ta’ pajjizi terzi biss jekk l-informazzjoni zvelata
tkun soggetta ghal garanziji ta’ segretezza professjonali mill-inqas ekwivalenti ghal dawk
mehtiega skont I-Artikolu 8184, Dan I-iskambju ta’ informazzjoni jrid ikun mahsub ghat-
twettiq tal-kompiti ta’ dawk l-awtoritajiet kompetenti.

A e g = Stat Membru ghandu jittrasferixxi < dejta personali lil pajjiz
terz skont 11 Kapltolu IV tad-Direttiva 95/46/KE.

= L-AETS ghandha tittrasferixxi d-dejta personali lil pajjiz terz skont I-Artikolu 9 tar-
Regolament (UE) Nru 45/2001. <

L Istati Membri ul- AETS jistghu jikkonkludu wkoll ftehimiet ta’ kooperazzjoni li jipprevedu

responsabbh ghal wiehed jew aktar minn dawn li gejjin:
(a) is-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu, istituzzjonijiet finanzjarji ohrajns

u kempanni O imprizi <X] tal-assigurazzjoni u s-supervizjoni tas-swieq
finanzjarji,
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(b) il-likwidazzjoni u I-falliment ta’ ditti tal-investiment u pro¢eduri ohra simili;

(c) it-twettiq ta’ =zesfild DO awditjar XI statutorju tal-kontijiet ta’ ditti tal-
investiment u istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn, ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u
imprizi tal- a551gurazz_]0n1- fit-twettiq tal-funzjonijiet [X> supervizorji <XI

taghhom tel—supervizjont, jew Hemmnistraw X l-amministrazzjoni ta’ <XI

skemi tal-kumpenss fit-twettiq tal-funzjonijiet taghhom;

(d) is-sorveljanza tal-korpi involuti fil-likwidazzjoni u I-falliment ta’ ditti tal-
investiment u fi pro¢eduri ohra simili;

(e) 1is-sorveljanza ta’ persuni inkarigati mit-twettiq tal-vesifikd O awditjar <]
statutorju tal-kontijiet tal-imprizi tal-assigurazzjoni, l-istituzzjonijiet ta' kreditu,
id-ditti tal-investiment u istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn.

(f) is-sorveljanza ta’ persuni attivi fis-swieq tal-kwoti tal-emissjonijiet ghall-
finijiet tal-izgurar ta’ stampa generali konsolidata tas-swieq finanzjarji u spot.

[1-ftehimiet tal-kooperazzjoni msemmija fit-tielet subparagrafu jistghu jigu konkluzi biss jekk
l-informazzjoni zvelata tkun soggetta ghall-garanziji tas-segretezza professjonali X li
jkunu <X mill-inqas ekwivalenti ghal dawk mehtiega skont 1-Artikolu 8184. Dan l-iskambju
ta’ informazzjoni ghandu jkun mahsub ghat-twettiq tal-kompiti ta’ dawk l-awtoritajiet jew
korpi jew persuni fizi¢i jew guridici. = F’kaz li ftehim tal-kooperazzjoni jinvolvi t-
trasferiment ta’ dejta personali min-naha ta’ Stat Membru, dan it-trasferiment ghandu jkun
konformi mal-Kapitolu IV tad-Direttiva 95/46/KE u mar-Regolament (KE) Nru 45/2001 f’kaz

li I-AETS tkun involuta fit-trasferiment. <

| ¥ 2004/39/KE (adattat) |

2. Meta t-taghrif jorigina fi Stat Membru ichor, Hste—ma—igix X ma jistax jigi XI zvelat
minghajr il-gbil espresss tal-awtoritajiet kompetenti li jkunu ttrazmettewh u, meta apprepeiat
> jkun xieraq <XI , ghall-ghanijiet biss 1i ghalihom dawn l-awtoritajiet ikunu taw il-gbil
taghhom. L-istess dispoZizzjoni tapplika ghat-taghrif ipprovedut mill-awtoritajiet kompetenti
ta’ pajjiz terz.

IT-TITOLU VII¥

| § gdid
IL-KAPITOLU 1

ATTIDELEGATI

Artikolu 93

Atti delegati
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[I-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha tadotta atti delegati skont I-Artikolu 94 dwar I-
Artikoli 2(3), 4(1), 4(2), 13(1), 16(12), 17(6), 23(3), 24(8), 25(6), 27(7), 28(3), 30(5), 32(3),
35(8), 44(4), 51(7), 52(6), 53(4), 59(3), 60(5), 66(6), 66(7), 67(3), 67(7), 67(8), 68(5), 83(7) u
99(2).

Artikolu 94
Ezercizzju tad-delega

1. [I-Kummissjoni qed tinghata s-setgha tadotta atti delegati bil-kundizzjonijiet
stabbiliti f’dan 1-Artikolu.

2. Id-delega tas-setgha msemmija fl-Artikolu 93 ghandha tinghata ghal perjodu
indeterminat taz-zmien mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva.

3. Id-delega tas-setghat imsemmija fl-Artikolu 93 tista’ tigi rrevokata fi kwalunkwe hin
mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill. Id-de¢izjoni ta’ revoka ghandha ttemm
id-delega tas-setgha specifikata f’dik id-decizjoni. Ghandha tidhol fis-sehh 1-ghada
tal-pubblikazzjoni taghha f1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea jew f’data aktar
tard specifikata fiha. M’ghandha taffettwa l-validita tal-ebda att iddelegat li jkun diga
fis-sehh.

4. Malli tadotta att iddelegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah fl-istess hin lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

5. Att iddelegat adottat skont 1-Artikolu 93 ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma tkun
giet espressa l-ebda oggezzjoni la min-naha tal-Parlament Ewropew u langas min-
naha tal-Kunsill fi Zzmien xahrejn (2) min-notifika ta’ dak Il-att lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, gabel ma jiskadi dak il-perjodu, il-Parlament
Ewropew u [-Kunsill it-tnejn ikunu gharrfu lill-Kummissjoni li mhux se
joggezzjonaw ghall-att. Dak il-perjodu ghandu jigi estiz b’xahrejn (2) fuq inizjattiva
tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.

IL-KAPITOLU 2

ATTI TA’ IMPLIMENTAZZJONI

Artikolu 95
Procedura ta’ Kumitat

1. Ghall-adozzjoni tal-atti ta’ implimentazzjoni skont 1-Artikoli 41 u 60, il-Kummissjoni
ghandha tkun assistinta mill-Kumitat Ewropew tat-Titoli stabbilit bid-Decizjoni tal-
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Kummissjoni 2001/528/KE®. Dak il-kumitat ghandu jkun kumitat skont it-tifsira tar-
Regolament (UE) Nru 182/2011°°.

2. Fejn issir refereneza ghal dan il-paragrafu, 1-Artikolu 5 tar-Regolament (UE) Nru 182/2011
ghandu jkun applikabbli, b'konsiderazzjoni tad-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 8 tieghu.

KAPITOLU 3

| ¥ 2004/39/KE

ID-DISPOZIZZJONIJIET FINALI

58 GU L 191, 13.7.2001, p.45.
i GU L 55,282.2011, p.13.

60
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| ¥ 2006/31/KE Art. 1.3

Artikolu 96

Ir-rapporti u r-revizjoni
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8 gdid

1. Qabel [sentejn (2) wara l-applikazzjoni tad-Direttiva dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji
kif  specifikat fl-Artikolu 97] il-Kummissjoni, wara 1i tikkonsulta lill-AETS, ghandha
tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar:

(a)

(b)

(©)
(d)

(e)

®

il-funzjonament tal-facilitajiet organizzati tan-negozjar, filwaqt li tqis l-esperjenzi
miksuba mill-awtoritajiet kompetenti fil-qasam tas-supervizjoni, 1-ghadd ta’ OTFs
awtorizzati fl-UE u s-sehem taghhom mis-sugq;

il-funzjonament tal-iskema ghas-swieq ta’ tkabbir tal-imprizi z-zghar u medji,
filwaqt 1i tqis I-ghadd ta” MTFs irregistrati bhala swieq ta’ tkabbir tal-imprizi z-zghar
u medji, I-ghadd ta’ emittenti li hemm fihom u I-volumi rilevanti tal-kummerc¢;

l-impatt tar-rekwiziti marbutin mal-kummer¢ awtomatizzat u ta’ frekwenza gholja;

l-esperjenza marbuta mal-mekkanizmu ghall-projbizzjoni ta’ ¢erti prodotti u certi
prattiki, filwaqt li tqis kemm-il darba l-mekkanizmi jkunu tqabbdu u I-effetti
taghhom;

the impact of the application or limits or alternative arrangements on liquidity,
market abuse and orderly pricing and settlement conditions in commodity derivatives
markets;

il-funzjonament tas-sistema tat-tejp ikkonsolidat stabbilita skont it-Titolu V, b’mod
partikulari d-disponibbilta ta’ taghrif ta’ kwalita gholja wara l-kummer¢ f format
ikkonsolidat li jigbor fih is-suq kollu bi standards li jkunu fac¢li ghall-utent u bi spiza
ragonevoli. In order to ensure the quality and the accessibility of consolidated post-
trade information, the Commission shall submit its report accompanied, if
appropriate, by a legislative proposal for the establishment of a single entity
operating a consolidated tape
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>, GUL 145, 30.4.2004, p. 1.
>, GUL 145, 30.4.2004, p.

1. €
1. €
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| ¥ 2006/31/KE Art. 1.4

| ¥ 2004/39/KE

Artikolu 9778

It-Etraspozizzjoni

8 gdid

1. L-Istati Membri ghandhom jadottaw u jippubblikaw, sa mhux aktar tard minn [...], il-
ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi mehtiega sabiex jikkonformaw
ma’ din id-Direttiva. Huma ghandhom jghaddu t-test ta’ dawk id-dispozizzjonijiet lill-
Kummissjoni minnufih, kif ukoll tabella ta’ korrelazzjoni bejn dawk id-dispozizzjonijiet u din
id-Direttiva.

Meta I-Istati Membri jadottaw dawk id-dispozizzjonijiet, dawn ghandu jkun fihom referenza
ghal din id-Direttiva jew ghandu jkollhom maghhom it-tali referenza meta jigu ppubblikati
b’mod uffi¢jali. L-Istati Membri ghandhom jiddec¢iedu kif ghandha ssir it-tali referenza.
Huma ghandhom jinkludu wkoll dikjarazzjoni li tghid li r-referenzi ghad-Direttivi mhassra
minn din id-Direttiva fil-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi ezistenti
ghandhom jinftehmu bhala referenzi ghal din id-Direttiva. L-Istati Membri ghandhom
jiddeciedu kif ghandha ssir it-tali referenza u kif ghandha titfassal dik id-dikjarazzjoni.

L-Istati Membri ghandhom jibdew japplikaw dawk il-mizuri mill-[...], hlief ghad-
dispozizzjonijiet li jittrasponu l-Artikolu 67(2) 1i ghandhom jibdew japplikaw minn [sentejn
(2) wara d-data tal-applikazzjoni ghall-bgija tad-Direttival.

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni u lill-AETS it-test tad-
dispozizzjonijiet ewlenin tal-ligi nazzjonali li huma jadottaw fil-qasam kopert minn din id-
Direttiva.

| ¥ 2006/31/KE Art. 1.5
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| ¥ 2006/31/KE Art. 1.6
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8 odid

Artikolu 98
Revoka

Id-Direttiva 2004/39/KE, flimkien mal-emendi su¢éessivi taghha, ghandha tithassar b’effett
mill-[...]. Ir-referenzi ghad-Direttiva 2004/39/KE jew ghad-Direttiva 93/22/KEE ghandhom
jinftehmu bhala referenzi ghal din id-Direttiva. Ir-referenzi ghat-termini ddefiniti fid-
Direttiva 2004/39/KE jew fid-Direttiva 93/22/KEE jew ghall-Artikoli taghhom ghandhom
jinftehmu bhala referenzi ghat-termini ekwivalenti ddefiniti f’din id-Direttiva u ghall-Artikoli
ekwivalenti moghtija f’din id-Direttiva.

Artikolu 99
Dispozizzjonijiet tranzizzjonali

1. Ditti ta’ pajjiz terz li diga jezistu ghandhom ikunu f'pozizzjoni li jkomplu jfornu servizzi u
attivitajiet fl-Istati Membri, skont ir-regimi nazzjonali sa [4 snin wara d-dhul fis-sehh ta’ din
id-direttival].

2. [I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha 1i tadotta atti delegati skont 1-Artikolu 94 biex
testendi l-perjodu ta’ applikazzjoni tal-paragrafu 1, billi tqis id-dec¢izjonijiet ta’ ekwivalenza li
jkunu diga gew adottati mill-Kummissjoni skont 1-Artikolu 41(3) u zviluppi mistennija fil-
qafas regolatorju u supervizorju tal-pajjizi terzi.

| ¥ 2004/39/KE (adattat)

Artikolu 100

Id-Bdhul fis-sehh

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis- sehh EHY) tent DO fl-ghoxrin jum wara 1-
pubblikazzjoni <X] taghha araalts pfeREwrepen IZ> £ I1-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni

Ewropea X1 .

Artikolu 101

Id-Bdestinatarji

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.
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ANNESS 1

IL-LISTA TAS-SERVIZZI U L-ATTIVITAJIET U L-ISTRUMENTI FINANZJARJI

TAQSIMA A
Is-servizzi u l-attivitajiet tal-investimenti

(1) Ir-riceviment u t-trazmissjoni tal-ordnijiet frelazzfeni X b’rabta <XI ma’ strument
finanzjarju > wiehed <XI jew iktar;s

(2) It-twettiq tal-ordnijiet f’isem il-klijenti;=
3)

(#4) 11-gestjoni tal-portafoll;=

2 X In-negozjar f’isimhom stess <X] ;=

(5) ll-pariri dwar l-investiment;=

(6) Is-sottoskrizzjoni tal-istrumenti finanzjarji u/jew it-tqeghid tal-istrumenti finanzjarji fuq
bazi sed ta' impenn sod:=

(7) It-tqeghid tal-istrumenti finanzjarji minghajr bazi sed ta' impenn sod;=

(8) H-hidme DO It-thaddim X1 tal-Efacilitajiet tal-dasmmeré Mmultilaterali X tan-
negozjar X1 4EE);-

8 gdid

(9) It-tharis u l-amministrazzjoni tal-istrumenti finanzjarji ghall-klijenti, inkluzi I-kustodja u
s-servizzi relatati bhalma huma l-immaniggjar tal-flus/tal-kollateral;

(10) It-thaddim tal-facilitajiet organizzati tan-negozjar.

WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid

TAQSIMA B

Is-servizzi ancillari

(1) H-kenéessjoni DO L-ghoti <Xl ta' krediti jew selfiet lil investitur sabiex ikun permess li
jwettaq tranzazzjoni fi strument finanzjarju X> wiehed <X] jew iktar, meta d-ditta li tikkoncedi
l-kreditu jew is-self tkun involuta fit-tranzazzjoni;
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(2)&3 ll-pariri lill-imprizi dwar l-istruttura tal-kapital, 11strateg1]a 1ndustr13a11 u materji
grelatati u l-pariri u s-servizzi li ghandhom x'jagsmu maat pisiet X mal-
fuzjonijiet <XI u x-xiri ta' imprizi;

(B Is-servizzi tal-kambju basrani meta dawn ikunu kesmessi X> marbutin XI mal-
provvediment tas-servizzi tal-investiment;

(4> Ir-ricerka dwar l-investiment u l-analizi finanzjarjga jew ghamliet ohra ta'
rakkomseandazzjonijiet generali li keHhem X> ghandhom <X] x'jagsmu mat-tranzazzjonijiet
fl-istrumenti finanzjarji;

(5)83 Is-servizzi li ghandhom x'jagsmu mas-sottoskrizzjonistet:;

(6)E5 Is-servizzi u l-attivitajiet tal-=investiment kif ukoll is-servizzi an¢illari tat-tip inkluzi fit-
Tagsimiet A u B ta-d=Snaness—{ tal-Anness 1 1i jkollhom x'jagsmu mead=iefid X> mal-assi
sottostanti <X] tad-derivattivi inkluzi fit-Tagsima C - 5, 6, 7 u 10 meta dawn ikunu kennesst
> marbutin <X] mal-provvediment [X> tas-servizzi <ZI tal-investiment jew tais-servizzi
ancillari.

TAQSIMA C

L-istrumenti finanzjarji

(1) It-titoli trasferibbli tasigurta;
(2) L-istrumenti tas-suq tal-flus;

(3) L-unitajiet
kollettiv <XI ;

(4) Heg g B . .
% IZ> L OpZJOIll_]let futur1 swaps, ftehlmlet b rata forward u kwalunkwe <ZI
kuntratt iehor tad- der1vatt1v1 li ghandu x'jagsam mat-titoli, X> il-valuti, ] ir-rati jew #=

at—talg st X rendimenti <X] tal-imghax, = il-kwoti tal-emissjonijiet < jew
strumentl ohra tad derivattivi, indi¢ijiet finanzjarji jew mizuri finanzjarji li jistghu jigu sebwatt

X> saldati <X] b'mod fiziku jew fi flus f-prent;

(5) Hee et b rers mifichesimma e . .
%éé%em%%é&l% X> L-opzjonijiet, futurl swaps ftehlmlet brata forward u kwalunkwe <ZI
kuntratt ta' derivattivi li jkollu x'jaqsam
fifhasfHl-prent > mal-komoditajiet li jridu jigu saldatl fi ﬂus Jew Jlstghu jigu saldat1 fi ﬂus
<Xl fuq l-ghazla ta' wahda mill-partijiet &rkela DO aktar <X] milli minhabba kontumacja jew
grajja DO avveniment <X ta' terminazzjoniy;

(6) H-g o sistichess Basnia ik omil-fichimijic i
%éé%em%%é&l% X> L-opzjonijiet, futurl swaps, ftehlmlet brata forward u kwalunkwe <ZI
kuntratt iehor ta' derivattivi 1i jkollu x'jagsam #re : :

X> mal-komoditajiet 1i jistghu jigu saldati <X] b'mod ﬁ21ku sakemm 1kunu m
> nnegozjati <XI f'suq regolat u/jew MTF;

DO fl-imprizi  ghall-investiment
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(7) Beghastietixiribi-prezmifticherm in i . .
quddiem—utaall X L-opzjonijiet, futurr swaps, ftehrmret brata forward u kwalunkwe <XI
kuntratt iehor ta' derivattivi li jkollu x'jagsam sas : 8 ;
> mal-komoditajiet li jistghu jigu saldati <X] b'mod ﬁ21ku mhux imsemmi Xorta ohra fC 6 u
li ma jkunux ghal ghanijiet kummer¢jali, li jkollhom il-karatteristi¢i ta' strumenti finanzjarji
ohra ta derivattivi, ﬁlwaqt 1 jitqies, fost hwejjeg ohra, 1i jigu kklerjati u selwutipermezztal=

aranee DO saldati permezz ta’ centri tal-ikklerjar rikonoxxuti jew
1kunu soggetti @ ghas sejhlet regolari tal-margini;

(8) L-istrumenti tad=derivattivi ghat-trasferiment tar-riskju tal-kreditu;
(9) Il-kuntratti finanzjarji ghad-differenzis;

(10) Heghasbietix-sisibipressmificher i B . . o )
% x> L opZJomjret futuri, swaps, ftehlmret b'rata forward u kwalunkwe <XI
kuntratt iehor ta' derivattivi li Jkollhom X Jaqsmu ﬂ%—%%rj%ﬁﬁ B} mal-varjabbh <Xl klimatici,
ir-rati tal-garr tal-merkanzija, pifie Jew ir- ratr tal lnﬂaZZ_]OHI
jew statisti¢i ekonomici ohra uffi¢jali 11 jridu jigu selwat 3

selsuti—fi-flusflarent DO saldati fi flus jew jistghu jigu saldatl fi ﬂus <XI fuq il- ghazla ta
wahda mill-partijict &nkeHa [ aktar XI milli minhabba kontumacja jew graja
X> avveniment <X] ta' terminazzjonij, kif ukoll kull kuntratt ta' derivattivi li jkolli x'jagsam
mal-attivi, id-drittijiet, l-obbligi, 1-indicijiet jew il-mizuri mhux imsemmija xorta ohra f'din it-
Tagsima, li jkollhom il-karatteristi¢i ta' strumenti finanzjarji ohra ta' derivattivi, filwaqt li
jitqies jekk, fost hwejjeg ohra Jrgux IZ> 1nneg02Jat1 <Z| ﬁé@%@#@jﬂﬁ fsuq regolat JCW MTF,
jigux ikklerjati u selwmatip : H S : :
> saldati permezz ta’ centri tal- 1kklerjar rikonoxxuti jew 1kunu soggetti <XI ghal sejhret
regolari tal-margini;

8 gdid

(11) Il-kwoti tal-emissjonijiet li jikkonsistu fi kwalunkwe unita rrikonoxxuta ghall-konformita
mar-rekwiziti tad-Direttiva 2003/87/KE (l-iskema ghan-negozjar tal-emissjonijiet).
IT-TAQSIMA D

Lista tas-servizzi ta’ rrappurtar tad-dejta

(1) It-thaddim ta’ arrangament approvat ghall-pubblikazzjoni;

(2) It-thaddim ta’ fornitur tas-sistema tat-tejp ikkonsolidat;

(3) It-thaddim ta’ mekkanizmu approvat ghar-rappurtar.

WV 2004/39/KE (adattat)
= gdid
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ANNESS I

IL-KLIJENTI PROFESSJONALI GHALL-GHANUJIET TA’ DIN ID-DIRETTIVA

Klijent professjonali huwa klijent li jippossjiedi ghandu Il-esperjenza, #=ghesf DO I-
gharfien <X] u I-kompetenza sabiex jaghmel D jichu <XI id-dec¢izjonijiet tal-investiment
tieghu anifsa DO stess X1 u jistma X jivvaluta X1 sewwa r-riskji li jgorru. Sabiex jigi
kkunsidrat X> bhala <X] klijent professjonali, il-klijent irid jikkonforma mal-kriterji li gejjin:

I. IL-.SKATEGORIJI TAL-KLIJENTI LI HUMA KKUNSIDRATI EH6MA DO BHALA KLIJENTI <X
PROFESSJONALI

Dawn li gejjin B> kollha <XI ghandhom jitgiesu X> bhala klijenti <X] professjonali fis-servizzi
u l-attivitajiet kollha tal-Sinvestiment u fl-istrumenti finanzjarji B> kollha <XI ghall-ghanijiet
ta' din id-Direttivas:

(1)

2)

L-entitajiet egalt 11 huma mehtiega li jkunu awtorizzati jew irregolati sabiex
joperaw fis-swieq finanzjarji. Il-lista ta' hawn taht ghandha “gi—mifhuma
B> tinftichem <X] 1i tinkludi I-entitajiet kollha awtorizzati li > jkunu qed <XI
siwettqu l-attivitajiet karatteristi¢i tal-entitajiet imsemmija: l-entitajiet
awtorizzati minn Stat Membru skont Direttiva, l-entitajiet awtorizzati jew
irregolati minn Stat Membru minghajr riferiment ghal Direttiva
> partikulari <X] 5 u l-entitajict awtorizzati jew irregolati minn Stat—sahus
Mesbeu DO pajjiz terz <X :

(a) l-istituzzjonijiet ta' kreditus;

(b) id-ditti tal-investiment;

(c) 1istituzzjonijiet finanzjarji ohra awtorizzati jew regolati;
(d) il-kumpaniji tal-assigurazzjoni;

(e) l-iskemi ta' investiment kollettiv u l-kumpansiji X> manigerjali <X] tal=
gestjent ta' dawn l-iskemi;

(f) il-fondi tal-pensjonijiet u I-kumpaniji X> manigerjali <X] tal-gestjoni ta'
dawn il-fondi;

(g) in-negozjanti fil-mesrkanzia DO tal-komoditajiet <X u tad-derivattivi tak=
merkanzde— DO tal-komoditajiet <X ;

(h) X l-imprizi <X] H=lokali;
(1) investituri ohra istituzzjonali;

L-imprizi 1-kbar li jissodisfaw tnejn sssH=htigiet DO mir-rekwiziti <X1 1i gejjin
dwar id-dags fuq il-bazi ta' kumpanaija:

— it-total tal-karta EUR 20000000
tal-bilanc:
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— #-hrudu-d-dhul EUR 40000000
X> il-fatturat <X

netti:

— il-fondi proprji: EUR 2000000

(3) Il-gvernijiet IlaZZ_]Ol’lall u regjonali, B inkluzi XI il-korpi psubblici li
fgestjonaw O jimmaniggaw <Xl id-dejn pubbliku B> fil-livell nazzjonali jew
regjonali &XI , il-Banek Centrali, l-istituzzjonijiet internazzjonali u
supranazzjonali bhalma huma 1-Bank Dinji, #-IME X> il-FMI ] , -EEB
X il-BCEX u BB ® I-BEI<X jex X u<X] organizzazzjonijiet
internazzjonali simili ¥ ohrajn <XI] .

(4) Investituri ohra istituzzjonali li I-attivita eslena X> ewlenija <X] taghhom hija
li jinvestu fl-istrumenti finanzjarji, inkluzi l-entitajiet iddedikati ghas~
silaritizzazzioni X ghat-titolizzazzjoni X1 ta—-attisd [ tal-assi X1 jew
B> ghal <XI tranzazzjonijiet finanzjarji ohra.

L-entitajiet imsemmija hawn fuq huma kkunsidrati L—hume DO bhala klijenti <XI
professjonali. Iridu madankollu jithallew % jitolbu trattament X> bhala klijenti <XI mhux
professjonali u d-ditti tal-investiment jistghu jagblu li jipprovdu livell oghla ta' protezzjoni
Meta 1-klijent ta' ditta tal-investiment kawa B ikun <XI impriza sifesita DX msemmija <XI
hawn fuq, id-ditta tal-investiment trid tgharrfu, qabel kesH—prevwedimentta' X tipprovdilu
kwalunkwe <X] servizzi, li, fuq il-bazi tat-taghrif disponibbli ghad-ditta, il-klijent jitqies li
huwa klijent professjonali, u jd DO se <X jigi ttrattat ta-hekde X bhala tali XI ghajr jekk id-
ditta u 1-klijent jifttechmu xesta-etra DO mod ichor <X . Id-ditta trid tgharraf ukoll lill-klijent 1i
DX huwa <X jista' jitlob varjazzjoni fit-termini tal-ftehim biex jzgura DO jikseb <XI livell
oghla ta' protezzjoni.

Hija r-responsabbilta tal-klijent=kdesnsideatlilasn DO i jitqies bhala <XI klijent professjonalis
li jitlob livell oghla ta' protezzjoni meta jqis li mhux kapaci fistma DO jivvaluta <X sewwa jew
jamministra > sewwa <X] r-riskji involuti.

Dan il-livell oghla ta' protezzjoni s X se <XI jigi pprovedut meta klijent li huwa kkunsidrat
L—huwa DO bhala w1ehed Xl profess_]onah jidhol fi ftehim bil-miktub mad-ditta tal-
investiment bl d & O sabiex ma jigix <X] ittrattat bhala > klijent <XI
profess_]onah ghall ghanl_]let IZ) tar -regim applikabbli tal-kondotta tal-operat <XI tal-kendetta

: mmeré. Dan—il-fiehim X Ftehim bhal dan <XI ghandu jispecifika
Jekk dan _]apphkax ghal servizz jew tranzazzjoni partikulari > wiehed <XI jew iktar, jew ghal
tip jew=ktar ta' prodott jew ta’ tranzazzjoni X wiehed jew iktar <XI .

II. IL-KLIJENTI LI JISTGHU JIGU TTRATTATI BHALA PROFESSJONALI FUQ TALBA
I1.1. Il-kriterji tal-identifikazzjoni
[l-klijenti ghajr dawk imsemmija fit-Tagsima I, inkluzi 1-korpi tas-serwizzipubblé: DO tas-

settur pubbliku, l-awtoritajiet lokali pubblic¢i, il-municipalitajiet <XI u l-investituri individwali
privati, jistghu jfs—pesmessi wukoll B jithallew X1 & jirrinunzjaw ghal uhud mill-
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protezzjonijiet d=keanu—jistehu—inshataw mil-kondotta—tarregoli—tal-lammmere [ moghtija
mir-regoli tal-kondotta tal-operat @

Id-ditti tal-investiment ghandhom ghalhekk jinghataw il-permess li jittrattaw lil kull wiehed
mill-klijenti ta' hawn fuq X> bhala klijent professjonali <X] sakemm j&u—mwettga DO ikunu
ssodisfati <X] 1-kriterji sHesantt u l-procedura [ rilevanti XI msemmija hawn taht.
Madankollu, dawn il-klijenti ma ghandhomx jigu prezunti 1i jippossjiedu ghesf
X> gharfien <X] u esperjenza tas-suq ipparagunati ma' dak tal-kategoriji elenkati fit-
¢Tagsima I.

Kull rlnunZJa ﬁ%kﬁ#ékﬁ X> ta’ dan it-tip <X] tal-protezzjoni k-tista-tinchata skend-l-kendetta
——————————————————————————— al-daammeré O moghtija mir-regim standard tal-kondotta tal-operat <XI
ghandha tltqles valida biss jekk stima [X> valutazzjoni <X] adegwata tal-kompetenza, I-
esperjenza u {=ghesf DO I-gharfien <X tal-klijent, ssidhula—ghaliha DO imwettqa <X] mid-ditta
tal-investiment, taghti assigurazzjoni ragonevoli, fid-dawl tan-natura tat-tranzazzjonijiet jew
tas -servizzi prev1st1 illi 1-klijent huwa kapaci dgaghmel X jichu <X] id-decizjonijiet teghu
il ment DO tal-investiment tieghu stess <XI u & jithem ir-riskji involuti.

g r DO It-test ta’ idonejita X1 apphikat DO i jsir XI
ghall amm1n1stratur1 u d- d1rettur1 tal-entitajiet illicenzjati skont id-Direttivi fil-kamp
finanzjarju fstehu—jitegresa DO jista’ jitqies XI bhala ezempju te—l-istma [ tal-
valutazzjoni <X] tal-kompetenza u tal=gherf DO tal-gharfien <X . Fil-kaz tal-“entitajiet iz-
zghar, il-persuna bla=hsara X suggetta <X ghal=istima [X> ghall-valutazzjoni <X] ta' hawn
fuq ghandha tkun il-persuna X> 1i hija <X] awtorizzata & twettaq tranzazzjonijiet fisem I-
entita.

Eilkers—tat-istima DO Hija u titwettaq il-valutazzjoni <X] ta' hawn fuq, ghandhom jigu
ssodisfatti bhatesminima DO mill-inqas <X] tnejn mill-kriterji li gejjin:

— li I-klijjent ikun wettaq tranzazzjonijiet; ta' daqs sinifikanti; fis-suq rilevanti £
> bi <X frekwenza medja ta' 10 f'kull kwart tas-sena fuq l-erba' kwarti precedenti
tas=sena,

— li d-dags tal-portafoll tal-istrument finanzjarju tal-klijent, iddefinit [X> bhala
wiched <XI li jinkludi depoziti ta' flus f=prent u strumenti finanzjarji, jagbez il-
EUR 500000,

— li I-klijent jahdem jew ikun hadem fis-settur finanzjarju ghal mill-inqas sena
fpozizzjoni professjonali, li tehtieg gheef DO gharfien <XI dwar it-tranzazzjonijiet
jew is-servizzi previsti.

= L-Istati Membri jistghu jadottaw kriterji specifi¢i ghall-valutazzjoni tal-kompetenza u tal-
gharfien tal-municipalitajiet u tal-awtoritajiet lokali pubbli¢i li jkunu ged jitolbu li jigu ttrattati
bhala klijenti professjonali. Dawn il-kriterji jistghu jkunu alternattivi ghal dawk imnizzlin fil-
paragrafu ta’ qabel jew jizdiedu maghhom. =

I1.2. Il-procedura

I1-klijenti ddefiniti hawn fuq jistghu jirrinunzjaw biss ghall-benefi¢¢ju tar-regoli ddettaljati
tal-kondotta meta tigi segwita l-procedura li gejja:
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— iridu jiddikjaraw bil-kitba lid-ditta tal-investiment li jixtiequ jigu ttrattati bhala
klijenti professjonali, jew b'mod generali jew rigward servizz jew tranzazzjoni
partikulari tal-investiment; jew tip ta' tranzazzjoni jew prodott,

— id-ditta tal-investiment trid taghtihom twissija ¢ara bil-miktub dwar il-protezzjonijiet
u d-drittijiet tal-kumpens ghall-investituri li jistghu jitilfu,

— iridu jiddikjaraw bil-miktub, f'dokument separat mill-kuntratt, li huma konxji mill-
konsegwenzi tat-telf ta' dawn il-protezzjonijiet.

Qabel ma jiddeciedu i ja¢cettaw kull talba ghal rinunzja, id-ditti tal-investiment iridu jkunu
mehtiega & jiehdu l-passi kollha ragionevoli sabiex jizguraw illi 1-I-klijent li jitlob li jigi
ttrattat bhala klijent professjonali jissodisfa Iatigtet DO r-rekwiziti <X] rilevanti ddikjarati fit-
Tagsima II.1 ta' hawn fuq.

Madankollu, jekk il-klijenti jkunu diga gew 1kkateg0rlzzat1 bhala pI‘OfeSSJOI’lah skont
parametri u proc¢eduri simili ghal dawk ta' hawn fuq, sse : b=k ir-relazzjonijiet
B> taghhom <XI mad-ditti tal-investiment ghandhes IZ) m ghandhomx ghalfejn X1 jigu
affettwati mir-regoli 1-godda adottati skont dan 1-Anness.

Id-ditti jridu jimplimentaw #=politiki X> u proc¢eduri <X] interni apprepsiat: DO xierqa <X bil-
miktub sabiex jikkategorizzaw lill-klijenti. Il-klijenti professjonali huma responsabbli li
jzommu lid-ditta #mgharrfa dwar kull bidlas li tista' taffettwa l-kategorizzazzjoni kurrenti
taghhom. Jekk id-ditta tal-investiment issir madankollu konxja illi 1-klijent see—wettaguiktar
X> m’ghadux jissodisfa <XI il-kundizzjonijiet inizjali; 1i jkunu ghamluh eligibbli ghal
trattament professsjonali, id-ditta tal-investiment trid tichu l-azzjoni apprepsiata DO x-xierqa
dwar dan <Xl .
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DIKJARAZZJONI FINANZJARJA LEGIZLATTIVA

li ghandha tintuza ghal kwalunkwe proposta jew inizjattiva mibghuta lill-awtorita legizlattiva

(L-Artikoli 28 tar-Regolament Finanzjarju u 22 tar-regoli ta’ implimentazzjoni)

IL-QAFAS TAL-PROPOSTA/TAL-INIZJATTIVA

1.1. Titlu tal-proposta/tal-inizjattiva

1.2. Il-qasam/l-ogsma tal-politika kon¢ernata/i fl-istruttura tal-ABM/ABB
1.3. In-natura tal-proposta/tal-inizjattiva

1.4. L-objettiv/L-objettivi

1.5. Ir-ragunijiet ghall-proposta/ghall-inizjattiva

1.6. It-tul taz-zmien u l-impatt finanzjarju

1.7. Il-metodu/i ta’ gestjoni previst/i

IL-MIZURI TA’ GESTJONI
2.1. Regoli tal-monitoragg u tar-rappurtar
2.2. Sistema ta’ gestjoni u ta’ kontroll

2.3. Mizuri ghall-prevenzjoni tal-frodi u tal-irregolaritajiet

STIMA TAL-IMPATT FINANZJARJU TAL-PROPOSTA/TAL-INIZJATTIVA

3.1. Intestatura/i tal-qafas finanzjarju multiannwali u I-linja/i bagitarja/i tan-nefqa
affettwata/i

3.2. L-impatt stmat fuq in-nefqa

3.2.1. Sintezi tal-impatt stmat fuq in-nefqa

3.2.2. L-impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet operazzjonali

3.2.3. L-impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet ta’ natura amministrattiva
3.2.4. Il-kompatibbilta mal-qafas finanzjarju multiannwali attwali

3.2.5. ll-partecipazzjoni ta’ partijiet terzi fil-finanzjament

3.3. L-impatt stmat fuq id-dhul
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1.2.

1.3.

1.4.

1.4.1

1.4.2.

ID-DIKJARAZZJONI FINANZJARJA LEGIZLATTIVA GHALL-PROPOSTI

IL-QAFAS TAL-PROPOSTA/TAL-INIZJATTIVA

Titlu tal-proposta/tal-inizjattiva

Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 1i temenda d-Direttiva 2004/39/KE dwar is-
swieq fl-istrumenti finanzjarji (id-Direttiva dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji)

Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji

Il-qasam/l-ogsma tal-politika kkon¢ernata/i fl-istruttura tal-ABM/ABB®

Is-suq intern — Is-swieq finanzjarji

In-natura tal-proposta/tal-inizjattiva
Il-proposta/l-inizjattiva hija relatata ma’ azzjoni gdida

O Il-proposta/l-inizjattiva hija relatata ma’ azzjoni gdida li ssegwi progett pilota/azzjoni
preparatorja®

O] I-proposta/l-inizjattiva hija relatata mal-estensjoni ta’ azzjoni ezistenti
O Il-proposta/l-inizjattiva hija relatata ma’ azzjoni diretta lejn azzjoni gdida
L-ghanijiet

L-ghan/l-ghanijiet strategiku/¢i multiannwali tal-Kummissjoni  fil-mira tal-proposta/tal-
inizjattiva

Li tissahhah il-fidu¢ja tal-investituri, jitnaqqgas ir-riskju ta’ dizordni fis-suq, jitnaqqsu r-riskji
sistemic¢i u tizdied l-effi¢jenza tas-swieq finanzjarji u jitnaqqsu l-ispejjez bla bzonn ghall-
partec¢ipanti.

L-ghan/l-ghanijiet specifiku/ci u [-attivita/l-attivitajiet tal-ABM/ABB ikkoncernati

L-ghan spec¢ifiku numru..

Fil-kuntest tal-ghanijiet generali moghtija hawn fuq, huma rilevanti I-ghanijiet specifi¢i li
gejjin:

- Li jkunu zgurati kundizzjonijiet indaqs ghall-partec¢ipanti fis-sugq;
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ABM: Gestjoni Bbazata fuq l-Attivita (“Activity-Based Management”) — ABB: Bagit Ibbazat fuq l-Attivita
(“Activity-Based Budgeting”).
Kif imsemmi fl-Artikolu 49(6)(a) jew (b) tar-Regolament Finanzjarju.
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- Li tizdied it-trasparenza tas-suq ghall-partecipanti fis-suq;

- Li tissahhah it-trasparenza lejn ir-regolaturi f’oqsma ewlenin u jissahhu s-setghat taghhom u
li tizdied il-koordinazzjoni fil-livell Ewropew;

- Li tizdied il-protezzjoni tal-investitur;

- Li jigu indirizzati n-nuqqasijiet organizzazzjonali u t-tehid ta’ riskji Zejda jew in-nuqqas ta’
kontroll min-naha tad-ditti tal-investiment u ta’ partecipanti ohra fis-sugq.

L-attivita/l-attivitajiet tal-ABM/ABB ikkon¢ernati

Ir-rizultat/i u l-impatt mistennija

Specifika l-effetti li I-proposta/l-inizjattiva ghandu jkollha fuq il-beneficjarji/il-gruppi fil-mira.

[1-proposta ghandha I-ghan:

- 1i tirregola sewwa l-istrutturi kollha tas-suq u tan-negozjar, filwaqt li tqis il-htigijiet tal-
partecipanti li mhumiex daqshekk kbar, b’mod specjali tal-imprizi z-zghar u medji;

- li tistabbilixxi 1-qafas rilevanti bbazat fuq prattiki godda tan-negozjar;

- li ttejjeb it-trasparenza tan-negozjar ghall-partecipanti fis-suq b’rabta mal-ekwitajiet u li
zzidha ghas-suq li mhux tal-ekwita;

- li ssahhah it-trasparenza lejn ir-regolaturi u li ssahhah is-setghat taghhom;

- li ttejjeb il-konsistenza fl-implimentazzjoni tar-regoli u l-koordinazzjoni fis-supervizjoni
min-naha tar-regolaturi nazzjonali;

- li ttejjeb it-trasparenza tas-swieq tad-derivattivi tal-komoditajiet u s-sorveljanza taghhom;

- 1i ssahhah, fejn ikun hemm bzonn, ir-regolamenti dwar il-prodotti, is-servizzi u 1-fornituri
tas-servizzi;

- li ssahhah ir-regoli tal-kondotta tan-negozjar tad-ditti tal-investiment;

- li taghmel ir-rekwiziti organizzazzjonali ghad-ditti tal-investiment iktar stretti.

Indikaturi tar-rizultati u tal-impatt

Specifika l-indikaturi ghall-monitoragg tal-implimentazzjoni tal-proposta/tal-inizjattiva.

. Rapport li jivvaluta I-impatt tal-facilitajiet organizzati tan-negozjar il-godda fuq is-suq u
l-esperjenzi miksuba mir-regolaturi fil-qasam tas-supervizjoni; l-indikaturi tal-impatt
ghandhom ikunu 1-ghadd ta’ facilitajiet organizzati tan-negozjar illicenzjati fl-UE, u l-volum
tan-negozjar li huma joholqu ghal kull strument finanzjarju meta mqabbel ma’ postijiet ohra u
ma’ ¢ertu kummer¢ li jsehh barra 1-Borza;
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. rapport dwar il-progress li jkun sar biex id-derivattivi standardizzati ta’ barra I-Borza
jitmexxew ghas-swieq organizzati jew ghall-pjattaformi elettroni¢i tan-negozjar; l-indikaturi
tal-impatt ghandhom ikunu I-ghadd ta’ facilitajiet li jkunu ged jinnegozjaw id-derivattivi ta’
barra 1-Borza u 1-volum tan-negozjar tas-swieq organizzati u tal-pjattaformi fid-derivattivi ta’
barra I-Borza meta mqabbel mal-volum li jibqa’ nnegozjat fil-Borza;

. rapport dwar il-funzjonament, fil-prattika, tar-regim individwali ghas-swieq tal-imprizi
z-zghar u medji; l-indikaturi tal-impatt ghandhom ikunu l-ghadd ta> MTFs 1i jkunu gew
irregistrati bhala swieq ta’ tkabbir tal-imprizi z-zghar u medji, 1-ghadd ta’ emittenti li jaghzlu
li l-istrumenti finanzjarji taghhom ghandhom jigu nnegozjati fis-suq il-gdid ta’ tkabbir tal-
imprizi z-zghar u medji u I-bidla Ii jkun hemm fil-volum tan-negozjar tal-emittenti tal-imprizi
z-zghar u medji wara li tigi implimentata r-Revizjoni tad-Direttiva dwar is-swieq fl-istrumenti
finanzjarji;

. rapport dwar l-impatt, fil-prattika, tar-rekwiziti 1-godda introdotti marbutin man-
negozjar awtomatizzat u ta’ frekwenza gholja; I-indikaturi tal-impatt ghandhom ikunu 1-ghadd
ta’ ditti ta’ frekwenza gholja awtorizzati godda u l-ghadd ta’ kazijiet ta” kummer¢ dizordnat
(jekk ikun hemm) li jkunu jidhru li huma marbutin man-negozjar ta’ frekwenza gholja;

. rapport dwar l-impatt, fil-prattika, tar-regoli 1-godda dwar it-trasparenza fin-negozjar tal-
ekwitajiet; I-indikaturi tal-impatt ghandhom ikunu l-per¢entwal ta’ volum tan-negozjar 1i jkun
qed isir skont regoli dwar it-trasparenza tan-negozjar minn qabel meta mqgabbel mal-ordnijiet
misturin u l-izviluppi fil-volum tan-negozjar u fil-livelli tat-trasparenza fl-istrumenti li jixbhu
lill-ekwita minbarra 1-ishma;

. rapport dwar l-impatt, fil-prattika, tar-regoli I-godda dwar it-trasparenza fin-negozjar tal-
bonds, tal-prodotti strutturati u tad-derivattivi; l-indikaturi tal-impatt ghal dawn iz-zewg
rapporti ghandhom ikunu d-dags tal-firxiet li generaturi tas-suq partikulari joffru wara li jigu
implimentati r-regoli 1-godda dwar it-trasparenza u, b’rabta ma’ dan, l-izviluppi fl-ispejjez
ghan-negozjar ghal strumenti li jkollhom livelli differenti ta’ likwidita fil-klassijiet differenti
tal-assi;

. rapport dwar il-funzjonament tas-sistema tat-tejp ikkonsolidat fil-prattika; l-indikaturi
tal-impatt ghandhom ikunu 1-ghadd ta’ fornituri li joffru s-servizz ta’ sistema tat-tejp
ikkondolidat u l-peréentwal ta’ volum tan-negozjar 1i huma jkopru, kif ukoll kemm huma
ragonevoli l-prezzijiet li jitolbu;

. rapport dwar l-esperjenza marbuta mal-mekkanizmu ghall-projbizzjoni ta’ ¢erti prodotti
u certi prattiki; l-indikaturi tal-impatt ghandhom ikunu kemm-il darba jkunu ntuzaw il-
mekkanizmi ta’ projbizzjoni u l-effikacja tat-tali projbizzjonijiet fil-prattika;

. rapport dwar l-impatt tal-mizuri proposti fis-swieq tad-derivattivi tal-komoditajiet; 1-
indikatur tal-impatt ghandu jkun il-bidla fil-volatilita tal-prezzijiet fis-swieq tad-derivattivi tal-
komoditajiet wara 1i tigi implimentata r-Revizjoni tad-Direttiva dwar is-swieq fl-istrumenti
finanzjarji;

. rapport dwar l-esperjenza miksuba b’rabta mar-regim tal-pajjizi terzi u harsa lejn 1-
ghadd u t-tip ta’ parte¢ipanti minn pajjizi terzi li jkunu nghataw access; l-indikaturi tal-impatt
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1.5.

1.5.1.

1.5.2.

ghandhom ikunu l-adozzjoni tar-regim il-gdid mid-ditti ta’ pajjizi terzi u l-esperjenzi miksuba
fil-prattika mat-tali ditti fil-qasam tas-supervizjoni; u

. rapport dwar l-esperjenzi miksuba b’rabta mal-mizuri mfassla biex isahhu l-protezzjoni
tal-investituri; l-indikaturi tal-impatt ghandhom ikunu l-izvilupp tal-partecipazzjoni fin-
negozjar tal-istrumenti finanzjarji fil-livell tal-konsumaturi wara 1i tigi implimentata r-
Revizjoni tad-Direttiva dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u 1-ghadd ta’ kazijiet li fihom I-
investituri b’mod generali u, b’mod partikulari I-investituri fil-livell tal-konsumaturi, ikunu
sofrew telf, u l-gravita tat-tali kazijiet.

Ir-ragunijiet ghall-proposta/ghall-inizjattiva

Rekwizit(i) li jrid(u) jigi/u ssodisfat(i) fuqg medda qasira jew twila taz-Zmien

Ir-rekwiziti fuq medda qasira taz-zmien, minhabba l-implimentazzjoni tad-Direttiva/tar-
Regolament fl-Istati Membri:

- Regolazzjoni tajba tal-istrutturi kollha tas-suq u tan-negozjar, filwaqt li jitqiesu l-htigijiet tal-
partec¢ipanti i mhumiex daqshekk kbar, b’mod spe¢jali tal-imprizi z-zghar u medji;

- Regolazzjoni tajba tal-prattiki 1-godda tan-negozjar, bhan-negozjar ta’ frekwenza gholja;

- Tijib fit-trasparenza tan-negozjar ghall-partecipanti fis-suq b’rabta mal-ekwitajiet u iktar
trasparenza ghas-suq li mhux tal-ekwita;

- Tishih tat-trasparenza lejn ir-regolaturi u tishih tas-setghat taghhom,;

- Titjib fil-konsistenza fl-implimentazzjoni tar-regoli u fil-koordinazzjoni fis-supervizjoni min-
naha tar-regolaturi nazzjonali;

- Titjib fit-trasparenza tas-swieq tad-derivattivi tal-komoditajiet u fis-sorveljanza taghhom;

- Tishih, fejn ikun hemm bzonn, tar-regolamenti dwar il-prodotti, is-servizzi u l-fornituri tas-
servizzi;

- Tishih tar-regoli tal-kondotta tal-operat tad-ditti tal-investiment;

- Tishih tar-rekwiziti organizzattivi ghad-ditti tal-investiment.

Valur mizjud tal-involviment tal-Unjoni Ewropea

Hafna mill-kwistjonijiet koperti minn din ir-revizjoni bhalissa diga huma koperti mill-acquis u
mid-Direttiva dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji. Barra minn hekk, minnhom infushom is-
swieq finanzjarji huma ta’ natura transfruntiera u ged isiru dejjem iktar transfruntieri. Is-swieq
internazzjonali jehtiegu regoli 1i jkunu kemm jista’ jkun internazzjonali. Il-kundizzjonijiet li
bihom id-ditti u l-operaturi jistghu jikkompetu f’dan il-kuntest, kemm jekk dawn ikollhom
x’jagsmu ma’ regoli dwar it-trasparenza ta’ qabel u ta’ wara n-negozjar, jekk ikollhom
x’jagsmu mal-protezzjoni tal-investituri jew jekk ikollhom x’jagsmu mal-valutazzjoni u I-
kontroll tar-riskji mill-partec¢ipanti fis-suq, iridu jkunu kundizzjonijiet komuni li jmorru lil
hinn mill-fruntieri, u huma kundizzjonijiet 1i llum il-gurnata jinsabu fil-qalba tad-Direttiva
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dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji. Issa jehtieg li tittiched azzjoni fil-livell Ewropew
sabiex jigi aggornat u emendat il-qafas regolatorju stabbilit mid-Direttiva dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji, sabiex jitqiesu l-izviluppi li sehhew fis-swieq finanzjarji minn meta giet
implimentata dik id-Direttiva ’1 hawn.

Taghlim miksub minn esperjenzi simili fl-imghoddi

Id-Direttiva dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji (MiFID), li ilha tapplika minn Novembru
tal-2007, hija pilastru ewlieni tal-integrazzjoni tas-suq finanzjarju fl-UE. Wara tliet snin u nofs
(3.5) fis-sehh, din wasslet ghal iktar kompetizzjoni bejn il-postijiet fin-negozjar tal-istrumenti
finanzjarji u ghal iktar ghazla ghall-investituri ftermini tal-fornituri tas-servizzi u tal-
istrumenti finanzjarji disponibbli — progress li kompla ssahhah mill-izviluppi teknologici.

Madankollu, tfa¢éaw ukoll xi problemi. L-ewwel nett, il-kuntest iktar kompetittiv wassal ghal
sfidi godda. Il-benefic¢ji ta’ din il-kompetizzjoni ikbar ma waslux ghand il-partec¢ipanti kollha
tas-suq bl-istess mod u mhux dejjem inghaddew lill-investituri ahharin, kemm dawk fil-livell
tal-konsumaturi kif ukoll dawk 1i huma operaturi. Il-frammentazzjoni tas-suq li timplika I-
kompetizzjoni wasslet ukoll biex il-kuntest tan-negozjar sar iktar kumpless, b’mod specjali
f’termini tal-gbir tad-dejta dwar in-negozjar. It-tieni nett, certi dispozizzjonijiet tad-Direttiva
dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji mhux ged ilahhqu mal-izviluppi teknologi¢i u I-
izviluppi tas-suq. Hemm ir-riskju li l-interess komuni f’kundizzjonijiet trasparenti u ndags
bejn il-postijiet tan-negozjar u d-ditti tal-investiment jigi mminat. It-tielet nett, il-krizi
finanzjarja zvelat dghjufijiet fir-regolazzjoni tal-istrumenti l-ohra minbarra l-ishma, li huma
nnegozjati I-iktar bejn l-investituri professjonali. Is-suppozizzjonijiet 1i kien hemm gqabel li
trasparenza u sorveljanza minimi, flimkien ma’ protezzjoni minima tal-investituri b’rabta ma’
dan in-negozjar twassal ghal suq iktar effi¢jenti, m’ghadhomx jghoddu. Bil-mod il-mod, 1-
innovazzjoni b’rata mghaggla u I-kumplessita dejjem ikbar tal-istrumenti finanzjarji
jenfasizzaw l-importanza ta’ livelli gholjin ta’ protezzjoni tal-investituri li jkunu aggornati.
Filwaqt 1i, fil-kuntest tal-esperjenza tal-krizi finanzjarja, ir-regoli komprensivi tad-Direttiva
dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji fil-bic¢a I-kbira taghhom gew iggustifikati, xorta wahda
juru li hemm bzonn ta’ titjib immirat izda ambizzjuz fihom.

Koerenza u sinergija possibbli ma’ strumenti rilevanti ohrajn

L-ghanijiet identifikati huma koerenti mal-ghanijiet fundamentali tal-UE 1i tippromwovi
zvilupp armonizzat u sostenibbli tal-attivitajiet ekonomici, grad gholi ta’ kompetittivita u livell
gholi ta’ harsien tal-konsumaturi, li jinkludi s-sigurta u l-interessi ekonomic¢i tac¢-¢ittadini (1-
Artikolu 169 tat-TFUE).

Dawn Il-objettivi huma konsistenti wkoll mal-programm ta’ riforma propost mill-Kummissjoni
Ewropea fil-Komunikazzjoni taghha “Nixprunaw I-Irkupru Ewropew”. Iktar ric¢enti, fil-
Komunikazzjoni taghha tat-2 ta> Gunju 2010 dwar “Ir-Regolazzjoni tas-servizzi finanzjarji
ghal tkabbir sostenibbli”, il-Kummissjoni indikat li kienet se tipproponi revizjoni xierqa tad-
Direttiva dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji.

Barra minn hekk, proposti legizlattivi ohrajn li diga gew adottati jew li se jigu adottati dalwaqt
mill-Kummissjoni jikkumplimentaw ir-revizjoni tad-Direttiva dwar is-swieq fl-istrumenti
finanzjarji ftermini ta’ zieda fit-trasparenza u fl-integrita tas-suq kif ukoll tat-trazzin tad-
dizordni fis-suq u t-tishih tal-protezzjoni tal-investituri. Il-proposta ghal Regolament dwar il-
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bejgh bin-nieqes u dwar certi aspetti tas-swaps ta' inadempjenza tal-kreditu jinkludu regim
ghall-izvelar tal-bejgh bin-nieqes li jaghmilha iktar facli ghar-regolaturi jinnutaw kazijiet fejn
jista’ jkun hemm manipulazzjoni tas-suq. [lI-proposta ghal Regolament dwar id-derivattivi, il-
kontropartijiet ¢entrali u r-repozitorji tat-tranzazzjonijiet ukoll se zzid it-trasparenza ta’
pozizzjonijiet sinifikanti fid-derivattivi ghar-regolaturi u se tnaqqas ukoll ir-riskji sistemici
ghall-partecipanti fis-suq. Ir-revizjoni tad-Direttiva dwar l-abbuz tas-suq, li ghandha titressaq
flimkien mar-revizjoni tad-Direttiva dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji, se timmira li
twessa’ l-ambitu tad-Direttiva u zzid l-effi¢jenza taghha u se tikkontribwixxi ghal swieq
finanzjarji ahjar u iktar sodi. Il-kwistjonijiet tar-rekwiziti tat-trasparenza marbutin b’mod
specifiku mas-swieq tal-energija fizika, kif ukoll ir-rappurtar tat-tranzazzjonijiet sabiex tkun
zgurata l-integrita tal-swieq tal-energija huma s-suggett ta’ proposta tal-Kummissjoni ghal
Regolament dwar l-integrita u t-trasparenza tas-swieq tal-energija.

It-tul taz-zmien u l-impatt finanzjarju

[] Proposta/inizjattiva ta’ durata limitata

1. O Proposta/inizjattiva fis-sehh minn [JJ/XX]SSSS sa [JJ/XX]SSSS

2. [ Impatt finanzjarju minn SSSS sa SSSS

Proposta/inizjattiva ta’ durata illimitat

II-metodu/i ta’ gestjoni previst/i®’

Gestjoni ¢entralizzata diretta mill-Kummissjoni

[0 Gestjoni ¢entralizzata indiretta b’delega tal-kompiti ta’ implimentazzjoni lil:
3. O agenziji ezekuttivi

4. O korpi stabbiliti mill-Komunitajiet *®

5. O korpi mis-settur pubbliku nazzjonali/korpi b’missjoni ta’ servizz pubbliku

6. [ persuni fdati bl-implimentazzjoni ta’ azzjonijiet specifi¢i skont it-Titolu V tat-Trattat
dwar 1-Unjoni Ewropea u identifikati fl-att baziku rilevanti skont it-tifsira tal-Artikolu 49
tar-Regolament Finanzjarju

O Gestjoni flimkien mal-Istati Membri
[0 Gestjoni de¢entralizzata ma’ pajjizi terzi
O Gestjoni kongunta ma’ organizzazzjonijiet internazzjonali (li ghandhom jigu specifikati)

Jekk tindika aktar minn metodu wiehed ta’ gestjoni, jekk joghgbok aghti d-dettalji fit-tagsima tal-“Kummenti”.

67

Id-dettalji dwar il-metodi ta’ gestjoni u r-referenzi ghar-Regolament Finanzjarju jinsabu fuq is-sit tal-internet tal-bagit

(BudgWeb) li gej: http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html.
Kif imsemmi fl-Artikolu 185 tar-Regolament Finanzjarju.
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Kummenti

2.

2.1.

2.2.

2.2.1.

IL-MIZURI TA’ GESTJONI

Regoli tal-monitoragg u tar-rappurtar

Specifika I-frekwenza u I-kundizzjonijiet

L-Artikolu 81 tal-abbozz tar-Regolament li jistabbilixxi 1-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-
Swieq jipprevedi l-evalwazzjoni tal-esperjenza miksuba b’rizultat tal-operat tal-Awtorita kull
tliet snin mill-bidu effettiv tal-operat taghha. Ghal dan il-ghan, il-Kummissjoni ghandha
tippubblika rapport generali li ghandu jintbaghat lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

Sistema ta’ gestjoni u ta’ kontroll

Riskju/i identifikat/i

Saret valutazzjoni tal-impatt ghall-proposta ghal riforma tas-sistema tas-supervizjoni
finanzjarja tal-UE sabiex din takkumpanja l-abbozz tar-Regolamenti li jistabbilixxu I-Awtorita
Bankarja Ewropea, 1-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol u I-
Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq.

Ir-rizorsa addizzjonali ghall-AETS prevista minhabba din il-proposta hija mehtiega sabiex -
AETS tkun tista’ twettaq il-kompetenzi taghha u b’mod partikulari r-rwol taghha:

- fl-izgurar tal-armonizzazzjoni u l-koordinazzjoni tar-regoli li japplikaw ghall-postijiet tan-
negozjar u fiz-zieda tat-trasparenza tas-swieq tad-derivattivi billi tispecifika liema klassijiet ta’
derivattivi ghandhom jigu nnegozjati fil-postijiet organizzati tan-negozjar;

- fl-izgurar ta’ livell imtejjeb tat-trasparenza li jkun armonizzat, kemm fis-swieq tal-ekwitajiet
kif ukoll f"dawk li mhumiex tal-ekwitajiet billi tizgura l-kompatibbilta u I-konsistenza tal-
ezenzjonijiet mir-rekwiziti tat-trasparenza ta’ qabel in-negozjar u billi tispecifika standards
ghar-rappurtar tad-dejta sabiex titjieb il-kwalita tad-dejta u tithaffef il-konsolidazzjoni tad-
dejta;

Fit-tishih u l-izgurar ta’ applikazzjoni konsistenti tas-setghat regolatorji nazzjonali billi:
tizgura l-koordinazzjoni tas-setghat nazzjonali marbutin mal-projbizzjonijiet tal-prodotti u
mal-gestjoni tal-pozizzjonijiet fis-swieq tad-derivattivi. Barra minn hekk, I-AETS se jkollha
setghat diretti f°”dawn l-oqsma sabiex tindirizza t-theddid lill-protezzjoni tal-investituri u/jew
lis-swieq ordnati f’sitwazzjonijiet ta’ emergenza; tizgura armonizzazzjoni minima tas-
sanzjonijiet amministrattivi fil-livell tal-UE billi tohrog gwida dwar dan; tizgura I-
koordinazzjoni u l-armonizzazzjoni tal-kundizzjonijiet tal-access moghti lid-ditti ta’ pajjizi
terzi;

- fl-izgurar tal-armonizzazzjoni u l-koordinazzjoni tar-regoli marbutin mal-izvelar tal-
pozizzjonijiet skont il-kategoriji tal-operaturi tas-suq fis-swieq tad-derivattivi tal-komoditajiet,
li se jtejbu s-sorveljanza u t-trasparenza ta’ dawk is-swieq;
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2.2.2.

2.3.

3.1.

- fl-izgurar tal-armonizzazzjoni u l-koordinazzjoni tar-regoli li jispecifikaw id-dejta dwar it-
twettiq tat-tranzazzjonijiet li I-postijiet tan-negozjar ikollhom jizvelaw sabiex jiffacilitaw I-
ahjar dmirijiet ta’ twettiq tad-ditti tal-investiment;

- fit-tishih tal-qafas tal-governanza korporattiva billi tispec¢ifika 1-kompiti tal-kumitat ta’ hatra
inkarigat mill-hatra tal-membri tal-korp manigerjali kif ukoll billi tfassal gwida dwar kif
ghandu jigi vvalutat kemm il-membri tal-korp manigerjali jkunu adattati ghal dan ix-xoghol.

Jekk ma jkunx hemm din ir-rizorsa, ma jistax jigi zgurat li 1-Awtorita tkun tista’ twettaq ir-
rwol taghha fil-hin u b’mod effi¢jenti.

Metodu/i ta’ kontroll previst/i

Is-sistemi ta’ gestjoni u ta’ kontroll previsti fir-Regolament dwar 1-AETS se japplikaw ukoll
ghar-rwol tal-AETS skont din il-proposta.

[I-Kummissjoni se tiddeciedi dwar is-sett ta’ indikaturi finali sabiex tigi vvalutata I-
prestazzjoni tal-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq meta tkun qed twettaq l-ewwel
evalwazzjoni mehtiega. Ghall-valutazzjoni finali, I-indikaturi kwantitattivi se jkunu importanti
dags l-evidenza kwalitattiva migbura matul il-konsultazzjonijiet. L-evalwazzjoni ghandha tigi
ripetuta kull tliet snin.

Mizuri ghall-prevenzjoni tal-frodi u tal-irregolaritajiet

Specifika I-mizuri ta’ prevenzjoni jew ta’ protezzjoni ezistenti jew dawk previsti.

Ghall-finijiet tal-glieda kontra I-frodi, il-korruzzjoni u kwalunkwe attivita illegali ohra, id-
dispozizzjonijiet tar-Regolament (KE) Nru 1073/1999 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-25 ta’ Mejju 1999 dwar investigazzjonijiet immexxija mill-Uffic¢ju Ewropew ta’ Kontra I-
Frodi (OLAF) se japplikaw ghall-AETS minghajr ebda restrizzjoni.

L-Awtorita ghandha taccetta 1-Ftehim Interistituzzjonali tal-25 ta’ Mejju 1999 bejn il-
Parlament Ewropew, il-Kunsill tal-Unjoni Ewropea u 1-Kummissjoni tal-Komunitajiet
Ewropej dwar l-investigazzjonijiet interni mill-Uffi¢c¢ju Ewropew ta’ Kontra I-Frodi (I-OLAF)
u ghandha tadotta minnufih dispozizzjonijiet xierqa ghall-persunal kollu taghha.

Id-de¢izjonijiet dwar il-finanzjament u I-ftehimiet u Il-istrumenti ta’ implimentazzjoni li
jirrizultaw minnhom ghandhom jistipulaw b’mod esplic¢itu li 1-Qorti tal-Awdituri u 1-OLAF
jistghu, jekk ikun hemm bzonn, iwettqu kontrolli fuq il-post fuq il-benefi¢jarji ta’ flus li
jintefqu mill-Awtorita kif ukoll fuq il-persunal responsabbli ghall-allokazzjoni ta’ dawn il-
flus.

STIMA TAL-IMPATT FINANZJARJU TAL-PROPOSTA/TAL-INIZJATTIVA

Intestatura/i tal-qafas finanzjarju multiannwali u I-linja/i bagitarja/i tan-nefqa
affettwata/i

e Linji bagitarji tan-nefqa ezistenti
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Skont 1-ordni tal-intestaturi tal-qafas finanzjarju multiannwali u 1-linji bagitarji.
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- S Tip ta’ . .
Intestatura Linja bagitarja nsfqa Kontribuzzjoni
tal-qafas
finanzjarju | Numru Diff./mhux mill- minn skont it-tifsira tal-
multiannwa . . mill-pajjizi Artikolu 18(1)(aa)
" [Deskrizzjoni........ccouveviieiiiiiieieeas d(gf pajjizi t7aol- Kandidati! pajjizi tar-Regolament
] EFTA terzi Finanzjarju
[12.040401.01]
AETS — Sussidju skont it-Titoli 1 u 2 Diff. IVA LE LE LE
(Nefqa fuq il-Persunal u
Amministrattiv)
e Linji bagitarji godda mitlubin
Skont l-ordni tal-intestaturi tal-qafas finanzjarju multiannwali u I-linji bagitarji.
69

70

Diff. = Approprjazzjonijiet differenzjati/Mhux diff. = Approprjazzjonijiet mhux differenzjati.
EFTA = l-Asso¢jazzjoni Ewropea tal-Kummer¢ Hieles.
I1-pajjizi kandidati u, fejn ikun applikabbli, il-pajjizi li huma kandidati potenzjali mill-Balkani tal-Punent.
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3.2 L-impatt stmat fuq in-nefqa
3.2.1.  Sintezi tal-impatt stmat fuq in-nefqa

f’miljuni ta’ Euro (sa 3 ¢ifri wara l-punt de¢imali)

LU T () DO Y A R 1A Kompetittivita ghat-Tkabbir u ghall-Impjiegi

multiannwali:
Direttorat Generali: <SUQ INTERN U Sena712 Sena Sena dabgzilksgﬂﬁlfg&jﬁzEﬁgm L-AMMONT
SERVIZZI> 2013 2014 | 2015 tal-impatt (ara L-punt 1.6) TOTALI
* Approprjazzjonijiet operazzjonali
I ii 1 . . . .
12.0404.01 mpe'r.l'Jl M 0.394 0.675 0.675 1.744
Hlasijiet ¢) 0.394 0.675 0.675 1.744
.. .. Impenji (la)
Numru tal-linja bagitarja
Hlasijiet (2a)
Approprjazzjonijiet ta’ natura  amministrattiva  ffinanzjati
mill-pakkett finanzjarju ghal programmi spe¢ifici’
Numru tal-linja bagitarja ®3) 0 0 0
.. =l+la
I 394 . . .
TOTAL tal-approprjazzjonijiet fmpenyt +3 0.39 0.675 0.675 1744
ghad-DG <SUQ INTERN U 242
SERVIZZI> Hlasijiet 0.394 0.675 0.675 1.744
+3

Is-sena N hija s-sena li fiha tibda 1-implimentazzjoni tal-proposta/tal-inizjattiva.
L-assistenza u n-nefqa teknika u/jew amministrattiva li tappogga l-implimentazzjoni tal-programmi tal-UE u/jew l-azzjonijiet tal-UE (dawk li qabel kienu I-
linji “BA”), ir-ricerka indiretta u r-ricerka diretta.
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. TOTAL tal-approprjazzjonijiet | Impenji @
operazzjonali Hlasijiet ®)
* TOTAL tal-approprjazzjonijiet ta’ natura amministrattiva © 0 0 0
ffinanzjati mill-pakkett finanzjarju ghal programmi specifici
TOTAL tal-approprjazzjonijiet Impenji =4+6 0.394 0.675 0.675 1.744
taht LINTESTATURA <1A>
tal-qafas finanzjarju multiannwali Hlasijiet =5+6 0.394 0.675 0.675 1.744
Kummenti :

1) Kompiti marbutin mal-istrutturi kollha tas-suq u tan-negozjar

[l-postijiet tan-negozjar

L-AETS trid tfassal erba’ (4) standards tekni¢i vinkolanti dwar il-process ta’ notifika tal-postijiet tan-negozjar lill-awtoritajiet
kompetenti, il-pubblikazzjoni u ¢-¢irkustanzi 1i fihom in-negozjar tal-istrumenti finanzjarji jkollu jigi sospiz, kif ukoll il-
kooperazzjoni u l-iskambju tat-taghrif bejn il-postijiet tan-negozjar.

In-negozjar tad-derivattivi

L-AETS trid tfassal zewg (2) standards tekni¢i vinkolanti li jghidu liema klassijiet ta’ derivattivi jew sottokategoriji taghhom
ghandhom jigu nnegozjati biss f’postijiet organizzati tan-negozjar u li jispecifikaw il-kriterji sabiex jigi dec¢iz jekk klassi ta’
derivattivi jew sottokategorija taghha jkollhiex bizzejjed likwidita biex tigi nnegozjata fil-postijiet organizzati tan-negozjar jew le.
2) It-trasparenza tan-negozjar fis-suq tal-ekwitajiet kif ukoll f’dak li mhux tal-ekwitajiet

Is-swieq tal-ekwitajiet

L-AETS se tkun mehtiega tippubblika opinjoni li fiha tivvaluta l-kompatibbilta ta’ kull rinunzja ghat-trasparenza ta’ qabel in-
negozjar mar-rekwiziti tat-trasparenza ta’ qabel in-negozjar ghas-swieq regolati, ghall-MTFs u ghall-OTFs u kull sena ghandha
taghti rapport lill-Kummissjoni dwar kif dawn ir-rinunzji jkunu ged jintuzaw fil-prattika.

L-AETS se tkun mehtiega timmonitorja l-applikazzjoni tal-arrangamenti ghall-pubblikazzjoni ddifferita ta’ wara n-negozjar skont
il-postijiet tan-negozjar u ghandha taghti rapport lill-Kummissjoni kull sena dwar kif dawn l-arrangamenti jkunu ged jintuzaw fil-
prattika.
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Is-swieq li mhumiex tal-ekwitajiet

L-AETS se tkun mehtiega tippubblika opinjoni li fiha tivvaluta l-kompatibbilta ta’ kull rinunzja ghat-trasparenza ta’ qabel in-
negozjar mar-rekwiziti tat-trasparenza ta’ qabel in-negozjar ghas-swieq regolati, ghall-MTFs u ghall-OTFs u kull sena ghandha
taghti rapport lill-Kummissjoni dwar kif dawn ir-rinunzji jkunu qed jintuzaw fil-prattika. L-AETS trid timmonitorja wkoll I-obbligi
tat-trasparenza ta’ gabel in-negozjar marbutin mal-bonds, mal-prodotti finanzjarji strutturati u mad-derivattivi li huma eligibbli
ghall-ikklerjar 1i d-ditti tal-investiment ikollhom meta jkunu qed jinnegozjaw barra 1-Borza u ghandha taghti rapport lill-
Kummissjoni dwar l-applikazzjoni ta’ dan l-obbligu fi Zmien sentejn (2) mid-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva.

L-AETS se tkun mehtiega timmonitorja l-applikazzjoni tal-arrangamenti ghall-pubblikazzjoni ddifferita ta’ wara n-negozjar skont
il-postijiet tan-negozjar u ghandha taghti rapport lill-Kummissjoni kull sena dwar kif dawn l-arrangamenti jkunu ged jintuzaw fil-
prattika.

Is-servizzi ta’ rrappurtar tad-dejta

L-AETS trid tizviluppa tliet (3) standards tekni¢i vinkolanti li jispecifikaw il-formati u l-istandards tad-dejta li 1-postijiet tan-
negozjar, id-ditti tal-investiment u l-arrangamenti approvati ghall-pubblikazzjoni jridu juzaw sabiex tithaffef il-konsolidazzjoni tat-
taghrif ta’ wara n-negozjar kemm ghas-suq tal-ekwitajiet kif ukoll ghal dak li mhux tal-ekwitajiet, kif ukoll it-taghrif li 1-fornituri
tas-servizzi tar-rappurtar tad-dejta li jkunu ged japplikaw ghal awtorizzazzjoni ghandhom jaghtu lill-awtoritajiet kompetenti.

3) Tishih tat-trasparenza lejn ir-regolaturi u tishih tas-setghat taghhom; titjib fil-konsistenza fl-implimentazzjoni tar-regoli u fil-
koordinazzjoni fis-supervizjoni min-naha tar-regolaturi nazzjonali

Il-projbizzjonijiet tal-prodotti

L-AETS trid tikkoordina l-azzjonijiet mehudin mill-awtoritajiet kompetenti nazzjonali sabiex prodott finanzjarju jew prattika
finanzjarja jigu pprojbiti b’mod permanenti. Barra minn hekk, I-AETS se jkollha setghat diretti biex tipprojbixxi, b’mod
temporanju, I-prodotti u s-servizzi f’sitwazzjonijiet ta’ emergenza.

[l-koordinazzjoni tal-mizuri nazzjonali tal-gestjoni tal-pozizzjonijiet u tal-limiti nazzjonali tal-pozizzjonijiet min-naha tal-AETS
L-AETS se jkollha rwol ta’ facilitazzjoni u koordinazzjoni b’rabta mas-setghat ta’ gestjoni tal-pozizzjonijiet u ta’ limiti tal-

pozizzjonijiet ezerCitati mill-awtoritajiet kompetenti nazzjonali. Barra minn hekk, 1-AETS se jkollha setghat diretti biex titlob
taghrif minghand kwalunkwe persuna dwar il-pozizzjonijiet li jkollha fi kwalunkwe tip ta’ direttiva, biex titlob lil kwalunkwe

199



MT

persuna tnaqqas id-daqs ta’ pozizzjoni partikulari li jkollha u biex tillimita l-hila ta’ kwalunkwe persuna li tidhol f’kuntratt tad-
derivati tal-komoditajiet.

Is-sanzjonijiet

L-AETS trid tohrog linji gwida indirizzati lill-awtoritajiet kompetenti skont 1-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010
dwar it-tipi ta’ mizuri u sanzjonijiet amministrattivi u I-livell ta’ sanzjonijiet amministrattivi pekunarji li ghandhom jigu applikati
f’kazijiet individwali fi hdan il-qafas legali nazzjonali.

L-AETS ghandha tizviluppa standard tekniku (1) li jorbot dwar il-proceduri u l-formoli biex l-awtoritajiet kompetenti nazzjonali
jressqulha t-taghrif dwar il-mizuri amministrattivi, is-sanzjonijiet, il-penali pekunarji u I-penali kriminali.

Il-kundizzjonijiet ta’ ac¢cess tad-ditti ta’ pajjizi terzi

L-AETS se jkollha rwol ta’ registrazzjoni b’rabta mad-ditti ta’ pajjizi terzi li jkun behsiebhom jipprovdu servizzi u attivitajiet ta’
investiment fl Unjoni minghajr ma jistabbilixxu fergha f'wiehed mill-Istati Membri. Barra minn hekk, 1-AETS ser tizviluppa
abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji sabiex tiddetermina l-informazzjoni li d-ditta applikant ta’ pajjiz terz tehtieg tipprovdi lill-
AETS fl-applikazzjoni taghha u ser ikollha tikkonkludi arrangamenti ta’ kooperazzjoni mal-awtorita kompetenti tal-pajjiz terz li I-
oqfsa guridi¢i u supervizorji tieghu ikunu gew rikonoxxuti bhala ekwivalenti ghal dawk fl-Unjoni. 4) Trasparenza u sorveljanza
mtejba tas-swieq tad-derivattivi tal-komoditajiet.

Ir-rappurtar tal-pozizzjonijiet skont il-kategoriji tal-operaturi tas-suq

L-AETS ghandha tizviluppa standard tekniku (1) 1i jorbot li jispecifika l-limiti massimi li lil hinn minnhom iridu jigu ppubblikati I-
pozizzjonijiet skont il-kategoriji tal-operaturi tas-suq, il-format tar-rapporti ta’ kull gimgha li permezz taghhom jigu ppubblikati 1-
pozizzjonijiet miftuha skont il-kategoriji tal-operaturi tas-suq u l-kontenut tat-taghrif li l-membri u I-partecipanti fis-suq tas-swieq
regolati, tal-MTFs u tal-OTFs ghandhom jipprovdu.

5) Tishih tar-regoli tal-kondotta tal-operat tad-ditti tal-investiment

L-ahjar twettiq

L-AETS trid tizviluppa zewg (2) standards tekni¢i vinkolanti li jispecifikaw il-kontenut, il-format u I-perjodicita tad-dejta marbuta

mal-kwalita tat-twettiq li I-postijiet tat-twettiq ghandhom jippubblikaw, kif ukoll 1i jistabbilixxu l-kontenut u 1-format tat-taghrif i
d-ditti tal-investiment ghandhom jippubblikaw dwar I-aqwa hames postijiet tat-twettiq fejn ikunu wettqu l-ordnijiet tal-klijenti.
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L-AETS trid tohrog linji gwida dwar il-valutazzjoni tal-istrumenti finanzjarji li jinkorporaw struttura li taghmilha difficli ghall-
klijent li jithem ir-riskju involut.

6) Tishih tar-rekwiziti organizzazzjonali ghad-ditti tal-investiment
[l-governanza korporattiva

L-AETS ghandha tizgura li jkun hemm linji gwida dwar il-valutazzjoni ta’ kemm il-membri tal-korp manigerjali jkunu adattati ghal
dan ix-xoghol, filwagqt li tqis ir-rwoli u I-funzjonijiet differenti li huma jwettqu.

L-AETS se tkun mehtiega tizviluppa standard tekniku (1) li jorbot li jispecifika I-kompiti tal-kumitat ta’ hatra li jkun inkarigat mill-
hatra tal-membri tal-korp manigerjali.

Jekk izjed minn intestatura wahda hija affettwata mill-proposta/mill-inizjattiva:

. TOTAL tal-approprjazzjonijiet | Impenji @

operazzjonali Hlasijiet ®)

* TOTAL tal-approprjazzjonijiet ta’ natura amministrattiva

ffinanzjati mill-pakkett finanzjarju ghal programmi specifici ©

TOTAL tal-approprjazzjonijiet Impenji =4+6 0.394 0.675 0.675 1.744
taht LINTESTATURI 1 sa 4
tal-qafas finanzjarju multiannwali Hlasijiet =6 | 0394 | 0675 | 0675 1.744

(Ammont ta’ referenza)
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Intesmtuﬁiﬁ:ﬁ:ﬁ:’iﬂ?anzj arju 5 “Nefqa amministrattiva”
f’miljuni ta’ Euro (sa 3 ¢ifri wara l-punt de¢imali)
il ke e e | AMMONT
2012 2013 2014 tal-impatt (ara l-punt 1.6) TOTALI
Direttorat Generali: <SUQ INTERN U
SERVIZZI>
* Rizorsi umani 0 0 0
* Nefqa amministrattiva ohra 0 0 0
TOTAL TAD-DG <....... > Appropriazzjonijiet
TOTAL tal-approprjazzjonijiet . _
(Impenji totali
taht l-INTESTATURA 5 . = Hiasijict totali) 0 0 0
tal-gafas finanzjarju multiannwali
f’miljuni ta’ Euro (sa 3 ¢ifri wara l-punt de¢imali)
ke e e | AMMONT
74 -
2012 2013 2014 tal-impatt (ara l-punt 1.6) TOTALI
TOTAL tal-approprjazzjonijiet Impenji 0.394 0.675 0.675 1.744
taht I-INTESTATURI 1 sa 5
tal_qafas ﬁnanzjarju multiannwali Hlasijiet 0.394 0.675 0.675 1.744

MT

Is-sena N hija s-sena li fiha tibda l-implimentazzjoni tal-proposta/tal-inizjattiva.
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L-impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet operazzjonali
7. O Il-proposta/l-inizjattiva ma tehtiegx l-uzu ta’ approprjazzjonijiet operazzjonali
8. [X] Il-proposta/l-inizjattiva tehtieg 1-uzu ta’ approprjazzjonijiet operazzjonali, kif spjegat hawn taht:

L-ghanijiet specifici tal-proposta huma stabbiliti fil-punt 1.4.2. Dawn se jintlahqu permezz tal-mizuri legizlattivi proposti, li ghandhom jigu
implimentati fil-livell nazzjonali, u permezz tal-involviment tal-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq.

B’mod partikulari, ghalkemm ma jistghux jinghataw rizultati numeri¢i konkreti ghal kull ghan operazzjonali, ir-rwol tal-AETS ghandu
jikkontribwixxi sabiex tittejjeb il-fiduc¢ja tal-investituri u tal-utenti tas-swieq tad-derivattivi, sabiex jitnagqsu sewwa r-riskji sistemici u sabiex
ikun hemm titjib sinifikanti fl-effi¢jenza tas-suq. L-ewwel nett, it-titjib fir-regoli dwar it-trasparenza marbutin mal-ekwitajiet u r-regoli I-
godda dwar it-trasparenza marbutin mal-bonds u mad-derivattivi, flimkien mal-obbligi u s-sistemi 1-godda tar-rappurtar, se jzidu ferm il-livell
ta’ trasparenza tas-swieq finanzjarji, inkluzi dawk tal-komoditajiet, lejn ir-regolaturi u lejn il-partecipanti fis-suq. Mehudin flimkien mas-
setghat godda moghtija lir-regolaturi, dawn se jwasslu ghal funzjonament iktar bl-ordni tas-swieq finanzjarji b’mod generali. It-tieni nett, 1-
obbligi 1-godda imposti fuq id-ditti tal-investiment f’termini tal-organizzazzjoni, il-process u l-kontrolli tar-riskju taghhom se jsahhu hafna I-
protezzjoni tal-investituri u ghalhekk se jzidu I-fiducja tal-investituri. It-tielet nett, il-qafas il-gdid tan-negozjar u I-obbligi I-godda imposti fuq
¢erti partecipanti fis-suq se jnaqqsu fl-istess hin ir-riskju sistemiku u jwasslu ghal swieq iktar effi¢jenti.
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3.2.3.  L-impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet ta’ natura amministrattiva

3.2.3.1. Sommarju

9. X ll-proposta/l-inizjattiva ma  tehtiegx l-uzu ta’

approprjazzjonijiet
amministrattivi

10. O1l-proposta/l-inizjattiva tehtieg 1-uzu ta’ approprjazzjonijiet amministrattivi, kif
spjegat hawn taht:
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3.2.3.2. Stima tar-rizorsi umani mehtiega
11. [1-proposta/l-inizjattiva ma tehtiegx 1-uzu ta’ rizorsi umani
12. O1l-proposta/l-inizjattiva tehtieg 1-uzu ta’ rizorsi umani, kif spjegat hawn taht:
Kumment:

M’hu se jkunu mehtiega l-ebda rizorsi umani u rizorsi amministrattiva ohrajn fid-DG
SUQ INTERN U SERVIZZI minhabba din il-proposta. Ir-rizorsi li ged jintuzaw
bhalissa biex isegwu d-Direttiva 1997/9/KE se jkomplu jaghmlu dan.
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3.2.4.  ll-kompatibbilta mal-qafas finanzjarju multiannwali attwali
13. O1l-proposta/l-inizjattiva hija kompatibbli mal-qafas finanzjarju multiannwali
attwali.
14. Il-proposta/l-inizjattiva se tinvolvi l-ipprogrammar mill-gdid tal-
intestatura rilevanti fil-qafas finanzjarju multiannwali.
Il-proposta tipprevedi iktar kompiti 1i ghandhom jitwettqu mill-AETS. Dan se jkun
jehtieg iktar rizorsi fil-linja bagitarja bin-numru 12.0404.01.
15. O1l-proposta/l-inizjattiva tehtieg l-applikazzjoni tal-istrument tal-flessibbilta jew
ir-revizjoni tal-qafas finanzjarju multiannwali’”.
Spjega x’inhu mehtieg, u specifika l-intestaturi u 1-linji bagitarji koncernati u l-ammonti
korrispondenti.
3.2.5.  Kontribuzzjonijiet minn terzi persuni
16. O1l-proposta/l-inizjattiva ma tipprevedix il-kofinanzjament minn terzi persuni
17. Il-proposta/l-inizjattiva tipprovdi ghall-kofinanzjament stmat hawn
taht:
Approprjazzjonijiet f"miljuni ta’ Euro (sa 3 ¢ifri wara l-punt de¢imali)
dahhal kemme-il sena jkun hemm
Sena Sena Sena bzonn biex turi t-tul ta’ Zzmien L-ammont
2012 2012 2014 tal-impatt (ara l-punt 1.6) totali
Specifika l-entita ta’
kofinanzjament
L-ISTATI MEMBRI 0.591 1.013 1.013 2.617
permezz  tal-kontrolluri
nazzjonali tal-UE(*)
L-approprjazzjonijiet
TOTALI kkofinanzati 0.591 1.013 1.013 2.617

MT

(*) Stima bbazata fuq il-mekkanizmu attwali ta’ finanzjament moghti fl-abbozz tar-
Regolament dwar I-AETS (l-Istati Membri 60 % - il-Komunita 40 %).

75

Ara l-punti 19 u 24 tal-Ftehim Interistituzzjonali.
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3.3.

L-impatt stmat fuq id-dhul

18. Il-proposta/l-inizjattiva ma ghandhiex impatt finanzjarju fuq id-dhul.
19. O Il-proposta/l-inizjattiva ghandha l-impatt finanzjarju li gej:
e [ fuq ir-rizorsi proprji

e [ fuq dhul varju
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ANNESS

Anness ghad-Dikjarazzjoni Finanzjarja Legizlattiva ghall-proposta ghal Direttiva tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill i temenda d-Direttiva 2004/39/KE dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji (id-Direttiva dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji) u ghal Regolament
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji

Il-metodologija uzata u s-suppozizzjonijiet bazici ewlenin

L-ispejjez marbutin mal-kompiti li I-AETS ghandha twettaq li gejjin miz-Zzewg proposti gew
stmati ghan-nefqa tal-persunal (it-Titolu 1) skont il-klassifika tal-ispejjez moghtija fl-abbozz
tal-bagit tal-AETS ghall-2012 1i tressaq lill-Kummissjoni.

[z-zewg proposti tal-Kummissjoni jinkludu dispozizzjonijiet biex I-AETS tizviluppa madwar
14-il sett ta’ standards tekni¢i vinkolanti godda li ghandhom jizguraw li d-dispozizzjonijiet ta’
natura teknika hafna jigu implimentati b’mod konsistenti fl-UE. Skont il-proposti, f1-2013 I-
AETS mistennija tohrog madwar 50 % l-istandards tekni¢i vinkolanti I-godda. Sabiex dan 1-
ghan jintlahaq, hemm bzonn ta’ zieda fl-ammont ta’ persunal sahansitra fI-2013. F’dak li
ghandu x’jagsam man-natura tal-pozizzjonijiet, it-tlestija fil-hin u b’success tal-istandards
tekni¢i vinkolanti 1-godda se jkun jehtieg, b’mod partikulari, iktar uffi¢jali li jahdmu fuq il-
politika, fuq l-aspetti legali u fuq il-valutazzjoni tal-impatt.

Abbazi tal-istimi tas-servizzi tal-Kummissjoni u tal-AETS, gew applikati s-suppozizzjonijiet
li gejjin sabiex jigi vvalutat l-impatt fuq l-ghadd ta’ impjegati ekwivalenti ghall-impjegati
“full time” (FTEs) mehtiega sabiex jigu zviluppati l-istandards tekni¢i vinkolanti marbutin
maz-zewg proposti:

- uffi¢jal wiehed li jahdem fuq il-politika jabbozza 2 standards teknici vinkolanti ta’
kumplessita medja fis-sena; dan ifisser li, ghall-2013, hemm bzZonn ta’ 4 uffi¢jali i
jahdmu fuq il-politika;

— hemm bzonn ta’ uffi¢jal wiehed li jahdem fuq il-valutazzjoni tal-impatt ghal 8
processi marbutin mal-standards tekni¢i vinkolanti; dan ifisser li, ghall-2013, hemm
bzonn ta’ uffi¢jal wiehed (1) li jahdem fuq il-valutazzjoni tal-impatt;

— sabiex jigu abbozzati 5 standards tekni¢i vinkolanti hemm bzonn ta’ uffi¢jal wiehed
li jahdem fuq l-aspetti legali; dan ifisser li, ghall-2013, hemm bzonn ta’ uffi¢jal
wiehed (1) li jahdem fuq l-aspetti legali;

— Hemm bzonn ta’ impjegat FTE wiehed sabiex jaghti appogg lill-uffi¢jali fil-
pozizzjonijiet t’hawn fuq ta’ kuljum.

Ghalhekk, hemm bzZonn ta’ 7 impjegati FTE sabiex jitlestew l-istandards tekni¢i vinkolanti li
suppost jinhargu {1-2013.

Minbarra l-istandards tekni¢i vinkolanti, I-AETS ghandha tohrog ukoll abbozz ta’ tliet (3)
settijiet ta’ linji gwida (dwar is-sanzjonijiet, il-kumplessita tal-istrumenti finanzjarji u I-
governanza korporattiva) u rapport wiehed dwar l-applikazzjoni tal-obbligu tat-trasparenza ta’
qabel in-negozjar marbut mal-istrumenti li mhumiex ekwitajiet meta dawn jigu nnegozjati
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barra I-Borza. Se jkun hemm bzonn ta’ zewg (2) uffi¢jali ohra li jahdmu fuq il-politika ghal
dawn il-kompiti.

Fl-ahhar nett, I-AETS se jkollha f’idejha certi kompiti permanenti fil-qasam tar-rinunzji ghat-
trasparenza ta’ qabel in-negozjar u tal-pubblikazzjonijiet iddifferiti ta’ wara n-negozjar ghas-
swieq tal-ekwitajiet u li mhumiex tal-ekwitajiet, tal-projbizzjonijiet tal-prodotti u tal-
immaniggar tal-pozizzjonijiet. Se jkun hemm bZonn ta’ 2 uffi¢jali ohra li jahdmu fuq il-
politika ghal dawn il-kompiti.

B’kollox dan ifisser li hemm bzonn ta’ 11-il impjegat FTE iehor.
Suppozizzjonijiet ohra:

— abbazi tat-tqassim tal-impjegati FTE fl-abbozz tal-bagit ghall-2012, hemm is-
suppozizzjoni li 1-11-il impjegat FTE iehor huma mqgassmin b’dan il-mod: 8 agenti
temporanji (74 %), 2 esperti nazzjonali sekondati (16 %) u agent kuntrattwali (1)
wiehed (10 %);

— l-ispejjez medji annwali ghas-salarji ghall-kategoriji differenti tal-persunal huma
bbazati fuq il-linji gwida tad-DG BAGIT;

— koeffi¢jent ta’ ppezar tas-salarji ta’ 1.27 ghal Parigi;

- kien hemm suppozizzjoni li l-ispejjez tat-tahrig se jkunu ta’ EUR 1 000 ghal kull
impjegat FTE fis-sena;

— l-ispejjez tal-missjonijiet se jkunu ta’ EUR 10 000, li hija stima bbazata fuq l-abbozz
tal-bagit ghall-2012 ghall-missjonijiet ghal kull persuna;

— l-ispejjez marbutin mar-reklutagg (l-ivvjaggar, il-lukandi, l-ezamijiet medici, il-
benefic¢ji ghall-istallazzjoni u benefi¢¢ji ohra, l-ispejjez tal-garr, e¢¢.) se jkunu ta’
EUR 12 700, li hija stima bbazata fuq l-abbozz tal-bagit ghall-2012 ghar-reklutagg
ghal kull persuna gdida.

Kien hemm is-suppozizzjoni li l-ammont ta’ xoghol wara z-zieda t’hawn fuq fl-impjegati FTE
se jibga’ l-istess mill-2014 ’il quddiem u li parti minnu se tkun marbuta mal-emenda tal-
istandards tekni¢i vinkolanti li jkunu diga gew zviluppati u l-parti 1-ohra se tkun marbuta mat-
thejjija tal-50 % l-iehor tal-istandards tekni¢i vinkolanti li jibgqa’ skont iz-zewg proposti
legizlattivi.

II-metodu biex tigi kkalkulata z-zieda fil-bagit mehtieg ghat-tliet snin li gejjin ged jinghata
f’iktar dettall fit-tabella t’hawn taht. Dan il-kalkolu jirrifletti I-fatt 1i 1-bagit Komunitarju
jiffinanzja 40 % mill-ispejjez.

MT

Tip ta' spiza Kalkolu Ammont (f'eluf)
2013 2014 2015 Total

Titolu 1: Nefqa tal-persunal

11 Salarji u gratifiki

=8*127*1,2
- li minnhom ghal agenti temporanji 7 658 1.317 1.317 3.293
- li minnhom ghal SNEs =2*73*1,27 81 162 162 405
20 MT



- li minnhom agenti kuntrattwali

12 Nefga b'rabta mar-reklutagg

13 Spejjez fuq missjonijiet

15 Tahrig
Total Titolu 1: Nefqa tal-persunal

li minnhom il-kontribuzzjoni tal-Unjoni
(40%)

li minnhom il-kontribuzzjoni tal-Istati
Membri (60%)

=1*64*1,27

=11"12,7

=11*10

=11"1

45

140

55

985

394

591

89

110

11

1.689

676

1.013

89

110

11

1.689

676

1.013

223

140

275

28

4.363

1.746

2.617

It-tabella i gejja taghti l-pjan propost ghall-istabbiliment tad-disa’ pozizzjonijiet tal-agenti

temporanji:

MT
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Grupp ta’ funzjoni u grad

Karigi
temporanji

AD 16
AD 15
AD 14
AD 13
AD 12
AD 11
AD 10
AD9
AD 8
AD7
AD 6
ADS5

total AD

w

211

MT



	1. KUNTEST TAL-PROPOSTA
	2. RIŻULTATI TAL-KONSULTAZZJONIJIET MAL-PARTIJIET INTERESSATI U VALUTAZZJONIJIET TAL-IMPATT
	3. ELEMENTI ĠURIDIĊI TAL-PROPOSTA
	3.1. Bażi ġuridika
	3.2. Sussidjarjetà u proporzjonalità
	3.3. Konformità mal-Artikoli 290 u 291 TFUE
	3.4. Spjegazzjoni dettaljata tal-proposta
	3.4.1. Ġenerali – Kamp kompetittiv ekwu
	3.4.2. Estensjoni tar-regoli tal-MiFID għal prodotti u servizzi simili (l-Artikoli 1, 3, 4)
	3.4.3. Reviżjoni tal-eżenzjonijiet mill-MiFID (l-Artikolu 2)
	3.4.4. Aġġornament tal-qafas tal-istruttura tas-suq (l-Artikoli 18, 19, 20, 32, 33, 34, 53, 54)
	3.4.5. Titjib fil-governanza korporattiva (l-Artikoli 9, 48)
	3.4.6. Rekwiżiti organizzazzjonali mtejba biex iħarsu l-funzjonament effiċjenti u l-integrità tas-swieq (l-Artikoli 16, 51)
	3.4.7. Titjib tal-qafas għall-protezzjoni tal-investitur (l-Artikoli 13, 24, 25, 27, 29, l-Anness I – it-Taqsima A)
	3.4.8. Protezzjonijiet ogħla fil-provvista ta’ servizzi ta’ investiment lil klijenti mhux professjonali (l-Artikolu 30, l-Annes
	3.4.9. Rekwiżiti ġodda għall-postijiet tan-negozjar (l-Artikoli 27, 59, 60)
	3.4.10. Sistema mtejba għas-swieq SME (l-Artikolu 35)
	3.4.11. Sistema tal-pajjiżi terzi (l-Artikoli 41-50)
	3.4.12. Iktar konsolidazzjoni tad-dejta li tkun iktar effiċjenti (l-Artikoli 61-68)
	3.4.13. Iktar setgħat fuq pożizzjonijiet derivattivi għall-awtoritajiet kompetenti (l-Artikoli 61, 72, 83)
	3.4.14. Sanzjonijiet effettivi (l-Artikoli 73-78)
	3.4.15. Kwoti tal-emissjonijiet (l-Artikolu, l-Anness I, it-Taqsima C)


	4. IMPLIKAZZJONIJIET BAĠITJARJI
	TAQSIMA A
	Is-servizzi u l-attivitajiet tal-investimenti

	TAQSIMA B
	Is-servizzi anċillari

	TAQSIMA C
	L-istrumenti finanzjarji

	IT-TAQSIMA D
	I. IL-KKATEGORIJI TAL-KLIJENTI LI HUMA KKUNSIDRATI LI HUMA  BĦALA KLIJENTI  PROFESSJONALI
	II. IL-KLIJENTI LI JISTGĦU JIĠU TTRATTATI BĦALA PROFESSJONALI FUQ TALBA
	II.1. Il-kriterji tal-identifikazzjoni
	II.2. Il-proċedura

	1. IL-QAFAS TAL-PROPOSTA/TAL-INIZJATTIVA
	1.1. Titlu tal-proposta/tal-inizjattiva
	1.2. Il-qasam/l-oqsma tal-politika konċernata/i fl-istruttura tal-ABM/ABB
	1.3. In-natura tal-proposta/tal-inizjattiva
	1.4. L-objettiv/L-objettivi
	1.5. Ir-raġunijiet għall-proposta/għall-inizjattiva
	1.6. It-tul taż-żmien u l-impatt finanzjarju
	1.7. Il-metodu/i ta’ ġestjoni previst/i

	2. IL-MIŻURI TA’ ĠESTJONI
	2.1. Regoli tal-monitoraġġ u tar-rappurtar
	2.2. Sistema ta’ ġestjoni u ta’ kontroll
	2.3. Miżuri għall-prevenzjoni tal-frodi u tal-irregolaritajiet

	3. STIMA TAL-IMPATT FINANZJARJU TAL-PROPOSTA/TAL-INIZJATTIVA
	3.1. Intestatura/i tal-qafas finanzjarju multiannwali u l-linja/i baġitarja/i tan-nefqa affettwata/i
	3.2. L-impatt stmat fuq in-nefqa
	3.2.1. Sinteżi tal-impatt stmat fuq in-nefqa
	3.2.2. L-impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet operazzjonali
	3.2.3. L-impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet ta’ natura amministrattiva
	3.2.4. Il-kompatibbiltà mal-qafas finanzjarju multiannwali attwali
	3.2.5. Il-parteċipazzjoni ta’ partijiet terzi fil-finanzjament

	3.3. L-impatt stmat fuq id-dħul

	1. IL-QAFAS TAL-PROPOSTA/TAL-INIZJATTIVA
	1.1. Titlu tal-proposta/tal-inizjattiva
	1.2. Il-qasam/l-oqsma tal-politika kkonċernata/i fl-istruttura tal-ABM/ABB
	1.3. In-natura tal-proposta/tal-inizjattiva
	1.4. L-għanijiet
	1.4.1 L-għan/l-għanijiet strateġiku/ċi multiannwali tal-Kummissjoni fil-mira tal-proposta/tal-inizjattiva
	1.4.2. L-għan/l-għanijiet speċifiku/ċi u l-attività/l-attivitajiet tal-ABM/ABB ikkonċernati
	1.4.3. Ir-riżultat/i u l-impatt mistennija
	1.4.4. Indikaturi tar-riżultati u tal-impatt

	1.5. Ir-raġunijiet għall-proposta/għall-inizjattiva
	1.5.1. Rekwiżit(i) li jrid(u) jiġi/u ssodisfat(i) fuq medda qasira jew twila taż-żmien
	1.5.2. Valur miżjud tal-involviment tal-Unjoni Ewropea
	1.5.3. Tagħlim miksub minn esperjenzi simili fl-imgħoddi
	1.5.4. Koerenza u sinerġija possibbli ma’ strumenti rilevanti oħrajn

	1.6. It-tul taż-żmien u l-impatt finanzjarju
	1.7. Il-metodu/i ta’ ġestjoni previst/i

	2. IL-MIŻURI TA’ ĠESTJONI
	2.1. Regoli tal-monitoraġġ u tar-rappurtar
	2.2. Sistema ta’ ġestjoni u ta’ kontroll
	2.2.1. Riskju/i identifikat/i
	2.2.2. Metodu/i ta’ kontroll previst/i

	2.3. Miżuri għall-prevenzjoni tal-frodi u tal-irregolaritajiet

	3. STIMA TAL-IMPATT FINANZJARJU TAL-PROPOSTA/TAL-INIZJATTIVA
	3.1. Intestatura/i tal-qafas finanzjarju multiannwali u l-linja/i baġitarja/i tan-nefqa affettwata/i
	3.2. L-impatt stmat fuq in-nefqa
	3.2.1. Sinteżi tal-impatt stmat fuq in-nefqa
	3.2.2. L-impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet operazzjonali
	3.2.3. L-impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet ta’ natura amministrattiva
	3.2.3.1. Sommarju
	3.2.3.2. Stima tar-riżorsi umani meħtieġa

	3.2.4. Il-kompatibbiltà mal-qafas finanzjarju multiannwali attwali
	3.2.5. Kontribuzzjonijiet minn terzi persuni

	3.3. L-impatt stmat fuq id-dħul


