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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

IL-KUNTEST TAL-PROPOSTA

Adottata kmieni fl-2003, id-Direttiva dwar 1-Abbuz tas-Suq (MAD) 2003/6/KE'
introduciet qafas komprensiv biex tiggieled 1-abbuz minn informazzjoni privileggata
("insider dealing") u l-prattiki ta’ manipulazzjoni tas-suq, flimkien imsejha “abbuz
tas-suq”. Id-Direttiva timmira li zzid il-fidu¢ja tal-investituri u l-integrita tas-suq billi
tipprojbixxi lil dawk li jkollhom informazzjoni privileggata (jew "minn gewwa")
milli jkunu involuti fin-negozjar fi strumenti finanzjarji relatati, u billi tipprojbixxi 1-
manipulazzjoni tas-swieq permezz ta’ prattiki bhat-tixrid ta’ informazzjoni falza jew
ghajdut u t-twettiq ta’ negozjar li jizgura prezzijiet fuq livelli anormali.

L-importanza tal-integrita tas-suq giet enfasizzata mill-krizi ekonomika u finanzjarja
globali attwali. F’dan il-kuntest, il-Grupp tal-Ghoxrin (G20) qabel li jsahhah is-
supervizjoni u r-regolamentazzjoni finanzjarja u jibni qafas ta’ standards gholja
miftiehma internazzjonalment. B’konformita mas-sejbiet tal-G20, ir-rapport mill-
Grupp ta’ Livell Gholi dwar is-Supervizjoni Finanzjarja fI-UE rrakkomanda li “qafas
prudenzjali sod u twettiq tan-negozju ghas-settur finanzjarju ghandu jkun ibbazat fuq
sistemi sodi ta’ sorveljanza u 1-penalizzazzjoni™.

Fil-Komunikazzjoni taghha dwar “L-izgurar ta’ swieq tad-derivati effi¢jenti, sikuri u
sodi: Azzjonijiet futuri ta’ politika”, il-Kummissjoni impenjat ruhha li testendi d-
dispozizzjonijiet rilevanti tal-MAD sabiex tkopri s-swieq tad-derivati b’mod
komprensiv.®. L-importanza ta’ kopertura efficjenti ta’ tranzazzjonijiet over-the-
counter (OTC) fid-derivati giet enfasizzata ukoll fid-diskussjonijiet f’diversi fora
internazzjonali inkluzi 1-G20 u 1-IOSCO, kif ukoll fil-programm ricenti ta’ Riforma
Regolatorja Finanzjarja tal-US Treasury.

Barra minn hekk, il-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni dwar Att dwar in-Negozji z-
Zghar ghall-Ewropa titlob lill-Unjoni u lill-Istati Membri jfasslu regoli skont il-
prin¢ipju “ahseb l-ewwel fiz-zghir” billi jnaqqsu l-pizijiet amministrattivi, jadattaw
il-legizlazzjoni skont il-htigijiet tal-emittenti li l-istrumenti finanzjarji taghhom huma
ammessi ghan-negozjar fuq swieq ta’ tkabbir tal-SMEs, u jiffacilitaw l-access ghall-
finanzjament ta’ dawk l-emittenti’. Revizjoni tas-setghat ezistenti tas-sanzjonar u l-
applikazzjoni prattika taghhom bil-ghan 1i tigi promossa I-konvergenza tas-
sanzjonijiet tul firxa ta’ attivitajiet ta’ sorveljanza twettqget fil-Komunikazzjoni tal-
Kummissjoni dwar is-sanzjonar fis-settur tas-servizzi finanzjarji’.

[I-Kummissjoni Ewropea evalwat l-applikazzjoni tal-MAD u identifikat ghadd ta’
problemi li ghandhom impatti negattivi f’termini ta’ integrita tas-suq u protezzjoni
tal-investituri, iwasslu ghal kundizzjonijiet mhux ekwi u jirrizultaw fi spejjez ta’

GU L 16, 12.4.2003, p. 16.

Rapport tal-Grupp ta’ Livell Gholi dwar is-Supervizjoni Finanzjarja flI-UE, Brussell, 25.2.2009, p. 23.
[1I-Kummissjoni Ewropea, Komunikazzjoni dwar l-izgurar ta’ swieq tad-derivati effi¢jenti, sikuri u sodi,
COM (2009) 332, it-3 ta’ Lulju 2009.

[I-Kummissjoni Ewropea, Komunikazzjoni dwar Revizjoni tal-“Att dwar in-Negozji z-Zghar” ghall-
Ewropa, COM (2011) 78, it-23 ta’ Frar 2011.

[I-Kummissjoni Ewropea, Komunikazzjoni dwar ir-rinfurzar tar-regimi tas-sanzjonar fis-settur tas-
servizzi finanzjarji, COM (2010) 716, it-8 ta’ Dicembru 2010.
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konformita u dizin¢entivi ghall-emittenti, li l-istrumenti finanzjarji taghhom huma
ammessi ghan-negozjar fis-swieq ta’ tkabbir tal-SMEs, sabiex izidu l-kapital.

Bhala rizultat ta’ zviluppi regolatorji, tas-swieq u teknologi¢i, irrizultaw lakuni fir-
regolamentazzjoni ta’ swieq godda, pjattaformi u strumenti OTC. Bl-istess mod,
dawn l-istess fatturi wasslu ghal lakuni fir-regolamentazzjoni ta’ komoditajiet u
derivati relatati. Il-fatt li r-regolaturi m’ghandhomx certa informazzjoni u setghat, u li
s-sanzjonijiet ghandhom xi nuqqasijiet jew mhumiex disswazivi bizzejjed, ifisser li r-
regolaturi ma jistghux jinfurzaw id-Direttiva b’mod effettiv. Fl-ahhar nett, l-ezZistenza
ta’ bosta ghazliet u diskrezzjonijiet fid-MAD, kif ukoll in-nuqqas ta’ ¢arezza dwar
¢erti kuncetti fundamentali, ifixklu l-effettivita tad-Direttiva.

Fid-dawl ta’ dawn il-problemi, din I-inizjattiva timmira li zzid I-integrita tas-suq u I-
protezzjoni tal-investitur, filwaqt li tizgura sett ta’ regoli wiehed u kundizzjonijiet
ekwi, u li tizdied l-attrattivita tas-swieq tat-titoli ghaz-zieda tal-kapital.

RIZULTATI TAL-KONSULTAZZJONIJIET MAL-PARTUIET
INTERESSATI U TAL-VALUTAZZJONIJIET TAL-IMPATT

L-inizjattiva hija r-rizultat ta’ konsultazzjonijiet estensivi mal-partijiet interessati
ewlenin kollha, inkluzi l-awtoritajiet pubbli¢i (gvernijiet u r-regolaturi ta’ titoli),
emittenti, intermedjarji u investituri.

Tiehu inkunsiderazzjoni r-rapporti ppubblikati mill-Kumitat ta’ Regolaturi tat-Titoli
Ewropej (KRTE) dwar in-natura u l-estensjoni tas-setghat ta’ sorveljanza tal-Istati
Membri taht id-Direttiva dwar l-Abbuz tas-Suq® u dwar l-ghazliet u d-
diskrezzjonijiet tar-regim tad-MAD uzati mill-Istati Membri’.

Tqis ukoll rapport mill-Grupp Espert tas-Swieq Ewropej tat-Titoli (ESME)® li
jevalwa l-effettivita tad-MAD fil-kisba tal-miri ewlenin taghha, jidentifika certi
nuqqasijiet u problemi u jistabbilixxi suggerimenti ghal titjib’.

Fit-12 ta” Novembru 2008, il-Kummissjoni Ewropea organizzat konferenza pubblika
dwar ir-revizjoni tar-regim dwar l-abbuz tas-suq. FI-20 ta’ April 2009, il-
Kummissjoni Ewropea nediet sejha ghal evidenza dwar ir-revizjoni tad-Direttiva
dwar 1-Abbuz tas-Suq. Is-servizzi tal-Kummissjoni r¢evew 85 kontribuzzjoni. Il-
kontribuzzjonijiet mhux kunfidenzjali jistghu jigu kkonsultati fuq il-websajt tal-
Kummissjoni'.

Ref. CESR/07-380, Gunju 2007, disponibbli f"'www.cesr-eu.org.

Ref. CESR/09-1120.

L-AETS hija korp konsultattiv tal-Kummissjoni, maghmula minn prattikanti u esperti tas-swieq tat-
titoli, li I-mandat taghhom skada fi tmiem 1-2009 u ma giex imgedded. Giet stabbilita mill-Kummissjoni
> April 2006 u hadmet fuq il-bazi tad-Decizjoni tal-Kummissjoni 2006/288/KE tat-30 ta’ Marzu 2006 li
tistabbilixxi Grupp ta' Esperti dwar is-Swieq tat-Titoli Ewropej biex jipprovdi konsulenza legali
u ekonomika dwar I-applikazzjoni tad-Direttivi dwar it-Titoli tal-UE (GU L 338M, 17.12.2008, p. 324-
329 (MT)).

Inhareg £Gunju 2007, intitolat “qafas legali tal-UE dwar l-abbuz tas-suq u l-implimentazzjoni tieghu
mill-Istati Membri: 1-ewwel evalwazzjoni”.

Ara http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2009/market_abuse en.htm.
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Fit-28 ta’ Gunju 2010, il-Kummissjoni nediet konsultazzjoni pubblika dwar ir-
revizjoni tad-Direttiva, li ghalget fit-23 ta’ Lulju 2010"". Is-servizzi tal-Kummissjoni
rcevew 96 kontribuzzjoni. Il-kontribuzzjonijiet mhux kunfidenzjali jistghu jigu
kkonsultati fuq il-websajt tal-Kummissjoni'>. Hemm sommarju mehmuz mal-
Anness 2 ghar-rapport tal-valutazzjoni tal-impatt'>. Fit-2 ta’ Lulju 2010, il-
Kummissjoni organizzat konferenza pubblika ohra dwar ir-revizjoni tad-Direttiva'®.

B’konformita mal-politika taghha “Regolamentazzjoni Ahjar”, il-Kummissjoni
wettget valutazzjoni tal-impatt tal-alternattivi tal-politika. L-ghazliet politi¢i kienu
relatati ma’ swieq godda, pjattaformi u strumenti OTC, komoditajiet u derivati
relatati, sanzjonijiet, setghat ta’ awtoritajiet kompetenti, kjarifika tal-kuncetti ewlenin
u tnaqqis tal-pizijiet amministrattivi. Kull ghazla politika giet evalwata skont il-
kriterji li gejjin: l-impatt fuq il-partijiet interessati, l-effettivita u l-effi¢jenza. L-
impatt generali tal-ghazliet tal-politika ppreferuti se jwassal ghal titjib konsiderevoli
fl-indirizzar tal-abbuz tas-suq fl-UE.

L-ewwel nett, l-integrita tas-suq u l-protezzjoni tal-investitur se jitjiebu billi jigi
¢Carat liema strumenti finanzjarji u swieq huma koperti, u jigi zgurat li jkunu koperti
l-istrumenti ammessi ghal facilitajiet multilaterali tan-negozjar (MTF) u tipi godda
ohra ta’ facilitajiet organizzati ta’ negozjar (OTFs) biss. Barra minn hekk, I-ghazliet
ippreferuti se jtejbu l-protezzjoni kontra l-abbuz tas-suq b'derivati ta’ komoditajiet
permezz ta’ trasparenza mtejba tas-suq.

Dawn se jizguraw lokalizzazzjoni ahjar tal-abbuz tas-suq billi joffru s-setghat
mehtiega lill-awtoritajiet kompetenti biex iwettqu l-investigazzjonijiet u jtejbu I-
iskoraggiment ta’ regimi tas-sanzjonar billi jintroducu prin¢ipji minimi ghal mizuri
amministrattivi jew sanzjonijiet. Il-proposta ghal Direttiva [XX] tehtieg ukoll 1-
introduzzjoni ta’ sanzjonijiet kriminali.

Barra minn hekk, I-ghazliet ippreferuti se jwasslu ghal appro¢¢ aktar koerenti dwar
abbuz tas-suq billi jnaqqsu 1-ghazliet u d-diskrezzjonijiet ghall-Istati Membri, u se
jintrodu¢u regim proporzjonat ghall-emittenti, li I-istrumenti finanzjarji taghhom
huma ammessi ghan-negozjar fis-swieq ta’ tkabbir tal-SME:s.

B’mod generali, 1-ghazliet politi¢i ppreferuti huma mistennija li jikkontribwixxu
ghall-integrita mtejba tas-swieq finanzjarji li se jkollu impatt pozittiv fuq il-fiducja
tal-investituri, u dan se jikkontribwixxi aktar ghall-istabbilta finanzjarja tas-swieq
finanzjarji.

Is-servizzi tad-DG MARKT iltagghu mal-Bord tal-Valutazzjoni tal-Impatt fit-
23 ta’ Frar 2011. Il-Bord analizza din il-Valutazzjoni tal-Impatt u pprezenta I-
opinjoni tieghu fil-25 ta’ Frar 2011. Matul din il-laggha I-membri tal-Bord pprovdew
kummenti lis-servizzi tad-DG MARKT sabiex itejbu I-kontenut tal-Valutazzjoni tal-
Impatt, li wasslu ghal xi modifiki fit-test. Dawn huma:

Ara http://ec.europa.eu/internal market/consultations/docs/2010/mad/consultation_paper.pdf.
Ara http://ec.europa.eu/internal market/consultations/2010/mad_en.htm.

Ir-rapport tal-valutazzjoni tal-impatt jista’ jinstab £ XXX.

Ara l-Anness 3 tar-rapport tal-valutazzjoni tal-impatt ghal sommarju tad-diskussjonijiet.
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3.1.

3.2.

— Kjarifika ta’ kif il-prestazzjoni tal-legizlazzjoni ezistenti giet evalwata u kif ir-
rizultati tal-evalwazzjoni infurmaw l-analizi tal-problema;

— Iz-zieda ta’ stimi bbazati fuq evidenza tal-hsara generali lill-eckonomija
Ewropea bhala konsegwenza ta’ prattiki abbuzivi fis-swieq ikkunsidrati, u ta’
beneficcji globali stmati tal-ghazliet politi¢i ppreferut, bit-twissijiet mehtiega
rigward l-interpretazzjoni ta’ dawn l-istimi;

— Kjarifika fix-xenarju bazi ta’ kif regolamenti finanzjarji relatati ohra
jikkumplimentaw id-Direttiva dwar 1-Abbuz fis-Suq;

— Kjarifika tal-kontenut ta’ certi ghazliet politici u prezentazzjoni ahjar tal-
pakketti tal-ghazliet ippreferuti, kif ukoll valutazzjoni tal-impatti generali tal-
pakketti tal-ghazliet ippreferuti, filwaqt 1i jitqiesu s-sinergiji jew il-
kompromessi bejn ghazliet differenti jekk ikun applikabbli;

—  Analizi aktar proporzjonata tal-mizuri li jiswew aktar fil-valutazzjoni tal-
pizijiet u l-ispejjez amministrattivi;

—  Iz-zieda fit-test ewlieni ta’ sommarji kon¢izi aktar vizibbli b’mod c¢ar tal-
valutazzjoni tal-impatti ta’ ghazliet politi¢i f’termini ta’ drittijiet fundamentali,
spe¢jalment fl-oqsma ta’ setghat investigattivi u sanzjonijiet;

— Gustifikazzjoni mtejba ta’ ghaliex l-approssimazzjoni tal-ligi kriminali hija
essenzjali ghal politika effettiva tal-UE dwar l-abbuz tas-suq, ibbazata fuq
studji u evidenza mill-Istati Membri dwar Il-effettivita tas-sanzjonijiet
kriminali, kif ukoll sommarju tar-reazzjonijiet ghall-Komunikazzjoni tal-
Kummissjoni dwar ir-rinfurzar tar-regimi tas-sanzjonar fis-settur tas-servizzi
finanzjarji; u

— Prezentazzjoni aktar cara fit-test principali tal-fehmiet tal-partijiet interessati,
inkluzi l-investituri istituzzjonali u individwali, dwar l-ghazliet politici.

ELEMENTI LEGALI TAL-PROPOSTA
Bazi legali

Il-proposta hija bbazata fuq I-Artikolu 114 tat-TFUE bhala l-iktar bazi xierqa ghal
Regolament f’dan il-qasam. Regolament huwa meqjus bhala l-aktar strument legali
xieraq biex jiddefinixxi l-qafas tal-abbuz tas-suq fl-Unjoni. L-applikabbilta diretta ta’
Regolament se tnaqqas il-kumplessita regolatorja u toffri certezza legali akbar ghal
dawk suggetti ghal-legislazzjoni madwar 1-Unjoni permezz tal-introduzzjoni ta’ sett
armonizzat ta’ regoli ewlenin u l-kontribuzzjoni ghall-funzjonament tas-Suq Uniku.

Is-sussidjarjeta u l-proporzjonalita

Skont il-prin¢ipju tas-sussidjarjeta (I-Artikolu 5(3) tat-TFUE), ghandha tittiched
azzjoni fuq livell tal-Unjoni biss meta l-ghanijiet previsti ma jistghux jintlahqu
b’mod suffi¢jenti mill-Istati Membri wahedhom u ghalhekk, minhabba l-iskala jew 1-
effetti tal-azzjoni proposta, jistghu jinkisbu ahjar mill-Unjoni. Minkejja li I-problemi
kollha msemmija hawn fuq ghandhom implikazzjonijiet importanti ghal kull Stat
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3.3.

34.

3.4.1.

3.4.1.1.

Membru individwali, l-impatt globali taghhom jista’ jkun peréepit kompletament biss
f’kuntest transkonfinali. Dan huwa minhabba li l-abbuz tas-suq jista’ jitwettaq kull
fejn dak l-istrument ikun elenkat, jew OTC, u ghalhekk anke fi swieq apparti s-suq
primarju tal-istrument ikkoncernat. Ghalhekk hemm riskju reali li r-reazzjonijiet
nazzjonali ghall-abbuz tas-suq ikunu evitati jew mhux effettivi fin-nuqqas ta’ azzjoni
fil-livell tal-Unjoni.

Barra minn hekk, appro¢¢ konsistenti huwa essenzjali sabiex jigi evitat arbitragg
regolatorju u peress li din il-kwistjoni diga hija koperta mill-acquis tal-MAD
ezistenti, l-indirizzar tal-problemi enfasizzati hawn fuq jista’ jinkiseb 1-ahjar bi sforz
komuni. F’dan l-isfond, 1-azzjoni tal-Unjoni tidher xierqa f’termini tal-prin¢ipju ta’
sussidjarjeta.

[l-prin¢ipju tal-proporzjonalita jehtieg li kull intervent ikun fil-mira, u ma jmurx lil
hinn minn dak 1i hu mehtieg biex jintlahqu I-ghanijiet. Dan il-prin¢ipju mexxa I-
process mill-identifikazzjoni u l-evalwazzjoni tal-ghazliet politi¢i alternattivi sal-
abbozzar ta’ din il-proposta.

II-konformita mal-Artikoli 290 u 291 tat-TFUE

Fit-23 ta’ Settembru 2009, il-Kummissjoni adottat proposti ghal Regolamenti li
jistabbilixxu I-ABE, 1-AEAPX, u I-AETS". F’dan ir-rigward, il-Kummissjoni tixtieq
tfakkar id-Dikjarazzjonijiet rigward 1-Artikoli 290 u 291 tat-TFUE li ghamlet flI-
adozzjoni tar-Regolamenti li jistabbilixxu l-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej, li
skonthom: “Fir-rigward tal-process ghall-adozzjoni ta’ standards regolatorji, il-
Kummissjoni tenfasizza n-natura unika tas-settur tas-servizzi finanzjarji, li jkompli
mal-istruttura Lamfalussy u li kien specifikament rikonoxxut fid-Dikjarazzjoni 39
ghat-TFUE. Madankollu, il-Kummissjoni ghandha dubji serji jekk ir-restrizzjonijiet
fuq ir-rwol taghha meta tadotta atti delegati u provvedimenti ta’ implimentazzjoni
humiex skont 1-Artikoli 290 u 291 tat-TFUE.”

Spjegazzjoni fid-dettall tal-proposta
Kapitolu I (Dispozizzjonijiet generali)

Ir-regolamentazzjoni ta’ swieq godda, facilitajiet ta’ negozjar u strumenti finanzjarji
OTC

[I-MAD hija bbazata fuq il-kuncett ta’ projbizzjoni tal-abbuz minn informazzjoni
privileggata jew il-manipulazzjoni tas-suq fl-istrumenti finanzjarji li huma ammessi
ghan-negozjar f’suq regolat. Madankollu, mill-adozzjoni tal-MiFID'®, strumenti
finanzjarji kienu dejjem aktar nnegozjati fuq 1-MTFs, fuq tipi ohra ta’ OTFs, bhal
facilitajiet ta’ ezekuzzjoni ta’ tpartit jew sistemi ta’ broker crossing, jew gew
negozjati biss OTC. Dawn il-postijiet u facilitajiet kummer¢jali godda pprovdew
aktar kompetizzjoni fis-suq regolat ezistenti, biex b’hekk inkiseb sehem akbar ta’
likwidita u ngibdet firxa usa’ ta’ investituri. 1z-zieda fil-kummer¢ bejn postijiet
differenti kienet ghamlitha aktar difficli biex jigi ssorveljat abbuz possibbli tas-suq.

15
16

COM(2009) 501, COM(2009) 502, COM(2009) 503.
Id-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji. GU L 145, 30.4.2004.
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3.4.1.2.

Ghalhekk ir-Regolament jestendi I-kamp ta’ applikazzjoni tal-qafas kontra l-abbuz
tas-suq biex ikopri kull strument finanzjarju ammess ghan-negozjar MTF jew OTF,
kif ukoll kwalunkwe strumenti finanzjarji relatati nnegozjati OTC 1i jista’ jkollhom
effett fuq is-suq sottostanti kopert. Dan huwa mehtieg biex jigi evitat kwalunkwe
arbitragg regolatorju bejn postijiet kummer¢jali, sabiex jigi zgurat li I-protezzjoni tal-
investituri u l-integrita tas-swieq ikunu ippreservati b’kundizzjonijiet ekwi fl-Unjoni
kollha, u biex jigi zgurat li l-manipulazzjoni tas-suq ta’ strumenti finanzjarji bhal
dawn permezz ta’ derivati nnegozjati OTC, bhal CDs, tigi pprojbita b’mod car.

Ir-Regolamentazzjoni tal-derivati tal-komoditajiet u I-kuntratti spot relatati tal-
komoditajiet

Is-swieq spot u s-swieq tad-derivati relatati huma interkonnessi hafna, u jista’ jsir
abbuz tas-suq bejn dawn is-swieq. Dan iqajjem thassib specjali ghas-swieq spot
peress li r-regoli ezistenti dwar it-trasparenza u l-integrita tas-suq japplikaw biss
ghas-swieq finanzjarji u tad-derivati, u mhux ghas-swieq spot relatati. L-ghan tar-
Regolament mhuwiex li jirregola direttament dawk is-swieq spot. Fil-fatt,
kwalunkwe tranzazzjoni jew imgiba strettament fi hdan dawk is-swieq mhux
finanzjarji ghandu jkun barra mill-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament u
jkun suggett ghal regolamentazzjoni u sorveljanza specifi¢i u settorjali kif previst
ghall-qasam tal-energija fil-proposta tal-Kummissjoni ghal Regolament dwar I-
integritd u t-trasparenza tas-swieq tal-energija (REMIT)". Madankollu, ir-
Regolament ghandu jkopri l-operazzjonijiet jew imgiba f’dawk is-swieq spot 1i huma
relatati u jkollhom effett fuq is-swieq finanzjarji u tad-derivati 1i huma fl-ambitu
tieghu. B’'mod partikolari, taht il-MAD attwali n-nuqqas ta’ definizzjoni u vinkolanti
ta’ informazzjoni privileggata relatata mas-swieq tad-derivati tal-komoditajiet jista’
jippermetti assimetriji b’konnessjoni ma’ dawk is-swieq spot relatati. Dan ifisser li,
skont il-qafas attwali tal-abbuz tas-suq, l-investituri fid-derivati tal-komoditajiet
jistghu jkunu inqas protetti minn investituri fid-derivattivi ta’ swieq finanzjarji peress
li persuna tista’ tibbenefika minn informazzjoni privileggata f’suq spot billi
tinnegozja f’suq relatat ta’ derivati. Ghal din ir-raguni, id-definizzjoni ta’
informazzjoni privileggata fir-rigward ta’ derivati tal-komoditajiet ghandha tigi
allinjata mad-definizzjoni generali ta’ informazzjoni privileggata u tigi estiza ghal
informazzjoni sensittiva ghall-prezzijiet li hija rilevanti ghall-kuntratt relatat tal-
komodita spot kif ukoll ghad-derivat innifsu. Dan ghandu jizgura certezza legali u
informazzjoni ahjar ghall-investituri. Barra minn hekk, il-MAD tipprojbixxi biss
kwalunkwe manipulazzjoni li tghawweg il-prezz tal-istrumenti finanzjarji. Peress li
¢ertl tranzazzjonijiet fis-swieq tad-derivati jistghu jintuzaw ukoll biex jimmanipulaw
il-prezzijiet tas-swieq spot relatati, u tranzazzjonijiet fis-swieq spot lokali jistghu
jintuzaw biex jimmanipulaw is-swieq tad-derivati, id-definizzjoni tal-manipulazzjoni
tas-suq ghandha tigi estiza fir-Regolament biex tinkludi wkoll dawn it-tipi ta’
manipulazzjoni bejn is-swieq. Fil-kaz specifiku ta’ prodotti tal-energija tal-operaturi,
l-awtoritajiet kompetenti u 1-AETS ghandhom jikkooperaw mal-ACER u mal-
awtoritajiet regolatorji nazzjonali tal-Istati Membri biex jizguraw li jittiched approcc
koordinat ghall-infurzar tar-regoli relevanti relatati ma’ strumenti finanzjarji u
prodotti tal-energija tal-operaturi. B’mod partikolari, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jiehdu inkunsiderazzjoni l-karatteristi¢i specifi¢i tad-definizzjonijiet tar-
[Regolament (UE) Nru ... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar l-Integrita u t-
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Trasparenza tas-Suq tal-Energija tal-Operaturi] meta japplikaw id-definizzjonijiet ta’
informazzjoni privileggata (minn gewwa), l-abbuz ta’ informazzjoni privileggata u
manipulazzjoni tas-suq ta’ dan ir-Regolament ghal strumenti finanzjarji relatati ma’
prodotti tal-energija tal-operaturi.

[I-manipulazzjoni tas-suq permezz ta’ negozjar algoritmiku u ta’ frekwenza gholja

Is-swieq finanzjarji ged jesperjenzaw zieda mifruxa fl-uzu ta’ metodi kummerc¢jali
awtomatizzati bhal negozjar algoritmiku jew negozjar ta’ frekwenza gholja. Negozjar
bhal dan jinvolvi algoritmi tal-kompjuter li jiddec¢iedu jekk tkunx giet maghmula
ordni u/jew dwar aspetti tal-ezekuzzjoni tal-ordni. Tip specifiku ta’ negozjar
algoritmiku huwa maghruf bhala negozjar ta’ frekwenza gholja (HFT). L-HFT
tipikament mhuwiex strategija fih innifsu, izda I-uzu ta’ teknologija sofistikata hafna
biex jigu implimentati strategiji tradizzjonali tan-negozjar bhal strategiji ta’ arbitragg
u ta’ generazzjoni tas-suq. Filwaqt 1i hafna mill-istrategiji algoritmi¢i u ta” HFT
huma legittimi, jezistu strategiji awtomatizzati partikolari li gew identifikati mir-
regolaturi li, jekk jitwettqu, x’aktarx jikkostitwixxu abbuz tas-suq. Dan jinkludi,
perezempju, strategiji bhall-“quote stuffing”, “layering” u “spoofing”. Id-definizzjoni
tal-manipulazzjoni tas-suq fil-MAD hija wiesgha hafna u diga kapaci tapplika ghall-
imgiba abbuziva indipendentement minn liema mezz ikun uzat ghan-negozjar.
Madankollu, huwa xieraq li fir-Regolament jigu specifikati ahjar ezempji specifici ta’
strategiji li juzaw negozjar algoritmiku u negozjar ta’ frekwenza gholja li jaqghu taht
il-projbizzjoni kontra I-manipulazzjoni tas-suq. Aktar identifikazzjoni tal-istrategiji
abbuzivi se tizgura approc¢¢ konsistenti fil-monitoragg u l-infurzar mill-awtoritajiet
kompetenti.

Tentattiv ta’ manipulazzjoni tas-suq

Peress 1i -MAD ma tkoprix tentattivi ta’ manipulazzjoni tas-suq, il-prova ta’
manipulazzjoni tas-suq tehtieg li regolatur juri li saret ordni jew inkella li giet
ezegwita tranzazzjoni. Madankollu, hemm sitwazzjonijiet fejn persuna tiehu passi u
hemm prova ¢ara ta’ intenzjoni ta’ manipulazzjoni tas-suq izda ma titqieghedx I-
ordni jew it-tranzazzjoni ma tigix ezegwita. Ir-Regolament jipprojbixxi espressament
it-tentattivi ta’ manipulazzjoni tas-suq, u dan se jsahhah l-integrita tas-suq. Id-
definizzjoni ezistenti ta’ abbuz minn informazzjoni privileggata diga fiha elementi
ta’ tentattiv ta’ mgiba. Dawn se jitnehhew u t-tentattiv ta’ abbuz minn informazzjoni
privileggata se jigi kkwalifikat bhala reat separat.

Kwoti ta’ emissjonijiet

Il-kwoti ta’ emissjonijiet se jigu kklassifikati mill-gdid bhala strumenti finanzjarji
bhala parti mir-revizjoni tad-Direttiva dwar is-Swieq fl-Istrumenti Finanzjarji. Bhala
rizultat, dawn se jkunu jaqghu wkoll fil-kamp ta’ applikazzjoni tal-qafas tal-abbuz
tas-suq. Filwaqt 1i hafna mill-mizuri taht ir-regim tal-abbuz tas-suq japplikaw
minghajr adattament ghall-kwoti ta’ emissjonijiet, ftit dispozizzjonijiet jehtieg li jigu
aggustati fil-kunsiderazzjoni tan-natura specifika ta’ dawn Il-istrumenti u 1-
karatteristi¢i strutturali ta’ dan is-suq. B’mod partikolari, b’differenza minn hafna
mill-klassijiet ta’ strumenti finanzjarji, l-izvelar ta’ informazzjoni privileggata kif
ukoll dmirijiet relatati ma’ listi ta’ persuni b'informazzjoni privileggata u
tranzazzjonijiet manigerjali ma jistghux jigu indirizzati b’mod effettiv lill-emittent
ta’ kwoti ta’ emissjoni li jkun responsabbli ghall-izvilupp u l-implimentazzjoni tal-
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3.4.2.1.

3.4.2.2.

politiki tal-klima tal-Unjoni. L-awtoritajiet pubbli¢i responsabbli (inkluza I-
Kummissjoni) xorta huma obbligati li jizguraw zvelar gust u mhux diskriminatorju u
access ghal dec¢izjonijiet, zviluppi u dejta godda. Barra minn hekk, fl-insegwiment
taghhom tal-politika tal-klima tal-Unjoni, 1-Istati Membri, il-Kummissjoni Ewropea
kif ukoll korpi ohra uffi¢jalment nominat m’ghandhomx ikunu limitati minhabba d-
dmiritijiet stabbiliti fir-regim tal-abbuz tas-sugq.

Ghalhekk, ged tigi introdotta definizzjoni specifika ta’ informazzjoni privileggata
ghall-kwoti ta’ emissjonijiet. L-obbligu li tigi zvelata informazzjoni privileggata se
jitgieghed fuq il-partecipanti fis-suq tal-kwoti ta’ emissjonijiet, peress li huma dawn
li jzommu l-informazzjoni rilevanti adattata ghal zvelar ad-hoc jew perjodiku. Limitu
(spjegat f’termini ta’ emissjonijiet jew input termiku jew tahlita ta’ dawn it-tnejn)
definit f’att delegat inehhi mill-ambitu tal-obbligu taht 1-Artikolu 12 (kif ukoll 1-
Artikoli 13 u 14) dawk l-entitajiet kollha, li l-attivita taghhom fuq bazi individwali
ma jista’ jkollha ebda impatt materjali fuq il-formazzjoni tal-prezz tal-kwoti ta’
emissjonijiet jew ir-riskji (konsegwenzjali) ta’ abbuz minn informazzjoni
privileggata.

Fl-ahhar nett, peress li 1-kwoti ta’ emissjonijiet huma kklassifikati bhala strumenti
finanzjarji skont id-MiFID, huwa possibbli 1i I-mizuri kollha tal-abbuz tas-suq li
jikkon¢ernaw l-irkant tal-kwoti ta’ emissjonijiet jitqieghdu fi ktieb ta’ regoli wiehed
u flimkien mar-regim generali kontra l-abbuz tas-suq ghas-suq sekondarju.

Kapitolu II (L-abbuz minn informazzjoni privileggata u I-manipulazzjoni tas-suq)
L-informazzjoni "minn gewwa" jew privileggata

L-informazzjoni privileggata jista' jsir abbuz minnha qabel ma emittent ikun obbligat
li jikxifha. I1-qaghda ta’ negozjati ta’ kuntratti, it-termini miftichma provizjonalment
fin-negozjati ta’ kuntratti, il-possibbilta tal-pozizzjonament ta’ strumenti finanzjarji,
il-kundizzjonijiet li skonthom strumenti finanzjarji jistghu jigi kkummerc¢jalizzati,
jew it-termini provizjonali ghall-pozizzjonijiet ta’ strumenti finanzjarji, jistghu jkunu
informazzjoni relevanti ghall-investituri. Ghaldagstant, tali informazzjoni ghanda
tikkwalifika bhala informazzjoni privileggata. Madankollu, tali informazzjoni jista'
jkun 1i ma tkunx prec¢iza bizzejjed biex l-emittent ikollu I-obbligu 1i jikxifha. F'tali
kazijiet, ghandha tapplika l-projbizzjoni tan-negozjar b'informazzjoni privileggata,
1zda ma ghandux japplika l-obbligu li I-emittent jikxef l-informazzjoni.

Kundizzjonijiet ekwi fost postijiet u facilitajiet tan-negozjar fil-prevenzjoni u fl-
identifikazzjoni tal-abbuz tas-suq

In-negozjar li dejjem jizdied ta’ strumenti bejn postijiet differenti jaghmilha aktar
difficli 1i jigi ssorveljat I-abbuz possibbli tas-suq. Skont il-MiFID, 1-MTFs jistghu
jithaddmu minn operaturi tas-suq jew ditti ta’ investiment. L-obbligi ta’ monitoragg
fl-Artikolu 26 tal-MiFID japplikaw ghalihom bl-istess mod. Madankollu, 1-obbligu
fl-Artikolu 6 tal-MAD 1i jigu adottati dispozizzjonijiet strutturali mmirati lejn il-
prevenzjoni u I-kxif ta’ prattiki ta’ manipulazzjoni tas-suq japplika biss ghall-
operaturi tas-suq. Ir-Regolament jimmira li jizgura kundizzjonijiet ekwi fost I-
postijiet u I-facilitajiet kollha tan-negozjar fil-kamp ta’ applikazzjoni tieghu billi
jehtieg li dawn jadottaw id-dispozizzjonijiet strutturali mehtiega ghall-prevenzjoni u
l-kxif ta’ prattiki ta’ manipulazzjoni tas-suq.
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Kapitolu III (Rekwiziti ta’ Zvelar)
Zvelar pubbliku ta’ informazzjoni privileggata

L-Artikolu 6(1) tal-MAD jehtieg li dawk li johorgu strumenti finanzjarji jinfurmaw
lill-pubbliku malli possibbli b’informazzjoni privileggata li tikkonc¢erna direttament
dawk li johorguhom. Il-Paragrafu 2 jippermetti lil min johrog l-informazzjoni taht
kundizzjonijiet specifi¢i biex jittardja l-izvelar pubbliku. Skont ir-Regolament, dawk
li johorgu l-informazzjoni se jkunu mehtiega li jinformaw lill-awtoritajiet kompetenti
bid-dec¢izjoni taghhom li jittardjaw l-izvelar tal-informazzjoni privileggata minghajr
dewmien wara li jsir dan l-izvelar. Ir-responsabbilta biex jevalwa jekk dak id-
dewmien huwiex gustifikat tibqa’ f’idejn l-emittent. Il-possibbilta ghall-awtoritajiet
kompetenti fejn xieraq biex jinvestigaw ex post jekk fil-fatt il-kundizzjonijiet
specifici ghad-dewmien gewx milhuqa se zzid il-protezzjoni tal-investituri u tal-
integrita tas-suq. Madankollu, jekk I-informazzjoni privileggata jkollha importanza
sistemika u jkun fl-interess pubbliku li I-pubblikazzjoni taghha tigi ttardjata, -
awtoritajiet kompetenti se jkollhom is-setgha li jippermettu dan id-dewmien ghal
perjodu limitat fl-interess pubbliku usa’ 1i tinzamm l-istabbilta tas-sistema
finanzjarja u l-evitar tat-telf li jista’ jirrizulta perezempju mill-nuqqas ta’ emittent
sistemikament importanti. Listi ta’ persuni b'informazzjoni privileggata

II-listi ta’ persuni b'informazzjoni privileggata huma ghodda importanti ghall-
awtoritajiet kompetenti meta jinvestigaw abbuz possibbli tas-suq. Ir-Regolament
jimmira li jelimina d-differenzi nazzjonali li sa issa imponew pizijiet amministrattivi
bla bzonn fuq I-emittenti, billi jipprovdi li d-dejta preciza li ghandha tigi inkluza fil-
listi ghandha tigi definiti fl-atti delegati u jimplimenta standards teknici adottati mill-
Kummissjoni.

Rekwiziti ta’ zvelar ghal emittenti li I-istrumenti finanzjarji taghhom huma ammessi
ghan-negozjar fis-swieq ta’ tkabbir tal-SMEs.

Bla hsara ghall-ghanijiet tal-preservazzjoni tal-integrita u t-trasparenza tas-swieq
finanzjarji u tal-protezzjoni tal-investituri, il-qafas tal-abbuz tas-suq huwa adattat
skont il-karatteristici u 1-htigijiet tal-emittenti, li l-istrumenti finanzjarji taghhom
huma ammessi ghan-negozjar fis-swieq ta’ tkabbir tal-SMEs. L-applikazzjoni tal-
qafas gdid tal-abbuz tas-suq tar-Regolament b’mod mhux iddifferenzjat ghas-swieq
kollha ta’ tkabbir tal-SMEs tista’ tiddisswadi lill-emittenti f’”dawk is-swieq milli
jzidu l-kapital fis-swieq kapitali. L-ambitu u d-dags tan-negozju ta’ dawk l-emittenti
huma aktar ristretti u l-avvenimenti li jwasslu ghall-htiega 1i tigi zvelata
informazzjoni privileggata huma tipikament aktar limitati minn dawk ta’ emittenti
akbar. Ir-Regolament jehtieg 1i dawk I-emittenti jinzvelaw informazzjoni privileggata
b’mod modifikata u simplifikat specifiku ghas-suq. Informazzjoni privileggata bhal
din tista’ tigi ppubblikata minn dawk is-swieq ta’ tkabbir tal-SMEs, f’isem dawk 1-
emittenti, b’mod konformi ma’ kontenut standardizzat u format definit fl-istandards
tekni¢i ta’ implimentazzjoni adottati mill-Kummissjoni. Dawk I-emittenti huma
ezenti wkoll, taht ¢erti kundizzjonijiet, mill-obbligu li jzommu u jaggornaw b’mod
kostanti il-listi ta’ persuni b'informazzjoni privileggata, u jibbenefikaw mil-limitu I-
¢did ghar-rappurtar tat-tranzazzjonijiet manigerjali msemmija hawn taht.
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Rappurtar tat-tranzazzjonijiet manigerjali

Ir-Regolament jiccara l-ambitu tal-obbligi ta’ rappurtar rigward it-tranzazzjonijiet
manigerjali. Dawn ir-rapporti jservu skopijiet importanti billi jiskoraggixxu lill-
manigers milli jwettqu negozjar b'informazzjoni privileggata u jipprovdu
informazzjoni utli ghas-suq dwar il-fehma tal-maniger dwar il-movimenti tal-
prezzijiet tal-ishma tal-emittenti. Ir-Regolament jic¢ara 1i kwalunkwe tranzazzjoni
maghmula minn persuna li tezercita diskrezzjoni f’isem maniger ta’ emittent jew fejn
il-maniger iwieghed jew jislef l-ishma tieghu ghandha tigi rrappurtata wkoll lill-
awtoritajiet kompetenti u ssir accessibbli ghall-pubbliku. Barra minn hekk, huwa
jintrodu¢i limitu ta’ EUR 20 000, uniformi fl-Istati Membri kollha, li jqajjem I-
obbligu li jigu rrappurtati tranzazzjonijiet manigerjali bhal dawn.

Kapitolu IV (I-AETS u I-Awtoritajiet Kompetenti)
Is-setghat tal-Awtoritajiet Kompetenti

Skont 1-Artikolu 12(2)(b) tal-MAD, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom is-setgha li
jiddomandaw informazzjoni minn kwalunkwe persuna. Madankollu, hemm nuqqas
ta’ informazzjoni dwar swieq spot tal-komoditajiet, fejn m’hemmx regoli ta’
trasparenza jew obbligi ta’ rappurtar lil regolaturi settorjali, jekk applikabbli. Is-
setgha li tintalab informazzjoni minn kwalunkwe persuna tipikament tippermetti lill-
awtoritajiet kompetenti access ghall-informazzjoni kollha mehtiega biex jinvestigaw
suspetti ta’ abbuz possibbli tas-suq. Izda din Il-informazzjoni tista’ ma tkunx
bizzejjed, b’mod partikolari jekk ma jkun hemm l-ebda awtorita settorjali biex
tissorvelja dawn is-swieq spot tal-komoditajiet. Ir-Regolament jippermetti lill-
awtoritajiet kompetenti access ghal dejta kontinwa billi jehtieg li din id-dejta
tintbaghat lilhom direttament b’format specifiku. Billi jiksbu a¢cess ghal sistemi ta’
negozjanti ta’ swieq spot tal-komoditajiet, 1-awtoritajiet kompetenti huma kapaci
wkoll 1i jissorveljaw flussi ta’ dejta fil-hin reali.

Ghall-finijiet tal-identifikazzjoni ta’ kazijiet ta’ negozjar b'informazzjoni privileggata
u ta’ manipulazzjoni tas-suq, jehtieg li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom il-
possibbilta li jac¢essaw bini privat u li jikkonfiskaw dokumenti. L-a¢¢ess ghall-bini
privat ikun partikularment mehtieg fejn: (i) il-persuna li ghaliha tkun diga saret talba
ghal informazzjoni tonqos (ghalkollox jew parzjalment) milli tikkonforma maghha;
jew (i1) hemm ragunijiet gustifikabbli biex wiehed jemmen li, kieku kellha ssir talba,
ma tigix milqugha, jew id-dokumenti jew l-informazzjoni li t-talba tkun marbuta
maghhom jitnehhew, jigu mmanipulati jew jingerdu. Filwaqt li 1-gurizdizzjonijiet
kollha 1lum jipprovdu ghall-ac¢ess ghal kwalunkwe dokument, mhux l-awtoritajiet
kompetenti kollha ghandhom is-setgha 1i jidhlu fbini privat u jikkonfiskaw
dokumenti. B'rizultat ta’ dan, jezisti r-riskju li 1-awtoritajiet kompetenti, f'tali kazijiet,
jitnehhielhom I-access ghal provi importanti u necessarji, u b'hekk, kazijiet ta’
negozjar b'informazzjoni privileggata u ta’ manipulazzjoni tas-suq x'aktarx jibqghu
ma jigux identifikati, u wisq inqas sanzjonati. F'dan il-kuntest, ta’ min wiehed jindika
li tali access ghall-bini privat jaf jikkostitwixxi interferenza mal-jeddijiet
fundamentali ghall-hajja privata u ta’ familja, kif irrikonoxxuti bl-Artikolu 7 tal-
Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea. Huwa essenzjali 1i kwalunkwe
limitazzjoni li tista' ssir ta’ dawn id-drittijiet tkun kompatibbli ghalkollox mal-
Artikolu 52 tal-Karta. Ghaldaqgstant, l-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ghandu
jkollha s-setgha li tidhol f'bini privat biex tikkonfiska dokumenti biss wara 1i tkun
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kisbet awtorizzazzjoni prevja mill-awtorita gudizzjarja tal-Istat Membru kkonc¢ernat,
skont il-1igi nazzjonali, u fejn ikun hemm suspett gustifikabbli li dokumenti marbutin
mas-suggett tal-ispezzjoni jistghu jkunu relevanti bhala provi ta' kaz ta' abbuz minn
informazzjoni privileggata jew ta' manipulazzjoni tas-suq, bi ksur ta' dan ir-
Regolament jew tad-Direttiva [il-MAD gdida]. Il-projbizzjonijiet tal-abbuz minn
informazzjoni privileggata u tal-manipulazzjoni tas-suq japplikaw lil kulhadd,
minghajr ec¢ezzjoni ta' xejn. Ghaldaqgstant, l-awtoritajiet kompetenti jrid ikollhom
access ghall-informazzjoni mizmuma, mhux biss mill-kumpaniji ta’ investiment, izda
mill-persuni nfushom, kif ukoll ghall-informazzjoni dwar l-imgiba ta' dawk il-
persuni, mizmuma fbazijiet tad-dejta ta' kumpaniji mhux finanzjarji. Rekords
ezistenti tat-telefown u tat-traffiku tad-dejta minn kumpaniji tal-investiment li
jwettqu tranzazzjonijiet, u rekords ezistenti tat-telefown u tat-traffiku tad-dejta minn
operaturi tat-telekomunikazzjoni, jikkostitwixxu evidenza importanti biex tigi
identifikata u pprovata l-ezistenza ta’ abbuz minn informazzjoni privileggata u ta’
manipulazzjoni tas-suq. Ir-rekords tat-telefown u tat-traffiku tad-dejta jistghu
jistabbilixxu l-identita ta’ persuni responsabbli ghat-tixrid ta’ informazzjoni falza jew
qarrieqa. Il-bi¢ca I-kbira mill-forom ta’ abbuz minn informazzjoni privileggata jew
ta’ manipulazzjoni tas-suq jinvolvu l-azzjonijet ta’ tnejn min-nies jew aktar, li
jittrasferixxu I-informazzjoni jew jikkoordinaw l-attivitajiet taghhom. Ir-rekords tat-
telefown u tat-traffiku tad-dejta jistghu jaghtu provi stabbiliti li tezisti relazzjoni bejn
il-persuni li ghandha access ghall-informazzjoni privileggata u bejn l-attivita
sospettuza ta’ negozjar ta’ persuna ohra, jew provi stabbiliti ta’ rabta bejn I-
attivitajiet kolluzivi ta’ negozjar bejn giex persuni. B'mod partikulati, 1-ac¢ess ghar-
rekords tat-telefown u tat-traffiku tad-dejta mill-operaturi tat-telekomunikazzjoni
jitgies bhala wiehed mill-aktar kwistjonijiet importanti ghat-twettiq tal-kompiti
investigattivi u ta’ infurzar tal-membri tas-CESR'®. M'hemmx xi nghidu, l-access
ghar-rekords tat-telefown u tat-traffiku tad-dejta mizmuma mill-operaturi tat-
telekomunikazzjoni hija bi¢¢a evidenza importanti, u kultant anki l-unika bicca
evidenza, li tista' tistabbilixxi jekk tkunx giet mghoddija informazzjoni privileggata
minn informatur wiehed ghal xi hadd li jkun ged jikkummer¢ja biha. Perezempju, din
id-dejta tkun tirrapprezenta prova importanti f'kaz fejn membru tal-bord ta’
kumpanija li jkollu I-pussess ta’ informazzjoni privileggata jittrasferixxi bit-telefown
l-informazzjoni privileggata lil xi habib, qarib, jew membru ta’ familtu, li mbaghad
min-naha tieghu jwettaq tranzazzjoni suspettuza bbazata fuq l-informazzjoni
privileggata li jkun ir¢ieva. Ir-rekords tat-telefown u tat-traffiku tad-dejta mill-
operaturi tat-telekomunikazzjoni jistghu jintuzaw mir-regolatur biex juri li kienet
saret cempila mill-informatur primarju lill-habib jew qarib tieghu ftit qabel ma dik il-
persuna tkun ¢emplet lis-sensar taghha biex taghtih struzzjonijiet biex jaghmel
tranzazzjoni suspettuza. Ir-rekords tat-telefown u tat-traffiku tad-dejta mill-operaturi
tat-telekommunikazzjoni jipprovdu evidenza ta’ rabta, li tista’ tintuza bhala prova
sabiex il-kaz jigi sanzjonat, minflok ma lanqas biss jigi identifikat. Ezempju iehor
ikun kaz fejn jintefa' messagg falz jew qarrieqi fuq tabellina tal-internet, sabiex
jinfluwenza l-prezz ta’ strument finanzjarju. Ir-rekords tat-telefown u tat-traffiku tad-
dejta jistghu jghinu biex jigi identifikat minn ikun kiteb il-messagg. Barra minn
hekk, tali rekords jistghu jipprovdu evidenza ta’ rabta ma' persuna ohra li tkun
wettqet tranzazzjonijiet suspettuzi qabel jew wara, bhala prova tal-manipulazzjoni
tas-suq bit-tixrid ta' informazzjoni falza jew qarrieqa. F'dan il-kuntest, huwa

Twegiba tas-CESR ghas-sejha ghall-ghoti ta’ evidenza fuq ir-revizjoni tal-MAD, 1-20 ta' April 2009,
disponibbli fuq http://ec.europa.eu/internal market/securities/abuse/index _mt.htm.
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3.4.5.1.

importanti li jigu stabbiliti kundizzjonijiet ekwi fis-suq intern f'dak li jirrigwarda I-
access mill-awtoritajiet kompetenti ghar-rekords tat-telefown u tat-traffiku tad-dejta,
mizmuma minn operatur tat-telekomunikazzjoni jew minn kumpanija ta' investiment.
Ghaldagstant, l-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom il-possibbilta 1i jitolbu r-
rekords ezistenti tat-telefown u tat-traffiku tad-dejta mizmumin minn operatur tat-
telekomunikazzjoni jew minn kumpanija tal-investiment, fejn jezisti suspett
ragonevoli li tali rekords marbutin mas-suggett tal-ispezzjoni jistghu jkunu relevanti
bhala prova ta’ abbuz ta’ informazzjoni privileggata jew ta’ manipulazzjoni tas-suq
kif iddefiniti f'dan ir-Regolament jew fid-[Direttiva 1-gdida MAD]. Ghandu jkun ¢ar
ukoll, madankollu, 1i dawn ir-rekords ma jkunux jikkonc¢ernaw il-kontenut tal-
komunikazzjoni li ghalihom huma relatati.

Billi l-abbuz tas-suq jista’ jsehh bejn il-fruntieri u bejn swieq differenti, 1-AETS
ghandha rwol qawwi ta’ koordinazzjoni u l-awtoritajiet kompetenti huma mehtiega li
jikkoperaw u jiskambjaw informazzjoni ma’ awtoritajiet kompetenti ohra, u fejn
applikabbli, ghal derivati tal-komoditajiet, mal-awtoritajiet regolatorji responsabbli
ghas-swieq spot relatati, fl-Unjoni u f*pajjizi terzi.

Kapitolu V (Sanzjonijiet amministrattivi)
Sanzjonijiet

Is-swieq finanzjarji huma dejjem izjed integrati fl-Unjoni u r-reati jista’ jkollhom
effetti transkonfinali fl-Unjoni. Is-sistemi ezistenti divergenti tas-sanzjonar fost 1-
Istati Membri jrawmu arbitragg regolatorju u jxekklu 1-ghanijiet ahharija tal-integrita
tas-suq u t-trasparenza fis-Suq Uniku ghas-servizzi finanzjarji. Rendikont tar-regimi
nazzjonali fis-sehh, perezempju, wera li l-livelli ta’ sanzjonijiet pekunarji jvarjaw
hafna fost 1-Istati Membri, 1i xi awtoritajiet kompetenti m’ghandhomx certi setghat
importanti ta’ sanzjonar ghad-dispozizzjoni taghhom u 1i xi awtoritajiet kompetenti
ma jistghux jindirizzaw sanzjonijiet lil persuni fizi¢i u guridici'. Ghalhekk, dan ir-
Regolament jintrodu¢i regoli minimi ghal mizuri, sanzjonijiet u multi
amministrattivi. Dan ma jimpedixxix lil Stati Membri individwali milli jistabbilixxu
standards oghla. Ir-Regolament jipprovdi ghad-"disgorgement" (I-ghoti lura bil-fors
ta’ kwalunwke profitti miksuba illegalment) ta’ kwalunkwe profitti meta dawn ikunu
gew identifikati, inkluzi l-interessi, u, sabiex jigi zgurat effett deterrenti xieraq,
jintrodu¢i multi 1i ghandhom jagbzu kull profitt miksub jew telf evitat bhala rizultat
tal-ksur ta’ dan ir-Regolament, u ghandhom jigu stabbiliti mill-awtoritajiet
kompetenti fid-dawl tal-fatti u ¢-¢irkostanzi.

Barra minn hekk, is-sanzjonijiet kriminali ghandhom effett ta’ deterrent aktar
b’sahhtu milli l-mizuri u s-sanzjonijiet amministrattivi. Il-proposta ghal Direttiva
[XX] tintroduci r-rekwizit 1i 1-Istati Membri kollha jgieghdu fis-sehh sanzjonijiet
effettivi, proporzjonati u disswazivi ghall-aktar reati serja ta’ abbuz minn
informazzjoni privileggata u manipulazzjoni tas-suq. Dik id-Direttiva ghandha tigi
applikata filwaqt i jitqiesu d-dispozizzjonijiet stabbiliti f’dan ir-Regolament, inkluzi
mizuri prospettivi ta’ implimentazzjoni. Madankollu, id-definizzjonijiet uzati ghall-

19

(COM(2010) 1496) Komunikazzjoni mill-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, il-Kunsill, il-Kumitat
Ekonomiku u So¢jali Ewropew u 1-Kumitat tar-Regjuni dwar ir-rinfurzar tar-regimi tas-sanzjonar fis-
settur tas-servizzi finanzjarji, Dicembru 2010, Kapitolu 3.
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3.4.5.2.

iskopijiet tad-Direttiva jistghu jvarjaw minn dawk uzati ghall-finijiet ta’ dan ir-
Regolament.

Protezzjoni u in¢entivi ghall-informaturi dwar prattiki hziena ("whistleblowers")

L-ghoti ta’ informazzjoni dwar prattiki hziena ("whistle blowing") jista’ jkun sors
utli ta’ informazzjoni primarja u jista’ jwissi lill-awtoritajiet kompetenti ghal kazijiet
ta’ abbuz suspettat tas-suq. Ir-Regolament isahhah il-qafas tal-abbuz tas-suq fl-
Unjoni billi jintroduéi protezzjoni xierqa ghall-informaturi ta’ prattici hziena li
jirrappurtaw abbuz suspettat tas-suq, il-possibbilta ta’ incentivi finanzjarji ghall-
persuni li jipprovdu lill-awtoritajiet kompetenti b’informazzjoni ewlenija li twassal
ghal sanzjoni monetarja, u titjib tad-dispozizzjonijiet tal-Istati Membri biex jir¢ievu u
janalizzaw notifiki ta’ informazzjoni dwar prattiki hziena.

IMPLIKAZZJONI BAGITARJA

L-implikazzjonijiet bagitarji specifici tal-proposta huma relatati ma’ kompitu allokat
lill-AETS kif specifikat fid-dikjarazzjonijiet finanzjarji legizlattivi li jakkumpanjaw
din il-proposta. Implikazzjonijiet bagitarji specifici ghall-Kummissjoni huma

evalwati wkoll fid-dikjarazzjoni finanzjarja li takkumpanja din il-proposta.

[1-proposta ghandha implikazzjonijiet ghall-bagit Komunitarju.

14

MT



MT

2011/0295 (COD)
Proposta ghal
REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

dwar l-abbuz minn informazzjoni privileggata u I-manipulazzjoni tas-suq (I-abbuz tas-
suq)

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’mod partikolari
1-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea”,

Wara t-trazmissjoni tal-abbozz tal-att legizlattiv lill-Parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew?',

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew™,

Wara li kkunsidraw 1-opinjoni tal-Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni tad-Dejta,
Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja,

Billi:

(1) Suq wahdieni genwin ghas-servizzi finanzjarji huwa krucjali ghat-tkabbir ekonomiku
u ghall-holgien ta’ impjiegi fl-Unjoni.

2) Suq finanzjarju integrat u effic¢jenti jehtieg integrita tas-suq. Il-funzjonament bla xkiel
tas-swieq tat-titoli u I-kunfidenza pubblika fis-swieq huma prerekwiziti ghat-tkabbir u
ghall-gid ekonomiku. L-abbuz tas-suq jolqot hazin l-integrita tas-swieq finanzjarji u I-
kunfidenza pubblika f’titoli u derivati.

(3)  Id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar insider dealing u
manipulazzjoni tas-suq (abbuz tas-suq)>, adottata fit-28 ta’ Jannar 2003, kompliet u
aggornat il-qafas legali tal-Unjoni biex tipprotegi l-integrita tas-suq. Madankollu,
minhabba l-izviluppi legizlattivi, tas-suq u teknologi¢i li minn dakinhar irrizultaw

j‘: GUCL..L[..Lp. L[]
Guc,,p..

2 Guc,, p--

3 GU L 16, 12.4.2003, p. 16.
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f’bidliet konsiderevoli ghax-xenarju finanzjarju, dik id-Direttiva ghandha issa tigi
sostitwita sabiex jigi zgurat li tinzamm aggornata skont dawn l-izviluppi. Jehtieg ukoll
strument legizlattiv gdid sabiex jigu zgurati regoli uniformi u ¢arezza tal-kuncetti
ewlenin, u biex ikun zgurat sett ta’ regoli wiehed f’konformita mal-konkluzjonijiet tal-
Grupp ta’ Livell Gholi dwar is-Supervizjoni Finanzjarja™*.

Hemm bzonn 1i jigi stabbilit qafas uniformi sabiex jipprezerva l-integrita tas-suq u
sabiex jevita arbitragg regolatorju potenzjali, kif ukoll sabiex jipprovdi aktar ¢ertezza
legali u inqas kumplessita regolatorja ghall-partecipanti fis-suq. Dan l-att legali
direttament applikabbli jimmira li jikkontribwixxi, b'mod determinanti, ghall-
funzjonament bla xkiel tas-suq intern, u ghaldagstant ghandu jissejjes fuq id-
dispozizzjonijiet tal-Artikolu 114 tat-TFUE, kif interpretat skont il-gurisprudenza
konsistenti tal-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea.

Ghaldagsant, sabiex jitnehha x-xkiel li ghad baqa' ghall-kummer¢, jisparixxi t-taghwig
sinifikanti tal-kompetizzjoni li jirrizulta mid-divergenzi fost il-ligijiet nazzjonali, u jigi
evitat kull xkiel iehor possibbli ghall-kummer¢ u ghat-taghwig sinifikanti tal-
kompetizzjoni, jehtieg li jigi adottat Regolament li jistabbilixxi regoli uniformi
applikabbli fl-Istati Membri kollha. L-istabbiliment ta’ rekwiziti kontra 1-abbuz tas-suq
fil-forma ta’ Regolament ghandu jizgura li dawk ir-rekwiziti ikunu direttament
applikabbli. Dan ghandu jizgura kundizzjonijiet uniformi billi jevita d-divergenza fost
ir-rekwiziti nazzjonali minhabba t-traspozizzjoni ta’ direttiva. Dan ir-Regolament
ghandu jimplika 1i l-persuni kollha, minghajr e¢tezzjoni, isegwu l-istess regoli fl-
Unjoni. Tali regolament ghandu wkoll inaqqas il-kumplessita regolatorja u jnizzel 1-
ispejjez tal-kumpaniji li jkunu konformi, partikularment dawk il-kumpaniji 1i jagixxu
fuq bazi transkonfinali. Ir-Regolament ghandu jikkontribwixxu wkoll lejn it-tnehhija
totali tat-taghwig tal-kompetizzjoni.

[I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni “Att dwar in-Negozji z-Zghar ghall-Ewropa”™
titlob lill-Unjoni u lill-Istati Membri taghha jfasslu regoli sabiex inaqqsu l-pizijiet
amministrattivi, jadattaw il-legizlazzjoni skont il-htigijiet ta’ emittenti fis-swieq ta’
tkabbir tal-SMEs, u jiffacilitaw l-access ghall-finanzjament ta’ dawk l-emittenti.
Ghadd ta’ dispozizzjonijiet fid-Direttiva 2003/6/KE jimponu pizijiet amministrattivi
fuq l-emittenti, b’mod partikulari dawk li l-istrumenti finanzjarji taghhom huma
ammessi ghan-negozjar fis-swieq ta’ tkabbir tal-SMEs, li ghandhom jitnaqqsu.

L-abbuz tas-suq huwa I-kuncett li jinkludi l-imgiba illegali kollha fis-swieq finanzjarji,
u ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament ghandu jkun mithum li jikkonsisti f’abbuz minn
informazzjoni privileggata jew uzu hazin ta’ informazzjoni privileggata u
manipulazzjoni tas-suq. Imgiba bhal din timpedixxi trasparenza totali u korretta tas-
suq, li huwa prerekwizit ghan-negozjar ghall-atturi ekonomi¢i kollha fi swieq
finanzjarji integrati.

Il-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva 2003/6/KE kien jiffoka fuq Il-istrumenti
finanzjarji ammessi ghan-negozjar fi swieq regolati, izda fis-snin ri¢enti l-istrumenti
finanzjarji kienu negozjati dejjem aktar fuq facilitajiet multilaterali tan-negozjar

24
25

Rapport tal-Grupp ta’ Livell Gholi dwar is-Supervizjoni Finanzjarja fl-UE, Brussell, 25.2.2009.
[I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni “Ahseb I-Ewwel fiz-Zghir” — “Att dwar in-Negozji z-Zghar” ghall-
Ewropa, COM (2008) 394 finali.
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(MTF). Hemm ukoll strumenti finanzjarji li huma nnegozjati biss fuq tipi ohra ta’
facilitajiet organizzati tan-negozjar (OTFs) bhas-sistemi ta’ broker crossing jew
negozjati biss OTC. Il-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament ghalhekk ghandu
Jigi estiz biex jinkludi kull strument finanzjarju nnegozjati fuq MTF jew OTF, kif
ukoll strumenti finanzjarji nnegozjati OTC, bhal perezempju swaps ta’ inadempjenza
tal-kreditu, jew kwalunkwe kondotta jew azzjoni ohra li jista’ jkollha effett fuq
strument finanzjarju bhal dan innegozjat f’suq regolat, MTF jew OTF. Dan ghandu
jtejjeb il-protezzjoni tal-investitur, jipprezerva l-integrita tas-swieq u jizgura li 1-
manipulazzjoni tas-suq ta’ strumenti bhal dawn permezz ta’ strumenti finanzjarji
nnegozjati OTC ikun ipprojbit b’mod car.

L-istabilizzazzjoni ta’ strumenti finanzjarji jew negozjar f’ishma proprji fi programmi
ta’ riakkwist (“buy-back”) tista’ tkun legittima, f’certi Cirkustanzi, ghal ragunijiet
ekonomi¢i, u m’ghandhiex, ghalhekk, fiha nnifisha titqies bhala abbuz tas-suq.

L-Istati Membri u s-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali, il-Fa¢ilita Ewropea ghall-
Istabbilta Finanzjarja, il-banek centrali nazzjonali u agenziji ohra jew vetturi b’ghan
specjali ta’ Stat Membru wiehed jew diversi Stati Membri kif ukoll 1-Unjoni u certi
korpi pubbli¢i ohra, ma ghandhomx ikunu ristretti fit-twettiq ta’ gestjoni monetarja,
tar-rata ta’ skambju jew dejn pubbliku jew politika tal-klima.

L-investituri ragjonevoli jibbazaw id-decizjonijiet ta’ investiment taghhom fuq
informazzjoni diga disponibbli ghalihom, jigifieri, fuq it-taghrif disponibbli ex ante.
Ghalhekk, id-domanda jekk, fit-tehid ta’ decizjoni ta’ investiment, investitur
ragjonevoli x’aktarx li jqis bi¢¢a informazzjoni partikulari, ghandha tigi evalwata fuq
il-bazi tal-informazzjoni disponibbli ex ante. Tali valutazzjoni ghandha tiehu
inkunsiderazzjoni l-impatt anti¢ipat tal-informazzjoni fid-dawl tal-totalita tal-attivita
tal-emittent relatat, 1-affidabbilta tas-sors tal-informazzjoni u kwalunkwe varjanti ohra
tas-suq li x’aktarx jaffettwaw l-istrumenti finanzjarji, il-kuntratti spot relatati tal-
komoditajiet, jew il-prodotti rkantati bbazati fuq il-kwoti ta’ emissjonijiet fic-
¢irkostanzi partikolari.

Informazzjoni ex post tista’ tintuza biex tivverifika l-prezunzjoni illi I-informazzjoni
ex ante kienet sensittiva ghall-prezzijiet, imma ma ghandhiex tintuza biex tittiched
azzjoni kontra persuni li jkunu siltu konkluzjonijiet ragjonevoli mill-informazzjoni ex
ante disponibbli ghalihom.

I¢-certezza legali ghall-partecipanti tas-suq ghandha tigi msahha permezz ta’
definizzjoni aktar mill-qrib ta’ tnejn mill-elementi essenzjali ghad-definizzjoni ta’
informazzjoni privileggata, jigifieri n-natura preciza ta’ dik l-informazzjoni u s-
sinifikat tal-effett potenzjali taghha fuq il-prezzijiet tal-istrumenti finanzjarji, il-
kuntratti spot tal-komoditajiet relatati, jew il-prodotti rkantati bbazati fuq il-kwoti ta’
emissjonijiet. Ghal derivati 1i jkunu prodotti tal-energija tal-operaturi, informazzjoni
specifika li ghandha tkun mikxufa skont ir-Regolament [Regolament (UE) Nru ... tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar I-Integrita u t-Trasparenza tas-Suq tal-Energija
tal-Operaturi], ghandha titqies bhala informazzjoni privileggata jew "ta' gewwa".

L-informazzjoni privileggata jista' jsir abbuz minnha gabel ma emittent ikun obbligat
li jikxitha. Il-qaghda ta’ negozjati ta’ kuntratti, it-termini miftichma provizjonalment
fin-negozjati ta’ kuntratti, il-possibbilta tal-pozizzjonament ta’ strumenti finanzjarji, il-
kundizzjonijiet 1i skonthom strumenti finanzjarji jistghu jigi kkummerc¢jalizzati, jew it-
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termini provizjonali ghall-pozizzjonijiet ta’ strumenti finanzjarji, jistghu jkunu
informazzjoni relevanti ghall-investituri. Ghaldagstant, tali informazzjoni ghanda
tikkwalifika bhala informazzjoni privileggata. Madankollu, tali informazzjoni jista'
jkun 1i ma tkunx preciza bizzejjed biex l-emittent ikollu l-obbligu li jikxitha. F'tali
kazijiet, ghandha tapplika l-projbizzjoni tan-negozjar b'informazzjoni privileggata,
izda ma ghandux japplika l-obbligu li l-emittent jikxef l-informazzjoni.

Is-swieq spot u s-swieq relatati tad-derivati huma interkonnessi hafna u globali, u 1-
abbuz tas-suq jista’ jsir madwar is-swieq kif ukoll bejn il-fruntieri. Dan japplika kemm
ghall-abbuz minn informazzjoni privileggata kif ukoll ghall-manipulazzjoni tas-suq.
B’mod partikolari, informazzjoni privileggata minn suq spot tista’ tibbenefika lil
persuna li tinnegozja f’suq finanzjarju. Ghalhekk, id-definizzjoni generali ta’
informazzjoni interna b'relazzjoni mas-swieq finanzjarji u derivattivi tal-merkanzija
ghandhom japplikaw ukoll ghall-informazzjoni kollha 1i hija relevanti ghall-komodita
relatati. Barra minn hekk, l-istrategiji manipulattivi jistghu wkoll jestendu madwar
post u swieq derivattivi. In-negozjar tal-istrumenti finanzjarji, inkluzi d-derivati tal-
komoditajiet, jista' jintuza biex jimmanipula kuntratti spot relatati tal-komoditajiet, u
viciversa, dawn il-kuntratti jistghu jintuzaw biex jimmanipulaw strumenti finanzjarji
relatati. Il-projbizzjoni tal-manipulazzjoni tas-suq ghandha tagbad dawn I-
interkonnessjonijiet. Madankollu, ma jixragx, jew mhuwiex prattikabbli, li I-kamp ta’
applikazzjoni tar-Regolament jigi estiz ghal imgiba 1i ma tinvolvix strumenti
finanzjarji, perezempju, ghal negozjar f’kuntratti spot tal-komoditajiet li jaffettwa biss
is-suq spot. Fil-kaz specifiku ta’ prodotti tal-energija tal-operaturi, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom iqisu I-karatteristici specifici tad-definizzjonijiet tar-
[Regolament (UE) Nru ... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar I-Integrita u t-
Trasparenza tas-Suq tal-Energija tal-Operaturi] meta japplikaw id-definizzjonijiet ta’
informazzjoni privileggata (jew "minn gewwa"), l-abbuz minn informazzjoni
privileggata u l-manipulazzjoni tas-suq ta’ dan ir-Regolament ghal strumenti
finanzjarji marbuta ma’ prodotti tal-energija tal-operaturi.

B'konsegwenza tal-klassifikazzjoni ta’ kwoti tal-emissjonijiet bhala strumenti
finanzjarji, parti mir-revizjoni tad-Direttiva dwar is-Swieq fl-Istrumenti Finanzjarji,
dawk l-istrumenti se jaqghu wkoll fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament.
B'qies ghan-natura specifika ta’ dawk l-istrumenti u l-karatteristi¢i strutturali tas-suq
tal-karbonju, huwa mehtieg li jigi zgurat li l-attivita tal-Istati Membri, il-Kummissjoni
Ewropea u korpi ohra mahtura uffi¢jalment li jinvolvu kwoti tal-emissjonijiet, ma
tkunx ristretta ghall-insegwiment tal-politika tal-klima tal-Unjoni. Barra minn hekk,
id-dmir 1i tirrapporta informazzjoni privileggata jehtieg li jigi indirizzat lill-
partecipanti f°dak is-suq b'mod generali. Madankollu, sabiex jigi evitat li s-suq jigi
espost ghal rappurtar 1i ma jkunx utli, kif ukoll biex tinzamm il-kosteffi¢jenza tal-
mizura prevista, jidher li huwa mehtieg 1i l-impatt regolatorju ta’ dak id-dmir jigi
limitat biss ghal dawk l-operaturi tal-ETS tal-UE, li —minhabba d-daqgs u l-attivita
taghhom— jistghu jkunu mistennija ragonevolment li jkollhom effett sinifikanti fuq il-
prezz tal-kwoti tal-emissjonijiet. Fejn il-partecipanti fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet
digd huma konformi mad-dmirijiet ekwivalenti ta’ zvelar ta’ informazzjoni
privileggata, b’mod partikolari skont ir-Regolament dwar I-integrita u t-trasparenza
tas-suq tal-energija (Regolament (UE) Nru ... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
dwar I-Integrita u t-Trasparenza tas-Suq tal-Energija tal-Operaturi), l-obbligu ta’
zvelar ta’ informazzjoni privileggata rigward il-kwoti tal-emissjonijiet m’ghandux
iwassal ghal zvelar obbligatorju doppju sostanzjalment bl-istess kontenut.
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Ir-Regolament tal-Kummissjoni (UE) Nru 1031/2010 tat-12 ta’ Novembru 2010 dwar
l-ghazla taz-zmien, l-amministrazzjoni u aspetti ohra ta’ rkantar ta’ kwoti
ta’ emissjonijiet ta’ gassijiet serra skont id-Direttiva 2003/87/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill li tistabilixxi skema ghall-iskambju ta’ kwoti ta’ emissjonijiet
ta’ gassijiet serra fil-Komunita®® pprovdiet ghal zewg regimi paralleli kontra l-abbuz
tas-suq, applikabbli ghall-irkantar tal-kwoti tal-emissjonijiet. Madankollu, b'rizultat
tal-klassifikazzjoni tal-kwoti tal-emissjonijiet bhala strumenti finanzjarji, dan ir-
Regolament ghandu jikkostitwixxi sett ta’ regoli wiehed ta’ mizuri ta’ abbuz tas-suq
applikabbli ghas-swieq primarju u sekondarju shah fil-kwoti tal-emissjonijiet. Ir-
Regolament ghandu japplika wkoll ghall-irkantar tal-kwoti tal-emissjonijiet jew
prodotti rkantati ohra bbazati fuqu skont ir-Regolament tal-Kummissjoni
Nru 1031/2010 tat-12 ta’ Novembru 2010 dwar I-ghazla taz-zmien, l-amministrazzjoni
u aspetti ohra ta’ rkantar ta’ kwoti ta’ emissjonijiet ta’ gassijiet serra skont id-
Direttiva 2003/87/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill i tistabilixxi skema ghall-
iskambju ta’ kwoti ta’ emissjonijiet ta’ gassijiet serra fil-Komunita.

Dan ir-Regolament ghandu jipprovdi mizuri rigward il-manipulazzjoni tas-suq li
jistghu jigu adattati ghal forom godda ta’ negozjar jew strategiji godda li jistghu jkunu
abbuzivi. Sabiex jigi rifless il-fatt 1i n-negozjar ta’ strumenti finanzjarji huwadejjem
aktar awtomatizzat, huwa mixtieq li I-manipulazzjoni tas-suq ghandha tkun
issupplimentata minn ezempji ta’ strategiji specifici ta’ abbuz li jistghu jitwettqu
permezz ta’ negozjar algoritmiku inkluz negozjar ta’ frekwenza gholja. L-ezempji
pprovduti mhumiex mahsuba biex ikunu ezawrjenti u lanqas ma huma mahsuba biex
jissuggerixxu li l-istess strategiji mwettqa permezz ta’ mezzi ohra ma jkunux abbuzivi
wkoll.

Sabiex jikkomplementa l-projbizzjoni tal-manipulazzjoni tas-suq, dan ir-Regolament
ghandu jinkludi projbizzjoni kontra tentattiv ta’ involviment fil-manipulazzjoni tas-
suq, peress li tentattivi 1i ma jirnexxux ghal manipulazzjoni tas-suq ghandhom jigu
ssanzjonati wkoll. It-tentattiv 1i jsir involviment f’manipulazzjoni tas-suq ghandu jkun
distint minn sitwazzjonijiet fejn I-imgiba ma jkollhiex l-effett mixtieq fuq il-prezz ta’
strument finanzjarju. Din I-imgiba hija meqjusa bhala manipulazzjoni tas-suq
minhabba li x’aktarx setghet taghti sinjali foloz jew qarrieqa.

Dan ir-Regolament ghandu ji¢¢ara wkoll li I-involviment f"manipulazzjoni tas-suq jew
tentattiv ta’ involviment f’manipulazzjoni tas-suq fi strument finanzjarju jistghu jiehdu
I-forma ta’ uzu ta’ strumenti finanzjarji relatati bhal strumenti derivati li huma
nnegozjati fuq post jew facilita tan-negozjar iehor jew OTC.

Sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet uniformi tas-suq bejn postijiet u facilitajiet tan-
negozjar suggetti ghal dan ir-Regolament, l-operaturi tas-swieq regolati, I-MTFs u
OTFs ghandhom ikunu obbligati li jadottaw dispozizzjonijiet strutturali proporzjonati
mmirati lejn il-prevenzjoni u I-kxif ta’ prattiki ta’ manipulazzjoni tas-sugq.

[I-manipulazzjoni jew tentattiv ta’ manipulazzjoni ta’ strumenti finanzjarji jista’
jikkonsisti wkoll fi tqeghid ta’ ordnijiet li ma jistghux jigu ezegwiti. Barra minn hekk,
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strument finanzjarju jista’ jigi mmanipulat permezz ta’ mgiba li ssir barra mill-post
jew facilita tan-negozjar. Ghalhekk, persuni li professjonalment jirrangaw jew iwettqu
tranzazzjonijiet u li jkunu mitluba li jkollhom sistemi fis-sehh sabiex jidentifikaw u
jirrappurtaw tranzazzjonijiet suspettuzi ghandhom jirrappurtaw ukoll ordnijiet
suspettuzi u tranzazzjonijiet suspettuzi li jsiru barra mill-post jew facilita tan-negozjar.

[l-manipulazzjoni jew tentattiv ta’ manipulazzjoni ta’ strumenti finanzjarji jistghu
jikkonsistu wkoll fit-tixrid ta' informazzjoni falza jew qarrieqa. It-tixrid ta’
informazzjoni falza jew qarrieqa jista' jkollu impatt sinifikanti fuq il-prezzijiet tal-
istrumenti finanzjarji fperjodu ta' zmien relattivament limitat. Jista' jikkonsisti flI-
invenzjoni ta’ informazzjoni ¢arament falza, izda wkoll fl-omissjoni apposta ta’ fatti
materjali, kif ukoll ir-rappurtar impreciz apposta ta’ informazzjoni. Din il-forma ta’
manipulazzjoni tas-suq hija ta’ hsara partikulari ghall-investituri, ghaliex igeghilhom
jsejsu d-decizjonijiet tal-investiment taghhom fuq informazzjoni skorretta jew
imghawga. Hija ta’ hsara wkoll ghall-emittenti, ghaliex itnaqqas il-fidu¢ja fl-
informazzjoni li hemm ghad-dispozizzjoni taghhom. Nuqqas ta’ fidu¢ja fis-suq jista',
min-naha tieghu, jikkomprometti serjament il-hila ta’ emittent biex johrog strumenti
finanzjarji godda, jew biex jizgura l-kreditu minn partecipanti ohra tas-suq sabiex
jiffinanzja l-operati tieghu. L-informazzjoni tinfirex mas-suq malajr hafna.
B'konsegwenza ta’ dan, il-hsara lill-investituri u lill-emittenti tista' tibqa' sejra ghal
zmien relattivament twil, sakemm jinstab li I-informazzjoni kienet falza jew qarrieqi, u
tkun tista' tigi kkoreguta mill-emittent jew minn dawk responsabbli ghat-tixrid taghha.
Ghaldagstant, jehtieg li t-tixrid ta' informazzjoni falza jew qarrieqi, inkluzi 1-ghajdut u
l-ahbarijiet foloz jew qarrieqi, jigi kklassifikat bhala ksur ta' dan ir-Regolament. Jixraq
b'hekk 1i dawk 1i jkunu attivi fis-swieq finanzjarji ma jkollhom il-permess 1i jesprimu
liberament informazzjoni li tmur kontra l-opinjoni taghhom jew il-gudizzju tajjeb
taghhom, li jafu jew imisshom jafu li hija falza jew garrieqi, bi hsara ghall-investituri u
ghall-emittenti.

L-izvelar pubbliku fil-pront ta’ informazzjoni privileggata minn emittent huwa
essenzjali sabiex jigi evitat negozjar b'informazzjoni privileggata u jizguraw 1i I-
investituri ma jigux imgqarrqa. L-emittenti ghandhom ghalhekk ikunu mitluba Ii
jinformaw lill-pubbliku malajr kemm jista’ jkun rigward informazzjoni privileggata,
sakemm dewmien ma jkunx probabbli li jgarraq bil-pubbliku u l-emittent ikun jista’
jizgura l-kunfidenzjalita tal-informazzjoni.

Xi drabi, meta istituzzjoni finanzjarja tir¢ievi ghajnuna ta’ self ta’ emergenza, jista’
jkun fl-ahjar interess tal-istabbilta finanzjarja li I-izvelar tal-informazzjoni privileggata
ikun ittardjat meta l-informazzjoni tkun ta’ importanza sistemika. Ghandu ghalhekk
ikun possibbli li I-awtorita kompetenti tawtorizza dewmien fl-izvelar ta’ informazzjoni
privileggata.

Il-htiega li tigi zvelata informazzjoni privileggata tista’ tkun ta’ piz ghall-emittenti, 1i I-
istrumenti finanzjarji taghhom huma ammessi ghan-negozjar fis-swieq ta’ tkabbir tal-
SMESs, minhabba l-ispejjez tal-monitoragg ta’ informazzjoni fil-pussess taghhom u t-
tiftix ta’ parir legali dwar jekk u meta I-informazzjoni jehtieg li tigi zvelata.
Madankollu, 1-izvelar fil-pront ta’ informazzjoni privileggata huwa essenzjali biex tigi
zgurata I-kunfidenza tal-investituri f"dawk l-emittenti. Ghalhekk, I-Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq (AETS) ghandha tkun tista’ tohrog linji gwida 1i jghinu lill-
emittenti jharsu l-obbligu 1i jizvelaw informazzjoni privileggata minghajr ma
jikkompromettu l-protezzjoni tal-investitur.
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I1-listi ta’ persuni b'informazzjoni privileggata huma ghodda importanti ghar-regolaturi
meta jinvestigaw abbuz possibbli tas-suq, izda d-differenzi nazzjonali rigward dejta li
ghandha tigi inkluza f’dawk il-listi jimponu pizijiet amministrattivi zejda fuq I-
emittenti. Kaxex tad-dejta mehtiega ghal-listi ta' persuni b'informazzjoni privileggata
ghandhom ghalhekk ikunu uniformi sabiex jitnaqqsu dawk l-ispejjez. Il-htiega li
jinzammu listi ta’ persuni b'informazzjoni privileggata u li jigu aggornati kostantement
timponi pizijiet amministrattivi spec¢ifikament fuq l-emittenti fis-swieq ta’ tkabbir tal-
SMEs. Peress 1i l-awtoritajiet kompetenti jistghu jwettqu sorveljanza effettiva tal-
abbuz tas-suq minghajr ma jkollhom dawk il-listi disponibbli 1-hin kollu ghal dawk I-
emittenti dawn ghandhom ikunu ezenti minn dan l-obbligu sabiex jitnaqqsu l-ispejjez
amministrattivi imposti b’dan ir-Regolament.

Trasparenza akbar tat-tranzazzjonijiet imwettqa minn persuni li jezercitaw
responsabbiltajiet manigerjali fil-livell tal-emittent u, fejn applikabbli, persuni
assocjati mill-qrib maghhom, tikkostitwixxi mizura preventiva kontra l-abbuz tas-sugq.
Il-pubblikazzjoni ta’ dawk it-tranzazzjonijiet mill-inqas fuq bazi individwali tista’
wkoll tkun sors siewi ta’ informazzjoni ghall-investituri. Huwa mehtieg li jigi ¢carat li
l-obbligu 1i jigu ppubblikati t-tranzazzjonijiet ta’ dawk il-manigers jinkludi wkoll il-
weghda jew self ta’ strumenti finanzjarji kif ukoll tranzazzjonijiet minn persuna ohra li
li tezercita diskrezzjoni ghall-maniger. Sabiex jigi zgurat bilan¢ xieraq bejn il-livell
tat-trasparenza u n-numru ta’ rapporti notifikati lill-awtoritajiet kompetenti u lill-
pubbliku, ghandu jigu introdotti limitu uniformi f’dan ir-Regolament 1i t-
tranzazzjonijiet i ma jagbzuhx m’ghandhomx jigu notifikati.

Sett ta’ ghodod u setghat effettivi ghall-awtorita kompetenti ta’ kull Stat Membru
Jjiggarantixxi effettivita ta’ sorveljanza. L-intraprizi tas-suq u l-atturi ekonomici kollha
ghandhom jikkontribwixxu wkoll ghall-integrita tas-suq. F’dan is-sens, il-hatra ta’
awtorita kompetenti unika ghall-abbuz tas-suq m’ghandhiex teskludi rabtiet ta’
kollaborazzjoni jew delegazzjoni taht ir-responsabbilta tal-awtoritda kompetenti, bejn
dik l-awtorita u l-intraprizi tas-suq bil-hsieb i tigi ggarantita sorveljanza effi¢jenti ta’
konformita mad-dispozizzjonijiet f’dan ir-Regolament.

Ghall-finijiet tal-identifikazzjoni ta’ kazijiet ta’ negozjar b'informazzjoni privileggata
u ta’ manipulazzjoni tas-suq, jehtieg li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom il-possibbilta
li jac¢essaw bini privat u li jikkonfiskaw dokumenti. L-access ghall-bini privat ikun
partikularment mehtieg fejn: il-persuna li ghaliha tkun diga saret talba ghal
informazzjoni tonqos (ghalkollox jew parzjalment) milli tikkonforma maghha; jew
fejn hemm ragunijiet gustifikabbli biex wiehed jemmen li, kieku kellha ssir talba, ma
tigix milqugha, jew id-dokumenti jew Il-informazzjoni li t-talba tkun marbuta
maghhom jitnehhew, jigu mmanipulati jew jingerdu.

Rekords ezistenti tat-telefown u tat-traffiku tad-dejta minn kumpaniji tal-investiment 1i
jwettqu tranzazzjonijiet, u rekords ezistenti tat-telefown u tat-traffiku tad-dejta minn
operaturi tat-telekomunikazzjoni, jikkostitwixxu evidenza krucjali, u kultant anki 1-
unika evidenza, biex tigi identifikata u pprovata l-ezistenza ta’ abbuz minn
informazzjoni privileggata u ta’ manipulazzjoni tas-suq. Ir-rekords tat-telefown u tat-
traffiku tad-dejta jistghu jistabbilixxu I-identita ta’ persuna responsabbli ghat-tixrid ta’
informazzjoni falza jew qarrieqa, jew li Certi persuni jkunu gew f'kuntatt f'certu hin,
jew li tezisti relazzjoni bejn tnejn min-nies jew aktar. Sabiex jigu introdotti
kundizzjonijiet indaqs fl-Unjoni f'dak li jirrigwarda l-ac¢ess mill-awtoritajiet
kompetenti ghar-rekords ezistenti tat-telefown u tat-traffiku tad-dejta mizmuma minn
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operatur tat-telekomunikazzjoni jew minn kumpanija tal-investiment, l-awtoritajiet
kompetenti ghandu jkollhom il-possibbilta 1i jitolbu rekords ezistenti tat-telefown jew
tat-traffiku tad-dejta mizmuma minn operatur tat-telekomunikazzjoni jew minn
kumpanija ta' investiment, fejn ikun hemm suspett ragonevoli li tali rekords, marbutin
mas-suggett tal-ispezzjoni, ikunu relevanti bhala prova ta' abbuz minn informazzjoni
privileggata jew ta' manipulazzjoni tas-suq kif iddefiniti fid-Direttiva [MAD gdida], bi
ksur ta' dan ir-Regolament jew tad-Direttiva [MAD gdida]. Ir-rekords tat-telefown u
tat-traffiku tad-dejta ma jinkludux il-kontenut ta’ tal-komunikazzjonijiet.

Peress li I-abbuz tas-suq jista’ jsir bejn il-fruntieri u s-swieq, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom ikunu mitluba 1i jikkooperaw u jiskambjaw informazzjoni ma’ awtoritajiet
kompetenti u regolatorji ohra, u mal-AETS, b’mod partikolari rigward attivitajiet ta’
investigazzjoni. Meta awtorita kompetenti tkun konvinta li I-abbuz tas-suq kien, jew
qieghed, jigi mwettaq fi Stat Membru iehor jew jaffettwa strumenti finanzjarji
nnegozjati fi Stat Membru iehor, ghandha tinnotifika dak il-fatt lill-awtorita
kompetenti u lill-AETS. F’kazijiet ta’ abbuz tas-suq b’effetti transkonfinali, I-AETS
ghandha tkun mitluba 1i tikkoordina l-investigazzjoni jekk tintalab li taghmel hekk
minn wahda mill-awtoritajiet kompetenti kkoncernati.

Sabiex jigu zgurati skambji ta’ informazzjoni u kooperazzjoni ma’ awtoritajiet ta’
pajjizi terzi rigward l-infurzar effettiv ta’ dan ir-Regolament, 1-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jikkonkludu arrangamenti ta’ kooperazzjoni mal-kontropartijiet taghhom
f'pajjizi terzi. Kwalunkwe trasferiment ta’ dejta personali li jsir fuq il-bazi ta’ dak il-
ftehim ghandu jkun konformi mad-Direttiva (KE) 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tal-24 ta’ Ottubru 1995 dwar il-protezzjoni ta’ individwi fir-rigward tal-
ipprocessar ta’ dejta personali u dwar il-moviment liberu ta’ dik id-dejta?’, kif ukoll
mar-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’
Di¢embru 2000 dwar il-protezzjoni ta’ individwu fir-rigward tal-ipprocessar ta’ dejta
persona%zig mill-istituzzjonijiet u lI-korpi tal-Komunita u dwar il-movement liberu ta’ dik
id-dejta”™.

Qafas prudenzjali u sod u l-kondotta tan-negozju ghas-settur finanzjarju ghandu jkun
ibbazat fuq sistemi b’sahhithom ta’ sorveljanza u sanzjonar. Ghal dan il-ghan, I-
awtoritajiet supervizorji ghandhom ikunu mghammra b’bizzejjed setghat sabiex
jagixxu u ghandhom ikunu jistghu jistrichu fuq sistemi ta’ sanzjonijiet ugwali,
gawwija u ta’ deterrent kontra kull kondotta hazina finanzjarja, sanzjonijiet li
ghandhom jigu infurzati b’mod effettiv. Madankollu, il-Grupp ta’ Livell Gholi
kkunsidra li l-ebda wiehed minn dawn l-elementi ma huwa attwalment fis-sehh.
Analizi tas-setghat ezistenti tas-sanzjonar u l-applikazzjoni prattika taghhom bil-ghan
li tigi promossa l-konvergenza tas-sanzjonijiet tul firxa ta’ attivitajiet ta’ sorveljanza
giet imwettqa fil-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni tat-8 Dic¢embru 2010 dwar ir-
rinfurzar tar-regimi tas-sanzjonar fis-settur tas-servizzi finanzjarji*’.

Ghalhekk, minbarra 1li jigu pprovduti regolaturi b’ghodod u setghat effettivi
ta’sorveljanza, sett ta’ mizuri, sanzjonijiet u multi amministrattivi ghandu jkun
stabbilit sabiex jigi zgurat appro¢¢ komuni fl-Istati Membri u sabiex jigi mtejjeb I-
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effett disswaziv taghhom. Il-multi amministrattivi ghandhom jiehdu in kunsiderazzjoni
fatturi bhad-disgorgement ta’ kwalunkwe benefi¢¢ju finanzjarju identifikat, kemm
ikun serju u kemm idum ksur, kwalunkwe fattur aggravanti jew mitiganti, il-htiega li I-
multi jkollhom effett deterrenti u, fejn xieraq, jinkludu skont ghal kooperazzjoni mal-
awtorita kompetenti. L-adozzjoni u I-pubblikazzjoni tas-sanzjonijiet ghandhom
jirrispettaw id-drittijiet fundamentali kif stabbiliti fil-Karta tad-Drittijiet Fundamentali
tal-Unjoni Ewropea, b’mod partikolari d-dritt tar-rispett ghall-hajja privata u familjari
(Artikolu 7), id-dritt ghall-protezzjoni tad-dejta personali (Artikolu 8) u d-dritt ghal
rimedju effettiv u ghal process gust (Artikolu 47).

L-informaturi dwar pratti¢ci hziena ("whistleblowers") jressqu informazzjoni gdida
ghall-attenzjoni tal-awtoritajiet kompetenti 1i tghinhom biex jidentifikaw u
jissansjonaw kazijiet ta’ abbuz minn informazzjoni privileggata u manipulazzjoni tas-
suq. Madankollu, 1-ghoti ta’ informazzjoni dwar pratti¢i hziena jista’ jkun ostakolat
minhabba 1l-biza’ minn ritaljazzjoni, jew minhabba nuqgas ta’ inc¢entivi. Dan ir-
Regolament ghalhekk ghandu jizgura li l-arrangamenti adegwati huma fis-sehh biex
jinkoraggixxu lill-informaturi dwar prattici hziena sabiex iwissu lill-awtoritajiet
kompetenti dwar ksur possibbli ta’ dan ir-Regolament, u biex ikunu protetti minn
ritaljazzjoni. Madankollu, I-informaturi dwar pratti¢i hziena ghandhom ikunu eligibbli
biss ghal dawk l-in¢entivi meta dawn iressqu informazzjoni gdida li mhumiex diga
legalment obbligati li jinnotifikaw u meta din l-informazzjoni tirrizulta f’sanzjoni ghal
ksur ta’ dan ir-Regolament. L-Istati Membri ghandhom jizguraw ukoll li I-iskemi tal-
ghoti ta’ informazzjoni dwar pratti¢i hziena 1i jimplimentaw jinkludu mekkanizmi li
jipprovdu protezzjoni xierqa ta’ persuna rappurtata, b’mod partikulari rigward id-dritt
ghall-protezzjoni tad-dejta personali tieghu u proceduri biex jizguraw id-dritt tal-
persuna rrappurtata ghal difiza u li jinstema’ qabel ma tigi adottata decizjoni li
tikkonc¢erna lilu kif ukoll id-dritt ghal tiftix ta’ rimedju effettiv quddiem qorti kontra
decizjoni li tikkon¢erna lilu.

Peress li 1-Istati Membri adottaw legizlazzjoni li timplimenta d-Direttiva 2003/6/KE, u
peress li huma previsti atti delegati u standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni li
ghandhom jigu adottati gabel il-qafas li se jigi introdotti jista’ jigi applikat b’mod
siewi, huwa necessarju li l-applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet sostantivi ta’ dan ir-
Regolament tigi diferita ghal perjodu suffi¢jenti ta’ zmien.

Sabiex tigi facilitata tranzizzjoni minghajr xkiel ghad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-
Regolament, prattiki tas-suq ezistenti qabel id-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament u
accettati mill-awtoritajiet kompetenti skont ir-Regolament (KE) Nru 2273/2003 tat-
22 ta’ Dicembru 2003 i jimplimenta d-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill rigward l-ezenzjonijiet ghall-programmi tax-xiri lura u l-istabbilizzazzjoni
tal-istrumenti finanzjarji’’ ghall-iskop tal-applikazzjoni tal-punt 2(a) tal-Artikolu 1
tad-Direttiva 2003/6/KE, jistghu jibqghu applikabbli sa sena wara d-data specifikata
ghall-applikazzjoni effettiva ta’ dan ir-Regolament, sakemm dawn ikunu notifikati lill-
AETS.

Dan ir-Regolament jirrispetta d-drittijiet fundamentali u josserva I-prin¢ipji
rikonoxxuti fil-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea kif stabbilit fit-
Trattat, b’mod partikolari d-dritt ghar-rispett tal-hajja privata u tal-familja, id-dritt
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ghall-protezzjoni ta’ dejta personali, il-liberta tal-espressjoni u tal-informazzjoni, il-
liberta ta’ intrapriza, id-dritt ghal rimedju effettiv u ghal process imparzjali, il-
prezunzjoni ta’ innoCenza u d-dritt ghad-difiza, il-prin¢ipji ta’ legalita u
proporzjonalita ta’ reati u ta’ pieni, u d-dritt 1i wiehed ma jigix iggudikat jew jinghata
piena darbtejn ghall-istess reat. Il-limitazzjonijiet imposti fuq dawn id-drittijiet huma
skont 1-Artikolu 52(1) tal-Karta peress 1i huma mehtiega biex jizguraw l-ghanijiet ta’
interess generali tal-protezzjoni tal-investituri u l-integrita tas-swieq finanzjarji, u s-
salvagwardji xierqa huma pprovduti biex jizguraw li d-drittijiet ikunu limitati biss sal-
punt mehtieg biex jintlahqu dawn I-ghanijiet u permezz ta’ mizuri li huma
proporzjonati ghall-ghan 1i ghandu jintlahaq. Il-projbizzjoni ta’ tentattivi ta’
involviment f’manipulazzjoni tas-suq hija mehtiega sabiex l-awtoritajiet kompetenti
jkunu jistghu jissanzjonaw tentattivi bhal dawn fejn ikollhom prova ta’ intenzjoni li
tigi kommessa manipulazzjoni tas-suq, anke fin-nuqqas ta’ effett identifikabbli fuq il-
prezzijiet tas-suq. L-ac¢ess ghad-dejta u ghar-rekords telefoni¢i huwa mehtieg biex tigi
pprovduta evidenza u hjiel investigattivi dwar abbuz possibbli minn informazzjoni
privileggata jew manipulazzjoni possibbli tas-suq, u b'hekk ghall-identifikazzjoni u s-
sanzjonar tal-abbuz tas-suq. Il-kundizzjonijiet imposti minn dan ir-Regolament
jizguraw konformita mad-drittijiet fundamentali. Mizuri dwar I-ghoti ta’ informazzjoni
dwar prattici hziena (“whistleblowing”) huma mehtiega biex jiffacilitaw I-
identifikazzjoni ta’ abbuz tas-suq u biex jizguraw il-protezzjoni tal-informatur u tal-
persuna rrappurtata, inkluza l-protezzjoni tal-hajja privata taghhom, id-dejta personali,
u d-dritt 11 jinstemghu u ghal rimedju effettiv quddiem tribunal. L-introduzzjoni ta’
regoli minimi komuni ghal mizuri, sanzjonijiet u multi amministrattivi hija mehtiega
biex jigi zgurat li I-ksur simili tal-abbuz tas-suq jigi sanzjonat b’mod paragunabbli u
jigi zgurat 1i s-sanzjonijiet imposti jkunu proporzjonati ghall-ksur. Dan ir-Regolament
ma jimpedixxi bl-ebda mod lill-Istati Membri milli japplikaw ir-regoli kostituzzjonali
taghhom relatati mal-liberta tal-istampa u l-liberta tal-espressjoni fil-midja.

Id-Direttiva 95/46 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Ottubru 1995 dwar
il-protezzjoni ta’ individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta’ dejta personali u dwar il-
moviment liberu ta’ dik id-dejta’’ u r-Regolament (UE) Nru 45/2001 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’ Dicembru 2000 dwar il-protezzjoni ta’ individwu fir-
rigward tal-ipprocessar ta’ dejta personali mill-istituzzjonijiet u I-korpi tal-Komunita u
dwar il-movement liberu ta’ dik id-dejta®®, jirregolaw l-ipprocessar ta’ dejta personali
mwettaq mill-AETS fil-qafas ta’ dan ir-Regolament u taht is-supervizjoni tal-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri, b’mod partikolari 1-awtoritajiet indipendenti
pubbli¢i mahturin mill-Istati Membri. Kull skambju jew trazmissjoni ta’ informazzjoni
mill-awtoritajiet kompetenti ghandu jkun skont ir-regoli dwar it-trasferiment ta’ dejta
personali kif stabbilit fid-Direttiva 95/46/KE. Barra minn hekk, kwalunkwe skambju
jew trazmissjoni ta’ informazzjoni mill-AETS ghandu jkun skont ir-regoli dwar it-
trasferiment ta’ dejta personali kif stabbilit fir-Regolament (KE) Nru 45/2001.

Dan ir-Regolament, kif ukoll l-atti delegati, l-istandards u 1-linji gwida adottati skont
dan, huma bla hsara ghall-applikazzjoni tar-regoli Komunitarji dwar il-kompetizzjoni.

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti ddelegati skont I-Artikolu 290
tat-Trattat. B'mod partikulari, ghandhom jigu adottati atti ddelegati fir-rigward tal-

31
32

GU L 281, 23.11.1995, p. 31.
GULS, 12.1.2001, p. 1.
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(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

kundizzjonijiet ghall-programmi ta’ riakkwist u ghall-istabilizzazzjoni ta’ strumenti
finanzjarji, l-indikaturi ta’ mgiba manipulattiva elenkati fl-Anness 1, 1-ghatba 1i lil
hinn minnha tigi determinata l-applikazzjoni tal-obbligu ta’ zvelar pubbliku lill-
partecipanti fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet, il-kundizzjonijiet biex jitfasslu listi ta’
persuni b'informazzjoni privileggata, u I-limiti u l-kundizzjonijiet marbutin mat-
tranzazzjonijiet manigerjali. Huwa ta’ importanza partikulari li I-Kummissjoni twettaq
konsultazzjonijiet xierqa matul il-hidma preparatorja taghha, inkluz fuq il-livell ta’
esperti. Il-Kummissjoni, meta thejji u tfassal atti ddelegati, ghandha tizgura
trazmissjoni simultanja, fil-hin u xierqa ta’ dokumenti rilevanti lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill.

Sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet indaqs ghall-implimentazzjoni ta’ dan ir-
Regolament fir-rigward ta’ pro¢eduri ghar-rappurtar ta' ksur ta' dan ir-Regolament,
ghandhom jinghataw setghat ta' implimentazzjoni lill-Kummissjoni. Dawn is-setghat
ghandhom jigu ezercitati skont ir-Regolament (UE) Nru 182/2011 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Frar 2011 li jistabbilixxi r-regoli u l-prin¢ipji generali
dwar il-modalitajiet ta’ kontroll mill-Istati Membri tal-ezercizzju mill-Kummissjoni
tas-setghat ta’ implimentazzjoni.

Standards teknici fis-servizzi finanzjarji ghandhom jizguraw kundizzjonijiet uniformi
mal-Unjoni kollha fl-ogsma koperti minn dan ir-Regolament. Bhal korp b'gharfien
espert specjalizzat, ikun effi¢jenti u xieraq li I-AETS (I-Awtorita Ewropea tat-Titoli u
s-Swieq) tkun fdata bit-tfassil ta' abbozzi ta' standards tekni¢i regolatorji u ta'
implementazzjoni li ma jinvolvux ghazliet ta' politika, ghat-tressiq taghhom lill-
Kummissjoni.

[I-Kummissjoni ghandha tadotta 1-abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji zviluppati
mill-AETS fir-rigward tal-proc¢eduri u l-arrangamenti ghall-postijiet ta’ negozjar,
immirati li jipprevjenu u jidentifikaw l-abbuz tas-suq, kif ukoll is-sistemi u I-mudelli li
ghandhom jintuzaw mill-persuni sabiex jidentifikaw u jinnotifikaw ordnijiet u
tranzazzjonijiet suspettuzi, u fir-rigward ta’ arrangamenti tekni¢i ghal kategoriji ta’
persuni ghall-prezentazzjoni oggettiva tal-informazzjoni, bir-rakkomandazzjoni ta’
strategija ta’ investiment, u ghall-izvular ta’ interessi partikulari jew indikazzjonijiet
ta’ kunflitti ta’ interess, permezz ta’ atti ddelegati skont 1-Artikolu 290 tat-TFUE u 1-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010. Huwa ta’ importanza
partikulari 1i [-Kummissjoni twettaq konsultazzjonijiet xierqa matul il-hidma
preparatorja taghha, inkluz fuq il-livell ta’ esperti.

[I-Kummissjoni ghandu jkollha wkoll is-setgha li tadotta standards tekni¢i ta’
implimentazzjoni permezz ta’ atti ta’ implimentazzjoni skont I-Artikolu 291 tat-TFUE,
u skont 1-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010. L-AETS ghandha tkun
fdata bit-tfassil ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni ghat-tressiq lill-
Kummissjoni, fir-rigward tal-kxif pubbliku tal-informazzjoni privileggata, il-formati
tal-listi ta' persuni b'informazzjoni privileggata, u l-pro¢eduri ghall-kooperazzjoni u 1-
iskambju ta' informazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti, kemm fosthom stess kif ukoll
mal-AETS.

Peress li 1-ghan tal-azzjoni proposta, jigifieri li timpedixxi abbuz tas-suq fil-forma ta’
abbuz minn informazzjoni privileggata u manipulazzjoni tas-suq, ma jistax jintlahaq
b’mod suffi¢jenti mill-Istati Membri, u ghalhekk, minhabba l-iskala u I-effetti tal-
mizuri, jista’ jintlahaq ahjar fuq il-livell tal-Unjoni, 1-Unjoni tista’ tadotta mizuri,
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skont il-prin¢ipju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar 1-Unjoni
Ewropea. Skont il-prin¢ipju tal-proporzjonalita, kif stabbilit f’dak 1-Artikolu, dan ir-
Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg sabiex jintlahaq dak il-ghan.

(48) Billi d-dispozizzjonijiet tad-Direttiva 2003/6/KE m’ghadhomx rilevanti u suffi¢jenti,
dik id-Direttiva ghandha tigi mhassra minn /24 xahar wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-
Regolament]. 1l-htigijiet u l-projbizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament huma relatati
strettament ma’ dawk fl-MiFID, ghalhekk ghandhom jibdew japplikaw fid-data tad-
dhul fis-sehh tar-revizjoni tal-MiFID,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

KAPITOLU I
DISPOZIZZJONIJIET GENERALI

TAQSIMA 1

SUGGETT U KAMP TAL-APPLIKAZZJONI

Artikolu 1
Suggett

Dan ir-Regolament jistabbilixxi qafas regolatorju komuni kontra l-abbuz tas-suq, biex jizgura
l-integrita tas-swieq finanzjarji fl-Unjoni, u biex itejjeb il-protezzjoni tal-investitur u 1-fidu¢ja
f’dawk is-swieq.

Artikolu 2
Kamp ta’ applikazzjoni
1. Dan ir-Regolament japplika ghal dawn li gejjin:
(a) strumenti finanzjarji ammessi ghan-negozjar f’suq regolat jew li saret ghalihom

(b)

(c)

(d)

talba ghall-ammissjoni ghan-negozjar f’suq regolat;

strumenti finanzjarji nnegozjati fuq MTF jew fuq OTF f'mill-inqas Stat
Membru wiehed;

imgiba jew tranzazzjonijiet relatati ma’ strument finanzjarju msemmi fil-
punti (a) jew (b) irrispettivament jekk 1-imgiba jew it-tranzazzjoni fil-fatt sarux
jew le f’suq regolat, MTF jew OTF;

imgiba jew tranzazzjonijiet, inkluzi l-offerti, marbutin mal-irkantar ta’ kwoti
tal-emissjonijiet jew prodotti ohra rkantati bbazati fughom, skont ir-
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Regolament tal-Kummissjoni Nru 1031/2010%. Bla hsara ghal kwalunkwe
dispozizzjonijiet specifici li jirreferu ghal offerti sottomessi fil-kuntest ta’
rkant, kwalunkwe rekwiziti u projbizzjonijiet f’dan ir-Regolament li jirreferu
ghal ordnijiet ghan-negozjar ghandhom japplikaw ghal offerti bhal dawn.

L-Artikoli 7 u 9 japplikaw ukoll ghall-akkwist jew i¢-Cessjoni ta’ strumenti
finanzjarji mhux imsemmija fil-punti (a) u (b) tal-paragrafu 1, izda li I-valur taghhom
huwa relatat ma’ strument finanzjarju msemmi f’dak il-paragrafu. Dan jinkludi
specifikament strumenti tad-derivati ghat-trasferiment ta’ riskju ta’ kreditu li huma
relatati ma’ strument finanzjarju msemmi fil-paragrafu 1 u kuntratti finanzjarji ghad-
differenzi relatati ma’ strument finanzjarju bhal dan.

L-Artikoli 8 u 10 japplikaw ukoll ghal tranzazzjonijiet, ordnijiet ghan-negozjar jew
imgiba ohra relatata ma’:

(a) tipi ta’ strumenti finanzjarji, inkluzi kuntratti ta’ derivati jew strumenti ta’
derivati ghat-trasferiment ta’ riskju tal-kreditu meta t-tranzazzjoni, ordni jew
imgiba jkollha jew x’aktarx ikollha jew mahsuba li jkollha effett fuq strument
finanzjarju msemmi fil-punti (a) u (b) tal-paragrafu 1;

(b) kuntratti spot ta’ komoditajiet, li mhumiex prodotti tal-energija tal-operaturi,
fejn it-tranzazzjoni, ordni jew imgiba jkollha jew x’aktarx ikollha jew mahsuba
li jkollha effett fuq strument finanzjarju msemmi fil-punti(a) u (b) tal-
paragrafu 1; jew

(c) tipi ta’ strumenti finanzjarji, inkluzi kuntratti ta’ derivati jew strumenti ta’
derivati ghat-trasferiment ta’ riskju tal-kreditu fejn it-tranzazzjoni, l-ordni jew
l-imgiba jkollha jew x’aktarx ikollha jew mahsuba li jkollha effett fuq kuntratti
spot ta’ komoditajiet.

Il-projbizzjonijiet u r-rekwiziti f’dan ir-Regolament ghandhom japplikaw ghal

azzjonijiet imwettqa fl-Unjoni jew barra 1-Unjoni rigward strumenti msemmija fil-
paragrafi 1 sa 3.

TAQSIMA 2

ESKLUZJONI MILL-KAMP TAL-APPLIKAZZJONI

Artikolu 3
EZenzjoni ghal programmi ta’ riakkwist u stabbilizzazzjoni

[l-projbizzjonijiet fl-Artikoli9 u 10 ta’ dan ir-Regolament ma japplikawx ghan-
negozjar fl-ishma proprji fi programmi ta’ riakkwist ("buy-back") meta d-dettalji

33

Ir-Regolament tal-Kummissjoni (UE) Nru 1031/2010 tat-12 ta’ Novembru 2010 dwar 1-ghazla taz-
zmien, l-amministrazzjoni u aspetti ohra ta’ rkantar ta’ kwoti ta’ emissjonijiet ta’ gassijiet serra skont
id-Direttiva 2003/87/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li tistabbilixxi skema ghall-iskambju ta’
kwoti ta’ emissjonijiet ta’ gassijiet serra fil-Komunita, GU L 302, 18.11.2010, p. 1.
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shah tal-programm jigu zvelat gabel il-bidu tan-negozjar, in-negozjar ikun irrappurtat
bhala parti mill-programm ta' riakkwist lill-awtorita kompetenti u wara dan jigi
zvelat lill-pubbliku, u jigu rispettati 1-limiti xierqa f'dak li jirrigwarda l-prezz u I-
volum.

[l-projbizzjonijiet fl-Artikoli9 u 10 ta’ dan ir-Regolament ma japplikawx ghan-
negozjar fl-ishma proprji ghall-istabbilizzazzjoni ta’ strument finanzjarju meta 1-
istabbilizzazzjoni ssir ghal perjodu ta' zmien limitat, meta tigi zvelata informazzjoni
relevanti dwar l-istabbilizzazzjoni, u jigu rrispettati limiti xierqa f'dak li jirrigwarda I-
prezz.

[I-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati skont 1-Artikolu 31,
mizuri 1i jispecifikaw il-kundizzjonijiet li tali programmi ta’ riakkwist u mizuri ta’
stabbilizzazzjoni msemmija fil-paragrafi 1 u 2 jehtieg li jaderixxu maghhom, inkluzi
kundizzjonijiet ghan-negozjar, ir-restrizzjonijiet fir-rigward taz-zmien u l-volum, I-
obbligi ta’ zvelar u rappurtar, u 1-kundizzjonijiet tal-prezz.

Artikolu 4

Eskluzjoni ghal attivitajiet monetarji u ta’ gestjoni tad-dejn pubbliku u attivitajiet tal-politika

tal-klima

Dan ir-Regolament ma japplikax ghal tranzazzjonijiet, ordnijiet jew imgiba mwettqa
fl-insegwiment ta’ politika monetarja, tar-rata ta’ skambju jew ta’ gestjoni tad-dejn
pubbliku minn Stat Membru, mis-Sistema Ewropea tal-Banek Centrali, minn bank
¢entrali nazzjonali ta’ Stat Membru, minn kwalunkwe ministeru, agenzija jew entita
bi skop specjali ta’ Stat Membru, jew minn kull persuna li tagixxi f’isimha u, fil-kaz
ta’ Stat Membru li huwa stat federali, ghal tali tranzazzjonijiet, ordnijiet jew imgiba
mwettqa minn membru li jaghmel parti mill-federazzjoni. Ma japplikax lanqas lil tali
tranzazzjonijiet, ordnijiet jew imgiba mwettqa mill-Unjoni, entita bi skop specjali
ghal bosta Stati Membri, il-Bank Ewropew tal-Investiment, istituzzzjoni finanzjarja
internazzjonali stabbilita minn zewg Stati Membri jew aktar, 1i ghandha I-ghan li
jimmobbilizzaw il-finanzjament u li jipprovdu l-ghajnuna finanzjarja ghall-gid tal-
membri taghhom li jkunu qed igarrbu, jew mhedda li jgarrbu, problemi finanzjarji
serji, jew il-Fac¢ilita Ewropea ghall-Istabbilta Finanzjarja.

Dan ir-Regolament ma japplikax ghall-attivita ta’ Stat Membru, il-Kummissjoni
Ewropea jew kwalunkwe korp iehor mahtur uffi¢jalment, jew ta’ kwalunkwe persuna
li tagixxi fisimhom, li tikkon¢erna kwoti ta’ emissjonijiet u hija mwettqa fl-
insegwiment tal-politika tal-klima tal-Unjoni.

TAQSIMA 3

DEFINIZZJONIJIET

Artikolu 5
Definizzjonijiet

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:
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(1

2

)

4)

)

(6)

(7
®)
)

(10)

(In

(12)

(13)

(14)

“strument finanzjarju” tfisser kwalunkwe strument fis-sens tal-Artikolu 2(1)(8) tar-
Regolament [MiFIR].

“suq regolat” tfisser sistema multilaterali fl-Unjoni fis-sens tal-Artikolu 2(1)(5) tar-
Regolament [MiFIR].

“facilita multilaterali tan-negozjar (MTF)” tfisser sistema multilaterali fl-Unjoni fis-
sens tal-Artikolu 2(1)(6) tar-Regolament [MiFIR].

“fac¢ilita organizzata tan-negozjar (OTF)” tfisser sistema jew facilita fl-Unjoni
msemmija fl-Artikolu 2(1)(7) tar-Regolament [MiFIR].

“post tan-negozjar” tfisser sistema jew facilita fl-Unjoni msemmija fl-
Artikolu 2(1)(26) tar-Regolament [MiFIR].

“suq ta’ tkabbir tal-SMEs” tfisser MTF fl-Unjoni fis-sens tal-Artikolu 4(1)(17) tad-
Direttiva [MiFID gdida].

“awtorita kompetenti” tfisser l-awtorita kompetenti mahtura skont 1-Artikolu 16.
“persuna” tfisser kwalunkwe persuna naturali jew guridika.

“komodita” ghandha l-istess tifsira bhal fl-Artikolu 2(1) tar-Regolament tal-
Kummissjoni (KE) Nru 1287/2006>*.

“kuntratt spot tal-komoditajiet” tfisser kwalunkwe kuntratt ghall-provvista ta’
komodita nnegozjata f’suq spot li tigi kkonsenjata fil-pront meta titlesta t-
tranzazzjoni, inkluz kwalunkwe kuntratt ta’ derivati li ghandu jinghalaq fizikament.

“suq spot” tfisser kwalunkwe suq ta’ komoditajiet i fih il-komoditajiet jinbighu ghal
flus kontanti u jigu kkonsenjati fil-pront malli titlesta t-tranzazzjoni.

“programm ta’ riakkwist” tfisser in-negozjar fl-ishma proprji skont 1-Artikoli 19
sa 24 tad-Direttiva 77/91/KEE*.

“negozjar algoritmiku” tfisser in-negozjar ta’ strumenti finanzjarji permezz ta’
algoritmi tal-kompjuter fis-sens tal-Artikolu 4(1)(37) tad-Direttiva [MiFID gdida].

“kwoti tal-emissjonijiet” tfisser strument finanzjarju kif definit fil-punt (11) tat-
Taqsima C tal-Anness I tad-Direttiva [MiFID gdida].

35

Ir-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 1287/2006 tal-10 ta’ Awwissu 2006 li jimplimenta d-
Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar 1-obbligi tad-ditti ta’ investiment li

jzommu r-registri, ir-rapportagg tat-tranzazzjonijiet, it-trasparenza tas-suq, l-ammissjoni tal-istrumenti

finanzjarji ghan-negozjar, u t-termini ddefiniti ghall-finijiet ta’ dik id-Direttiva [GU L 241, 2.9.2006,
p- 11.

It-tieni Direttiva tal-Kunsill 77/91/KEE tat-13 ta’ Dicembru tal-1976 dwar il-koordinazzjoni ta’
salvagwardji li, ghall-protezzjoni tal-interessi ta’ membri u ohrajn, huma mehtiega mill-Istati Membri
ta’ kumpaniji fis-sens tat-tieni paragrafu tal-Artikolu 58 tat-Trattat, dwar il-formazzjoni ta’ kumpanniji
pubblici ta’ responsabbilita limitata u z-zamma u t-tibdil tal-kapital taghhom, bil-ghan li jaghmlu dawn
is-salvagwardji ekwivalenti [GU L 26, 31.1.1977, p. 1].
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

“partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet” tfisser kwalunkwe persuna li taghmel
tranzazzjonijiet, inkluz it-tqeghid ta’ ordnijiet ghan-negozjar, ta’ kwoti tal-
emissjonijiet.

“emittent ta’ strument finanzjarju” tfisser emittent kif definit fl-Artikolu 2(1)(h) tad-
Direttiva 2003/71/KE™.

“ACER?” tfisser 1-Agenzija ghall-Kooperazzjoni tar-Regolaturi tal-Energija stabbilita
skont ir-Regolament (KE) Nru 713/2009°".

"prodott tal-energija tal-operaturi" ghandha l-istess tifsira bhal fl-Artikolu 2(4) tar-
[Regolament (UE) Nru ... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar I-Integrita u t-
Trasparenza tas-Suq tal-Energija tal-Operaturi]*®.

"awtorita regolatorja nazzjonali" ghandha l-istess tifsira bhal fl-Artikolu 2(7) tar-
[Regolament (UE) Nru ... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar l-Integrita u t-
Trasparenza tas-Suq tal-Energija tal-Operaturi]™.

TAQSIMA 4

L-INFORMAZZJONI PRIVILEGGATA, L-ABBUZ TAL-INFORMAZZJONI
PRIVILEGGATA, U L-MANIPULAZZJONI TAS-SUQ

Artikolu 6
L-informazzjoni jew privileggata

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, informazzjoni privileggata (jew "minn gewwa")
ghandha tinkludi t-tipi ta’ informazzjoni li gejjin:

(a) informazzjoni ta’ natura preciza, li ma saritx pubblika, relatata, direttament jew
indirettament, ma’ emittent jew emittenti ta’ strumenti finanzjarji jew ma’
strument jew strumenti finanzjarji, u li jekk issir pubblika, x’aktarx li jkollha
effett sinifikanti fuq il-prezzijiet ta’ dawk Il-istrumenti finanzjarji jew fuq il-
prezz ta’ strumenti finanzjarji ta’ derivati relatati.

(b) rigward derivati fuq komoditajiet, informazzjoni ta’ natura preciza, li ma saritx
pubblika, relatata, direttament jew indirettament, ma’ derivat wiehed jew aktar
minn dawn id-derivati jew mal-kuntratt spot relatat mal-komoditajiet, u li jekk
issir pubblika, x’aktarx li jkollha effett sinifikanti fuq il-prezzijiet ta’ dawn id-
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Id-Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Novembru 2003 dwar il-prospett
li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi [ghan-negozjar] u li
temenda d-Direttiva 2001/34/KE [GU L 345, 31.12.2003, p. 64].

Ir-Regolament (KE) Nru 713/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 li

jistabbilixxi Agenzija ghall-Kooperazzjoni tar-Regolaturi tal-Energija [GU L 211, 14.8.2009, p. 1].

Ir-Regolament (UE) Nru ...tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar I-Integrita u t-Trasparenza tas-
Suq tal-Energija tal-Operaturi.
Ir-Regolament (UE) Nru ...tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar I-Integrita u t-Trasparenza tas-
Suq tal-Energija tal-Operaturi.
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derivati jew kuntratti spot relatati mal-komoditajiet; b'mod specifiku,
informazzjoni li hija mehtiega li tigi zvelata skont id-dispozizzjonijiet legali
jew regolatorji fuq livell tal-Unjoni jew nazzjonali, regoli tas-suq, kuntratti jew
dwana, fuq id-derivati tal-komoditajiet jew swieq spot rilevanti.

(c) fir-rigward ta’ kwoti tal-emissjonijiet jew prodotti rkantati bbazati fughom,
informazzjoni ta’ natura preciza, li ma saritx pubblika, relatata, direttament jew
indirettament, ghal strument wiehed jew aktar bhal dawn, u li jekk issir
pubblika, x'aktarx li jkollha effett sinifikanti fuq il-prezzijiet ta’ tali strumenti
jew fuq il-prezzijiet ta’ strumenti finanzjarji ta’ derivati relatati.

(d) ghal persuni inkarigati bl-ezekuzzjoni ta’ ordnijiet li jikkon¢ernaw strumenti
finanzjarji, din tfisser ukoll informazzjoni mibghuta minn klijent u relatata
mal-ordnijiet pendenti tal-klijent fl-istrumenti finanzjarji, li hija ta’ natura
preciza, relatata, direttament jew indirettament, ghal emittent jew emittenti ta’
strumenti finanzjarji jew ghal strument jew strumenti finanzjarji, u 1i jekk issir
pubblika, x'aktarx li jkollha effett sinifikanti fuq il-prezzijiet ta’ dawk I-
istrumenti finanzjarji, il-prezz ta’ kuntratti spot relatati mal-komoditajiet, jew
fuq il-prezz ta’ strumenti finanzjarji ta’ derivati relatati.

(e) informazzjoni li ma taqax taht il-paragrafi (a), (b), (c) jew (d) relatata,
direttament jew indirettament, ghal emittent jew emittenti ta’ strumenti
finanzjarji jew ghal strument jew strumenti finanzjarji, i mhix generalment
disponibbli ghall-pubbliku, izda li jekk issir disponibbli ghal investitur
ragjonevoli, li regolarment jinnegozja fis-suq u fl-istrument finanzjarju jew
kuntratt spot tal-komoditajiet relatat ikkoncernat, tkun jew x’aktarx tkun
meqjusa minn dik il-persuna bhala rilevanti meta jigu de¢izi t-termini li bthom
ghandhom isiru t-tranzazzjonijiet fl-istrument finanzjarju jew kuntratt spot tal-
komoditajiet relatati.

2. Ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-paragrafu 1, I-informazzjoni ghandha titqies 1i tkun
ta’ natura preciza jekk tindika sett ta’ ¢irkostanzi li jezistu jew jistghu ragonevolment
ikunu mistennija li jidhlu fis-sehh jew avveniment li sehh jew jista’ ragonevolment
ikun mistenni li jaghmel dan u jekk tkun specifika bizzejjed biex tippermetti li ssir
konkluzjoni rigward l-effett possibbli ta’ dak is-sett ta’ ¢irkostanzi jew avveniment
fuq il-prezzijiet tal-istrumenti finanzjarji, il-kuntratti spot tal-komoditajiet relatati,
jew il-prodotti rkantati bbazati fuq il-kwoti tal-emissjonijiet.

3. Ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-paragrafu 1, informazzjoni li, jekk issir pubblika,
aktarx ikollha effett sinifikanti fuq il-prezzijiet tal-istrumenti finanzjarji, il-kuntratti
spot relatati tal-komoditajiet, jew il-prodotti rkantati bbazati fuq il-kwoti tal-
emissjonijiet, ghandha tfisser informazzjoni li investitur ragjonevoli x’aktarx li juza
bhala parti mill-bazi tad-dec¢izjonijiet ta’ investiment tieghu.

Artikolu 7
L-abbuz minn informazzjoni privileggata u l-izvelar mhux xieraq tal-informazzjoni
privileggata

1. Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, l-abbuz minn informazzjoni privileggata ssir
meta persuna tippossjedi informazzjoni privileggata u tuza dik l-informazzjoni billi
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takkwista jew taghmel cessjoni, ghall-kont taghha jew ghall-kont ta’ parti terza,
direttament jew indirettament, strumenti finanzjarji li dik l-informazzjoni tkun
relatata maghhom. L-uzu ta’ informazzjoni privileggata biex tigi kkancellata jew
emendata ordni rigward strument finanzjarju li l-informazzjoni tkun relatata mieghu
meta dik l-ordni tkun saret qabel ma l-persuna kkoncéernata kellha l-informazzjoni
privileggata, ghandhom jitqiesu wkoll bhala abbuz minn informazzjoni privileggata.

Ghall-finijjiet ta’ dan ir-Regolament, tentattiv ta’ involviment f’abbuz minn
informazzjoni privileggata jsir meta persuna tippossjedi informazzjoni privileggata u
tipprova takkwista jew taghmel Cessjoni, ghall-kont taghha jew ghall-kont ta’ parti
terza, direttament jew indirettament, minn strumenti finanzjarji li dik 1-informazzjoni
hija relatata maghhom. It-tentattiv biex tigi kkancellata jew emendata ordni li
tikkoncerna strument finanzjarju li l-informazzjoni hija relatata mieghu abbazi tal-
informazzjoni privileggata fejn tkun saret l-ordni qabel ma l-persuna kkoncernata
kellha l-informazzjoni privileggata, ghandha titqies ukoll bhala tentattiv ta’
involviment f’abbuz minn informazzjoni privileggata.

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, persuna tirrakkomanda jew tinduci persuna ohra
biex ssir involuta f’abbuz minn informazzjoni privileggata jekk il-persuna tippossjedi
informazzjoni privileggata u tirrakkomanda jew tinduci persuna ohra, fuq il-bazi ta’
informazzjoni privileggata, biex takkwista jew taghmel Cessjoni minn strumenti
finanzjarji li hija relatata maghhom dik 1-informazzjoni.

Ghall-finijiet tar-Regolament, l-izvelar mhux xieraq ta’ informazzjoni privileggata
jsir meta persuna tippossjedi informazzjoni privileggata u tizvela l-informazzjoni
privileggata lil xi persuna ohra, hlief meta l-izvelar isir waqt it-twettiq normali ta’
dmirijiet li jirrizultaw minn impjieg jew professjoni.

[l-paragrafi 1, 2, 3 u 4 japplikaw ghal kwalunkwe persuna 1i tippossjedi
informazzjoni privileggata b'rizultat ta’ kwalunkwe wahda mis-sitwazzjonijiet li
gejjin:
(a) tkun membru tal-korpi amministrattivi, manigerjali jew ta’ sorveljanza
tal-emittent;

(b) 1ikollha sehem fil-kapital tal-emittent;

(c) ikollha access ghall-informazzjoni permezz tal-ezercizzju tad-dmirijiet li
jirrizulta minn impjieg jew professjoni;

(d) tkun involuta fattivitajiet kriminali.

Il-paragrafi 1, 2, 3 u 4 japplikaw ukoll ghal kwalunkwe informazzjoni miksuba minn
persuna f'¢irkustanzi differenti minn dawk imsemmija fil-punti (a) sa (d) u, li I-
persuna tkun taf, jew imissha taf, li hi informazzjoni privileggata.

Fejn il-persuna msemmija fil-paragrafil u 2 tkun persuna guridika, id-
dispozizzjonijiet ta’ dawk il-paragrafi ghandhom japplikaw ukoll ghall-persuni
naturali 1i jiehdu sehem jew jinfluwenzaw id-decizjoni li jitwettaq, jew jipprova
jitwettaq, 1-akkwist jew ¢essjoni ghall-kont tal-persuna guridika kkoncernata.
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Fejn il-persuna msemmija fil-paragrafu 1 tkun persuna guridika, id-dispozizzjonijiet
ta’ dak il-paragrafu m’ghandhomx japplikaw ghal tranzazzjoni mill-persuna guridika
jekk il-persuna guridika kellha fis-sehh arrangamenti effettivi li zguraw 1i l-ebda
persuna li jkollha informazzjoni privileggata rilevanti ghat-tranzazzjoni ma kellha I-
ebda involviment fid-decizjoni, jew gabet ruhha b’tali mod 1i jinfluwenza d-
dec¢izjoni, jew kellha xi kuntatt ma’ dawk involuti fid-dec¢izjoni li biha I-
informazzjoni setghet giet trazmessa jew li l-ezistenza taghha setghet giet indikata.

[l-paragrafu 1 ma ghandux japplika ghal tranzazzjonijiet imwettqa fit-twettiq ta’
obbligu li sar dovut ghall-akkwist jew disponiment ta’ strumenti finanzjarji meta dak
l-obbligu jirrizulta minn ftehim konkluz, jew ghandu jissodisfa obbligu legali jew
regolatorji li qam, qgabel ma I-persuna kkoncernata kellha l-informazzjoni
privileggata.

Fir-rigward tal-irkanti ta’ kwoti tal-emissjonijiet jew prodotti rkantati ohra bbazati
fughom 1i huma mizmuma skont ir-Regolament Nru 1031/2010, il-projbizzjoni tal-
paragrafu 1 ghandha tapplika wkoll ghall-uzu ta’ informazzjoni privileggata billi tigi
pprezentata, immodifikata jew irtirata offerta ghall-kont proprju tal-persuna li
tippossjedi informazzjoni privileggata jew ghall-kont ta’ parti terza.

Artikolu 8
Il-manipulazzjoni tas-suq

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, il-manipulazzjoni tas-suq ghandha tinkludi I-
attivitajiet li gejjin:

(a) 1d-dhul fi tranzazzjoni, tqeghid ta’ ordni ghan-negozjar jew xi mgiba ohra li
jkollha l-konsegwenzi li gejjin:

— taghti, jew aktarx taghti, sinjali foloz jew qarrieqa dwar provvista,
domanda, jew prezz ta’ strument finanzjarju jew kuntratt spot relatat mal-
komoditajiet; jew

— tikseb, jew aktarx tikseb, il-prezz ta’ strument finanzjarju wiehed jew
aktar, jew kuntratti spot relatati mal-komoditajiet fuq livell anormali jew
artificjali;

(b) 1id-dhul fi tranzazzjoni, tqeghid ta’ ordni ghan-negozjar jew kwalunkwe mgiba
ohra li taffettwa l-prezz ta’ strument finanzjarju wiehed jew aktar, jew kuntratt
spot relatat mal-komoditajiet, 11 juza taghmir fittizju jew kwalunkwe forma
ohra ta’ gerq jew sotterfugju; jew

(c) 1it-tixrid ta’ informazzjoni bil-midja, inkluz bl-internet, jew bi kwalunkwe mezz
iehor, li jkollu 1-konsegwenzi msemmija fis-subparagrafu (a), fejn il-persuna li
tkun xerrdet lI-informazzjoni kienet taf, 1i missha kienet taf, 1i l1-informazzjoni
kienet falza jew qarrieqi. Meta l-informazzjoni tinxtered ghall-finijiet tal-
gurnalizmu, dan it-tixrid ta’ informazzjoni ghandu jigi evalwat
b’kunsiderazzjoni tar-regoli li jiggvernaw il-liberta tal-istampa u l-liberta tal-
espressjoni f"midja ohra, sakemm:
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— dawk il-persuni ma jihdux, direttament jew indirettament, vantagg jew
profitti mit-tixrid tal-informazzjoni inkwistjoni; jew

— l-izvelar jew it-tixrid isir bl-intenzjoni garrieqa rigward il-provvista, id-
domanda, jew il-prezz ta’ strumenti finanzjarji.

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, tentattiv ta’ involviment fil-manipulazzjoni tas-
suq ghandu jinkludi li ge;j:

(2)

(b)

tentattiv li ta’ dhul fi tranzazzjoni, ta’ tqeghid ta’ ordni ghan-negozjar, jew ta’
kwalunkwe mgiba ohra kif definit fil-paragrafu 1(a) jew (b); jew

tentattiv ta’ tixrid ta’ informazzjoni kif definit fil-paragrafu 1(c).

L-imgiba li gejja ghandha titqies bhala manipulazzjoni tas-suq jew tentattiv ta’
involviment fil-manipulazzjoni tas-suq:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

kondotta minn persuna, jew persuni li jagixxu f’kollaborazzjoni, sabiex jiksbu
pozizzjoni dominanti fuq il-provvista jew id-domanda ghal strument
finanzjarju jew kuntratti spot relatati mal-komoditajiet, 1i ghandha I-effett li
tistabbilixxi, direttament jew indirettament, prezzijiet ta’ xiri jew ta’ bejgh
jew tohloq kundizzjonijiet ingusti ohra ta’ negozjar,

ix-xiri jew il-bejgh ta’ strumenti finanzjarji fl-gheluq tas-suq bl-effett jew I-
intenzjoni li I-investituri jigu mqarrqa fuq il-bazi ta’ prezzijiet ta’ gheluq,

it-trazmissjoni ta’ ordnijiet lejn post tan-negozjar permezz ta’ negozjar
algoritmiku, inkluz in-negozjar ta’ frekwenza gholja, minghajr intenzjoni ta’
negozjar izda bl-ghan li:

— - tfixkel jew tittardja I-funzjonament tas-sistema ta’ negozjar tal-post tan-
negozjar;

— taghmilha aktar difficli ghal persuni ohra jidentifikaw ordnijiet genwini
fis-sistema ta’ negozjar tal-post tan-negozjar; jew

— tohloq impressjoni falza jew garrieqa dwar il-provvista jew id-domanda
ghal strument finanzjarju.

jittiehed vantagg minn ac¢c¢ess okkazjonali jew regolari ghall-midja tradizzjonali
jew elettronika billi tigi espressa opinjoni dwar strument finanzjarju jew
kuntratt spot relatat mal-komoditajiet (jew indirettament dwar I-emittent
tieghu) waqt li gabel ikunu ttiehdu pozizzjonijiet dwar dak I-istrument
finanzjarju jew kuntratt spot relatati mal-komoditajiet u sussegwentement isir
profitt mill-impatt tal-opinjonijiet espressi dwar il-prezz ta’ dak l-istrument jew
kuntratt spot relatat mal-komoditajiet, minghajr ma jigi zvelat simultanjament
dak il-kunflitt ta’ interess lill-pubbliku b’mod xieraq u effettiv.

ix-xiri jew il-bejgh fis-suq sekondarju ta’ kwoti tal-emissjonijiet jew derivati

relatati qabel l-irkant imwettaq skont ir-Regolament Nru 1031/2010 bl-effett li
jigi stabbilit il-prezz tal-ikklerjar tal-irkant ghall-prodotti rkantati fuq livell
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anormali jew artificjali jew 1i offerenti li jaghmlu I-offerti fl-irkant jigu
mgqarrqa.

4. Ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-punti (a) u (b) tal-paragrafu 1 tal-Artikolu 8, u bla
hsara ghall-ezempji stabbiliti fil-paragrafu 3, 1-Anness 1 jiddefinixxi xi whud mill-
indikaturi, mhux ezawrjenti, relatati mat-thaddim ta’ taghmir fittizju jew kwalunkwe
forma ohra ta’ gerq jew sotterfugju, u xi whud mill-indikaturi mhux ezawrjenti
relatati ma’ sinjali foloz jew qarrieqa u ma’ kif jigi zgurat il-prezz.

5. [I-Kummissjoni tista’ tadotta, permezz ta’ atti ddelegati skont I-Artikolu 31, mizuri li
jispecifikaw id-definizzjonijiet stabbiliti fl-Anness I, sabiex jigu c¢carati 1-elementi
taghhom u sabiex jitqiesu l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji.

KAPITOLU 2
L-ABBUZ MINN INFORMAZZJONI PRIVILEGGATA U L-
MANIPULAZZJONI TAS-SUQ

Artikolu 9
1l-projbizzjoni tal-abbuz minn informazzjoni privileggata u tal-izvelar mhux xieraq tal-
informazzjoni privileggata

Persuna m’ghandhiex:

(a) tinvolvi ruhha jew taghmel tentattiv ta’ involviment f’abbuz minn
informazzjoni privileggata;

(b) tirrakkomanda jew tinduc¢i lil persuna ohra biex tinvolvi ruhha f’abbuz minn
informazzjoni privileggata; jew

(c) twettaq zvelar mhux xieraq ta’ informazzjoni privileggata.
Artikolu 10
1l-projbizzjoni tal-manipulazzjoni tas-suq
Persuna m’ghandhiex tinvolvi ruhha f"manipulazzjoni tas-suq jew f'tentattiv ta’ involviment
f’manipulazzjoni tas-suq.
Artikolu 11
1l-prevenzjoni u l-identifikazzjoni ta’ abbuz tas-suq

1. Kwalunkwe persuna li topera n-negozju ta’ post tan-negozjar ghandha tadotta u
zzomm arrangamenti u proc¢eduri effettivi skont [I-Artikoli 31 u 56] tad-Direttiva
[MiFID gdida] bil-ghan 11 timpedixxi u tidentifika 1-abbuz tas-sugq.

2. Kwalunkwe persuna li professjonalment tirranga jew twettaq tranzazzjonijiet fl-

istrumenti finanzjarji ghandu jkollha sistemi fis-sehh sabiex jikxfu u jirrappurtaw
ordnijiet u tranzazzjonijiet li jistghu jikkostitwixxu abbuz minn informazzjoni
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privileggata, manipulazzjoni tas-suq jew tentattiv ta’ involviment f’manipulazzjoni
tas-suq jew abbuz minn informazzjoni privileggata. Jekk dik il-persuna jkollha
suspett ragonevoli li ordni jew tranzazzjoni fi kwalunkwe strument finanzjarju,
kemm jekk imqgieghda jew ezegwita fuq jew ’il barra minn post tan-negozjar, tista’
tikkostitwixxi abbuz minn informazzjoni privileggata, manipulazzjoni tas-suq jew
tentattiv ta’ involviment f’manipulazzjoni tas-suq jew abbuz minn informazzjoni
privileggata, il-persuna ghandha tinnotifika lill-awtorita kompetenti minghajr
dewmien.

L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji biex
jiddeterminaw l-arrangamenti u Il-proceduri xierqa bil-ghan 1i I-persuni jkunu
konformi mar-rekwiziti stipulati fil-paragrafu 1, u biex jigu ddeterminati s-sistemi u
I-mudelli tan-notifikazzjoni li ghandhom jintuzaw mill-persuni biex jibqghu
konformi mar-rekwiziti stipulati fil-paragrafu 2.

L-AETS ghandha tressaq l-abbozz tal-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-
ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni sa [...].

[I-Kummissjoni tinghatalha s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija  fl-ewwel  subparagrafu  skont  I-Artikoli 10 sa 14  tar-
Regolament 1095/2010.

KAPITOLU 3
REKWIZITI TA’ ZVELAR

Artikolu 12
L-izvelar pubbliku ta’ informazzjoni privileggata

Emittent ta’ strument finanzjarju ghandu jinforma lill-pubbliku malajr kemm jista’
jkun dwar informazzjoni privileggata li tikkonc¢erna direttament lill-emittent, u
ghandu, ghal perjodu xieraq, iqieghed fuq is-sit tal-internet tieghu l-informazzjoni
privileggata kollha 1i jehtieg jizvela b’mod pubbliku.

Partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet ghandu jizvela, pubblikament, b’mod
effettiv u fil-hin, informazzjoni privileggata dwar kwoti ta’ emissjonijiet li jkollu
rigward in-negozju tieghu, inkluzi l-attivitajiet ta’ avjazzjoni kif specifikat fl-
Anness | tad-Direttiva 2003/87/KE jew installazzjonijiet fis-sens tal-Artikolu 3(e)
tal-istess Direttiva, li l-partecipant ikkoncernat, jew l-impriza princ¢ipali jew impriza
relatata, ikollu/ikollha pussess jew kontroll taghha jew li 1-parte¢ipant, jew l-impriza
princ¢ipali jew impriza relatata tieghu, ikun/tkun responsabbli ghall-kwistjonijiet
operattivi taghha, kollha jew parti minnhom. Rigward l-istallazzjonijiet, tali zvelar
ghandu jinkludi informazzjoni rilevanti ghall-kapacita u Il-utilizzazzjoni ta’
installazzjonijiet, inkluz nuqqgas ta’ disponibbilta ppjanata jew mhux ippjanata ta’
installazzjonijiet bhal dawn.

L-ewwel subparagrafu m’ghandux japplika ghal partecipant fis-suq tal-kwoti tal-

emissjonijiet fejn l-installazzjonijiet jew attivitajiet ta’ avjazzjoni li jippossjedi,
jikkontrolla jew huwa responsabbli minnhom, fis-sena precedenti kellhom
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emissjonijiet li ma jagbzux limitu minimu ekwivalenti ghad-dijossidju tal-karbonju
u, jekk iwettqu attivitajiet ta’ kombustjoni, kellhom kapacita termali kklassifikata li
ma tagbizx limitu minimu.

[I-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ att iddelegat skont 1-Artikolu 31,
mizuri li jistabbilixxu limitu minimu ta’ ekwivalenti tad-dijossidu tal-karbonju u
limitu minimu ta’ kapacita termali kklassifikata ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-
ezenzjoni prevista fit-tieni subparagrafu.

[l-paragrafi 1 u 2 ma japplikawx ghal informazzjoni li hija biss informazzjoni
privileggata skont 1-Artikolu 6(1)(e).

Bla hsara ghall-paragrafu 5, emittent ta’ strument finanzjarju jew partec¢ipant fis-suq
tal-kwoti ta’ emissjonijiet, mhux ezenti skont it-tieni subparagrafu tal-paragrafu 2 tal-
Artikolu 12, jista’ taht ir-responsabbilta proprja jittardja l-izvelar pubbliku ta’
informazzjoni privileggata, kif imsemmi fil-paragrafu 1, sabiex ma jippregudikax I-
interessi legittimi tieghu sakemm jintlahqu dawn iz-zewg kundizzjonijiet li gejjin:

— l-ommissjoni ma tkunx probabbli li tqarraq bil-pubbliku;

— l-emittent ta’ strument finanzjarju jew il-partec¢ipant fis-suq tal-kwoti tal-
emissjonijiet ikun jista’ jizgura l-kunfidenzjalita ta’ dik I-informazzjoni.

Jekk emittent ta’ strument finanzjarju jew partecipant fis-suq tal-kwoti tal-
emissjonijiet ikun ittardja l-izvelar ta’ informazzjoni privileggata skont dan il-
paragrafu, ghandu jinforma lill-awtorita kompetenti 1i l-izvelar tal-informazzjoni
kienet ittardjata immedjatament wara li I-informazzjoni tigi zvelata lill-pubbliku.

Awtorita kompetenti tista’ tippermetti ttardjar minn emittent ta’ strument finanzjarju
tal-izvelar pubbliku ta’ informazzjoni gewwa sakemm il-kundizzjonijiet 1i gejjin
ikunu sodisfatti:

— l-informazzjoni tkun ta’ importanza sistemika;
— ikun fl-interess tal-pubbliku li I-pubblikazzjoni taghha tigi ttardjata;
— il-kunfidenzjalita ta’ dik l-informazzjoni tista’ tigi zgurata.

[lI-permess ghandu jsir bil-miktub. L-awtorita kompetenti ghandha tizgura 1i d-
dewmien ikun biss ghall-perjodu li hu mehtieg fl-interess pubbliku.

L-awtorita kompetenti ghandha tanalizza, mill-ingas darba fil-gimgha, jekk it-
tkomplija tad-dewmien tkunx xierqa, u ghandha tirrevoka l-awtorizzazzjoni
immedjatament jekk kwalunkwe mill-kundizzjonijiet fil-punti (a), (b) jew (c) ma
tibgax tkun sodisfatta.

Meta emittent ta’ strument finanzjarju jew parteCipant fis-suq tal-kwoti tal-
emissjonijiet, mhux ezenti skont it-tieni subparagrafu tal-paragrafu 2 tal-Artikolu 12,
jew persuna li tagixxi fismu jew ghall-kont tieghu, jizvela xi informazzjoni
privileggata lil parti terza fl-eZerCizzju normali tad-dmirijiet tieghu li jirrizultaw
minn impjieg jew professjoni, kif imsemmi fl-Artikolu 7(4), dan ghandu jaghmel
zvelar pubbliku totali u effettiv ta’ dik l-informazzjoni, simultanjament fil-kaz ta’
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zvelar intenzjonali, u fil-pront fil-kaz ta’ zvelar mhux intenzjonali. Dan il-paragrafu
m’ghandux japplika jekk il-persuna li tir¢ievi l-informazzjoni ghandha d-dmir ta’
kunfidenzjalita, irrispettivament minn jekk dan id-dmir huwiex ibbazat fil-ligi,
regolamenti, artikoli ta’ assoc¢jazzjoni, jew kuntratt.

Informazzjoni privileggata dwar emittenti ta’ strument finanzjarju, li l-istrumenti
finanzjarji taghhom huma ammessi ghan-negozjar f’suq ta’ tkabbir tal-SMEs, tista’
tigi mqgieghda mill-post jew facilita tan-negozjar fuq il-websajt taghha minflok fuq il-
websajt tal-emittent meta l-post jew facilita tan-negozjar jaghzel li jipprovdi din il-
facilita ghall-emittenti f’dak is-suq. F’dak il-kaz tali emittent ikun meqjus li ssodisfa
l-obbligu fil-paragrafu 1.

Dan I-Artikolu m’ghandux japplika ghal emittenti li ma talbux jew ma approvawx
ammissjoni tal-istrumenti finanzjarji taghhom ghan-negozjar f’suq regolat fi Stat
Membru jew, fil-kaz ta’ strument innegozjat biss fuq MTF jew OTF, ma talbux jew
ma approvawx negozjar tal-istrumenti finanzjarji taghhom fuq MTF jew OTF fi Stat
Membru.

L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni biex
jiddeterminaw:

— il-mezzi tekni¢i ghal zvelar pubbliku xieraq ta’ informazzjoni privileggata kif
imsemmi fil-paragrafi 1, 6 u 7,

— il-mezzi tekni¢i biex jigi ttardjat l-izvelar pubbliku ta’ informazzjoni
privileggata kif imsemmi fil-paragrafi 4 and 5.

L-AETS ghandha tissottometti I-abbozz tal-istandards tekni¢i msemmija fl-ewwel
subparagrafu lill-Kummissjoni sa [...].

[I-Kummissjoni tinghatalha s-setgha biex tadotta Il-istandards tekni¢i ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikolu 15 tar-
Regolament 1095/2010.

Artikolu 13
Listi ta' persuni b'informazzjoni privileggata

Emittenti ta’ strument finanzjarju jew partecipanti f’suq tal-kwoti tal-emissjonijiet,
mhux ezenti skont it-tieni subparagrafu tal-paragrafu 2 tal-Artikolu 12, u kwalunkwe
persuna li tagixxi f'isthom jew ghall-kont taghhom, ghandhom:

— ifasslu lista tal-persuni kollha li jahdmu ghalihom, taht kuntratt ta’ impjieg jew
xort’ohra, li ghandhom ac¢¢ess ghal informazzjoni privileggata;

—  jaggornaw din il-lista regolarment; u

—  jipprovdu I-lista lill-awtorita kompetenti malajr kemm jista’ jkun fuq talba
taghha.

Emittenti ta’ strument finanzjarju li l-istrumenti finanzjarji taghhom huma ammessi
ghan-negozjar f’suq ta’ tkabbir tal-SMEs ghandhom ikunu ezenti mit-tfassil ta’ lista
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bhal din. Madankollu, jekk jintalbu li jaghmlu dan mill-awtorita kompetenti bhala
parti mill-ezer¢izzju tal-funzjonijiet supervizorji jew investigattivi taghha, dak I-
emittent ghandu jipprovdi lill-awtorita kompetenti lista 1i tidentifika dawk il-persuni
li jahdmu ghalihom b’a¢c¢ess ghal informazzjoni privileggata.

Dan I-Artikolu m’ghandux japplika ghal emittenti li ma talbux jew ma approvawx
ammissjoni tal-istrumenti finanzjarji taghhom ghan-negozjar f’suq regolat fi Stat
Membru jew, fil-kaz ta’ strument innegozjat biss fuq MTF jew OTF, ma talbux jew
ma approvawx negozjar tal-istrumenti finanzjarji taghhom fuq MTF jew OTF fi Stat
Membru.

[I-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati skont 1-Artikolu 31,
mizuri i jiddeterminaw il-kontenut ta’ lista kif imsemmija fil-paragrafu 1, inkluza
informazzjoni rigward l-identitajiet u r-raguni biex persuni jigu inkluzi f'lista ta'
persuni b'informazzjoni privileggata, kif ukoll il-kundizzjonijiet li skonthom I-
emittenti ta’ strument finanzjarju jew partecipanti f’suq ta’ kwoti tal-emissjonijiet,
jew entitajiet li jagixxu f’isimhom, ghandhom ifasslu tali lista, inkluzi I-
kundizzjonijiet li skonthom dawn il-listi ghandhom jigu aggornati, il-perjodu ta’
zmien li matulu ghandhom jinzammu, u r-responsabbiltajiet tal-persuni elenkati
fihom.

Dan I-Artikolu ghandu japplika wkoll ghal kwalunkwe pjattaforma ta’ rkantar,
irkantatur jew sorveljatur tal-irkanti fir-rigward tal-irkantar ta’ kwoti tal-emissjonijiet
jew ta’ prodotti rkantati ohra bbazati fughom Ili jsiru skont ir-Regolament
Nru 1031/2010.

L-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni biex
tiddetermina I-format preciz tal-listi ta’ persuni b'informazzjoni privileggata, kif
ukoll il-format ghall-aggornament tal-listi ta’ persuni b'informazzjoni privileggata
msemmija f’dan 1-Artikolu.

L-AETS ghandha tissottometti 1-abbozz tal-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni sa [...].

b

[I-Kummissjoni tinghatalha s-setgha 1i tadotta I-istandards tekni¢i ta
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, skont I-Artikolu 15 tar-
Regolament 1095/2010.

Artikolu 14
Tranzazzjonijiet manigerjali

Persuni 1li jwettqu responsabbiltajiet manigerjali fi hdan emittent ta’ strument
finanzjarju jew partecipant f’suq ta’ kwoti tal-emissjonijiet, mhux ezenti skont it-
tieni subparagrafu tal-paragrafu 2 tal-Artikolu 12, kif ukoll persuni asso¢jati mill-qrib
maghhom, ghandhom jizguraw 1i ssir pubblika informazzjoni dwar l-ezistenza ta’
tranzazzjonijiet imwettqa ghall-kont taghhom stess relatati mal-ishma ta’ dak I-
emittent, jew ghal derivati jew strumenti finanzjarji ohra marbuta maghhom, jew fil-
kwoti tal-emissjonijiet. Dawn il-persuni ghandhom jizguraw li l-informazzjoni tigi
ppubblikata fi Zmien jumejn ta’ negozju wara l-jum li fih sehhet it-tranzazzjoni.
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Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, it-tranzazzjonijiet li ghandhom jigu notifikati
ghandhom jinkludu:

— il-wieghda jew is-self ta’ strumenti finanzjarji minn jew flisem persuna
msemmija fil-paragrafu 1;

—  tranzazzjonijiet imwettqa minn maniger ta’ portafoll jew persuna ohra f’isem
persuna msemmija fil-paragrafu 1, inkluz fejn dak il-maniger jew persuna ohra
zzomm id-diskrezzjoni.

[l-paragrafu 1 ma ghandux japplika ghal tranzazzjonijiet li jammontaw ghal anqas
minn EUR 20 000 matul il-perjodu ta’ sena kalendarja.

Dan I-Artikolu ghandu japplika wkoll ghal kwalunkwe pjattaforma ta’ rkantar,
irkantatur jew sorveljatur tal-irkanti fir-rigward tal-irkantar ta’ kwoti tal-emissjonijiet
jew ta’ prodotti rkantati ohra bbazati fughom 1i jsiru skont ir-Regolament
Nru 1031/2010.

[I-Kummissjoni tista' tadotta, permezz ta' atti ddelegati skont 1-Artikolu 31, mizuri li
jimmodifikaw il-limitu fil-paragrafu 3, b'kunsiderazzjoni ghall-izviluppi fis-swieq
finanzjarji.

[I-Kummissjoni tista' tadotta, permezz ta’ atti ddelegati skont 1-Artikolu 31, mizuri li
jispecifikaw il-kompiti professjonali ta’ persuni meqjusa li jwettqu responsabbilta
manigerjali kif imsemmija fil-paragrafu 1; it-tipi ta’ asso¢jazzjoni, inkluz bit-twelid
kif ukoll skont il-ligi ¢ivili u kuntrattwali, meqjusa li joholqu rabta personali fil-qrib;
il-karatteristici ta' tranzazzjoni msemmija fil-paragrafu 2 li jiskattaw dak il-kompitu;
u l-informazzjoni li ghandha ssir pubbliku u I-mezzi biex dan isir.

Artikolu 15
Rakkomandazzjonijiet u statisti¢i dwar [-investiment

Persuni li jipproducu jew ixerrdu informazzjoni li tirrakkomanda jew tissuggerixxi
strategija ta’ investiment, intiza ghal kanali ta’ distribuzzjoni jew ghall-pubbliku,
ghandhom jiehdu hsieb li jizguraw li din l-informazzjoni tigi pprezentata b'mod
oggettiv, u li jizvelaw l-interessi taghhom jew jindikaw kunflitti ta’ interess li
jikkon¢ernaw l-istrumenti finanzjarji li dik 1-informazzjoni hija relatata maghhom.

L-istituzzjonijiet pubbli¢i 1i jxerrdu statistici 11 x’aktarx ikollhom effett sinifikanti fuq
is-swieq finanzjarji ghandhom ixerrduhom b’mod oggettiv u trasparenti.

L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji biex
jiddeterminaw l-arrangamenti teknici, ghall-kategoriji varji ta’ persuni msemmija fil-
paragrafu 1, ghall-prezentazzjoni oggettiva ta’ informazzjoni li tirrakkomanda
strategija tal-investiment, kif ukoll ghall-izvelar ta’ interessi partikulari jew
indikazzjonijiet ta’ kunflitti ta’ interess.

L-AETS ghandha tressaq l-abbozz tal-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-
ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni sa [...].
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[I-Kummissjoni tinghatalha s-setgha 1i tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija  fl-ewwel  subparagrafu  skont I-Artikoli 10 sa 14  tar-
Regolament 1095/2010.

KAPITOLU 4
L-AETS U L-AWTORITAJIET KOMPETENTI

Artikolu 16
Awtoritajiet kompetenti

Minghajr hsara ghall-kompetenzi tal-awtoritajiet gudizzjarji, kull Stat Membru ghandu jahtar
awtorita kompetenti amministrattiva wahdanija ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament. L-
awtorita kompetenti ghandha tizgura li d-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament jigu applikati
fit-territorju taghha, rigward l-azzjonijiet kollha mwettqa fit-territorju taghha, u dawk I-
azzjonijiet imwettqa barra mill-pajjiz relatati ma’ strumenti ammessi ghan-negozjar f’suq
regolat, 1i tkun saret talba ghalihom biex jigu ammessi ghan-negozjar f’suq bhal dan, jew li
huma nnegozjati fuq MTF jew OTF, 1i topera fit-territorju taghhom. L-Istati Membri
ghandhom jinfurmaw lill-Kummissjoni, 1-AETS u lill-awtoritajiet kompetenti ta’ Stati
Membri ohra dwar dan.

Artikolu 17
Setghat tal-awtoritajiet kompetenti

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezerc¢itaw il-funzjonijiet taghhom kif gej:

(a)
(b)
(c)

(d)

direttament; jew
f’kollaborazzjoni ma’ awtoritajiet ohra jew mal-imprizi tas-suq; jew

taht ir-responsabbilta taghhom b’delega lil dawn l-awtoritajiet jew imprizi tas-
suq; jew

b’applikazzjoni ghall-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti.

Sabiex jagqdu d-dmirjiet taghhom taht dan ir-Regolament, l-awtoritajiet kompetenti

ghandu jkollhom, f’konformita mal-ligi nazzjonali, mill-inqas is-setghat supervizorji
u investigatorji i gejjin:

(a)

(b)

jitolbu l-access ghal kwalunkwe dokument fi kwalunkwe forma, jew jir¢ievu
jew jiehdu kopja tieghu;

jitolbu informazzjoni minghand kwalunkwe persuna, inkluzi dawk li huma
involuti suc¢cessivament fit-trazmissjoni ta’ ordnijiet jew fit-twettiq tal-
operazzjonijiet ikkoncernati, kif ukoll il-prin¢ipali taghhom, u jekk mehtieg,
isejhu u jistaqsu lil kwalunkwe persuna bhal din bil-ghan 1i jiksbu
informazzjoni;
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(c) rigward derivati dwar komoditajiet, jitolbu informazzjoni minn partecipanti
tas-suq dwar swieq spot relatati skont il-formati standardizzati, jiksbu rapporti
dwar tranzazzjonijiet, u jkollhom ac¢cess dirett ghas-sistemi tan-negozjanti,

(d) iwettqu spezzjonijiet fuq il-post, mhux f'bini privat, b’avviz jew minghajr
avviz;

(e) wara li jiksbu l-awtorizzazzjoni prevja minghand l-awtoritd guridika tal-Isat
Membru kkon¢ernat skont il-ligi nazzjonali, u fejn hemm suspett ragonevoli li
dokumenti marbutin mas-suggett tal-ispezzjoni jistghu jkunu relevanti bhala
evidenza ta' kaz ta' abbuz minn informazzjoni privileggata jew ta'
maniuplazzjoni tas-suq bi ksur ta' dan ir-Regolament jew tad-Direttiva [MAD
¢dida], jidhlu fi proprjeta privats sabiex jikkonfiskaw dokumenti ta’
kwalunkwe forma;

(f) jitolbu rekords ezistenti tat-telefown jew rekords ezistenti tat-traffiku tad-dejta
mizmuma minn operatur tat-telekomunikazzjoni jew minn kumpanija tal-
investiment, fejn ikun hemm suspett ragonevoli li tali rekords, marbutin mas-
suggett tal-ispezzjoni, jistghu jkunu relevanti bhala evidenza ta’ abbuz minn
informazzjoni privileggata jew ta’ manipulazzjoni tas-suq kif iddefiniti fid-
Direttiva [MAD gdida], bi ksur ta’ dan ir-Regolament jew tad-Direttiva [MAD
¢dida]; madankollu, dawn ir-rekords ma ghandhomx jikkonc¢ernaw il-kontenut
tal-komunikazzjonijiet li jirreferu ghalihom.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezer¢itaw is-setghat supervizorji u
investigatorji msemmija fil-paragrafu 2 skont il-ligi nazzjonali.

L-ipprocessar tad-dejta personali migbura fl-ezer¢izzju tas-setghat supervizorji u
investigatorji skont dan I-Artikolu ghandhom jitwettqu skont id-Direttiva 95/46/KE.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li jkunu fis-sehh mizuri xierqa sabiex I-
awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat supervizorji u investigatorji li jkunu
jehtiegu biex iwettqu dmirijiethom.

Artikolu 18
Kooperazzjoni mal-AETS

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mal-AETS ghall-finijiet ta’ dan ir-
Regolament, skont ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu lill-AETS, minghajr dewmien, I-
informazzjoni kollha mehtiega biex iwettqu d-dmirijiet taghhom, skont 1-Artikolu 35
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

L-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
sabiex tistabbilixxi I-proc¢eduri u I-forom ghall-iskambju ta’ informazzjoni kif
imsemmi fil-paragrafu 2.

L-AETS ghandha tissottometti 1-abbozz tal-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni sa [...].
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b

[I-Kummissjoni tinghatalha s-setgha 1i tadotta I-istandards tekni¢i ta
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, skont I-Artikolu 15 tar-
Regolament 1095/2010.

Artikolu 19
Obbbligu ta’ kooperazzjoni

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw ma’ xulxin u mal-AETS fejn ikun
mehtieg ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament. B’mod partikolari, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jghinu lill-awtoritajiet kompetenti ta’ Stati Membri ohra u I-
AETS, u, minghajr dewmien zejjed, jiskambjaw informazzjoni u jikkooperaw
fattivitajiet ta’ investigazzjoni u infurzar. Din il-kooperazzjoni u ghajnuna
ghandhom japplikaw ukoll fir-rigward tal-Kummissjoni b'rabta mal-iskambju ta’
informazzjoni dwar komoditajiet li huma prodotti agrikoli elenkati fl-Anness I tat-
Trattat.

L-awtoritajiet kompetenti u 1-AETS ghandhom jikkoperaw mal-ACER u mal-
awtoritajiet regolatorji nazzjonali tal-Istati Membri biex jizguraw li jittieched approcé
koordinat ghall-infurzar tar-regoli relevanti fejn it-tranzazzjonijiet, 1-ordnijiet ghan-
negozjar jew azzjonijiet jew imgiba ohra jkunu relatati ma’ strument finanzjarju
wiehed jew aktar 1i japplika ghalihom dan ir-Regolament, kif ukoll ghal prodott
wiehed jew aktar ta’ energija tal-operaturi li japplikaw ghalihom l-Artikoli 3, 4 u 5
tar-[Regolament (UE) Nru ... tal-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar I-Integrita u
t-Trasparenza tas-Suq tal-Energija tal-Operaturi]. L-awtoritajiet kompetenti
ghandhom 1iqisu I-karatteristi¢i specifici tad-definizzjonijiet tal-Artikolu 2 tar-
[Regolament (UE) Nru ... tal-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar I-Integrita u t-
Trasparenza tas-Suq tal-Energija tal-Operaturi], kif ukoll id-dispozizzjonijiet tal-
Artikoli 3, 4 u 5 tar-[Regolament (UE) Nru ... tal-Parlament Ewropew u lill-Kunsill
dwar l-Integrita u t-Trasparenza tas-Suq tal-Energija tal-Operaturi], meta jigu biex
japplikaw 1-Artikoli6, 7 u 8 ta’ dan ir-Regolament ghall-istrumenti finanzjarji
marbutin mal-prodotti ta’ energija tal-operaturi.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, fuq talba, jipprovdu immedjatament
kwalunkwe informazzjoni mehtiega ghall-iskop imsemmi fil-paragrafu 1.

Meta awtorita kompetenti tkun konvinta 1i atti 1i jmorru kontra d-dispozizzjonijiet ta’
dan ir-Regolament ged ikunu, jew kienu, imwettqa fit-territorju ta’ Stat Membru
iehor, jew li certi azzjonijiet qeghdin jaffettwaw strumenti finanzjarji nnegozjati
f’post tan-negozjar li jinsab fi Stat Membru ichor, ghandha tinnotifika dak il-fatt bl-
iktar mod specifiku possibbli lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru l-iehor u lill-
AETS, u fir-rigward tal-prodotti tal-energija tal-operaturi, lill-ACER. L-awtoritajiet
kompetenti tad-diversi Stati Membri involuti ghandhom jikkonsultaw ma' xulxin u
mal-AETS, u fir-rigward tal-prodotti tal-energija tal-operaturi, lill-ACER, dwar I-
azzjoni xierqa li ghandhom jiehdu, u ghandhom jinfurmaw lil xulxin bl-izviluppi
sinifikanti 1i jsiru sadanittant. Ghandhom jikkoordinaw l-azzjoni taghhom, sabiex tigi
evitata d-duplikazzjoni possibbli meta japplikaw il-mizuri, sanzjonijiet u multi
amministrattivi ghal dawk il-kazijiet transkonfinali skont I-Artikoli 24, 25, 26, 27 u
28, u ghandhom jghinu lil xulxin fl-infurzar tad-decizjonijiet taghhom.
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L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru wiehed tista’ titlob 1-ghajnuna tal-awtorita
kompetenti ta’ Stat Membru iehor rigward spezzjonijiet jew investigazzjonijiet fuq
il-post.

L-awtorita kompetenti ghandha tinforma lill-AETS bi kwalunkwe talba msemmija fI-
ewwel subparagrafu. Fil-kaz ta’ investigazzjoni jew spezzjoni b’effett transkonfinali,
I-AETS, jekk tintalab taghmel dan minn wahda mill-awtoritajiet kompetenti,
ghandha tikkoordina I-investigazzjoni jew l-ispezzjoni.

Fejn awtorita kompetenti tirCievi talba minghand awtorita kompetenti ta’ Stat
Membru ichor biex twettaq spezzjoni jew investigazzjoni fuq il-post, tista’ tiehu
kwalunkwe azzjoni minn dawn li gejjin:

(a) twettaq l-ispezzjoni jew l-investigazzjoni fuq il-post hi stess;

(b) tippermetti lill-awtorita kompetenti li baghtet it-talba tippartecipa fl-ispezzjoni
jew l-investigazzjoni fuq il-post;

(c) tippermetti lill-awtorita kompetenti li baghtet it-talba twettaq l-ispezzjoni jew -
investigazzjoni fuq il-post hi stess;

(d) tahtar awdituri jew esperti biex iwettqu spezzjoni jew investigazzjoni fuq il-
post;

(e) tagsam kompiti specifi¢i relatati ma’ attivitajiet supervizorji mal-awtoritajiet
kompetenti 1-ohra.

Bla hsara ghall-Artikolu 258 tat-TFUE, awtorita kompetenti li t-talba taghha ghal
informazzjoni jew ghajnuna skont il-paragrafi 1, 2, 3 u 4 ma ssirx azzjoni fugha fi
zmien ragonevoli, jew li t-talba taghha ghal informazzjoni jew ghajnuna tigi
rrifjutata, tista’ tirreferi dak ir-rifjut jew nuqqas ta’ azzjoni fi Zmien ragonevoli lill-
AETS.

Fis-sitwazzjonijiet imsemmija, 1-AETS tista’ tagixxi skont I-Artikolu 19 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010, bla hsara ghall-possibbilta li I-AETS tagixxi skont
1-Artikolu 17 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw u jiskambjaw informazzjoni ma’
awtoritajiet regolatorji relevanti nazzjonali u ta’ pajjizi terzi responsabbli ghas-swieq
spot relatati meta jkollhom ragunijiet ragonevoli biex jissuspettaw li azzjonjijiet, li
jikkostitwixxu abbuz tas-suq skont 1-Artikolu 2, ikunu geghdin isiru jew saru. Din il-
kooperazzjoni ghandha tizgura harsa generali kkonsolidata tas-swieq finanzjarji u
spot, u tidentifika u tissanzjona l-abbuzi tas-suq kemm bejn is-swieq kif ukoll bejn il-
fruntieri.

Rigward il-kwoti tal-emissjonijiet, il-kooperazzjoni u I-iskambju ta’ informazzjoni
pprovduti taht is-subparagrafu prec¢edenti ghandhom jigu zgurati wkoll bi:

(a) is-sorveljatur tal-irkant, rigward I-irkanti ta’ kwoti tal-emissjonijiet jew

prodotti rkantati ohra bbazati fughom 1li jsiru skont ir-Regolament
Nru 1031/2010;
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(b) awtoritajict kompetenti, amministraturi tar-registru, inkluz l-Amministratur
Centrali, u korpi pubbli¢i ohra inkarigati biex jissorveljaw il-konformita skont
id-Direttiva 2003/87/KE.

L-AETS ghandha twettaq rwol ta’ facilitazzjoni u koordinazzjoni rigward il-
kooperazzjoni u l-iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u I-
awtoritajiet regolatorji fi Stati Membri u pajjizi terzi ohra. L-awtoritajiet kompetenti
ghandhom, kull fejn possibbli, jikkonkludu arrangamenti ta’ kooperazzjoni ma’
awtoritajiet regolatorji ta’ pajjizi terzi responsabbli ghas-swieq spot relatati skont 1-
Artikolu 20.

L-izvelar tad-dejta personali lil pajjiz terz ghandu jkun irregolat bl-Artikoli 22 u 23.

L-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni biex
tistabbilixxi l-proceduri u I-forom ghall-iskambju ta’ informazzjoni u ghajnuna kif
imsemmi f’dan 1-Artikolu.

L-AETS ghandha tissottometti 1-abbozz tal-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni sa [...].

2

[I-Kummissjoni  tinghatalha s-setgha 1i tadotta l-istandards tekni¢i ta
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, skont I-Artikolu 15 tar-
Regolament 1095/2010.

Artikolu 20

Kooperazzjoni ma’ pajjizi terzi

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri, fejn mehtieg, ghandhom jikkonkludu
arrangamenti ta’ kooperazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti ta’ pajjizi terzi dwar 1-
iskambju ta’ informazzjoni ma’ awtoritajiet kompetenti f'pajjizi terzi u l-infurzar ta’
obbligi li jirrizultaw taht dan ir-Regolament f’pajjizi terzi. Dawn l-arrangamenti ta’
kooperazzjoni ghandhom jizguraw mill-inqas skambju effi¢jenti ta’ informazzjoni li
jippermetti lill-awtoritajiet kompetenti jwettqu d-dmirijiet taghhom taht dan ir-
Regolament.

Awtorita kompetenti ghandha tinforma lill-AETS u lil awtoritajiet kompetenti ohrajn
tal-Istati Membri meta tipproponi li tidhol f’arrangament bhal dan.

L-AETS ghandha tikkoordina I-izvilupp ta’ arrangamenti ta’ kooperazzjoni bejn I-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri u l-awtoritajiet kompetenti relevanti ta’
pajjizi terzi. Ghal dak il-ghan, 1-AETS ghandha tipprepara dokument mudell ghal
arrangamenti ta’ kooperazzjoni li jista’ jintuza mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri.

L-AETS ghandha tikkoordina wkoll l-iskambju bejn l-awtoritajiet kompetenti ta’
Stati Membri ta’ informazzjoni miksuba mill-awtoritajiet kompetenti ta’ pajjizi terzi
li tista’ tkun rilevanti ghat-tehid ta’ mizuri skont I-Artikoli 24, 25, 26, 27 u 28.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkonkludu arrangamenti ta’ kooperazzjoni

dwar l-iskambju ta’ informazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti ta’ pajjizi terzi biss
jekk l-informazzjoni zvelata tkun soggetta ghal garanziji ta’ segretezza professjonali

45

MT



MT

li jkunu mill-inqas ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fl-Artikolu 21. Dan l-iskambju
ta’ informazzjoni ghandu jkun mahsub ghat-twettiq tal-kompiti ta’ dawk I-
awtoritajiet kompetenti.

4. L-izvelar tad-dejta personali lil pajjiz terz ghandu jkun irregolat bl-Artikoli 22 u 23.
Artikolu 21
Is-segretezza professjonali
1. Kwalunkwe informazzjoni kunfidenzjali r¢evuta, skambjata jew trazmessa skont dan
ir-Regolament ghandha tkun suggetta ghall-kundizzjonijiet ta’ segretezza
professjonali stabbiliti fil-paragrafu 2 u 3.
2. L-obbligu tas-segretezza professjonali japplika ghall-persuni kollha li jahdmu jew li

hadmu ghall-awtorita kompetenti jew ghal kwalunkwe awtorita jew impriza tas-suq
li l-awtorita kompetenti ddelegat is-setghat lilha, inkluzi awdituri u esperti
kkuntrattati mill-awtorita kompetenti. L-informazzjoni koperta b’segretezza
professjonali ma tistax tigi zvelata lill-ebda persuna jew awtorita ohra hlief permezz
tad-dispozizzjonijiet stabbiliti bil-ligi.

3. L-informazzjoni kollha skambjata fost l-awtoritajiet kompetenti skont dan ir-
Regolament ghandha titqies kunfidenzjali, hlief fejn I-awtorita kompetenti tiddikjara
fil-hin tal-komunikazzjoni li l-informazzjoni tista’ tigi zvelata, jew fejn tali zvelar
ikun mehtieg ghal proceduri legali.

Artikolu 22
1l-protezzjoni tad-dejta

Rigward l-ipprocessar tad-dejta personali mwettaq mill-Istati Membri fil-qafas ta’ dan ir-
Regolament, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom japplikaw id-dispozizzjonijiet tad-
Direttiva 95/46/KE. Fir-rigward tal-ipprocessar tad-dejta personali mill-AETS fil-qafas ta’
dan ir-Regolament, I-AETS ghandha tikkonforma mad-dispozizzjonijiet tar-Regolament (KE)
Nru 45/2001.

Id-dejta personali ghandha tinzamm ghal perjodu massimu ta’ 5 snin.

Artikolu 23

1. L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru tista’ tittrasferixxi dejta personali lil pajjiz
terz sakemm jintlahqu r-rekwiziti tad-Direttiva 95/46/KE, b’mod partikolari I-
Artikoli 25 jew 26, u biss fuq bazi ta’ kaz b’kaz. L-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ghandha tizgura li t-trasferiment ikun mehtieg ghall-finijiet ta’ dan ir-
Regolament. L-awtorita kompetenti ghandha tizgura li I-pajjiz terz ma jittrasferixxix
dejta lejn pajjiz terz iehor sakemm ma jinghatax awtorizzazzjoni espressa bil-miktub
u jikkonforma mal-kundizzjonijiet specifikati mill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru. Id-dejta personali tista’ tigi trasferita biss lil pajjiz terz li jipprovdi livell
adegwat ta’ protezzjoni tad-dejta personali.
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L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ghandha tizvela biss informazzjoni ricevuta
minn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru iehor lil awtorita kompetenti ta’ pajjiz
terz fejn l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru kkoncernat tkun kisbet gbil esplic¢itu
mill-awtorita kompetenti i tkun ittrasmettiet l-informazzjoni u, fejn applikabbli, 1-
informazzjoni tigi zvelata biss ghall-finijiet li ghalihom dik l-awtorita kompetenti tat
il-kunsens taghha.

Fejn ftehim ta’ kooperazzjoni jipprovdi ghall-iskambju ta’ dejta personali, ghandu
jikkonforma mad-Direttiva 95/46/KE.

KAPITOLU 5
Mizuri u sanzjonijiet amministrattivi

Artikolu 24
Mizuri u sanzjonijiet amministrattivi

L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu r-regoli dwar mizuri u sanzjonijiet
amministrattivi applikabbli ghall-persuni responsabbli ghal ksur tad-dispozizzjonijiet
ta’ dan ir-Regolament, u ghandhom jiehdu I-mizuri kollha mehtiega biex jizguraw li
dawn jigu implimentati. [l-mizuri u s-sanzjonijiet stabbiliti ghandhom ikunu effettivi,
proporzjonati u disswazivi.

Sa [24 xahar wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament], 1-Istati Membri ghandhom
jinnotifikaw ir-regoli msemmija fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni u lill-
AETS. Ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-AETS minghajr dewmien
dwar kwalunkwe emenda sussegwenti li ssir fihom.

Fl-ezercizzju tas-setghat ta’ sanzjonar taghhom, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jikkooperaw mill-qrib biex jizguraw li I-mizuri u s-sanzjonijiet amministrattivi
jipproduc¢u r-rizultati mixtieqa ta’ dan ir-Regolament, u jikkordinaw l-azzjoni
taghhom sabiex jigi evitat 1i d-duplikazzjoni possibbli meta jigu applikati mizuri u
sanzjonijiet amministrattivi u multi ghal kazijiet transkonfinali skont I-Artikolu 19.

Artikolu 25
Setghat ta’ sanzjonar

Dan I-Artikolu ghandu japplika fi¢-¢irkostanzi kollha 1i gejjin:

(a) persuna tinvolvi ruhha f’abbuz minn informazzjoni privileggata bi ksur tal-
Artikolu 9;

(b) persuna tirrakkomanda jew tinduc¢i lil persuna ohra biex tinvolvi ruhha f’abbuz
minn informazzjoni privileggata bi ksur tal-Artikolu 9;

(c) persuna tizvela informazzjoni privileggata b’mod mhux xieraq bi ksur tal-
Artikolu 9;

(d) persuna tinvolvi ruhha f’manipulazzjoni tas-suq bi ksur tal-Artikolu 10;
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(e)

®

(2

(h)

@

@

(k)

)

(m)

persuna tipprova tinvolvi ruhha f’manipulazzjoni tas-suq bi ksur tal-
Artikolu 10;

persuna li topera n-negozju ta’ post ghan-negozjar tonqos milli tadotta u
zzomm arrangamenti u proceduri effettivi mmirati lejn il-prevenzjoni u I-
identifikazzjoni ta’ prattiki ta’ manipulazzjoni tas-suq, bi ksur tal-
Artikolu 11(1);

persuna li professjonalment tirranga u twettaq tranzazzjonijiet ma jkollhiex fis-
sehh sistemi biex jidentifikaw u jirrappurtaw tranzazzjonijiet li jistghu
jikkostitwixxu abbuz minn informazzjoni privileggata, manipulazzjoni tas-suq
jew tentattiv ta’ involviment f’manipulazzjoni tas-suq, jew ma tinnotifikax
ordnijiet jew tranzazzjonijiet suspettuzi lill-awtorita kompetenti minghajr
dewmien, bi ksur tal-Artikolu 11(2);

emittent ta’ strument finanzjarju jew parte¢ipant f’suq ta’ kwoti tal-
emissjonijiet, mhux ezenti skont it-tieni subparagrafu tal-paragrafu2 tal-
Artikolu 12, ma jinfurmax lill-pubbliku malajr kemm jista’ jkun dwar
informazzjoni privileggata jew ma jqeghidx fuq is-sit tal-internet tieghu
informazzjoni privileggata 1i ghandha tigi zvelata pubblikament, bi ksur tal-
Artikolu 12(1);

emittent ta’ strument finanzjarju jew partecipant f’suq ta’ kwoti tal-
emissjonijiet, mhux ezenti skont it-tieni subparagrafu tal-paragrafu 2 tal-
Artikolu 12, jittardja l-izvelar ta’ informazzjoni privileggata meta tali dewmien
x’aktarx li jqarraq bil-pubbliku, jew minghajr ma jizgura l-kunfidenzjalita
ta’ dik l-informazzjoni, bi ksur tal-Artikolu 12(2);

emittent ta’ strument finanzjarju jew parte¢ipant f’suq ta’ kwoti tal-
emissjonijiet, mhux ezenti skont it-tieni subparagrafu tal-paragrafu?2 tal-
Artikolu 12, ma jinformax lill-awtorita kompetenti li I-izvelar tal-informazzjoni
privileggata jkun gie ttardjat, bi ksur tal-Artikolu 12(2);

emittent ta’ strument finanzjarju jew parte¢ipant f’suq ta’ kwoti tal-
emissjonijiet, jew persuna li tagixxi f'ismu jew ghall-kont tieghu, ma tizvelax
lill-pubbliku l-informazzjoni privileggata zvelata lil kwalunkwe persuna fit-
twettiq normali tad-dmirijiet li jirrizultaw mill-impjieg jew mill-professjoni
taghha, bi ksur tal-Artikolu 12(4);

emittent ta’ strument finanzjarju, partecipant f’suq ta’ kwoti tal-emissjonijiet,
mhux ezenti skont it-tieni subparagrafu tal-paragrafu 2 tal-Artikolu 12, jew
persuna li tagixxi fismu jew ghall-kont tieghu, ma tfassalx, ma taggornax
regolarment jew ma tittrazmettix lill-awtorita kompetenti, fuq talba taghha,
lista ta’ persuni b'informazzjoni privileggata, bi ksur tal-Artikolu 13(1);

persuna li twettaq responsabbiltajiet manigerjali fi hdan emittent ta’ strumenti
finanzjarji, partecipant f’suq ta’ kwoti tal-emissjonijiet, mhux ezenti skont it-
tieni subparagrafu tal-paragrafu 2 tal-Artikolu 12, jew persuna assoc¢jata mill-
qrib maghhom, ma taghmilx pubblika l-eZistenza ta’ tranzazzjonijiet imwettqa
ghall-kont taghha stess, bi ksur tal-Artikolu 14(1) u (2);

48

MT



MT

(n)

(0)

)

(@

()

(s)

®

()

)

persuna li tipprodu¢i jew ixxerred informazzjoni li tirrakkomanda jew
tissuggerixxi strategija ta’ investiment, mahsuba ghal kanali ta’ distribuzzjoni
jew ghall-pubbliku, ma tihux hsieb b’mod ragonevoli li tizgura li I-
informazzjoni tigi pprezentata b’'mod oggettiv, jew li tizvela interessi jew
kunflitti ta’ interess, bi ksur tal-Artikolu 15(1);

persuna li tahdem jew hadmet ghal awtorita kompetenti, jew ghal kwalunkwe
awtorita jew impriza tas-suq li l-awtorita kompetenti tkun iddelegat lilha
kompiti taghha, tizvela informazzjoni koperta bis-segretezza professjonali bi
ksur tal-Artikolu 21;

persuna ma taghtix lill-awtorita kompetenti access ghal dokument u permess
biex tipprovdi kopja tieghu, mitluba skont 1-Artikolu 17(2)(a);

persuna tonqos milli tipprovdi informazzjoni jew ma tirrispondix ghal tahrika
mitluba mill-awtorita kompetenti skont 1-Artikolu 17(2)(b);

partec¢ipant tas-suq ma jipprovdix lill-awtorita kompetenti informazzjoni
relatata ma’ derivati ta’ komoditajiet jew ma’ rapporti dwar tranzazzjonijiet
suspettuzi, jew ma jaghtix access dirett ghas-sistemi tan-negozjanti, mitlub
skont 1-Artikolu 17(2)(c);

persuna tonqos milli taghti ac¢ess ghal sit ghall-ispezzjoni, mitlub mill-awtorita
kompetenti skont 1-Artikolu 17(2)(d);

persuna tonqos milli taghti access ghal rekords tat-telefown u tat-traffiku tad-
dejta, mitlub skont 1-Artikolu 17(2)(f);

persuna tonqos milli tikkonforma ma’ talba mill-awtorita kompetenti biex
twaqqaf prattika li tmur kontra dan ir-Regolament, milli tissuspendi n-negozjar
ta’ strumenti finanzjarji, jew li tippubblika dikjarazzjoni korrettiva;

persuna twettaq attivita meta tkun ipprojbita milli taghmilha mill-awtorita

kompetenti.

Artikolu 26
Mizuri u sanzjonijiet amministrattivi

Bla hsara ghas-setghat supervizorji ta’ awtoritajiet kompetenti skont l-Artikolu 17,
fil-kaz ta’ ksur imsemmi fil-paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti, f’konformita mal-
ligi nazzjonali, ghandu jkollhom is-setgha li jimponu mill-inqas il-mizuri u s-
sanzjonijiet amministrattivi li gejjin:

(a)

(b)

(c)

ordni li tehtieg li l-persuna responsabbli ghall-ksur twaqqaf l-agir u ma
tirrepetix dan l-agir;

mizuri 1i  ghandhom jigu applikati ghal nuqqas ta’ kooperazzjoni
f’investigazzjoni koperta bl-Artikolu 17;

mizuri 1i ghandhom I-effett li jtemmu ksur kontinwu ta’ dan ir-Regolament u
jeliminaw l-effetti tieghu;
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(d)

(e)

(H
(2

(h)

(1)

W)

(k)

M

(m)

dikjarazzjoni pubblika li tindika l-persuna responsabbli u n-natura tal-ksur,
ippubblikata fuq il-websajt tal-awtoritajiet kompetenti;

korrezzjoni ta’ informazzjoni zvelata falza jew qarrieqa, inkluz billi
kwalunkwe emittent jew persuna ohra li ppubblikat jew xerrdet informazzjoni
falza jew qarrieqa tigi ordnata tippubblika dikjarazzjoni korrettiva;

projbizzjoni temporanja ta’ attivita;

irtirar tal-awtorizzazzjoni ta’ kumpanija ta’ investiment kif iddefinit fl-
Artikolu 4(1) tad-Direttiva [MiFID il-gdida];

projbizzjoni temporanja kontra kwalunkwe membru ta’ korp ta’ kumpanija tal-
investiment jew kwalunkwe persuna naturali ohra, li jinzamm responsabbli,
sabiex jezer¢ita funzjonijiet f’kumpaniji tal-investiment;

sospensjoni tan-negozjar tal-istrumenti finanzjarji kkoncernati;
talba ghall-iffrizar u/jew is-sekwestru tal-assi;

sanzjonijiet amministrattivi monetarji ta’ mhux iktar minn darbtejn l-ammont
tal-profitti miksuba jew it-telf evitat minhabba l-ksur fejn dawk ikunu jistghu
jigu determinati;

fir-rigward ta’ persuna naturali, sanzjonijiet amministrattivi monetarji ta’ mhux
iktar minn [EUR 5 000 000], jew fl-Istati Membri fejn l-euro ma tkunx il-
munita uffi¢jali, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali fid-data tad-dhul
fis-sehh ta’ dan ir-Regolament;

fir-rigward ta’ persuna guridika, sanzjonijiet amministrattivi monetarja ta’
mhux iktar minn 10 % tal-fatturat annwali totali taghha fis-sena kummerc¢jali
precedenti; fejn il-persuna guridika tkun sussidjarja ta’ impriza princ¢ipali [kif
iddefinit fl-Artikoli 1 u 2 tad-Direttiva 83/349/KEE], il-fatturat rilevanti
annwali totali ghandu jkun il-fatturat totali annwali li jirrizulta mill-kont
konsolidat tal-impriza prin¢ipali ahharija fis-sena kummer¢jali precedenti.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jinghatawlhom setghat ohra ta’ sanzjonijiet b'zieda
ma' dawk imsemmija fil-paragrafu 2, u jistghu jipprovdu ghal livelli oghla ta’
sanzjonijiet amministrattivi monetarji minn dawk stabbiliti f*dak il-paragrafu.

Kull mizura u sanzjoni amministrattiva imposta ghal ksur ta’ dan ir-Regolament
ghandha tkun ippubblikata, minghajr dewmien zejjed, bl-inkluzjoni ta’ mill-inqas 1-
informazzjoni dwar it-tip u n-natura tal-ksur u l-identita tal-persuni responsabbli,
sakemm din il-pubblikazzjoni ma tippperikolax serjament l-istabbilta tas-swieq
finanzjarji. Fejn il-pubblikazzjoni tista’ tikkawza hsara sproporzjonata lill-partijiet
involuti, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jippubblikaw il-mizuri u s-sanzjonijiet
fuq bazi anonima.
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Artikolu 27
L-applikazzjoni effettiva tas-sanzjonijiet

1. Meta jigu biex jiddeterminaw it-tip ta’ mizuri u sanzjonijiet amministrattivi, I-
awtoritajiet kompetenti ghandhom jiehdu inkunsiderazzjoni ¢-¢irkustanzi rilevanti
kollha, inkluzi:

(a) is-serjetd u d-dewmien tal-ksur;

(b) il-grad ta’ responsabbilta tal-persuna responsabbli;

(c) is-sahha finanzjarja tal-persuna responsabbli, kif indikat mill-fatturat totali tal-
persuna guridika responsabbli jew mid-dhul annwali tal-persuna naturali
responsabbli;

(d) l-importanza tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat mill-persuna responsabbli,
sakemm dawn ikunu jistghu jigu determinati;

(e) il-livell ta’ kooperazzjoni tal-persuna responsabbli mal-awtorita kompetenti,
bla hsara ghall-htiega 1i jigi zgurat cediment ("disgorgement") tal-profitti
miksuba jew tat-telf evitat minn dik il-persuna;

(f)  ksur precedenti mill-persuna responsabbli.

Jistghu jigu kkunsidrati fatturi addizzjonali mill-awtoritajiet kompetenti, jekk dawn
il-fatturi jkunu specifikati fil-ligi nazzjonali.

2. L-AETS ghandha tohrog linji gwida indirizzati lill-awtoritajiet kompetenti skont I-
Artikolu 16 tar-Regolament Nru (UE) 1095/2010 dwar it-tipi ta’ mizuri u sanzjonijiet
amministrattivi u l-livell tal-multi.

Artikolu 28
Appell

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-decizjonijiet mehuda mill-awtorita kompetenti skont
dan ir-Regolament ikunu soggetti ghad-dritt ta’ appell.

Artikolu 29
Ir-rappurtar tal-ksur

1. L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu mekkanizmi effettivi biex theggu rappurtar
ta’ ksur ta’ dan ir-Regolament lill-awtoritajiet kompetenti, inkluzi mill-inqas:

(@)
(b)
(©)

proceduri specifi¢i ghar-riceviment ta’ rapporti ta’ ksur u s-segwitu taghhom;
protezzjoni xierqa ghall-persuni li jirrappurtaw ksur potenzjali jew reali;

protezzjoni ta’ dejta personali li tikkon¢erna kemm il-persuna li tirrapporta 1-
ksur potenzjali jew reali, kif ukoll il-persuna akkuzata b’konformita mal-
principji stabbiliti fid-Direttiva 95/46/KE;
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(d) proceduri xierqa biex jizguraw id-dritt tal-persuna akkuzata ghad-difiza u li
tinstema’ qabel ma tigi adottata decizjoni li tikkoncerna lilha, u d-dritt 1i tfittex
rimedju gudizzjarju effettiv kontra kwalunkwe decizjoni jew mizura li
tikkonc¢erna lilha.

In¢entivi finanzjarji ghal persuni li joffru informazzjoni importanti dwar ksur
potenzjali ta’ dan ir-Regolament jistghu jinghataw skont il-ligi nazzjonali fejn tali
persuni ma jkollhomx dmir legali jew kuntrattwali preezistenti li tirrapporta tali
informazzjoni, li I-informazzjoni hija gdida, u li tirrizulta fl-impozizzjoni ta’ sanzjoni
jew mizura amministrattiva, jew sanzjoni kriminali, ghal ksur ta’ dan ir-Regolament.

[I-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati skont 1-Artikolu 33,
mizuri li jispecifikaw ahjar il-proc¢eduri, il-mekkanizmi u l-arrangamenti msemmija
fil-paragrafi 1 u 2, inkluzi 1-modalitajiet tar-rappurtar u l-modalitajiet ghas-segwitu
tar-rapporti, il-mizuri ghall-protezzjoni tal-persuni.

Artikolu 30
L-iskambju ta’ informazzjoni mal-AETS

L-awtoritajiet kompetenti u gudizzjarji ghandhom jipprovdu lLll-AETS, kull sena,
informazzjoni aggregata dwar il-mizuri, sanzjonijiet u multi amministrattivi kollha
imposti skont I-Artikoli 24, 25, 26, 27, 28 u 29. L-AETS ghandha tippubblika din 1-
informazzjoni f’rapport annwali.

Fejn l-awtorita kompetenti tkun zvelat mizuri, sanzjonijiet u multi amministrattivi
lill-pubbliku, ghandha fl-istess hin tirrapporta dawk il-mizuri u sanzjonijiet
amministrattivi u l-multi lill-AETS.

Fejn mizura, sanzjoni u multa amministrattiva ppubblikata tkun relatata ma’
kumpanija tal-investiment awtorizzata skont id-Direttiva [MiFID gdida], 1-AETS
ghandha 7zid referenza ghas-sanzjoni ppubblikata fir-registru tal-kumpaniji tal-
investiment stabbilit skont I-Artikolu 5(3) tad-Direttiva [MiFID gdida].

L-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
sabiex tistabbilixxi I-pro¢eduri u I-forom ghall-iskambju ta’ informazzjoni kif
imsemmi f’dan I-Artikolu.

L-AETS ghandha tissottometti 1-abbozz tal-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni sa [...].

2

[I-Kummissjoni  tinghatalha s-setgha 1i tadotta l-istandards tekni¢i ta
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, skont I-Artikolu 15 tar-
Regolament 1095/2010.
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KAPITOLU 6
ATTI DELEGATI

Artikolu 31
Id-delega tas-setghat

[I-Kummissjoni ghandha tinghatalha s-setgha li tadotta atti ddelegati skont I-Artikolu 32 fir-
rigward tas-supplimentar u l-emendar tal-kundizzjonijiet ghall-programmi ta’ riakkwist u 1-
istabbilizzazzjoni ta’ strumenti finanzjarji, id-definizzjonijiet f’dan ir-Regolament, il-
kundizzjonijiet ghat-tfassil ta’ listi ta’ persuni b'informazzjoni privileggata, il-kundizzjonijiet
relatati mat-tranzazzjonijiet manigerjali, u Il-arrangamenti ghall-persuni 1i jipprovdu
informazzjoni li tista’ twassal ghall-identifikazzjoni ta’ ksur ta’ dan ir-Regolament.

Artikolu 32
L-ezercizzju tad-delega

1. Is-setgha 1i tadotta atti delegati tinghata lill-Kummissjoni soggett ghall-
kundizzjonijiet stipulati f’dan 1-Artikolu.

2. Id-delega ta’ setghat ghandha tigi konferita ghal perjodu ta’ Zmien mhux determinat
mid-data msemmija fl-Artikolu 36(1).

3. Id-delega ta’ setghat tista’ tigi revokata fi kwalunkwe mument mill-Parlament
Ewropew jew mill-Kunsill. De¢izjoni ta’ revoka ghandha ttemm id-delega tas-setgha
specifikata f’dik id-dec¢izjoni. Ghandha tidhol fis-sehh il-jum ta’ wara I-
pubblikazzjoni tad-dec¢izjoni f1II-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea jew f’data
aktar tard specifikata fiha. Dan m’ghandux jaffettwa l-validita ta’ kwalunkwe atti
ddelegati diga fis-sehh.

4. Malli tadotta att iddelegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikaha simultanjament lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

5. Att iddelegat ghandu jidhol fis-sehh biss jekk l-ebda oggezzjoni ma tkun giet
espressa la mill-Parlament Ewropew u lanqas mill-Kunsill f’perjodu ta’ xahrejn min-
notifika ta’ dak I-att lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, gabel ma jiskadi
dak il-perjodu, il-Parlament Ewropew u I-Kunsill ikunu t-tnejn infurmaw lill-
Kummissjoni li mhumiex se joggezzjonaw. Dak il-perjodu ghandu jigi estiz
b’xahrejn fuq l-inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.

KAPITOLU 7
ATTI TA’ IMPLIMENTAZZJONI
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Artikolu 33
ll-proc¢edura tal-Kumitat

1. Ghall-adozzjoni ta’ atti ta’ implimentazzjoni skont 1-Artikolu 29(3), il-Kummissjoni
ghandu jkollha I-ghajnuna tal-Kumitat Ewropew ghat-Titoli, imwaqqaf bid-Decizjoni
tal-Kummissjoni 2001/528/KE*. Dak il-kumitat ghandu jkun kumitat fis-sens tar-
Regolament (UE) Nru 182/201 1.

2. Fejn issir referenza ghal dan il-paragrafu, ghandu japplika I-Artikolu5 tar-
Regolament (UE) Nru 182/2011, b’kont mehud tad-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 8
tieghu.

KAPITOLU 8
DISPOZIZZJONIJIET TRANZIZZJONALI U FINALI

Artikolu 34
Revoka tad-Direttiva 2003/6/KE

Id-Direttiva 2003/6/KE ghandha tithassar b’effett minn [24 xahar wara d-dhul fis-sehh ta’
dan ir-Regolament]. Ir-referenzi ghad-Direttiva 2003/6/KE ghandhom jitqiesu bhala referenzi
ghal dan ir-Regolament.

Artikolu 35
Dispozizzjonijiet tranzizzjonali

Prattiki tas-suq ezistenti gabel id-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament, u accettati mill-
awtoritajiet kompetenti skont ir-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 2273/2003* bil-ghan
li jigi applikat il-punt 2(a) tal-Artikolu 1 tad-Direttiva 2003/6/KE, jistghu jibqghu japplikaw
sa [12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament] sakemm jigu nnotifikati lill-
AETS mill-awtoritajiet kompetenti kkoncernati gqabel id-data ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-
Regolament.

Artikolu 36
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

1. Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh [fl-ghoxrin jum wara dak] tal-
pubblikazzjoni tieghu {'1/-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

2. Ghandu japplika minn [24 xahar wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament], hlief
ghall-Artikoli 3(2), 8(5), 11(3), 12(9), 13(4), 13(6), 14(5), 14(6), 15(3), 18(9), 19(9),
28(3) u 29(3), li ghandhom japplikaw immedjatament wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-

Regolament.
0 GU L 191, 13.7.2001, p. 45.
4 GU L 55,28.2.2011, p. 13.
42 GU L 162, 29.4.2004, p. 72.
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Dan ir-Regolament ghandu jorbot bis-shih u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell,
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1I-President 1I-President
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ANNESS 1

A. Indikaturi ta’ mgiba manipulattiva relatata ma’ sinjali foloz jew qarrieqa u l-izgurar
tal-prezzijiet

Ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-punt (a) tal-paragrafu 1 tal-Artikolu8 ta’ dan ir-
Regolament, u bla hsara ghall-ezempji stabbiliti fil-paragrafu 3 tieghu, l-indikaturi mhux
ezawrjenti li gejjin, li mhux necessarjament ghandhom jitgiesu fihom infushom Ili
jikkostitwixxu manipulazzjoni tas-suq, ghandhom jitqiesu meta jigu ezaminati t-
tranzazzjonijiet jew l-ordnijiet ghan-negozjar mill-partecipanti tas-suq u l-awtoritajiet
kompetenti:

(a) safejn l-ordnijiet ghan-negozjar moghtija jew it-tranzazzjonijiet imwettqa
jirrapprezentaw proporzjon sinifikanti tal-volum ta’ kuljum tat-tranzazzjonijiet
fl-istrument finanzjarju relevanti, kuntratt spot relatat tal-komoditajiet, jew
prodott irkantat ibbazat fuq kwoti tal-emissjonijiet, b’mod partikulari meta
dawn l-attivitajiet iwasslu ghal bidla sinifikanti fil-prezzijiet taghhom;

(b) safejn l-ordnijiet ghan-negozjar moghtija jew it-tranzazzjonijiet imwettqa minn
persuni b’pozizzjoni sinifikanti ta’ xiri jew bejgh fi strument finanzjarju,
kuntratt spot relatat tal-komoditajiet, jew prodott irkantat ibbazat fuq kwoti tal-
emissjonijiet, iwasslu ghal tibdil sinifikanti fil-prezz ta’ dak I-istrument
finanzjarju, kuntratt spot relatat tal-komoditajiet, jew prodott irkantat ibbazat
fuq il-kwoti tal-emissjonijiet;

(c) jekk it-tranzazzjonijiet imwettqa jwasslux ghall-ebda bidla fil-pussess
benefi¢jarju ta’ strument finanzjarju, kuntratt spot relatat tal-komoditajiet, jew
prodott irkantat ibbazat fuq kwoti tal-emissjonijiet;

(d) safejn l-ordnijiet ghan-negozjar moghtija jew it-tranzazzjonijiet imwettqa
jinkludu treggigh lura tal-pozizzjoni f’perjodu qasir u jirrapprezentaw
proporzjon sinifikanti tal-volum ta’ kuljum tat-tranzazzjonijiet fl-istrument
finanzjarju relevanti, kuntratt spot relatat tal-komoditajiet, jew prodott irkantat
ibbazat fuq kwoti tal-emissjonijiet, u jistghu jkunu asso¢jati ma’ tibdil
sinifikanti fil-prezz ta’ strument finanzjarju, kuntratt spot relatat tal-
komoditajiet, jew prodott rkantat ibbazat fuq kwoti tal-emissjonijiet;

(e) safejn l-ordnijiet ghan-negozjar moghtija jew it-tranzazzjonijiet imwettqa
jkunu kkoncentrati fi zmien qasir fis-sessjoni tan-negozjar u jwasslu ghal tibdil
fil-prezz 1i sussegwentement jitregga’ lura;

(f) safejn l-ordnijiet ghan-negozjar moghtija jbiddlu r-rapprezentazzjoni tal-aqwa
offerta jew joffru prezzijiet fi strument finanzjarju, kuntratt spot relatat mal-
komoditajiet, jew prodott irkantat ibbazat fuq kwoti tal-emissjonijiet, jew
b’mod iktar generali r-rapprezentazzjoni tal-ktieb tal-ordnijiet disponibbli
ghall-partecipanti tas-suq, u jitnehhew gabel ma jitwettqu;

(g) safejn l-ordnijiet ghan-negozjar moghtija jew it-tranzazzjonijiet imwettqa fiz-
zmien jew madwar zmien specifiku meta l-prezzijiet ta’ referenza, prezzijiet ta’
gbil u valutazzjonijiet jigu kkalkulati u jwasslu ghal bidliet fil-prezzijiet li
jkollhom effett fuq dawn il-prezzijiet jew valutazzjonijiet.
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B. Indikaturi ta’ mgiba manipulattiva relatata mal-uzu ta’ elementi fittizju jew kull
forma ohra ta’ qerq jew sotterfugju

Ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-punt (b) tal-paragrafu 1 tal-Artikolu 8 ta’ dan ir-
Regolament, u bla hsara ghall-forom ta’ mgiba msemmija fit-tieni paragrafu tal-punt 3 tieghu,
l-indikaturi mhux ezawrjenti li gejjin, li m’ghandhomx necessarjament jitqiesu fihom
infushom 1i jikkostitwixxu manipulazzjoni tas-suq, ghandhom jittiechdu inkonsiderazzjoni
meta tranzazzjonijiet jew ordnijiet ghan-negozjar jigu ezaminati mill-partecipanti tas-suq u I-
awtoritajiet kompetenti:

(a) jekk l-ordnijiet ghan-negozjar moghtija jew it-tranzazzjonijiet imwettqa minn
persuni humiex preceduti jew segwiti b’tixrid ta’ informazzjoni falza jew
qarrieqa mill-istess persuni jew persuni marbuta maghhom;

(b) jekk l-ordnijiet ghan-negozjar humiex moghtija jew it-tranzazzjonijiet humiex
imwettqa minn persuni gabel jew wara li l-istess persuni jew persuni marbuta
maghhom jipproducu jew ixerrdu rakkomandazzjonijiet ta’ investiment li jkunu
zbaljati jew ippregudikati jew vizibbilment influwenzati minn interess
materjali.
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DIKJARAZZJONI FINANZJARJA LEGIZLATTIVA GHALL-PROPOSTI

QAFAS TAL-PROPOSTA/INIZJATTIVA

1.1. Titolu tal-proposta/inizjattiva

1.2. Qasam/Ogsma tal-politika kkoncernat(i) fl-istruttura ABM/ABB
1.3. In-natura tal-proposta/inizjattiva

1.4.  Ghan(ijiet)

1.5. Ragunijiet ghall-proposta/inizjattiva

1.6. Tul ta’ zmien u impatt finanzjarju

1.7. Metodu/i ta’ gestjoni previst(i)

MIZURI TA’ GESTJONI
2.1. Regoli ta’ monitoragg u rappurtar
2.2. Sistema ta’ gestjoni u kontroll

2.3. Mizuri ghall-prevenzjoni ta’ frodi u irregolaritajiet

STIMA TAL-IMPATT FINANZJARJU TAL-PROPOSTA/INIZJATTIVA

3.1. Intestatura(i) tal-qafas finanzjarju multiannwali u I-linja/i tal-bagit tan-nefqa
affettwata/i

3.2. Impatt stmat fuq in-nefqa

3.2.1. Sommarju tal-impatt stmat fuq in-nefqa

3.2.2. Impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet operattivi

3.2.3. Impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet ta’ natura amministrattiva
3.2.4. Kumpatibbilta mal-qafas finanzjarju multiannwali attwali

3.2.5. Partecipazzjoni tal-partijiet terzi fil-finanzjament

3.3. Impatt stmat fuq id-dhul
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DIKJARAZZJONI FINANZJARJA LEGIZLATTIVA GHALL-PROPOSTI

1. QAFAS TAL-PROPOSTA/INIZJATTIVA

1.1. Titolu tal-proposta/inizjattiva

Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar l-abbuz minn
informazzjoni privileggata u I-manipulazzjoni tas-suq (abbuz tas-suq)

Proposta ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-sanzjonijiet kriminali
ghall-abbuz minn informazzjoni privileggata u I-manipulazzjoni tas-suq (abbuz tas-suq)

1.2. Qasam/Ogsma tal-politika kkoné¢ernat(i) fl-istruttura ABM/ABB*

‘ Suq Intern — Swieq finanzjarji |

1.3. In-natura tal-proposta/inizjattiva
Il-proposta/inizjattiva hija relatata ma’ azzjoni gdida

[0 Il-proposta/inizjattiva hija relatata ma’ azzjoni gdida wara progett pilota/azzjoni
preparatorja*

[ Il-proposta/inizjattiva hija relatata mal-estensjoni ta’ azzjoni ezistenti
L] Il-proposta/inizjattiva hija relatata ma’ azzjoni diretta mill-gdid lejn azzjoni ohra
1.4. Ghanijiet

1.4.1.  L-ghan(ijiet) strategiku/ic¢i multiannwali tal-Kummissjoni mmirati mill-proposta/inizjattiva

L-ghanijiet generali tar-Regolament u d-Direttiva tal-Abbuz tas-Suq huma li jzidu I-
integrita tas-suq u l-protezzjoni tal-investitur billi jipprojbixxu lil dawk li jkollhom
informazzjoni privileggata milli jinnegozjaw fi strumenti finanzjarji relatati, u billi
jipprojbixxu l-manipulazzjoni tas-swieq finanzjarji permezz ta’ prattiki bhat-tixrid ta’
informazzjoni falza jew ghajdut u t-twettiq ta’ negozjar li jizgura l-prezzijiet fuq livelli
anormali, filwaqt li jizguraw sett ta’ regoli wiehed u kundizzjonijiet ekwi, u jzidu I-
attrattivita tas-swieq tat-titoli ghaz-zieda tal-kapital ghall-emittenti fis-swieq ta’ tkabbir tal-
SME:s.

1.4.2.  Ghan(ijiet) specifiku/ici u attivita/ajiet ABM/ABB ikkoncernata/i

Ghan specifiku Nru ...

Fid-dawl tal-ghanijiet generali ta’ hawn fuq, 1-ghanijiet politi¢i aktar specifici li gejjin
huma relevanti:

- Kun zgur li r-Regolament u d-Direttiva jimxu mal-pass tal-izviluppi tas-suq;

43
44

ABM: Gestjoni Bazata fuq l-Attivita — ABB: Ibbagitjar Ibbazat fuq I-Attivita.
Kif imsemmi fl-Artikolu 49(6)(a) jew (b) tar-Regolament Finanzjarju.
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- Kun zgur li jkun hemm infurzar effi¢jenti tar-regoli tal-abbuz tas-suq;
- Tejjeb l-effettivita tar-regim tal-abbuz tas-suq billi tizgura aktar ¢arezza u Certezza legali;

- Naqqas il-pizijiet amministrattivi meta jkun possibbli, spec¢jalment ghal emittenti fuq
swieq tal-SMEs.

Attivitd/ajiet ABM/ABB ikkoncéernata/i

L-ghanijiet specifici msemmija hawn fuq jehtiegu 1-kisba tal-ghanijiet operattivi li gejjin:
- Impedixxi l-abbuz tas-suq fi swieq organizzati, pjattaformi u tranzazzjonijiet OTC;
- Impedixxi l-abbuz tas-suq fi swieq tal-komoditajiet u derivati relatati;

- Kun zgur li r-regolaturi jkollhom l-informazzjoni u s-setghat mehtiega sabiex jinfurzaw
effettivament;

- Kun Zgur li s-sanzjonijiet ikunu konsistenti, effettivi u disswazivi,
- Naqqas jew nehhi 1-ghazliet u d-diskrezzjonijiet;

- I¢cara certi kuncetti ewlenin.
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1.4.3.

1.4.4.

1.5.

1.5.1.

Rizultat(i) u impatt mistenni/ja

Specifika l-effetti li I-proposta/inizjattiva ghandu jkollha fuq il-beneficjarji/gruppi fil-mira.

L-impatt generali tal-proposti se jwassal ghal titjib konsiderevoli fil-glieda kontra 1-abbuz
tas-suq fl-UE. L-ewwel nett, I-integrita tas-suq u l-protezzjoni tal-investitur se jitjiebu billi
jigi ¢carat liema strumenti finanzjarji u swieq huma koperti, filwaqt 1i jkun zgurat 1i 1-
istrumenti ammessi ghan-negozjar biss fuq MTF u tipi godda ohra ta’ facilitajiet ta’
negozjar organizzat huma koperti. Barra minn hekk, dan se jtejjeb il-protezzjoni kontra 1-
abbuz tas-suq fid-derivati tal-komoditajiet permezz ta’ titjib fit-trasparenza tas-suq.
Ghandhom jizguraw ukoll l-identifikazzjoni ahjar tal-abbuz tas-suq billi joffru s-setghat
mehtiega lill-awtoritajiet kompetenti biex iwettqu Il-investigazzjonijiet u jtejbu I-
iskoraggiment ta’ regimi ta’ sanzjonijiet billi jintroduc¢u princ¢ipji minimi ghal mizuri
amministrattivi ta’ sanzjonijiet u jirrikjedu l-introduzzjoni ta’ sanzjonijiet kriminali. Barra
minn hekk, dan se jwassal ghal approc¢ aktar koerenti dwar 1-abbuz tas-suq billi jitnagqsu
l-ghazliet u d-diskrezzjonijiet ghall-Istati Membri, u se jintrodu¢i regim proporzjonat ghall-
emittenti fis-swieq ta’ tkabbir tal-SMEs. Kollox ma' kollox, huwa mistenni li
jikkontribwixxi ghall-integrita mtejba tas-swieq finanzjarji, i se jkollu impatt pozittiv fuq
il-fidu¢ja tal-investituri, u dan se jkompli jikkontribwixxi ghall-istabbilta finanzjarja tas-
swieq finanzjarji.

Indikaturi tar-rizultati u tal-impatt

Specifika l-indikaturi ghall-monitoragg tal-implimentazzjoni tal-proposta/inizjattiva.

L-indikaturi u s-sorsi ta’ informazzjoni ewlenin li jistghu jintuzaw fl-evalwazzjoni huma
dawn li gejjin:

- Dejta minn awtoritajiet kompetenti nazzjonali dwar ghadd ta’ kazijiet ta’ abbuz tas-suq li
jkunu investigaw u ssanzjonaw; and

- Rapport (li jista’ jsir mill-AETS) dwar l-esperjenza miksuba mir-regolaturi fl-infurzar tal-
legizlazzjoni.

Ragunijiet ghall-proposta/inizjattiva

Rekwizit(i) li ghandu/hom jintlahaq/qu fi zmien gasir jew fit-tul

Fi Zmien qasir:

- Kun zgur li r-regolaturi jkollhom l-informazzjoni u s-setghat mehtiega biex jinfurzaw
b'mod effi¢jenti;

- Kun zgur li s-sanzjonijiet ikunu konsistenti, effettivi u disswazivi,
- Naqqas jew nehhi 1-ghazliet u d-diskrezzjonijiet;

- I¢cara certi kuncetti ewlenin.

Fit-tul:

- Impedixxi l-abbuz tas-suq fi swieq organizzati, pjattaformi u tranzazzjonijiet OTC,;
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1.5.2.

1.5.3.

1.5.4.

- Impedixxi abbuz tas-suq fi swieq ta’ komoditajiet u ta’ derivati relatati.

Valur mizjud tal-involviment tal-UE

Ghalkemm il-problemi kollha mfissra fil-Valutazzjoni tal-Impatt ghandhom
implikazzjonijiet importanti ghal kull Stat Membru individwali, 1-impatt globali taghhom
jista’ jkun kompletament ippercepit biss f’kuntest transkonfinali. Dan huwa minhabba li 1-
abbuz tas-suq jista’ jitwettaq kull fejn dak l-istrument ikun elenkat, jew OTC, u ghalhekk
anke fi swieq apparti s-suq primarju tal-istrument ikkonc¢ernat. Ghalhekk, hemm riskju
reali li r-reazzjonijiet nazzjonali ghall-abbuz tas-suq jigu evitati jew ma jkunux effi¢jenti
fin-nuqqgas ta’ azzjoni fuq il-livell tal-UE. Barra minn hekk, appro¢¢ konsistenti huwa
essenzjali sabiex jigi evitat arbitragg regolatorju, u peress li din il-kwistjoni diga hija
koperta mill-acquis tad-Direttiva attwali dwar 1-Abbuz tas-Suq, l-indirizzar tal-problemi
enfazizzati fil-Valutazzjoni tal-Impatt jista’ jinkiseb ahjar bi sforz komuni.

Taghlim minn esperjenzi simili fil-passat

Il-proposta ghal dan ir-Regolament tibni fuq id-Direttiva ezistenti tal-Abbuz tas-Suq, li
wriet xi limiti fl-applikazzjoni taghha, u giet applikata b’modi differenti fost I-Istati
Membri; dan wassal ghall-htiega ta’ revizjoni fil-forma ta’ Regolament u Direttiva.

Koerenza u sinergija possibbli ma’ strumenti rilevanti ohra

Kif imhabbar fil-Komunikazzjoni taghha tat-2 ta’ Gunju 2010 dwar Regolamentazzjoni
tas-Servizzi Finanzjarji ghat-Tkabbir Sostenibbli®*, il-Kummissjoni se tlesti 1-programm
shih taghha ta’ riforma finanzjarja fix-xhur 1i gejjin. Mill-proposti ezistenti jew pendenti
elenkati fil-Komunikazzjoni, ammont minnhom huma relatati ma’ din I-inizjattiva u se
jikkontribwixxu biex jintlahqu I-ghanijiet taghha ta’ titjib tal-protezzjoni tal-investituri u t-
tishih tat-trasparenza u I-integrita tas-suq.

I[l-proposta ghal Regolament dwar il-bejgh bin-nieqes u certi aspetti tas-Swaps ta’
Inadempjenza tal-Kreditu tinkludi regim ta’ zvelar ta’ bejgh bin-nieqes li jaghmilha aktar
facli ghar-regolaturi li jidentifikaw kazijiet possibbli ta’ manipulazzjoni tas-suq jew abbuz
minn informazzjoni privileggata marbuta mal-bejgh bin-nieges™.

Il-proposta ghal Regolament dwar dwar derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitor;ji
tat-tranzazzjonijiet, se zzid ukoll it-trasparenza ta’ pozizzjonijiet sinifikanti fid-derivati
OTC; dan se jghin lir-regolaturi jissorveljaw abbuz tas-suq permezz tal-uzu ta’ derivati*’.

Ir-revizjoni tad-Direttiva tas-Swieq fl-Istrumenti Finanzjarji se tqis 1-ghazliet biex jitwessa’
l-ambitu attwali ta’ rappurtar relatat ma’ tranzazzjonijiet fi strumenti nnegozjati biss fuq il-
fac¢ilitajiet multilaterali tan-negozjar (MTF) u r-rappurtar ta’ tranzazzjonijiet 'over-the-
counter' (OTC), inkluzi derivati. Ir-rappurtar lill-awtoritajiet kompetenti ta’ tranzazzjonijiet
OTC fi strumenti li mhumiex ammessi ghan-negozjar f’suq regolat bhalissa mhux
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(COM(2010) 301) Komunikazzjoni mill-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat
Ekonomiku u So¢jali Ewropew u lill-Bank Centrali Ewropew - Ir-regolazzjoni tas-servizzi finanzjarji ghat-
tkabbir ekonomiku, Gunju 2010.

(COM(2010) 482) Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar bejgh bin-nieqes u
Certi aspetti tas-swaps ta’ inadempjenza tal-kreditu, Settembru 2010.

(COM(2010) 484) Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar derivati OTC,
kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tat-tranzazzjonijiet, Settembru 2010.
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obbligatorju, u dan ir-rappurtar jaghmilha aktar facli ghar-regolaturi jidentifikaw abbuz

tas-suq possibbli permezz ta’ strumenti bhal dawn*®.

Il-kwistjonijiet ta’ rekwiziti ta’ trasparenza u l-imgiba manipulattiva specifi¢i ghas-swieq
fizi¢i tal-energija, kif ukoll ir-rappurtar tat-tranzazzjonijiet sabiex tigi zgurata l-integrita
tas-swieq tal-energija, huma s-suggett tal-proposta tal-Kummissjoni ghal Regolament dwar
l-integrita u t-trasparenza tas-suq tal-energija* .

48

(COM(2011) XXX)
(COM(2010) 484) Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar Il-integrita u t-
trasparenza tas-swieq tal-energija, Dicembru 2010.
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1.6.

1.7.

Tul ta’ Zmien u impatt finanzjarju

O Proposta/inizjattiva ta’ dewmien limitat

— [ Proposta/inizjattiva fis-sehh minn [JJ/XX/]SSSS sa [JJ/XX/]SSSS

— [ Impatt finanzjarju minn SSSS sa SSSS

Proposta/inizjattiva ta’ dewmien illimitat

— Implimentazzjoni b'perjodu ta’ bidu minn SSSS sa SSSS,

— segwit minn operazzjoni bis-shih.

Metodu/i ta’ gestjoni previst(i)so

Gestjoni diretta ¢entralizzata mill-Kummissjoni

[0 Gestjoni indiretta éentralizzata bid-delega tal-kompiti ta’ implimentazzjoni lil:

— 0O agenziji ezekuttivi

— [ korpi stabbiliti mill-Komunitajiet™'

— [ korpi nazzjonali tas-settur pubbliku/korpi b’missjoni ta’ servizz pubbliku

— [ persuni fdati bl-implimentazzjoni ta’ azzjonijiet specifici skont it-Titolu V tat-Trattat
dwar 1-Unjoni Ewropea u identifikati fl-att baziku rilevanti fis-sens tal-Artikolu 49 tar-
Regolament Finanzjarju

O Gestjoni maqsuma mal-Istati Membri

[0 Gestjoni de¢entralizzata ma’ pajjizi terzi

O Gestjoni kongunta ma’ organizzazzjonijiet internazzjonali (li ghandhom jigu
specifikati)

Jekk jigi indikat iktar minn metodu wiehed ta’ gestjoni, jekk joghgbok ipprovdi aktar dettalji fit-tagsima “Kummenti”.

Kummenti

//

50

Id-dettalji dwar il-modi tal-gestjoni u referenzi ghar-Regolament Finanzjarju jistghu jinstabu fuq is-sit

BudgWeb: http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html.
Kif imsemmi fl-Artikolu 185 tar-Regolament Finanzjarju.
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2.1.

2.2.

2.2.1.

MIZURI TA’ GESTJONI

Regoli ta’ monitoragg u rappurtar

Specifika I-frekwenza u I-kundizzjonijiet.

L-Artikolu 81 tar-Regolament 1i jistabbilixxi [-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
jipprovdi ghall-evalwazzjoni tal-esperjenza miksuba bhala rizultat tal-operat tal-Awtorita fi
zmien tliet snin mill-bidu effettiv tal-operat taghha. Ghal dan il-ghan, il-Kummissjoni
ghandha tippubblika rapport generali li ghandu jintbaghat lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill.

Sistema ta’ gestjoni u kontroll

Riskju/i identifikat (i)

Saret Valutazzjoni tal-Impatt ghar-riforma tas-sistema ta’ supervizjoni finanzjarja fl-UE
sabiex takkumpanja r-Regolamenti li jistabbilixxu l-Awtorita Bankarja Ewropea, I-
Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u l-Pensjonijiet tax-Xoghol u I-Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq.

Ir-rizorsa addizzjonali mal-AETS prevista bhala rizultat tal-proposti attwali hija mehtiega
sabiex tippermetti lill-AETS twettaq il-kompetenzi taghha.

1.  L-AETS ghandha tizgura l-armonizzazzjoni u l-koordinazzjoni tar-regoli rigward:
- Ezenzjoni ghal programmi ta’ riakkwist u stabbilizzazzjoni (I-Artikolu 3);

- Arrangamenti tekni¢i ghall-identifikazzjoni u n-notifika ta’ tranzazzjonijiet suspettuzi (-
Artikolu 11);

- Mezzi teknici ghall-izvelar pubbliku xieraq ta’ informazzjoni privileggata (1-Artikolu 12);

- Mezzi teknic¢i ghall-ittardjar tal-izvelar pubbliku ta’ informazzjoni privileggata (l-
Artikolu 12);

- Lista indikattiva u mhux ezawrjenti ta’ avvenimenti relatati ma’ emittenti li l-istrumenti
finanzjarji taghhom huma ammessi ghan-negozjar f'suq tal-SMEs 1i jistghu jikkostitwixxu
informazzjoni privileggata (I-Artikolu 12);

- [I-kontenut u 1-format ta’ listi ta’ persuni b'informazzjoni privileggata (I-Artikolu 13);

- L-arrangamenti relatati mar-rakkomandazzjoni ta’ investiment u mal-istatistika (I-
Artikolu 15);

- Il-proc¢eduri u I-forom ta’ skambju ta’ informazzjoni fost awtoritajiet kompetenti u
regolatorji tal-UE u barranin (I-Artikoli 18, 19, 20, 29).

2. Barra minn hekk, jekk mitlub minn awtorita kompetenti, I-AETS se tikkoordina -
investigazzjonijiet u l-ispezzjonijiet fost l-awtoritajiet kompetenti ghal kazijiet
transkonfinali ta’ abbuz tas-suq (I-Artikolu 19).
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2.2.2.

2.3.

3. L-AETS se tikkoordina wkoll l-izvilupp ta’ arrangamenti ta’ kooperazzjoni bejn 1-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri u l-awtoritajiet kompetenti relevanti ta’ pajjizi
terzi. L-AETS se thejji dokumenti mudell ghal arrangamenti ta’ kooperazzjoni li jistghu
jintuzaw mill-awtoritajiet kompetenti. L-AETS se tikkordina wkoll l-iskambju fost I-
awtoritajiet ta’ informazzjoni miksuba mill-awtoritajiet kompetenti ta’ pajjizi terzi (I-
Artikolu 20).

4.  Fl-ahhar nett, fir-rigward tad-derivati dwar il-komoditajiet, I-AETS se twettaq rwol
ta’ facilitazzjoni u koordinazzjoni ghall-kooperazzjoni u l-iskambju ta’ informazzjoni fost
awtoritajiet kompetenti u awtoritajiet regolatorji fi Stati Membri ohra u pajjizi terzi
responsabbli ghal swieq spot (I-Artikolu 19).

In-nuqqas ta’ din ir-rizorsa ma jkunx jizgura twettiq f"'waqtu u effi¢jenti tar-rwol tal-
Awtorita.

Metodu/i ta’ kontroll previst(i)

Sistemi ta’ gestjoni u kontroll kif previst fir-Regolament tal-AETS se japplikaw ukoll fir-
rigward tar-rwol tal-AETS skont il-proposta prezenti. Is-sett finali ta’ indikaturi biex
jevalwaw il-prestazzjoni tal-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq se jigi dec¢iz mill-
Kummissjoni fiz-zmien tat-twettiq tal-ewwel evalwazzjoni mehtiega. Ghall-valutazzjoni
finali, l-indikaturi kwantitattivi se jkunu importanti dags l-evidenza kwalitattiva migbura
fil-konsultazzjonijiet. L-evalwazzjoni ghandha tigi ripetuta kull tliet snin.

Mizuri ghall-prevenzjoni ta’ frodi u irregolaritajiet

Specifika mizuri ezistenti jew previsti ta’ prevenzjoni u protezzjoni.

Ghall-finijiet tal-glieda kontra 1-frodi, il-korruzzjoni u kwalunkwe attivita illegali ohra, id-
dispozizzjonijiet tar-Regolament (KE) Nru 1073/1999 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-25 ta’ Mejju 1999 dwar investigazzjonijiet immexxija mill-Uffic¢ju Ewropew
ta' Kontra 1-Frodi (OLAF) ghandhom japplikaw ghall-AETS minghajr I-ebda restrizzjoni.

L-Awtorita ghandha taderixxi mal-Ftehim Interistituzzjonali tal-25 ta’ Mejju 1999 bejn il-
Parlament Ewropew, il-Kunsill tal-Unjoni Ewropea u I-Kummissjoni tal-Komunitajiet
Ewropej rigward investigazzjonijiet interni mill-Uffic¢ju Ewropew ta’ Kontra I-Frodi
(OLAF), u immedjatament ghandha tadotta dispozizzjonijiet xierqa ghall-persunal kollu
tal-Awtorita.

Id-de¢izjonijiet ta’ finanzjament u I-ftehimiet u Il-istrumenti ta’ implimentazzjoni li
jirrizultaw minnhom ghandhom jistipulaw espli¢itament li 1-Qorti tal-Awdituri u I-OLAF
jistghu, jekk ikun hemm bzonn, iwettqu verifiki fuq il-post fuq il-benefi¢jarji ta’ flus li
jintefqu mill-Awtorita, kif ukoll fuq il-persunal responsabbli ghall-allokazzjoni ta’ dan il-
flus.
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3. STIMA TAL-IMPATT FINANZJARJU TAL-PROPOSTA/INIZJATTIVA
3.1. Intestatura/i tal-qafas finanzjarju multiannwali u Il-linja/i tal-bagit tan-nefqa
affettwata/i
e Linji tal-bagit tan-nefqa ezistenti
Bl-ordni ta’ intestaturi u linji tal-bagit tal-qafas finanzjarju multiannwali.
Linja tal-bagit Tip ta’ Kontribuzzjoni
Intestatura nefga
tal-qafas . .
finanzjarj i m 111; | i fis-sens tal
u Diff./non- | pajjizi tal- pajjizi minn e y
multiannw 1[\Il)ue:;ll::izzjoni .................................. ] ?slf)f EFTA® | kandidati™ pajjizi ﬁ:;klgleljgéi(r;)e(r?? )
ali terzi Finanzjarju
12.040401.01
AETS — Sussidju skont it-Titoli 1 u 2 Diff. VA LE LE LE
(Persunal u nefqa amministrattiva)
e Linja tal-bagit godda mitluba
Bl-ordni ta’ intestaturi u linji tal-bagit tal-qafas finanzjarju multiannwali.
/1

52
53
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Diff. = Differentiated appropriations / Non-Diff. = Non-differentiated appropriations
EFTA: Assoc¢jazzjoni Ewropea tal-Kummer¢ Hieles.
Pajjizi kandidati u, fejn applikabbli, pajjizi kandidati potenzjali mill-Balkani tal-Punent.
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3.2. Impatt stmat fuq in-nefqa

3.2.1.  Sommarju tal-impatt stmat fuq in-nefqa

miljuni ta' EUR (sa 3 decimali)

Intestatura tal-qafas finanzjarju

1A Kompetittivita ghal Tkabbir u Impjieg

multiannwali:
. Sena Sena Sena
DG: <MARKT> 20135 | 2014 2015 TOTAL
* Approprazzjonijiet operazzjonali
Impenji Q) 0,179 0,327 0,327 0.832
12.0404.01
Hlasijiet ¢) 0,179 0,327 0,327 0.832
Approprjazzjonijiet ta’ natura  amministrattiva  ffinanzjati
mill-pakkett ghall-programmi speéiﬁéi56
Numru tal-linja tal-bagit (€] 0 0 0
Impenji e 0,179 | 0,327 | 0327 0.832
TOTAL tal-approprjazzjonijiet
ghad-DG MARKT =2t2a
Hlasijiet 0,179 0,327 0,327 0.832
+3

ricerka diretta.

Is-sena N hi s-sena li fiha tibda I-implimentazzjoni tal-proposta/inizjattiva.
L-assistenza u n-nefqa teknika u/jew amministrattiva bhala appogg ghall-implimentazzjoni tal-programmi tal-UE u/jew 1-azzjonijiet (eks linji “BA”), ir-ricerka indiretta, ir-
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. TOTAL tal-approprjazzjonijiet | Impenji @
operazzjonali Hlasijiet )
* TOTAL tal-approprjazzjonijiet ta’ natura amministrattiva © 0 0 0
ffinanzjati mill-pakkett ghall-programmi spec¢ifici
TOTAL tal-approprjazzjonijiet Impenji =4+6 0,179 | 0327 | 0,327 0.832
taht LINTESTATURA 1A
tal-qafas finanzjarju multiannwali Hilasijiet =5+6 0,179 0,327 0,327 0.832
1. L-AETS se jkollha tabbozza ghadd ta’ abbozzi ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni fir-rigward ta’:

— Ezenzjoni ghal programmi ta’ riakkwist u stabbilizzazzjoni (I-Artikolu 3);

— Arrangamenti teknic¢i ghall-identifikazzjoni u n-notifika ta’ tranzazzjonijiet suspettuzi (I-Artikolu 11);
— Mezzi teknic¢i ghall-izvelar pubbliku xieraq ta’ informazzjoni privileggata (1-Artikolu 12);

— Mezzi tekni¢i ghall-ittardjar tal-izvelar pubbliku ta’ informazzjoni privileggata (I-Artikolu 12);

— Lista indikattiva u mhux ezawrjenti ta’ avvenimenti relatati ma’ emittenti li l-istrumenti finanzjarji taghhom huma ammessi ghan-negozjar
f'suq tal-SMEs li jistghu jikkostitwixxu informazzjoni privileggata (1-Artikolu 12);

— Il-kontenut u I-format ta’ listi ta’ persuni b'informazzjoni privileggata (I-Artikolu 13);
— L-arrangamenti relatati mar-rakkomandazzjoni ta’ investiment u mal-istatistika (I-Artikolu 15);
— Proc¢eduri u forom ta’ skambju ta’ informazzjoni bejn awtoritajiet kompetenti u regolatorji tal-UE u barranin (Artikoli 18, 19, 20, 29).

2. Jekk mitluba minn awtorita kompetenti, 1-AETS ghandha tikkoordina I-investigazzjonijiet u l-ispezzjonijiet fost l-awtoritajiet kompetenti
ghall-kazijiet transkonfinali ta’ abbuz tas-suq.

3. L-AETS se tikkoordina l-izvilupp ta’ arrangamenti ta’ kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri u I-
awtoritajiet kompetenti rilevanti ta’ pajjizi terzi. L-AETS se thejji dokumenti mudell ghal arrangamenti ta’ kooperazzjoni li jistghu jintuzaw
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mill-awtoritajiet kompetenti.

awtoritajiet kompetenti ta’ pajjizi terzi.

L-AETS ghandha

tikkoordina  wkoll I-iskambju bejn

l-awtoritajiet ta’

informazzjoni

miksuba mill-

Fir-rigward tad-derivati dwar il-komoditajiet, I-AETS ghandha twettaq rwol ta’ facilitazzjoni u ta’ kordinazzjoni ghall-kooperazzjoni u 1-

iskambju ta’ informazzjoni fost l-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet regolatorji fi Stati Membri ohra u pajjizi terzi ohra responsabbli

ghas-swieq spot.

Jekk aktar minn intestatura wahda tkun affettwata mill-proposta/inizjattiva:

. TOTAL tal-approprjazzjonijiet | Impenji @
operazzjonali Hlasijiet ®
* TOTAL tal-approprjazzjonijiet ta’ natura amministrattiva ©
ffinanzjati mill-pakkett ghall-programmi specifici
TOTAL tal-approprjazzjonijiet Impenji =4+6 0,179 | 0,327 | 0,327 0.832
taht I-INTESTATURI 1 sa 4
tal-qafas finanzjarju multiannwali Hilasijict P 0,179 0,327 0,327 0.832
(Ammont ta’ referenza)

MT
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Intestatura tal-qafas finanzjarju

“Nefqa amministrattiva”

multiannwali:
miljuni ta' EUR (sa 3 de¢imali)
Sena Sena Sena
2013 | 2014 | 2015 TOTAL
DG: <....... >
* Rizorsi umani 0 0 0
* Nefqa amministrattiva ohra 0 0 0
TOTAL DG <....... > Approprjazzjonijiet
TOTAL tal-approprjazzjonijiet (Total tal-impenji
- J
taht l-INTESTATURA 5 . = Total tal-hlasijiet) 0 0 0
tal-gafas finanzjarju multiannwali
miljuni ta” EUR (sa 3 de¢imali)
Sena Sena Sena
20135 | 2014 | 2015 TOTAL
TOTAL tal-approprjazzjonijiet Impenji 0,179 | 0,327 | 0,327 0.832
taht I-INTESTATURI 1 sa 5
tal-qafas finanzjarju multiannwali Hlasijiet 0,179 | 0,327 | 0,327 0.832

MT

Is-sena N hija s-sena li fiha tibda l-implimentazzjoni tal-proposta/inizjattiva.
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3.2.2.  Impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet operattivi
— O Il-proposta/inizjattiva ma tehtiegx l-uzu ta’ approprjazzjonijiet operattivi

— [l-proposta/inizjattiva tehtieg 1-uzu ta’ approprjazzjonijiet operattivi, kif spjegat hawn taht:

L-ghanijiet specifici tal-proposta huma stabbiliti taht 1.4.2. Se jintlahqu permezz tal-mizuri legizlattivi proposti, li ghandhom jigu
implimentati fuq il-livell nazzjonali, u bl-involviment tal-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq.

B’mod partikolari, ghalkemm mhuwiex possibbli li jkunu attribwiti rizultati numeri¢i konkreti ghal kull ghan operattiv, ir-rwol tal- AETS, flimkien
ma’ setghat godda ghar-regolaturi nazzjonali, ghandu jikkontribwixxi biex izid l-integrita tas-suq u l-protezzjoni tal-investitur billi jipprojbixxi lil
dawk 1i jkollhom informazzjoni minn kummer¢ fi strumenti finanzjarji relatati, u billi jipprojbixxi I-manipulazzjoni tas-swieq finanzjarji permezz
ta’prattiki bhat-tixrid ta’ informazzjoni falza jew ghajdut u t-twettiq ta’ negozji li jizguraw il-prezzijiet f’livelli anormali. Dan il-qafas gdid se
jimpedixxi l-abbuz tas-suq fi swieq organizzati, pjattaformi u tranzazzjonijiet OTC, u fi swieq ta’ komoditajiet u ta’ derivati relatati. Barra minn
hekk, se jizgura li I-AETS u r-regolaturi nazzjonali jkollhom informazzjoni u setghat mehtiega biex jinfurzaw sanzjonijiet konsistenti, effettivi u
disswazivi.
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3.2.3.  Impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet ta’ natura amministrattiva
3.2.3.1. Sommarju
— [X Il-proposta/inizjattiva ma tehtiegx 1-uzu ta’ approprjazzjonijiet amministrattivi

— [ Il-proposta/inizjattiva tehtieg 1-uzu ta’ approprjazzjonijiet amministrattivi, kif
spjegat hawn taht:
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3.2.3.2. Rekwiziti stmati tar-rizorsi umani

— [1-proposta/inizjattiva ma tehtiegx l-uzu ta’ rizorsi umani

— [ Il-proposta/inizjattiva tehtieg 1-uzu ta’ rizorsi umani, kif spjegat hawn taht:
Kumment:

L-ebda rizorsi umani u amministrattivi addizzjonali m'huma se jkunu mehtiega fid-DG
MARKT b'rizultat tal-proposta. Ir-rizorsi attwalment imhaddma ghall-insegwiment tad-MAD
se jkomplu jaghmlu dan.
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3.2.4.  Kompatibbilta mal-qafas finanzjarju multiannwali attwali

— [ Il-proposta/inizjattiva hija kompatibbli mal-qafas finanzjarju multiannwali attwali.

— [l-proposta/inizjattiva se tinvolvi l-ipprogrammar mill-gdid tal-intestatura rilevanti
fil-qafas finanzjarju multiannwali.

Il-proposta tistipula kompiti addizzjonali 1i ghandhom jitwettqu mill-AETS. Dan se jkun jehtieg rizorsi
addizzjonali taht il-linja tal-bagit 12.0404.01

— [ Il-proposta/inizjattiva tehtieg l-applikazzjoni tal-istrument ta’ flessibbilta jew
revizjoni tal-qafas finanzjarju multiannwali>®.

Spjega x’inhu mehtieg, filwaqt li tispecifika l-intestaturi u I-linji bagitarji kkoncernati u l-ammonti
korrispondenti.

3.2.5.  Kontribuzzjonijiet minn partijiet terzi

— O Il-proposta/inizjattiva ma tipprovdix ghall-kofinanzjament minn partijiet terzi

— [ Il-proposta/inizjattiva tipprovdi ghall-kofinanzjament stipulat hawn taht:

Approprjazzjonijiet f'miljuni ta’ EUR (sa 3 de¢imali)

Sena Sena Sena Total
2013 2014 2015
Specifika  l-korp  ta’
kofinanzjament
L-Istati Membri permezz 0,268 0,490 0,490 1,248
tas-supervizuri nazzjonali
tal-UE (*)
TOTAL ta’
approprjazzjonijiet 0,268 0,490 0,490 1,248
kofinanzjati

(*) Stima bbazata fuq il-mekkanizmu ta’ finanzjament attwali fl-abbozz tar-regolament tal-AETS (I-Istati

Membri

60 %
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Ara l-punti 19 u 24 tal-Ftehim Interistituzzjonali.
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3.3. Impatt stmat fuq id-dhul
- [l-proposta/inizjattiva m’ghandha l-ebda impatt finanzjarju fuq id-dhul.
— O Il-proposta/inizjattiva ghandha I-impatt finanzjarju li gej:
o O fuq ir-rizorsi proprji
o O fuq dhul mixxellanju

Anness ghad-Dikjarazzjoni Finanzjarja Legizlattiva ghal proposta ghal Regolament tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill dwar abbuz minn informazzjoni privileggata u manipulazzjoni tas-suq
(abbuz tas-suq) u ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar sanzjonijiet kriminali
ghall-abbuz minn informazzjoni privileggata u manipulazzjoni tas-suq (abbuz tas-suq).

Metodologija applikata u s-suppozizzjonijiet sottostanti ewlenin

L-ispejjez relatati mal-kompiti 1i ghandhom jitwettqu mill-AETS 1i gejjin miz-Zzewg proposti gew
stmati ghall-infiq tal-persunal (Titolu 1), f’konformita mal-klassifikazzjoni tal-ispiza fl-abbozz tal-
bagit tal-AETS ghall-2012 ipprezentat lill-Kummissjoni.

[7-zewg proposti tal-Kummissjoni jinkludu dispozizzjonijiet ghall-AETS biex tizviluppa xi 11-il
sett ta’ standards tekni¢i godda vinkolanti (BTS) li ghandhom jizguraw li dispozizzjonijiet ta’
natura ferm teknika jigu implimentati b’mod konsistenti madwar 1-UE. Skont il-proposti, I-AETS
hija mistennija li taghti 1-BTS godda 24 xahar wara d-dhul fis-sehh tar-Regolament. Sabiex
jintlahaq dan il-ghan, hija mehtiega zieda fil-livell tal-persunal mill-bidu tal-2013. Rigward in-
natura tal-pozizzjonijiet, il-kunsinna ta’ suc¢cess u f'waqtha tal-BTS godda se tehtieg, b’mod
partikolari, politika addizzjonali, uffi¢jali legali u tal-valutazzjoni tal-impatt.

Fuq il-bazi tal-istimi tas-servizzi tal-Kummissjoni u I-AETS, gew applikati s-suppozizzjonijiet li
gejjin sabiex jigi valutat I-impatt fuq ghadd ta’ FTEs mehtiega biex jigu zviluppati BTS relatati
maz-zewg proposti:

- Uffi¢jal politiku wiehed, uffi¢jal ta’ valutazzjoni tal-impatt wiehed, u uffi¢jal legali wiehed huma
mehtiega sal-2013.

Ghalhekk, il-kunsinna tal-BTS li huma dovuti 24 xahar wara d-dhul fis-sehh tar-Regolament tehtieg
3 FTEs.

Fl-ahhar nett, I-AETS tkun fdata b’xi kompiti permanenti fil-qasam ta’:

- il-koordinazzjoni ta’ investigazzjonijiet u spezzjonijiet fost l-awtoritajiet kompetenti ghal kazijiet
transkonfinali ta’ abbuz tas-suq;

- l-izvilupp ta’ arrangamenti ta’ kooperazzjoni fost l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri u 1-
awtoritajiet kompetenti relevanti ta’ pajjizi terzi. L-AETS se thejji dokumenti mudell ghal
arrangamenti ta’ kooperazzjoni li jistghu jintuzaw mill-awtoritajiet kompetenti. L-AETS se
tikkoordina wkoll l-iskambju fost l-awtoritajiet tal-informazzjoni miksuba mill-awtoritajiet
kompetenti ta’ pajjizi terzi;

- rwol ta’ facilitazzjoni u koordinazzjoni ghall-kooperazzjoni u l-iskambju ta’ informazzjoni fost
awtoritajiet kompetenti u awtoritajiet regolatorji fi Stati Membri u pajjizi terzi ohra responsabbli
ghas-swieq lokali u I-kwoti tal-emissjonijiet.
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B’mod generali dan ifisser li 6 FTEs addizzjonali huma mehtiega.

Suppozizzjonijiet ohra:

fuq il-bazi tad-distribuzzjoni tal-FTEs fl-abbozz tal-bagit tal-2012, 6 FTEs
addizzjonali huma prezunti li jinkludu 3 agenti temporanji (50 %), 2 esperti
nazzjonali ssekondati (33,3 %) u agent kuntrattwali (16.7 %);

spejjez medji annwali tas-salarji ghall-kategoriji differenti ta' persunal huma bbazati
fuq il-gwida tad-DG BUDG;

koeffi¢jent tal-ippezar tas-salarju ghal Parigi ta’ 1.27;
spejjez ta’ tahrig prezunti ta’ EUR 1 000 ghal kull FTE kull sena;

spejjez tal-missjonijiet ta’ EUR 10 000, stmati abbazi tal-abbozz tal-bagit tal-2012
ghall-missjonijiet ghal kull haddiem;

spejjez relatati mar-reklutagg (ivvjaggar, lukandi, ezamijiet medi¢i, installazzjoni u
allowances ohra, spejjez tal-garr, ec¢.) ta” EUR 12 700, stmati abbazi tal-abbozz tal-
bagit tal-2012 ghar-reklutagg ta’ kull haddiem gdid.

Gie prezunt li l-ammont tax-xoghol wara z-zieda ta’ hawn fuq fI-FTEs se jinzamm mill-2014 il
quddiem, u huwa marbut mal-emenda tal-BTS diga zviluppati.

I[l-metodu tal-kalkolu tal-zieda fil-bagit mehtiega ghat-tliet snin ta’ wara huwa pprezentat b’aktar
dettall fit-tabella ta’ hawn taht. Il-kalkolu jirrifletti I-fatt 1i 1-bagit tal-Komunita jiffinanzja 40 % tal-

MT

ispejjez.
Ammont (f’eluf)
Tip ta’ spiza Kalkolu
2013 2014 2015 Total

Titolu 1: Nefqa tal-persunal
6 Salarji u allowances
- li minnhom agenti temporanji =3*127*1,27 241.93 483.87 483.87 1209.67
- li minnhom SNEs =2*73*1,27 92.71 185.42 185.42 463.55
- li minnhom agenti kuntrattwali =1*64*1,27 40.64 81.28 81.28 203.2
6 Infiq relatat mar-reklutagg

=6*12,7 76.2 76.2
6 Spejjez ta’ missjoni
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6 Tahrig

Total Titolu 1: Nefqa tal-persunal

li minnhom kontribuzzjoni tal-Komunita (40 %)

Li minnhom kontribuzzjoni tal-Istati Membri
(60 %)

=6*10

=6*1

30

484.48

193.79

290.68

60

816.57

326.63

489.94

60

816.57

326.63

489.94

150

15

2079.53

847.05

1270.56

It-tabella li gejja tipprezenta l-pjan propost ta’ stabbiliment ghat-tliet pozizzjonijiet ta’ agent

temporanju:

Grad

Grupp tal-Funzjoni u

Posts

temporanji

ADI16
ADIS5
ADI14
ADI3
ADI12
ADI1
ADI10
AD9
ADS
AD7
AD6
ADS

Total AD
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