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SMES — XPRUNATURI TAT-TKABBIR

Is-suécess ekonomiku tal-Ewropa jiddependi hafna fuq it-tkabbir tal-Imprizi Zghar u
Medji (SMEs) 1i jilhqu l-potenzjal taghhom. L-SMEs jikkontribwixxu ghal aktar
min-nofs tal-valur mizjud totali fl-ekonomija tan-negozju mhux finanzjarju u
pprovdew 80 % tax-xoghlijiet godda kollha fl-Ewropa f’dawn l-ahhar hames snin.'

L-SMEs hafna drabi jiffac¢jaw diffikultajiet biex jiksbu l-finanzjament li jehtiegu
sabiex jikbru u jinnovaw.

Wahda mill-prijoritajiet princ¢ipali stabbiliti " Ewropa 2020, l-istrategija ta’ tkabbir
tal-UE ghad-decennju li gej, kif ukoll 1-Att dwar is-Suq Uniku tal-Kummissjoni® u 1-
Att dwar in-Negozji Zghar’, hija i jigi ffacilitat 1-access ghall-finanzjament ghall-
SMEs. L-Istharrig Annwali dwar it-Tkabbir® enfasizza r-rwol krugjali ta’ sistema
finanzjarja b’sahhitha 1i tappoggja t-tkabbir u tistabbilixxi prijoritajiet ghall-azzjoni
fil-perspettiva ta’ perjodu ta’ zmien qasir.

F’dan il-kuntest il-programm ta’ riforma ghas-servizzi finanzjarji, implimentat bhala
reazzjoni ghall-krizi finanzjarja, jista’ jgib benefic¢ji regolatorji ghall-SMEs. Barra
minn hekk, il-Kummissjoni qieghda tipproponi li tirrilaxxa finanzjament immirat
¢did fil-livell tal-UE biex tindirizza n-nuqqasijiet prin¢ipali tas-suq li jillimitaw it-
tkabbir tal-SME:s.

F’dan il-Pjan ta’ Azzjoni, il-Kummissjoni qieghda tipprezenta diversi politiki li
qieghda ssegwi sabiex taghmel 1-access ghall-finanzjament aktar facli ghat-23 miljun
SME tal-Ewropa u biex tipprovdi kontribuzzjoni sinifikanti ghat-tkabbir.’

REAZZJONI GHALL-PROBLEMI

Id-diffikultajiet ta’ access ghall-finanzi huma wiehed mill-ostakli ewlenin ghat-
tkabbir tal-SMEs, kif ipprezentat fl-anness faktar dettall.® Hemm aktar minn kawza
wahda ghal ostakli bhal dawn, uhud minnhom ¢ikli¢i’, ohrajn strutturali. L-
assimetriji fl-informazzjoni bejn il-fornituri u dawk 1i jitolbu I-fondi ghandhom rwol
magguri.

L-SMEs huma sa c¢ertu punt dipendenti fuq is-self mill-banek ghall-finanzjamenti
esterni taghhom, ghalhekk ghandu jkun hemm alternattivi xierqa disponibbli
ghalihom.

[V N )

Statistika Strutturali dwar il-Kummer¢ (Eurostat)
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/european_business/data/database

COM 2011 206

COM (2011) 78

COM (2011) 815 finali

L-inizjattivi futuri 1i jsegwu dan il-Pjan ta’ Azzjoni ghandhom jithejjew b’attenzjoni u ghandhom

jinkludu valutazzjonijiet tal-impatt xierqa fejn rilevanti.

BCE, Survey on the Access to Finances of SMEs (Stharrig dwar 1-Aééess ghall-Finanzi tal-SMEs), Frar
2010
EIM, Cyclicality of SME Finance (Cikli¢ita tal-Finanzi tal-SMEs), Marzu 2009
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[I-Kummissjoni se tuza r-regolamentazzjoni biex taghmel 1-SMEs aktar vizibbli
ghall-investituri u biex taghmel is-swieq aktar attraenti u acc¢essibbli ghall-SMEs. 11-
bidliet regolatorji ghandhom izommu I-bilan¢ gust bejn ir-regolamentazzjoni
prudenzjali u I-finanzjament tal-SMEs, u bejn il-protezzjoni tal-investituri u l-mizuri
mfassla apposta ghall-SMEs.

It-tieni nett, il-Kummissjoni ghandha I-intenzjoni li tkompli tuza 1-bagit tal-UE biex
tiffacilita 1-acc¢ess ghall-finanzi ghall-SMEs sabiex tindirizza n-nuqqasijiet prin¢ipali
tas-suq (jigifieri l-assimetriji fl-informazzjoni u l-frammentazzjoni tas-suq ta' kapital
ta’ riskju) 1i jillimitaw it-tkabbir tal-SMEs. L-intervent tal-UE ghandu jkollu valur
mizjud ¢ar 1i jikkumplimenta r-rizorsi finanzjarji disponibbli fil-livell nazzjonali u
jimmobilizza finanzi addizzjonali (il-prezenza ta’ "effett multiplikatur finanzjarju")®.

[t-tielet nett, il-Kummissjoni se tuza l-irwol taghha ta’ koordinazzjoni, fejn tahdem
b’mod partikolari mal-Istati Membri, biex isiru skambji tal-ahjar prattiki u jigu
zviluppati sinergiji bejn l-azzjonijiet mehuda fil-livelli nazzjonali u tal-UE.

Filwagqt li I-maggoranza tal-mizuri ghandu jkollhom orizzont ta’ perjodu medju ghal
twil, huwa importanti wkoll li jigi enfasizzat li -Ewropa diga qieghda tiehu ghadd ta’
passi biex tindirizza d-diffikultajiet immedjati.

L-objettiv ewlieni huwa 1i tigi stabbilizzata s-sitwazzjoni ekonomika u finanzjarja.
Fl-ahhar ta’ Ottubru, il-Kapijiet tal-Istat u tal-Gvern gablu fuq sett komprensiv ta’
mizuri biex jigu indirizzati t-tensjonijiet attwali fis-swieq finanzjarji filwaqt 1i jigi
salvagwardjat ukoll il-fluss tal-kreditu ghall-ekonomija reali u jigi evitat
dizingranagg eccessiv.

B’mod aktar specifiku ghall-SMEs, [-Ewropa ged tipprovdi tahlita bilan¢jata ta’
strumenti finanzjarji flessibbli fil-kuntest tal-perjodu tal-programm attwali (2007-
2013), essenzjali sabiex jigu indirizzati l-htigijiet ta’ finanzjament differenti tal-
SMEs. L-istrumenti finanzjarji tal-Programm ta' Qafas ghall-Kompetittivita u 1-
Innovazzjoni (CIP) b’bagit ta’ EUR 1.1 biljun ghandhom jippermettu lill-
istituzzjonijiet finanzjarji biex jipprovdu madwar EUR 30 biljun ta’ finanzi godda’
ghal aktar minn 315000 SME. F1-2008-2011, il-Bank Ewropew tal-Investiment
(BEI) ipprovda madwar EUR 40 biljun f’self ghall-SMEs, liema somma bbenefikaw
minnha aktar minn 210,000 SME.

Fil-qasam tal-Politika ta’ Koezjoni I-Kummissjoni diga adottat mizuri biex tipprovdi
investimenti ghall-SMEs fi 15-il Stat Membru permezz ta’ strumenti ta’ inginerija
finanzjarja mfassla mill-fondi strutturali. Dawn il-mizuri gew rinforzati ulterjorament
biex jippermettu investimenti ’'SMEs fl-Istati Membri kollha fi kwalunkwe stadju
tal-attivita tan-negozju normali taghhom u b’hekk jirraprezentaw sors ta’
finanzjament alternattiv importanti biex jinkiseb acc¢ess ghall-kreditu. L-assistenza
lill-imprizi pprovduta permezz ta’ investimenti ta’ ekwita, garanziji u self hija stmata
li tammonta ghal mill-inqas EUR 3 biljun fil-perjodu finanzjarju attwali.

L-azzjonijiet huma konsistenti mal-qafas finanzjarju prezenti u futur. Kwalunkwe azzjoni prevista f’dan
il-pjan ta’ azzjoni hija koerenti mal-proposta kemm ghall-Programm ghall-Kompetittivita tal-Imprizi u
1-SMEs kif ukoll ghall-Programm Orizzont 2020. L-ispejjez ghall-agenziji u n-Netwerk Ewropew ghall-
Imprizi ghandhom ikunu koperti mill-allokazzjonijiet previsti diga fl-ipprogrammar ufficjali tal-
Kummissjoni.

Jigifieri ghal kull Euro investit permezz tal-CIP, finalment jinkisbu madwar EUR 30 mill-benefi¢jarju
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3.1.

3.1.1.

Fl-ahhar nett, sabiex jinghata access ahjar ghall-finanzjament ta' self, inholoq
Strument ta’ Kondivizjoni tar-Riskji (RSI) specifiku fil-kuntest tal-Facilita
Finanzjarja ghall-Kondivizjoni tar-Riskji tas-Seba’ Programm Qafas tal-UE ghar-
Ricerka (FP7) mill-2012. L-RSI se jipprovdi garanziji parzjali lill-intermedjarji
finanzjarji permezz ta’ mekkanizmu ta’ kondivizjoni tar-riskji, u b’hekk inaqqas ir-
riskji finanzjarji taghhom u jinkorraggihom jipprovdu self ta’ bejn EUR 25 000 u
EUR 7.5 miljun lill-SMEs li jkunu geghdin iwettqu attivitajiet ta’ ricerka, zvilupp
jew innovazzjoni.

MIZURI REGOLATORJI
Titjib tal-qafas regolatorju ghall-kapital ta’ riskju
Legizlazzjoni gdida dwar il-kapital ta’ riskju

I[l-fondi ta’ kapital ta’ riskju huma operaturi li jipprovdu l-aktar finanzjament ta’
ekwita lil kumpaniji li huma generalment zghar hafna, fl-istadji tal-bidu tal-izvilupp
korporattiv taghhom. FI-UE, il-finanzjament tal-kapital ta’ riskju ghandu potenzjal
gholi, izda fil-maggoranza tieghu mhuwiex sfruttat, ghall-izvilupp tal-SMEs.
Minkejja d-dags enormi tal-industrija tal-gestjoni tal-assi fl-UE, ma tfasslet 1-ebda
dispozizzjoni specifika fil-legizlazzjoni attwali tal-UE biex tidderiegi l-fondi tal-
ekwita lejn 1-SMEs. Il-manigers tal-fondi tal-kapital ta’ riskju rarament jistghu
jibbenefikaw mill-passaport li gie introdott fid-Direttiva dwar il-Gesturi ta' Fondi ta'
Investiment Alternattivi (AIFM), minhabba 1i I-limitu massimu tieghu ta’
EUR 500 miljun huwa oghla mid-dags tal-maggoranza ta’ portafolji tal-fondi tal-
kapital ta’ riskju tal-UE.

Ghalhekk, il-Kummissjoni'® qieghda tipproponi regim Ewropew gdid ta’ kapital ta’
riskju li ghandu jippermetti lill-fondi tal-kapital ta’ riskju tal-UE jikkummerc¢jalizzaw
il-fondi taghhom u jigbru kapital fuq bazi pan-Ewropea madwar is-Suq Uniku kollu.
Ir-regim il-gdid se jnaqqas il-frammentazzjoni tas-swieq tal-kapital ta’ riskju fuq linji
nazzjonali li jipprevjenu operazzjonijiet transkonfinali u jillimitaw il-provvista ta’
kapital ta’ riskju.

[l-qafas il-gdid sejjer ikun sempli¢i u effi¢jenti, b’registrazzjoni unika fl-Istat
Membru tad-domicilju, u b’obbligi ta’ rapportar simplifikati, u regoli adattati dwar I-
organizzazzjoni u t-tmexxija tan-negozju.

Ladarba jkun fis-sehh, dan il-qafas ghandu jzid l-iskala tas-suq tal-KR (kapital ta’
riskju) u jwassal ghal: (i) aktar fondi tal-KR 1li huma izjed effi¢jenti, b’aktar
possibbiltajiet ghal specjalizzazzjoni skont it-tip ta’ investiment; (ii) zieda fil-
kompetizzjoni bejn il-fondi u diversifikazzjoni ahjar tal-investimenti taghhom; u (iii)
finanzjament transkonfinali disponibbli ghall-SMEs.

Flimkien ma’ dan il-Pjan ta’ Azzjoni, il-Kummissjoni qieghda tipprezenta qafas
¢did tal-UE ghall-kapital ta’ riskju li johloq suq intern genwin ghall-fondi KR.

[l-proposta tal-Kummissjoni tal-2007 dwar ir-rikonoxximent rec¢iproku tal-fondi ta’ kapital ta’ riskju
ghalkemm appoggata mill-Istati Membri f1-2008, ma naqgsitx il-frammentazzjoni regolatorja skont il-
linji nazzjonali.
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II-Kummissjoni tistieden lill-Parlament u lill-Kunsill sabiex jadottaw din il-
proposta legizlattiva gdida sa Gunju 2012.

3.1.2. Qafas regolatorju ghall-investiment fil-kapital ta’ riskju

L-investituri istituzzjonali, b’mod partikolari l-kumpaniji tal-assigurazzjoni, izda
wkoll sa ¢ertu punt il-banek, huma investituri potenzjali fil-fondi KR. F’¢erti Stati
Membri, dawn illum huma diga investituri sinifikanti.

L-oqfsa godda prudenzjali ghall-assigurazzjoni (SolvenzaIl'') u l-banek (Ir-
Regolament u d-Direttiva dwar ir-Rekwiziti tal-Kapital'?) wasslu ghal thassib li dan
jista’ jiskoraggixxi investiment fil-fondi KR, trattati bhala investimenti mhux
elenkati jew assi ta’ riskju gholi (flimkien mal-komoditajiet u I-fondi spekulattivi)
fil-kalkulazzjonijiet ghar-rekwiziti prudenzjali'.

Dan it-trattament iwiegeb ghat-thassib prudenzjali. Madankollu, qafas legizlattiv
ikkalibrat sew ghall-kapital ta’ riskju, li jirrikonoxxi b’mod partikolari I-benefi¢é¢ji
tad-diversifikazzjoni, jista’ jippermetti ¢ertu ammont ta’ investimenti KR, b’mod li
ma jikkawzax thassib prudenzjali.

F1-2012, bhala parti minn riflessjoni usa’ dwar l-investiment fit-tul, abbazi tal-
hidma teknika li se titwettaq b’mod kongunt mill-Awtorita Bankarja Ewropea
u l-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol, il-
Kummissjoni se twettaq studju dwar ir-relazzjoni bejn ir-regolamentazzjoni
prudenzjali u l-investimenti ta’ kapital ta’ riskju mill-banek u lI-kumpaniji tal-
assigurazzjoni.

3.1.3. Riformi tat-tassazzjoni li jibbenefikaw lill-SMEs

[I-Kummissjoni hadmet flimkien ma’ esperti nazzjonali u tal-industrija fuq modi kif
jitnehhew l-ostakli regolatorji u ta’ taxxa ghall-investimenti KR transkonfinali.
Grupp ta’ esperti tat-taxxa'® identifika I-problemi tat-taxxa ewlenin ghall-investiment
KR transkonfinali 1i jistghu jwasslu, minhabba n-nuqgas ta’ koerenza bejn is-27
sistema ta’ taxxa madwar 1-UE, ghal tassazzjoni doppja, in¢ertezzi dwar it-trattament
tat-taxxa u ostakli amministrattivi.'> Ghalkemm il-konvenzjonijiet tat-tassazzjoni
doppja bilaterali bejn l-Istati Membri normalment ghandhom jipprevjenu dawn id-

Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2009 dwar il-bidu
u l-ezer¢izzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (Solvenza II).

F1-20 ta’ Lulju 2011, il-Kummissjoni adottat pakkett legizlattiv biex issahhah ir-regolamentazzjoni tas-
settur bankarju. Il-proposta tissostitwixxi d-Direttivi dwar ir-Rekwiziti tal-Kapital kurrenti (2006/48 u
2006/49) b’Direttiva u Regolament u tikkostitwixxi pass kbir iehor lejn il-holgien ta’ sistema finanzjarja
b’sahhitha u aktar sigura. Id-direttiva tikkontrolla 1-ac¢ess ghal attivitajiet ta’ tehid ta’ depoziti filwaqt li
r-regolament jistabbilixxi r-rekwiziti prudenzjali li l-istituzzjonijiet iridu jirrispettaw. Ara COM(2011)
453 finali, COM(2011) 452 finali, proposti mill-Kummissjoni fI-20 ta’ Lulju 2011 u li ged jigu
negozjati fil-prezent fil-Kunsill u 1-Parlament.

Ara perezempju I-Artikolu 123 fir-Regolament propost dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u I-imprizi ta’ investiment, COM(2011) 452 finali tal-20.7.2011.

http://ec.europa.eu/taxation_customs/resources/documents/taxation/company_tax/initiatives_small busi
ness/venture capital/tax obstacles venture capital en.pdf

Id-definizzjonijiet differenti ta’ dak 1i jikkostitwixxi stabbiliment permanenti hafna drabi obbligaw lill-
fond KR jistabbilixxi sussidjarji u jiffacja zieda fil-piz amministrattiv u tat-taxxa.
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3.2

3.3.

3.3.1.

diffikultajiet, dawn jistghu mhux dejjem jipprovdu ghall-istrutturi kummer¢jali
kumplessi uzati fl-investiment KR.

Ir-regim Ewropew ghall-kapital ta’ riskju se jnehhi l-ostakli ghall-gbir ta’ fondi
transkonfinali izda mhuwiex se jsolvi l-problemi tat-tassazzjoni li jkollhom
jaffrontaw il-fondi investiti b’mod transkonfinali. Madankollu, kun¢ett komuni ta’
fond ta’ kapital ta’ riskju jkun punt tal-bidu tajjeb ghall-esplorazzjoni ulterjuri mal-
Istati Membri ta’ soluzzjonijiet ghall-problemi tat-tassazzjoni li jistghu jostakolaw 1-
investimenti transkonfinali ta’ tali fondi.

F1-2012, il-Kummissjoni se tikkompleta l-ezaminazzjoni taghha tal-ostakli tat-
taxxa ghall-investiment transkonfinali ta’ kapital ta’ riskju bil-ghan li f1-2013
tipprezenta soluzzjonijiet li ghandhom l-ghan li jeliminaw l-ostakli filwaqt li fl-
istess hin jipprevjenu l-evitar u l-evazjoni tat-taxxa.

Regoli dwar I-ghajnuna mill-Istat rilevanti ghall-aé¢é¢ess tal-SMEs ghall-finanzi

[l-politika tal-ghajnuna mill-Istat tista’ tappoggja l-access tal-SMEs ghall-finanzi
b’modi differenti, fejn tippermetti ghajnuna lill-banek ghal ragunijiet ta’ stabbilta
finanzjarja, u tipprovdi gwida lill-Istati Membri dwar kif ifasslu skemi ta’ ghajnuna li
jippromwovu l-objettivi ta” Ewropa 2020 (R&Z u innovazzjoni, koeZjoni regjonali u
so¢jali, ec¢) u jikkunsidraw il-htigijiet specifici tal-SMEs.

Il-Linji Gwida dwar il-Kapital ta’ Riskju'® jippermettu I-appogg ta’ finanzjament fi
stadju bikri ghall-SMEs, ingranagg tal-kapital privat u allevjazzjoni tan-nuqqasijiet
tas-suqg. II-Kummissjoni rrikonoxxiet diskrepanza usa’ tal-ekwita u ziedet il-limitu
massimu ghall-investiment tal-ekwita f’kumpanija li tkun ghadha kemm fethet minn
EUR 1.5 miljun ghal EUR 2.5 miljun. Ir-regoli tal-ghajnuna mill-Istat jippermettu
intervent anki lil hinn mil-limitu massimu, f’¢irkostanzi spe¢ifici.

Sal-2013, il-Kummissjoni se tirrevedi r-Regolament ghal Ezenzjoni Generali
Shiha u numru ta’ linji gwida dwar 1-ghajnuna mill-Istat, inkluz dwar il-Kapital
ta’ Riskju, sabiex tikseb l-objettivi ta> Ewropa 2020 u twiegeb ghall-htigijiet tal-
SMEs.

Titjib tal-access tal-SME ghas-swieq tal-kapital

Sabiex ittejjeb l-access tal-SMEs'’ ghas-swieq tal-kapital, il-Kummissjoni gieghda
tipproponi ghadd ta’ bidliet regolatorji bil-ghan li ttejjeb il-vizibbilta tas-swieq tal-
SMEs u tnaqqas kull fejn huwa possibbli l-ispejjez u I-piz regolatorju ghall-SMEs,
filwagqt 1i jinzamm livell xieraq ta’ harsien tal-investitur.

Swieq tal-SMEs aktar vizibbli

[I-Kummissjoni trid tiffacilita I-izvilupp ta’ swieq tat-tkabbir tal-SMEs omogenji li
huma attraenti ghall-investituri. Fil-proposta dwar id-Direttiva dwar is-Swieq fl-

Linji Gwida Komunitarji dwar 1-ghajnuna mill-Istat ghall-promozzjoni ta’ investimenti ta’ kapital ta’
riskju fimprizi ta’ dags zghir u medju, GU C 194, 18.8.2006, p. 2-21.

Fil-kuntest tas-swieq finanzjarji, SMEs jinkludu wkoll imprizi b’kapitalizzazzjoni tas-suq limitata
(ingas minn EUR 100 miljun).
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3.3.2.

Istrumenti Finanzjarji (MIFID)'®, ipproponiet li tigi attribwita t-tikketta ta’ suq ta’
tkabbir tal-SME lil dawk il-Facilitajiet Multilaterali tan-Negozjar (MTFs) li jwiegbu
ghal sett ta’ karatteristici komuni. L-ghan huwa li jinstab bilan¢ xieraq bejn rekwiziti
proporzjonali ghall-SMEs, u livell gholi ta’ harsien tal-investitur'.

Din it-tikketta ghandha tippermetti lil dawn is-swieq sabiex jiksbu aktar vizibbilta,
jattiraw aktar investituri u jaghmluhom aktar likwidi. It-tikketta ghandha tkun
volontarja u bbazata fuq rekwiziti li jridu jigu adottati mill-Kummissjoni abbazi ta’
proposta mill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (AETS). It-tikketta ghandha
tinghata mill-awtoritajiet kompetenti nazzjonali. Min-naha taghha t-tikketta
tippermetti lis-swieq sabiex jizviluppaw ghodod aktar standardizzati (indicijiet, fondi
spe¢jalizzati 1i jinvestu f"dawk is-swieq), biex joholqu netwerks bejn MTFs u jsegwu
l-ahjar prattiki.

F’Ottubru 2011, giet proposta tikketta tas-suq tat-tkabbir tal-SMEs fil-
legizlazzjoni tas-swieq fl-istrumenti finanzjarji tal-UE (MIFID). [lI-Kummissjoni
tistieden lill-Parlament u lill-Kunsill sabiex jadottaw din il-proposta legizlattiva
kemm jista’ jkun malajr.

SMEs elenkati aktar vizibbli

Il-proposta ghal modifika tad-Direttiva dwar it-Trasparenza® ghandha I-ghan li
ttejjeb l-access ghal informazzjoni regolata fl-Ewropa. Fil-prezent, 1-access ghall-
informazzjoni finanzjarja dwar il-kumpaniji elenkati hija difficli ghalxejn: il-partijiet
interessati jehtiegu jaraw 27 dejtabejz nazzjonali differenti sabiex isibu din I-
informazzjoni.

Informazzjoni paragunabbli ta’ kwalita gholja disponibbli b’mod wiesgha minn punt
tal-access centrali fil-livell tal-UE tista’ tiffacilita uzu akbar tal-informazzjoni dwar I-
SMEs elenkati mill-investituri. Punt ta’ ac¢cess Centrali jista' jnaqqas l-ostakli u I-
ispejjez tad-dhul ghall-fornituri godda tal-informazzjoni kummer¢jali 1i jistghu
jixtiequ jidhlu fis-suq biex jindirizzaw id-diskrepanza fil-provvista ta’ informazzjoni
dwar kumpaniji izghar. Bl-istess mod, emittenti zghar stess jistghu wkoll ikunu
mhegga jinvestu fil-produzzjoni ta’ informazzjoni u formati ta’ dokumenti mtejba li
jkollhom fil-mira taghhom lil investituri transkonfinali.

II-Kummissjoni, bl-assistenza tal-AETS, se ttejjeb is-sistema ta’ hzin ezistenti u
tizviluppa punt ta’ a¢cess uniku ghal informazzjoni regolata fil-livell tal-UE. Il-
Kummissjoni se tiffacilita 1-a¢cess ghal informazzjoni ta’ kwalita gholja dwar
SMEs elenkati. II-Kummissjoni tistieden lill-Parlament u lill-Kunsill jadottaw
din il-proposta legislattiva sal-ahhar tal-2012.

Direttiva dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji 1i thassar id-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill, COM(2011) 656 finali, adottata f1-20.10.2011.

Il-livell ta’ protezzjoni tal-investitur jista’ jigi msahhah aktar permezz tal-estensjoni proposta tal-ambitu
ta’ applikazzjoni tad-Direttiva dwar I-Abbuz tas-Suq lill-MTFs.

Direttiva 1i temenda d-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
15 ta’ Dicembru 2004 dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta' trasparenza f'dak li ghandu x'jagsam ma'
informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat u d-
Direttiva tal-Kummissjoni 2007/14/KE, COM(2011) 683 finali, adottata fil-25.10.2011.
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34.

Tnaqqis tal-pizijiet ta’ rapportar ghall-SMEs elenkati

Sabiex jigu ssimplifikati r-regoli tal-kontabbilta ghall-SMEs u jitnaqqas aktar il-piz
amministrattiv taghhom, il-Kummissjoni adottat proposta ghal Direttiva dwar id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji konsolidati u r-
rapporti relatati ta’ ¢erti tipi ta” imprizi.”' Dan jista’ jippermetti lill-SMEs jiffrankaw
sa  EUR 1.7 biljun fis-sena. Iz-zieda fil-paragunabbilta tad-dikjarazzjonijiet
finanzjarji u attenzjoni ahjar fuq l-informazzjoni essenzjali ghandhom jirrizultaw
f’decizjonijiet ta’ investiment ahjar u allokazzjoni ahjar tal-kapital.

[I-Kummissjoni qed tipproponi wkoll li tnaqqas ir-rekwiziti u l-ispejjez ghal
emittenti zghar, b’mod partikolari billi telimina r-rapportar trimestrali u permezz ta’
uzu usa’ ta’ mudelli ppreparati mill-AETS, 1i ghandu jiffacilita 1-paragunabbilta tal-
informazzjoni ghall-investituri. Ir-regim ehfef tad-Direttiva gdida dwar it-
Trasparenza ghandu japplika ghall-emittenti kollha, u ghandu jkollu impatt akbar
f’termini ta’ tnaqqis ta’ spejjez fuq emittenti zghar. Il-harsien tal-investitur ghandu
jkun garantit permezz ta’ divulgazzjoni mandatorja tar-rizultati ta’ nofs is-sena u
dawk annwali, kif ukoll permezz ta’ divulgazzjonijiet mehtiega mid-Direttivi dwar 1-
Abbuz tas-Suq u I-Prospett. Il-kumpaniji ovvjament ikunu hielsa li jkomplu
jipprovdu aktar informazzjoni lill-investituri.

L-emenda ricenti ghad-Direttiva tal-Prospetti** introdugiet regim ta’ divulgazzjoni
proporzjonata ghall-SMEs u ghal kumpaniji b’kapitalizzazzjoni tas-suq limitata.
Dan ir-regim ghandu jillimita l-ammont ta’ divulgazzjonijiet u jnaqqas il-pizijiet
amministrattivi ghall-SMEs u emittenti Zghar, minghajr hsara ghall-protezzjoni tal-
investitur.

F’Ottubru 2011, giet ipprezentata proposta legizlattiva li temenda d-Direttivi
dwar il-Kontabbilta sabiex tissimplifika u ttejjeb ir-regoli tal-kontabbilta ghall-
SMEs.

Fl-istess hin, il-Kummissjoni pprezentat proposta li tirrevedi d-Direttiva dwar
it-Trasparenza sabiex tnaqqas il-piz regolatorju ghal emittenti zghar.

II-Kummissjoni tistieden lill-Parlament u lill-Kunsill sabiex jadottaw dawn il-
proposti legizlattivi sal-ahhar tal-2012.

Sa Lulju 2012, sejrin jigu proposti atti delegati fil-kuntest tad-Direttiva tal-
Prospetti, li jispecifikaw il-kontenut ta’ regim ta’ divulgazzjoni proporzjonali
ghall-SMEs u l-emittenti zghar.

Revizjoni tal-impatt tar-rekwiziti tal-kapital tal-bank fuq I-SMEs

Il-qafas tal-kapital ezistenti ghall-banek zviluppat mill-Kumitat ta’ Basel dwar is-
Supervizjoni Bankarja — traspost fil-ligi tal-UE permezz ta’ zewg adattamenti tad-
Direttiva dwar ir-Rekwiziti tal-Kapital (is-CRD III** u is-CRD IV u is-CRR proposti)
— ghandu l-ghan 1i jsahhah ir-regoli bankarji prudenzjali. Minbarra li jehtieg izjed
kapital ta’ kwalita li huwa oghla, dan jimponi imposti kapitali oghla ghall-attivitajiet
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COM(2011) 684 finali
Direttiva 2010/73/KE, GU L 327 tal-11.12.2010
Direttiva 2010/76/UE, diga fis-sehh.
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3.5.

3.6

tas-suq u jtejjeb ir-regoli dwar il-gestjoni tar-riskju tal-likwidita. Dan ghandu
jipprovdi ghal titjib fl-istabbilta finanzjarja, mudelli tan-negozju bankarju aktar
robusti u karti tal-bilan¢ aktar b’sahhithom.

Fis-CRD IV, it-trattament prudenzjali attwali tas-self tal-SMEs se jkompli
jibbenefika mid-dispozizzjonijiet ta’ Basel Il (piz tar-riskju preferenzjali ghall-
espozizzjoni tal-SMEs ta’ 75 % taht l-approc¢ standardizzat). Regim 1li huwa
sahansitra iktar ta’ benefic¢ju ghall-espozizzjonijiet ghall-SMEs ikun jehtieg
revizjoni tal-qafas internazzjonali ta’ Basel. Dan ikun jehtieg b’mod spe¢jali 1-wiri i
l-approc¢¢ attwali huwa ristrett wisq. Din hija r-raguni ghala l-piz tar-riskju ghall-
iskopertura tal-SMEs huwa soggett ghal klawzola ta’ revizjoni fil-proposta tal-
Kummissjoni.

[I-Kummissjoni, f’konsultazzjoni mal-Awtorita Bankarja Ewropea (ABE), sejra, fi
zmien 24 xahar wara d-dhul fis-sehh tar-Regolament il-gdid, tirrapporta dwar is-self
lill-SMEs u persuni fizi¢i. Din se tissottometti r-rapport taghha lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill, flimkien ma’ kwalunkwe proposta xierqa li tikkon¢erna r-
revizjoni tal-piz tar-riskju tal-SMEs. F’dan il-kuntest, I-ABE hija mitluba tanalizza u
tirrapporta sal-1 ta’ Settembru 2012 dwar il-pizijiet tar-riskju attwali, billi tittestja 1-
possibbiltajiet ghal tnaqgsis, filwaqt 1i tikkunsidra xenarju ta’ tnaqqis b’terz meta
mgabbel mas-sitwazzjoni attwali.

Abbazi tar-rapport mill-ABE u r-rakkomandazzjonijiet taghha, il-Kummissjoni
se tikkunsidra l-mizuri xierqa li jindirizzaw il-kwistjoni tal-ippezar tar-riskju
tal-SMEs fil-kuntest tal-qafas tas-CRD IV u I-CRR.

Acéellerazzjoni tal-implimentazzjoni tad-Direttiva dwar il-Hlasijiet Tardivi

Hafna hlasijiet fi tranzazzjonijiet kummer¢jali bejn in-negozji jew bejn in-negozji u
l-awtoritajiet pubbli¢i jsiru hafna aktar tard milli miftiechem. Dan jinvolvi spejjez
gholjin ghan-negozji Ewropej, li jammontaw ghal madwar EUR 1.1 triljun f’termini
ta’ introjtu mdewwem.** Il-fluss tal-flus ghall-SMEs huwa mistenni li jittejjeb
permezz ta’ tnaqqis fiz-zminijiet ghall-pagamenti bhala rizultat tad-dispozizzjonijiet
tad-Direttiva riveduta dwar il-Hlasijiet Tardivi.”> Dan jista’ jwassal ghal tnaqqis fil-
htigijiet ghal finanzjament estern fuq perjodu ta’ Zmien qasir.

I[I-Kummissjoni tinkoraggixxi hafna lill-Istati Membri sabiex jaé¢celleraw I-
implimentazzjoni tad-Direttiva dwar il-Hlasijiet Tardivi qabel id-data tal-
iskadenza tat-traspozizzjoni ta’ Marzu 2013.

Regim innovattiv ghall-Fondi Ewropej ta’ Intraprenditorija Socjali

In-negozji so¢jali huma settur emergenti fI-UE. Dawn huma imprizi li l-objettiv
primarju taghhom huwa li jiksbu impatti soc¢jali, aktar milli jiggeneraw profitti ghall-
azzjonisti jew partijiet interessati ohra.

Minhabba li dawn huma so¢jalment innovattivi u hafna drabi negozji mahluqin godda,
dawn huma I-aktar komposti minn popolazzjoni kbira ta” SMEs, i jiffac¢jaw problemi
ta’ access ghal finanzi simili ghan-negozji zghar kollha.
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SEC(2009) 315

Id-Direttiva 2011/7/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Frar 2011 dwar il-glieda kontra
l-hlas tard fi transazzjonijiet kummerc¢jali. Din trid tigi trasposta fil-ligi nazzjonali sa mhux aktar tard
mis-16 ta’ Marzu.
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II-Kummissjoni qed tipprezenta regim ¢did ta’ Fondi Ewropej ta’
Intraprenditorija Soc¢jali li se jippermetti li I-Fondi tal-UE jispe¢jalizzaw f’dan
il-qasam u jigu kkummercjalizzati madwar 1-UE taht tikketta specifika u
distintiva. [I-Kummissjoni tistieden lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill sabiex
jadottaw dan ir-regolament gdid qabel l-ahhar tal-2012.

MIZURI FINANZJARJI TAL-UE GHALL-SMES

[1-Kummissjoni pproponiet ghadd ta’ strumenti finanzjarji godda sabiex tiffacilita 1-
access tal-SMEs ghall-finanzi anki fil-futur (2014-2020). Huwa importanti li jigu
zgurati aktar semplicita u titjib fil-koerenza bejn l-iskemi differenti ta’ finanzjament
tal-UE. II-Kummissjoni introduciet il-prin¢ipji ta’ pjattaforma tal-ekwita u tad-dejn li
ghandhom jistandardizzaw il-mekkanika komuni tal-istrumenti, jissimplifikaw ir-
relazzjonijiet mal-imsiehba ta’ finanzjament u jrawmu effi¢jenza amministrattiva.*®
Skont il-Politika ta’ Koezjoni 2014-2020, l-ambitu tal-istrumenti finanzjarji se jitjieb,
permezz tal-estensjoni tal-ambitu taghhom u billi l-oqfsa ta’ implimentazzjoni
taghhom isiru aktar flessibbli u effettivi.

Mizuri ghat-titjib tas-self lill-SMEs

[I-Kummissjoni pproponiet Strument finanzjarju ta’ Dejn tal-UE ghat-tkabbir tal-
imprizi u r-ricerka u l-innovazzjoni, li se jipprovdi garanziji u forom ohra ta’
kondivizjoni tar-riskju sabiex jitjieb is-self lill-SMEs, inkluz SMEs li huma bbazati
fuq ir-ricerka u l-innovazzjoni.

L-istrument finanzjarju se jkun struttura integrata li tikkonsisti minn facilitajiet
differenti b’objettivi politi¢i specifi¢ci, konformi mal-Komunikazzjoni tal-
Kummissjoni dwar "Qafas ghall-generazzjoni li jmiss ta’ strumenti finanzjarji
innovattivi — il-Pjattaforma tal-UE tal-ekwita u tad-dejn"*’. Dan se jkun iffinanzjat
mill-Programm ghall-Kompetittivitd tan-Negozju u l-Intraprizi z-Zghar u ta' Dags
Medju 2014-2020)** (COSME), mill-programm Orizzont 2020* u mill-Programm
Ewropa Kreattiva.

Permezz tal-COSME?’, il-Kummissjoni se tipprovdi lill-imprizi u b’mod partikolari
lill-SMEs b’Fac¢ilita ta’ Garanzija tas-Self, li se toffri garanziji ghal:

(1) finanzjament tad-dejn permezz tas-self, self jew kiri subordinat u ta’
partecipazzjoni ghat-tnaqqis tad-diffikultajiet partikolari li 1-SMEs jiffac¢jaw biex
ikollhom access ghall-finanzi ghat-tkabbir taghhom;

(i) titolizzazzjoni tal-portafolji tal-finanzi tad-dejn tal-SMEs, bil-ghan li jigi
mobilizzat finanzjament tad-dejn addizzjonali lill-SMEs.

I1-Facilita ta’ Garanzija tas-Self ghandha, minbarra ghal self fil-portafol;ji titolizzati,
tkopri self ta” mhux aktar minn EUR 150 000 u b’maturitd minima ta’ 12-il xahar.
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COM(2011)662

COM(2011)662

COM(2011)834/2

COM(2011) 808 finali

I-bagit indikattiv ghall-facilitajiet tad-dejn u l-ekwita taht COSME huwa ta’ EUR 1.4 biljun.
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Barra minn hekk, il-Kummissjoni, permezz tal-programm Orizzont 2020°', se
tipprovdi facilita tad-Dejn b’SME Window biex tappoggja lill-SMEs ibbazati fuq ir-
ricerka u l-innovazzjoni (R&I). L-SME Window se jkollha fil-mira lill-SMEs
ibbazati fuq ir-R&I b’ammonti tas-self 1i jikkumplimentaw il-finanzi lill-SMEs
permezz tal-Facilita ta’ Garanzija tas-Self taht il-Programm COSME.

Barra minn hekk, il-Kummissjoni qieghda tipproponi wkoll i tigi stabbilita facilita
ta’ garanzijia i hija mmirata spec¢jalment lejn dawk 1-SME:s li jkunu qed joperaw fis-
setturi kulturali u kreattivi. Il-facilita sejra tigi implimentata wkoll taht 1-Istrument
Finanzjarju tad-Dejn tal-UE.

Fl-ahhar nett, fil-kuntest tal-Programm tal-UE ghall-Bidla Soc¢jali u 1-Innovazzjoni,
il-Kummissjoni qieghda tipproponi appogg finanzjarju ghall-mikrofinanzi ghall-
mikroimprizi u finanzjament ghall-imprizi so¢jali.

[I-Kummissjoni u l-partijiet interessati se jorganizzaw workshops mal-Istati Membri
li ghadhom mhux ged jaghmlu uzu bizzejjed mill-istrumenti finanzjarji tal-UE fil-
prezent, sabiex jigi ffacilitat il-bini tal-istituzzjonijiet u ssir promozzjoni tal-uzu tal-
garanziji u l-kapital ta’ riskju tal-UE.

[I-Kummissjoni se tkompli ttejjeb il-provvista tas-self lill-mikroimprizi u
tippromwovi l-adozzjoni tal-Kodi¢i Ewropew tal-Imgiba Tajba ghall-Provvediment
ta' Mikrokreditu.

I[I-Kummissjoni pproponiet:

1. Strument ta’ Dejn tal-UE rinforzat u estiz ghat-titjib tas-self lill-SMEs, inkluz
SMEs ibbazati fuq ir-R&I. L-Istrument jikkonsisti minn Fag¢ilita ta’ Garanzija
tas-Self fil-kuntest tal-Programm COSME (2014-2020) u SME Window taht il-
facilita ta’ Dejn ta’ Orizzont 2020.

L-Istrument Finanzjarju ta’ Dejn tal-UE se jinkludi wkoll Fag¢ilita ghas-Setturi
Kulturali u Kreattivi ffinanzjati fil-kuntest tal-Programm Ewropa Kreattiva
(2014-2020), sabiex jitjieb l-a¢cess ghall-finanzi ghall-SMEs fis-setturi kulturali
u kreattivi Ewropej.

2. Taht il-Programm tal-UE ghall-Bidla So¢jali u I-Innovazzjoni (2014-2020),
Ass specifiku ghall-Mikrofinanzi u I-Intraprenditorija Socjali li se jappoggja
b’mod partikolari l-mikrofinanzi ghall-mikroimprizi, il-bini tal-kapacita
istituzzjonali tal-fornituri tal-mikrokreditu u finanzjament ghall-izvilupp tal-
imprizi so¢jali;

II-Bank Ewropew tal-Investiment se jzomm l-attivita ta’ self ghall-SMEs tieghu
b’pass sostnut vicin il-livell tal-2011, soggett ghall-kundizzjonijiet tas-suq u
b’konformita mal-kapacita ta’ finanzjament tieghu. II-BEI se jkompli
jikkontribwixxi ghat-titjib tal-kundizzjonijiet tas-self, billi jzid il-flessibbilta u
jizgura allokazzjoni rapida. II-BEI u I-FEI se jkomplu jizviluppaw sinergiji

permezz ta’ operazzjonijiet ta’ Kkondivizjoni tar-riskju, inkluz ghat-
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Il-bagit indikattiv ghall-facilitajiet tad-dejn u l-ekwita taht Orizzont 2020 huwa ta’ EUR 3.8 biljun.
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titolizzazzjoni tal-portafoll tad-dejn tal-SMEs, parzjalment f’kooperazzjoni
mal-Kummissjoni.

Mizuri ghat-titjib tal-access ghall-kapital ta’ riskju u finanzjament iehor
ta’riskju

[I-Kummissjoni pproponiet Strument Finanzjarju ta’ Ekwita tal-UE ghat-tkabbir u r-
ricerka u l-innovazzjoni tal-intraprizi tal-UE, li ghandu jipprovdi kapital ta’ riskju u
finanzjament intermedju lill-imprizi mill-istadji bikrin taghhom (inkluz il-
koncezzjoni) sal-istadju tat-tkabbir.

L-istrument finanzjarju se jkun struttura integrata li tikkonsisti minn facilitajiet
differenti b’objettivi politi¢i specifici, b’konformita mal-qafas ghall-generazzjoni li
jmiss ta’ strumenti finanzjarji innovattivi. Dan se jkun iffinanzjat mill-Programm
ghall-Kompetittivita tan-Negozju u I-SMEs (COSME) u minn Orizzont 2020.

COSME se jinkludi Facilita ta’ Ekwita li tkopri l-imprizi fl-istadji tal-espansjoni u
tat-tkabbir taghhom. Il-facilita se jkollha wkoll il-possibbilta li taghmel investimenti
fi stadju bikri flimkien mal-Programm Orizzont 2020.

[1-Programm Orizzont 2020 se jinkludi facilita ta’ ekwita li se tpoggi fil-mira taghha
lill-imprizi fl-istadju bikri taghhom. Il-facilita se jkollha wkoll il-possibbilta li
taghmel investimenti fl-istadji ta’ espansjoni u ta’ tkabbir flimkien mal-Programm
COSME.

[1-Grupp tal-BEI se jkompli jappoggja t-tkabbir tal-SMEs permezz ta’ firxa wiesgha
ta’ prodotti ta’ ekwita u b’mod partikolari 1-Mandat ta’ Kapital ta’ Riskju tal-BEI
estiz. Se tkun zviluppata kooperazzjoni ulterjuri bejn il-Grupp tal-BEI u I-
Kummissjoni Ewropea, inkluz permezz ta’ arrangamenti ta’ gsim tar-riskju, sabiex
tkun iffacilitata 1-mobilizzazzjoni ta’ rizorsi addizzjonali pubbli¢i u privati.

II-Kummissjoni pproponiet:

1. Strument finanzjarju ta’ ekwita rinforzat u estiz ghat-titjib tal-ac¢cess tal-
SMEs ghal kapital ta’ riskju u finanzjament iehor ta’ riskju, mill-istadju bikri
taghhom (inkluz il-koncezzjoni) sal-istadju tat-tkabbir taghhom. L-istrument
finanzjarju ta’ ekwita se jkun iffinanzjat mill-Programm ghall-Kompettivita
tal-Imprizi u I-SMEs u minn Orizzont 2020.

2. L-istabbiliment ta’ fondi ta’ fondi (funds-of-funds), fi hdan I-Istrument
Finanzjarju ta’ Ekwita tal-UE, ghall-provvista ta’ kapital lill-fondi ta’ kapital
ta’ riskju li jimmiraw b’mod partikolari l-investiment f’aktar minn Stat
Membru wiehed. L-istituzzjonijiet finanzjarji pubbli¢i nazzjonali, kif ukoll I-
investituri privati, sejrin ikunu mistiedna jippartecipaw fil-fond.

II-Grupp tal-BEI se jkompli jappoggja t-tkabbir tal-SMEs permezz tal-firxa
wiesgha ta’ prodotti ta’ ekwita tieghu u b’mod partikolari I-Mandat tal-Kapital
ta’ Riskju tal-BEI estiz. Se tigi zviluppata kooperazzjoni ulterjuri bejn il-Grupp
tal-BEI u l-Kummissjoni Ewropea, inkluz permezz ta’ arrangamenti ta’ gqsim
tar-riskju, sabiex tiffacilita I-mobilizzazzjoni ta’ rizorsi addizzjonali pubblici u
privati.
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5.1.1

MIZURI OHRA GHAT-TITJIB TAL-AMBJENT GHALL-SMES
Informazzjoni ahjar ghall-SMEs

L-SME:s jibbenefikaw bil-kbir minn acc¢ess aktar facli ghall-informazzjoni fil-livell
lokali u regjonali. L-awtoritajiet tal-Istati Membri huma mhegga jtejbu l-access tal-
SMEs ghal sorsi ta’ finanzjament differenti nazzjonali u regjonali u, jevalwaw il-
possibbilta tal-holgien ta’ bazi ta' dejta unika nazzjonali onlajn ta’ sorsi ta’
finanzjament ibbazati fuq prattiki tajba.

[I-Kummissjoni Ewropea u I-Grupp tal-BEI, f’kooperazzjoni mal-intermedjarji
finanzjarji, se jespandu l-access tal-SMEs ghall-informazzjoni dwar l-istrumenti
finanzjarji differenti tal-UE u I-facilita tas-Self tal-SMEs. Bl-istess mod, I-
informazzjoni lill-intermedjarji, inkluzi banek izghar, se titjieb. Se jsiru sforzi biex
jigi ssimplifikat il-piz amministrattiv u jitwessa’ l-ambitu tal-lingwi.

[I-banek u istituzzjonijiet finanzjarji ohra huma mhegga jipprovdu lill-klijenti
informazzjoni dwar strumenti finanzjarji alternattivi u jappoggjaw attivament lin-
netwerks ta’ mentors, konsulenti u investituri informali.

II-Kummissjoni se:

1. Issahhah il-kapacita konsultattiva finanzjarja tan-Netwerk Ewropew ghall-
Imprizi sabiex tipprovdi I-SMEs b’informazzjoni ahjar dwar is-sorsi differenti
ta’ finanzjament billi tikkumplimenta l-istrutturi ta’ informazzjoni nazzjonali
ezistenti.

2. Tizgura li l-informazzjoni kollha dwar il-finanzi tal-UE tingabar flimkien u
ssir disponibbli permezz ta’ portal uniku, multilingwi onlajn li jkopri sorsi
differenti ta’ finanzjament tal-UE disponibbli ghall-SMEs.

Il-banek u intermedjarji finanzjarji ohrajn iddikjaraw li se jippromwovu
azzjonijiet fost il-membri taghhom sabiex isahhu l-informazzjoni dwar I-
istrumenti finanzjarji tal-UE u l-ghotjiet pubbli¢i ghall-SMEs.

5.1.2. Titjib tal-monitoragg tas-suq tas-self tal-SMEs

Fil-prezent, mhemmx migbura statistika preciza dwar is-self lill-SMEs. L-
approssimazzjonijiet disponibbli bhal self inqas minn EUR 1 miljun jew inqas minn
EUR 250 000 juru li s-sehem tal-SMEs fit-total ta’ self gdid fiz-zona euro huwa
bhala medja ta’ madwar 20 %.*

It-titjib tal-monitoragg tas-suq tas-self tal-SMEs jippermetti tfassil ta’ politika ahjar u
bbazata aktar fuq l-evidenza. Dan jghin ukoll fil-valutazzjoni tal-impatti tal-mizuri li
jappoggjaw il-finanzi tal-SMEs, kif ukoll ir-rekwiziti kapitali godda applikabbli
ghall-istituzzjonijiet tal-kreditu.

II-Kummissjoni se tahdem flimkien mal-federazzjonijiet bankarji u se tiehu
pariri minghand istituzzjonijiet ohrajn ikkon¢ernati (BCE, ABE) biex issahhah

32

Statisti¢i tar-Rati tal-Imghax MFI tal-BCE, self gdid taz-zona Euro ghall-volumi tal-NFC, medja ghal
Awwissu 2010 — Lulju 2011
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il-qafas analitiku ghas-self tal-SMEs sabiex jinkisbu paraguni ahjar u
metodologija aktar koerenti.

5.1.3. Promozzjoni ta’ klassifikazzjoni kwalitattiva

L-indikaturi kwalitattivi ta’ preferenza — ir-rekord tal-intraprenditur, il-pozizzjoni
kompetittiva tal-kumpanija fis-suq jew assi intangibbli ohrajn — huma essenzjali biex
jikkumplimentaw il-valutazzjoni standard tal-SMEs.

Is-sottomissjoni ta’ kwestjonarji kwalitattivi huma diga prattika komuni fost il-banek
Ewropej. Madankollu, il-proc¢ess ta’ mudellar statistiku ta’ tali informazzjoni
mhuwiex immedjat, u hafna mill-mudelli geghdin jiffac¢jaw id-diffikulta ta’ telf ta’
informazzjoni meta jittrasformaw id-dejta kwalitattiva f’mudelli kwantitattivi.

Barra minn hekk, diga hemm dispozizzjonijiet fis-sehh 1i jippermettu lill-SMEs
sabiex jitolbu minghand il-banek informazzjoni dwar il-klassifikazzjoni u l-punteggi
taghhom™. Tkun importanti i dawn id-dispozizzjonijiet jigu implimentati bi shih fil-
prattika.

II-Kummissjoni se tippromwovi l-iskambju ta’ prattika tajba u tinkorraggixxi
lis-settur bankarju u lill-federazzjonijiet tal-SMEs sabiex jippromwovu l-uzu ta’
klassifikazzjoni kwalitattiva bhala ghodda li tikkumplimenta l-valutazzjoni
kwantitattiva standard tal-affidabbilta kreditizja tal-SMEs.

5.1.4. Stimolu tal-attivita ta’ “Investituri informali” u investimenti transkonfinali

L-investituri informali jipprovdu kemm finanzjament kif ukoll esperjenza
manigerjali, li jzidu l-probabbilta ta’ sopravivenza ta’ imprizi li jkunu ghadhom
kemm fethu. Dawn hafna drabi jikkostitwixxu l-akbar sors ta’ finanzjament estern,
wara |-familja u I-hbieb, f’imprizi stabbiliti godda. Minhabba n-natura informali
taghhom l-attivita taghhom hija diffi¢li biex titkejjel.

[I-Kummissjoni ghandha tistudja s-suq Ewropew ta’ investituri informali u swieq
ohra informali u ghandha tesplora ideat biex tistimulah billi tappoggja programmi ta’
investiment u tal-prontezza tal-investituri, tinkoraggixxi gruppi ta’ investituri
potenzjali biex isiru investituri informali, u tibni l-kapacita tal-amministraturi tan-
netwerks ta’ investituri informali.

F1-2011, il-grupp tal-BEI zied il-Mandat ta’ Kapital ta’ Riskju tieghu ghal
EUR 5 biljun u estenda l-kamp ta' applikazzjoni biex jinkludi 1-koinvestiment mal-
investituri informali.

II-Kummissjoni se:

1. Theggeg aktar il-koinvestimenti mal-investituri informali f’forom differenti
f’kooperazzjoni mal-FEI u I-Istati Membri fil-limiti tal-possibbiltajiet fil-
kuntest tal-Fondi Strutturi.

3 L-Artikolu 145(4) tad-Direttiva dwar ir-Rekwiziti tal-Kapital, u I-Artikolu 418(4) tar-Regolament dwar

ir-Rekwiziti tal-Kapital propost.
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2. Tikkunsidra mizuri biex tizviluppa aktar it-tqabbil transkonfinali bejn I-
imprizi u l-investituri, b’mod partikolari l-investituri informali, abbazi ta’
proposti minn grupp ta’ esperti f1-2012.

3. Ittejjeb it-tqabbil tal-offerti u t-talbiet ghal kapital ta’ riskju fin-Netwerk
Ewropew ghall-Imprizi

5.1.5. Promozzjoni ta’ informazzjoni dwar [-access tal-SMEs ghas-swieq kapitali

Hemm bZonn ta’ mizuri sinifikanti sabiex jinholoq ambjent favorevoli ghall-SMEs li
qed ifittxu kapital ghat-tkabbir, billi tinghata attenzjoni ghall-modi kif jigu attirati
sett usa’ ta’ investituri u jitbaxxew l-ispejjez ta’ kapital tal-SMEs. Hemm il-htiega li
tizdied l-informazzjoni ghall-imprizi medji dwar il-vantaggi u l-ispejjez assocjati
mal-elenkar. II-Kummissjoni ghandha tikkunsidra wkoll kif tippromwovi l-access
ghas-swieq tal-bonds u ghat-titolizzazzjoni tal-SMEs. II-Kummissjoni, flimkien mal-
partijiet interessati u 1-Forum tal-Finanzi tal-SMEs, se tkompli** tikkontribwixxi
ghall-kampanji tal-informazzjoni u tipprepara gwida informattiva Ewropea ghall-
kumpaniji 1li jixtiequ jsiru pubbli¢i. IlI-Kummissjoni se twettaq ukoll attivitajiet
promozzjonali bhal premjazzjoni ghall-elenkar tal-SME tas-sena.

Il-partijiet interessati u l-boroz b’mod partikolari huma mhegga jzidu I-
informazzjoni taghhom ghall-SMEs dwar il-vantaggi li jelenkaw ruhhom fil-
lista tas-suq u Kkif jistghu jsiru pubbliéi.

II-Kummissjoni se tippromwovi l-istabbiliment ta’ istitut indipendenti biex
tippromwovi l-analizi u r-ricerka fuq imprizi medji elenkati biex b’hekk izzid 1-
interess tal-investituri f’dan is-segment.

5.1.6. Koordinazzjoni u implimentazzjoni tal-politika

[I-Kummissjoni se tkompli tahdem fil-Forum tal-Finanzi tal-SMEs sabiex tesplora
strategiji godda biex tiffacilita l-access ghall-finanzi ghall-SMEs. It-taghlim
re¢iproku tal-politika huwa essenzjali sabiex titjieb il-prestazzjoni tas-sistema
finanzjarja Ewropea. Hafna Stati Membri diga stabbilixxew fora tal-Finanzi tal-
SMEs ma’ organizzazzjonijiet tan-negozju, banek u istituzzjonijiet finanzjarji ohra
biex jipprovdu soluzzjonijiet prattici sabiex itejbu l-access ghall-finanzi.

L-esperjenzi nazzjonali huma partikolarment rilevanti ghall-prattiki u l-process tas-
self. F’hafna Stati Membri ttiehdu diversi azzjonijiet sabiex titjieb it-trasparenza tal-
process tas-self, inkluz rispons lill-SMEs meta l-applikazzjonijiet tas-self jigu
michuda.

F’certi Stati Membri, gew stabbiliti kodic¢ijiet tas-self nazzjonali jew medjaturi tal-
kreditu sabiex jindirizzaw il-problema tal-assimetrija tal-informazzjoni fil-process ta’
valutazzjoni tar-riskju tal-SMEs u jtejbu I-process tas-self. F’¢erti Stati Membri, id-
Direttiva dwar Kreditu ghall-Konsumatur giet estiza ghall-imprizi zghar. Filwaqt li
dawn il-mudelli differenti jistghu jirriflettu ¢irkostanzi nazzjonali differenti, hemm
lok ghal titjib generali tal-funzjonament taghhom.

34

“Jiem dwar il-Finanzi tal-UE ghall-SMEs” dwar il-fondi ghall-SMEs gew organizzati f1-2008/10 fl-
ibliet kapitali tal-UE kollha
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[I-Kummissjoni theggeg:

Lill-Istati Membri u l-asso¢jazzjonijiet tal-partijiet interessati jistabbilixxu fora
tal-Finanzi tal-SMEs nazzjonali biex jipprovdu soluzzjonijiet ghal titjib fl-
access ghall-finanzi.

Lill-banek, istituzzjonijiet finanzjarji ohra u federazzjonijiet tal-SMEs biex
jistabbillixxu kodicijiet ta’ kondotta nazzjonali u linji gwida biex itejbu t-
trasparenza fil-process tas-self u, jekk xieraq, jappoggjaw il-funzjonijiet tal-
medjaturi tal-kreditu.

F1-2012, il-Kummissjoni ghandha l-intenzjoni li tirrevedi l-prattiki tas-self
attwali, inkluz il-mekkanizmi ta’ trasparenza.

Abbazi tar-rizultat ta’ dik ir-revizjoni, il-Kummissjoni tista’ tikkunsidra
azzjoni regolatorja biex tinkoraggixxi self responsabbli u trasparenti lill-SMEs.

KONKLUZJONI

L-SMEs se jkunu sors ghat-tkabbir u x-xoghol fl-Ewropa biss jekk l-a¢cess taghhom
ghall-finanzi jitjieb. Fuq perjodu ta’ zmien qasir, dan ifisser l-istabbilizzazzjoni tas-
swieq finanzjarji u t-tishih tal-banek, filwaqt li jigi zgurat li I-kreditu jkompli jasal
ghand [-SMEs.

Fuq perjodu ta’ zmien medju, il-Kummissjoni ghandha l-intenzjoni li ttejjeb b’mod
sinifikanti 1-ambjent regolatorju ghall-SMEs, li trawwem suq uniku ghall-kapital ta’
riskju, li ttejjeb is-swieq kapitali u tnaqqas l-ispejjez u Il-piz ghall-SMEs. II-
Kummissjoni ghandha l-intenzjoni li tirrinforza 1-garanziji u 1-facilitajiet tal-kapital
ta’ riskju taghha, billi tikkumplimenta l-isforzi mwettqa mill-BEI u I-Istati Membri.
Fl-ahhar, il-Kummissjoni bihsiebha tippromwovi l-informazzjoni ghall-SMEs, lill-
SMEs u dwar 1-SMEs, li ttejjeb 1-access ghall-istrumenti finanzjarji, li tnaqqas in-
nuqqas ta’ informazzjoni li jiffac¢jaw 1-SMEs biex ikollhom access ghall-finanzi u li
tiffacilita l1-access taghhom ghas-swieq kapitali.

L-UE u I-Istati Membri ghandhom jahdmu flimkien sabiex itejbu l-a¢cess tal-SMEs
ghall-finanzi. [lI-Kummissjoni qed twettaq il-parti taghha permezz ta’ azzjonijiet
previsti f’dan il-Pjan ta’ Azzjoni u se tahdem mal-Istati Membri, is-settur finanzjarju
u l-federazzjonijiet tal-SMEs sabiex tizgura li l-azzjonijiet ikollhom success u
jikkontribwixxu ghall-irkupru ekonomiku.
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