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Artikolu 41a
Persunal u rizorsi tal-AETS
Sal-31 ta’ Dicembru 2011, I-AETS ghandha tivvaluta I-htigijiet ta’ persunal u riZorsi li jirrizultaw mit-
tehid tas-setghat u d-dmirijiet taghha b’konformita ma’ dan ir-Regolament u ghandha tipprezenta
rapport lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni.
Artikolu 42
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fil-jum wara I-pubblikazzjoni tieghu fll-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea.

Ghandu japplika mill-[1 ta’ Lulju 2012].
Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell,

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1l-President 1l-President

Skemi ta’ kumpens ghall-investitur ***[
P7_TA(2011)0313

Rizoluzzjoni legislattiva tal-Parlament Ewropew tal-5 ta’ Lulju 2011 dwar il-proposta ghal direttiva

tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda d-Direttiva 97/9/KE tal-Parlament Ewropew u tal-

Kunsill dwar skemi ta’ kumpens ghall-investitur (COM(2010)0371 - C7-0174/2010 -
2010/0199(COD))

(2013/C 33 E/[37)
(Procedura legislattiva ordinarja: l-ewwel qari)
Il-Parlament Ewropew,
— wara li kkunsidra I-proposta tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill (COM(2010)0371),

— wara li kkunsidra I-Artikolu 294(2), u l-Artikolu 53(1) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea, skont liema artikoli -Kummissjoni pprezentat il-proposta lill-Parlament (C7-0174/2010),

— wara li kkunsidra l-Artikolu 294(3) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,
— wara li kkunsidra l-opinjoni tal-Kumitat ghall-Affarijiet Legali dwar il-bazi legali proposta,

— wara li kkunsidra l-opinjonijiet motivati, ipprezentati mill-Parlament Svediz u mill-House of Commons
tar-Renju Unit, fil-qafas tal-Protokol (Nru 2) dwar l-applikazzjoni tal-prin¢ipji ta’ sussidjarita’ u propor-
zjonalita’ , li tghid li l-abbozz tal-att legisalttiv mhux f konformita’ mal-principju ta’ sussidjarjeta,

— wara li kkunsidra l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (1),

() GU C 99, 31.3.2011, p. 1.
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— wara li kkunsidra l-Artikolu 55 tar-Regoli ta’ Procedura tieghu,

— wara li kkunsidra r-rapport tal-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomici u Monetarji u l-opinjoni tal-Kumitat
ghall-Affarijiet Legali (A7-0167/2011),

1. Jadotta l-pozizzjoni fl-ewwel qgari li tidher hawn taht;

2. Jitlob lill-Kummissjoni biex terga’ tirreferi l-kwistjoni lill-Parlament jekk ikollha l-hsieb li temenda I-
proposta b'mod sustanzjali jew li tibdilha b'test gdid;

3. Jaghti istruzzjonijiet lill-President tieghu sabiex jghaddi l-pozizzjoni tal-Parlament lill-Kunsill u lill-
Kummissjoni kif ukoll lill-parlamenti nazzjonali.

P7_TC1-COD(2010)0199

Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew adottata fl-ewwel qari fil-5 ta’ Lulju 2011 bil-hsieb ta’ l-adozzjoni
tad-Direttiva 2011/.../UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda d-Direttiva 97/9/KE dwar
skemi ta’ kumpens ghall-investitur

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)
IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari I-Artikolu 53(1)
tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara tal-abbozz tal-att legizlattiv intbaghatlill-parlamenti nazzjonali,
Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (2),
Jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja (3),

Billi:

(1)  Fuq talba tal-Kummissjoni, rapport ippubblikat fil-25 ta’ Frar 2009 minn grupp ta’ esperti ta’ livell
gholi ppreseduti minn J. de Larosiere kkonkluda li l-qafas supervizorju ghandu jissahhah biex inaqqas
ir-riskju u s-severita ta’ krizijiet finanzjarji futuri u rrakkomanda riformi kbar ghall-istruttura tas-
supervizjoni tas-settur finanzjarju fl-Ewropa, inkluz il-holgien ta’ Sistema Ewropea ta’ Supervizuri
Finanzjarji, li tkopri tliet Awtoritajiet Supervizorji Ewropej, wahda ghas-settur tat-titoli, wahda
ghas-settur tal-assigurazzjoni u l-pensjonijiet okkupazzjonali u wahda ghas-settur bankarju, u I-
holgien ta’ Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku. I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni tal-4 ta’
Marzu 2009, "Nixprunaw l-irkupru Ewropew", ipproponiet li ssahhah il-qafas regolatorju tal-Unjoni
ghas-servizzi finanzjarji, u, b'mod partikolari biex ittejjeb il-protezzjoni tal-investitur. FSettembru tal-
2009, il-Kummissjoni pprezentat il-pakkett legizlattiv ghall-holqien tal-awtoritajiet godda, inkluz I-
Awtorita’ Supervizorja Ewropea (I-Awtorita’ Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) (AETS) stabbilita mir-Rego-
lament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), b’'mod partikolari biex jikkon-
tribwixxu ghal applikazzjoni konsistenti tal-ligi tal-Unjoni u ghall-istabiliment ta’ standards u prattici
regolatorji u supervizorji komuni ta” kwalita gholja.

() GU C 99, 31.3.2011, p. 1.
(%) Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tal-5 ta’ Lulju 2011.
() GU L 331, 15.12.2010, p. 84.
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(2)

Jehtieg li d-Direttiva 97/9/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-3 ta’ Marzu 1997 dwar skemi
ta’ kumpens ghall-investitur (') tigi emendata sabiex tinzamm il-fidu¢ja fis-sistema finanzjarja u biex I-
investituri jigu protetti ahjar minhabba l-izviluppi fil-qafas legali tal-Unjoni, I-evoluzzjoni fis-swieq
finanzjarji u l-problemi esperjenzati fl-applikazzjoni ta’ dik id-Direttiva fl-Istati Membri fejn ditti ta’
investiment ma jkunux jistghu jirritornaw assi mizmuma fisem il-kljjenti.

Filwaqt tal-adozzjoni taghha, id-Direttiva 97/9/KE kkumplimentat lid-Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE
tal-10 ta’ Mejju 1993 dwar servizzi ta’ investiment fil-qasam tat-titoli (%) biex tizgura li kull Stat
Membru jistabilixxi sistema ta’ kumpens ghall-investitur li tiggarantixxi livell minimu armonizzat ta’
protezzjoni, ta’ lanqas ghal investituri zghar, fil-kaz li xi ditta tal-investiment ma tkunx tista’ tissodisfa
l-obbligi taghha lejn il-klijenti taghha. Meta d-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-21 tApril 2004 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji (%), irrevokat id-Direttiva 93/22/KEE,
hija introduciet lista gdida ta’ servizzi ta’ investiment u attivitajiet sabiex tkopri I-firxa shiha ta’
attivitajiet orjentati lejn l-investitur, u biex tipprovdi ghall-grad ta’ armonizzazzjoni mehtieg biex
taghti lill-investituri livell gholi ta’ protezzjoni u biex tippermetti lil ditti ta’ investiment sabiex jipp-
rovdu servizzi gewwa l-Unjoni kollha. Ghalhekk, jehtieg li d-Direttiva 97/9/KE tigi allinjata mad-
Direttiva 2004/39/KE sabiex jigi zgurat li l-ghoti tas-servizzi u l-attivitajiet kollha ta’ investiment
jibqghu jkunu koperti b'mod adegwat taht l-iskemi.

Fil-hin tal-adozzjoni taghha, id-Direttiva 97/9/KE qieset il-kopertura u l-iffunzjonar ta’ skemi ta’
garanzija tad-depozitu kif irregolati bid-Direttiva 94/19/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-
30 ta’ Mejju 1994 dwar Skemi ta’ Garanzija ghal Depoziti (*). Konsegwentament, huwa xieraq li
titgies kull emenda ghad-Direttiva 94/19/KE.

L-investituri jistghu ma jkunux konxji tal-limiti-tal-awtorizzazzionijiet tan-nuqqas ta’ jew tal-limiti
tal-awtorizzazzjonijiet tad-ditti ta’ investiment, b’hekk huwa necessarju li dawn jigu protetti fsitwazz-
jonijiet li fihom ditti ta’ investiment jagixxu minghajr jew bi ksur tal-awtorizzazzjoni taghhom,
b'mod partikolari billi jzommu l-assi tal-klijenti jew billi jipprovdu servizzi lil xi tip partikolari ta’
klijent minghajr jew ghall-ksur tal-kundizzjonijiet tal-awtorizzazzjoni taghhom. Ghalhekk, l-iskemi
ghandhom ikopru l-assi tal-klijenti li de facto jinzammu minn ditti ta’ investiment b’konnessjoni ma’
kull negozju ta’ investiment. [Em. 1]

Id-Direttiva tal-Kummissjoni 2006/73/KE tal-10 tAwwissu 2006 li timplimenta d-Direttiva
2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward ir-rekwiziti organizzanizzazzjonali u I-
kundizzjonijiet operatorji tal-kumpaniji tal-investiment u l-patti ddefiniti ghall-ghanjiet ta’ dik id-
Direttiva (°), tippermetti lil ditti ta’ investiment sabiex jiddepozitaw strumenti finanzjarji mizmuma
fisem il-klijenti fkontijiet miftuha ma’ parti terza. Il-parti terza mhijiex necessarjament soggetta ghal
regolazzjoni u supervizjoni specifici. Minkejja l-konformita mad-Direttiva 2006/73/KE, ghalhekk, in-
nuqgas tal-parti terza jista’ jafettwa d-drittijiet tal-investituri jekk dik il-parti terza ma tkunx tista’
tirritorna l-istrumenti finanzjarji lid-ditta tal-investiment. Sabiex tissahhah il-fidu¢ja tal-investitur,
jixraq li I-kumpens taht id-Direttiva 97/9/KE jigi estiz, minghajr pregudizzju ghar-regimi nazzjonali
ta’ responsabbilta, ghall-inabbilta ta’ xi ditta tal-investiment biex tirritorna l-istrumenti finanzjarji tal-
klijenti minhabba n-nuqqas ta’ parti terza, meta l-istrumenti finanzjarji jkunu gew iddepozitati mid-
ditta tal-investiment jew mill-kustodji taghha.

L 84, 26.3.1997, p. 22.

L 141, 11.6.1993, p. 27.
L 145, 30.4.2004, p. 1.
L
L

' 135, 31.5.1994, p. 5.

241, 2.9.2006, p. 26.
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(7)  Id-Direttiva 2006/73/KE titlob lid-ditti ta’ investiment biex ipoggu kwalunkwe fond tal-klijenti li
huma jircievu fkont wiched jew aktar miftuhin ma’ parti terza. Dawk il- partijiet terzi jinkludu
banek centrali, istituzzjonijiet ta’ kreditu jew banek awtorizzati fpajjiz terz, jew fond tas-suq tal-
flus kwalifikanti. Ir-regim strett zgurat bid-Direttiva 2006/73/KE ma jaghmilhiex necessarju li jigu
estizi l-koperturi ghan-nuqqas ta’ parti terza fejn il-fondi jkunu gew iddepozitati.

iF’ kazulet feJn ﬁewg—Dﬁeft—m

assi mizmuma minn banek:
jistghu jigu koperti mid-Direttivi 94/1 9/KE jew 97/9/KE l-inves-
tituri ghandhom jinghataw kumpens skont id-Direttiva 94/19/KE. [Em. 2]

(9)  Sabiex ikunu jistghu jirkupraw il-fondi mhallsa bhala kumpens, l-iskemi li jhallsu biex jikkumpensaw
lill-investituri ghall-inadempjenza ta’ depozxtarju jew parti terza, ghandu )kollhom id-dritt ta’ surro-
gazzjoni tad dr1tt1]16t tal- investitur; )ew tad- d1tta tal- 1nvest1mer1t j i i

i %} fi procedimenti ta’ likwidazzjoni

ghal ammonti daqs il-hlasijiet taghhom. Din id-Direttiva ma ghandhiex tintuza biex tnaqqas ir-

responsabbilta ta’ ditti ta’ investiment jew—talFBCIFS biex jirkupraw assi minn depozitarju jew

kustodju. [Em. 3]

(10) Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordi-
nazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal- imprizi ta’ inves-
timent kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (') tezigi biex l-assi tal-UCITS jinzammu protetti minn
depozitarju. Jekk Tul 1-2011, il-Kummissjoni sejra tressaq proposti ta’ emenda ghad-Direttiva
2009/65/KE biex ticcara r-responsabilita tad-depoZitarju meta, id-depozitarju jew xi wiehed mis-
sotto kustodji tleghu jongos milli ]hallas u ma ]kunx ]1sta jirritorna l-1strument1 fmanz]arp mizmuma

f11 kustod]a an ja

Wam li ttemm ir-rieZzami tad Dtrettlva
2009/65/KE, il-Kummissjoni ghandha tanalizza fliema sitwazzjonijiet il-falliment ta’ depozitarju
jew ta’ sottokustodju tal-UCITS jista’ jaffettwa l-valur tal-unitajiet jew l-ishma tal-UCITS.
Rapport dwar dik l-analizi ghandha tkun ipprezentata lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill,
flimkien ma’ proposti legislattivi jekk mehtieg. [Em. 4]

(11) Id-Direttiva 97/9/KE teskludi diga minn kull skema ta’ kumpens ghall-investitur, pretensjonijiet li
jirrizultaw minn tranzazzjonijiet fejn tkun inghatat kundanna ta’ htija kriminali fuq hasil tal-flus
skont it-tifsira tad-Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 t'Ottubru
2005 dwar il-prevenzjoni ta’ l-uzu tas-sistema finanzjarja ghall-iskop tal-hasil tal-flus u l-finanzjament
tat-terrorizmu (). Jixraq ukoll li tigi eskluza kull pretensjoni ghal kumpens fejn l-assi rispettivi
jirrizultaw minn imgiba pprojbita skont id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tat-28 ta’ Jannar 2003 dwar insider dealing u manipulazzjoni tas-suq (abbuz tas-suq) () li fiha jkun
involut l-attur.

(12) IH-ivell minimu ta’ kumpens kien stabilit fI-1997 u ma nbidilx minn dak iz-zmien 1 hawn. Dan il-
livell ghandu jizdied ghal BHR56-686 EUR 100 000 sabiex jitqiesu l-izviluppi fis-swieq finanzjarji u
fil-qafas legizlattiv tal-Unjoni. Dan l-ammont iqis l-effetti tal- inflazzjoni fl-Unjoni u l-bZzonn biex
wiched jallinja ahjar il-livell ta’ kumpens mal-valur medju ta’ investimenti mizmuma minn klijenti
komuni fl-Istati Membri. Sabiex tizdied il-protezzjoni moghtija lill-investituri, jehtieg li titnehha I-
ghazla ezistenti ghall-Istati Membri biex ikunu limitati jew eskluzi fondi ta’ kopertura fvaluti ohra
minbarra dawk tal-Istati Membri. [Em. 5]

GU L 302, 17.11.2009, p. 32.
() GU L 309, 25.11.2005, p. 15.
GU L 96, 12.4.2003, p. 16.
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(13)

(14)

(15)

(15a)

(16)

2011

Sabiex jigi zgurat li l-investituri jircievu l-kumpens moghti taht id-Direttiva 97/9/KE u livell imqabbel
ta’ protezzjoni tal-investitur mal-Istati Membri kollha, jehtieg li jigu introdotti regoli komuni li
jirregolaw il-finanzjament tal-iskemi ta’ kumpens ghall-investitur. L-iskemi ghandhom ikunu ffinan-
zjatji fi proporzjon skont l-obbligazzjonijiet taghhom. Ghandu jigi zgurat livell xieraq ta’ finanzjament
minn qabel, u l-iskemi ghandu jkollhom arrangamenti adegwati biex jivvalutaw u jilhqu I-livell indikat
ta’ finanzjament qabel ma jsehh xi kaz ta’ telf relevanti skont id-Direttiva 97/9/KE. Ghandu jintlahaq
livell minimu indikat tal-fond malajr kemm jista’ jkun u fkull kaz fi Zzmien ghaxar hames snin.
[Em. 6]

Fejn ikun hemm bzonn, sejha eccezzjonali ghall-kontribuzzjonijiet lill-membri tal-iskema jew access
ghal sorsi ta’ self, bhal minn banek kummergjali jew istituzzjonijiet pubblici ghal ragunijiet kummer-
¢jali, ghandha tizgura kopertura propizja ta’ kull bzonn li ma jkunx kopert mill-fondi migbura minn
membri qabel ma jsehhu l-avvenimenti ta’ telf.

Bhalissa l-iffunzjonar tal-iskemi jvarja hafna bejn l-Istati Membri, u din id-Direttiva timmira biex
tintrodudi aktar armonizzazzjoni filwaqt li thalli ftit flessibbilta lill-Istati Membri rigward l-organiz-
zazzjoni dettaljati tal-iskemi. Is-setgha li tadotta atti skont l-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-
Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE) ghandha tkun delegata lill-Kummissjoni ghandu
tinghata—s-setgha—litadotta—atti-delegati dwar certi karatteristici essenzjali tal-iffunzjonar tal-iskemi.
skontI-Artikelt290—tat-Trattat. B'mod partikolari, l-atti delegati ghandhom jigu adottati fir-rigward
tal-metodu sabiex jigu stabiliti r-responsabbiltajiet potenzjali tal-iskemi, il-fatturi li ghandhom jitgiesu
fil-valutazzjoni tal-abbilta tal-kontribuzzjonijiet addizzjonali biex l-istabbilta tas-sistema finanzjarja ta’
xi Stati Membru ma tigix ippregudikata, l-arrangamenti alternattivi ta’ finanzjament li l-iskemi ghandu
jkollhom biex ikunu jistghu, fejn mehtieg, jiksbu finanzjament ghal Zmien qasir u I- krltel‘]l sabiex jigu
stablhtl I- kontrlbuZZ)om]let mlll entlta}let kopertl mill- 1skem1

ade&aﬁ Is-setgha lt tadotta atti skont I- Arttkolu 290 tat-Tmttat dwar tl Funz;onament tal-Un)om
Ewropea (TFUE) ghandha tkun ukoll delegata lill-Kummissjoni ghad-determinazzjoni tal-metodu li
permezz tieghu jsir il-kalkolu tal-livell tal-fond indikat li ghandu jigi stabilit mill-iskemi, u dwar il-
modifika tal-livell tal-fond fil-mira, il-percentwal tal-livell massimu stabilit tal-fondi disponibbli ghas-
self, bejn llskem1 naZZ]onah ta’ kumpens il- procedurl 11 bihom ]1gu 1r1d1rlzzat1 lpretenSJorn)let tal—

1nvest1tur1 u

l-emendi permezz—ta—atti-delegati; ghall-
percentwah ta’ fondi disponibbli ghas-self, filwaqt i jitqiesu l-izviluppi fis-swieq finanzjarji. [Em. 7 u
Em. 12]

Sabiex jizguraw kundizzjonijiet tal-applikazzjoni uniformi tad-dispozizzjonijiet rigward il-finanzja-
ment tal-iskemi, I-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni dwar
id-dettalji li ghandhom jigu ppubblikati mill-iskemi. [Em. 7]

Sabiex jigi zgurat li l-investituri jir¢ievu kumpens fil-hin, ghandu jigi stabilit mekkanizmu ta’ self fost
skemi ta’ kumpens ghall-investitur fl-Unjoni bhala ghodda tal-ahhar rikors. Is-sistema ghandha
tinkludi l-possibbilta ghall-iskemi ta” kumpens ghall-investitur biex jisselfu fondi minn skemi ohrajn
fil-kaz eccezzjonali li huma jiffac¢jaw nuqgas temporanju ta’ fondi. Ghal dan l-iskop, porzjon ta’
finanzjament ex ante fkull skema ghandu jkun disponibbli ghal self lil skemi ta’ kumpens ghall-
investitur ohra.

(16a) L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mill-qrib ma’ xulxin u mal-AETS ghad-detezz-

joni u l-prevenzjoni ta’ frodi, prattika amministrattiva hazina u zbalji operattivi ta’ ditti tal-
investiment fl-Unjoni. [Em. 8]
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(16b) L-Istati Membri ghandhom iheggu djalogu istituzzjonalizzat bejn organizzazzjonijiet u awtoritajiet

(19)

(20)

(21)

(22)

ghall-protezzjoni tal-konsumatur, awtoritajiet kompetenti supervizorji u l-iskemi ta’ kumpens
ghall-investitur sabiex jipprevjenu kazijiet ta’ kumpens ohrajn. L-Istati Membri ghandhom jistab-
bilixxu qafas ta’ djalogu ghad-detezzjoni tal-problemi fi stadju bikri u ghandhom jirrapportaw
problemi bhal prattiki tas-suq li ma jahdmux sewwa, fornituri suspettuzi, prodotti jew strutturi ta’
kumpanija ghas-supervizjoni u skemi ta’ kumpens ghall-investitur. [Em. 9]

II-mekkanizmu tas-self m’'ghandux imiss xi responsabbilta fiskali tal-Istati Membri. L-iskemi ta’ self
ghandhom ikunu jistghu jirrikorru ghall-possibbilta ta’ self stabilita f'din id-direttiva wara li jezawrixxu
l-fondi migbura biex jilhqu l-livell indikat tal-fond fil-mira u s-sejhiet addizzjonali ghal kontribuzz-
jonijiet mill-membri taghhom. Filwaqt li tirrispettais-supervizjoni tal-iskemi ta’ kumpens ghall-inves-
titur mill-Istati Membri, I-AETS ghandha tikkontribwixxi ghall-ilhuq tal-mira li tkun maghmula aktar
facli ghad-ditti ta’ investiment «ghall-BCIFS sabiex ikomplu jwettqu l-attivitajiet taghhom filwaqt li fl-
istess hin jizguraw protezzjoni effikaci ghall-investituri. Ghal dak il-ghan, I-AETS ghandha tikkon-
ferma li I-kundizzjonijiet ta’ self bejn skemi ta’ kumpens ghall-investitur stabiliti fid-Direttiva 97/9/KE
jigu ssodisfati u ghandha tiddikjara, fi hdan il-limiti stretti stabiliti minn dik id-Direttiva, l-ammonti li
ghandhom jigu mislufa minn kull skema, ir-rata ta’ imghax inizjali kif ukoll it-tul ta’ zmien tas-self.
Fdan ir-rigward, 1-AETS ghandha tigbor informazzjoni dwar skemi ta’ kumpens ghall-investitur,
b'mod partikolari fuq l-ammont ta’ flus koperti u l-istrumenti finanzjarji fkull skema, ikkonfermati
mill-awtoritajiet kompetenti. Ghandha tinforma lill-iskemi ta’ kumpens ghall-investituri ohrajn dwar I-
obbligi taghhom ghas-self. [Em. 10]

Sabiex jigi ssimplifikat il-process ta’ self, jekk tigi stabilita aktar minn skema wahda fi Stat Membru, -
Istat Membru ghandu jindika skema wahda li tagixxi bhala l-iskema ta’ self ta’ dak l-Istat Membru, u
jinforma b’dan Lill-AETS. Is-self ghandu jkun limitat ghall-kopertura tal-kumpens li johrog mid-Diret-
tiva 97/9/KE.

Jehtieg li jigi zgurat li I-fondi globali disponibbli ghas-self ikunu jistghu jintuzaw biex jigu ssodisfati
aktar minn talba wahda mill-iskemi ta’ self. Ghal dan l-iskop, l-ebda self ma ghandu jagbez livell
minimu determinat minn qabel ta’ fondi disponibbli ghas-self.

Sabiex jigi accellerat il-process ta” kumpens, id-determinazzjoni minn awtorita kompetenti dwar il-fatt
li xi ditta tal-investiment ma tkunx fqaghda li tissodisfa I-obbligi taghha li jirrizultaw mill-preten-
sjonijiet tal-investituri, ghandha ssir kemm jista’ jkun malajr.

Il-proceduri mehtiega biex tigi stabilita l-validita’ u l-ammont ta’ pretensjoni tal-kumpens, hafna drabi
jiddependu mil-ligijiet nazzjonali amministrattivi u dwar l-insolvenza, jistghu jikkawzaw dewmien
kbir fil-hlasijiet lill-investituri. Sabiex jitqassar dan id-dewmien fil-hlasijiet, jinhtieg li jigi zgurat li,
fsistemi jew sitwazzjonijiet fejn il-validita’ u l-ammont tal-pretensjoni jiddependu minn proceduri ta’
insolvenza jew gudizzjali rigward l-entitajiet li jonqsu milli jissodisfaw l-obbligi taghhom, l-iskemi
ghandhom ikunu jistghu jippartecipaw fdawk il-proceduri. Barra minn hekk, ghandu jkun hemm il-
possibbilta tal-obbligu li jinghata zborz provvizorju ta’ kumpens parzjali fil-kaz ta’ dewmien itwal
minn 12-il xahar, sabiex l-investituri jithallew jir¢cievu porzjon tal-kumpens mitlub. Ghandhom jigu
previsti mekkanizmi biex jintraddu lura l-flejjes lill-iskemi fil-kaz li jigi stabilit li l-pretensjoni ma
kinitx valida.

Id-Direttiva 97/9/KE tippermetti lill-Istati Membri biex jeskludu investituri professjonali u istituzz-
jonali mill-kopertura izda l-lista relevanti mhijiex allinjata mal-klassifikazzjoni ta’ klijenti ta’ ditti ta’
investiment skont id-Direttiva 2004/39/KE. Sabiex tigi zgurata I-konsistenza bejn id-Direttivi 97/9/KE
u 2004/39/KE, biex tigi ssimplifikata l-valutazzjoni ghall-iskemi ta’ kumpens u biex tigi limitata I-
eskluzjoni possibbli, fil-kaz ta’ intraprizi, ghall-imprizi kbar, id-Direttiva 97/9/KE ghandha tirreferi
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ghall-investituri li jitqiesu klijenti professjonali skont id-Direttiva 2004/39/KE. Sabiex jigi Zgurat
livell adegwat ta’ protezzjoni ghall-investituri rilevanti kollha, I-Istati Membri ghandhom ikunu

jistghu

jgibu mikroentitajiet, organizzazzjonijiet minghajr skop ta’ qligh u awtoritajiet pubblici

lokali f’konformita’ mal-ambitu tad-Direttiva 97/9/KE. [Em. 11]

(23) [Kontenut tal-Premessa 23 jitressaq fil-Premessa 15]

(24) Ghalhekk id-Direttiva 97/9/KE ghandha tigi emendata skont dan,

ADOTTAW DI

Id-Direttiva 9

N ID-DIRETTIVA:

Artikolu 1
Emendi tad-Direttiva 97/9/KE

7/9/KE hija emendata kif gej:

(1) L-Artikolu 1 huwa emendat kif gej:

(@) H-punti 2, 3 u 4 huma sostitwiti b'li gej:

||2.

'negozju ta’ investiment' ghandha tfisser servizzi ta’ investiment u attivitajiet kif iddefiniti fl-
Artikolu 4(1)(2) tad-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta” April
2004 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji () u s-servizz ancillari msemmi fil-punt 1 tas-
Sezzjoni B tal-Anness I ghal dik id-Direttiva;

. 'strumenti' ghandha tfisser l-istrumenti elenkati fis-Sezzjoni C tal-Anness 1 tad-Direttiva

2004/39/KE; [Em. 13]

'investitur' ghandha tfisser, brabta man-negozju ta’ investiment, kull persuna fizika jew guri-
dika, inkluzi mikroentitajiet, organizzazzjonijiet minghajr skop ta’ qltgh u awtoritajiet
pubbha lokali, 1i tkun fdat ﬂus )ew strumentl 111 ditta tal- 1nvest1ment

. [Em. 14]

(*) GU L 145, 30.4.2004, p. 1.";

(b) [Kontenut tal-punt (b) jitressaq fil-punt (a)]

(c) I-punt 7 huwa sostitwit b’li gej:

"7.

()
")

‘awtoritajiet kompetenti' ghandha tfisser 'awtorita' kompetenti’ kif definit fl-Artikolu 4 (1) 22

tad-Direttiva 2004/39/KE f-Artikdu—2(1)(h)-tad-Direttiva2009{65/KE-tal-Parlament Ewropew—u
tal-Kuast): [Em. 15]

Fejn din id-Direttiva tirreferi ghar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tal- 24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) (**) (AETS) skemi ta’ kumpens ghall-investituri ghandhom, ghall-
ghanijiet ta’ dak ir-Regolament, jitqiesu bhala awtoritajiet kompetenti skont l-Artikolu 4(3)(ii)
tieghu;

GU L 331, 15.12.2010, p. 84.";



5.2.2013

1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

C 33 E[335

It-Tlieta 5 ta’ Lulju 2011

(d) U-punti li gejjin huma mizjudin:

t—ad—Di—FeH—l—Vﬂ—Z—QQ%%KE— [Em. 16]

”10. 'parti terza' ghandha tfisser, rigward in-negozju ta’ investiment, istituzzjoni li maghha ditta
tal-investiment tkun iddepozitat strumenti finanzjarji mizmuma minnha jew fisem il-klijjenti
taghha kif imsemmi fl-Artikolu 17 tad-Direttiva tal-Kummissjoni 2006/73/KE tal-10 ta’
Awwissu 2006 li timplimenta d-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
rigward ir-rekwiziti organizzattivi u l-kundizzjonijiet ta’ hidma tal-kumpaniji tal-investiment u
t-termini definiti ghall-ghanjiet ta’ dik id- Direttiva (*) jew li maghha dik l-istituzzjoni tkun
issottodepozitat l-istrumenti finanzjarji; fi j —istituzzjoni—H

maghha-depozitarju—talUCIFSthunhalla—assi-fisem—#-UCEHFS; [Em. 17]

11. ‘assi briskju baxx' ghandha tfisser entrati ta’ assi li jaqghu fwahda mill-kategoriji stabiliti fI-
ewwel u t-tieni kategorija tat-Tabella 1 ta’ punt 14 tal-Anness [ mad-Direttiva 2006/49/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal- 14 ta’ Gunju 2006 dwar l-adegwatezza tal-kapital ta’
kumpaniji ta’ l-investiment u istituzzjonijiet ta’ kreditu (**), izda li jeskludu entrati ta’ assi
definiti bhala entrati kwalifikanti fil-punt 15 ta’ dak 1-Anness.

*) GU L 241, 2.9.2006, p. 26.
U

(") G
(%) GU L 177, 30.6.2006, p. 201.".

@ i o L il s

o Em.15]

(2) L-Artikolu 2 huwa emendat kif gej:

(a) l-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1 huwa sostitwit b'li gej:

=

"1.  Kull Stat Membru ghandu jizgura li gewwa t-territorju tieghu tigi introdotta skema wahda
jew aktar ta’ kumpens ghall-investituri u li dawn ikunu rikonoxxuti ufficjalment. Hlief gha¢-cirkos-
tanzi previsti fit-tieni subparagrafu u ta’ dan I-Artikolu u fl-Artikolu 5( ), l-ebda ditta tal-inves-

timent awtorizzata fdak I-Istat Membru jewJCIFS—awterizzatfdak]-Istat Membry, ma ghandha

twettaq negozju ta’ investiment jew—twettag-attivitajiet-bhala UCITS; sakemm din tkun tappartjeni
ghal dik l-iskema."; [Em. 18]

paragrafu 2 huwa sostitwit b'li gej:

"2.  Skema ta’ kumpens ghall-investitur ghandha tipprovdi kopertura ghall-investituri fir-rigward
ta’ negozju ta’ investiment skont l-Artikolu 4 fejn wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin tigi ssodisfata:

(a) l-awtoritajiet kompetenti jkunu ddeterminaw li ditta tal-investiment tidher, minhabba ragunijiet
relatati direttament mac- cirkostanzi finanzjarji tad-ditta tal-investiment jew mac-Cirkostanzi
finanzjarji ta’ kull parti terza li maghha d-ditta tal-investiment tkun iddepozitat strumenti
finanzjarji jew flus li ma jaqghux fl-ambitu tad-Direttiva 94/19/KE, li ma tistax tissodisfa
l-obbligi taghha li jirrizultaw mill-pretensjonijiet tal-investituri u li m’ghandha l-ebda prospett
bikri li tista’ taghmel dan; jew



C 33E[336

[I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

5.2.2013

It-Tlieta 5 ta’ Lulju 2011

(b) awtorita gudizzjali tkun tat decizjoni, ghal ragunijiet relatati direttament mac-¢irkostanzi finan-
zjarji tad-ditta tal-investiment, jew i¢c-cirkostanzi finanzjarji ta’ kull parti terza li maghha jew
flus li ma jaqghux fl-ambitu tad-Direttiva 94/19/KE jkunu gew depozitati strumenti finan-
zjarji mid-ditta tal-investiment, li jkollha l-effett li tissospendi l-abbilta tal-investituri biex
jaghmlu pretensjonijiet kontra d-ditta jew l-abbilta tad-ditta biex taghmel pretensjonijiet kontra
l-parti terza. [Em. 19]

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jaghmlu d- determinazzjoni msem-
mija fil-punt (a) tal-ewwel subparagrafu kemm jista’ jkun malajr, u fkull kaz fi zZmien tliet xhur,
wara li l-ewwel isiru jafu li d-ditta tal-investiment tkun nagset milli tissodisfa l-obbligi taghha li
jirrizultaw mill-pretensjonijiet tal-investituri.

2a.  Il-kopertura msemmija fil-paragrafu 2 ghandha tinghata skont il-kundizzjonijiet kuntrattwali
u legali applikabbli ghal pretensjonijiet li jirrizultaw mill-inabbilta ta’ ditta tal-investiment biex
twettaq xi wiehed minn dawn li gejjin:

(a) thallas lura flejjes dovuti jew li jappartjenu ghall-investituri u mizmuma fisimhom b’konness-
joni ma’ negozju ta’ investiment;

(b) tirritorna lill-investituri kull strument li jappartjeni lilhom, mizmum, amministrat jew imma-
nigjat fisimhom b’konnessjoni ma’ negozju ta’ investiment, sakemm jintwera li n-nuqqas ta’
kapacita tad-ditta tal-investiment jew ta’ parti terza jkun kagun ta’ frodi, prattika amminis-
trattiva haZina, zball operattiv jew parir haZin rigward it-twettiq ta’ obbligi kummerdjali fil-
forniment ta’ servizzi ta’ investiment lill-klijenti. [Em. 20]

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-iskemi ta’ kumpens ghall-investituri jipprovdu kopertura
fejn jinzammu l-istrumenti finanzjarji jew il-flejjes, amministrati jew immanigjati fisem investitur,
irrispettivament mit-tip ta’ negozju ta’ investiment li jkun qed isir mid-ditta u irrispettivament minn
jekk id-ditta tkunx qed tagixxi skont xi restrizzjoni stabilita fl-awtorizzazzjoni taghha.

2b:
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b}

bkonnessjoni-mal-attivitajtertal-UCFS: [Em. 22]

(0 [Kontenut tal-punt (c) kif emendat jitressaq fil-punt (b)]

(d) il-paragrafu 3 huwa sostitwit blli gej:

"3, Kull pretensjoni msemmija fil-paragrafu 2a dwar istituzzjoni ta’ kreditu li, £xi Stat Membru
partikolari tkun valida kemm taht din id-Direttiva u taht id-Direttiva 94/19/KE, ghandha tigi
ttrattata taht id-Direttiva 94/19/KE biss. L-ebda pretensjoni ma ghandha tkun valida aktar minn
darba skont dawk id-direttivi.".

(3) L-Artikolu 3 huwa sostitwit b'li gej:

"Artikolu 3

Il-pretensjonijiet li gejjin ghandhom jigu eskluzi minn kull kumpens skont l-iskemi ta’ kumpens
ghall-investitur:

(a) li jirrizultaw minn tranzazzjonijiet b’konnessjoni ma’ kundanna ta’ htija kriminali li tkun inghatat

fuq hasil tal-flus, kif iddefinit fl-Artikolu 1(2) tad-Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tas- 26 ta’ Ottubru 2005 dwar il-prevenzjoni ta’ l-uzu tas-sistema finanzjarja ghall-iskop
tal- money laundering u l-finanzjament tat-terrorizmu (*)—ew;

(b) dawk li jirrizultaw minn imgiba li hija pprojbita skont id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament

Ewropew u tal-Kunsill tat-28 ta’ Jannar 2003 dwar insider dealing

u manipulazzjoni tas-suq (**)
ens—ghall-investitur; u

(c) dawk marbutin mal-finanzjament dirett jew indirett ta’ gruppi terroristici li huma s-suggett tar-

Rakkomandazzjoni tal-Kunsill tad-9 ta’ Dicembru 1999 dwar il-koperazzjoni fil-glieda kontra I-
iffinanzjar ta’ gruppi terroristici (***).

() GU L 309, 25.11.2005, p. 15.
(**) GU L 96, 12.4.2003, p. 16.
(™% GU C 373, 23.12.1999, p. 1.". [Em. 23]

(4) L-Artikolu 4 huwa emendat kif gej:

(a) Ill-paragrafu 1 huwa sostitwit b'li gej:

"1.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-iskemi ta’ kumpens ghall-investitur jipprovdu koper-
tura ta’ EUR-56-666 EUR 100 000 ghal kull investitur fir-rigward tal-pretensjonijiet imsemmija fl-

Artikolu 2(2a) jew—2e).

L-Istati Membri li fihom il-kopertura hija ta’ aktar minn EJR-56-666 EUR 100 000 fi ... (*) jistghu
jzommu dak il-livell ta’ kopertura ghal mhux aktar tard minn 3 snin minn dik id-data. Wara dan,
dawk IIstati Membri ghandhom jizguraw li llivell ta’ kopertura huwa ta’ EUR56-666
EUR 100 000.

L-Istati Membri li jeqilbu l-ammonti mfissra feuro ghall-valuta nazzjonali taghhom, ghandhom
inizjalment juzaw fil-konverzjoni, ir-rata tal-kambju li tipprevali fi ... (*)

L-Istati Membri jistghu jgarrbu l-ammonti li jirrizultaw mill-konverzjoni, bil-kundizzjoni li dan it-
tqarrib ma jagbizx I-EUR 2 500.

(") Data tad-dhul fis-sehh tad-Direttiva emendatorja
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Minghajr hsara ghar-raba’ subparagrafu, I-Istati Membri ghadhom jaggustaw il-livelli ta’ kopertura
kovertiti fvaluta ohra ghall-ammont imsemmi f'dan il-paragrafu ghallinqas kull hames-sain sentejn.
L-Istati Membri jistghu jaghmlu aggustamet bikri tal-livelli ta” kopertura, wara li jkunu kkonsultaw
lill-Kummissjoni, meta jsehhu avvenimenti imprevvisti bhal flutwazzjonijiet tal-valuta."; [Em. 22,
Em. 25, Em. 26 u punt 1 tal-corrigendum ()]

=

il-paragrafu li gej huwa mizjud:

"la.  [-Kummissjoni tista—taggustapermezz—ta'ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati
bi qbil mal-Artikolu 13a, biex taggusta l-kopertura li hemm referenza ghaliha fil-paragrafu 1,
filwaqt 1i tqis il-parametri li gejjin: [Em. 27]

(a) inflazzjoni fl-Unjoni, abbazi ta’ tibdil fl-indi¢i armonizzat tal-prezzijiet tal- konsumatur ippubb-
likat mill-Kummissjoni;

(b) ammont medju ta’ fondi u strumenti finanzjarji miZzmuma minn ditti ta’ investiment fisem
investituri komuni.";

(c) paragrafu 2 huwa sostitwit bli gej:

2. Stat Membru jista’ jipprovdi li certi investituri ghandhom jigu eskluzi mill-kopertura mill-
iskemi ta’ kumpens ghall-investitur ghal pretensjonijiet imsemmija fl-Artikolu 2(2a) jew—2e); jew
biex jinghataw livell ta’ kopertura iktar baxx. Dawk l-eskluzjonijiet ghandhom jitnizzlu fl-Anness
1" [Em. 22]

(d) paragrafu 4 jithassar.
Ghandhom jiddahhlu l-Artikoli li gejjin:

"Artikolu 4a

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-iskemi ta’ kumpens ghall-investitur jkollhom sistemi
adegwati biex jiddeterminaw l-obbligazzjonijiet potenzjali taghhom. L-Istati Membri ghandhom
jizguraw li l-iskemi ta’ kumpens ghall-investitur jigu ffinanzjati b'mod adegwat fi proporzjon ghall-
obbligazzjonijiet taghhom. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu AETS fuq bazi regolari u b’infor-
mazzjoni rilevanti rigward ir-responsabilitajiet potenzjali u I-finanzjament potenzjali b’rabta magh-
hom. [Em. 28]

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li kull skema ta’ kumpens ghall-investitur tistabilixxi livell ta’
mira tal-fondi ta’ mhux inqas minn 8-5-% 0,3 % tal-valur tal-flejjes u l-istrumenti finanzjarji mizmuma,
amministrati u mmanigjati mid-ditti ta’ investiment jew—HE&FS li jkunu koperti bil-protezzjoni tal-
iskema ta’ kumpens ghall-investitur. Il-valur tal-flejjes u strumenti finanzjarji ghandu jigi kkalkolat kull

sena fl-1-ta"Jannar fil-31 ta’ Dicembru. [Em. 29]

1I- -Kummissjoni ghandha pefmez—z—eartmghata s-setgha li tadotta atti delegati skont l-Artikolu 13a u
; mizuri biex jiddeterminaw il- metodu li jikkalkola
l-valur tal-flejjes u l-istrumenti finanzjarji koperti bll -protezzjoni tal-iskemi ta’ kumpens ghall-investitur,

sab1ex jigi ddetermmat il-livell 1nd1kat tal- fond li ghandu jigi stab111t bl iskemi-u-sabiexjigi-mmeodifikat

() P7_TA-PROV(2011)0313(CORO1).
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B’kunsiderazzjoni tal-valur ta’ flejjes koperti kkalkulat ta’ kull sena kif imsemmi fl-ewwel subpa-
ragrafu, u b’kunsiderazzjoni tal-izviluppi fis-swieq finanzjarji u tal-htiega li jigi Zgurat kumpens
effettiv ghall-investituri, il-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha ukoll li tadotta atti delegati
skont l-Artikolu 13a biex temenda l-valur minimu tal-livell indikat ta’ fond. Sal- ... (*). il-
Kummissjoni ghandha tippreZenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar il-htiega
ta’ aggustament tal-livell ta’ fond indikat stipulat skont dan il-paragrafu.

Sabiex il-Kummissjoni tithalla tikkalkula livell indikat ta’ fond adegwat kif imsemmi fit-tielet
subparagrafu, kull Stat Membru ghandu, fuq bazi annwali, jipprovdi lill-Kummissjoni u Lll-
AETS bid-dejta mehtiega rigward il-finanzjament ta’ skemi ta’ kumpens ghall-investitur, sal-31
ta’ Dicembru. L-Istati Membri ghandhom jipprezentaw din id-dejta lill-Kummissjoni sal-31 ta’
Marzu tas-sena ta’ wara.

L-Istati Membri ghandhom jipprovdu wkoll lill-Kummissjoni u Lill-AETS bid-dejta li tikkoncerna:

(a) l-ammont ta’ sigurtajiet u flejjes koperti mizmuma minn ditti tal-investiment f’isem l-inves-
tituri;

(b) il-valur tal-flejjes u tal-istrumenti finanzjarji koperti mizmuma jew gestiti;
(c) in-numru ta’ klijenti;

(d) id-dhul jew il-qligh iggenerat mill-intrapriZi ta’ investiment;

(e) il-livell ta’ kapital ghal kull ditta tal-investiment;

(f) l-ammont massimu ta’ kumpens ghal kull klijent;

(g) il-profitt medju ta’ bejgh ta’ sigurtajiet u ta’ transazzjonijiet ta’ akkwist;
(h) in-numru ta’ persuni jew kummercjanti approvati. [Em. 30]

3. Il-livell indikat tal-fond ghandu jkun iffinanzjat qabel u irrispettivament mill-okkorrenza ta’ xi
avveniment relevanti skont l-Artikolu 2(2) jew—2b}. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-livell ta’
finanzjament fil-mira ghal kull skema ta’ kumpens ghall-investitur jintlahaq £perjodu—ta—ghaxar—sain
warati-din-id-Direttiva-tidhol-fis-sehh sa ... ("), u li kull skema ta’ kumpens ghall-investitur tadotta u

tikkonforma ma’ ppjanar xieraq sabiex tllhaq dan l-ghan. [Em. 21 u 31]

Il-kontribuzzjonijiet migbura biex jintlahaq il-livell indikat tal-fond ghandhom ikunu investiti biss
fdepoziti ta’ flus kontanti u assi briskju baxx b’terminu residwali ghall-maturita finanzjarja ta’ 24
xahar jew inqas, li jistghu jigu likwidati flimitu ta’ Zzmien li ma jagbizx xahar.

3a.  Il-kontribut ghal kull membru ghal skema ta’ kumpens ghall-investitur ghandu jigi deter-
minat skont il-grad ta’ riskju involut. Sabiex jinkiseb certu livell ta’ armonizzazzjoni fl-implimen-
tazzjoni ta’dan il-paragrafu fost l-Istati Membri, il-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz tal-atti
delegati, u skont I-Artikolu 13a u soggett ghall-kondizzjonijiet tal-Artikoli 13a li jiccaraw kif
ghandu jigi kkalkolat il-kontribut ta’ kull membru ghal skema ta’ kumpens ghall-investitur.
[Em. 32]

3b.  L-awtoritajiet kompetenti jistghu jnaqqsu l-kontribuzzjonijiet tal-membri tal-iskema ta’
kumpens ghall-investitur li volontarjament jiehdu mizuri addizzjonali biex inaqqsu r-riskju operat-
tiv.

(") Sentejn mid-data tad-dhul fis-sehh tad-Direttiva emendatorja.
(**) Hames snin mid-data tad-dhul fis-sehh tad-Direttiva emendatorja.
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L-awtoritajiet kompetenti jistghu wkoll inaqqsu l-kontribuzzjonijiet ta’ membri tal-iskema ta’
kumpens ghall-investitur li jaghtu prova li s-sottokustodji uzati minnhom jilhqu l-istess standards
biex inaqqsu r-riskju operattiv.

Il-livell indikat tal-iskema ta’ kumpens ghall-investitur ma ghandu jigi affettwat minn ebda tip ta’
tnaqqis. [Em. 33]

3c.  Sabiex tizgura kundizzjonijiet ta’ applikajoni uniformi ghall-paragrafu 3b, L-AETS ghandha
tizviluppa l-abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni li jistabbilixxu I-kondizzjonijiet biex
jitnaqqsu l-kontribuzzjonijiet ghal skema ta’ kumpens ghall-investitur, kif imsemmi fir-raba’ subpa-
ragrafu.

L-AETS ghandha tipprezenta l-abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni lill-Kummissjoni
fuq bazi annwali.

Il-Kummissjoni qed tinghata s-setgha li tadotta standards teknici ta’ implimentazzjonimsemmija fl-
ewwel subparagrafu skont l-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Il-valutazzjoni tal-kundizzjonijiet ta’ tnaqqis skont ir-riskju ghandhom jigu bbazati fuq kriterji
bhall-volum tal-flejjes u tal-istrumenti finanzjarji, l-adekwatezza tal-kapital u l-istabilita ta’ kull
membru b’kunsiderazzjoni tal-istatus legali tieghu u tal-qafas legali applikabbli fis-sede tieghu.
[Em. 34]

4. L-Istati Membri ghandhom jippermettu li l-iskemi ta’ kumpens ghall-investitur jaghmlu sejhiet
addizzjonali ghal kontribuzzjonijiet mill-membri tal-iskema fejn il-livell indikat tal-fond ma jkunx
bizzejjed biex ihallas il-pretensjonijiet ghal kumpens imsemmija fl-Artikolu 9(2). Dawk il-kontribuzz-
jonijiet addizzjonali ma ghandhomx jagbzu 8-5% 0,3 % tal-flejjes u tal-istrumenti finanzjarji koperti
kif imsemmija fil-paragrafu 2. Dawk il-kontribuzzjonijiet addizzjonali ma ghandhomx jippregudikaw I-
istabbilta tas-sistema finanzjarja tal-Istat Membru rispettiv u ghandhom ikunu bbazati fuq kriterji ta’
affordabbilta. L-Istati Membri jistghu jitolbu kontribuzzjonijiet addizzjonali wara li jikkonsultaw I-
AETS u lill-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku stabbilit mir-Regolament (UE) Nru 1092/2010
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 dwar is-sorveljanza makropruden-
zjali tal-Unjoni tas-sistema finanzjarja u li jistabbilixxi Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (*).
[Em. 35]

5. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-iskemi ta’ kumpens ghall-investitur jkollhom arranga-
menti ta’ finanzjament alternattiv adegwat biex jippermettilhom jiksbu finanzjament ghal Zmien qasir
biex jissodisfaw il-pretensjonijiet kontra l-iskema ladarba l-ammont iffinanzjat minn qabel ikun gie
ezawrit. Dawk l-arrangamenti jistghu jinkludu arrangamenti dwar self kummerdjali u facilitajiet ta’ self
minn banek kummerd¢jali—istghu—inkludu—wkollfaéilitajiet—taselfminn u istituzzjonijiet pubblici,
fosthom mill-Istati Membri kkoncernati, bil-kundizzjoni li dawk il-facilitajiet ikunu bbazati fuq ragu-
nijiet kummer¢jali. [Em. 36]

6.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-ispiza tal-finanzjament tal-iskemi ta’ kumpens ghall-
investitur ghandha tigi assorb1ta fl- ahhar m111 ahhar f1r-r1gward tan-negozju ta’ investiment, u biss
m1d d1tt1 ta’ investiment j

i li huma koperti bl-
iskema. Kull sena ghandhom isiru kontribuzzjonijiet regolari mill-membri. [Em. 37]

Bhala ghajnuna ulterjuri ghall-operattivita tal-iskema ta’ kumpens ghall-investitur, I-Istati Membri
ghandhom jizguraw li:

(a) l-iskemi ikunu kapaci jintaxxaw lill-membri taghhom sabiex il-hlasijiet isehhu fil-perjodu
stipulat fl-Artikolu 9(2), bi previzjoni tal-hlasijiet u hlasijiet ta’ wara maghmula kif xieraq;

(b) l-awtoritajiet kompetenti ikollhom is-setgha jiehdu azzjoni kontra kull ditta li tonqos milli
thallas pagament meta mitlub. [Em. 38]
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7. L-Istati Membri, ta’ kull sena ghandhom jinfurmaw lill-AETS bil-livell ta’ finanzjament fil-mira, kif
hemm referenza ghalih fil-paragrafu 2, u l-livell ta’ finanzjament, kif hemm referenza ghalih fil-para-
grafu 3 tal-iskemi ta’ kumpens ghall-investitur fit-territorju taghhom. Din l-informazzjoni ghandha tigi
kkonfermata mill-awtoritajiet kompetenti u ghandha, akkompanjata b'din il-konferma, tigi trazmessa
lill-AWTS kull sena sal-31 ta’ Jannar.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-informazzjoni li hemm referenza ghaliha fl-ewwel subpara-
grafu tigi ppubblikata fuq is-sit elettroniku tal-iskemi ta’ kumpens ghall-investitur ghallinqas fuq bazi
annwali.

7a.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-iskemi ta’ kumpens, jircievu minghand il-membri
taghhom fi kwalunkwe hin u fuq talba taghhom, l-informazzjoni kollha mehtiega biex jithejja r-
ripagament tal-investituri. [Em. 39]

8.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li +6-% 5 % tal-ammont tal-finanzjament ex ante tal-iskemi
ta’ kumpens ghall-investitur msemmija fil-paragrafu 2 ikun disponibbli ghal self lil skemi ta’ kumpens
ghall-investitur ohrajn skont il-kundizzjonijiet stabiliti fl-Artikolu 4b. Dan il-metodu ta’ finanzjament
ghandu jintuza biss meta l-mezzi ta’ finanzjament ordinarji ma jkunux disponibblifl-Artikelu—4e¢.

9.  I-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati skont I-Artikolu 13a sabiex jiddeterminaw:

(a) il-metodu li jiddetermina l-obbligazzjonijiet potenzjali tal-iskemi ta’ kumpens ghall-investitur kif
imsemmi fil-paragrafu 1 u l-kontribuzzjonijiet bbazati fuq ir-riskju; [Em. 41]

(b) il-fatturi li ghandhom jigu kkunsidrati fil-valutazzjoni tal-abbilta ta’ kontribuzzjonijiet addizzjonali
kif hemm referenza ghalihom fil-paragrafu 4 sabiex ma tigix imharbta l-istabbilta tas-sistema
finanzjarja ta’ Stat Membru;

(c) l-arrangamenti alternattivi ta’ finanzjament kif hemm referenza ghalihom fil-paragrafu 5 li l-iskemi
ta’ kumpens ghall-investitur ghandu jkollhom stabilit sabiex ikunu jistghu jiksbu finanzjament fuq
perjodu ta’ zmien qasir jekk ikun hemm bzonn;

(d) il-kriterji sabiex jigu stabiliti I-kontribuzzjonijiet mill-entitajiet koperti kif hemm referenza ghal dan
fil-paragrafu 6.

10.  Sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet uniformi tal-applikazzjoni tat-tieni subparagrafu tal-paragrafu
7, -AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni sabiex tispecifika d-
dettalji tal-informazzjoni li ghandha tigi ppubblikata mill-iskemi.

L-AETS ghandha tissottometti dak l-abbozz tal-istandards teknici ta’ implimentazzjoni lill-Kummissjoni
sal-31 ta’ Dicembru 2012.

[I-Kummissjoni qed tinghata s-setgha li tadotta standards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-
ewwel subparagrafu skont }Astikela—7e I-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [Em. 42]
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Artikolu 4b

1. Wara ... ("), skema ta’ kumpens ghall-investitur j itt-1i tista’ tissellef mill-
iskemi ta’ kumpens ghall-investitur l-ohrajn kollha msemmija fl-Artikolu 2 gewwa 1-Unjoni suggett
ghall-kundizzjonijiet li gejjin: [Em. 43]

(a) l-iskema ta’ kumpens ghall-investitur ta’ self ma tkunx fqaghda li tissodisfa l-obbligi taghha skont 1-
Artikolu 2 (2a) jew—2€} minhabba hlasijiet li jkunu saru qabel biex jissodisfaw dawk l-obbligi;
[Em. 22]

(b) l-tskema ta’ kumpens ghall—mvestttur i j j
§ d g j ndi kienet lahqet qabel il-livell
mdtkat tal fond klf imsemmi Q-Aﬁﬂeelu—%—(%-) ﬂ Arttkolu 4a(2) [Em. 44]

(c) l-iskema ta’ kumpens ghall-investitur ta’ self tkun irrikorriet ghal kontribuzzjonijiet addizzjonali li
hemm referenza ghalihom fl-Artikolu 4a(4);

(d) l-iskema ta’ kumpens ghall-investitur ta’ self tikkommetti ruhha b'mod legali li I-fondi li tkun
issellfet jintuzaw biex ihallsu l-pretensjonijiet skont l-Artikolu 2 (2a) u2¢); [Em. 22]

(¢) [Punt isir it-tielet subparagrafu gdid]
(f) l-iskema ta’ kumpens ghall-investitur ta’ self stabbiliet l-ammont ta’ flus mitlub;

(g) l-iskema ta’ kumpens ghall-investitur ta’ self tinforma minghajr dewmien Lll-AETS li bi hsiebha
tissellef minghajr dewmien minn skema ta’ kumpens ghall-investitur u tiddikkjara kif il-kondizz-
jonijiet imnizzla fil-punti (a) sa (f) huma sodisfatti u l-ammont ta’ flus li bi hsiebha tissellef.

L-ammont imsemmi fil-punt (f) tal-ewwl subparagrafu ghandu jigi stabilit kif gej:

[ammont ta’ pretensjonijiet li ghandhom jithallsu skont 1-Artikolu 2(2a) #—2{2¢}] — [livell ta’ finan-
zjament kif imsemmi fl-Artikolu 4a(7)] + [ammont massimu ta’ kontribuzzjonijiet addizzjonali msem-
mija fl-Artikolu 4a(4)] [Em. 22]

Skema ta’ kumpens ghall-investitur ta’ self li ma tkunx hallset lura self lil skemi ohrajn skont dan -
Artikolu ghandha la tissellef minn u langas issellef lil skemi ta” kumpens ghall-investitur ohra;

L-iskemi ta’ kumpens ghall-investitur l-ohrajn ghandhom jagixxu bhala skemi ta’ self. Ghal dan l-iskop,
l-Istati Membri li fihom ikun hemm stabilita aktar minn skema wahda, ghandhom jindikaw skema
wahda li tagixxi bhala l-iskema ta’ self u ghandhom jinformaw lill-AETS b’dan. L-Istati Membri ghan-
dhom iwettqu kull pass mehtieg biex jizguraw li l-partecipanti interessati jkunu infurmati dwar
liema skema hi skema ta’ self u kif tahdem. L-Istati Membri jistghu jiddeciedu jekk u kif l-iskema ta’
self tigi rimborzata minn skemi ta’ kumpens ghall-investitur ohra stabiliti fl-istess Stat Membru.
[Em. 45]

2. Is-self huwa moghti soggett ghall-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) soggett ghal-limitu stabilit fit-tieni subparagrafu, kull skema ta’ kumpens ghall-investitur issellef 1-
ammont proporzjonat ghall-ammont ta’ flejjes u strumenti finanzjarji koperti fkull skema minghajr
ma titgies l-iskema ta’ kumpens ghall-investitur ta’ self u l-ammonti jigu kkalkolati skont l-ahhar
informazzjoni msemmija fl-Artikolu 4a (2);

(***) Hames snin mid-data tad-dhul fis-sehh tad-Direttiva emendatorja.
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(b) l-iskema ta’ kumpens ghall-investitur ta’ self thallas lura s-self fi Zmien hames snin; [It-tieni
sentenza ssir it-tielet subparagrafu]

(c) ir-rata tal- 1mghax tul il per)odu ta’ self tkun ekw1valent1 ghar-rata tal-facilitd ta’ self marginali tal-
tal-bank centrali li johrog il-valuta li fiha sar
is-self. [Em. 46]

L-ammont totali msellef lil kull skema ta’ kumpens ghall-investitur ta’ self ma ghandux jagbez 1-20 %
tal-ammont totali tal-fondi disponibbli fil-livell tal-Unjoni ghas-self kif imsemmi fl-Artikolu 4a(8).

Tista’ thallas lura s-self taht il-punt (b) tal-ewwel subparagrafu fi pagamenti akkont annwali. L-imghax
ghandu jintradd biss fil-hin tal-hlas lura;

3. AETS ghandha tikkonferma li l-kondizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 jkunu gew sodisfatti,
ghandha tiddikkjara l-ammonti li ghandhom jigu missellfa minn kull skema ta’ kumpens ghall-inves-
titur kif ikkalkolati skont il-paragrafu 2(a) u r-rata inizjali tal-imghax skont il-paragrafu 2 (c), kif ukoll
iz-zmien tas-self.

AETS ghandha tittrazmetti l-konferma taghha flimkien mal-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1(g)
lill-iskemi ta’ self fi zmien 15-il jum tar-ricevuta ta’ dik l-informazzjoni mill-iskemi ta’ self. L-iskemi ta’
self ghandhom, minghajr dewmien izda fkull kaz fi 15-il jum ta’ xoghol wara li jir¢ievu I-konferma u I-
informazzjoni mill-AETS, iwettqu I-hlas tas-self lill-iskema ta’ kumpens ghall-investitur ta’ self.

4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-kontribuzzjonijiet intaxxati mill-iskema ta’ kumpens
ghall-investitur ta’ self ikunu bizzejjed biex jirrimbursaw l-ammont missellef u biex jistabilixxu mill-
4did livell ta’ fond indikat kemm jista’ jkun malajr u fkull kaz fehaxarsnin hames snin wara li jigi
réevut is-self. [Em. 47]

Kull pretensjoni ohra ghandha tkun subordinata ghal dik tal-iskema ta’ kumpens ghall-investitur li
tkun harget is-self. Tali skema ta’ kumpens ghall-investitur ghandha titqies bhala kreditur preferut
u ghandu jkollha l-oghla grad ta’ prijorita fost il-kredituri. [Em. 48]

Bla hsara ghat-tieni subparagrafu, I-Istati Membri jistghu jistabbilixxu prijoritajiet ohra bi prefe-
renza bejn kategoriji differenti ta’ kredituri. [Em. 49]

5. Sabiex tigi ffacilitata kooperazzjoni effikaci bejn l-iskemi ta” kumpens ghall-investitur, l-iskemi,
jew, fejn jixraq, l-awtoritajiet kompetenti, ghandujkelthomftehim ghandhom jikkonkludu ftehimiet
bil-miktub ta’ kooperazzjoni. Dawn il-ftehimiet ghandhom iqisu l-obbligi stabiliti fid-Direttiva
95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Ottubru 1995 dwar il-protezzjoni ta’
individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta’ dejta personali u dwar il-moviment liberu ta’ dik id-
dejta (**). [Em. 50]

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-AETS bl-ezistenza u bil-kontenut tal-ftehimiet li
hemm referenza ghalihom fl-ewwel subparagrafu. L-AETS tista’ tohrog opinjonijiet fuq dawn il-ftehi-
miet skont l-Artikolu 8(2)(g) u l-Artikolu 34 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. Jekk l-awtoritajiet
kompetenti jew l-iskemi ta’ kumpens ghall-investitur ma jkunux jistghu jaslu ghal ftehim, jew jekk ikun
hemm disgwit rigward l-interpretazzjoni ta’ dan il-ftehim, AETS ghandha ssolvi d-dizgwiti skont -
Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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In-nuqgas tal-ftehimiet li hemm referenza ghalihom fl-ewwel subparagrafu m’'ghandhomx jaffettwa 1-
pretensjonijiet tal-investituri skont I-Artikoli 2(2a) jew—2¢}. [Em. 22]

() GU L 331, 15.12.2010, p. 1.
¥ GU-L-084-26/03/1997 p—22. GU L 281, 23.11.1995, p. 31.".

L-Artikoli 5 u 6 huma sostitwiti b'li gej:

"Artikolu 5

1. Jekk xi ditta tal- 1nvest1ment—ﬂ-b1€%—depeztsaﬂﬁ jew parti terza, mehtlega bl-Artikolu 2(1) biex
jappartjenu ghal skema, ma jissodisfawx l-obbligi bhala membri
ta’ dik 1- 1skema 1 -awtoritajiet kompetenti li jkunu hargu 1- awtorlzzaZZ]om tad-ditta tal-investiment jew

i , ghandhom jigu nnotifikati u, fkooperazzjoni mal-iskema tal-kumpens
ghall-investitur, ghandhom jiehdu l-mizuri kollha xierqa, inkluz l-impozizzjoni ta’ penali, biex jizguraw

li d-ditta tal-investiment #-HEIFS—d-depezitarju jew il-parti terza, jissodisfaw l-obbligi taghhom.

2. Jekk il-mizuri msemmija fil-paragrafu 1 jonqsu milli jizguraw konformita min-naha tad-ditta tal-

investiment, #-JCIFS+d-depozitarju jew parti terza, l-iskema ta’ kumpens ghall-investitur tista’, soggett
ghall-kunsens car tal-awtoritajiet kompetenti, taghti notifika ta’ mhux ingas minn $2-itxahaz; sitt xhur,

tal-intenzjoni taghha li teskludi d-ditta tal-investiment, #HUCIFS—d-depezitarju jew il-parti terza mis-
shubija fl-iskema. L-iskema ta’ kumpens ghall-investitur ghandha tibga’ tipprovdi I-kopertura msemmija
ﬂﬂ%x:t—ﬂeelu—}}(—}a)—u—eée) fl-Artikolu 2(2) fir-rigward tan-negozju ta’ investiment jew—tal-attivitajiettal-
UCIFS 1mwettqa matul dak il-perjodu. Jekk, mal-iskadenza ta’ dak il-perjodu, id-ditta tal-investiment, #-

jew il-parti terza ma jkunux issodisfaw l-obbligi taghhom, l-iskema ta’ kumpens
ghall- investitur tista’, soggett ghall-ksib ta” kunsens car tal-awtoritajiet kompetenti, teskludi dik id-ditta
tal-investiment.

3.  Ditta tal-investiment-JEFFS-depezitarj jew parti terza, eskluzi minn skema ta’ kumpens ghall-
investitur, jistghu jkomplu jaghmlu negozju ta’ investiment, lattivitajiettaghha—tal-UCIFS jew tkun

fdata bi strumenti finanzjarji ta’ investituri s—tal-d€FSskont il-kundizzjoijiet segwenti:

(a) qabel l-eskluzjoni, id-ditta tal-investiment jew parti terza tkun ghamlet arrangamenti ta’ kumpens
alternattivi biex tizgura li investituri +J€FSigawdu kopertura li ghallingas tkun ekwivalenti ghal
dik offruta mill-iskema rikonoxxuta ufficjalment, u li I-karatteristici ekwivalenti ta’ tali arrangamenti
ta’ kumpens alternattivi jkunu ekwivalenti ghal dawk tal-iskemi rikonoxxuti ufficjalment;

(b) l-awtorita kompetenti responsabbli mill-awtorizzazzjoni tad-ditta tal-investiment jew—BCHFS; tkun
ikkonfermat li gew issodisfati I-kundizzjonijiet imesmmija fil-punt (a).

4. Jekk ditta tal-investiment jewHJEIFS, u li fir-rigward taghhom jkun hemm proposta ghal eskluz-
joni skont il-paragrafu 2, ma jkunux fqaghda li jaghmlu arrangamenti alternattivi li jikkonformaw mal-
kundizzjonijiet imposti fil-paragrafu 3, l-awtoritajiet kompetenti li jkunu hargu l-awtorizzazzjoni tagh-
hom, ghandhom:

b} fir-rigward—tal-UCTFSti-humajkunu—approvaw; jirtiraw dik l-awtorizzazzjoni minghajr dewmien.

5. Jekk ta—depezitarju—jew parti terza, li fir-rigward taghha jkun hemm proposta ghal eskluzjoni
skont il-paragrafu 2, ma tkunx tista’ taghmel arrangamenti alternattivi li jikkonformaw mal-kundizz-
jonijiet imposti fil-paragrafu 3, ma ghandhiex tithalla tigi fdata bl-assi tal-investituri jew—tal-JEIFS.
[Em. 51]
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Artikolu 6
Wara l-irtirar ta’ awtorizzazzjoni ta’ ditta tal-investiment jew—taJ€IES, il-kopertura msemmija fI-

Artikolu 2(2) f-Artikels—2{2a)1u2¢) ghandha tibga’ tinghata fir-rigward tan-negozju ta’ investiment
imwettaq sal-hin ta’ dak l-irtirar.". [Em. 52]

L-Artikoli 8 u 9 huma sostitwiti bli gej:

"Artikolu 8

1. Il-kopertura li ghaliha hemm ipprovdut fl-Artikolu 4(1) u (3) ghandha tapplika ghall-pretensjoni
aggregata tal-investitur fuq l-istess ditta tal-investiment jew—-istess-JE€FSskont din id-Direttiva, irris-
pettivament min-numru ta’ kontijiet, il-valuta u l-post gewwa I-Unjoni. [Em. 53]

2. Ghandu jitqies is-sehem ta’ kull investitur fnegozju kongunt ta’ investiment fil-kalkolu tal-koper-
tura moghtija fl-Artikolu 4 (1) u (3).

Fil-kaz ta’ investitur li l-pretensjoni tieghu ma tistax tigi koperta bis-shih, huwa ghandu jibbene-
fika mill-istess rata ta’ kopertura ghall-pretensjoni aggregata. [Em. 55]

L-Istati Membri jistghu jistabilixxu li pretensjonijiet relatati ma’ negozju kongunt ta’ investiment u li
ghalihom Zewg persuni jew aktar huma ntitolati bhala membri ta’ assoc¢jazzjoni ta’ negozju, assocjazz-
joni jew grupp ta’ natura simili li m'ghandha l-ebda personalita legali, ghall-fini li jigu kkalkolati I-limiti
stabiliti fl-Artikolu 4(1) u (3), ghandhom ikunu aggregati u ittrattati bhallikieku jirrizultaw minn
investiment maghmul minn investitur wiehed.

3. Meta investitur ma jkunx intitolat ghas-somom jew titelistrumenti mizmuma, il-persuna li tkun
intitolata ghandha tir¢ievi l-kumpens, bil-kundizzjoni li dik il-persuna kienet giet jew tista’ tkun
identifikata qabel id-data tad-determinazzjoni jew decizjoni msemmija f-Artikels2(2)u—2b} fl-Arti-
kolu 2(2).

Jekk Zewg persuni jew aktar ikunu ntitolati, is-sehem ta’ kull wieched minnhom skont l-arrangamenti li
jistipulaw kif is-somom jew titeli strumenti huma mmanigjati, ghandu jitqies meta l-limiti stabiliti fl-
Artikolu 4(1) u (3) jigu kkalkolati. [Em. 56]

Artikolu 9

1. L-iskema ta’ kumpens ghandha tichu I-mizuri kollha xierqa biex tinforma lill-investituri bid-
determinazzjoni jew bid-decizjoni msemmija fl-Artikolu 2(2) #+2b} u, jekk ghandhom jigu kkumpen-
sati, tikkumpensahom malajr kemm jista’ jkun. Hija tista’ tiffissa perjodu li matulu l-investituri ghan-
dhom jintalbu jissottomettu l-pretensjonijiet taghhom. Dan il-perjodu ma jistax ikun inqas minn hames
xhur mid-data tad-determinazzjoni jew id-decizjoni msemmija fl-Artikolu 2(2) u+2b} jew mid-data li
fiha dik id-determinazzjoni jew decizjoni ssir pubblika. [Em. 21]

[-fatt li I-perjodu msemmi fl-ewwel subparagrafu jkun skada, ma ghandhux jigi invokat mill-iskema ta’
kumpens ghall-investitur biex tkun michuda kopertura shiha lil xi investitur li ma kienx fqaghda li
jikkonferma d-dritt tieghu ghal kumpens fil-hin. [Em. 57]

Id-ditti ta’ investiment ghandhom jizvelaw, fuq il-websajt taghhom, l-informazzjoni kollha dwar it-
termini u l-kundizzjonijiet fir-rigward tal-kopertura u l-passi li ghandhom jittiehdu sabiex jigi
ricevut il-hlas bi qbil ma’ din id-Direttiva. [Em. 58]

2. L-iskema ta’ kumpens ghall-investitur ghandha tkun fpozizzjoni li thallas pretensjoni ta’ inves-
titur malajr kemm jista’ jkun u fkull kaz fi tliet xhur mill-istabbilment tal-validita’ u l-ammont tal-
pretensjoni.
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F¢irkostanzi eccezzjonali, skema ta’ kumpens ghall-investitur tista’ tapplika mal-awtoritajiet kompetenti
ghal estensjoni tal-limitu taz-zmien. Estensjoni ta’ dan it-tip m'ghandhiex tagbez it-tliet xhur. L-awto-
ritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw immedjatament lill-AETS bkull estensjoni moghtija lil xi
skema ta’ kumpens ghall-investitur, u bi¢-cirkostanzi li jiggustifikaw l-estensjoni.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-iskemi ta’ kumpens ghall-investitur jistghu jippartecipaw fi
proceduri ta’ insolvenza jew gudizzjali li jistghu jkunu rilevanti fl-iffissar tal-validita’ u l-ammont tal-
pretensjoni.

It-tielet subparagrafu ghandu jkun minghajr pregudizzju ghall-iskemi ta’ kumpens ghall-investitur li
jkollhom kapacita jadottaw metodi ohrajn biex jiddeterminaw il-validita’ jew l-ammont tal-pretensjoni.

Jekk il-hlas finali ma jkunx sar fi Zmien disa’ xhur mid-determinazzjoni jew mid-decizjoni msemmija fl-
Artikolu 2(2) jew—2b), l-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-iskema ta’ kumpens ghall-investitur
tipprovdi, fi zmien tliet xhur minn dik id-determinazzjoni jew decizjoni, ghal zZborz provvizorju ta’
kumpens parzjali ta’” mhux inqas minn terz tal-pretensjoni bbazat fuq il-valutazzjoni inizjali tal-preten-
sjoni. Il-bilan¢ ghandu jithallas fi Zmien tliet xhur tal-istabbiliment tal-validita’ u l-ammont tal-preten-
sjoni. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-iskema ta’ kumpens ghall-investitur ghandha l-mezzi biex
tirkupra l-ammonti mhallsa provvizorjament jekk jigi stabilit li I-pretensjoni ma kinitx valida. [Em. 21]

[I-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz—taatti delegati skont I-Artikolu 13 wsesgettghall-kundizz-
}eﬂiﬁet—fa-l—Aﬁl-l{G-l-l—l%b—H—l—}%mi%&H li 1stab111xxu l- procedura biex tlttratta I+ -pretensjonijiet tal- -inves-

tituri

Artikel2-(2b)u—2¢). [Em. 59]

3. Minkejja li I-limitu ta’ zmien stabilit fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 2, fejn investitur jew kull
persuna ohra intitolata ghal, jew li ghandha interess fnegozju ta’ investiment, tkun giet akkuzata,
b’rabta mal-flus li huma s-suggett ta’ din id-Direttiva, breat li jirrizulta minn jew jirrigwarda -
hasil tal-flus kif iddefinit fl-Artikolu 1(2) tad-Direttiva 2005/60/KE, li jirrizulta minn imgieba li hija
projbita taht id-Direttiva 2003/6/KE, jew b’rabta mal-finanzjament dirett jew indirett ta’ gruppi
terroristici skont ir-Rakkomandazzjoni tal-Kunsill tad-9 ta’ Dicembru 1999, l-iskema ta’ kumpens
ghall-investitur tista’ tissospendi kull hlas, jiddependi fuq il-gudizzju tal-qorti jew id-determinazzjoni ta’
awtorita kompetenti.". [Em. 60]

Fl-Artikolu 10, il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’li gej:

"1.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li kull ditta tal-investiment jewJ€EFFS jichdu mizuri xierqa
biex jghaddu l-informazzjoni necessarja, lil investituri fattwali u potenzjali, ghall-identifikazzjoni tal-
iskema ta’ kumpens ghall-investitur, li taghha d-ditta tal-investiment jew—-JEHES u l-ferghat taghha
gewwa l-Unjoni huma membri, jew kull arrangament alternattiv imsemmi fit-tieni subparagrafu tal-
Artikolu 2 (1) jew l-Artikolu 5 (3). L-investituri ghandhom jigu infurmati bid-dispozizzjonijiet tal-
iskema ta’ kumpens ghall-investitur jew b’kull arrangament alternattiv applikabbli, inkluz l-ammont u I-
ambitu tal-kopertura offrut mill-iskema ta’ kumpens ghall-investitur, u kull regola stabbilita mill-Istati
Membri fdan ir-rigward. Dik l-informazzjoni ghandha tkun disponibbli fmod li jinftichem. [Em. 61]

L-informazzjoni ghandha tinghata wkoll meta mitluba rigward il-kundizzjonijiet li jirregolaw il-
kumpens u I-formalitajiet li ghandhom jigu ssodisfati biex jinghata I-kumpens.

L-informazzjoni moghtija ghandha tkun gusta, cara u mhux qarrieqa, u b'mod partikolari ghandha
tispjega s-sitwazzjonijiet u I-pretensjonijiet koperti mill-iskema ta’ kumpens ghall-investitur relevanti, u
kif hija tapplika f'sitwazzjonijiet transkonfinali. L-informazzjoni moghtija ghandha taghti wkoll ezempji
tas-sitwazzjonijiet u l-pretensjonijiet mhux koperti mill-iskema.
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la. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-ammont imhallas minn investitur fi skema ta’
kumpens ghall-investitur ikun car u trasparenti. L-ammont li kull investitur individwali jkollu
jhallas ghal skema, kemm bhala persentagg tal-investiment taghhom jew b’zieda mal-investiment
ghandu jkun dikjarat bic-car lill-investitur reali jew prospettiv.". [Em. 62]

L-Artikolu 12 huwa sostitwit b'li gej:

"Artikolu 12

1. Minghajr pregudizzju ghal drittijiet taht id-dritt nazzjonali, l-iskemi ta’ kumpens ghall-investitur li
jhallsu biex jikkumpensaw lill-investituri jistghu jissurrogaw ghad-drittijiet ta’ dawk Havestituri involuti
fi procedimenti ta’ likwidazzjoni ghal ammonti dags il-pagamenti taghhom. [Em. 63]

2. Fil-kaz ta’ telf minhabba ¢-cirkostanzi finanzjarji ta’ parti terza li jkollha strumenti finanzjarji li
jappartjenu ghal investitur fir-rigward ta’ negozju ta’ investiment, kif hemm referenza ghalih fl-Arti-
kolu 2(2), l-iskemi ta’ kumpens ghall-investitur li jhallsu biex jikkumpensaw lill-investituri jistghu
jissurrogaw id-drittijiet tal-investitur jew tad-ditta tal-investiment fi procedimenti ta’ likwidazzjoni
ghal ammonti dags il-pagamenti taghhom

4. Jekk it-parti terza li jkollha fil- -pussess taghha strumenti ﬁnanz]arjl li ]appart]enu ghal mvestltur
fir-rigward ta’ negozju ta’ investiment, jew—ie-€ ¥ -ge
assi-tal-JCEITS; ikun gieghed fpajjiz terz fe)n is-sistema gudlZZ)ar]a ma thalhx hll-lskema t@ kumpens
ghall-investitur tissurroga d-drittijiet tad-ditta tal-investiment jew—-G€IFS, I-Istati Membri ghandhom
jizguraw li d-ditta tal-investiment jew—-BEIES jirritornaw lejn l-iskema ta’ kumpens ghall-investitur
ammonti dags kwalunkwe hlas li huma jircievu fil-procedimenti ta’ likwidazzjoni.". [Em. 65]

Ghandu jiddahhal I-Artikolu li gej:

"Artikolu 13a

1.  Is-setgha biex jigu adottati l-atti delegati msemmija huma moghtija lill-Kummissjoni soggett
ghall-kundizzjonijiet stabiliti f'dan I-Artikolu.

la. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati msemmija fl-Artikolu 4(1a), is-subparagrafi 2 u 3
tal-Artikolu 4a(2), I-Artikolu 4a(3a), it-tielet paragrafu tal-Artikolu 4a(3c), 1-Artikolu 4a(9) u s-sitt
subparagrafu tal-Artikolu 9(2) ghandhom jinghataw lill-Kummissjoni ghal perjodu indeterminat ta’
zatier erba’ snin minn ... (*). I-KKummissjoni ghandha tfassal rapport dwar is-setgha delegata,
sa mhux aktar tard minn sitt xhur qabel it-tmiem tal-perjodu ta’ erba’ snin. Id-delega ta’ setgha
ghandha tiggedded awtomatikament ghal perjodi ta’ tul ta’ Zmien identiku, sakemm I-Parlament
Ewropew jew mill-Kunsill ma jopponux dan it-tip ta’ estensjoni.

1b.  Id-delega tas-setgha msemmija fl-Artikolu 4(1a), is-subparagrafi 2 u 3 tal-Artikolu 4a(2), I-
Artikolu 4a(3a), it-tielet subparagrafu tal-Artikolu 4a(3c), l-Artikolu 4a(9) u s-sitt subparagrafu
tal-Artikolu 9(2) tista’ tigi revokata f’kull hin mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill. DeciZjoni
li tirrevoka ghandha ttemm id-delega ta’ setgha specifikata f’dik id-decizjoni. Din ghandha ssir
effettiva filjum wara l-pubblikazzjoni tad-decizjoni f'II-Gurnal Uffiéjali tal-Unjoni Ewropea jew
f'data aktar tard specifikata fih. Ma ghandhiex taffettwa l-validita ta’ kwalunkwe att delegat li
jkun diga fis-sehh.

(") Id-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva.
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2. Malli tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah minnufih lill-Parlament Ewropew u
lill-Kunsill.

2a.  Att delegat adottat skont l-Artikolu 4(1a), is-subparagrafi 2 u 3 tal-Artikolu 4a(2), l-Arti-
kolu 4a(3a), it-tielet subparagrafu tal-Artikolu 4a(3c), I-Artikolu 4a(9) u s-sitt subparagrafu tal-
Artikolu 9(2) ghandu jidhol fis-sehh biss f’kaz li ma tigi espressa l-ebda oggezzjoni mill-Parlament
Ewropew jew mill-Kunsill fi zmien perjodu ta’ tliet xhur min-notifika ta’ dak l-att lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill jew, jekk, qabel tmiem dak il-perjodu, il-Parlament Ewropew u I-Kunsill
ikunu t-tnejn informaw lill-Kummissjoni li mhumiex se joggezzjonaw. Fuq l-inizjattiva tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill, dan il-perjodu ghandu jigi estiz bi tliet xhur.

L-Artikolu li gej ghandu jiddahhal:

"Artikolu 14a

L-Istati Membri jistghu jikkonkludu ftehimiet ta’ kooperazzjoni dwar skambju ta’ informazzjoni mal-
awtoritajiet kompetenti ta’ pajjizi terzi skont l-Artikolu 63 tad-Direttiva 2004/39/KE u I-Artikolu 102
tad-Direttiva 2009/65/KE.".
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(12) L-Anness I huwa emendat kif gej:
(@) I-punt 1 huma sostitwit b’li gej:

"1. Investituri professjonali msemmija fil-punti 1 sa 4 tas-sezzjoni I tal-Anness II tad-Direttiva
2004/39/KE dwar swieq fl-istrumenti finanzjarji.";

(b) U-punti 2, 3 u 8 huma rrevokati.

Artikolu 2
Traspozizzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom jadottaw u jippubblikaw, sa ... (*), il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizz-
jonijiet amministrattivi mehtiega biex jikkonformaw ma’ din id-Direttiva. Huma ghandhom jikkomunikaw
mill-ewwel lill-Kummissjoni t-test ta’ dawk id-dispozizzjonijiet u tabella ta’ korrelazzjoni bejn dawk il-mizuri
u din id-Direttiva.

Huma ghandhom japplikaw dawk il-mizuri minn ... (**) salvi dawk il-mizuri li jittrasponu 1-Artikolu 4b li
ghandu jigi applikat mill-31 ta’ Dicembru 2013.

Meta I-Istati Membri jadottaw dawk il-mizuri, huma ghandhom jinkludu referenza ghal din id-Direttiva jew
ghandhom ikunu akkompanjati minn din ir-referenza fl-okkazjoni tal-pubblikazzjoni uffi¢jali taghhom. L-
Istati Membri ghandom jiddeterminaw kif ghandhom isiru dawn ir-referenzi.

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni t-test tad-dispozizzjonijiet principali tad-
dritt nazzjonali li huma jadottaw fil-qasam kopert b'din id-Direttiva.

2a. Permezz ta’ deroga mill-paragrafi 1 u 2, l-Istati Membri li jibbenefikaw skont it-Trattati ta’
Adezjoni minn perjodi tranzizzjonali fir-rigward tat-traspozizzjoni tal-Artikolu 4 tad-Direttiva 97/9/KE
ghandhom ikunu konformi mal-paragrafi 1 u 2 mid-data meta l-perjodi tranzizzjonali rispettivi taghhom
jiskadu. [Em. 67]

Artikolu 2a
Rapport u revizjoni

Sal-31 ta’ Dicembru 2012, I-AETS ghandha tevalwa I-htigiijiet ta’ persunal u riZorsi li jirrizultaw mit-
tehid tas-setghat u d-dmirijiet taghha f’konformita ma’ dan ir-Regolament u ghandha tipprezenta
rapport lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni.

II-Kummissjoni ghandha, sal-31 ta’ Lulju 2012, wara konsultazzjoni hielsa mal-partecipanti interessati,
tressaq rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill li janalizza l-vantaggi u l-izvantaggi ta’ introduzz-
joni ta’ sistema ta’ kuntratti ta’ assigurazzjoni bhala kumplimentari ghal jew biex jibdlu l-iskema ta’
kumpens ghall-investitur.

Sabiex jigi zgurat l-istess livell ta’ harsien ghall-investituri, kemm jekk jinvestu direttament permezz ta’
ditti ta’ investiment jew indirettament permezz tal-UCITS, ir-rapport ghandu wkoll, fid-dawl tal-proposta
tal-Kummissjoni li jmiss dwar id-depozitarji tal-UCITS, u wara konsultazzjoni hielsa mal-partecipanti
interessati, tidentifika diskrepanzi regolatorji, fosthom dwar il-kumpens ekwivalenti u ghandha tevalwa
l-ispejjez u l-benefiicji tal-estensjoni tal-ambitu tad-Direttiva 97/9/KE ghall-UCITS. Jekk mehtieg dan ir-
rapport ghandu jinkludi proposti legizlattivi dwar l-arrangamenti prattici ghall-estensjoni tal-ambitu
ghall-UCITS. [Em. 68 u punt 2 tal-corrigendum (1)]

(*) 12-il xahar wara li din id-Direttiva tidhol fis-sehh.
(**) 18-il xahar wara li din id-Direttiva tidhol fis-sehh.
() P7_TA-PROV(2011)0313(CORO1).
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Artikolu 3
Dhul fis-sehh

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak li fih tigi ppubblikata fII- Gurnal Uffi¢jali
tal-Unjoni Ewropea.

Artikolu 4
Destinatarji

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmul fi,

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
Il-President Il-President

Il-possibbilta ghall-Istati Membri li jirrestringu jew jipprojbixxu l-kultivazzjoni
tal-OMG fit-territorju taghhom ***I

P7 TA(2011)0314

Rizoluzzjoni legizlattiva tal-Parlament Ewropew tal-5 ta’ Lulju 2011 dwar il-Proposta ghal

Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 1i jemenda d-Direttiva 2001/18/KE fir-rigward

tal-possibbiltd ghall-Istati Membri li jirrestringu jew jipprojbixxu Il-kultivazzjoni tal-OMG
fit-territorju taghhom (COM(2010)0375 — C7-0178/2010 — 2010/0208(COD))

(2013/C 33 E/38)
(Procedura legizlattiva ordinarja: 1-ewwel gari)
[l-Parlament Ewropew,
— wara li kkunsidra I-proposta tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill (COM(2010)0375),

— wara li kkunsidra 1-Artikolu 294(2) u l-Artikolu 114 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewro-
pea, skont liema artikoli I-Kummissjoni pprezentat il-proposta lill-Parlament (C7-0178/2010),

— wara li kkunsidra l-opinjoni tal-Kumitat ghall-Affarijiet Legali dwar il-bazi legali proposta,

— wara li kkunsidra I-Artikolu 294(3) u l-Artikolu 192(1) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea,

— wara li kkunsidra l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u Socjali Ewropew tal-9 ta’ Dicembru 2010 ('),
— wara li kkunsidra l-opinjoni tal-Kumitat tar-Regjuni tad-28 ta’ Jannar 2011 (),
— wara li kkunsidra l-Artikoli 55 u 37 tar-Regoli ta’ Procedura tieghu,

— wara li kkunsidra r-rapport tal-Kumitat ghall-Ambjent, is-Sahha Pubblika u s-Sikurezza tal-Ikel u I-
opinjoni tal-Kumitat ghall-Agrikoltura u I-Izvilupp Rurali (A7-0170/2011),

C 54, 19.2.2011, p. 51.

GU
GU C 104, 2.4.2011, p. 62.
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