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— wara li kkunsidra r-rapport tal-Kumitat ghas-Suq Intern u I-Harsien tal-Konsumatur (A7-0201/2011),
1. Jadotta l-pozizzjoni tieghu fl-ewwel qari kif tinstab hawnhekk;

2. Jaghti istruzzjonijiet lill-President tieghu biex jghaddi l-pozizzjoni tal-Parlament lill-Kunsill, lill-
Kummissjoni u lill-parlamenti nazzjonali.

P7_TC1-COD(2011)0001
Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew adottata fl-ewwel qari fil-5 ta’ Lulju 2011 bil-hsieb ta’ -adozzjoni
tar-Regolament (UE) Nru ...[2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jemenda r-Regolament (KE)

Nru 2006/2004 dwar il-kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet nazzjonali responsabbli ghall-infurzar
tal-ligijiet tal-protezzjoni tal-konsumaturi

(Peress li ntlahaq ftehim bejn il-Parlament u I-Kunsill, il-pozizzjoni tal-Parlament jagbel ma’ l-att legislattiv finali, r-
Regolament (UE) Nru 954/2011.)

Derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tat-tranzazzjonijiet ***I
P7_TA(2011)0310

Emendi tal-Parlament Ewropew adottati fil-5 ta’ Lulju 2011 ghal proposta ghar-regolament
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji

tat-tranzazzjonijiet (COM(2010)0484 — C7-0265/2010 - 2010/0250(COD)) (')

(2013/C 33 E[34)
(Procedura legizlattiva ordinarja — l-ewwel gari)
[Emenda Nru 1 sakemm ma jkunx indikat mod iehor]

EMENDI TAL-PARLAMENT (*)

ghall-proposta tal-Kummissjoni

(") H-kwistjoni giet riferuta lura lill-kumitat skont l-Artikolu 57(2), it-tieni subparagrafu (A7-0223/2011).
(*) Emendi politici: it-test gdid jew modifikat huwa indikat permezz tat-tipa korsiva u qawwija; it-thassir huwa indikat
permezz tas-simbolu |
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REGOLAMENT (UE) NRU ...[2011 TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

dwar derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tat-tranzazzjonijiet

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TA’ L-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’'mod partikolari [-Artikolu 114

tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara t-trazmissjoni tal-abbozz ta’ att legislattiv lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew (1),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (),

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja,

Billi:

(1) Fuq it-talba tal-Kummissjoni, rapport ippubblikat fil-25 ta’ Frar 2009 minn grupp ta’ esperti ta’ livell
gholi ppresedut minn J. de Larosiere kkonkluda li l-qafas supervizorju kien jehtieg jissahhah biex
jitnaqqas ir-riskju u s-severita ta’ krizijiet finanzjarji futuri u rrakkomanda riformi estensivi ghall-
istruttura tas-supervizjoni tas-settur finanzjarju fl-Ewropa, inkluz il-holgien ta’ Sistema Ewropea tas-
Supervizuri Finanzjarji, li tinkludi tliet Awtoritajiet Supervizorji Ewropej, wahda ghas-settur bankarju,
ohra ghas-settur tal-assigurazzjoni u tal-pensjonijiet tax-xoghol u ohra ghas-settur tat-titoli u s-swieq,

u l-holgien ta’ Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku.

(2)  I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni tal-4 ta’ Marzu 2009, “Nixprunaw l-Irkupru Ewropew”, ippropo-
niet it-tishih tal-qafas regolatorju tal-Unjoni ghas-servizzi finanzjarji. Fil-Komunikazzjoni taghha tat-
3 ta’ Lulju 2009, "L-izgurar ta’ swieq tad-derivattivi effi¢jenti, sikuri u sodi", il-Kummissjoni vvalutat
ir-rwol tad-derivati fil-krizi finanzjarja, u, fil-Komunikazzjoni taghha tal-20 ta’ Ottubru 2009, "L-
izgurar ta’ swieq tad-derivati effi¢jenti, sikuri u sodi: Azzjonijiet futuri ta’ politika", il-Kummissjoni
ddeskriviet 1-azzjonijiet li bihsiebha tichu sabiex tnaqqas ir-riskji assocjati mad-derivati.

(3)  Fit-23 ta’ Settembru 2009, il-Kummissjoni adottat proposti ghal tliet Regolamenti li jistabilixxu s-
Sistema Ewropea tas-Supervizuri Finanzjarji, inkluz il-holgien ta’ tliet Awtoritajiet Supervizorji
Ewropej li jikkontribwixxu ghall-applikazzjoni konsistenti tal-legizlazzjoni tal-Unjoni u ghall-istabi-
liment ta’ standards u prattiki komuni regolatorji u supervizorji ta’ kwalita gholja, specifikament I-
Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) stabbilita mir-Regolament (UE)
Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (?) (ABE), 1-Awtorita Supervizorja Ewropea
(Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u l-Pensjonijiet tax-Xoghol) stabbilita mir-Regolament (UE)
Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*) (AEAPX) u l-Awtorita Supervizorja Ewropea
(Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) stabbilita mir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill °) (AETS). Dawk l-awtoritajiet ghandhom rwol krucjali x’jizvolgu fis-
salvagwardja tal-istabilita tas-settur finanzjarju. Ghalhekk huwa essenzjali li jigi zgurat b’mod
kontinwu li l-izvilupp ta’ hidmithom ikun kwistjoni ta’ priorita politika gholja u li jkollhom ir-

riZorsi adegwati.
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4) Id-derivati barra 1-Borza (OTC) huma niegsa mit-trasparenza minhabba li dawn huma kuntratti
nnegozjati privatament u kwalunkwe informazzjoni dwarhom normalment tkun disponibbli biss
ghall-partijiet kontraenti. Dawn joholqu nisga kumplessa ta’ interdipendenza li taghmilha difficli li
jigu identifikati n-natura u I-livell tar-riskji involuti. Il-krizi finanzjarja wriet li dawn il-karatteristici
jzidu l-incertezza fi Zminijiet ta’ tensjoni fis-suq u ghaldagstant, huma ta’ riskju ghall-istabilita
finanzjarja. Dan ir-Regolament jistabbilixxi l-kundizzjonijiet ghall-mitigazzjoni ta’ dawn ir-riskji u
t-titjib tat-trasparenza tal-kuntratti tad-derivati.

(5)  Fis-samit tas-26 ta’ Settembru 2009 fPittsburgh, il-Mexxejja tal-G20 qablu li I-kuntratti tad-derivati
OTC standardizzati kollha ghandhom jigu kklerjati permezz ta’ kontropartijiet ¢entrali (CCP) sal-
ahhar tal-2012 u li I-kuntratti tad-derivati OTC ghandhom jigu rapportati lil repozitorji tat-tranzazz-
jonijiet. FGunju 2010, il-Mexxejja tal-G20 fToronto rriaffermaw l-impenn taghhom u ntrabtu wkoll
li jaccelleraw l-implimentazzjoni ta’ mizuri gawwija biex tittejjeb it-trasparenza u s-sorveljanza
regolatorja tad-derivati OTC b'mod konsistenti internazzjonalment u nondiskriminatorju, bil-hsieb
li jittejjeb is-suq tad-derivati OTC u tinholoq ghodda aktar qawwija biex id-ditti jitqiesu respon-
sabbli ghar-riskji li jiehdu. l-Kummissjoni ser tfittex tizgura li dawn l-impenji jigi implimentati bl-
istess mod mis-sichba internazzjonali tal-Unjoni.

(6)  I-Kunsill Ewropew, fil-Konkluzjonijiet tieghu tat-2 ta’ Dicembru 2009, qabel li kien hemm bZonn ta’
titjib sostanzjali fil-mitigazzjoni tar-riskju ta’ kreditu tal-kontrapartijiet u li kien importanti li jittejbu
t-trasparenza, l-efficjenza u l-integrita ghal tranzazzjonijiet ta’ derivati. Ir-rizoluzzjoni tal-Parlament
Ewropew tal-15 ta’ Gunju 2010 dwar "Swieq tad-derivati: azzjonijiet futuri ta’ politika" appellat
ghall-ikklerjar u rapportar obbligatorju tad-derivati OTC.

(7) L-AETS ghandha tagixxi fl-ambitu ta’ dan ir-Regolament billi tissalvagwardja l-istabilita tas-swieq
finanzjarji fsitwazzjonijiet ta’ emergenza u tizgura l-applikazzjoni konsistenti tar-regoli tal-Unjoni
mill-awtoritajiet supervizorji nazzjonali u s-soluzzjoni ta’ tilwim bejniethom. Hija inkarigata wkoll bl-
izvilupp ta’ standards teknici regolatorji vinkolanti u ghandha rwol ¢entrali fl-awtorizzazzjoni u 1-
monitoragg tas-CCPs u tar-repozitorji tat-tranzazzjonijiet.

(8)  Regoli uniformi huma mehtiega ghall-kuntratti tad-derivati stabbiliti fl-Anness I, it-Tagsima C, in-
numri (4) sa (10) tad-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April
2004 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji ().

(8a) Il-Kummissjoni, fil-Komunikazzjoni taghha tat-2 ta’ Frar 2011, "Naffrontaw l-isfidi fis-swieq tal-
prodotti bazi¢i u dawk marbuta mal-materja prima", identifikat il-finanzjalizzazzjoni mizjuda tas-
swieq internazzjonali tal-materja prima bhala sfida strategika ghall-ekonomiji tal-Unjoni. Il-
Kummissjoni tenniet il-htiega ghal aktar trasparenza fil-kummer¢ tal-materja prima, kif ukoll
l-effett potenzjali pozittiv tal-limiti ta’ pozizzjonijiet fil-kummerc tad-derivati fil-prodotti bazZici.
Bil-hsieb li jkun hemm tnaqqis effettiv tal-volum ta’ kummerc fis-swieq tal-materja prima, volum
li hu gholi b’mod li jaghmel hsara, il-Kummissjoni, b’mod partikulari, ghandha tivvaluta l-effetti
jekk l-ammissjoni ghall-kummer¢ fil-Boroz tal-materja prima titrazzan ghal negozjanti fiZici biss,
bl-eskluzjoni tal-istituzzjonijiet finanzjarji. Fir-riezamijiet li daqt se jsiru tad-Direttiva
2004/39/KE u d-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-28 ta’ Jannar
2003 dwar insider dealing u manipulazzjoni tas-suq (abbuz tas-suq) (?), il-Kummissjoni, b’mod
partikulari, ghandha tindirizza l-problema tal-volatilita tal-prezzijiet fis-swieq alimentari u agri-
koli u tipprevedi r-rekwiziti xierqa ghall-prevenzjoni tar-riskji sistemici u l-prattiki manipulattivi,
inkluzi r-rekwiziti ta’ margni, il-limiti tal-poZizzjonijiet u r-restituzzjoni punittiva tal-qligh.

(1) GU L 145, 30.4.2004, p. 1.

() GU L 96, 12.4.2003, p. 16.
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©)

(10)

(11)

(12a)

(12b)

(12¢)

L-incentivi ghall-promozzjoni tal-uzu tas-CCPs ma rrizultawx li kienu bizzejjed biex jizguraw li d-
derivati OTC standardizzati jigu fil-fatt ikklerjati. Ghaldaqstant hemm bzonn ta’ rekwiziti mandatorji
ghall-ikklerjar mis-CCP ghal dawk id-derivati OTC li jistghu jigu kklerjati.

Huwa probabbli li l-Istati Membri jadottaw mizuri nazzjonali divergenti li jistghu joholqu ostakli
ghall-funzjonament minghajr intoppi tas-suq intern u li jkunu ta’ detriment ghall-partecipanti fis-suq
u l-istabilita finanzjarja. Applikazzjoni uniformi tal-obbligu tal-ikklerjar fl-Unjoni hija necessarja
wkoll sabiex jigi zgurat livell gholi ta’ protezzjoni ghall-investitur u l-holgien ta’ kundizzjonijiet
ekwi fost il-partecipanti fis-suq.

L-izgurar li l-obbligu tal-ikklerjar inaqqas ir-riskju sistemiku jirrikjedi process ta’ identifikazzjoni tal-
klassijiet eligibbli tad-derivati li ghandhom ikunu soggetti ghal dak 1-obbligu. Dak il-process ghandu
jqis li mhux id-derivati OTC kollha kklerjati minn CCP jistghu jitqiesu idonji ghall-ikklerjar manda-
torju mis-CCP.

Dan ir-Regolament jistipula l-kriterji ghad-determinazzjoni tal-eligibilita ghall-obbligu tal-ikklerjar.
Fid-dawl tar-rwol kru¢jali taghha, I-AETS ghandha tiddeciedi, wara li tikkonsulta mal-Kummissjoni
u 1-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku, stabbilit mir-Regolament (UE) Nru 1092/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 dwar is-sorveljanza makropruden-
zjali tal-Unjoni tas-sistema finanzjarja u li jistabbilixxi Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku
(BERS) (1), jekk klassi tad-derivati tissodisfax il-kriterji tal-eligibilita, jekk ghandux jigi applikat 1-
obbligu ta’ kklerjar u minn meta l-obbligu tal-ikklerjar isir effettiv, inkluz, fejn xieraq, kwalunkwe
standards ta’ implimentazzjoni ghal introduzzjoni gradwali. Implimentazzjoni gradwali tal-
obbligu ta’ kklerjar tista’ ssehh jew f’termini ta’ proporzjon tal-klassijiet eligibbli li ghandhom
jigu kklerjati, jew f'dak li ghandu x’jaqsam mat-tipi ta’ partecipanti tas-suq li ghandhom ikunu
konformi mal-obbligu ta’ kklerjar. Ikklerjar bilaterali ghandu jibqa’ permess ukoll f'dawk il-
kazijiet fejn certi kategoriji ta’ derivati fi hdan klassi ta’ derivati ma jissodisfawx ir-rekwiziti
ghall-ikklerjar, bhalma jista’ jkun il-kaz tal-bonds koperti.

Meta tkun qed tistabbilixxi jekk klassi ta’ derivati hix se tkun soggetta ghal rekwiziti ta’ kklerjar,
I-AETS ghandha timmira lejn tnaqqis fir-riskju sistemiku u evitar ta’ riperkussjonijiet sistemici.
Dan jinkludi l-ikkunsidrar, fil-valutazzjoni, ta’ fatturi bhad-data futura minn meta jiehu effett I-
obbligu ta’ kklerjar, l-interkonnettivita tal-klassi rilevanti tad-derivat fis-suq, il-livell ta’ standar-
dizzazzjoni kuntrattwali u ekonomika tal-kuntratti, l-effett fuq ir-rendiment u l-kompetittivita
tal-kumpaniji tal-UE fis-swieq globali, il-kapacita operattiva u l-kapacita ta’ gestjoni tar-riskji
tas-CCPs biex jittrattaw il-volum u l-obbligi ta’ din id-direttiva, il-grad ta’ riskju tas-saldu u
riskju ta’ kreditu tal-kontropartijiet u l-impatt tal-ispiza fuq l-ekonomija reali u l-investiment
b’mod partikulari.

Il-karatteristici tas-suq tal-kambju ta’ flus barranin (il-volum ta’ kuljum tat-traniazzjonijiet,
valuti akkoppjati, l-importanza tat-tranzazzjonijiet tal-pajjizi terzi, ir-riskju tas-saldu indirizzat
permezz ta’ mekkanizmu robust eZistenti) jirrikjedu regim xieraq li jiddependi b’'mod partikolari
fuq il-konvergenza internazzjonali preliminari u r-rikonoxximent reciproku tal-infrastruttura rile-
vanti.

Fl-abbozzar tal-atti delegati u tal-istandards implimentattivi teknici, ghandha tinghata kunside-
razzjoni specjali lill-htigijiet tal-istituzzjonijiet ta’ tfaddil fit-tul biex jigu pprovduti prodotti ta’
tfaddil fit-tul ghall-konsumaturi. Ghal dan il-ghan, ir-Regolament m’ghandux jirrizulta fi spejjez
eccessivi ghall-istituzzjonijiet ta’ tfaddil fit-tul. Wahda mill-ghodod li permezz taghha jista’
jinkiseb dan l-objettiv hi l-applikazzjoni xierqa tal-principju tal-proporzjonalita.

() GU L 331, 15.12.2010, p. 1.
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(12d) Ghandu jkun permess li l-istituzzjonijiet ta’ tfaddil fit-tul jirrikorru ghal bonds governattivi u
korporattivi ta’ kwalita gholja bhala alternattiva ghall-flus kontanti biex ikopru l-marginijiet
inizjali u ta’ varjazzjoni.

(13)  Biex jigi kklerjat kuntratt tad-derivati OTC, hemm bzonn li jkun hemm il-kunsens taz-zewg partijiet
fdak il-kuntratt. Ghaldagstant, l-ezenzjonijiet ghall-obbligu tal-ikklerjar ghandhom jitfasslu b'mod
strett ghax inaqqsu l-effikacja tal-obbligu u l-benefic¢ji tal-ikklerjar mis-CCP u jistghu jwasslu ghal
arbitragg regolatorju bejn il-gruppi tal-partecipanti fis-suq. Madankollu, il-Kummissjoni u I-AETS
ghandhom jizgura li l-arrangamenti ta’ kklerjar mandatorju jharsu wkoll lill-investituri.

(13a) Generalment, l-obbligi taht dan ir-Regolament ghandhom japplikaw biss ghat-tranzazzjonijiet
futuri, biex b’hekk ikun possibbli li t-tranzazzjoni ssir bla intoppi u biex tissahhah l-istabilita
tas-sistema minghajr ma titnaqqas il-htiega ghal aggustamenti sussegwenti. F’dak ir-rigward, I-
obbligi ta’ kklerjar u rappurtar ghandhom jigu ttrattati b’mod differenti. Waqt li hu difficli li
obbligu ghal ikklerjar retrospettiv ikun fattibbli b’bazijiet legali, minhabba I-htiega ghal postkol-
lateralizzazzjoni, dak li jkun ma jistax jghid l-istess haga dwar obbligu ta’ rappurtar retrospettiv.
Fdan il-kaz, abbazi tar-rizultati ta’ studju tal-impatt, u bl-uzu ta’ regoli mfassla specifikament
ghall-klassijiet tad-derivati, ir-rekwiziti teknici u l-perjodi li jkun fadal ghall-maturita, jista’ jigi
stabbilit obbligu ta’ rappurtar retrospettiv.

(14)  Id-derivati OTC li mhumiex megqjusa idonji ghall-ikklerjar mis-CCP xorta wahda jinvolvu riskju ta’
kreditu tal-kontraparti, u ghalhekk ghandhom jigu stabiliti regoli ghall-immanigjar ta’ dak ir-riskju.
Dawk ir-regoli ghandhom ikunu applikabbli biss ghall-partecipanti fis-suq li jkunu soggetti ghall-
obbligu tal-ikklerjar.

(14a) Huwa importanti li t-trattament, li hemm bzonn li jkun differenti, tal-kontropartijiet mhux
finanzjarji jkun jestendi minn dan ir-Regolament sad-Direttiva 2006/48/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2006 rigward il-bidu u l-ezercizzju tan-negozju ta’ I-
istituzzjonijiet ta’ kreditu (') u d-Direttiva 2006/49/KE dwar l-adegwatezza tal-kapital ta’
kumpaniji ta’ l-investiment u istituzzjonijiet ta’ kreditu (2). Il-kontropartijiet li ghalihom mhux
mandatorju li jikklerjaw b’mod centrali m’ghandhomx jaffacijaw hlasijiet tal-kapital oghla fuq
arrangamenti bilaterali li jibqghu mhux mibdula.

(14b) Il-hlas f’kapital regolatorju ghall-kontropartijiet finanzjarji li jittrattaw il-kuntratti tad-derivati
OTC ikkumpensati b’mod bilaterali u mhux bi clearing house centrali ghandu jkun jista’ jigi
kkalkulat skont il-livelli ta’ telf potenzjali assocjati mar-riskju ta’ inadempjenza, skont kif jitkejjel
ghal kull kontroparti.

(15)  Ir-regoli dwar l-obbligi tal-ikklerjar u r-rapportar u r-regoli dwar it-tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskji
ghall-kuntratti tad-derivati OTC li ma jigux ikklerjati minn CCP ghandhom japplikaw ghall-kontro-
partijiet finanzjarji, jigifieri d-ditti ta’ investiment awtorizzati skont id-Direttiva 2004/39/KE, 1-
istituzzjonijiet ta’ kreditu awtorizzati skont id-Direttiva 2006/48/KE, l-imprizi tal-assigurazzjoni
awtorizzati skont id-Direttiva 73/239/KEE ta’ 1-24 ta’ Lulju 1973 dwar il-koordinament ta’ ligijiet,
regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi li jirrigwardaw il-bidu u t-twettiq tan-negozju ta’ I-
assigurazzjoni diretta barra mill-assigurazzjoni tal-hajja (), l-imprizi tal-assigurazzjoni awtorizzati
skont id-Direttiva 2002/83/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-5 ta’ Novembru 2002 li
tikkoncerna l-assigurazzjoni fuq il-hajja (4), l-imprizi tar-riassigurazzjoni awtorizzati skont id-Diret-
tiva 2005/68/EC tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Novembru 2005 dwar ir-riassigu-
razzjoni (°), l-imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) awtorizzati skont id-Diret-
tiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni

() GU L 177, 30.6.2006, p. 1.
() GU L 177, 30.6.2006, p. 201.
() GU L 228, 16.8.1973, p. 3.
(4 GU L 345, 19.12.2002, p. 1.
() GU L 323, 9.12.2005, p. 1.
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(15a)

(15b)

(15¢)

(16)

(16a)

ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment
kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) ('), u fondi ta’ investiment alternattiv immaniggjati minn mani-
gers ta’ fond ta’ investiment alternattiv awtorizzat jew registrati skont id-Direttiva 2011/61|UE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta” Fondi ta“ Investiment
Alternattiv (3).

L-attivitajiet tal-UCITS li jwettqu biss traniazzjonijiet ta’ derivati b’volum baxx ghandhom
ghalhekk jigu indirizzati sabiex tigi stabbilita l-bazi preciza skont liema ghandhom jigu kklas-
sifikati bhala kontropartijiet finanzjarji skont it-tifsira ta’ dan ir-Regolament. F'dak ir-rigward,
ghandhom jittiehdu passi ghall-prevenzjoni ta’ distorsjonijiet tal-kompetizzjoni u t-tnaqqis tal-
possibilita ta’ abbuz. Ghal dik ir-raguni, il-limitu minimu ghall-ikklerjar ghall-kontropartijiet
mhux finanzjarji m’ghandux jigi applikat awtomatikament ghall-UCITS. Minflok, ghandha tigi
kkunsidrata u introdotta deroga b’definizzjoni stretta.

II-UCITS ghandhom ikunu fi hdan l-ambitu ta’ dan ir-Regolament, peress li l-politiki ta’ inves-
timent diversifikat tal-UCITS jinkludu wkoll tranzazzjonijiet f’kuntratti derivati. Fdawn l-ahhar
snin, il-UCITS kibru b’mod konsiderevoli u jirrapprezentaw madwar 50 % tal-PGD tal-Unjoni,
filwaqt li ghandhom ukoll importanza sistemika globali meta titqies il-kapacita ta’ investiment
sinifikattiva taghhom.

Il-fondi ta’ pensjonijiet kif iddefiniti mid-Direttiva 2003/41/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tat-3 ta’ Gunju 2003 dwar l-attivitajiet u s-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista
ta’ irtirar okkupazzjonali (°) bi profil ta’ riskju li ma jfittix ir-riskju u li juzaw derivati biex
jihheggjaw ir-riskji tar-responsabilitajiet pensjonistici taghhom ghandhom ikunu soggetti ghall-
obbligi tar-rapportar u ghat-tekniki ta’ mitigazzjoni tar-riskji ghal kuntratti tad-derivati OTC
mhux ikklerjati minn CCP kif stabbilit f’dan ir-Regolament. Dawn il-pensjonijiet madankollu
m’ghandhomx ikunu soggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar sabiex jigu evitati spejjez sproporzjonati
ghall-pensjonati.

Fejn xieraq, ir-regoli appliklabbli ghall-kontropartijiet finanzjarji ghandhom japplikaw ukoll ghall-
kontropartijiet mhux finanzjarji. Huwa rikonoxxut li l-kontropartijiet mhux finanzjarji juzaw il-
kuntratti OTC sabiex ikopru lilhom infushom kontra r-riskji kummercjali direttament marbuta
mal-attivitajiet kummer¢jali taghhom. Konsegwentement, fid-determinazzjoni ta’ jekk kontraparti
mhux finanzjarja ghandhiex tkun soggetta ghall-obbligi tal-ikklerjar, il-kunsiderazzjoni ghandha
tinghata ghall-fini li ghaliha l-kontraparti mhux finanzjarja tuza derivati OTC u ghad-dags tal-
iskoperturi li jkollha fdawk l-istrumenti. Il-kontropartijiet mhux finanzjarji ghandhom jispjegaw
l-uzu tad-derivati permezz tar-rapport annwali taghhom jew mezz iehor xieraq. Meta tistabilixxi
livell minimu ghall-obbligu tal-ikklerjar, I-AETS ghandha tikkonsulta l-awtoritajiet rilevanti kollha,
bhal perezempju r-regolaturi responsabbli ghas-swieq tal-komoditajiet, u I-kontropartijiet mhux
finanzjarji, sabiex jigi zgurat li jitqiesu bis-shih il-partikolaritajiet ta” dawn is-setturi. Barra minn
hekk, sal-31 ta’ Dicembru 2013. il-Kummissjoni ghandha tivvaluta l-importanza sistemika tat-tran-
zazzjonijiet tad-ditti mhux finanzjarji fid-derivati OTC fsetturi differenti, inkluz fis-settur tal-energija.
Jekk sett komparabbli ta’ regoli tal-UE mfassla ghas-setturi individwali jidhol fis-sehh, il-
Kummissjoni ghandha immedjatament tikkunsidra jekk is-settur ghandux jitnehha mill-ambitu
ta’ dan ir-Regolament u ghandhomx jitressqu proposti legizlattivi xierqa.

Il-limitu minimu ghall-ikklerjar ghall-kontropartijiet mhux finanzjarji hu Cifra importanti hafna
ghall-partecipanti fis-suq. Kemm il-kriterji kwalitattivi u kwantitattivi ghandhom jigu vvalutati u
moghtija pezatura xierqa meta jigi stabbilit il-limitu minimu ghall-ikklerjar. F'dan ir-rigward
ghandhom isiru l-isforzi xierqa biex il-kuntratti OTC jigu standardizzati sa punt konsiderevoli u
biex tigi rikonoxxuta l-importanza tal-mitigazzjoni tar-riskji ghall-kontropartijiet mhux finan-
zjarji fil-kuntest tal-attivitajiet kummercjali normali taghhom. L-introduzzjoni ta’ limiti minimi
abbazi tar-relevanza tal-impriza ghas-suq kollu kemm hu jew ghal settur tas-suq OTC tista’ tigi
ssupplimentata mill-uzu tal-proporzjonijiet tar-riskji operattivi.

() GU L 302, 17.11.2009,. 32.
() GU L 174, 1.7.2011, p. 1.
() GU L 235, 23.9.2003, p. 10.
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(16b) Bl-intenzjoni li l-intraprizi zghar u ta’ daqs medju jigu ezentati mill-obbligu ta’ kklerjar, ghan-
dhom jigu kkunsidrati wkoll limiti minimi ghall-ikklerjar tal-OTCs li jkunu specifici ghas-settur,
abbazi tal-volum totali ta’ kuntratti konkluzi minn impriza. Barra minn hekk, I-AETS ghandha
tezamina jekk tistax tigi introdotta regola de minimis ghall-intraprizi zghar u ta’ daqs medju fir-
rigward tal-obbligu ta’ rappurtar.

(16¢) Il-Kummissjoni ghandha tizgura li l-uzu mehtieg u xieraq tad-derivati OTC minn kontropartijiet
mhux finanzjarji biex jihheggjaw ir-riskji tas-suq li jirriZultaw minn operazzjonijiet kummerdcjali
ma jiddghajjifx, fir-rigward tal-ipprezzar jew id-disponibilita, minn proposti legiZlattivi futuri.

(17)  Kuntratt li persuna tidhol fih permezz ta’ fond, kemm jekk immanigjat minn maniger ta’ fond jew le,
ghandu jitgies fl-ambitu ta’ dan ir-Regolament.

(18)  Il-banek centrali u korpi nazzjonali ohra li jwettqu funzjonijiet simili, korpi pubblici ohra inkarigati
mill-immanigjar tad-dejn pubbliku jew li jintervjenu fih, u banek multilaterali tal-izvilupp elenkati fit-
Tagsima 4.2 tal-Parti 1 tal-Anness VI tad-Direttiva 2006/48/KE, il-Bank ghall-Hlasijiet Internazz-
jonali u whud mill-entitajiet tas-settur pubbliku definiti fl-Artikolu 4(18) tad-Direttiva
2006/48/KE ghandhom jigu eskluzi mill-ambitu ta’ dan ir-Regolament sabiex tigi evitat il-limitazz-
joni tas-setghat taghhom li jintervjenu biex jistabilizzaw is-suq, jekk u meta jkun mehtieg. Ghandha
tigi kkunsidrata minn qabel il-kwistjoni jekk ikunx wirja ta’ responsabilita l-ghoti ta’ deroga
mill-ikklerjar ghall-entitajiet tas-settur pubbliku fit-tifsira tal-Artikolu 4(18) tad-Direttiva
2006/48/KE li l-gvernijiet centrali huma sidhom u li huma koperti minn arrangament ta’
garanzija esplicita li jkun dahal fih dak il-gvern centrali li jkun ekwivalent ghal assunzjoni ta’
responsabilita.

(19)  Billi mhux il-partecipanti kollha fis-suq li huma soggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar ikunu kapaci jsiru
membri tal-ikklerjar tas-CCP (jew klijenti ta’ membri tal-ikklerjar), huma ghandu jkollhom il-
possibilita ta” access ghas-CCPs bhala Klijenti jew permezz ta’ ditti ta’ investiment jew istituzz-
jonijiet ta’ kreditu li huma klijenti huma stess.

(20)  L-introduzzjoni ta’ obbligu tal-ikklerjar flimkien ma’ process li jistabilixxi liema CCPs jistghu jintuzaw
ghall-fini ta’ dan l-obbligu tista’ twassal ghal distorsjonijiet bla hsieb ghall-kompetizzjoni fis-suq tad-
derivati OTC. Perezempju, CCP tista’ tirrifjuta li tikklerja tranzazzjonijiet ezegwiti f'certi postijiet tan-
negozjar ghaliex is-CCP tkun proprjeta ta’ post tan-negozjar kompetitur. Biex jigu evitati prattiki
diskriminatorji bhal dawn, is-CCPs ghandhom jaccettaw li jikklerjaw it-tranzazzjonijiet imwettqa
fpostijiet differenti, safejn dawn tal-ahhar jikkonformaw mar-rekwiziti operazzjonali u teknici stabi-
liti mis-CCP, minghajr referenza ghad-dokumenti kuntrattwali li abbazi taghhom il-partijiet ikunu
kkonkludew it-tranZazzjoni tad-derivati OTC relevanti, sakemm id-dokumenti jkunu konsistenti
mal-istandards tas-suq. Generalment, il-Kummissjoni ghandha tkompli timmonitorja mill-grib 1-
evoluzzjoni tas-suq tad-derivati OTC u ghandha, fejn necessarju, tintervjeni sabiex tipprevjeni li
tali distorsjonijiet ghall-kompetizzjoni jokkorru fis-Suq Intern.

(21)  Sabiex jigu identifikati 1-klassijiet rilevanti ta’ derivati OTC li ghandhom ikunu soggetti ghall-obbligu
tal-ikklerjar, il-limiti minimi u l-kontropartijiet mhux finanzjarji rilevanti sistemikament, jehtieg dejta
affidabbli. Ghalhekk, ghall-finijiet regolatorji, huwa importanti li jigi stabilit rekwizit tar-rapportar
uniformi tad-dejta dwar id-derivati OTC fil-livell tal-Unjoni. Barra minn hekk, obbligu ta’ rapportar
retrospettiv hu mehtieg bl-aktar mod estensiv possibbli, kemm ghall-kontropartijiet finanzjarji u
kemm ghal dawk mhux finanzjarji li jagbzu I-limitu minimu, sabiex I-AETS tigi pprovduta
b’dejta komparattiva. Jekk tali rapportar retrospettiv ma jkunx vijabbli ghal kwalunkwe klassi
tad-derivati OTC, ghandha tinghata gustifikazzjoni xierqa lir-repoZitorju tat-traniazzjonijiet
rispettiv.
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(22)

(22a)

(23)

(23a)

(24)

(25)

(26)

(27)

(27a)

Huwa importanti li l-partecipanti fis-suq jirrapportaw lir-repozitorji tat-tranzazzjonijiet id-dettalji
kollha dwar il-kuntratti tad-derivati OTC li jidhlu fihom. Konsegwentement, l-informazzjoni dwar
ir-riskji inerenti fis-swieq tad-derivati OTC ser tkun centralment mahzuna u facilment accessibbli
mill-AETS, l-awtoritajiet kompetenti rilevanti u l-banek centrali rilevanti tas-Sistema Ewropea ta’
Banek Centrali (SEBC).Il-KKummissjoni u I-AETS ghandhom jikkunsidraw l-estensjoni tal-applika-
bilita tal-obbligu tar-rapportar biex jinkludi d-derivati integrati.

L-istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali kif iddefinit fl-Artikolu 6(a) tad-Diret-
tiva 2003/41/KE jew arrangamenti li joffru livell simili ta’ mitigazzjoni tar-riskji u rikonoxxuti
taht il-ligi nazzjonali ghall-iskop tal-provvista ta’ rtirar bl-uzu ta’ kuntratti derivati li jistghu
jitkejlu b’mod oggettiv li qed inaqqsu r-riskji direttament relatati mas-solvenza tal-istituzzjoni li
topera skema tal-pensjonijiet ghandhom ikunu soggetti ghad-dispoZizzjonijiet ghall-kollateraliz-
zazzjoni bilaterali kif stipulati f’dan ir-Regolament li ghandu jigi riezaminat fl-2014.

Sabiex tkun possibbli i tinkiseb idea komprensiva dwar is-suq u li jigi vvalutat ir-riskju sistemiku,
ghandhom jigu rrapportati lir-repozitorji tat-tranzazzjonijiet kemm il-kuntratti klerjati kif ukoll dawk
mhux klerjati.

L-AETS, I-AEAPX u I-ABE ghandhom jigu pprovduti b’rizorsi adegwati sabiex iwettqu b’mod
effikaci l-kompiti li jigu assenjati lilhom b’dan ir-Regolament.

L-obbligu i jigu rrappurtati kwalunkwe emenda jew terminazzjoni tal-kuntratt, ghandu japplika
ghall-kontropartijiet originali fdak il-kuntratt u ghal kwalunkwe entita ohra li tirrapporta fisem il-
kontropartijiet originali. Kontraparti jew l-impjegati taghha li tirrapporta d-dettalji shah ta’ kuntratt lil
repozitorju tat-tranzazzjonijiet fisem kontraparti ohra, skont dan ir-Regolament, ma ghandhiex
tikser xi restrizzjoni tal-izvelar.

Ghandu jkun hemm sanzjonijiet effettivi, proporzjonati u disswazivi fir-rigward tal-obbligi tal-
ikklerjar u r-rapportar. L-Istati Membri ghandhom jinfurzaw dawk is-sanzjonijiet b'mod li ma jnag-
qasx l-effika¢ja ta’ dawk ir-regoli. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li s-sanzjonijiet imposti jigu
zvelati pubblikament u li rapporti ta’ valutazzjoni dwar l-effikacja tar-regoli ezistenti jigu pubb-
likati fintervalli regolari.

L-awtorizzazzjoni ta’” CCP ghandha tkun soggetta ghal ammont minimu ta’ kapital inizjali. Kapital,
flimkien mal-qligh mizmum u r-rizervi ta’ CCP, ghandhom ikunu proporzjonati ghad-dags u I-
attivita tas-CCP fkull hin sabiex jizguraw li din tkun kapitalizzata adegwatement kontra riskji
operazzjonali jew residwi u li tkun kapaci li twettaq stral¢ ordinat jew ristrutturar tal-operazzjonijiet
taghha jekk dan ikun mehtieg.

skopijiet regolatorji, hu essenzjali li jigi zgurat li dawk is-CCPs ikunu siguri u sodi u jikkonformaw
fkull waqt mar-rekwiziti organizzazzjonali, tal-kondotta tal-operazzjonijiet u prudenzjali stretti stabi-
liti b’dan ir-Regolament. Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ dan ir-Regolament, dawk ir-
rekwiziti ghandhom japplikaw ghall-ikklerjar tal-istrumenti finanzjarji kollha li jittrattaw is-CCPs.

L-awtorita kompetenti rilevanti stess ghandha tara li CCP thalli bizZejjed riZorsi finanzjarji
disponibbli (li ghandhom jinkludu kontribut minimu ta’ fondi proprji tas-CCP), f’konformita
mal-linji gwida mahruga mill-AETS.

Ghalhekk hu necessarju, ghal finijiet regolatorji u ta’ armonizzazzjoni, li jigi zgurat li I-kontropartijiet
finanzjarji juzaw biss CCPs li jikkonformaw mar-rekwiziti stipulati fdan ir-Regolament.
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(29) Regoli diretti dwar l-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni tas-CCPs huma korollarju essenzjali ghall-
obbligu tal-ikklerjar tad-derivati OTC. Huwa xieraq li l-awtoritajiet kompetenti nazzjonali jzommu
r-responsabilita ghall-aspetti kollha tal-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni tas-CCPs, inkluz ir-respon-
sabilita ghall-verifika 1i s-CCP applikanta tikkonforma ma’ dan ir-Regolament u mad-Direttiva
98/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-19 ta’ Mejju 1998 dwar finalita ta’ settlement
fis-sistemi ta’ settlement ta’ pagamenti u titoli [il-finalita tas-saldu fis-sistemi tas-saldu b’pagament u
titoli] (*), fid-dawl tal-fatt li dawk l-awtoritajiet kompetenti nazzjonali jibqghu fl-aqwa pozizzjoni
biex jezaminaw kif joperaw is-CCPs fuq bazi ta’ kuljum, biex iwettqu ezamijiet regolari mill-gdid u
jiehdu l-azzjoni xierqa, fejn ikun mehtieg.

(30)  Meta CCP tissogra insolvenza, ir-responsabilita fiskali tista’ tkun predominanti tal-Istat Membru fejn
hi stabbilita. Ghaldagstant l-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni ta’ dik is-CCP ghandha l-ewwel tigi
ezercitata mill-awtorita kompetenti rilevanti ta’ dak I-Istat Membru. Madankollu, billi I-membri tal-
ikklerjar tas-CCP jistghu jkunu stabiliti fi Stati Membri differenti u se jkunu l-ewwel li jigu milquta
mill-inadempjenza tas-CCP, huwa imperattiv li IFAETS ghandha tkun involuta fil-process tal-awto-
rizzazzjoni u s-supervizjoni. Dan ghandu jevita mizuri jew prattiki nazzjonali divergenti u ostakli fis-
suq intern. L-AETS ghandha tinvolvi lill-awtoritajiet kompetenti l-ohra fl-Istati Membri kkoncer-
nati bil-hidma tat-thejjija tar-rakkomandazzjonijiet u d-deciZjonijiet.

(31)  Hu mehtieg li jigu rinfurzati d-dispozizzjonijiet dwar l-iskambju tal-informazzjoni bejn l-awtoritajiet
kompetenti u t-tishih tal-obbligi tal-assistenza u l-kooperazzjoni bejniethom. | Ghall-iskambju tal-
informazzjoni, jehtieg segretezza professjonali stretta. Huwa essenzjali, minhabba l-impatt wiesa’ tal-
kuntratti tad-derivati OTC, li awtoritajiet regolatorji ohra | jkollhom access ghall-informazzjoni
necessarja biex jagdu dmirijiethom.

(31a) Xejn f'dan ir-Regolament m’ghandu jipprova jillimita, jew jimpedixxi CCP f gurizdizzjoni wahda
milli tikklerja prodott denominat fil-munita ta’ Stat Membru iehor tal-UE jew fil-munita ta’
pajjiz terz, jew jehtieg li CCP ikollha lincenzja bankarja sabiex ikollha aciess ghal likwidita ta’
kuljum tal-bank centrali.

(32)  Fid-dawl tan-natura globali tas-swieq finanzjarji, hemm bZonn ta’ ftehimiet mas-CCPs stabiliti
fpajjizi terzi dwar il-forniment ta’ servizzi tal-ikklerjar fl-Unjoni | It-tali ftehimiet ghandhom
ikopru l-awtorizzazzjoni mill-AETS u l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru fejn is-CCP
ikkoncernat jkun bi hsiebu jipprovdi servizzi ta’ kklerjar ta’ awtorizzazzjoni ta’ CCP stabbilit
f'pajjiz terz jew l-ghoti mill-Kummissjoni ta’ ezenzjoni mill-kundizzjonijiet u l-procedura ta’
awtorizzazzjoni, sakemm il-Kummissjoni tkun irrikonoxxiet il-qafas legali u supervizorju ta’ dak
il-pajjiz terz bhala ekwivalenti ghall-qafas tal-Unjoni u li I-kondizzjonijiet relevanti jkunu ssodisfati.
Fdan il-kuntest, ftehimiet mas-shab internazzjonali ewlenin tal-Unjoni ser ikunu ta’ importanza
partikoari sabiex jigi zgurat kuntest ekwu globali u tigi Zgurata l-istabbilta finanzjarja.

(32a) Fis-16 ta’ Settembru 2010, il-Kunsill Ewropew qabel dwar il-htiega li 1-Unjoni tippromwovi -
interess u l-valuri taghha b’'mod aktar assertiv u fi spirtu ta’ reciprocita u beneficcju reciproku
fil-kuntest tar-relazzjonijiet esterni tal-Unjoni u tiehu passi biex, fost ohrajn, tizgura access akbar
ghas-suq ghal negozji Ewropej u tapprofondixxi l-kooperazzjoni regolatorja mas-shab kummer-
¢jali principali.

(33)  CCP ghandu jkollha arrangamenti ta’ governanza robusti, dirigenza gholja ta’ reputazzjoni tajba u
membri indipendenti fuq il-bord taghha, irrispettivament mill-istruttura tas-sjieda taghha. Mill-inqas
terz, u mhux inqas minn Zewg membri tal-bord ghandhom ikunu membri indipendenti. Dawn il-
membri indipendenti ma jistghux jagixxu bhala membri indipendenti f'aktar minn CCP wahda
ohra. Ir-remunerazzjoni taghhom m’ghandha tkun marbuta bl-ebda mod mal-prestazzjoni tas-
CCP. Madankollu, l-arrangamenti differenti ta’ governanza u l-istrutturi tas-sjieda ta’ CCP jistghu
jinfluwenzaw ir-rieda jew l-abilita tas-CCP ghall-ikklerjar ta’ ¢ertu prodotti. Ghalhekk huwa xieraq li

() GU L 166, 11.6.1998, p. 45.
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(36)

(36a)

(37)

(37a)

(37b)

I-membri indipendenti tal-bord u l-kumitat tar-riskju li jrid jigi stabbilit mis-CCP, jindirizzaw
kwalunkwe konflitt ta’ interess potenzjali li tista’ taffacca CCP. Il-membri tal-ikklerjar u I-klijenti
jehtiegu jkunu rapprezentati b'mod xieraq ghax id-decizjonijiet mehuda mis-CCP jistghu jolqtuhom.

CCP tista’ testernalizza funzjonijiet apparti l-funzjonijiet taghha tal-immanigjar tar-riskju, imma fejn
dawk il-funzjonijiet esternalizzati ma jhallux impatt fuq l-operat xierqa tas-CCP u l-abilita taghha li
timmanigja r-riskji. L-esternalizzazzjoni tal-funzjonijiet ghandha tigi approvata mill-kumitat tar-
riskju tas-CCP.

Ir-rekwiziti tal-partecipazzjoni ghal CCP ghandhom ghalhekk ikunu trasparenti, proporzjonati, u
mhux diskriminatorji u ghandhom jippermettu l-ac¢ess mill-boghod safejn dan ma jesponix lis-
CCP ghal riskji addizzjonali.

II-klijenti tal-membri tal-ikklerjar li jikklerjaw id-derivati OTC taghhom mas-CCPs ghandhom
jinghataw livell gholi ta’ protezzjoni. Il-livell effettiv ta’ protezzjoni jiddependi mil-livell ta’ segregazz-
joni li jaghzlu dawk il-klijenti. L-intermedjarji ghandhom jissegregaw l-assi taghhom minn dawk tal-
klijenti taghhom. Ghalhekk, is-CCPs ghandhom izommu r-rekords aggornati u facilment identifi-
kabbli. Barra minn hekk, il-kontijiet tal-membri inadempjenti ghandhom ikunu trasferibbli ghall-
membri l-ohra.

Kwalunkwe nuqqas ta’ certezza legali fejn jidhlu l-effikacita u l-infurzabilita tar-regoli u I-
proceduri ta’ CCP fir-rigward tas-segregazzjoni tal-assi u l-obbligi tal-membri tal-ikklerjar u I-
klijenti taghhom kif ukoll tat-trasferiment ta’ poZizzjonijiet bhala reazzjoni ghal avvenimenti
predefiniti ddghajjef l-istabilita tas-CCPs. L-avvenimenti li n-natura taghhom hi tali li tqanqal
trasferiment ta’ pozizzjonijiet ghandhom ikunu specifikati minn qabel sabiex jigi ssalvagwardjat
l-ambitu tal-protezzjoni pprovduta.

CCP ghandu jkollha qafas ghall-immanigjar tar-riskji sod biex jigu mmanigjati r-riskji tal-kreditu,
riskji tal-likwidita, riskji operazzjonali u riskji ohra, inkluzi r-riskji li jkollhom ghal entitajiet ohra
b’konsegwenza tal-interdipendenzi. CCP ghandu jkollha proceduri u mekkanizmi adegwati fis-sehh
biex tittratta l-inadempjenza ta’ membru tal-ikklerjar. Sabiex jigi mminimizzat ir-riskju ta’ kontagju
ta’ tali inadempjenza, is-CCP ghandu jkollha fis-sehh rekwiziti stretti ta’ partecipazzjoni, tighor
margini inizjali xierqa, izzomm fond tal-inadempjenza u rizorsi ohra finanzjarji biex tkopri telfiet
potenzjali. L-izvilupp tal-immaniggjar tar-riskju robust hafna ghandu jibqa’ l-objettiv primarju
ta’ CCP. Madankollu, hija tista’ tadatta l-karatteristici taghha ghall-attivitajiet specifici u ghall-
profili tar-riskju tal-klijenti tal-membri tal-ikklerjar, u fejn jitqies xieraq, tista’ tinkludi fl-ambitu
tal-assi likwidi hafna accettati bhala kollateral, mill-inqas flus likwidi u bonds tal-gvern soggetti
ghal tnaqqisiet imposti (haircuts) adegwati.

L-istrategiji ta’ gestjoni ta’ difolt tas-CCP jridu jkunu sodi, u mhux jittrasferixxu r-riskju lil min
ihallas it-taxxi.

II-Bord ghall-Istabilita Finanzjarja identifika s-CCPs bhala istituzzjonijiet sistemikament impor-
tanti. M’hemm l-ebda prattika komuni internazzjonali jew fi hdan 1-Unjoni fir-rigward tal-
kundizzjonijiet 1i skonthom is-CCPs jista’ jkollhom access ghall-facilitajiet tal-likwidita tal-
bank centrali jew li skonthom ikunu jehtiegu jigu licenzjati bhala istituzzjonijiet tal-kreditu. L-
implimentazzjoni tal-obbligu tal-ikklerjar mehtieg minn dan ir-Regolament tista’ ZzZid l-impor-
tanza sistemika tas-CCPs u l-htiega ghal likwidita. Ghaldaqstant, il-Kummissjoni ghandha tigi
mistiedna tqis ir-rizultati ta’ kwalunkwe hidma li attwalment ghaddejja bejn il-banek centrali,
tivvaluta, flimkien mas-SEBC, il-htiega possibbli ghal mizuri li jiffacilitaw l-aécess tas-CCPs ghal
facilitajiet tal-likwidita tal-bank centrali f'munita wahda jew aktar u tipprezenta rapporti lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill.
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(38)  L-appelli ghall-manutenzjoni tal-margini u t-telf impost fuq il-kollateral jista’ jkollhom effetti procik-
lici. Is-CCPs, l-awtoritajiet kompetenti u I-AETS ghandhom ghaldagstant jadottaw mizuri ghall-
prevenzjoni u l-kontroll tal-effetti prociklici possibbli fi prattiki tal-immanigjar tar-riskji adottati
mis-CCPs, sa kemm is-sodezza tas-CCP u s-sigurta finanzjarja ma tigix affetwata b’'mod negattiv.

(39) L-immaniggjar tal-iskoperturi huwa parti essenzjali tal-process tal-ikklerjar. Ghandu jinghata l-access
ghas-sorsi tal-ipprezzar rilevanti u l-uzu taghhom biex jitfornew servizzi tal-ikklerjar ingenerali.

ghal derivati jew strumenti finanzjarji ohra.

(40)  I-margini huma l-ewwel linja ta’ difiza ghal CCP. Ghalkemm is-CCPs ghandhom jinvestu l-margini li
jircievu b'mod sikur u prudenti, ghandhom jaghmlu sforzi partikolari sabiex jizguraw protezzjoni
adegwata tal-margini sabiex jiggarantixxu li dawn jigu rritornati fil-hin lill-membri tal-ikklerjar mhux
inadempjenti jew lil CCP interoperabbli meta s-CCP li tigbor dawn il-margini tkun inadempjenti.

(40a) Huwa essenzjali ghal CCP li jkollha aciess ghal riZorsi adatti ta’ likwidita. Hu possibbli i tali
likwidita tirrizulta minn aicess ghal likwidita ta’ bank Centrali jew ghal-likwidita ta’ bank
kummerdcjali ta’ sodezza kreditizja u affidabilita, jew tahlita tat-tnejn.

(41)  I-European Code of Conduct for Clearing and Settlement’ (Kodi¢i tal-Kondotta Ewropea ghall-
Ikklerjar u s-Saldu) tas-7 ta’ Novembru 2006 (') stabilixxa qafas volontarju ghat-twaqgif ta’ konness-
jonijiet bejn is-CCPs u r-repozitotji tat-tranzazzjonijiet. Madankollu, is-settur ta’ wara n-negozjar
jibqa’ frammentat skont il-linji nazzjonali, u jwassal ghal kost oghla ghan-negozji transfruntieri u
t-tfixkil tal-armonizzjoni. Ghaldagstat hu necessarju li jigu stabbiliti -kundizzjonijiet ghall-istabbili-
ment ta’ arrangamenti interoperabbli bejn is-CCPs safejn dawn ma jesponux lis-CCPs rilevanti ghal
riskji li ma jkunux immanigjati kif xieraq.

(42)  L-arrangamenti tal-interoperabilitd jistghu, b’mod generali jkunu ghodod importanti ghal integrazz-
joni akbar ghas-suq ta’ wara n-negozjar fl-Unjoni u ghandha tigi pprovduta regolamentazzjoni.
Madankollu, l-arrangamenti tal-interoperabilita tista’ tesponi lis-CCPs ghal riskji addizzjonali. Fid-
dawl tal-komplessita addizzjonali involuta fl-arrangamenti tal-interoperabilita bejn is-CCPs 1i jikk-
lerjaw il-kuntratti tad-derivati OTC, huwa xieraq li fdan l-istadju jintalab perjodu ta’ koncessjoni ta’
5 snin bejn meta tinghata l-awtorizzazzjoni tal-ikklerjar ghad-derivati u meta wiehed ikun
elegibbli li japplika ghall-awtorizzazzjoni ghall-interoperabilita kif ukoll biex jigi ristrett l-ambitu
tal-arrangamenti tal-interoperabilita sussegwenti ghat-titoli ta’ flus. Madankollu, sat-30 ta’ Settembru
2014, I-AETS ghandha tissottometti rapport lill-Kummissjoni dwar jekk u meta ma jkunx xieraq it-
twessigh ta’ dak l-ambitu biex jinkludi strumenti finanzjarji ohra.

(43)  Ir-repozitorji tat-tranzazzjonijiet jighru d-dejta ghal skopijiet regolatorji li tkun rilevanti ghall-awto-
ritajiet tal-Istati Membri kollha. L-AETS ghandha tassumi r-responsabilita ghar-registrazzjoni, l-irtirar
u s-sorveljanza tar-repozitorji tan-negozjar.

(44)  Peress li r-regolaturi, is-CCPs u partecipanti ohra fis-suq joqoghdu fuq id-dejta mizmuma mir-repo-
zitorji tat-tranzazzjonijiet, jehtieg li jigi zgurat li dawk ir-repozitorji tat-tranzazzjonijiet ikunu
soggetti ghal rekwiziti stretti taz-zamma tar-rekords u tal-immanigjar tad-dejta.

(45)  It-trasparenza tal-prezzijiet u t-tariffi asso¢jati mas-servizzi pprovduti mis-CCPs, il-membri taghhom
u r-repozitorji tat-tranzazzjonijiet hi mehtiega sabiex tippermetti li l-partecipanti fis-suq jaghmlu
ghazla infurmata.

(") http:/[ec.europa.eufinternal_market/financial-markets/docs/code/code_en.pdf
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(45a)

(46)

(47)

(48)

(49)

(50a)

Hemm oqsma fis-servizzi finanzjarji u fin-negozjar tal-kuntratti tad-derivati fejn jistghu jeZistu
wkoll drittijiet kummercjali u dawk tal-proprjeta intelletwali. F’kaZijiet fejn dawn huma marbuta
ma’ prodotti u servizzi li jkunu saru standards tal-industrija, jew li jhallu impatt fughom, ghandu
jkun hemm rekwizit li I-licenzji jkunu disponibbli abbazi tat-termini proporzjonati FRAND (ter-
mini gusti, ragjonevoli u li ma jiddiskriminawx).

L-AETS ghandha tkun kapaci tipproponi lill-Kummissjoni biex timponi pagamenti ta’ sanzjonijiet
perjodici. Dawk il-pagamenti ta’ sanzjonijiet perjodi¢i ghandhom iservu biex ksur stabilit mill-AETS
jitwaqgaf, biex tinghata l-informazzjoni komplutat u korretta li tintalab mill-AETS u biex ir-repozi-
torju tat-tranzazzjonijiet, is-CCPs, il-membri taghhom u persuni ohra joqghodu ghal investigazzjoni.
Barra minn hekk, ghall-finijiet ta’ deterrent u biex ir-repozitorji tat-tranzazzjonijiet, is-CCPs u I-
membri taghhom jiggieghlu jikkonformaw mar-Regolament, il-Kummissjoni ghandha wkoll tkun
kapaci timponi multi, fuq talba tal-AETS, fejn dispozizzjonijiet specifici tar-Regolament ikunu nkisru
intenzjonalment jew negligentement. II-multa ghandha tkunu disswaziva u proporzjonali ghan-
natura u s-serjetd tal-ksur, id-durata tal-ksur u l-kapacita ekonomika tar-repozitorju tat-tranzazz-
jonijiet, tas-CCP jew tal-membru koncernati.

Sabiex tistharreg effikacement ir-repozitorji tat-tranzazzjonijiet, is-CCPs u l-membri taghhom, 1-
AETS ghandu jkollha d-dritt tikkonduci investigazzjonijiet u spezzjonijiet fuq il-post.

Huwa essenzjali li -Istati Membri u 1-AETS ghandhom jipprotegu d-dritt tal-privatezza tal-persuni
fizici meta jipprocessaw id-dejta personali skont id-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-24 ta’ Ottubru 1995 dwar il-protezzjoni ta’ individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data
personali u dwar il-moviment liberu ta’ dik id-data (%).

Huwa importanti li tigi zgurata konvergenza internazzjonali tar-rekwiziti ghal kontropartijiet ¢entrali
u repozitorji tat-tranzazzjonijiet. Dan ir-Regolament isegwi r-rakkomandazzjonijiet zviluppati mis-
CPSS-I0SCO u SEBC-KRTE u johloq qafas tal-Unjoni li fih is-CCPs ikunu jistghu joperaw b'mod
sikur. L-AETS ghandha tqis dawn l-izviluppi meta tfassal l-istandards teknici regolatorji kif ukoll il-
linji gwidi u r-rakkomandazzjonijiet previsti fdan ir-Regolament.

Is-setgha biex tadotta atti skont l-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea u s-setgha biex tilqa’ l-istandards teknici regolatorji bi qbil mal-Artikoli 10 sa 14
tar-Regolament (UE) Nru. 1095/2010 ghandhom ikunu delegati lill-Kummissjoni, fir-rigward
tad-dettalji li ghandhom jigu inkluzi fin-notifika lill-AETS u fir-registru, u l-kriterji ghad-decizjoni
tal-AETS dwar l-eligibilita ghall-obbligu tal-ikklerjar, dwar il-livell limitu tal-informazzjoni u l-ikkler-
jar, dwar id-durata massima ta’ kuntratt, dwar il-likwidita, dwar il-kontenut minimu tar-regoli ta’
governanza, dwar id-dettalji taz-zamma tar-rekords, dwar il-kontenut minimu tal-pjan tal-kontinwita
tal-operat u s-servizzi garantiti, dwar il-percentwali u l-firxa ta’ Zmien ghar-rekwiziti tal-margini,
dwar il-kundizzjonijiet estremi tas-suq, dwar il-kollateral likwidu hafna u t-tnaqgisiet imposti (hair-
cuts), dwar l-istrumenti finanzjarji likwidi hafna u l-limiti ta’ koncentrazzjoni, dwar id-dettalji tal-
prestazzjoni tat-testijiet, dwar id-dettalji dwar l-applikazzjoni ta’ repozitorju tan-negozju ghar-regis-
trazzjoni tal-AETS, dwar il-multi u dwar id-dettalji dwar l-informazzjoni li repozitorju tat-tranzazz-
jonijiet ghandu jaghmel disponibbli, kif imsemmi fdan ir-Regolament. Meta tiddefenixxi l-atti dele-
gati, il-Kummissjoni ghandha tuza l-kompetenza tal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej rilevanti
(AETS, ABE, AEAPX). Fid-dawl tal-kompetenza tal-AETS rigward kwistjonijiet dwar titoli u s-swieq
tat-titoli, I-LAETS ghandu jkollha rwol ¢entrali fl-ghoti ta’ pariri lill-Kummissjoni dwar it-thejjija tal-atti
delegati. Madankollu, fejn ikun xieraq I-AETS ghandha tikkonsulta mal-ABE u 1-AEAPX. [emenda
16]

Bhala parti mit-thejjija ghat-twaqqif ta’ linji gwidi teknici u standards teknici regolatorji, u
b’mod partikulari meta jkun qed jigi stabbilit il-limitu minimu ghall-ikklerjar ghall-kontroparti-
jiet mhux finanzjarji taht dan ir-Regolament, I-AETS ghandha torganizza seduti ta’ smigh pubb-
lici tal-partecipanti fis-suq.

() GU L 281, 23.11.1995, p. 31.
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(51) Sabiex jigu Zgurati l-kundizzjonijiet uniformi ghall-implimentazzjoni ta’ dan ir-Regolament, is-
setghat implimentattivi ghandhom jinghataw lill-Kummissjoni. Dawk is-setghat ghandhom jigu
ezercitati bi qbil mar-Regolament (UE) Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
16 ta’ Frar 2011, li jistabbilixxi r-regoli u l-principji generali dwar il-mekkanizmi ta’ kontroll
mill-Istati Membri tal-eZercizzju mill-Kummissjoni tas-setghat ta’ implimentazzjoni (). [emenda
17]

(52)  Billi l-ghanijiet ta’ dan ir-Regolament, jigifieri li jigu stipulati rekwiziti uniformi ghall-kuntratti tad-
derivati OTC u wkoll li jigu stipulati rekwiziti uniformi ghat-twettiq tal-attivitajiet tas-CCPs u r-
repozitorji tat-tranzazzjonijiet, ma jistghux jintlahqu mill-Istati Membri u jistghu ghalhekk, minhaba
l-iskala tal-azzjoni, jintlahqu ahjar fil-livell tal-Unjoni, I-Unjoni tista’ tadotta mizuri, skont il-princ¢ipju
tas-sussidjarjeta kif stiplat fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea. Skont il-principju tal-
proporzjonalita, kif stabbilit fdak 1-Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li hu
mehtieg sabiex jinkisbu dawk l-ghanijiet.

(53) Fid-dawl tar-regoli rigward is-sistemi interoperabbli, tqies xieraq li tigi emendata id-Direttiva
98/26/KE biex tipprotegi d-drittijiet ta’ operatur tas-sistema li jipprovdi titolu kollateral lil operatur
tas-sistema riceventi fil-kaz ta’ procedimenti ta’ insolvenza kontra dak l-operatur tas-sistema riceventi.

(53a) Sabiex tigi zgurata legizlazzjoni koerenti u effikaci u minhabba r-rabtiet mill-qrib bejn in-
negozjar u l-fazi ta’ wara n-negozjar, dan ir-Regolament ghandu jigi allinjat mad-Direttiva
2004/39/KE, li se tidentifika r-rekwiziti ghall-post ta’ negozjar xieraq li ghandhom jigu imposti
fuq il-postijiet li fughom jigu ezegwiti d-derivati kif definit fEMIR. Dawn ir-rekwiziti jistghu
jinkludu t-trasparenza, l-aicess, it-twettiq tal-ordnijiet, is-sorveljanza, ir-robustezza, u s-sigurta
tas-sistema kif ukoll rekwiZiti necessarji ohra.

(53b) Il-bejgh ta’ prodotti derivati kumplessi lil awtoritajiet pubblici lokali jitlob attenzjoni partikolari.
Il-Kummissjoni ghandha tinkludi proposti specifici fir-riezami li jmiss tad-Direttiva 2004/39/KE
biex tindirizza dan it-thassib. Dawn il-proposti ghandhom jinkludu rekwiziti specifici ta’ dili-
genza dovuta, informazzjoni u Zvelar.

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

Titolu 1
Suggett, ambitu u definizzjonijiet
Artikolu 1
Suggett u ambitu
1.  Dan ir-Regolament jistabilixxi rekwiziti uniformi ghall-kuntratti tad-derivati, dispoZizzjonijiet specifici

ghat-titjib tat-trasparenza u l-gestjoni tar-riskji tas-suq tad-derivati OTC, kif ukoll rekwiziti uniformi
ghat-twettiq ta’ attivitajiet ta’ kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tat-tranzazzjonijiet.

Sabiex tkun Zgurata l-applikazzjoni konsistenti ta’ dan ir-Regolament, I-AETS ghandha tizviluppa
abbozzi ta’ standards teknici regolatorja li jistipulaw linji gwida ghall-interpretazzjoni u l-applikazzjoni,
ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, tal-punti (4) sa (10) tat-Taqsima C tal-Anness I ghad-Direttiva
2004/39/KE.

L-AETS ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ghal dawn l-istandards teknici regolatorji lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2012.

() GU L 55, 28.2.2011, p. 13.
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Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fit-tieni subpara-
grafu skont 1-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [emenda 18]

2. Dan ir-Regolament ghandu japplika ghas-CCPs u l-membri tal-ikklerjar taghhom, il kontropartijiet
finanzjarji u r-repozitorji tat-tranzazzjonijiet. Ghandu japplika ghal kontropartijiet mhux finanzjarji fejn
ikun hekk previst.

3. It-Titolu V ghandu japplika biss ghal titoli trasferibbli u strumenti tas-suq tal-flus, kif iddefinit fil-punt
18(a) u (b) u l-punt 19 tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2004/39/KE.

4. L-obbligi tal-ikklerjar ta’ dan ir-Regolament m’'ghandhomx japplikaw:

(@) ghall-membri tal-SEBC u l-korpi nazzjonali ohra li jwettqu funzjonijiet simili u korpi publi¢i ohra li
huma impenjati fi jew jintervjenu fl-amministrazzjoni tad-dejn publiku;

(b) ghall-banek ta’ zvilupp multilaterali, kif imnizzla taht it-Taqsima 4.2 tal-Parti 1 tal-Anness VI ghad-
Direttiva 2006/48/KE.

(ba) il-Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali.

4a.  Derogi ulterjuri minn dan ir-Regolament ghandhom jirrikjedu l-adozzjoni ta’ regolament specifiku
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill imfassal abbazi tal-istandards internazzjonali u r-regoli settorjali
ekwivalenti tal-Unjoni.

Artikolu 2
Definizzjonijiet

1. Ghallfinijiet ta’ dan ir-Regolament, ghandhom japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(1) ‘kontraparti Centrali’ jew ‘CCP’ tfisser entita li tintervjeni b’'mod legali bejn il-kontropartijiet
ghall-kuntratti nnegozjati fi hdan suq finanzjarju wiched jew izjed, u ssir ix-xerrej ghal kull
bejjiegh u l-bejjiegh ghal kull xerrej u li tkun responsabbli ghall-operat ta’ sistema tal-ikklerjar;

(2)  ‘repozitorju tat-tranzazzjonijiet' tfisser entita li centralment tigbor u zZzomm ir-rekords tad-
derivati;

(3)  ‘ikklerjar tfisser il-process li permezz tieghu parti terza tqieghed lilha nnifisha, direttament
jew indirettament, bejn il-kontropartijiet tat- tranzazzjoni bil-ghan li tassumi d-drittijiet u I-
obbligi taghhom;

(4)  ‘klassi ta’ derivati tfisser sottogrupp ta’ derivati li jikkondividu karatteristici komuni u essen-
zjali li jinkludu mill-inqas ir-relazzjoni mal-assi sottastanti, it-tip tal-assi sottostanti, il-
profil tal-hlas lura u l-munita tal-valur nozzjonali; Jista’ jkun li derivati tal-istess klassi
jkollhom maturitajiet differenti;

(5)  ‘derivati OTC tfisser kuntratti derivati li l-ezkuzzjoni taghhom ma ssehhx fuq suq regolat jew
fuq suq ta’ pajjiz terz meqjus bhala ekwivalenti ghal suq regolat jew kull post iehor ghan-
negozjar organizzat stabbilit mid-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-15 ta’ Dicembru 2004 dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwiZiti ta’ trasparenza
fdak li ghandu x’jagsam ma’ informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom huma
ammessi ghall-kummerc f’suq regolat (1) li jikklerja l-kuntratti ta’ dan it-tip permezz ta’
CCP;

(') GU L 390, 31.12.2004, p. 38.
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(5a)  ‘suq regolat’ tfisser sistema multilaterali kif iddefinita fl-Artikolu 4(1)(14) tad-Direttiva
2004/39/KE;

(5b)  ‘facilita multilaterali tan-negozjar’ jew ‘MTF’ tfisser sistema multilaterali kif iddefinita fl-
Artikolu 4(1)(15) tad-Direttiva 2004/39/KE;

(6)  ‘kontraparti finanzjarja’ tfisser impriZa stabbilita fl-Unjoni li tkun ditta tal-investiment awto-
rizzata kif stabbilita fid-Direttiva 2004/39/KE, istituzzjoni tal-kreditu awtorizzata kif iddefi-
nita fid-Direttiva 2006/48/KE, impriza tal-assigurazzjoni awtorizzata kif iddefinita fid-Direttiva
73/239/KEE, impriza tal-assigurazzjoni awtorizzata kif iddefinita fid-Direttiva 2002/83/KE,
impriza ta’ riassigurazzjoni awtorizzata kif iddefinita fid-Direttiva 2005/68/KE, UCITS awto-
rizzata kif iddefinita fid-Direttiva 2009/65/KE, istituzzjoni awtorizzata ghall-provvista ta’ rtirar
okkupazzjonali kif iddefinita fid-Direttiva 2003/41/KE jew fond tal-investiment alternattiv
awtorizzat kif iddefinitfid-Direttiva 2011/61/UE;

(7)  ‘kontroparti mhux finanzjarja’ tfisser impriza stabbilita fl-Unjoni minbarra l-entitajiet imsem-
mija fil-punti (1) u (6);

(7a)  ‘skema ta’ pensjoni okkupazzjonali’ tfisser skema ta’ pensjoni stabbilita skont id-Direttiva
2003/41/KE, inkluzi l-entitajiet awtorizzati responsabbli ghall-gestjoni tal-IORP u li jagixxu
frisimhom imsemmijin fl-Artikolu 2(1) ta’ dik id-Direttiva jew il-manigers ta’ investiment
mahtura skont l-Artikolu 19(1) ta’ dik id-Direttiva jew kwalunkwe arrangament ichor
rikonoxxut taht il-ligi nazzjonali bhala skema stabbilta ghall-finijiet tal-provvista tal-irtirar;

(8) ‘riskju ta’ kreditu tal-kontraparti’ tfisser ir-riskju li l-kontraparti fi tranzazzjoni tkun inadem-
pjenti gabel is-saldu finali tal-flussi tal-flus tat-transazzjoni;

(9)  ‘arrangament tal-interoperabilita’ tfisser arrangament bejn zewg CCPs jew izjed li jinvolvu
ezekuzzjoni trasversali ta’ tranzazzjonijiet;

(10)  ‘awtorita kompetenti’ tfisser l-awtorita mahtura minn kull Stat Membru skont I-Artikolu 18 jew
AES wahda jew aktar; [emenda 5]

(11)  ‘membru tal-ikklerjar’ tfisser impriza li tippartecipa fCCP u li tkun responsabbli ghat-twettiq
tal-obbligi finanzjarji li jirrizultaw minn dik il-partecipazzjoni;

(12)  ‘klijent’ tfisser impriza b'relazzjoni kuntrattwali diretta jew indiretta ma’ membru tal-ikklerjar
ta’ CCP jew ma’ wiehed mill-affiljati tieghu li jippermetti lil dik limpriza li tikklerja t-
tranzazzjonijiet permezz tal-uzu ta’ dak il-membru tal-ikklerjar ta’ dik is-CCP;

(13)  ‘partecipazzjoni kwalifikata’ tfisser kwalunkwe partecipazzjoni diretta jew indiretta fCCP jew
repozitorju tat-tranzazzjonijiet li jirrapprezenta 10 % jew izjed tal-kapital jew tad-drittijiet tal-
vot, kif stabbilit fl-Artikolu 9 u 10 tad-Direttiva 2004/109/KE, filwaqt li jitqiesu I-kundizz-
jonijiet dwar l-aggregazzjoni taghhom kif stabilit fl-Artikolu 12(4) u (5) ta’ dik id-Direttiva, jew
li taghmiha possibbli li tigi ezercitata influwenza sinifikanti fuq il-manigment tas-CCP jew
repozitorju tat-tranzazzjonijiet li fih tezisti dik il-partecipazzjoni;

(14)  ‘impriza principali’ tfisser impriza principali kif definita fl-Artikoli 1 u 2 tas-Seba’ Direttiva tal-
Kunsill 83/349/KEE ibbazata fuq l-Artikolu 54(3)(g) tat-Trattat dwar il-kontijiet konsolidati ();

() GU L 193, 18.7.1983, p. 1.
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(15)

(20)

(21)

(22)

(22a)

(22b)

‘sussidjarja’ tfisser impriza sussidjarja skont it-tifsir tal-Artikoli 1 u 2 tad-Direttiva 83/349/KEE,
inkluza kwalunkwe sussidjarja ta’ impriza sussidjarja ta’ impriza principali;

‘kontroll’ tfisser kontroll kif iddefinit fl-Artikolu 1 tad-Direttiva 83/349/KEE;

konnessi permezz ta”

(a) partecipazzjoni li tfisser is-sjieda, diretta jew permezz ta’ kontroll, ta’ 20 % jew izjed tad-
drittijiet tal-vot jew kapital ta’ impriza,

(b) kontroll li jfisser ir-relazzjoni bejn impriza principali u sussidjarja, fil-kazijiet kollha msem-
mija fl-Artikolu 1(1) u (2) tad-Direttiva 83/349/KEE, jew relazzjoni simili bejn kwalunkwe
persuna fizika jew guridika u impriza, kwalunkwe impriza sussidjarja ta’ impriza sussidjarja
li tkun meqjusa wkoll bhala sussidjarja tal-impriza principali li tkun il-kap ta’ dawk I-
imprizi.

Sitwazzjoni li fiha zewg persuni fizici jew guridici jew izjed ikunu konnessi b'mod permanenti
ma’ persuna wahda permezz ta’ relazzjoni ta’ kontroll ghandha titgies ukoll li tikkostitwixxi
konnessjoni mill-qrib bejn tali persuni.

‘kapital’ tfisser kapital skont it-tifsira tal-Artikolu 22 tad-Direttiva 86/635/KEE tat-8 ta’
Dicembru 1986 dwar il-kontijiet annwali u I-kontijiet konsolidati ta’ banek u istituzzjonijiet
finanzjarji ohrajn sakemm dan ikun thallas totalment, u l-kontijiet tal-primjum tal-ishma rela-
tati, sakemm jassorbi kompletament it-telfiet f'sitwazzjonijiet ta’ negozju avvjat, u sakemm fil-
kaz ta’ falliment jew likwidazzjoni jkun ikklassifikat wara li jitqiesu l-pretensjonijiet l-ohra;

‘riservi’ tfisser riservi kif stabilit fl-Artikolu 9 tad-Direttiva tal-Kunsill 78/660/KEE tal-25 ta’
Lulju 1978 ibbazata fuq I-Artikolu 54(3)(g) tat-Trattat dwar il-kontijiet annwali ta’ certi tipi ta’
kumpanniji () u profitti u telf riportati b’konsegwenza tal-applikazzjoni tal-profitti jew it-telf
finali;

‘il-bord’ tfisser il-bord amministrattiv jew supervizorju, jew it-tnejn li huma, skont id-dritt
nazzjonali dwar il-kumpaniji;

‘membru indipendenti tal-bord’ tfisser membru tal-bord li ma ghandu l-ebda negozju prece-
denti jew attwali, familja jew l-ebda relazzjoni li tqajjem konflitt ta’ interess mas-CCP, I-
azzjonist(i) li ghandhom kontroll taghha jew il-manigment jew il-membri tal-ikklerjar taghha
jew il-manigment;

‘manigment superjuri’ tfisser il-persuna jew persuni li effettivmant jidderiegu n-negozju tas-CCP
u l-membru jew membri ezekuttiv/i tal-bord;

‘kontropartijiet tal-ikklerjar f’pajjizi terzi’ tfisser imprizi stabbiliti f’pajjizi terzi li huma
kkunsidrati bhala ekwivalenti ghall-kontropartijiet finanzjarji jew ghall-kontropartijiet
mhux finanzjarji li jissemmew fl-Artikolu 7(2); tali ekwivalenza ghandha titqies bhala
applikabbli meta impriza stabbilita f’pajjiz terz, li kieku tkun stabbilita fi hdan I-Unjoni,
tkun klassifikata bhala kontroparti finanzjarja jew kontroparti mhux finanzjarja kif
imsemmi fl-Artikolu 7(2);

‘segregazzjoni’ tal-inqas ghandha tfisser li l-assi u l-pozizzjonijiet ta’ persuna wahda
m’ghandhomx jintuzaw biex jithallsu l-obbligi ta’ kull persuna ohra jew pretensjonijiet
kontra kull persuna ohra li jkun hemm l-intenzjoni li tigi segregata minnha, u m’ghan-
dhomx ikunu disponibbli ghal tali skopijiet, specjalment f’kaz ta’ insolvenza ta’ membru

tal-ikklerjar;

() GU L 222, 14.8.1978, p. 11.
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(22¢) ‘kompressjoni kummercjali’ tfisser il-process tas-sostituzzjoni legali ta’ sett partikolari ta’
kuntratti tad-derivati b’sett differenti ta’ kuntratti kkaratterizzat, mill-perspettiva ta’ kull
partecipant fil-process, minn:

(a) numru iktar baxx ta’ kuntratti u valur nozzjonali aggregat; kif ukoll;
(b) profil tar-riskju identiku jew simili ghas-sett originali tal-kuntratti tad-derivati;

(22d) ‘ezercizzju kkoncertat’ tfisser ezercizzju kkoncertat kif iddefinit fl-Artikolu 10(a) tad-Diret-
tiva 2004/109/KE.

2.  Sabiex tigi zgurata applikazzjoni konsistenti tal-punt (22a) tal-paragrafu 1, I-AETS ghandha
tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw f’dettall akbar il-kriterji li ghandhom
jintuzaw fil-klassifikazzjoni tal-imprizi minn pajjizi terzi bhala kontropartijiet tal-ikklerjar ta’ pajjizi
terzi.

L-AETS ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-30 ta’
Gunju 2012.

II-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subpara-
grafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [emenda 19]

Titolu II
Ikklerjar, rapportar u mitigazzjoni tar-riskju tad-derivati OTC
Artikolu 3
Obbligu tal-ikklerjar

1. Kontraparti finanzjarja jew kontroparti mhux finanzjarja kif imsemmi fl-Artikolu 7(2) ghandha
tikklerja I-kuntratti tad-derivati OTC kollha li huma meqjusa eligibbli skont I-Artikolu 4 u li huma konkluzi
ma’ kontropartijiet finanzjarji ohra jew kontroparti mhux finanzjarja kif imsemmi fl-Artikolu 7(2) fis-
CCPs rilevanti elenkati fir-registru kif imsemmi fl-Artikolu 4(4).

Dak l-obbligu tal-ikklerjar ghandu japplika wkoll ghall-kontropartijiet finanzjarji u ghall-kontropartijiet
mhux finanzjarji msemmija fl-ewwel subparagrafu li jidhlu fkuntratti tad-derivati elegibbli ma’ kontropar-
tijiet tal-ikklerjar ta’ pajjizi terzi.

Il-kuntratti tad-derivati OTC li wiehed ikun dahal fihom qabel id-data li fiha l-obbligu tal-ikklerjar jibda
japplika ghal dik il-klassi tad-derivati huma eZentati mill-obbligu tal-ikklerjar.

Dak l-obbligu tal-ikklerjar ghandu japplika ghall-kuntratti tad-derivati OTC kollha li, b’segwitu ghall-
pubblikazzjoni ta’ decizjoni tal-AETS skont 1-Artikolu 4(2)(a), jigu kklassifikati bhala eligibbli ghall-
obbligu tal-ikklerjar.

(1a) M’ghandu jkun hemm l-ebda obbligu tal-ikklerjar fil-kaz tal-kuntratti tad-derivati bejn imprizi
sussidjarji tal-istess kumpanija principali jew bejn kumpanija principali u impriza sussidjarja. ‘Kumpa-
nija principali’ u ‘kumpaniji sussidjarji’ ghall-iskopijiet ta’ din id-dispoZizzjoni ghandhom ikunu kumpa-
niji definiti b’dan il-mod skont ir-regoli rilevanti tal-UE. Din id-deroga m’ghandhiex taffettwa l-obbligu
tar-rappurtar skont I-Artikolu 6 jew l-obbligi relatati mat-tekniki ta’ mitigazzjoni tar-riskji skont I-
Artikolu 8.

L-ezenzjonijiet ghandhom japplikaw biss f’kaz fejn il-kumpanija principali kkoncernata tkun innotifikat
minn qabel lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn tkun stabbilita, bil-miktub, li hija bihsiebha
taghmel uzu mill-ezenzjoni. In-notifika ghandha tinghata mhux inqas minn tletin jum kalendarju qabel
ma tintuza l-ezenzjoni. L-awtorita kompetenti ghandha tizgura li l-ezenzjoni tintuZa biss ghal kuntratti
tad-derivati li jissodisfaw il-kondizzjonijiet kollha li gejjin:
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(a) kuntratti tad-derivati bejn imprizi sussidjarji tal-istess kumpanija principali jew bejn kumpanija
principali u impriza sussidjarja jkunu ggustifikati ghal ragunijiet ekonomici

(b) l-uzu tal-ezenzjoni ma jzidx ir-riskju sistemiku fis-sistema finanzjarja

(c) m’hemm l-ebda restrizzjoni legali ghall-flussi kapitali bejn l-impriZi sussidjarji tal-istess kumpanija
principali jew bejn il-kumpanija principali u l-impriza sussidjarja.

2. Ghall-finijiet tal-konformita mal-obbligu tal-ikklerjar taht il-paragrafu 1, il-kontropartijiet finanzjarji u
|-kontropartijiet mhux finanzjarji msemmija fl-Artikolu 7(2) ghandhom isiru jew membri tal-ikklerjar jew
ghandhom jikklerjaw it-tranzazzjonijiet taghhom fis-CCP permezz ta’ ditta tal-investiment jew istituzz-
joni tal-kreditu soggetti ghar-rekwiziti tad-Direttiva 2004/39/KE.

Artikolu 4
Eligibilita ghall-obbligu tal-ikklerjar

1. Meta awtoritda kompetenti tkun awtorizzat CCP sabiex tikklerja klassi ta’ derivati skont I-Artikolu 10
jew 11, ghandha minnufih tinnotifika lill-AETS b’dik l-awtorizzazzjoni u titlob decizjoni dwar l-eligibilita
ghall-obbligu tal-ikklerjar imsemmi fl-Artikolu 3.

la. Meta CCP stabbilita f’pajjiz terz tkun giet irrikonoxxuta f’konformita mal-Artikolu 23, l-awtorita
kompetenti rilevanti tal-pajjiz terz ghandha tinnotifika Lll-AETS, skont l-arrangamenti koperattivi
msemmija fl-Artikolu 23(4), bil-klassijiet ta’ kuntratti tad-derivati li ghalihom dik is-CCP tkun nghatat
id-dritt li tipprovdi servizzi tal-ikklerjar lil membri tal-ikklerjar ufjew lil klijenti stabbiliti fl-Unjoni.

2. L-AETS, wara li tircievi n-notifika u t-talba msemmija fil-paragrafu 1, ghandha, fi Zmien sitt xhur,
tindirizza dec¢izjoni lill-awtorita kompetenti rikjedenti fejn tiddikjara li gej:

() jekk dik il-klassi ta’ derivati tkunx eligibbli ghall-obbligu tal-ikklerjar skont 1-Artikolu3;

(b) id-data futura minn meta jichu effett l-obbligu tal-ikklerjar, inkluz l-iskadenza sa meta l-kontropar-
tijiet jewil- kategoriji ta’ kontropartijiet isiru soggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar. Din id-data
m’ghandhiex tkun qabel id-data meta jigi impost l-obbligu tal-ikklerjar.

(ba) jekk japplikax l-obbligu tal-ikklerjar fil-kaz tat-tranzazzjonijiet ma’ persuni minn pajjizi terzi u taht
liema kondizzjonijiet.

Qabel ma tiehu decizjoni, I-AETS ghandha twettaq konsultazzjoni pubblika mal-partecipanti fis-suq u
mal-partecipanti barra s-suq li ghandhom gharfien specjalizzat jew interess fis-suggett u ghandha
tikkuntattja lill-BERS u lill-awtoritajiet kompetenti tal-pajjizi terzi. Sommarju ta’ dawn il-konsultazz-
jonijiet ghandu jkun ippubblikat fi Zmien xahar filwaqt li informazzjoni addizzjonali dwar il-konsultazz-
jonijiet pubblici kif ukoll dwar konsultazzjonijiet ohrajn ghandha tkun disponibbli fuq talba.
[emenda 21]

2a. L-AETS ghandha, fuq inizjattiva proprja, f’konformita mal-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 3 u
wara li twettaq konsultazzjoni pubblika u tikkonsulta mal-BERS, u, fejn xieraq, mal-awtoritajiet super-
viZorji tal-pajjizi terzi, tidentifika u tinnotifika lill-Kummissjoni l-klassijiet tal-kuntratti tad-derivati li
ghandhom jitqiesu bhala eligibbli ghall-obbligu tal-ikklerjar, izda li ghalihom l-ebda CCP tkun ghadha

ma rceviet awtorizzazzjoni.
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Wara i tidentifika tali klassi ta’ kuntratti tad-derivati, I-AETS ghandha tippubblika sejha ghall-izvilupp
ta’ proposti ghall-ikklerjar ta’ dik il-klassi ta’ kuntratti tad-derivati.

3. L-AETS ghandha tibbaza d-decizjoni taghha fuq il-kriterji li gejjin:

(a) tnaqgis tar-riskju sistemiku fis-sistema finanzjarja, inkluzi l-fallimenti potenzjali ta’ kontropartijiet
interkonnessi hafna li jissodisfaw l-obbligi ta’ hlas taghhom u nuqqas ta’ trasparenza fir-rigward
tal-pozizzjonijiet;

(b) il-likwidita tal-kuntratti;

(c) id-disponibilita ta’ sorsi gusti, affidabbli u generalment accettati dwar l-ipprezzar.

Meta tkun qed tapplika I-kriterji t’hawn fuq, I-AETS ghandha tqis ukoll il-kunsens internazzjonali.

Qabel tichu decizjoni, I-AETS ghandha twettaq konsultazzjoni pubblika u, fejn xieraq, tikkonsulta mal-
awtoritajiet kompetenti ta’ pajjizi terzi.

4. L-AETS ghandha minnufih tippubblika kwalunkwe decizjoni skont il-paragrafu 2 fregistru. Dan ir-
registru ghandu jkun fih il-klassijiet eligibbli tad-derivati u s-CCPs awtorizzati li jikklerjawhom. L-AETS
ghandha regolarment taggorna dak ir-registru.

L-AETS ghandha regolarment tezamina d-decizjonijiet taghha u ghandha temendahom fejn ikun mehtieg.

5. L-AETS ghandha, fuq l-inizjattiva proprja taghha u b’konsultazzjoni mal-BERS, tidentifika u tinnotifika
lill-Kummissjoni l-klassi ta’ kuntratti tad-derivati li ghandhom jigu inkluzi fir-registru pubbliku taghha u li
jkunu eligibbli ghall-obbligu tal-ikklerjar, izda li ghaliha l-ebda CCP tkun ghadha ma réevitx awtorizzazz-
joni. Wara li tkun identifikat tali kategorija jew klassi ta’ derivati, I-AETS ghandha tippubblika sejha
biex jigu zviluppati proposti minn CCPs rigward l-ikklerjar taghhom u tippubblika lista ta’ dawk li
ghalihom tkun saret it-tali sejha.

5a. Klassi ta’ derivati m’ghandhiex tibqa’ titqies elig¢ibbli ghall-obbligu tal-ikklerjar jekk ma jkunx
hemm izjed CCP awtorizzata jew rikonoxxuta mill-AETS bhala awtorizzata biex tikklerjaha b’konformita
ma’ dan ir-Regolament jew jekk l-ebda CCP ma tkun lesta tikklerja dik il-klassi ta’ derivati.

6.  Biex tkun zgurata applikazzjoni konsistenti ta’ dan I-Artikolu, I-AETS ghandha tizviluppa abbozzi
ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw dan li gej:

(a) id-dettalji li ghandhom jigu inkluzi fin-notifika msemmija fil-paragrafu 1;
(b) il-kriterji msemmija fil-paragrafu 3;
(c) id-dettalji li ghandhom jigu inkluzi fir-registru msemmi fil-paragrafu 4.

Id-dettalji fil-paragrafu 4 ghandhom tal-angas jidentifikaw b’'mod korrett u inekwivoku l-klassi ta’ derivati
soggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar.

L-AETS ghandha tipprezenta dawn l-abbozzi ta’ istandards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-30 ta’
Gunju 2012.
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Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subpara-
grafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Qabel tiehu decizjoni skont il-paragrafu 1, I-AETS ghandha twettaq konsultazzjoni pubblika mal-parte-
cipanti fis-suq. [emenda 20]

Artikolu 4a

Sabiex tippromwovi regolamentazzjoni globali effikaci u konsistenti tal-kuntratti tad-derivati, il-
Kummissjoni tista’ tipprezenta proposti lill-Kunsill ghal mandat xieraq ghan-negozjar bil-ghan li
jintlahaq ftehim dwar il-legizlazzjoni ekwivalenti effettiva applikabbli ghat-tranzazzjonijiet imwettqa
f'pajjiz terz minn kontropartijiet finanzjarji u mill-kontropartijiet mhux finanzjarji msemmija fl-Arti-
kolu 7.

Artikolu 4b
Registru pubbliku

1. Ghal skopijiet tal-obbligu tal-ikklerjar, I-AETS tista’ tistabbilixxi u timmaniggja registru pubbliku.
Dan ir-registru ghandu jkun disponibbli ghall-pubbliku minn fuq il-websajt tal-AETS.

2. Ir-registru ghandu jirrifletti mill-inqas:
(a) il-klassijiet tal-kuntratti tad-derivati li huma soggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar skont I-Artikolu 3;
(b) is-CCPs i jistghu jintuzaw ghall-iskop tal-obbligu tal-ikklerjar;

(c) id-dati minn meta jiehu effett l-obbligu tal-ikklerjar, bl-inkluzjoni ta’ kwalunkwe implimentazzjoni
gradwali;

(d) il-klassijiet tad-derivati identifikati mill-AETS b’konformita mal-Artikolu 4(5).

3.  Meta awtorita kompetenti, jew l-awtorita kompetenti rilevanti ta’ pajjiz terz, tkun irtirat l-awto-
rizzazzjoni ghall-ikklerjar ta’ certa klassi ta’ kuntratti tad-derivati, I-AETS ghandha minnufih tnehhi s-
CCP li tkun mir-registru fir-rigward ta’ dik il-klassi ta’ derivati.

4. Ir-registru ghandu jkun aggornat regolarment mill-AETS.

5.  Sabiex ikunu zgurati kundizzjonijiet uniformi ghall-applikazzjoni ta’ dan 1-Artikolu, I-AETS tista’
tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici implimentattivi biex tispecifika d-dettalji li ghandhom jigu
inkluzi fir-registru pubbliku msemmi fil-paragrafu 1.

L-AETS ghandha tipprezenta tali abbozzi ta’ standards teknici implimentattivi lill-Kummissjoni sal-
30 ta’ Gunju 2012.

Il-Kummissjoni tinghata s-setgha tadotta l-istandards teknici implimentattivi msemmija fl-ewwel subpa-
ragrafu f’konformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [emenda 19]

Artikolu 5
Access ghal CCP

1. CCP li tkun giet awtorizzata tikklerja kuntratti tad-derivati OTC eligibbli ghandha taccetta li tikklerja
dawn il-kuntratti fuq bazi, trasparenti, gusta u mhux diskriminatorja, irrispettivament mill-post tal-ezekuzz-
joni u abbazi, fejn possibbli, ta’ standards industrijali miftuha internazzjonali, sal-punt li dan ma jolqotx
hazin il-mitigazzjoni tar-riskji. Sabiex jevitaw prattiki diskriminatorji, is-CCPs ghandhom jaccettaw li
jikklerjaw tranzazzjonijiet imwettqa f’postijiet differenti, sal-punt li dawk il-postijiet jikkonformaw mar-
rekwiZiti operattivi, teknici u legali stabbiliti mis-CCP jew applikabbli ghaliha, kif ukoll ir-rekwiziti
taghha fir-rigward tal-aicess u l-gestjoni tar-riskji, minghajr referenza ghad-dokumenti kuntrattwali li
abbazi taghhom il-partijiet ikunu kkonkludew it-tranzazzjoni tad-derivati OTC rilevanti.
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la. Is-CCP ghandha tipprovdi twegiba negattiva jew pozittiva cara lill-post tan-negozjar li jitlob
awtorizzazzjoni sabiex jikklerja kuntratt tad-derivati OTC fi imien tliet xhur minn meta tkun
ipprocessat it-talba tieghu.

Fil-kaz li CCP tirrifjuta li tikklerja kuntratt tad-derivati OTC minn post tan-negozjar, il-post jircievi
twegiba kompletament immotivata u spjegata.

Wara li applikazzjoni tigi rifjutata, il-posttan-negozjar jista’ jaghmel talba gdida ghal aicess wara
minimu ta’ perjodu ta’ stennija ta’ tliet xhur.

Fkaz ta’ nuqqas ta’ qbil, I-AETS ghandha ssolvi kwalunkwe tilwim bejn l-awtoritajiet kompetenti
f’konformita mal-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

1b.  Ghall-iskop tar-rapporti lill-Kummissjoni u lill-Parlament Ewropew imsemmija fl-Artikolu 68, I-
AETS ghandha tissorvelja l-aicess ghas-CCPs, u l-effetti fuq il-kompetittivita ta’ certi prattiki, inkluz I-
uzu ta’ prattiki ta’ licenzjar eskluziv.

Artikolu 6
Obbligu ta’ rapportar

1. Il-kuntratti tad-derivati kollha ghandhom jigu rrapportati lil repozitorju tat-tranzazzjonijiet irregis-
trat skont l-Artikolu 51. Il-kontropartijiet ghandhom jirrapportaw id-dettalji ta’ kwalunkwe kuntratt tad-
derivat 1i jkunu dahlu fih u kwalunkwe modifika materjali jew terminazzjoni tal-kuntratt. 1d-dettalji
ghandhom jigu rrappurtati mhux izjed tard milljum tax-xoghol wara I-konkluzjoni, il-modifika, in-novazz-
joni jew it-terminazzjoni tal-kuntratt, hlief fejn previst f’atti adottati skont il-paragrafu 5. Jekk ikun
hemm ftehim biex kuntratt jigi tterminat jew jekk tranZazzjoni tiskadi — minflok ma tigi tterminata
b’mod prematur — dan ma jitqisx bhala modifika. L-informazzjoni rigward it-tranzazzjonijiet tad-derivati
ghandha tigi rrappurtata sa mhux aktar tard minn gurnata ta’ attivita kummercjali wahda wara li tkun
twettqet it-tranzazzjoni jew wara modifika sussegwenti.’Gurnata ta’ attivita kummercjali’ ghal dawn I-
iskopijiet tfisser gurnata li tkun gurnata ta’ attivita kummercjali ghaz-Zewg partijiet kontraenti u, fil-kaz
ta’ kuntratt soggett ghal ikklerjar minn CCP, ghas-CCP ikkoncernata. Ghandhom izommu wkoll ghal
perjodu ta’ hames snin registru bl-informazzjoni kollha mehtiega biex isir ir-rappurtar.

Partijiet terzi ghandhom ikunu awtorizzati jwettqu r-rappurtar previst fil-paragrafu 1 ghall-kontopartijiet
originali, sakemm jigi Zgurat li l-ebda dettall tal-kuntratt ma jigi rrappurtatdarbtejn.

L-obbligi ta’ rrappurtar skont is-subparagrafu 1 ghandhom jigu ssodisfatti mis-CCP meta l-kuntratti
tad-derivati suggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar jigu kklerjati. Meta l-kuntratti tad-derivati jkunu soggetti
ghal process ta’ kompressjoni tat-tranZazzjonijiet, l-obbligi tar-rappurtar skont is-subparagrafu 1 ghan-
dhom jigu ssodisfatti mill-operatur tas-servizz ta’ kompressjoni tat-tranzazzjonijiet.

L-AETS ghandha tinghata s-setgha li tezamina jekk obbligu ta’ rappurtar retrospettiv fir-rigward tal-
kuntratti tad-derivati OTC jistax jigi introdott jekk l-informazzjoni kkoncernata hix essenzjali ghall-
awtoritajiet superviZorji. L-AETS ghandha tqis il-kriterji li gejjin meta tkun se tasal ghad-decizjoni
taghha:

(a) ir-rekwiZiti teknici ghat-tressiq ta’ rapport (specifikament jekk it-tranZazzjonijiet gewx irrekordjati
b’mod elettroniku);

(b) iz-zminijiet li fadal sal-maturita tat-tranzazzjonijiet pendenti.

Qabel tiehu decizjoni, 1-AETS ghandha twettaq konsultazzjoni pubblika mal-partecipanti fis-
suq.[emenda 14 u 15]
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2. Ir-rappurtar kollu ghandu jsir, fejn ikun possibbli, abbazi ta’ istandards industrijali miftuha
internazzjonali.

3. Kontraparti li tkun soggetta ghall-obbligu tar-rapportar tista’ tiddelega r-rapportar tad-dettalji tal-
kuntratt tad-derivati lill-kontraparti l-ohra jew lil terza persuna.

Kontraparti li tirrapporta d-dettalji shah ta’ kuntratt lil repozitorju tat-tranzazzjonijiet fisem kontraparti ohra
ma ghandhiex titqies li qed tikser xi restrizzjoni ta’ zvelar tal-informazzjoni imposta minn dak il-kuntratt
jew minn kwalunkwe dispozizzjoni legizlattiva, regolatorja jew amministrattiva.

L-ebda reponsabilita li tirrizulta minn dak l-izvelar ma ghandha tigi imposta fuq l-entita relatrici jew id-
diretturi jew l-impjegati taghha, jew kwalunkwe persuna li tkun qed tagixxi f’isimha.

4.  Sabiex tizgura applikazzjoni konsistenti ta’ dan I-Artikolu, I-AETS, f’koperazzjoni mal-ABE, mal-
SEBC u mal-BERS, ghandha tiviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji sabiex tiddetermina d-
dettalji u t-tipi ta’ rapporti msemmija fil-paragrafi 1 u 2 ghall-klassijiet, il-gruppi jew il-kategoriji differenti
tad-derivati u ghal kwalunkwe effett retrospettiv inkluzi l-modalitajiet ghall-back-loading u r-rappurtar
tat-tranZazzjonijiet registrati elettronikament ghad-derivati kollha, kif ukoll il-kriterji u I-kundizzjonjiet
ghar-rappurtar retrospettiv tal-kuntratti tad-derivati pendenti li dak li jkun ikun dahal fihom qabel id-
dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Dawk ir-rapporti ghandu jkun fihom mill-ingas:

() il-partijiet ghall-kuntratt u, meta jkunu differenti, il-benefi¢jarju tad-drittijiet u l-obbligi li johorgu
minnu ghandhom ikunu identifkati b’'mod xierag;

(b) il-karatteristi¢i ewlenin tal-kuntratt, inkluzi t-tip, l-assi sottostanti, il-maturita, l-eZercizzu, id-data tal-
forniment, id-dejta dwar il-prezzijiet u l-valur nozzjonali |

(ba) ghal derivati li ma jikkonformawx ma’ format standard ghandu jkun hemm format ta’ spazju
rizervat li jrid jimtela li jippermetti lill-awtorita kompetenti tiskopri l-ezistenza ta’ tranzazzjoni
ta’ dan it-tip u tiehu kwalunkwe mizura regolatorja mehtiega’

(bb) identifikatur kuntrattwali uniku.

L-AETS, f’koordinament mal-ABE, l-AEAPX, u I-BERS, ghandha tressaq dawn l-abbozzi ta’ Standards
regolatorji lill-Kummissjoni sat-30 ta’ Gunju 2012.

Meta l-abbozzi tal-istandards teknici regolatorji jikkoncernaw prodotti tal-energija tal-operaturi skont it-
tifsira tar-Regolament (UE) Nru .../2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill [dwar l-integrita u t-
trasparenza tas-swieq tal-energija] + ('), ILAETS ghandha tikkonsulta mal-Agenzija ghall-Kooperazzjoni
tar-Regolaturi tal-Energija (ACER).

Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subpara-
grafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [emenda 19]

4a.  Meta tkun qed tfassal l-istandards teknici regolatorji, I-AETS ghandha tkun iggwidata, inter alia,
mil-lista tad-data rikjesta ghar-rappurtar fl-Anness I, Tabella I tar-Regolament tal-Kummissjoni (KE)
Nru 1287/2006 li jimplimenta d-Direttiva 2004/39/KE.

+ In-numru, id-data u t-titolu tar-Regolament (COM(2010)0726).
0 GUL ...
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5. Sabiex jigu zgurati l-kundizzjonijiet uniformi tal-applikazzjoni tal-paragrafi 1 u 2, -AETS, f’koordi-
nament mal-ABE, mal-AEAPX u mal-BERS, ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici implimen-
tattivi sabiex tiddetermina I-format u I-frekwenza tar-rapporti msemmija fil-paragrafi 1 u 2 ghall-klassijiet
differenti tad-derivati.

L-AETS ghandha tressaq dawn l-abbozzi ta’standards teknic¢i implimentattivi ] lill-Kummissjoni sat-30 ta’
Gunju 2012.

Meta l-abbozzi tal-istandards teknici regolatorji jikkoncernaw prodotti tal-energija tal-operaturi skont it-
tifsira tar-Regolament (UE) Nru .../2011 [dwar l-integrita u t-trasparenza tas-swieq tal-energija] ++, I-
AETS ghandha tikkonsulta mal-ACER.

II-Kummissjoni tinghata s-setgha tadotta l-abbozzi ta’ standards tekni¢i implimentattivi msemmija fl-
ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 7
Kontropartijiet mhux finanzjarji

1. Kontraparti mhux finanzjarja ghandha tkun soggetta ghall-obbligu tar-rapportar stabbilit fl-Arti-
kolu 6(1).

2. Meta kontroparti mhux finanzjarja tassumi pozizzjonijiet fkuntratti tad-derivati OTC b’tali mod li I-
pozizzjoni medja skorrevoli tul 50 gurnata tecéedi l-limitu minimu li ghandu jigi ddeterminat skont il-
paragrafu 3(b), ghandha tkun soggetta ghall-obbligu tal-ikklerjar stabbilit fl-Artikolu 3 |

L-obbligu tal-ikklerjar ghandu jibqa’ sakemm il-poZizzjonijiet netti u l-iskoperturi tal-kontraparti mhux
finanzjarja fil-kuntratti tad-derivati OTC jaqbzu I-limitu minimu tal-ikklerjar u ghandu jispicca ladarba
dawn il-pozizzjonijiet netti u l-iskoperturi jkunu taht il-limitu minimu tal-ikklerjar tul perjodu ta’ zZmien
specifikat.

L-awtorita kompetenti mahtura fkonformita mal-Artikolu 48 tad-Direttiva 2004/39/KE ghandha tizgura li I-
obbligu skont l-ewwel subparagrafu jigi sodisfatt.

It-twettiq tal-obbligu tal-ikklerjar imsemmi fis-subparagrafu 1 ghandu jitlesta fi zmien sitt xhur.

2a.  Fil-kalkolu tal-pozizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 2, il-kuntratti tad-derivati OTC li tkun
dahlet fihom kontroparti mhux finanzjarja li huma oggettivament jitkejlu bhala konnessi direttament
mal-ihheggjar ta’ attivita kummerdjali jew ta’ finanzjament tat-teZor ta’ dik il-kontraparti ma ghan-
dhomx jigu kkunsidrati.

3. Biex tkun zgurata applikazzjoni konsistenti ta’ dan l-Artikolu, I-AETS, wara li tikkonsulta mal-
ABE u I-BERS u l-awtoritajiet relevanti l-ohra, ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici regola-
torji li jispecifikaw:

(b) il-limitu minimu ghall-ikklerjar;

(ba) il-kriterji biex jigi stabbilit liema kuntratti tad-derivati OTC jistghu oggettivament jitkejlu bhala
konnessi direttament mal-attivita kummerdjali jew ta’ finanzjament tat-tezor;

Wagqt l-istabbiliment tal-limitu minimu tal-ikklerjar ghandha tigi kkunsidrata r-rilevanza sistemika tas-
somma tal-pozizzjonijiet u l-iskoperturi netti kollha skont kull kontraparti ghal kull klassi ta’ derivati.

++ In-numru tar-Regolament (COM(2010)0726).
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L-AETS, wara konsultazzjoni mal-ABE, mal-BERS u mal-awtoritajiet rilevanti l-ohra, ghandha tressaq
dawk l-abbozzi ta’ Standards regolatorji lill-Kummissjoni sat-30 ta’ Gunju 2012.

Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subpara-
grafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [emenda 19]

Fit-thejjija tad-determinazzjoni tal-limitu minimu tal-ikklerjar u tal-kriterji biex jigi stabbilit liema
kuntratti tad-derivati OTC jistghu oggettivament jitkejlu bhala konnessi direttament mal-attivita
kummerdjali jew ta’ finanzjament tat-tezor, I-AETS tinvolvi ruhha f’konsultazzjonijiet pubblici u taghti
lill-kontropartijiet mhux finanzjarji c-Cans li jesprimu l-fehmiet taghhom;

5. Il-Kummissjoni, wara li tkun ikkonsultat mal-ASE u l-awtoritajiet rilevanti l-ohra, ghandha perjodika-
ment tezamina l-limiti minimi stabbiliti fil-paragrafu 3 u temendahom, fejn necessarju.

Artikolu 8
Teknici ta’ mitigazzjoni tar-riskji ghal kuntratti tad-derivati OTC mhux ikklerjati minn CCP

1. Il-kontropartijiet finanzjarji jew il-kontropartijiet mhux finanzjarji msemmija fl-Artikolu 7(2), li jidhlu
fkuntratt tad-derivati OTC mhux ikklerjat minn CCP ghandhom jizguraw bid-diligenza dovuta li jkun
hemm proceduri u arrangamenti prudenzjali fis-sehh ghall-kejl, il-monitoragg u l-mitigazzjoni tar-riskju
operazzjonali, tas-suq u tal-kreditu, inkluzi mill-inqas:

(a) mezzi elettronici adegwati li jizguraw il-konferma fil-hin tat-termini tal-kuntratt tad-derivati OTC;

(b) processi standardizzati li huma robusti, reziljenti u awditjabbli sabiex jigu rikon¢iljati 1-portafolji, sabiex
jigi mmanigjat ir-riskju assoc¢jat u sabiex jigu identifikati tilwimiet bejn il-partijiet fi stadju bikri u sabiex
jigu rizolti, u sabiex jigi mmonitorat il-valur tal-kuntratti pendenti.

Ghall-finijiet tal-punt (b), il-valur tal-kuntratti pendenti ghandu jkun ipprezzat skont il-valur fis-suq fuq bazi
ta’ kuljum u I-proceduri tal-immaniggjar tar-riskji ghandhom jirrikjedu l-iskambju fwaqtu, preciz u segregat
b'mod xieraq tal-kollateral jew ta’ kapital ta’ appogg proporzjonat mar-riskju, bi qbil mar-rekwiziti
regolatorji tal-kapital applikabbli ghall-kontropartijiet finanzjarji.

Il-kontropartijiet finanzjarji kif ukoll il-kontropartijiet mhux finanzjarji msemmija fl-Artikolu 7(2) ghan-
dhom joffru lill-kontropartijiet I-ghaZla li jissegregaw il-margni inizjali mill-bidu tal-kuntratt.

L-AETS ghandha tissorvelja regolarment l-attivita fid-derivati mhux eligibbli ghall-ikklerjar biex tiden-
tifika l-kaZijiet fejn klassi partikolari ta’ kuntratti tista’ tkun ta’ riskju sistemiku. L-AETS, wara
konsultazzjoni mal-BERS, ghandha tiehu azzjoni biex tipprevjeni l-akkumulazzjoni ulterjuri ta’ kuntratti
fi klassi ta’ dan it-tip.

L-awtorita kompetenti u I-AETS ghandhom jizguraw li I-proceduri u l-arrangamenti prudenzjali jkollhom
I-ghan li jipprevjenu l-arbitragg regolatorju bejn tranzazzjonijiet tad-derivati kklerjati u mhux ikklerjati
u jirriflettu t-trasferiment tar-riskji li jirrizulta minn kuntratti tad-derivati.

L-AETS u l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirrevedu l-istandards tal-margni biex jipprevjenu l-arbit-
ragg regolatorju f’konformita mad-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 37.
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1b  Ghall-investimenti ta’ skemi ta’ pensjoni skont id-Direttiva 2003/41/KE jew skema fejn il-ligi tal-
Istat Membru tirrikonoxxi l-iskema ghall-ippjanar tal-irtirar, il-kollateralizzazzjoni bilaterali reziljenti
tad-derivati uzati ghall-mitigazzjoni tar-riskji ghandha tqis l-affidabilita kreditizja tal-kontroparti. Ir-
rekwiziti kapitali fir-regolamentazzjoni prudenzjali ghandhom ikunu konformi ma’ dawk tal-kuntratti

kklerjati b’mod centrali.

2. Sabiex tizgura applikazzjoni konsistenti ta’ dan l-Artikolu, I-AETS ghandha tiZviluppa abbozzi ta’
standards teknici regolatorji li jispecifikaw il-linji gwida ghall-proceduri u l-arrangamenti prudenzjali
xierqa u l-istandards tal-margni msemmija fil-paragrafu 1, kif ukoll id-dewmien massimu bejn il-
konkluzjoni ta’ kuntratt tad-derivati OTC u l-konferma msemmija fil-paragrafu 1(a).

L-AETS ghandha tipprezenta dawn l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-30 ta’
Gunju 2012.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu
skont 1-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [emenda 19]

3. Sabiex tizgura applikazzjoni konsistenti ta’ dan I-Artikolu, I-ASE ghandhom jizviluppaw abbozzi
komuni ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw l-arragamenti u l-livelli ta’ kollateral u 1-kapital rikjest
ghall-konformitad mal-paragrafu 1(b) u t-tieni subparagrafu tal-paragrafu 1.

L-ASE ghandhom iressqu dawk l-abbozzi komuni ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-
30 ta’ Gunju 2012.

Skont in-natura legali tal-kontroparti, qed tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta l-istan-
dards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regola-
ment (UE) Nru 1093/2010, tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010, u tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
[emenda 19]

Artikolu 9
Penali

1. L-Istati Membri — wagqt li jqisu I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni tat-8 ta’ Dicembru 2010 dwar it-
tishih tar-regimi ta’ sanzjonar fis-settur finanzjarju u wara li jkunu kkonsultaw Lll-AETS— ghandhom
jistabilixxu r-regoli dwar is-sanzjonijiet applikabbli ghal ksur tar-regoli skont dan it-Titolu u ghandhom
jiehdu l-mizuri kollha necessarji sabiex jizguraw li dawn jigu implimentati. Dawk is-sanzjonijiet ghandhom
jinkludu mill-inqas multi amministrattivi. Is-sanzjonijiet previsti ghandhom ikunu effettivi, proporzjonati u
disswazivi.

2. L-stati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni ta’
kontropartijiet finanzjarji, u fejn xieraq, kontropartijiet mhux finanzjarji jizvelaw kull sanzjoni li tkun giet
imposta ghal ksur tal-Artikoli 3 sa 8 lill-pubbliku, sakemm din id-divulgazzjoni ma tipperikolax b'mod serju
s-swieq finanzjarji jew tikkawza hsara sproporzjonata lill-partijiet involuti. L-Istati Membri ghandhom
jippubblikaw regolarment rapporti ta’ valutazzjoni dwar l-effikacita tar-regoli dwar is-sanzjonijiet li
qeghdin jigu applikati.

Sa mhux izjed tard mit-30 ta’ Gunju 2012, l-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw ir-regoli msemmija fil-
paragrafu 1 lill-Kummissjoni. Ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni bi kwalunkwe emenda sussegwenti
ghalihom minghajr dewmien.

3. I-Kummissjoni, bl-assistenza tal-AETS, ghandha tivverifika li s-sanzjonijiet amministrattivi msemmija
fil-paragrafu 1 u ivelli limitu msemmija fl-Artikolu 7 (1) u (2) jigu applikati b'mod effettiv u konsistenti.
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3a.  Ksur tar-regoli taht dan it-Titolu m’ghandux jolqot il-validita ta’ kuntratt tad-derivati OTC jew
il-possibilita li I-partijiet jinfurzaw id-dispozizzjonijiet ta’ kuntratt tad-derivati OTC. Ksur tar-regoli taht
dan it-Titolu m’ghandu jwassal ghall-ebda dritt ghal kumpens minn parti ghal kuntratt tad-derivati
OTC.

Titolu III
Approvazzjoni u sorveljanza ta’ CCPs
Kapitolu 1
Kundizzjonijiet u Proceduri ghall-Awtorizzazzjoni ta’ CCP
Artikolu 10
Awtorizzazzjoni ta’ CCP
1. Meta CCP, li tkun persuna guridika stabilita fl-Unjoni u jkollha access ghal likwidita adegwata, ikollha

l-intenzjoni li twettaq is-servizzi u l-attivitajiet taghha, hi ghandha tapplika ghal awtorizzazzjoni lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru fejn tkun stabilita.

Tali likwidita tista’ tirrizulta minn access ghal likwidita ta’ bank centrali jew ghal-likwidita ta’ bank kummer-
¢ali ta’ sodezza kreditizja u affidabilita, jew tahlita tat-tnejn. Access ghal-likwidita jista’ jirrizulta minn
awtorizzazzjoni moghtija skont 1-Artikolu 6 tad-Direttiva 2006/48/KE jew arrangamenti xierqa ohra.

2. L-awtorizzazzjoni ghandha tkun effettiva ghat-territorju kollu tal-Unjoni.

3. L-awtorizzazzjoni lis-CCP ghandha tinghata biss ghal attivitajiet marbuta mal-ikklerjar u ghandha
tispecifika s-servizzi jew l-attivitajiet li s-CCP tkun awtorizzata li tipprovdi jew twettaq inkluzi l-klassijiet tal-
istrumenti finanzjarji koperti mill-awtorizzazzjoni.

4. CCP ghandha tikkonforma fkull hin mal-kundizzjonijiet mehtiega ghall-awtorizzazzjoni tal-bidu.

CCP ghandha, minghajr dewmien bla bzonn, tinnotifika lill-awtorita bi kwalunkwe bidliet materjali li
jaffetwaw il-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni tal-bidu.

5. Sabiex tigi zgurata applikazzjoni konsistenti ta’ dan I-Artikolu, I-AETS ghandha, wara konsultaz-
joni mal-ABE tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw il-kriterji ghal-likwidita
adegwata msemmija fil-paragrafu 1.

L-AETS, wara konsultazzjoni mal-ABE, ghandha tressaq dawk l-abbozzi dwar Standards teknici rego-
latorji lill-Kummissjoni sat-30 ta’ Gunju 2012.

Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subpara-
grafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [emenda 19]

Artikolu 11
Estensjoni tal-attivitajiet u servizzi

1. CCP li tkun tixtieq testendi n-negozju taghha ghal servizzi jew attivitajiet addizzjonali mhux koperti
mill-awtorizzazzjoni tal-bidu ghandha tissottometti talba ghall-estensjoni. L-offerta ta’” servizzi tal-ikklerjar
fmunita differenti jew fi strumenti finanzjarji li b'mod sinifikanti jvarjaw fil-karatteristici tar-riskju taghhom
minn dawk li ghalihom is-CCP tkun giet diga awtorizzata ghandha titgies bhala estensjoni ta’ dik l-awto-
rizzazzjoni.
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L-estensjoni ta’ awtorizzazzjoni ghandha ssegwi l-procedura skont 1-Artikolu 13.

2. Meta CCP tkun tixtieq testendi n-negozju taghha fi Stat Membru iehor minbarra dak li giet stabbilita
fih, l-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru ta’ stabbiliment ghandu minnufih jinnotifika lill-awtoritd kompe-
tenti ta’ dak I-Istat Membru ichor.

Artikolu 12
Rekwiziti kapitali

1.  CCP ghandu jkollha kapital permanenti u disponibbli | ta’ mill-inqas EUR 10 miljuni li ghandu jigu
awtorizzat skont I-Artikolu 10.

2. Il-kapital, flimkien mad-dhul u ir-rizervi mizmuma ta’ CCP, ghandhom ikunu proporzjonali ghad-dagqs
tal-operazzjonijiet kummercjali tas-CCP u r-riskju involut fihom. Dan ghandu dejjem ikun suffi¢jenti
sabiex jizgura stral¢ jew ristrutturar ordnat tal-attivitajiet fuq perjodu ta’ Zmien xieraq u li s-CCP tkun
protetta kif xieraq kontra riskji operazzjonali u residwi.

3. Sabiex tizgura applikazzjoni konsistenti ta’ dan I-Artikolu, I-AETS ghandha, b’koperazzjoni mill-
qrib mas-SEBC u wara li tikkonsulta lill-ABE tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji li
jispectikaw ir-rekwiziti rigward il-kapital, il-qligh mizmum u r-rizervi ta' CCP imsemmija fil-paragrafu 2,
inkluzi I-frekwenzi jew il-kalendarji skont liema ghandhom jigu aggornati.

L-AETS, f’koperazzjoni mill-qrib mas-SEBC, u wara li tikkonsulta mal-ABE, ghandha tressaq dawk I-
abbozzi ta’ standards teknici regolatorji sat-30 ta” Gunju 2012.

Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subpara-
grafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [emenda 19]

Artikolu 13
Procedura ghall-ghoti u ¢-¢ahda tal-awtorizzazzjoni

1. L-awtorita kompetenti ghandha taghti awtorizzazzjoni biss meta tkun kompletament sodisfatta li s-
CCP applikanti tikkonforma mar-rekwiziti kollha stipulati fdan ir-Regolament u r-rekwiziti adottati skont id-
Direttiva 98/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-19 ta’ Mejju 1998 dwar finalita ta’ settlement
fis-sistemi ta’ settlement ta’ pagamenti u titoli ('), u bil-kundizzjoni li tkun inghatat opinjoni pozittiva kif
imsemmi fl-Artikolu 15 mill-AETS.

2. Fir-rigward tal-awtorizzazzjoni inizjali, is-CCP applikanti ghandha tipprovdi l-informazzjoni kollha
mehtiega biex tippermetti lill-awtoritd kompetenti sabiex tkun sodisfatta li s-CCP applikanti stabilixxiet, fiz-
zmien tal-awtorizzazzjoni tal-bidu, l-arrangamenti kollha mehtiega sabiex jintlahqu l-obbligi taghha stabiliti
fdan ir-Regolament. L-awtorita kompetenti ghandha titraimetti minnufih l-informazzjoni kollha li tkun
irceviet mis-CCP applikanti Lll-AETS u lill-kullegg imsemmi fl-Artikolu 14(1).

3. Fir-rigward tal-awtorizzazzjoni inizjali, fi Zmien erba’ xhur minn meta titressaq applikazzjoni
kompluta, l-awtorita kompetenti ghandha tinforma lis-CCP applikanti bil-miktub dwar jekk inghatatx I-
awtorizzazzjoni.

Fir-rigward ta’ awtorizzazzjoni ghal estensjoni tal-attivitajiet u s-servizzi, fi Zmien xahrejn minn meta
titressaq applikazzjoni kompluta, l-awtorita kompetenti ghandha tinforma lis-CCP applikanti bil-miktub
dwar jekk inghatatx l-awtorizzazzjoni.

() GU L 166, 11.6.1998, p. 45.
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Artikolu 14
Koperazzjoni

1. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn CCP tkun stabbilita ghandha, f’koperazzjoni mal-AETS,
tistabbilixxi kullegg li jiffacilita t-twettiq tal-kompiti msemmija fl-Artikoli 10, 11, 46 u 48.

Il-kullegg ghandu jkun ippresedut mill-AETS u jikkonsisti minn mhux aktar minn seba’ membri, inkluzi 1-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn is-CCP tkun stabbilita u l-awtorita responsabbli ghas-sorveljanza
tas-CCP u l-banek centrali tal-hrug tal-izjed muniti rilevanti tal-istrumenti finanzjarji klerjati, kif ukoll 1-
awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tal-membri tal-ikklerjar tas-CCP stabilita fit-tliet Stati
Membri bl-ikbar kontribuzzjonijiet ghall-fond tal-inadempjenza tas-CCP imsemmi fl-Artikolu 40 fuq bazi
aggregata.

2. Il-kullegg ghandu, minghajr pregudizzju ghar-responsabilitajiet tal-awtoritajiet kompetenti skont dan
ir-Regolament, jizgura:

(a) il-preparazzjoni tal-opinjoni ]| msemmija fl-Artikolu 15;

(b) l-iskambju tal-informazzjoni, inkluzi talbiet ghal informazzjoni skont I-Artikolu 21;

(d) il-koordinament ta’ programmi ta’ ezami prudenzjali bbazati fuq valutazzjoni tar-riskju tas-CCP;

(e) it-titjib tal-efficjenza tas-supervizjoni permezz tat-tnehhija ta’ duplikazzjoni mhux mehtiega ta’ rekwiziti
supervizotji;

(f) konsistenza fl-applikazzjoni ta’ prattiki supervizorji;

(g) id-determinazzjoni ta’ proceduri u pjanijiet ta’ kontingenza sabiex jindirizzaw sitwazzjonijiet ta’ emer-
genza, kif imsemmija fl-Artikolu 22.

3. It-twaqqif u l-funzjonament tal-kullegg ghandu jkun ibbazat fuq ftehim bil-miktub fost il-membri
kollha tieghu.

Dak il-ftehim, b’mod partikulari ghandu jistabbilixxi l-arrangamenti prattici ghall-koperazzjoni bejn I-
awtorita kompetenti u I-AETS u jista’ jistabbilixxi I-kompiti fdati lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
tal-istabiliment ta’ CCP jew I-AETS.

Jekk maggoranza tal-membri tal-kullegg jikkunsidraw li l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn
tkun stabbilita s-CCP ma tkunx qed tezercita r-responsabilitajiet taghha b’mod xieraq u li tikkostitwixxi
theddida ghall-istabilita finanzjarja, 1-AETS ghandha tohrog decizjoni dwar jekk tikkunsidrax li s-
supervizjoni mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn tkun stabbilita s-CCP hix xierqa u tikkos-
titwixxix theddida ghall-istabilita finanzjarja.

Jekk I-AETS tikkunsidra li s-supervizjoni ma tkunx xierqa, I-AETS tista’ timponi miZuri korrettivi fuq
awtoritajiet kompetenti f’konformita mar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

3a.  Sabiex tizgura applikazzjoni konsistenti ma’ dan I-Artikolu, I-AETS ghandha, b’koperazzjoni mill-
qrib mas-SEBC u wara li tikkonsulta Lill-ABE, tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji li
jispecifikaw il-valutazzjoni tar-riskju msemmija fl-Artikolu 14(2) u l-Artikolu 15(1).
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L-AETS, fkoperazzjoni mill-qrib mas-SEBC, u wara li tikkonsulta mal-ABE, ghandha tressaq dawk 1-
abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-30 ta’ Gunju 2012.

Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subpara-
grafu skont 1-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [emenda 19]

Artikolu 15
Opinjoni tal-kullegg

1.  Ghall-finijiet tal-awtorizzazzjoni inizjali, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn is-CCP tkun
stabbilita ghandha twettaq valutazzjoni tar-riskju tas-CCP u tressaq rapport ll-AETS fi zmien xahrejn minn
meta titressaq sottomessa applikazzjoni kompluta mis-CCP.

la.  Ghall-finijiet tal-awtorizzazzjoni ghal estensjoni tal- attivitajiet u s-servizzi, l-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru fejn is-CCP tkun stabbilta ghandha twettaq valutazzjoni tar-riskju tal-estensjoni tal-
attivitajiet u s-servizzi fuq is-CCP u tressaq rapport lill-kullegg fi zmien xahar.

Il-kulle¢g ghandu jasal ghal opinjoni abbazi ta’ dak ir-rapport, dwar jekk il-livell tar-riskji vvalutati
jkunx iwassal biex is-CCP tiffunzjona b’sikurezza fi zmien xahar minn meta jirceviha.

2. Opinjoni negattiva jew pozittiva mill-kullegg tirrikjedi qbil fost maggoranza semplici tal-membri,
inkluza l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn is-CCP tkun stabbilita, mal-valutazzjoni tal-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru fejn is-CCP tkun stabbilita. Fil-kaz ta’ dewmien jew nuqqas ta’ qbil, I-
AETS ghandha tiffacilita l-adozzjoni ta’ opinjoni | fkonformita mas-setghat taghha ghas-soluzzjoni ta’
nuqqasijiet ta’ gbil taht 1-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 u l-funzjoni generali taghha
ta’ kooordinament skont I-Artikolu 21 tal-istess Regolament. |

Artikolu 16
Irtirar tal-awtorizzazzjoni
1.  L-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru fejn tkun stabbilita CCP ghandha tirtira l-awtorizzazzjoni fi

kwalunkwe mic-cirkostanzi li gejjin:

(a) meta s-CCP ma tkunx ghamlet uzu tal-awtorizzazzjoni fi zmien 12-il xahar, b’'mod espress tirrinunzja I-
awtorizzazzjoni jew ma tkunx ipprovdiet servizzi jew ma tkun wettget l-ebda attivita fis-sitt xhur
precedenti;

(b) meta s-CCP tkun kisbet l-awtorizzazzjoni billi tkun ghamlet dikjarazzjonijiet foloz jew bi kwalunkwe
mezzi irregolari ohra;

(c) meta s-CCP ma tkunx ghadha konformi mal-kundizzjonijiet li bihom tkun inghatat l-awtorizzazzjoni;
(d) meta s-CCP tkun kisret serjament u ripetutament ir-rekwiziti stabbiliti fdan ir-Regolament;

la. Il-procedura ghad-decizjoni biex l-awtorizzazzjoni tigi rtirata ghandha tirrikjedi opinjoni poZittiva
mill-istess kullegg imsemmi fl-awtorizzazzjoni originali kif ukoll opinjoni pozittiva min-naha tal-AETS.

2. L-AETS tista, fi kwalunkwe zmien, titlob li l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn is-CCP tkun
stabbilita tezamina jekk is-CCP tkunx ghadha konformi mal-kundizzjonijiet skont liema tkun inghatat I-
awtorizzazzjoni.

3. L-awtorita kompetenti tista’ tillimita l-irtirar ghal servizz partikolari, attivita, jew strument finanzjarju.
Decizjoni dwar l-irtirar ghandha tapplika fit-territorju kollu tal-Unjoni.
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Artikolu 17
Riezami u evalwazzjoni
L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, mill-inqas fuq bazi annwali, jezaminaw mill-gdid l-arrangamenti,

strategiji, processi u mekkanizmi implimentati minn CCP fir-rigward tal-konformita ma’ dan ir-Regolament
u jevalwaw is-suq, ir-riskji operazzjonali u tal-likwidita li ghalihom is-CCP tkun, jew tista’ tkun, esposta.

Ir-riezami u evalwazzjoni ghandhom jikkunsidraw id-dags, l-importanza sistemika, in-natura, l-iskala u I-
kumplessita tal-attivitajiet tas-CCP kif ukoll il-kriterji identifikati fl-Artikolu 4(3).

L-awtorita kompetenti ghandha titlob li CCP li ma tkunx qed tikkonforma mar-rekwiziti ta’ dan ir-
Regolament tiehu l-miZuri mehtiega.

Is-CCP ghandha tkun soggetta ghal ispezzjoni fuq il-post mill-AETS.

Kapitolu 2
Supervizjoni u sorveljanza tas-CCPs
Artikolu 18
Awtoritajiet kompetenti

1. Kull Stat Membru ghandu jahtar l-awtorita kompetenti responsabbli ghat-twettiq tal-obbligi 1i jirri-
zultaw minn dan ir-Regolament ghall-awtorizzazzjoni, supervizjoni u sorveljanza tas-CCPs stabiliti fit-terri-
torju tieghu u ghandu jinforma lill-Kummissjoni u lill-AETS bihom.

2. Kull Stat Membru ghandu jizgura li l-awtorita kompetenti jkollha s-setghat supervizorji u investigatorji
mehtiega ghat-twettiq tal-funzjonijiet taghha.

3. Kull Stat Membru ghandu jizgura li mizuri amministrattivi xierqa, b’konformita mad-dritt nazzjonali,
ikunu jistghu jittiehdu jew jigu imposti fuq il-persuni fizici jew guridici responsabbli meta d-dispozizzjonijiet
ta’ dan ir-Regolament ma jkunux gew osservati.

Dawk il-mizuri ghandhom ikunu effikaci, proporzjonali u disswazivi.

4. L-AETS ghandha tippubblika lista tal-awtoritajiet kompetenti mahtura fkonformita mal-paragrafu 1
fis-sit elettroniku taghha.

Artikolu 18a
Sigriet professjonali

1.  L-obbligu tas-sigriet professjonali ghandu japplika ghall-persuni kollha li jahdmu jew li hadmu
ghall-awtoritajiet kompetenti mahtura f’konformita mal-Artikolu 18, AETS, jew l-awdituri u l-esperti
moghtija l-istruzzjonijiet mill-awtoritajiet kompetenti jew 1-AETS. L-ebda informazzjoni kunfidenzjali li
jistghu jircievu tul il-perkors tad-doveri taghhom ma tista’ tizvela lil kwalunkwe persuna jew awtorita,
hlief f’forma sommarja jew aggregata b’mod li s-CCP, repoZitorju tat-tranzazzjonijiet individwali jew
kwalunkwe persuna ohra ma tkunx tista’ tigi identifikata, minghajr pregudizzju ghall-kazijiet koperti
mid-dritt kriminali jew it-tassazzjoni jew id-dispozizzjonijiet l-ohra ta’ dan ir-Regolament.
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2. Meta CCP tkun giet iddikjarata falluta jew tkun qed tigi stralcjata b’mod obbligatorju, informazz-
joni kunfidenzjali li ma tikkoncernax partijiet terzi tista’ tigi zvelata fi procedimenti Civili jew kummer-
¢jali meta dan ikun mehtieg ghat-twettiq tal-procedimenti.

3.  Minghajr pregudizzju ghall-kazijiet koperti mid-dritt kriminali, mil-ligi tat-taxxa, l-awtoritajiet
kompetenti, I-AETS, korpi jew persuni fizici jew guridici minbarra awtoritajiet kompetenti li jircievu
informazzjoni kunfidenzjali skont dan ir-Regolament jistghu juzawha biss fit-twettiq tal-obbligi taghhom
u ghat-twettiq tal-funzjonijiet taghhom, fil-kaz tal-awtoritajiet kompetenti, fl-ambitu ta’ dan ir-Regola-
ment jew, fil-kaz ta’ awtoritajiet ohra, korpi jew persuni fiZici jew guridici, ghall-iskop li ghalih din 1-
informazzjoni tkun giet ipprovduta lilhom jew fil-kuntest ta’ procedimenti amministrattivi jew gudizzjarji
specifikament relatati mat-twettiq ta’ dawn il-funzjonijiet, jew it-tnejn. Meta I-AETS, l-awtorita kompe-
tenti jew xi awtorita, korp jew persuna ohra li jikkomunikaw l-informazzjoni jaghtu l-kunsens taghhom
ghal dan, l-awtorita li tircievi l-informazzjoni tista’ tuzaha ghal skopijiet mhux kummercjali.

4. Kwalunkwe informazzjoni kunfidenzjali réevuta, skambjata jew traimessa skont dan ir-Regolament
ghandha tkun soggetta ghall-kondizzjonijiet tas-segretezza professjonali stabbiliti fil-paragrafi 1, 2 u 3.
Madankollu, dawk il-kundizzjonijiet ma ghandhomx jipprevjenu lill-AETS, l-awtoritajiet kompetenti jew
il-banek centrali rilevanti milli jiskambjaw jew jittrazmettu informazzjoni kunfidenzali f’konformita ma’
dan ir-Regolament u l-legizlazzjoni l-ohra applikabbli ghad-ditti tal-investment, l-istituzzjonijiet tal-
kreditu, il-fondi tal-pensjonijiet, il-UCITS, AIFMs, l-intermedjarji tal-assigurazzjoni u r-riassigurazzjoni,
l-imprizi tal-asigurazzjoni, is-swieq regolati jew l-operaturi tas-suq jew inkella bil-kunsens tal-awtorita
kompetenti jew l-awtorita jew il-korp jew il-persuna fizika jew guridika ohrajn li jkunu kkomunikaw din
l-informazzjoni.

5.  Il-paragrafi 1, 2 u 3 ma ghandhomx jipprevjenu lill-awtoritajiet kompetenti milli jiskambjaw jew
jittrazmettu informazzjoni kunfidenzjali, f'konformita mad-dritt nazzjonali, li ma tkunx giet ircevuta
minn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru iehor.

Kapitolu 3
Koperazzjoni
Artikolu 19
Koperazzjoni bejn l-awtoritajiet
1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mill-qrib ma’ xulxin, mal-AETS u, jekk ikun hemm

bzonn, u mas-SEBC. L-AETS ghandha tinghata r-rizorsi adegwati mill-istituzzjonijiet tal-UE sabiex tkun
tista’ twettaq b’'mod effikaci il-kompiti allokati lilha f’dan ir-Regolament.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, fit-twettiq tal-obbligi generali taghhom, jikkunsidraw kif dovut I-
impatt potenzjali tad-decizjonijiet taghhom fuq l-istabbilita tas-sistema finanzjarja fl-Istati Membri l-ohra
koncernati, b'mod partikolari s-sitwazzjonijiet tal-emergenza msemmija fl-Artikolu 22, abbazi tal-informazz-
joni disponibbli fdak il-waqt.

Artikolu 21
Skambju ta’ informazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu lill-AETS u lil xulxin bl-informazzjoni mehtiega ghall-
finijiet tat-twettiq ta’ dmirijiethom taht dan ir-Regolament.

2. L-awtoritajiet kompetenti u korpi ohra jew persuni fizi¢i jew guridici li jircievu informazzjoni kunfi-
denzjali fit-twettiq ta’ dmirijiethom taht dan ir-Regolament ghandhom juzawha biss tul il-perkors ta” dmiri-
jiethom u ma ghandhomx jithallew jippubblikaw jew inkella jaghmlu disponibbli tali informazzjoni
kunfidenzjali ghal kwalunkwe skop iehor hlief dawk stipulati f’dan ir-Regolament.
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3. L-AETS ghandha tittrazmetti l-informazzjoni kunfidenzjali rilevanti ghat-twettiq tal-kompiti taghhom
lill-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tas-CCPs. L-awtoritajiet kompetenti u awtoritajiet
rilevanti ohra ghandhom jikkomunikaw l-informazzjoni mehtiega ghat-twettiq ta’ dmirijiethom stipulati
fdan ir-Regolament lill-AETS u awtoritajiet kompetenti ohra.

4. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkomunikaw l-informazzjoni lill-banek ¢entrali tas-SEBC fejn
tali informazzjoni tkun rilevanti ghat-twettiq ta’ dmirijiethom.

Artikolu 22
Sitwazzjonijiet ta’ emergenza
L-awtoritd kompetenti jew kwalunkwe awtoritd ohra ghandha tinforma LII-AETS u awtoritajiet rilevanti
ohra minghajr dewmien bla bzonn bi kwalunkwe sitwazzjoni ta’ emergenza relatata ma’ CCP, inkluz I-

izviluppi fi swieq finanzjarji, li jista’ jkollha effett negattiv fuq il-likwidita tas-suq u l-istabilita tas-sistema
finanzjarja fi kwalunkwe Stat Membru fejn is-CCP jew wiehed mill-membri tal-ikklerjar taghha jkun stabbilit.

Kapitolu 4
Relazzjonijiet ma’ pajjizi terzi
Artikolu 23
Pajjizi terzi

1. CCP stabbilita fpajjiz terz tista’ tipprovdi servizzi tal-ikklerjar lil entitajiet stabiliti fl-Unjoni biss meta
dik is-CCP tkun rikonoxxuta mill-AETS.

L-awtorizzazzjoni jew l-ezenzjoni jew l-irtirar tal-awtorizzazzjoni ghandhom ikunu soggetti ghall-
kundizzjonijiet u l-proceduri stabbiliti fl-Artikoli 10 sa 16.

CCPs ta’ pajjizi terzi ghandhom ikunu soggetti ghal riezami permezz ta’ process rigoruz daqs dak li
huma soggetti ghalih is-CCPs tal-UE.

Il-Kummissjoni tista’ tadotta decizjoni kompletament jew parzjalment biex taghti eZenzjoni mill-kundizz-
jonijiet u l-proceduri ghall-awtorizzazzjoni sakemm dan isir fuq bazi reciproka u sakemm jigu sodisfatti
I-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) il-Kummissjoni tkun adottat decizjoni f’konformita mal-paragrafu 3; kif ukoll;
(b) fil-pajjiz terz ikkoncernat, jinghataw eZenzjonijiet paragonabbli lis-CCPs stabbiliti fl-Unjoni.

2. L-AETS, f’konsultazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti fl-Unjoni u mal-ABE u l-membri rilevanti tas-
SEBC tal-Istati Membri fejn is-CCP tipprovdi jew tkun bihsiebha tipprovdi servizzi ta’ kklerjar u I-
membri rilevanti tas-SEBC responsabbli ghas-sorveljanza tas-CCPs li maghhom ikunu gew stabbiliti
arrangamenti tal-interoperabilita, ghandha tirrikonoxxi CCP minn pajjiz terz, meta jintlahqu I-kundizz-
jonijiet 1i gejjin:

(@ il-Kummissjoni tkun adottat att delegat fkonformita mal-paragrafu 3; jew

(b) is-CCP tkun awtorizzata u soggetta ghal supervizjoni effettiva fdak il-pajjiz terz;
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(ba) il-pajjiz terz ikun is-suggett ta’ decizjoni tal-Kummissjoni li tiddikjara li l-istandards ghall-preven-
zjoni tal-hasil tal-flus u l-finanzjament tat-terrorizmu jissodisfaw ir-rekwiziti tat-Task Force ta’
Azzjoni Finanzjarja u li jkollhom l-istess effett bhar-rekwiZiti stipulati fid-Direttiva 2005/60/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Ottubru 2005 dwar il-prevenzjoni tal-uzu tas-
sistema finanzjarja ghall-iskop tal-money laundering u l-finanzjament tat-terrorizmu (');

(bb) il-pajjiz terz ikun iffirma ftehim mal-Istat Membru tad-domicilju tas-CCP awtorizzata li jikkon-
forma kompletament mal-istandards stabbiliti fl-Artikolu 26 tal-mudell ta’ konvenzjoni fiskali tal-
OECD fuq id-Dhul u 1-Kapital u jiggarantixxi skambju effikaci ta’ informazzjoni fi kwistjonijiet
fiskali, fosthom, jekk hemm, ftehimiet fiskali multilaterali;

(be) l-istandards tas-CCP dwar il-gestjoni tar-riskji jkunu gew riezaminati mill-AETS u vvalutati li
huma konformi mal-istanadards stipulati taht it-Titolu IV;

(bd) ikollha bizzejjed elementi biex jitqies li I-qafas legali tal-pajjiz terz mhuwiex diskriminatorju vis-a-
vis l-entitajiet legali tal-UE;

rikonoxximent reciproku jkun gie implimentat f’dak il-pajjiz terz.

(bf) il-kundizzjonijiet imposti fuq is-CCPs ta’ dak il-pajjiz terz ghandhom jipprezervaw kundizzjonijiet
ta’ kompetittivita ndaqs bejn is-CCPs tal-UE u s-CCPs ta’ dak il-pajjiz terz.

3. [-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati fkonformitd mal-Artikolu -68 u abbZi ta’ opinjoni
kongunta pprovduta mill-AETS, I-ABE, is-SEBC u l-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-superviz-
joni tat-tliet membri tal-ikklerjar stabbiliti fl-Istati Membri li jkollhom l-oghla kontribuzzjonijiet ghall-
fond ghall-inadempjenzi tas-CCPs, biex tistabbilixxi li l-arrangamenti legali u supervizorji ta’ pajjiz terz
jizguraw li s-CCPs awtorizzati fdak il-pajjiz terz jikkonformaw ma’ rekwiziti vinkolanti legalment li huma
ekwivalenti ghar-rekwiziti li jirrizultaw minn dan ir-Regolament u li dawn is-CCPs ikunu soggetti ghal
supervizjoni u infurzar effikaci fdak il-pajjiz terz fuq bazi kontinwa.

4. L-AETS, I-ABE, is-SEBC u l-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tat-tliet membri
tal-ikklerjar stabbiliti fl-Istati Membri li jkollhom l-oghla kontribuzzjonijiet ghall-fond ghall-inadem-
pjenzi tas-CCP ghandhom jistabbilixxu arrangamenti ta’ koperazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti rilevanti
tal-pajjizi terzi li l-ogsfa legali u supervizorji taghhom gew rikonoxxuti bhala ekwivalenti ghal dan ir-
Regolament fkonformita mal-paragrafu 3 Tali arrangamenti ghandhom jispecifikaw tal-inqas:

() il-mekkanizmu ghall-iskambju tal-informazzjoni bejn I-AETS, l-awtoritajiet kompetenti skont il-para-
grafu 1 u l-awtoritajiet kompetenti tal-pajjizi terzi koncernati;

(b) il-proceduri li jikkoncernaw il-koordinament tal-attivitajiet supervizorji.

(ba) il-proceduri relatati mal-irtirar tal-awtorizzazzjoni moghtija lis-CCP.

(') GU L 309, 25.11.2005, p. 15.
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Titolu IV
Rekwiziti ghas-CCPs
Kapitolu 1
Rekwiziti organizzazzjonali
Artikolu 24
Dispozizzjonijiet Generali

1. CCP ghandu jkollha arrangamenti ta’ governanza robusti, li jinkludu struttura organizzattiva cara blinji
ta’ responsabilita ddefiniti sew, trasparenti u konsistenti, processi effettivi ghall-identifikazzjoni, l-immanigg-
jar, il-monitoragg u r-rapportar tar-riskji li ghalihom hi jew tista’ tkun esposta, u mekkanizmi tal-kontroll
interni adegwati, inkluzi proc¢eduri amministrattivi u kontabilisti¢i sodi.

2. CCP ghandha tadotta politiki u proceduri li jkunu effikaci bizzejjed sabiex jizguraw konformita ma’
dan ir-Regolament, inkluza l-konformita tal-manigers u l-impjegati taghha mad-dispozizzjonijiet kollha ta’
dan ir-Regolament.

3. CCP ghandha zZomm u topera struttura organizzattiva li tizgura l-kontinwita u I-funzjonament ordnat
fit-twettiq tas-servizzi u l-attivitajiet taghha. Ghandha tuza sistemi, rizorsi u proceduri xierqa u propor-
zjonali.

4. CCP ghandha zzomm separazzjoni cara bejn il-linji tar-rapportar ghall-immaniggjar tar-riskju u dawk
ghal operazzjonijiet ohra tas-CCP.

5. CCP ghandha tadotta, timplimenta u zzomm politika ta’ rimunerazzjoni li tippromwovi l-immaniggjar
tar-riskji sod u effikaci u li ma tohlogx incentivi ghar-rilassament tal-istandards tar-riskji.

6. CCP ghandha zzomm sistemi tat-teknologija informatika li jkunu adegwati biex jitrattaw il-kumples-
sitd, il-varjeta u t-tip ta’ servizzi u attivitajiet imwettqa sabiex jigu zgurati standards gholjin ta’ sigurta u l-
integrita u l-kunfidenzjalita tal-informazzjoni mizmuma.

6a. CCP ghandha tizgura li l-informazzjoni kummercjali jew dwar klijenti li tircievi fir-rigward ta’
kuntratti derivati OTC li jigu kklerjati skont r-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament tintuza biss biex tisso-
disfa r-rekwiziti taghha u ma tintuzax jew ma tigix sfruttata kummeréjalment, sakemm mhux bil-
kunsens bil-miktub tal-klijent li jkun is-sid tal-informazzjoni.

7. CCP ghandha taghmel l-arrangamenti ta’ governanza taghha u r-regoli li jirregolaw is-CCP, inkluzi I-
kriterji ta’ ammissjoni ghal shubija tal-ikklerjar, disponibbli b’mod pubbliku minghajr hlas.

8.  Is-CCP ghandha tkun soggetta ghal verifiki frekwenti u indipendenti. Ir-rizultati ta’ dawn il-verifiki
ghandhom ikunu komunikati lill-bord u maghmula disponibbli lill-awtorita kompetenti.

9.  Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni konsistenti ta’ dan I-Artikolu, I-AETS ghandha tizviluppa
abbozzi ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw il-kontenut minimu tar-regoli u l-arrangamenti ta’
governanza msemmija fil-paragrafi (1) sa (8)

L-AETS ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-30 ta’
Gunju 2012.
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Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subpara-
grafu skont 1-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [emenda 19]

Artikolu 25
Manigment Superjuri u l-Bord

1. Il-manigment superjuri ghandu jkollu reputazzjoni u esperjenza tajba bizzejjed sabiex jizgura l-imma-
nigjar sod u prudenti tas-CCP.

2. CCP ghandu jkollha bord li mill-inqas terz, izda mhux izjed minn zewg terzi, tal-membri tieghu jkunu
indipendenti. Il-klijenti tal-membri tal-ikklerjar ghandhom ikun rapprezentati fil-Bord. ll-kumpens tal-
membri independenti u I-membri l-ohra mhux ezekuttivi tal-bord ma ghandux ikun konness mal-prestazz-
joni kummercjali tas-CCP.

Il-membri tal-bord, inkluzi l-membri indipendenti tieghu, ghandu jkollhom reputazzjoni tajba bizzejjed u
jkollhom esperjenza xierqa fservizzi finanzjarji, immanigjar tar-riskju u servizzi tal-ikklerjar.

3. CCP ghandha tiddetermina b’'mod car ir-rwoli u r-responsabilitajiet tal-bord u ghandha taghmel il-
minuti tal-laqghat tal-bord disponibbli ghall-awtorita kompetenti u ghall-awdituri.

Artikolu 26
Kumitat tar-riskju

1. CCP ghandha tistabilixxi kumitat tar-riskju, li ghandu jkun kompost minn diversi gruppi ta’ rapp-
rezentanti, li jinkludu rapprezentanti tal-membri tal-ikklerjar taghha, il-klijenti tal-membri tal-ikklerjar
taghha, esperti indipendenti u rappreZentanti tal-awtorita kompetenti tas-CCP sakemm ir-rappreZentanti
tal-klijent ikunu differenti mir-rapprezentanti tal-membri tal-ikklerjar. L-ebda mill-gruppi ta’ rapprezen-
tanti m’ghandu jkollhom maggoranza fil-kumitat tar-riskju. ll-kumitat tar-riskju jista’ jistieden lill-impje-
gati tas-CCP jattendu laqghat tal-kumitat tar-riskju fkapacita minghajr vot. I-parir tal-kumitat tar-riskju
ghandu jkun indipendenti minn kwalunkwe influwenza diretta mill-manigment tas-CCP.

2. CCP ghandha b'mod car tistabbilixxi l-mandat, l-arrangamenti ta’ governanza sabiex tigi zgurata I-
indipendenza taghha, il-proceduri operattivi, il-kriterja tal-ammissjoni u l-mekkanizmu li bih jigu eletti I-
membri tal-kumitat tar-riskju. L-arrangamenti tal-governanza ghandhom ikunu pubblikament disponibbli
lill-awtoritajiet kompetenti u ghandhom, mill-inqas, jistabbilixxu li l-kumitat tar-riskju jkun ippresedut
minn espert indipendenti, jirrapporta direttament lill-bord jew, fejn hemm struttura organizzattiva doppja,
lill-bord ezekuttiv u jkollu lagghat regolari.

3. Il-kumitat tar-riskju ghandu jaghti parir lill-bord jew, fejn hemm struttura organizzattiva doppja, lill-
bord ezekuttiv dwar kwalunkwe arrangamenti li jistghu jolqtu l-immanigjar tar-riskji tas-CCP, bhal, izda
mhux limitati ghal, bidla sinifikanti fil-mudell tar-riskju taghha, il-proceduri fkaz ta’ inadempjenza, il-kriterja
ghall-accettazzjoni ta’ membri tal-ikklerjar jew l-ikklerjar ta’ klassijiet godda ta’ strumenti jew l-esternaliz-
zazzjoni tal-funzjonijiet. 1l-parir tal-kumitat tar-riskju mhuwiex mehtieg ghall-operazzjonijiet ta’ kuljum tas-
CCP. Ghandhom isiru sforzi ragonevoli biex il-kumitat tar-riskju jigi kkonsultat fsitwazzjonijiet ta’
emergenza.

4. Minghajr pregudizzjoni ghad-dritt tal-awtoritajiet kompetenti li jkunu informati kif dovut, il-membri
tal-kumitat tar-riskju ghandhom ikunu marbuta bil-kunfidenzjalita. Meta l-president tal-kumitat tar-riskju
jiddetermina li membru effettivament jew potenzjalment ghandu konflitt ta’ interess fuq kwistjoni partiko-
lari, dak il-membru ma ghandux jithalla jivvota fuq dik il-kwistjoni.
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5. CCP ghandha minnufih tinforma lill-awtorita kompetenti bi kwalunkwe decizjoni li fiha l-bord jidde-
¢iedi li ma jsegwix il-parir tal-kumitat tar-riskju.

6.  CCP ghandha tippermetti lill-klijenti tal-membri tal-ikklerjar ikunu membri tal-kumitat tar-riskju jew,
alternattivament, ghandha tistabbilixxi mekkanizmi ta" konsultazzjoni xierqa li jizguraw li l-interessi tal-
klijenti tal-membri tal-ikklerjar ikunu stabbiliti b’'mod xieraq.

Artikolu 27
Zamma ta’ registri

1. CCP ghandha zzomm, ghal perjodu ta’ mill-inqas hames snin, ir-rekords kollha dwar is-servizzi u 1-
attivita pprovduti sabiex tippermetti lill-awtorita kompetenti li timmonitorja l-konformita mar-rekwiziti
skont dan ir-Regolament.

2. CCP ghandha zzomm, ghal perjodu ta’ mill-inqas hames snin wara t-terminazzjoni ta’ kuntratt, 1-
informazzjoni kollha dwar il-kuntratti kollha li tkun ipprocessat. Dik l-informazzjoni ghandha mill-ingas
tippermetti l-identifikazzjoni tat-termini originali ta’ tranzazzjoni gabel l-ikklerjar minn dik is-CCP.

3. CCP ghandha taghmel ir-rekords u l-informazzjoni msemmija fil-paragrafi 1 u 2 u l-informazzjoni
kollha dwar il-pozizzjonijiet ta’ kuntratti klerjati, irrispettivament mill-post fejn ikunu twettqu t-tranzazz-
jonijiet, disponibbli meta mitluba lill-awtorita kompetenti u Lill-AETS.

4.  Sabiex tizgura applikazzjoni konsistenti ta’ dan I-Artikolu, I-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’
standards teknici regolatorji li jispecifikaw id-dettalji tar-rekords u l-informazzjoni li ghandha tinzamm kif
imsemmi fil-paragrafi 1 u 2, u, fejn ikun xieraq, perjodu ta’ imien itwal ghai-Zamma tar-rekords.

L-AETS ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-30 ta’
Gunju 2012.

Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subpara-
grafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [emenda 19]

5. Sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet uniformi ta’ applikazzjoni tal-paragrafi 1 u 2, I-AETS ghandha
tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici implimentattivi sabiex tiddetermina l-format tar-rekords u l-infor-
mazzjoni li ghandha tinzamm. L-AETS ghandha tipprezenta dawn l-abbozzi ta’ standards teknici impli-
mentattivi lill-Kummissjoni sat-30 ta’ Gunju 2012.

Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici implimentattivi msemmija fl-ewwel subpa-
ragrafu b’konformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 28
Azzjonisti u membri b’partecipazzjoni kwalifikatorja
1. L-awtorita kompetenti ma ghandhiex tawtorizza CCP sakemm ma tkunx giet informata bl-identitajiet

tal-azzjonisti jew membri, kemm jekk diretti jew indiretti, persuni fizi¢i jew guridici, li ghandhom parteci-
pazzjoni kwalifikatorja u l-ammonti ta’ dawn il-partecipazzjonijiet.
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2. L-awtorita kompetenti ghandha tirrifjuta l-awtorizzazzjoni lil CCP meta ma tkunx sodisfatta dwar -
adattezza tal-azzjonisti jew il-membri li ghandhom partecipazzjonijiet kwalifikatorji fis-CCP, meta tikkun-
sidra l-bzonn li jigi zgurat l-immaniggjar sod u prudenti ta’ CCP.

3. Meta jezistu konnessjonijiet mill-qrib bejn is-CCP u persuni fizici jew guridici, l-awtorita kompetenti
ghandha taghti awtorizzazzjoni biss meta dawk il-konnessjonijiet ma jipprevijenux l-ezercizzju effikaci tal-
funzjonijiet supervizorji tal-awtorita kompetenti.

4. Meta l-persuni msemmija fil-paragrafu 1 jezercitaw influwenza li aktarx li tkun ta’ pregudizzju ghall-
immanigjar sod u prudenti tas-CCP, l-awtorita kompetenti ghandha tichu l-mizuri xierqa biex ittemm din is-
sitwazzjoni jew jirtira l-awtorizzazzjoni tas-CCP.

5. L-awtorita kompetenti ghandha tirrifjuta l-awtorizzazzjoni meta l-ligijiet, ir-regolamenti jew id-dispo-
zizzjonijiet amministrattivi ta’ pajjiz terz li jirregolaw persuna fizika jew guridika jew izjed minn persuna
wahda li maghha/maghhom is-CCP ikollha konnessjonijiet mill-qrib, jew diffikultajiet involuti fl-infurzar
taghhom, jipprevjenu l-ezercizzju effikaci tal-funzjonijiet supervizorji tal-awtorita kompetenti.

Artikolu 29
Informazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti

1.  CCP ghandha tinnotifika lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn tkun stabbilita s-CCP dwar
kwalunkwe bidliet fil-manigment taghha, u ghandha tipprovdi lill-awtorita kompetenti bl-informazzjoni
mehtiega kollha sabiex jigi vvalutat jekk il-membri tal-bord ikunux ta’ reputazzjoni tajba u esperjenzati
bizzejjed.

Meta l-komportament ta’ membru tal-bord aktarx li jkun ta’ pregudizzju ghall-immaniggjar sod u prudenti
tas-CCP, l-awtorita kompetenti ghandha tiehu l-mizuri xierqa, inkluz it-tnehhija ta’ dak il-membru mill-bord.

2. Kwalunkwe persuni fizi¢i jew guridici jew dawk il-persuni li jagixxu flimkien (minn hawn il quddiem
imsejha “l-akkwirent propost), li hadu decizjoni li jiksbu, direttament jew indirettament, partecipazzjoni
kwalifikatorja CCP jew li jkomplu jzidu, direttament jew indirettament, tali partecipazzjoni kwalifikatorja
fCCP li b’konsegwenza ta’ dan il-proporzjon tad-drittijiet tal-vot jew tal-kapital mizmum jilhaq jew jeccedi
10 %, 20 %, 30 % jew 50 % jew b’tali mod li s-CCP ssir is-sussidjarja (minn hawn ‘il quddiem imsejjah bhala
l-akkwizizzjoni proposta), ghandhom l-ewwel jinnotifikaw bil-miktub lill-awtoritajiet kompetenti tas-CCP li
fihom qed ifittxu li jiksbu jew izidu partecipazzjoni kwalifikatorja, li tindika d-daqgs tal-partecipazzjoni intiza
u l-informazzjoni rilevanti, kif imsemmi fl-Artikolu 30(4).

Kwalunkwe persuna fizika jew guridika li tkun hadet dec¢izjoni li tiddisponi, direttament jew indirettament,
minn partecipazzjoni kwalifikatorja fCCP ghandha l-ewwel tinnotifika lill-awtorita kompetenti bil-miktub
dwarha, u tindika d-dags tal-partecipazzjoni mahsuba. Tali persuna ghandha bl-istess mod tinnotifika lill-
awtoritd kompetenti meta tkun hadet decizjoni ghat-tnaqqis tal-partecipazzjoni kwalifikatorja taghha sabiex
il-proporzjon tad-drittijiet tal-vot jew tal-kapital jaqa’ taht 10 %, 20 %, 30 % jew 50 % jew b’tali mod li s-
CCP ma tibqax tkun sussidjarja taghha.

L-awtorita kompetenti ghandha, minnufih u fi kwalunkwe kaz fi zmien jumejn tax-xoghol wara l-ircevuta
tan-notifika kif imsemmi fil-paragrafu 2, kif ukoll wara li tircievi l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 3;
tirrikonoxxi l-ircevuta taghha bil-miktub lill-akkwirent propost jew lill-bejjiegh.

L-awtorita kompetenti ghandu jkollha massimu ta’ sittin jum tax-xoghol mid-data tar-rikonoxximent bil-
miktub tal-ir¢evuta tan-notifika u d-dokumenti kollha mehtiega li jridu jinhemzu man-notifika fuq il-bazi
tal-lista msemmija fl-Artikolu 30(4) (minn hawn ‘il quddiem imsejjah 'il-perjodu ta’ valutazzjoni), ghat-
twettiq tal-valutazzjoni pprovduta fl-Artikolu 30(1) (minn hawn ‘il quddiem imsejha ’il-valutazzjoni’).
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L-awtorita kompetenti ghandha tinforma lill-akkwirent propost jew lill-bejjiegh bid-data tal-iskadenza tal-
perjodu ta’ valutazzjoni fiz-zmien tar-rikonoxximent tal-ircevuta.

3. L-awtorita kompetenti tista’, waqt il-perjodu ta’ valutazzjoni, fejn ikun mehtieg, u mhux izjed tard mill-
50 jum tax-xoghol tal-perjodu ta’ valutazzjoni, titlob kwalunkwe informazzjoni ohra li hi mehtiega biex
titlesta l-valutazzjoni. Din it-talba ghandha ssir bil-miktub u ghandha tispecifika l-informazzjoni addizzjonali
mehtiega.

Ghall-perjodu bejn id-data tat-talba ghall-informazzjoni mill-awtorita kompetenti u l-ircevuta ta’ risposta
ghaliha mill-akkwirent propost, il-perjodu ta’ valutazzjoni ghandu jkun interrott. L-interruzzjoni ma ghan-
dhiex teccedi 20 jum tax-xoghol. Kwalunkwe talbiet ohra mill-awtorita kompetenti ghat-tlestija jew il-
kjarifika tal-informazzjoni ghandhom ikunu fid-diskrezzjoni taghha izda ma jistghux jirrizultaw finterruzz-
joni tal-perjodu ta’ valutazzjoni.

4. L-awtoritd kompetenti tista’ testendi l-interruzzjoni msemmija fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 3 sa
30 jum tax-xoghol meta l-akkwirent propost jew il-bejjiegh ikun:

(a) jinsab jew hu rregolat barra I-Unjoni; jew

(b) persuna fizika jew guridika mhux soggetta ghal supervizjoni skont dan ir-Regolament jew id-Direttivi
73/239/KEE, id-Direttiva tal-Kunsill 85/611/KEE ta’ -20 ta’ Dicembru 1985 dwar il-koordinazzjoni ta’
ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi li jirrelataw ghal imprizi ta’ investiment kollettiv
ftitoli trasferibbli (UCITS) (1), 92/49/KEE tat-18 ta’ Gunju 1992 dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet,
regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi li ghandhom x’jagsmu ma assigurazzjoni diretta barra
minn assigurazzjoni tal-hajja () jew id-Direttivi 2002/83/KE, 2003/41/KE, 2004/39/KE, 2005/68/KE,
2006/48/KE, 2009/65/KE jew 2011/61/UE.

5. Meta l-awtorita kompetenti, mat-tlestija tal-valutazzjoni, tiddeciedi li topponi l-akkwizizzjoni proposta,
ghandha fi Zmien jumejn tax-xoghol, u minghajr ma tagbez il-perjodu ta’ valutazzjoni, tinforma lill-
akkwirent propost bil-miktub u tipprovdi r-ragunijiet ghal dik id-decizjoni. Suggett ghal-ligi nazzjonali,
dikjarazzjoni xierga tar-ragunijiet ghad-decizjoni tista’ ssir accessibbli ghall-pubbliku fuq talba tal-akkwirent
propost. Madankollu, I-Istati Membri jistghu jippermettu lill-awtorita kompetenti li taghmel tali divulgazz-
joni fin-nuqgas ta’ talba mill-akkwirent propost.

6.  Meta l-awtorita kompetenti ma topponix l-akkwizizzjoni proposta fiz-zmien tal-perjodu tal-valutazz-
joni, din ghandha titqies li giet approvata.

7. L-awtorita kompetenti tista’ tistipula perjodu massimu ghall-konkluzjoni tal-akkwizizzjoni proposta u
testendih safejn dan ikun xieraq.

8.  L-Istati Membri ma ghandhomx jimponu rekwiziti ghal notifika lil, u approvazzjoni minn, l-awtorita
kompetenti ta’ akkwisti diretti jew indiretti ta’ drittijiet ta’ votazzjoni jew kapial li huma izjed stretti minn
dawk stabbiliti fdan ir-Regolament.

Artikolu 30
Il-valutazzjoni

1. Fil-valutazzjoni tan-notifika prevista fl-Artikolu 29(2) u l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 29(3), I-
awtorita kompetenti ghandha, sabiex tizgura l-immaniggjar sod u prudenti tas-CCP li fiha hu propost I-
akkwist, u wara li tikkunsidra l-influwenza probabbli tal-akkwirent propost fuq is-CCP, tevalwa l-adattezza
tal-akkwirent propost u s-sodezza finanzjarja tal-akkwizizzjoni proposta skont dawn il-kriterji kollha li

gejjin:

()
)

L 375, 31.12.1985, p. 3.

GU
GU L 228, 11.8.1992, p. 1.
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(a) ir-reputazzjoni u s-sodezza finanzjarja tal-akkwirent propost;

(b) ir-reputazzjoni u l-esperjenza ta’ kwalunkwe persuna li se tidderiegi n-negozju tas-CCP b’konsegwenza
tal-akkwizizzjoni proposta;

(c) jekk is-CCP hix se tkun kapaci tikkonforma u tkompli tikkonforma mad-dispozizzjonijiet stabbiliti fdan
ir-Regolament;

(d) jekk hemmx ragunijiet ragonevoli ghalxiex tissuspetta li, b’rabta mal-akkwizizzjoni proposta, hux qed
jitwettaq jew twettaq jew sar tentattiv ta’ hasil tal-flus jew finanzjament tat-terrorizmu skont it-tifsira tal-
Artikolu 1 tad-Direttiva 2005/60/KE, jew li l-akkwizizzjoni proposta tistax izzid ir-riskju taghha.

Meta tkun qged tivvaluta s-sodezza finanzjarja tal-akkwirent propost, l-awtorita kompetenti ghandha taghti
attenzjoni partikolari lit-tip ta’ negozju segwit u previst fis-CCP li fiha tkun proposta l-akkwizizzjoni.

Meta tkun qed tivvaluta l-abilita tas-CCP li tikkonforma ma’ dan ir-Regolament, l-awtorita kompetenti
ghandha taghti attenzjoni partikolari dwar jekk il-grupp li minnha se ssir parti ghandux struttura li tagh-
milha possibbli li tigi ezercitata supervizjoni effikaci, li effettivament tigi skambjata informazzjoni fost I-
awtoritajiet kompetenti u li tigi ddeterminata l-allokazzjoni tar-responsabilitajiet fost l-awtoritajiet kompe-
tenti.

2. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jopponu l-akkwizizzjoni proposta biss meta jkun hemm ragunijiet
ragonevoli ghalxiex jaghmlu dan fuq il-bazi tal-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 1 jew meta l-informazzjoni
pprovduta mill-akkwirent propost ma tkunx kompleta.

3. L-Istati Membri ma ghandhom la jimponu kwalunkwe kundizzjonijiet precedenti fir-rigward tal-livell
ta’ parteCipazzjoni li ghandu jinkiseb u lanqas ma jippermettu lill-awtoritajiet kompetenti taghhom li
jezaminaw l-akkwizizzjoni proposta ftermini tal-bzonnijiet ekonomici tas-suq.

4. L-Istati Membri ghandhom jaghmlu disponibbli ghall-pubbliku lista li tispecifika l-informazzjoni, li hija
mehtiega biex issir l-evalwazzjoni u li ghandha tigi pprovduta lill-awtoritajiet kompetenti fil-hin tan-notifika
msemmija fl-Artikolu 29(2). L-informazzjoni mehtiega ghandha tkun proporzjonata u adattata ghan-natura
tal-akkwirent propost u l-akkwist propost. L-Istati Membri ma ghandhomx jitolbu informazzjoni i mhix
rilevanti ghall-valutazzjoni prudenzjali.

5. Minkejja l-Artikolu 29(2), (3) u (4), fejn zewg proposti jew izjed ghall-kisba jew iz-zieda ta’ parteci-
pazzjonijiet kwalifikatorji fl-istess CCP ikunu gew notifikati lill-awtorita kompetenti, din tal-ahhar ghandha
titratta l-akkwirenti proposti b'mod mhux diskriminatorju.

6.  L-awtoritajiet kompetenti rilevanti ghandhom jahdmu b’konsultazzjoni shiha ma’ xulxin ghat-twettiq
tal-valutazzjoni meta l-akkwirent propost ikun wiched minn dawn li gejjin:

(a) CCP ohra, istituzzjoni tal-kreditu, impriza tal-assigurazzjoni, impriza tar-riassigurazzjoni, ditta tal-inves-
timent, operatur tas-suq, operatur ta’ sistema tas-saldu tas-sigurta, kumpanija manigerjali UCITS jew
AIFM awtorizzata fi Stat Membru ichor;

(b) l-impriza principali ta© CCP ohra, istituzzjoni tal-kreditu, impriza tal-assigurazzjoni, impriza tar-riassi-
gurazzjoni, ditta tal-investiment, operatur tas-suq, operatur ta’ sistema tas-saldu tas-sigurta, kumpanija
manigerjali UCITS jew AIFM awtorizzata fi Stat Membru ichor;
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() persuna fizika jew guridika li tikkontrolla CCP ohra, istituzzjoni tal-kreditu, impriza tal-assigurazzjoni,
impriza tar-riassigurazzjoni, ditta tal-investiment, operatur tas-suq, operatur ta’ sistema tas-saldu tas-
sigurta, kumpanija manigerjali UCITS jew AIFM awtorizzata fi Stat Membru ichor.

7. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, minghajr dewmien dovut, jipprovdu lil xulxin bi kwalunkwe
informazzjoni li hi essenzjali ghall-valutazzjoni. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, fuq talba, jikkomu-
nikaw l-informazzjoni rilevanti kollha lil xulxin u ghandhom jikkomunikaw l-informazzjoni kollha essenzjali
binizjattiva taghhom. Decizjoni mill-awtorita kompetenti li awtorizzat is-CCP li fiha tkun proposta I-
akkwizizzjoni ghandha tindika kwalunkwe fehmiet jew riservi espressi mill-awtorita kompetenti respon-
sabbli ghall-akkwirent propost.

Artikolu 31
Kunflitti ta’ interess

1. CCP ghandha zzomm u topera arrangamenti organizzazzjonali u amministrattivi effettivi bil-miktub
sabiex tidentifika u timmanigja kwalunkwe konflitti ta’ interess potenzjali bejnha, inkluzi I-manigers, I-
impjegati, jew kwalunkwe persuna direttament jew indirettament konnessa maghhom permezz tal-kontroll
jew konnessjonijiet mill-qrib u l-membri tal-ikklerjar taghhom jew il-klijenti taghhom jew bejniethom.
Ghandha zzomm u timplimenta proceduri ta’ rizoluzzjoni xierqa ghat-tnehhija tal-konflitti ta’ interess ||

2. Meta l-arrangamenti organizzazzjonali jew amministrattivi ta’ CCP biex jimmanigjaw konflitti ta’
interess ma jkunux bizzejjed biex jizguraw, b'’kunfidenza ragonevoli, li r-riskji tal-hsara ghall-interessi ta’
membru tal-ikklerjar jew klijent se jigu evitati, is-CCP ghandha tiddivulga b'mod c¢ar in-natura generali jew
sorsi ta’” konflitti ta’ interess ghall-membru tal-ikklerjar gabel ma jigu accettati tranzazzjonijiet godda minn
dak il-membru tal-ikklerjar. |

3. Meta s-CCP tkun impriza principali jew sussidjarja, l-arrangamenti bil-miktub ghandhom jikkunsidraw
ukoll kwalunkwe cirkostanzi, li taghhom is-CCP hi jew ghandha tkun konxja, li jistghu jaghtu lok ghal
konflitt ta’ interess li johrog bkonsegwenza tal-istruttura u l-attivitajiet tan-negozju ta’ imprizi ohra li
maghhom ghandha relazzjoni ta’ impriza principali jew sussidjarja.

4. L-arrangamenti bil-miktub stabbiliti skont il-paragrafu 1 ghandhom jinkludu dawn li gejjin:

(a) ic-cirkostanzi li jikkostitwixxu jew li jistghu jaghtu lok ghal konflitt ta’ interess li jwassal ghal riskju
materjali ta” hsara ghall-interessi tamembru tal-ikklerjar wiehed jew izjed jew ghall-klijenti;

(b) il-proceduri li ghandhom jigu segwiti u l-mizuri li ghandhom jigu adottati sabiex jigu gestiti tali konflitti.

5. CCP ghandha tiehu l-passi ragonevoli kollha ghall-prevenzjoni ta’ kwalunkwe uzu hazin tal-informazz-
joni mizmuma fis-sistemi taghha u ghandha tipprevjeni l-uzu ta’ dik l-informazzjoni mizmuma ghal atti-
vitajiet tan-negozju ohra. Informazzjoni sensittiva rregistrata fCCP wahda ma ghandhiex tintuza ghal uzu
kummercjali minn kwalunkwe persuna fizika jew guridika ohra li ghandha relazzjoni ta’ impriza principali
jew sussidjarja ma’ dik is-CCP.

Artikolu 32
Kontinwita tal-operat

1. CCP ghandha tistabbilixxi, timplimenta u zzomm politika ta’ kontinwita tal-operat xierqa u pjan ta’
rtkupru minn dizastru bl-ghan li jizgura l-preservazzjoni tal-funzjonijiet taghha, l-irkupru fil-hin tal-operazz-
jonijiet u l-qadi tal-obbligi tas-CCP. Tali pjan ghandu mill-inqas jippermetti l-irkupru tat-tranzazzjonijiet
kollha fiz-zmien tat-taqlib sabiex jippermetti lis-CCP tkompli topera b’¢ertezza u tlesti s-saldu komplut fid-
dati skedata.
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la.  CCP ghandha tistabbilixxi, timplimenta u Zzomm procedura adegwata li tizgura s-saldu f'waqtu u
ordinat jew it-trasferiment tal-beni tal-klijenti fil-kaz li tkun irtirata l-awtorizzazzjoni b’konsegwenza ta’
decizjoni skont I-Artikolu 16.

2. Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni konsistenti ta’ dan l-Artikolu, I-AETS ghandha tizviluppa
abbozzi ta’ standards teknici regolatorji li jispecfikaw il-kontenut minimu tal-pjan ta’ kontinwita tal-operat
u livell minimu tas-servizzi li 1-pjan ta’ rkupru minn dizastru ghandu jiggarantixxi.

L-AETS ghandha tissottometti dawk I-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-30 ta’
Gunju 2012.

Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu
skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [emenda 19]

Artikolu 32a
Trattament Interament Awtomatizzat

1.  Bl-iskop li jkun promoss it-Trattament Interament Awtomatizzat (STP) fl-fluss kollu tat-tranzazz-
joni, is-CCPs ghandhom juzaw jew jakkomodaw fis-sistemi taghhom lill-partecipanti u l-infrastrutturi
tas-suq li jinterfaccaw maghhom, fil-proceduri taghhom ta’ komunikazzjoni mal-partecipanti u mal-
infrastrutturi tas-suq li jinterfaccaw maghhom, il-proceduri u standards ta’ komunikazz’oni internazz-
jonali relevanti halli jiffacilitaw l-ikklerjar u s-saldu efficjenti fis-sistemi.

2. Sabiex tigi Zgurata l-applikazzjoni konsistenti, I-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards
teknici regolatorji li jispecifikaw il-process ghad-definizzjoni ta’ liema proceduri u standards ta’ komu-
nikazzjoni internazzjonali biex jintbaghtu messaggi u ghad-dejta ta’ riferiment ghandhom jigu kkunsid-
rati relevanti ghall-finijiet tal-paragrafu 1.

L-AETS ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-30 ta’
Gunju 2012.

Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subpara-
grafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [emenda 19]
Artikolu 33
Ester45nalizzazzjoni
1. Meta CCP testernalizza funzjonijiet operattivi, servizzi jew attivitajiet, ghandha tibga’ kompletament

responsabbli ghat-twettiq tal-obbligi kollha taghha skont dan ir-Regolament u ghandha tikkonforma dejjem
mal-kundizzjonijiet li gejjin:

(@) l-esternalizzazzjoni ma tirrizultax fid-delega tar-responsabilita taghha;

(b) ir-relazzjoni u l-obbligi tas-CCP lejn il-membri tal-ikklerjar taghha jew fejn rilevanti, il-klijenti taghhom
ma tinbidilx;

(¢) il-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni tas-CCP effettivament ma jitbiddlux;
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(d) l-esternalizzazzjoni ma tipprevjenix l-ezercitar ta’ funzjonijiet supervizorji u sorveljanti, inkluz l-aécéess
fuq il-post ghall-informazzjoni relatata, fi hdan il-fornitur tas-servizz;

(e) l-esternalizzazzjoni ma tirrizultax fid-deprivazzjoni tas-CCP mis-sistemi u kontrolli necessarji ghall-
immaniggjar tar-riskji li tiffaccja;

(ea) il-fornitur tas-servizz jimplimenta r-rekwiZiti ekwivalenti tal-kontinwita tan-negozju ghal dawk li
jkollhom jigu sodisfatti mis-CCP skont il-qafas supervizorju domestiku tieghu;

(f) is-CCP izzomm il-kompetenza u r-rizorsi mehtiega biex tevalwa l-kwalita tas-servizzi pprovduti, I-
adegwatezza organizzazzjonali u kapitali tal-fornitur tas-servizz u biex tissorvelja I-funzjonijiet esterna-
lizzati b'mod effikaci u timmanigja r-riskji asso¢jati mal-esternalizzazzjoni u ghandha tissorvelja dawn
il-funzjonijiet u timmanigja dawk ir-riskji fuq bazi kontinwa;

(@) is-CCP jkollha access dirett ghall-informazzjoni rilevanti tal-funzjonijiet esternalizzati;

(h) meta jkun rikjest, u minghajr pregudizzju ghar-responsabilita tas-CCP ghall-konformita mar-rekwi-
zZiti ta’ dan ir-Regolament, il-fornitur tas-servizzi jikkoopera mal-awtorita kompetenti brabta mal-
attivitajiet esternalizzati;

(i) il-fornitur tas-servizzi jipprotegi kwalunkwe informazzjoni kunfidenzjali relatata mas-CCP u l-membri
tal-ikklerjar u I-klijenti taghha. Jekk il-fornitur tas-servizzi jkun stabbilit f’pajjiz terz, l-istandards tal-
protezzjoni tad-dejta ta’ dan l-istat terz ghandhom ikunu ekwivalenti mal-istandards tal-protezzjoni
tad-dejta li japplikaw fl-Unjoni.

~

(ia) il-fornitur kummercjali jkun soggett f’pajjizu ghall-istess regim legali bhas-CCP f’dak li ghandu

x’jaqsam mal-kontinwita kummerdjali u l-protezzjoni tad-data;

(ib) l-attivitajiet relatati mal-immaniggjar tar-risku ma jigux esternalizzati.

2. L-awtorita kompetenti ghandha tirrikjedi li s-CCP talloka b'mod c¢ar u tistabbilixxi d-drittijiet u l-obbligi
taghha, u dawk tal-fornitur tas-servizzi, bi ftehim bil-miktub.

3. CCP ghandha, fuq talba, taghmel disponibbli l-informazzjoni kollha mehtiega biex tippermetti li I-
awtorita kompetenti tivvaluta l-konformita tat-twettiq tal-attivitajiet esternalizzati mar-rekwiziti ta’ dan ir-
Regolament.

Kapitolu 2
Regoli dwar l-operat kummergjali
Artikolu 34
Dispozizzjonijiet Generali
1. Meta tipprovdi servizzi lill-membri tal-ikklerjar taghha, u fejn rilevanti, lill-klijenti taghha, CCP

ghandha tagixxi b'mod gust u professjonali skont l-ahjar interessi tal-membri tal-ikklerjar u I-klijenti ta’
dan it-tip u l-immanigjar sod tar-riskji.

2. CCP ghandu jkollha regoli accessibbli, trasparenti u gusti biex tittratta l-ilmenti fil-pront.
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Artikolu 35
Rekwiziti tal-partecipazzjoni

1. CCP ghandha tistabilixxi l-kategoriji ta’ membri tal-ikklerjar ammissibbli u l-ktiterji tal-ammissjoni.
Dawn il-kriterji ghandhom ikunu mhux diskriminatorji, trasparenti u oggettivi sabiex jigi zgurat access gust
u miftuh ghas-CCP u ghandhom jizguraw li I-membri tal-ikklerjar ikollhom bizzejjed rizorsi finanzjarji u
kapacita operattiva biex jilhqu l-obbligi rizultanti mill-partecipazzjoni fCCP. Il-kriterji li jirrestringu l-access
ghandhom ikunu permessi biss safejn l-ghan taghhom ikun il-kontroll tar-riskju ghas-CCP. L-istituzzjonijiet
finanzjarji ma ghandhomx ikunu ristretti milli jsiru membri tal-ikklerjar b’mod mhux konkorrenzjali jew
mhux ragonevoli.

2. CCP ghandha tizgura li l-applikazzjoni tal-kriterji msemmija fil-paragrafu 1 tintlahaq fuq bazi
kontinwa u ghandu jkollha access fil-hin ghall-informazzjoni rilevanti ghall-valutazzjoni. CCP ghandha
twettaq, ghall-inqas darba fis-sena, riezami komprensiv tal-konformita mad-dispozizzjonijiet fdan l-artikolu
mill-membri tal-ikklerjar taghha.

3. Membri tal-ikklerjar li jikklerjaw tranzazzjonijiet fisem il-klijenti taghhom ghandu jkollhom ir-rizorsi
finanzjarji addizzjonali mehtiega u kapacita operazzjonali ghat-twettiq ta’ din l-attivita. Ir-regoli tas-CCP
ghall-membri tal-ikklerjar ghandhom jippermettulha tigbor l-informazzjoni bazika halli tidentifika,
timmonitora u timmaniggja l-koncentrazzjonijiet relevanti ta’ riskju marbut mal-forniment ta’ servizzi
lill-kjlienti. ll-membri tal-ikklerjar ghandhom, meta mitluba, jinformaw lis-CCP dwar il-kriterji u l-arranga-
menti li jadottaw biex jippermettu li I-klijenti taghhom jaccessaw is-servizzi tas-CCP. Ir-responsabilita ghas-
sorveljanza tal-klijenti kif ukoll ghall-obbligi fir-rigward taghhom ghandha tibqa’ f’idejn il-membri tal-
ikklerjar. Dawn il-kriterji ghandhom ikunu mhux diskriminatoryji.

4. CCP ghandu jkollha proceduri oggettivi u transparenti ghas-sospensjoni u l-hrug ordnat ta’ membri tal-
ikklerjar li ma jkunux ghadhom jissodisfaw l-kriterji msemmija fil-paragrafu 1.

5. CCP tista’ tirrifjuta biss l-access ghal membri tal-ikklerjar li jissodisfaw il-kriterji msemmija fil-paragrafu
1 meta jkun gustifikat kif dovut bil-miktub u abbazi ta’ analizi tar-riskju komprensiv.

6. CCP tista’ timponi obbligi addizzjonali specifi¢i fuq il-membri tal-ikklerjar, bhal, izda mhux limitati
ghal, il-parte¢ipazzjoni firkanti tal-pozizzjoni ta’ membru tal-ikklerjar inadempjenti. Dawn l-obbligi addizz-
jonali ghandhom ikunu proporzjonali ghar-riskju li jkollu membru tal-ikklerjar u ma ghandhomsx jirres-
tringu l-partecipazzjoni ghal certu kategoriji ta’ membri tal-ikklerjar.

Artikolu 36
Trasparenza

1.  CCP ghandha tizvela pubblikament il-prezzijiet u t-tariffi assoc¢jati mas-servizzi li tipprovdi. Ghandha
tizvela l-prezzijiet u t-tariffi ta’ kull servizz u funzjoni pprovduti separatament, inkluzi skontijiet u ribassi u
l-kundizzjonijiet li jibbenefikaw minn dak it-tnaqqis. Ghandha tippermetti l-membri tal-ikklerjar taghha u,
fejn rilevanti, il-klijenti taghhom, access separat ghal servizzi specifici.

2. CCP ghandha tizvela lill-membri tal-ikklerjar u l-klijenti r-riskji ekonomici assoc¢jati mas-servizzi
pprovduti.

3. CCP ghandha tiddivulga lill-membri taghha tal-ikklerjar u lill-awtorita kompetenti l-informazzjoni
dwar il-prezz uzata ghall-kalkolu tal-iskoperturi taghha fi tmiem il-jum mal-membri tal-ikklerjar taghha.
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CCP ghandha tizvela pubblikament il-volumi tat-tranzazzjonijiet ikklerjati ghal kull klassi ta’ strumenti
kklerjati mis-CCP fuq bazi aggregata.

3a. CCP ghandha tizvela pubblikament ir-rekwiziti operattivi u teknici marbutin mal-protokolli tal-
komunikazzjoni li jkopru l-format tal-kontenut u tal-messagé li tuZa fl-interazzjoni ma’ terzi, inkluzi
dawk li hemm riferiment ghalihom fl-Artikolu 5.

3b. CCP ghandha tizvela pubblikament kull ksur mill-membri tal-ikklerjar tal-kriterji msemmijin fl-
Artikolu 35(1) u (2), hlief fil-kaz li l-awtorita kompetenti, wara li tikkonsulta mal-AETS, tikkunsidra li
zvelar ta’ dan it-tip ikun jikkostitwixxi theddida ghall-istabilita finanzjarja jew il-fiducja tas-suq.

Artikolu 37
Segregazzjoni u portabilita

1. CCP ghandha Zzomm ir-rekords u l-kontijiet li jippermettuha, fi kwalunkwe hin u minghajr dewmien,
li tidentifika u tissegrega l-assi u l-pozizzjonijiet ta’ membru tal-ikklerjar wiehed mill-assi u l-pozizzjonijiet
ta’ kwalunkwe membru tal-ikklerjar iehor mill-assi taghha stess. Fejn CCP tiddepozita beni u fondi ma’ terz,
ghandha tizgura li I-beni u l-fondi appartenenti ghal membri tal-ikklerjar jinzammu separatament mill-
beni u I-fondi appartenenti ghas-CCP jew membri ohrajn tal-ikklerjar, u mill-beni u l-fondi appartenenti
ghal dak it-terz.

2. Membru tal-ikklerjar ghandu jiddistingwi fkontijiet separati mas-CCP l-assi u l-pozizzjonijiet tal-
membru tal-ikklerjar minn dawk tal-klijenti taghha

2a.  Il-membri tal-ikklerjar ghandhom jiddistingwu f’kontijiet separati mas-CCP il-pozizzjonijiet ta’
kull klijent (’segregazzjoni shiha’). Il-klijenti ghandhom jinghataw il-possibilita mill-membri tal-ikklerjar
li jkollhom il-pozizzjonijiet taghhom irregistrati f’kontijiet omnibus mas-CCP bil-jaghmlu talba bil-
miktub f’dak ir-rigward.

3. Is-CCP u l-membru tal-ikklerjar ghandhom jizvelaw pubblikament il-livelli tal-protezzjoni u I-
ispejjez assocjati mal-livelli differenti ta’ segregazzjoni li jipprovdu. Id-dettalji tal-livelli differenti ta’
segregazzjoni ghandhom jinkludu deskrizzjoni tal-implikazzjonijiet ewlenin fil-ligi tal-livelli rispettivi ta’
segregazzjoni offruti, inkluz taghrif dwar id-ligi dwar l-insolvenza applikabbli fil-gurisdizzjonijiet rele-
vanti. Is-CCP ghandha tirrikjedi li I-membri tal-ikklerjar jinfurmaw lill-klijenti taghhom dwar dawn ir-
riskji u spejjez.

3a.  CCP ghandha zzomm rekords li jippermettulha, f'kull hin u minghajr dewmien, tidentifika I-beni
li sar rikors ghalihom fir-rigward ta’ kull kont mizmum f’konformita ma’ dan I-Artikolu.

3b. CCP ghandha tisstruttura l-arrangamenti taghha b’mod li tizgura, li fejn tkun tapplika s-segre-
gazzjoni shiha, tkun qed tiffacilita t-trasferiment tal-pozizzjonijiet u l-kollateral tal-klijenti ta’ membru
inadempjenti ghal partecipant iehor wiehed jew aktar.

4. Sakemm Klijent ikollu segregazzjoni shiha, ghandu japplika 1-Anness III, il-Parti 2, il-punt 6 tad-
Direttiva 2006/48/KE.

5. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-ligijiet taghhom dwar l-insolvenza jinkludu derogi bizzejjed
li jippermettu lis-CCPs jilhqu l-objettivi u jissodisfaw ir-rekwiziti ta’ dawn id-dispozizzjonijiet.
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L-avvenimenti rilevanti li jqanglu dawn id-dispoZizzjonijiet ghandhom jinkludu l-insolvenza ta’ membru
tal-ikklerjar u avvenimenti adatti kif ukoll jekk l-obbligi ezistenti ma jigux sodisfatti.

Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni konsistenti ta’ dan I-Artikolu, I-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’
standards teknici li jispecifikaw il-grajjiet relevanti f’dettal akbar:

L-AETS ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-30 ta’
Gunju 2012.

II-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fit-tielet subpara-
grafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [emenda 19]

Kapitolu 3
Rekwiziti prudenzjali
Artikolu 38
Manigjar tal-iskoperturi

CCP ghandha tkejjel u tivvaluta l-likwidita taghha u l-iskoperturi tal-kreditu taghha ghal kull membru tal-
ikklerjar u, fejn rilevanti, ghal CCP ohra li maghha tkun ikkonkludiet arrangament interoperabbli, fuq bazi
ta’ kwazi hin reali. CCP ghandha, sa fejn ikun prattikabbli, tidentifika, timmonitorja u timmaniggja r-
riskji potenzjali li jirrizultaw mill-membri tal-ikklerjar li jkunu qed jikklerjaw it-tranzazzjonijiet f’isem il-
klijenti. CCP ghandu jkollha access fil-hin u fuq bazi mhux diskriminatorja ghas-sorsi tal-ipprezzar rilevanti
sabiex tkun tista’ tkejjel l-iskoperturi taghha b'mod effettiv. Dan ghandu jsir fuq baZi ta’ spejjez ragonevoli
u fir-rispett tad-drittijiet tal-proprjeta intelletwali,

Artikolu 39
Rekwiziti tal-margini

1.  CCP ghandha timponi, tixtri u tigbor margini sabiex tillimita l-iskopertura tal-kreditu taghha mill-
membri tal-ikklerjar taghha, u fejn rilevanti, minn CCPs li ghandhom arrangamenti interoperabbli. L-awto-
ritajiet kompetenti ghandhom jiggarantixxu li s-CCPs jirrispettaw l-istandards minimi ta’ margini
specifikati fil-paragrafu 5. Dawn l-istandards minimi ghandhom ikunu kalibrati skont il-livell ta’ riskju
u ghandhom ikunu riveduti regolarment bil-ghan li jirriflettu l-kundizzjonijiet attwali tas-suq u parti-
kolarment bhala reazzjoni ghas-sitwazzjonijiet ta’ emergenza li fihom jigi konkluz li dan l-agir se
jimmitiga r-riskji sistemici. Dawn il-margini ghandhom ikunu bizzejjed biex ikopru l-iskoperturi potenzjali
li s-CCP tistma li ser isehhu sal-likwidazzjoni tal-pozizzjonijiet rilevanti. Ghandhom ikunu bizzejjed biex
ikopru t-telfiet li jirrizultaw minn tal-inqas 99 % tal-movimenti fl-iskoperturi fuq firxa taz-zmien xierqa u
ghandhom jizguraw li CCP tikkollateralizza b'mod shih l-iskoperturi taghha mal-membri tal-ikklerjar kollha
taghha, u fejn rilevanti mas-CCPs li jkollhom arrangamenti interoperabbli, mill-inqas fuq bazi ta’ kuljum.

Fkonformita mal-Artikolu 9(5) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, 1-AETS tista’ tikkalibra mill-gdid ir-
rekwiziti tal-margni fis-sitwazzjonijiet ta’ emergenza, meta dan iservi ta’ mitigazzjoni ghar-riskju sistemiku.

2. CCP ghandha tadotta mudelli u parametri fid-determinazzjoni tar-rekwiziti tal-margini taghha li jagbdu
|-karatteristici tar-riskju tal-prodotti klerjati u li jikkunsidraw l-intervall bejn il-gbir tal-margini, il-likwidita
tas-suq u l-possibilita ta’ bidliet tul id-durata tat-transazzjoni. Il-mudelli u l-parametri ghandhom ikunu
vvalidati mill-awtoritda kompetenti u soggetti ghal opinjoni f’konformita mal-Artikolu 15.

3. CCP ghandha ssejjah u tigbor il-margini fuq bazi ta’ kuljum, bhala minimu meta jinkisru I-limiti
minimi limitu predefiniti.
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3a. CCP ghandha ssejjah u tigbor il-margini li jkunu adegwati sabiex ikopru l-pozizzjonijiet registrati
f’kull kont mizmum f’konformita mal-Artikolu 37 fir-rigward ta’ strumenti finanzjarji specifici. CCP
tista’ tikkalkula l-margini fir-rigward ta’ portafoll tal-istrumenti finanzjarji biss fejn il-korrelazzjoni tal-
prezzijiet fost l-istrumenti finanzjarji inkluzi fil-portafoll tkun gholja u stabbli.

5. Sabiex tizgura applikazzjoni konsistenti ta’ dan I-Artikolu, I-AETS, wara konsultazzjoni mal-ABE,
ghandha tzviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw l-istrumenti finanzjarji likwidi
hafna msemmija fil-paragrafu 1 u l-limiti ta’ koncentrazzjoni msemmija fil-paragrafu 4.

L-AETS, wara konsultazzjoni mal-ABE, ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards teknici
regolatorji lill-Kummissjoni sat-30 ta’ Gunju 2012.

Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subpara-
grafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [emenda 19]

Artikolu 40
Fond tal-inadempjenza

1. Bl-iskop li trazzan ulterjurment l-esponimenti ta’ kreditu taghha ghall-membri tal-ikklerjar taghha,
CCP ghandha zzomm fond tal-inadempjenza biex ikopri t-telf li jagbez it-telf li ghandu jkun kopert mir-
rekwiziti ta’ margni kif imsemmi fl-Artikolu 39, li jkun jirrizulta mill-inadempjenza, inkluz il-ftuh ta’
procedura ta’ insolvenza ta’ membru tal-ikklerjar wiehed jew izjed.

2. CCP ghandha tistabilixxi d-daqs minimu tal-kontribuzzjonijiet ghall-fond tal-inadempjenza u l-kriterji
ghall-kalkolu tal-kontribuzzjonijiet tal-membri tal-ikklerjar singoli. Il-kontribuzzjonijiet ghandhom ikunu
proporzjonali ghall-iskoperturi ta’ kull membru tal-ikklerjar, sabiex jigi zgurat li l-kontribuzzjonijiet ghall-
fond tal-inadempjenza tal-inqas jippermettu li s-CCP tkun tiflah l-inadempjenza taz-Zewg membri tal-
ikklerjar 1i fir-rigward taghhom ikollha l-ikbar iskoperturi.

2a. CCP ghandha tizviluppa xenarji ta’ kondizzjonijiet tas-suq estremi izda plawsibbli. Ix-xenarji
ghandhom jinkludi l-aktar perijodi volatili li jkunu gew esperjenzati mis-swieq li s-CCP tkun tathom
is-servizzi taghha u firxa ta’ xenarji futuri potenzjali. Ghandhom iqisu I-bejgh ghall-gharrieda ta’ rizorsi
finanzjarji u tnaqqis rapidu fil-likwidita tas-suq. Il-portata tal-fond tal-inadempjenza ghandha tinkludi I-
margini kalkolati, a tenur tal-Artikolu 39, fuq il-poZizzjonijiet derivanti mix-xenarji ipotetizzati.

Fil-kalkolu tal-esponiment tal-kreditu ghall-membri tal-ikklerjar taghha, CCP ghandha tqis:

(a) l-espozizzjonijiet ta’ kull membru tal-ikklerjar, kif registrati f’kull kont mizmum f’konformitia mal-
Artikolu 37; kif ukoll;

(b) jekk il-profitti fuq il-poZizzjonijiet tal-proprjeta jistghux jintuzaw ghalbiex ikun kopert it-telf fuq il-
pozizzjonijiet tal-klijenti.

3. CCP tista’ tistabilixxi izjed minn fond tal-inadempjenza wiched ghall-klassijiet differenti ta’ strumenti li
tikklerja.
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3a.  Sabiex tiigura applikazzjoni konsistenti ta’ dan l-Artikolu, I-AETS b’koperazzjoni mill-qrib mas-
SEBC u wara li tikkonsulta Lill-ABE, ghandha tzviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji li
jispecifikaw id-dettalji tal-fondi ta’ inadempjenza msemmija fil-paragrafi 1 u 3.

L-AETS ghandha, b’koperazzjoni mill-qrib mas-SEBC u wara li tikkonsulta lill-ABE, tipprezenta Lill-
Kummissjoni abbozzi ta’ tali standards teknici regolatorji sat-30 ta’ Gunju 2012.

Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subpara-
grafu skont 1-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [emenda 19]

Artikolu 41
Kontrolli tar-riskju ohra

1. Minbarra l-kapital mehtieg skont I-Artikolu 12, CCP ghandha zzomm bizzejjed rizorsi finanzjarji
disponibbli li jkopru telf potenzjali li jeccedi t-telf li jigi kopert minn rekwiziti tal-margini u l-fond tal-
inadempjenza. Dawn ir-rizorsi jistghu jinkludu kwalunkwe fond tal-ikklerjar iehor ipprovdut minn membri
tal-ikklerjar jew partijiet ohra, arrangamenti tal-kondivizjoni tat-telf, arrangamenti tal-assigurazzjoni, il-fondi
proprji ta” CCP, garanziji ta’ superjuri jew dispozizzjonijiet simili. Dawn ir-rizorsi ghandhom ikunu libera-
ment disponibbli ghas-CCP u ma ghandhomx jintuzaw biex ikopru t-telf operatorju.

2. ] 1-fond tal-inadempjenza msemmi fl-Artikolu 40 u r-rizorsi finanzjarji l-ohra msemmija fil-paragrafu
1 ghandhom fkull hin jippermettu lis-CCP tkun tiflah ghal telf potenzjali f’kundizzjoni estremi imma
plawsibbli tas-suq. CCP ghandha tizviluppa xenarji ta’ tali kondizzjonijiet tas-suq estremi izda plaw-
sibbli.

3. CCP ghandha tkejjel il-bzonnijiet ta’ likwidita potenzjali taghha. F’kull hin ic-CCP ghandu jkollha
access ghal likwidita adegwata biex twettaq is-servizzi u l-attivitajiet taghha. Ghal dak l-ghan, CCP
ghandha tikseb il-linji tal-kreditu mehtiega jew arrangamenti simili sabiex tkopri l-bzonnijiet ta’ likwidita
taghha fkaz li r-rizorsi finanzjarji ghad-dispozizzjoni taghha ma jkunux disponibbli minnufih. Kull membru
tal-ikklerjar, impriza princ¢ipali jew sussidjarja tal-membru tal-ikklerjar ma jistghux jipprovdu izjed minn
25 % tal-linji tal-kreditu mehtiega mis-CCP.

4. CCP tista’ titlob lill-membri tal-ikklerjar mhux inadempjenti biex jipprovdu fondi addizzjonali fkaz ta’
inadempjenza ta’ membru tal-ikklerjar ichor. Il-membri tal-ikklerjar ta’ CCP ghandu jkollhom skoperturi
limitati lejn is-CCP.

5.  Sabiex tizgura applikazzjoni konsistenti ta’ dan I-Artikolu, I-AETS, wara konsultazzjoni mal-ABE,
ghandha tiviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji li jispecfikaw il-kundizzjonijiet estremi msem-
mija fil-paragrafu 2 li s-CCP ghandha tkun tiflah ghalihom.

L-AETS, wara konsultazzjoni mal—A_BE, ghandha tissottometti dawk lbbozzi ta’ standards teknici rego-
latorji lill-Kummissjoni sat-30 ta’ Gunju 2012.

Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subpara-
grafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [emenda 19]

Artikolu 42
Kaskata tal-inadempjenza

1.  CCP ghandha tuza l-margini li jiddahhlu minn membru tal-ikklerjar inadempjenti qabel rizorsi finan-
zjarji ohra biex jigi kopert it-telf.
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2. Meta l-margini li ddahhlu mill-membru tal-ikklerjar inadempjenti ma jkunux bizzejjed biex ikopru t-
telf imgarrab mis-CCP, is-CCP ghandha tuza l-kontribuzzjoni tal-fond tal-inadempjenza tal-membru tal-
inadempjenza biex tkopri dan it-telf.

3. CCP ghandha tuza biss il-kontribuzzjonijiet ghall-fond tal-inadempjenza u kontribuzzjonijiet ohra tal-
membri tal-ikklerjar mhux tal-inadempjenza wara li tkun ezawrixxiet il-kontribuzzjonijiet tal-membru tal-
ikklerjar inadempjenti u | I-fondi tas-CCP stess imsemmija fl-Artikolu 41(1).

4. CCP ma ghandhiex tkun permessa li tuza l-margini li ddahhlu minn membri tal-ikklerjar mhux
inadempjenti biex tkopri t-telf rizultanti mill-inadempjenza ta’ membru tal-ikklerjar wiched.

Artikolu 43
Rekwiziti tal-kollateral

1. CCP ghandha taccetta biss kollateral likwidu hafna, bhal kontanti, deheb, bonds tal-gvern u korpo-
rattivi ta’ kwalita gholja, b'riskju minimu ta’ kreditu u tas-suq sabiex tkopri l-iskopertura inizjali u attwali
taghha ghall-membri tal-ikklerjar taghha. Ghall-kontropartijiet mhux finanzjarji, CCPs jistghu jaccettaw
garanziji bankarji waqt li jqisu dawn il-garanzijia fl-iskopertura ghal bank li hu membru tal-ikklerjar.
Ghandha tapplika t-tnaqqisiet imposti (haircuts) xierqa ghal valuri tal-assi li jirriflettu l-potenzjal ghall-valur
taghhom 1i jonqos fuq l-intervall bejn l-ahhar rivalutazzjoni taghhom u z-zmien i sa fih jistghu ragone-
volment jigu prezunti li gew likwidati. Ghandha tikkunsidra r-riskju tal-likwidita wara l-inadempjenza ta’
partecipant fis-suq u r-riskju tal-koncentrazzjoni fuq certu assi li jista' jirrizulta fit-twaqqif tal-kollateral
accettabbli u t-tnaqqisiet imposti rilevanti. Dawn l-istandards minimi ghandhom ikunu kkalibrati skont
il-livell ta’ riskju u ghandhom ikunu riveduti regolarment bil-ghan li jirriflettu l-kundizzjonijiet attwali
tas-suq u partikolarment bhala reazzjoni ghas-sitwazzjonijiet ta’ emergenza li fihom jigi konkluz li dan I-
agir se jimmitiga r-riskji sistemici.

2. CCP tista’ taccetta, meta dan ikun xieraq u prudenti bizzejjed, dak li fuqu hu bbazat il-kuntratt tad-
derivati jew l-istrument finanzjarju li joriginaw mill-iskopertura tas-CCP bhala kollateral sabiex tkopri r-
rekwiziti tal-margini taghha.

3. Sabiex tizgura applikazzjoni konsistenti ta’ dan l-Artikolu, I-AETS, wara konsultazzjoni mal-ABE
u I-BERS, ghandha tiviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw it-tip ta’ garanzija li
tista’ titqies bhala likwida hafna u t-tnaqgisiet imposti msemmija fil-paragrafu 1.

L-AETS, wara konsultazzjoni mal-ABE u I-BERS, ghandha tissottometti abbozzi fuq dawk l-istandards
teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-30 ta’ Gunju 2012.

Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subpara-
grafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [emenda 19]

Artikolu 44
Politika ta’ investiment
1. CCP ghandha tinvesti r-rizorsi finanzjarji taghha fi strumenti finanzjarji likwidi hafna biss b'riskju

minimu tas-suq u ta’ kreditu, perezempju fir-rizervi ma’ bank centrali tal-UE. L-investimenti ghandhom
ikunu kapaci li jkunu likwidati b’'mod rapidu beffett avvers minimu fuq il-prezz.
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la. L-ammont ta’ kapital, flimkien mal-qligh u r-rizervi ta’ CCP, li ma jigix investit f’konformita mal-
paragrafu 1, m’ghandux jitqies ghall-finijiet tal-Artikolu 12(2).

2. Strumenti finanzjarji li jiddahhlu bhala margini ghandhom jigu ddepozitati mal-operaturi ta’ sistemi
tas-saldu tat-titoli li jizguraw acc¢ess mhux diskriminatorju ghas-CCPs u l-protezzjoni shiha ta’ dawk I-
istrumenti. CCP ghandu jkollha access minnufih ghall-istrumenti finanzjarji meta dan ikun mehtieg. Is-
CCPs ghandu jkollhom kontrolli sodi fuq ir-reipotekazzjoni tal-kollateral tal-membri tal-ikklerjar skont
limiti definiti mill-Kummissjoni.

3. CCP ma ghandhiex tinvesti I-kapital taghha jew is-somom rizultanti mir-rekwiziti msemmija fl-Artikoli
39, 40 u 41 fit-titoli taghha stess jew dawk tal-impriza principali jew sussidjarja.

4. CCP ghandha tikkunsidra l-iskoperturi tar-riskju tal-kreditu globali taghha ghal individwi b’obbligazz-
joni meta taghmel id-decizjoni tal-investiment taghha u ghandha tizgura li l-iskoperturi tar-riskju globali
taghha ghal kwalunkwe indiviwdu b’obbligazzjoni tibqa’ skont limiti ta’ koncentrazzjoni accettabbli.

5. Sabiex tizgura applikazzjoni konsistenti ta’ dan I-Artikolu, I-AETS, wara konsultazzjoni mal-ABE,
ghandha tiviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw l-istrumenti finanzjarji likwidi
hafna msemmija fil-paragrafu 1 u I-limiti ta’ koncentrazzjoni msemmija fil-paragrafu 4.

L-AETS, wara konsultazzjoni mal-ABE, ghandha tissottometti abbozzi fuq dawk l-istandards teknici
regolatorji lill-Kummissjoni sat-30 ta’ Gunju 2012.

Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subpara-
grafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [emenda 19]

Artikolu 45
Proc¢eduri ta’ inadempjenza

1. CCP ghandu jkollha fis-sehh proceduri dettaljati li ghandhom jigu segwiti meta membru tal-ikklerjar
ma jikkonformax mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 35 fil-limitu taz-Zzmien u skont il-proceduri stabbiliti
mis-CCP. Is-CCP ghandha tiddeskrivi fid-dettall il-proceduri li ghandhom jigu segwiti fkaz li l-insolvenza ta’
membru tal-ikklerjar ma tkunx stabbilita mis-CCP. Dawn il-proceduri ghandhom ikunu riveduti annwal-
ment.

2. CCP ghandha tiehu azzjoni minnufih biex izzomm telf u pressjonijiet ta’ likwidita li jirrizultaw minn
inadempjenzi u ghandha tizgura li l-gheluq totali ta’ kwalunkwe pozizzjonijiet tal-membru tal-ikklerjar ma
jfixkilx 1-operazzjonijiet taghha jew jesponi l-membri tal-ikklerjar mhux inadempjenti ghal telf li ma jistax
jigi anticipat jew ikkontrollat.

3. Is-CCP ghandha tinforma minnufih lill-awtorita kompetenti. L-awtorita kompetenti ghandha immed-
jatament tinforma lill-awtorita responsabbli ghas-supervizjoni tal-membru tal-ikklerjar inadempjenti meta s-
CCP tqis li l-membru tal-ikklerjar mhux se jkun kapaci i jissodisfa l-obbligi futuri tieghu u meta s-CCP
jkollha l-intenzjoni i tiddikjara l-inadempjenza tieghu.

4. CCP ghandha tistabbilixxi li I-proceduri tal-inadempjenza taghha huma infurzabbli. Ghandha tiehu I-
passi ragonevoli kollha biex tizgura li jkollha s-setghat legali biex tillikwida l-pozizzjonijiet proprjetarji tal-
membru tal-ikklerjar inadempjenti u biex tittrasferixxi jew tillikwida 1-pozizzjonijiet tal-klijent tal-membru
tal-ikklerjar inadempjenti.
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Artikolu 46
Revizjoni tal-mudelli, ittestjar tal-istress u ttestjar retrospettiv

1. CCP ghandha regolarment tirrevedi l-mudelli u l-parametri adottati biex jigu kkalkolati r-rekwiziti tal-
margini taghha, il-kontribuzzjonijiet tal-fond inadempjenti, ir-rekwiziti tal-kollateral u mekkanizmi ohra tal-
kontroll tar-riskju. Ghandha tissoggetta l-mudelli ghal testijiet tal-istress rigoruzi u frekwenti biex tivvaluta r-
reziljenza taghhom fkondizzjonijiet tas-suq estremi izda plawzibbli u ghandha twettaq ittestjar retrospettiv
biex tivvaluta l-affidabilita tal-metodologija adottata. Is-CCP ghandha tinforma lill-awtorita kompetenti bir-
rizultati tat-testijiet imwettqa u ghandha tikseb il-validazzjoni taghha qabel l-adozzjoni ta’ kwalunkwe bidla
fil-mudelli u I-parametri.

2. CCP ghandha regolarment tittestja l-aspetti ewlenin tal-proceduri tal-inadempjenza taghha u ghandha
tichu I-passi ragonevoli kollha biex tizgura li l-membri tal-ikklerjar kollha jithmuhom u jkollhom arranga-
menti xierga fis-sehh sabiex jirrispondu ghal avveniment ta’ inadempjenza.

2a  L-AETS ghandha tipprovdi informazzjoni dwar ir-rizultati tat-testijiet tal-istress imsemmija fil-
paragrafu 1 ghall-ESAs sabiex ikunu jistghu jivvalutaw l-esponiment tal-imprizi finanzjarji ghall-
inadempjenza tas-CCPs.

3. CCP ghandha pubblikament tiddivulga l-informazzjoni ewlenija fuq il-mudell tal-immanigjar tar-riskji
taghha u l-prezunzjonijiet adottati ghat-twettiq tat-testijiet tal-istress imsemmija fil-paragrafu 1 u l-ezitu tat-
testijiet tal-istress hlied fil-kaz li l-awtorita kompetenti, wara li tikkonsulta Lll-AETS, tqis li tali divul-
gazzjoni tikkostitwixxi theddida ghall-istabbilita finanzjarja.

4.  Biex tkun zgurata applikazzjoni konsistenti ta’ dan I-Artikolu, I-AETS ghandha tizviluppa abbozz
ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw dan li gej:

(a) it-tip ta’ testijiet li ghandhom jitwettqu ghal klassijiet differenti ta’ strumenti finanzjarji u portafolji;
(b) l-involviment tal-membri tal-ikklerjar jew partijiet ohra fit-testijiet;

(c) il-frekwenza tat-testijiet;

(d) il-firxa taz-zmien tat-testijiet;

(e) l-informazzjoni principali msemmija fil-paragrafu 3.

L-AETS, b’konsultazzjoni mal-ABE, ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’Standards teknici regola-
torji lill-Kummissjoni sat-30 ta’ Gunju 2012.

Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subpara-
grafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [emenda 19]

Artikolu 47
Saldu
1. CCP ghandha, meta fattibbli u disponibbli, tuza flus tal-bank centrali biex issalda t-tranzazzjonijiet

taghha. Meta I-flus tal-bank centrali ma jkunux intuzaw, ghandhom jittiehdu passi biex b'mod strett jigi
limitat ir-riskju tal-hlas bi flus kontanti.
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2. CCP ghandha tiddikjara b'mod car l-obbligi taghha fir-rigward tal-kunsenji ta’ strumenti finanzjarji,
inkluzi jekk ikollhiex obbligu li taghmel jew tircievi kunsenja ta’ strument finanzjarju jew li tindennizza -
partecipanti ghal telf imgarrab fil-process tal-kunsenja.

3. Meta CCP jkollha obbligu li taghmel jew tircievi kunsenji ta’ strumenti finanzjarji, is-CCP ghandha
telimina r-riskju principali permezz tal-uzu ta’ mekkanizmi ta’ kunsenja kontra hlas sal-limitu possibbli.

Artikolu 48
Arrangamenti tal-interoperabilita

1. CCP tista’ tidhol farrangament tal-interoperabbilta ma’ CCP ohra meta jkunu ntlahqu r-rekwiziti skont
l-Artikoli 49 u 50.

la  Bil-ghan li s-CCPs ma jigux esposti ghal riskji addizzjonali, l-arrangamenti ta’ interoperabilita
ghandhom ikunu limitati ghal titoli trasferibbli u strumenti tas-suq tal-flus, kif definit fl-ambitu tal-
Artikolu 4(1) punt 18(a) u (b) u punt 19 tad-Direttiva 2004/39/KE ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament.
Madankollu, sat-30 ta’ Settembru 2014, I-AETS ghandha tipprezenta rapport lill-Kummissjoni dwar
jekk ikunx xieraq it-twessigh ta’ dak l-ambitu biex jinkludi strumenti finanzjarji ohra.

2. Meta jigi stabbilit arrangament tal-interoperabilita ma’ CCP ohra ghall-iskop tal-provvista tas-servizzi
ghal post partikolari tan-negozjar, is-CCP ghandu jkollha access mhux diskriminatorju ghad-dejta li tkun
tehtieg ghat-twettiq tal-funzjonijiet taghha minn dak il-post partikolari tan-negozjar u ghas-sistema tas-saldu
rilevanti.

3. Id-dhul farrangament tal-interoperabilita jew l-access ghal ghotja ta’ dejta jew sistema tas-saldu msem-
mija fil-paragrafi 1 u 2, ghandha tkun ristretta direttament jew indirettament biex tikkontrolla kwalunkwe
riskju li jorigina minn dak l-arrangament jew l-access.
Artikolu 48a
Access ghal flussi ta’ dejta fil-kummerc ghas-CCPs
1.  CCP ghandu jkollha d-dritt ghal access mhux diskriminatorju ghall-flussi ta’ dejta ta’ kull post

tan-negozjar partikolari u access ghal kwalunkwe sistema ta’ saldu rilevanti li jkollha bzonn ghall-qadi
ta’ dmirijietha.

2. Ghall-iskop tar-rapporti lill-Kummissjoni u lill-Parlament Ewropew imsemmija fl-Artikolu 68, I-
AETS ghandha tissorvelja l-access ghas-CCPs, u l-effetti fuq il-kompetittivita ta’ certi prattiki, inkluz I-
uzu ta’ prattiki ta’ licenzjar eskluziv.
Artikolu 49
Gestjoni tar-riskju
1. CCPs li jidhlu farrangament tal-interoperabbilta ghandhom:
(a) ikollhom fis-sehh politiki, proceduri u sistemi xierqa sabiex b'mod effettiv jidentifikaw, jimmonitorjaw u

jimmanigjaw ir-riskji addizzjonali li johorgu mill-arrangament sabiex ikunu jistghu jilhqu l-obbligi
taghhom fil-hin;

(b) jagblu fuq id-drittijiet u l-obbligi rispettivi taghhom, inkluz il-ligi applikabbli li tirregola r-relazzjonijiet
taghhom;
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(c) jidentifikaw, jimmonitorjaw u b'mod effettiv jimmaniggjaw riskji ta’ kreditu u ta’ likwidita sabiex I-
inadempjenza ta’ membru tal-ikklerjar ta” CCP wahda ma taffetwax CCP interoperabbli;

(d) jidentifikaw, jimmonitorjaw u jindirizzaw interdipendenzi u korrelazzjonijiet potenzjali li johorgu minn
arrangament tal-interoperabilita li jista’ jaffetwa r-riskji tal-kreditu u tal-likwidita relatati ma’ koncen-
trazzjonijiet ta’ membru tal-ikklerjar, u rizorsi finanzjarji ppuljati.

Ghall-finijiet tal-punt (b), tal-ewwel subparagrafu, is-CCPs ghandhom juzaw l-istess regoli li jikkoncernaw il-
mument tad-dhul tal-ordnijiet tat-trasferiment fis-sistemi rispettivi taghhom u l-mument tal-irrevokabilita, kif
stabbilit fid-Direttiva 98/26/KE fejn rilevanti.

Ghall-finijiet tal-punt (c), tal-ewwel subparagrafu, it-termini tal-arrangament ghandhom jiddeskrivu l-process
ghall-immaniggjar tal-konsegwenzi tal-inadempjenza meta wahda mis-CCPs li maghha jkun gie konkluz
arrangament tal-interoperabbilta tkun inadempjenti.

Ghall-finijiet tal-punt (d), tal-ewwel subparagrafu, is-CCPs ghandu jkollhom kontrolli sodi dwar ir-riipote-
kazzjoni tal-kollateral tal-membri tal-ikklerjar taht l-arrangament, jekk permessi mill-awtoritajiet kompetenti
taghhom. L-arrangament ghandu jiddeskrivi kif dawn ir-riskji gew indirizzati filwaqt li jikkunsidra kopertura
sufficjenti u I-bzonn li jigi llimitat it-tniggis.

2. Meta l-mudelli tal-immanigjar tar-riskji uzati mis-CCPs biex ikopru l-iskopertura taghhom ghall-
membri tal-ikklerjar taghhom kif ukoll l-iskoperturi reciproci taghhom ikunu differenti, is-CCPs ghandhom
jidentifikaw dawk id-differenzi, jivvalutaw ir-riskji li jistghu johorgu minnhom u jiehdu l-mizuri, inkluzi li
jigu Zzgurati rizorsi finanzjarji addizzjonali, li jistghu jillimitaw l-impatt taghhom fuq l-arranagament tal-
interoperabilita kif ukoll il-konsegwenzi potenzjali taghhom ftermini ta’ riskji ta’ tniggis u li jizguraw li
dawn id-differenzi ma jaffetwawx l-abilita ta’ kull CCP biex timmanigja l-konsegwenzi tal-inadempjenza ta’
membru tal-ikklerjar.

Artikolu 49a
Ghoti ta’ margini fost CCPs
1. Is-CCP ghandha tissegrega l-garanzija li tircievi mis-CCPs li maghhom dahlu farrangament tal-
interoperabilita.

2. Il-garanzija rcevuta f’forma ta’ kontanti ghandha tinZamm f’kontijiet segregati.

3. Il-garanzija réevuta fil-forma ta’ strument finanzjarji ghandha tinZamm fkontijiet segregati fi
hdan l-operaturi tas-sistemi ta’ saldu tat-titoli notifikati skont id-Direttiva 98/26/KE.

4. Il-garanzija segregata skont il-paragrafi 1, 2 u 3 ghandha tkun ghad-dispozizzjoni tas-CCPs
riceventi biss f’kaZz ta’ inadempjenza tas-CCP li tkun tat il-garanzija fil-kuntest ta’ arrangament tal-
interoperabilita.

5. Fkaz ta’ inadempjenza tas-CCP li tkun irceviet il-garanzija fil-kuntest ta’ arrangament tal-inte-
roperabilita, il-garanzija segregata skont il-paragrafi 1, 2 u 3 ghandha tinghata lura fil-pront fis-CCP li
tkun tatha.

Artikolu 50

Approvazzjoni tal-arrangament tal-interoperabilita

1. Arrangament tal-interoperabbilta ghandu jkun soggett ghall-approvazzjoni minn qgabel tal-awtoritajiet
kompetenti tas-CCPs involuti. Il-proc¢edura fl-Artikolu 13 ghandha tapplika.
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2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghtu biss approvazzjoni tal-arrangament tal-interoperabilita,
meta s-CCPs involuti gew awtorizzati jikklerjar skont il-procedura stabbilita fl-Artikolu 13, u Zvolgew
kontinwament ir-rwol taghhom ta’ kklerjar tal-kuntratti ta’ derivati fl-ambitu ta’ dik l-awtorizzazzjoni
b'rekwiziti ta’ superviZjoni ghal perjodu ta’ mill-inqas tliet snin, ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 49
jintlahqu u l-kundizzjonijiet teknici ghall-ikklerjar ta’ tranzazzjonijiet taht it-termini tal-arrangament jipper-
mettu funzjonament minghajr ostakli u ordnat tas-swieq finanzjarji u li l-arrangament ma jxekkilx l-effikacja
tas-supervizjoni.

3. Fejn awtorita kompetenti tqis li r-rekwiziti stipulati fil-paragrafu 2 ma jkunux gew issodisfati, hi
ghandha tipprovdi spjegazzjonijiet bil-miktub dwar il-kunsiderazzjonijiet taghha tar-riskju ghall-awtoritajiet
kompetenti l-ohra u s-CCPs involuti. Ghandha wkoll tinnotifika Lill-AETS, li ghandha tohrog opinjoni dwar
il-validita effettiva tal-kunsiderazzjonijiet tar-riskju bhala bazijiet ghal ¢ahda ta’ arrangament tal-interopera-
bilita. L-opinjoni tal-AETS ghandha tkun disponibbli ghas-CCPs kollha involuti. Fejn il-valutazzjoni tal-AETS
ma tagbilx mal-valutazzjoni tal-awtorita kompetenti rilevanti, din l-awtorita ghandha tirrikunsidra l-pozizz-
joni taghha, filwaqt li tqis l-opinjoni tal-AETS.

4. Sat-30 ta’ Gunju 2012, -AETS ghandha tohrog linji gwida jew rakkomandazzjonijiet bl-ghan 1i jigu
stabbiliti valutazzjonijiet konsistenti, efficjenti u effikaci tal-arrangamenti tal-interoperabilita, skont il-proce-
dura stabbilita fl-Artikolu 8 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Titolu VI
Registrazzjoni u sorveljanza tar-registrazzjoni tar-repozitorji tat-tranzazzjonijiet
Kapitolu 1
Kundizzjonijiet u Proceduri ghar-Registrazzjoni ta’ Repozitorju tat-tranzazzjonijiet
Artikolu 51
Registrazzjoni ta’ Repozitorju tat-tranzazzjonijiet
1. Repozitorju tat-tranzazzjonijiet ghandu jirregistra mal-AETS ghall-finijiet tal-Artikolu 6.

2. Sabiex ikun eligibbli taht dan l-Artikolu, repozitorju tat-tranzazzjonijiet ghandu jkun persuna guridika
stabbilita fl-Unjoni u ghandu jilhaq ir-rekwiziti tat-Titolu VIL

3. Ir-registrazzjoni ta’ repozitorju tat-tranzazzjonijiet ghandha tkun effettiva ghat-territorju kollu tal-
Unjoni.

4. Repozitorju tat-tranzazzjonijiet irregistrat ghandu jikkonforma fkull waqt mal-kundizzjonijiet tal-bidu
ghar-registrazzjoni. Repozitorju tat-tranzazzjonijiet ghandu, minghajr dewmien bla bzonn, jinnotifika lill-
AETS bi kwalunkwe bidliet materjali ghall-kondizzjonijiet ghar-registrazzjoni.

Artikolu 52
Applikazzjoni ghar-registrazzjoni

1. Repozitorju tat-tranzazzjonijiet ghandu jissottometti applikazzjoni ghar-registrazzjoni lill-AETS.

2. L-AETS ghandha tivvaluta jekk l-applikazzjoni tkunx kompluta fi Zmien ghaxart ijiem tax-xoghol mill-
ircevuta tal-applikazzjoni.

Meta l-applikazzjoni ma tkunx kompluta, I-AETS ghandha tistabbilixxi limitu taz-zmien sa meta r-repozi-
torju tat-tranzazzjonijiet ghandu jipprovdi informazzjoni addizzjonali.

Wara li tevalwa applikazzjoni bhala kompluta, I-AETS ghandha tinnotifika b’dan lir-repozitorju tat-tranzazz-
jonijiet.
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3. Bil-ghan li tigi garantita applikazzjoni konsistenti ma’ dan I-Artikolu, I-AETS ghandha tizviluppa
abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw id-dettalji tal-applikazzjoni ghar-registrazzjoni lill-
AETS msemmija fil-paragrafu 1.

L-AETS ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-30 ta’
Gunju 2012.

Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subpara-
grafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [emenda 19]

4. Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi tal-paragrafu 1, I-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards teknici tal-implimentazzjoni li jiddeterminaw il-format tal-applikazzjoni ghar-registrazzjoni lill-
AETS.

L-AETS ghandha tippreienta dan l-abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2012.

Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici tal-implimentazzjoni msemmija fl-ewwel
subparagrafu b’konformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 53
L-ezaminazzjoni tal-applikazzjoni
1. L-AETS ghandha, fi zmien erbghin jum tax-xoghol min-notifika msemmija fit-tielet subparagrafu tal-
Artikolu 52(2) tezamina l-applikazzjoni ghar-registrazzjoni bbazata fuq il-konformita tar-repozitorju tat-

tranzazzjonijiet mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 64 sa 67 u tadotta Decizjoni rragunata b'mod shih ghal
registrazzjoni jew c¢ahda.

2. Id-decizjoni mahruga mill-AETS skont il-paragrafu 1 ghandha tidhol fis-sehh fil-hames jum tax-xoghol
wara l-adozzjoni taghha.

Artikolu 54
Notifika tad-decizjoni
1. Meta I-AETS tadotta Decizjoni biex tirregistra, tirrifjuta registrazzjoni jew tirtira registrazzjoni, ghandha

tinnotifika r-repozitorju tat-tranzazzjonijiet fi Zmien 5 ijiem tax-xoghol bi spjegazzjoni ragunata b'mod shih
tad-Decizjoni taghha.

2. L-AETS ghandha tikkomunika kwalunkwe Decizjoni li tittiched skont il-paragrafu 1 lill-Kummissjoni.

3. L-AETS ghandha tippubblika fuq is-sit tal-internet taghha lista tar-repozitorji tat-tranzazzjonijiet irre-
gistrati skont dan ir-Regolament. Dik il-lista ghandha tigi aggornata fi Zmien hamest (5) ijiem tax-xoghol
wara l-adozzjoni ta’ decizjoni taht il-paragrafu 1.

Artikolu 55
Multi
1. | L-AETS, | tista’ permezz ta’ decizjoni timponi fuq repozitorju tat-tranzazzjonijiet multa, meta,

intenzjonalment jew b'negligenza, ir-repozitorju tat-tranzazzjonijiet ikun kiser 1-Artikoli 63(1), Artikolu 64,
Artikolu 65, Artikolu 66 u Artikolu 67(1) u (2) ta’ dan ir-Regolament.

2. Il-multi msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom ikunu disswazivi u proporzjonali ghan-natura u s-serjeta
tal-ksur, id-dewmien tal-ksur u I-kapacitd ekonomika tar-repozitorju tat-tranzazzjonijiet ikkoncernat. |
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3. Minkejja l-paragrafu 2, meta r-repozitorju tat-tranzazzjonijiet ikun direttament jew indirettament kiseb
benefi¢¢ju kwantifikabbli mill-ksur, l-ammont tal-multa ghandu jkun mill-inqas dags dak il-benefic¢¢ju.

4. Bil-ghan li tigi garantita applikazzjoni konsistenti ma’ dan l-Artikolu, I-AETS ghandha tizviluppa
abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jikkoncernaw:

(a) kriterji dettaljati biex jigi stabbilit l-ammont tal-multa;

(b) il-proceduri ghal inkjesti, mizuri u rapportar assocjati, kif ukoll ir-regoli ta’ procedura ghat-tehid tad-
decizjonijiet, inkluzi dispozizzjonijiet dwar id-drittijiet ta’ difiza, access ghall-fajl, rapprezentazzjoni
legali, kunfidenzjalita u dispozizzjonijiet temporali u I-kwantifikazzjoni u l-gbir tal-multi.

L-AETS ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-30 ta’
Gunju 2012.

II-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subpara-
grafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [emenda 6]

Artikolu 56
Hlasijiet perjodici ta’ penalitajiet
1. Bdecizjoni I-Bord tas-Supervizuri tal-AETS ghandu jimponi l-hlasijiet perjodici ta’ penalitajiet sabiex
igieghel:

(a) ir-repozitorju tat-tranzazzjonijiet igib fi tmiemu l-ksur;

(b) persuni involuti fir-repozitorji tat-tranzazzjonijiet jew partijiet terzi relatati jipprovdu informazzjoni
kompluta li tkun intalbet;

(c) persuni involuti fir-repozitorji tat-tranzazzjonijiet jew partijiet terzi relatati joqoghdu ghal investigazz-
joni u b'mod partikolari li jipproducu rekords shah, dejta, proceduri jew kwalunkwe materjal iehor
mehtieg u li tlesti u tikkoregi informazzjoni ohra pprovduta finvestigazzjoni;

(d) persuni involuti fir-repozitorji tat-tranZazzjonijiet jew partijiet terzi relatati joqoghdu ghal spezzjoni
fuq il-post.

2. Il-pagamenti tal-penali perjodici pprovduti ghandhom ikunu effettivi u proporzjonali. L-ammont tal-
hlasijiet perjodici ta’ penalitajiet ghandu jigi impost ghal kull jum ta’ dewmien. |

2a  Minkejja l-paragrafu 2, l-ammont tal-pagamenti tal-penali perjodici ghandu jkun 3 % tal-fatturat
medju annwali fis-sena tan-negozju precedenti. Dan ghandu jkun ikkalkolat mid-data stipulata fid-
decizjoni li timponi I-hlasijiet perjodici ta’ penalitajiet.

2b.  Hlas perjodiku ta’ penali ghandu jigi impost ghal perijodu massimu ta’ sitt xhur wara n-notifika
tad-decizjoni tal-AETS. Wara dak il-perjodu ta’ sitt xhur, I-AETS ghandha tqis il-mizuri.
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Artikolu 57
Smigh tal-persuni koncernati
1. Qabel ma tiehu decizjoni dwar multa jew pagament ta’ penali perjodiku kif previst fl-Artikoli 55 u 56,

AETS ghandha taghti lill-persuni koncernati l-opportunita li jinstemghu fuq il-kwistjonijiet li dwarhom tkun
oggezzjonat il-Kummissjoni.

AETS ghandha tibbaza d-decizjonijiet taghha biss fuq oggezzjonijiet li dwarhom il-persuni koncernati kienu
kapaci jikkumentaw.

2. Id-drittijiet tad-difiza tal-persuni kkoncernati ghandhom jigu rispettati b'mod shih fil-procedimenti.

Dawk il-persuni ghandhom ikunu intitolati jkollhom access ghall-fajl tal-AETS, bla hsara ghall-interess
legittimu ta’ persuni ohra fil-protezzjoni tas-sigrieti tan-negozju taghhom. Id-dritt ta’ access ghall-fajl ma
ghandux jestendi ghal informazzjoni kunfidenzjali u dokumenti interni tal-AETS. [emenda 8]

Artikolu 58
Dispozizzjonijiet komuni ghal multi u pagamenti ta’ penali perjodici

1. AETS ghandha tiddivulga lill-pubbliku kull multa u pagament ta’ penali perjodiku li tkun giet imposta
skont I-Artikoli 55 u 56.

2. Multi u pagamenti tal-penali perjodici imposti skont l-Artikoli 55 u 56 huma ta’ natura amminis-
trattiva.

2a. Meta I-AETS tiddeciedi li ma timponix multi jew penali perjodici, ghandha tinforma lill-Kummiss-
joni, lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri, lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill u tipprezenta r-
ragunijiet ghad-decizjoni taghha. [emenda 9 rev]

Artikolu 59
Stharrig mill-Qorti tal-Gustizzja
1I-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea ghandu jkollha gurisdizzjoni minghajr limiti biex tirriezamina d-

decizjonijiet li bihom I-AETS tkun imponiet multa jew hlas perjodiku ta’ penali. II-Qorti tal-Gustizzja tista’
tannulla, tnaqqas jew izzid il-multa jew il-pagament tal-penali perjodiku impost. [emenda 10]

Artikolu 60
L-irtirar tar-registrazzjoni
1. L-AETS ghandha tirtira r-registrazzjoni ta’ repozitorju tat-tranzazzjonijiet fi kwalunkwe mic-cirkostanzi

li gejjin:

(a) ir-repozitorju tat-tranzazzjonijiet ikun b'mod esplicitu rrinunzja r-registrazzjoni jew ma jkun ipprovda I-
ebda servizz ghas-sitt xhur ta’ qabel;

(b) ir-repozitorju tat-tranzazzjonijiet ikun kiseb ir-registrazzjoni billi ghamel dikjarazzjonijiet foloz jew
permezz ta’ kwalunkwe mezz irregolari ichor;

(c) ir-repozitorju tat-tranzazzjonijiet ma jkunx ghadu jilhaq il-kondizzjonijiet li tahthom kien gie rregistrat;

(d) ir-repozitorju tat-tranzazzjonijiet ikun b'mod serju jew ripetutament kiser id-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-
Regolament.

2. L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru li fih ir-repozitorju tat-tranzazzjonijiet iwettaq is-servizzi u I-
attivitajiet tieghu u i tqis i wahda mill-kundizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 tkun giet issodisfata, tista’
titlob lill-AETS biex tezamina jekk il-kundizzjonijiet ghall-irtirar tar-registrazzjoni humiex issodisfati.
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2a  L-AETS ghandha tiehu l-passi kollha mehtiega biex tiggarantixxi s-sostituzzjoni ordnata tar-
repozitorju tat-tranzazzjonijiet li minnu tkun giet irtirata r-registrazzjoni inkluz it-trasferiment tad-
dejta lil repozitorji tat-tranzazzjonijiet ohrajn u riorjentament tal-flussi tar-rapportar lejn repozitorji
tat-tranzazzjonijiet ohrajn.

Artikolu 61
Sorveljanza ta’ Repozitorji tat-tranzazzjonijiet

1.  L-AETS ghandha timmonitorja l-applikazzjoni tal-Artikoli 64 sa 67.
2. Sabiex twettaq l-obbligi stabbiliti fl-Artikoli 51 sa 60, 62 u 63, I-AETS ghandu jkollha s-setgha li:
(a) ikollhom access ghal kwalunkwe dokument fi kwalunkwe forma u li jircievu jew jichdu kopja tieghu;

(b) jiddomandaw taghrif minghand kull persuna u, jekk mehtieg, isejhu u jistagsu persuna bil-hsieb li jiksbu
taghrif;

() li jaghmlu spezzjonijiet fuq il-post b’avviz minn qabel jew minghajru;
(d) jitolbu rekords tat-telefon u tat-traffiku tad-data;

Kapitolu 2
Relazzjonijiet ma’ pajjizi terzi
Artikolu 62
Ftehimiet internazzjonali
[I-Kummissjoni ghandha, fejn xieraq, tissottometti proposti lill-Kunsill ghan-negozjar ta’ ftehimiet internazz-
jonali ma’ pajjiz terz wiched jew izjed dwar l-access reciproku ghall-kuntratti tad-derivati OTC mizmuma
frepozitorji tat-tranzazzjonijiet li huma stabbiliti fterzi pajjizi, u l-iskambju tal-informazzjoni dwarhom,

meta dik l-informazzjoni tkun rilevanti ghat-twettiq tad-doveri tal-awtoritajiet kompetenti skont dan ir-
Regolament.

Artikolu 63
Ekwivalenza u rikonoxximent
1. Repozitorju tat-transazzjonijiet stabbilit f'pajjiz terz jista’ jipprovdi s-servizzi u l-attivitajiet tieghu lil

entitajiet stabbiliti fl-Unjoni ghall-finijiet tal-Artikolu 6 biss meta dak ir-repozitorju tat-transazzjonijiet ikun
stabbilit ghalih fl-Unjoni, ikun rikonoxxut mill-AETS.

2. L-AETS ghandha tirrikonoxxi repozitorju tat-tranzazzjonijiet minn pajjiz terz biss meta jkunu ntlahqu
l-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) ir-repozitorju tat-tranzazzjonijiet ikun awtorizzat fi u jkun soggett ghal sorveljanza effettiva fdak il-
pajjiz terz;

(b) il-Kummissjoni tkun adottat Decizjoni skont il-paragrafu 3;
(c) l-Unjoni tkun dahlet fi ftehim internazzjonali ma’ dak il-pajjiz terz, kif imsemmi fl-Artikolu 62;

(d) ikunu gew stabbiliti arrangamenti ta’ kooperazzjoni skont il-paragrafu 4 sabiex jizguraw li l-awtoritajiet
tal-Unjoni jkollhom access immedjat u kontinwu ghall-informazzjoni kollha mehtiega.
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(da) il-pajjiz terz ikun is-suggett ta’ deciZjoni mill-Kummissjoni li tiddikjara li l-istandards tal-pajjiz terz
ghall-prevenzjoni tal-hasil tal-flus u tal-finanzjament tat-terrorizmu jissodisfaw ir-rekwiziti tat-
Task Force dwar Azzjoni Finanzjarja u ghandhom l-istess efett bhar-rekwiziti stipulati fid-Direttiva
2005/60/KE;

(db) il-pajjiz terz ikun iffirma ftehim mal-Istat Membru tad-domicilju tas-CCP awtorizzata li jikkon-
forma kompletament mal-istandards stabbiliti fl-Artikolu 26 tal-mudell ta’ konvenzjoni fiskali tal-
OECD fuq id-Dhul u 1-Kapital u jiggarantixxi skambju effikaci ta’ informazzjoni fi kwistjonijiet
fiskali, fosthom, jekk hemm, ftehimiet multilaterali fiskali;

(dc) l-awtoritajiet rilevanti tal-pajjiz terz li jkun dahal fi ftehim internazzjonali mal-Unjoni kif imsemmi
fl-Artikolu 62 diment li jagblu li r-repozitorju tat-traniazzjonijiet u l-awtoritajiet tal-UE jigu
indennizzati ghal kwalunkwe spiza li rrizultat mil-litigazzjoni relatata mal-informazzjoni moghtija
mir-repozitorju tat-tranZazzjonijiet;

biliti fl-UE u regim ta’ rikonoxximent reciproku jkun gie implimentat f'dak il-pajjiz terz.

3. I-Kummissjoni ghandha jkollha s-setgha tadotta atti delegati skont 1-Artikolu -68, li tiddetermina li
l-arrangamenti legali u supervizorji ta’ pajjiz terz jizguraw li r-repozitorji tat-tranzazzjonijiet awtorizzati
fdak il-pajjiz terz jikkonformaw ma’ rekwiziti li jorbtu legalment li huma ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti
fdan ir-Regolament u li dawn ir-repozitorji tat-tranzazzjonijiet huma soggetti ghal supervizjoni effettiva u
infurzar fdak il-pajjiz terz fuq bazi kontinwa.

4. L-AETS ghandha tistabbilixxi arrangamenti ta’ kooperazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti rilevanti ta’
terzi pajjizi li l-ogsfa legali u supervizorji taghhom gew ikkunsidrati bhala ekwivalenti ghal dan ir-Regola-
ment skont il-paragrafu 3. Tali arrangamenti ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet tal-Unjoni jkollhom access
immedjat u kontinwu ghall-informazzjoni kollha mehtiega ghall-ezercizzju tal-obbligi taghhom u access
diretti ghal repozitorji tat-trazazzjonijiet f'gurisdizzjonijiet ta’ pajjizi terzi. Dawk l-arrangamenti ghan-
dhom jispecifikaw mill-inqas:

(a) il-mekkanizmu ghall-kambju tal-informazzjoni bejn 1-AETS, kwalunkwe awtoritajiet ohra tal-Unjoni li
jezercitaw responsabilitajiet skont dan ir-Regolament |, l-awtoritajiet kompetenti ta’ pajjizi terzi kkon-
Cernati u r-repoZitorji tat-tranZazzjonijiet tal-pajjizi terzi kkoncernati; dan il-mekkanizmu ghandu
jinkludi spezzjonijiet fil-post ta’ repozitorji tat-tranzazzjonijiet ta’ pajjiZi terzi mal-AETS;

(b) il-proceduri li jirrigwardaw il-koordinazzjoni ta’ attivitajiet supervizorji.

Titolu VII
Rekwiziti ghar-repozitorji tat-tranzazzjonijiet
Artikolu 64
Rekwiziti generali
1. Repozitorju tat-tranzazzjonijiet ghandu jkollu arrangamenti ta’ governanza robusti, li jinkludi struttura
organizzazzjonali cara blinji tar-responsabilita definiti b’'mod ¢ar, trasparenti u konsistenti u mekkanizmi

tal-kontroll intern xierqa, inkluzi proc¢eduri amministrattivi sodi u tal-kontabilita, li jipprevjenu n-nuqgas ta’
kwalunkwe divulgazzjoni tal-informazzjoni kunfidenzjali.

2. Repozitorju tat-tranzazzjonijiet ghandu jistabbilixxi politiki u proceduri xierqa li jkunu bizzejjed biex
jizguraw il-konformita, inkluz mill-manigers u l-impjegati taghhom tad-dispozizzjonijiet kollha ta’ dan ir-
Regolament.
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3. Repozitorju tat-tranzazzjonijiet ghandu jzomm u jopera struttura organizzazzjonali xierqa li tizgura I-
kontinwita u l-funzjonament ordnat tar-repozitorju tat-tranzazzjonijiet fit-twettiq tas-servizzi u l-attivitajiet
tieghu. Ghandu jhaddem sistemi, rizorsi u proceduri xierqa u proporzjonali.

4. Id-dirigenza gholja u l-membri tal-bord ta’ repozitorju tat-tranzazzjonijiet ghandu jkollhom reputazz-
joni u esperjenza tajba bizzejjed li jizguraw l-immaniggjar tajjeb u prudenti tar-repozitorju tat-tranzazz-
jonijiet.

5. Repozitorju tat-tranzazzjonijiet ghandu jkollu rekwiziti oggettivi, mhux diskriminatorji u i huma
pubblikament divulgati ghal access u partecipazzjoni. Il-kriterji li jirrestringu l-access ghandhom ikunu
permessi biss safejn l-ghan taghhom hu I-kontroll tar-riskju ghad-data mizmuma minn repozitorju tat-
tranzazzjonijiet.

6.  Repozitorju tat-tranzazzjonijiet ghandu pubblikament jiddivulga l-prezzijiet u t-tariffi assocjati mas-
servizzi li jipprovdi. Ghandha tiddivulga l-prezzijiet u t-tariffi tas-servizzi u funzjonijiet singoli pprovduti
separatament, inkluzi skontijiet u ribassi u l-kundizzjonijiet li jibbenefikaw minn dak it-tnaqqis. Ghandu
jippermetti lill-entitajiet tar-rapportar li jaccessaw servizzi specifici separatament. Il-prezzijiet u t-tariffi
imposti minn repozitorju tat-tranzazzjonijiet ma ghandhomx ikunu oghla mill-kost imgarrab mir-repoZi-
torju tat-tranZazzjonijiet.

Artikolu 65
Affidabilita operazzjonali

1. Repozitorju tat-tranzazzjonijiet ghandu jidentifika s-sorsi tar-riskju operattiv u jimminimizzahom
permezz tal-izvilupp ta’ sistemi, kontroll u proceduri xierqa. Dawn is-sistemi ghandhom ikunu affidabbli
u siguri, u ghandu jkollhom kapacita xierqa ghall-immaniggjar tal-informazzjoni ré¢evuta.

2. Repozitorju tat-tranzazzjonijiet ghandu jistabbilixxi, jimplimenta u jzomm politika tal-kontinwita tal-
operat u pjan ta’ rkupru minn dizastru bl-ghan li jizgura l-preservazzjoni tal-funzjonijiet tieghu, l-irkupru fil-
hin tal-operazzjonijiet u s-sodisfar tal-obbligi tar-repozitorju tat-tranzazzjonijiet. Tali pjan ghandu mill-inqas
jipprevedi l-istabbiliment ta’ facilitajiet ta’ rizerva.

Artikolu 66
Salvagwardjar u registrar

1. Repozitorju tat-tranzazzjonijiet ghandu jizgura l-kunfidenzjalita, l-integrita u l-protezzjoni tal-infor-
mazzjoni ricevuta skont l-Artikolu 6. Ma jista’ jsir l-ebda uzu kummercjali tal-ebda informazzjoni
minghajr il-kunsens taz-zewg kontropartijiet tal-kuntratt ta’ derivati.

2. Repozitorju tat-tranzazzjonijiet ghandu minnufih jirregistra l-informazzjoni ricevuta skont 1-Artikolu 6
u ghandu jzommha ghal mill-inqas ghaxar snin wara t-terminazzjoni tal-kuntratti rilevanti. Ghandu jhaddem
proceduri taz-zamma tar-rekords puntwali u effi¢jenti sabiex jiddokumenta I-bidliet fl-informazzjoni rregis-
trata.

3. Repozitorju tat-tranzazzjonijiet ghandu jikkalkula l-pozizzjonijiet skont il-klassi tad-derivati u permezz
tar-rapportar tal-entita fuq il-bazi tad-dettalji tal-kuntratti derivati rapportati skont I-Artikolu 6.

4. Repozitorju tat-tranzazzjonijiet ghandu jippermetti lill-partijiet fkuntratt li jaccessaw u jikkoregu I-
informazzjoni fuq dak il-kuntratt fil-hinijiet kollha.

5. Repozitorju tat-tranzazzjonijiet ghandu jichu I-passi ragonevoli kollha ghall-prevenzjoni ta’ kwalunkwe
uzu hazin tal-informazzjoni mizmuma fis-sistemi tieghu u ghandu jipprevjeni l-uzu ta’ dik l-informazzjoni
mizmuma ghal attivitajiet ohra tan-negozju.
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L-informazzjoni kundifenzjali rregistrata frepozitorju tat-tranzazzjonijiet wiched ma ghandhiex tintuza ghal
uzu kummer¢jali minn kwalunkwe persuna fizika jew guridika ohra li jkollha relazzjoni ta’ impriza prin-
¢ipali jew sussidjarja mar-repozitorju tat-tranzazzjonijiet.

Artikolu 67
Trasparenza u disponibilita tad-dejta

1. Repozitorju tat-tranzazzjonijiet ghandu, regolarment, u b’mod facilment accessibbli, jippubblika
pozizzjonijiet aggregati skont il-klassi ta’ derivati rappurtati lilu, u dan ir-rapportar ghandu, meta jkun
possibbli, juza standards industrijali miftuhin u internazzjonali.

Ir-repoZitorji tat-tranzazzjonijiet jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti kollha jkollhom acicess dirett u
immedjat ghal dawk id-dettalji tal-kuntratti tad-derivati li jehtiegu ghall-qadi ta’ dmirijiethom.

2. Repozitorju tat-tranzazzjonijiet ghandu jaghmel disponibbli l-informazzjoni mehtiega lill-entitajiet li
gejjin, diment li l-access ghat-tali informazzjoni jkun strettament necessarju biex ihallihom jizvolgu r-
responsabilitajiet u I-mandati rispettivi taghhom:

(a) AETS;

(aa) il-BERS;

(b) l-awtoritajiet kompetenti li jissorveljaw l-imprizi soggetti ghall-obbligu tar-rapportar skont 1-Artikolu 6;

(c) l-awtorita kompetenti li tissorvelja s-CCPs li jac¢essaw ir-repozitorju tat-tranzazzjonijiet;

(ca) l-awtorita kompetenti li timmonitorja l-postijiet tal-ezekuzzjoni tal-kuntratti rrappurtati;

(d) il-banek ¢entrali rilevanti tas-SEBC;

(da) il-pubbliku, b’mod aggregat, kull gimgha f'forma li jaghmel sens biex dawk li mhumiex partecipanti
jkunu jistghu jkunu debitament informati dwar Cifri konkreti ta’ volum, poZizzjonijiet, prezzijiet u
valur, kif ukoll tendenzi, riskji u informazzjoni rilevanti ohra li ZzZid it-trasparenza tas-suq tad-
derivati OTC.

Is-setgha hi ddelegata lill-AETS bil-ghan li jigu fissati u rieZaminati l-kriterji tal-pubblikazzjoni u li jigi
deciz jekk it-tali pubblikazzjoni tinharigx ahjar mill-awtoritajiet rilevanti nazzjonali jew tal-Unjoni.

3. L-AETS ghandha taqsam l-informazzjoni mehtiega ghat-twettiq tad-doveri taghha mal-awtoritajiet
kompetenti rilevanti 1-ohra.

4. Bil-ghan li tigi garantita applikazzjoni konsistenti ma’ dan l-Artikolu, I-AETS ghandha tizviluppa
abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw id-dettalji tal-informazzjoni msemmija fil-paragrafi 1 u
2 kif ukoll standards operattivi mehtiega ghall-aggregazzjoni u ghat-tqabbil tad-dejta minn repozitorju
ghall-iehor u meta jkun mehtieg li l-awtoritajiet imsemmija fil-paragrafu 2 ikollhom access ghal dik I-
informazzjoni. Dak l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji ghandu jkollu I-ghan li jiggarantixxi li I-
informazzjoni pubblikata skont il-paragrafu 1 ma ghandhiex tkun kapaci tidentifika l-ebda parti tal-
ebda kuntratt.
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L-AETS ghandha tissottometti abbozzi ghal dawk l-istandards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-
30 ta’ Gunju 2012.

Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu
skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. [emenda 19]

Artikolu 67a

Biex ikun garantit li jkunu jistghu jaqdu l-missjoni taghhom, ir-repoZitorju tat-tranzazzjonijiet ghan-
dhom ikunu organizzati adegwatament sabiex ikunu f’pozizzjoni li jaghtu Lll-AETS u lill-awtoritajiet
kompetenti rilevanti access dirett u immedjat ghad-dettalji tal-kuntratti ta’ derivati kif imsemmi fl-
Artikolu 6.

Titolu VIII
Dispozizzjonijiet tranzizzjonali u finali
Artikolu -68
Atti ddelegati

1.  Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati hija kkonferita lill-Kummissjoni b’rizerva ghall-kundizz-
jonijiet stabbiliti f’dan 1-Artikolu.

2. Id-delega ta’ setgha msemmija fl-Artikoli 23 u 63 ghandha tkun konferita lill-Kummissjoni ghal
perjodu indeterminat ta’ Zmien.

3. Qabel ma tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha timpenja ruhha biex tikkonsulta Lill-AETS.

4.  Id-delega ta’ setgha msemmija fl-Artikoli 23 u 63 tista’ tigi revokata f’kull hin mill-Parlament
Ewropew jew mill-Kunsill. Decizjoni ta’ revoka ghandha ttemm id-delega tas-setgha specifikata fdik id-
decizjoni. Id-decizjoni ta’ revoka ghandha tidhol fis-sehh fil-jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha f’11-
Gurnal Uffiéjali tal-Unjoni Ewropea jew f'data ohra specifikatat fiha. Ma ghandhiex taffettwa l-validita
tal-atti delegati diga fis-sehh.

5. Malli tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah fl-istess waqt lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill.

6.  Att delegat adottat skont I-Artikoli 23 u 63 ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma tkun giet espressa
l-ebda oggezzjoni min-naha tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill fi Zmien tliet xhur min-notifika tal-
att lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, qabel ma jiskadi dak il-perjodu, il-Parlament Ewropew
u I-Kunsill ikunu infurmaw, it-tnejn li huma, lill-Kummissjoni li mhumiex se qajmu oggezzjoni. Dak il-
perjodu ghandu jigi estiz bi tliet xhur fuq l-inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.

Artikolu 68
Rapporti u Revizjoni
1. Sa mhux izjed tard mill-31 ta’ Dicembru 2013, il-Kummissjoni ghandha tezamina u tirrapporta fuq I-
arrangamenti istituzzjonali u supervizorji skont it-Titolu IIl u b’'mod partikolari r-rwol u r-responsabilitajiet

tal-AETS. Il-Kummissjoni ghandha tissottometti r-rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill, flimkien ma’
kwalunkwe proposta adatta.

Sal-istess data, il-Kummissjoni ghandha, b’koordinament mal-AETS u l-awtoritajiet settorjali rilevanti, tivva-
luta l-importanza sistemika tat-tranzazzjonijiet tad-ditti mhux finanzjarji fid-derivati OTC.
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2. L-AETS ghandha tissottometti rapporti lill-Kummissjoni dwar l-applikazzjoni tal-obbligu tal-ikklerjar
skont it-Titolu Il u dwar regoli futuri possibbli dwar l-arrangamenti tal-interoperabilita.

Dawk ir-rapporti ghandhom jigu kkomunikati lill-Kummissjoni sa mhux izjed tard mit-30 ta’ Settembru
2014.

3. II-Kummissjoni ghandha, b’kooperazzjoni mal-Istati Membri u I-AETS, u wara li titlob il-valutazzjoni
tas-SEBC, thejji rapport annwali li jivaluta kwalunkwe implikazzjoni possibbli ta’ riskji sistemici u kostijiet
tal-arrangamenti tal-interoperabilita.

Ir-rapport ghandu jiffoka mill-ingas fuq in-numru u I-kumplessita ta’ dawn l-arrangament, u l-adegwatezza
ta’ sistemi u mudell tal-immanigjar tar-riskji. [I-Kummissjoni ghandha tissottometti r-rapport lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill, flimkien ma’ kwalunkwe proposta adatta.

Is-SEBC ghandu jipprovdi lill-Kummissjoni bil-valutazzjoni tieghu ta’ kwalunkwe implikazzjoni possibbli ta’
riskji sistemici u kostijiet tal-arrangamenti tal-interoperabilita.

3a.  Sa..+. il-Kummissjoni, b’kooperazzjoni mal-AETS, ghandha thejji l-ewwel rapport generali u I-
ewwel rapport dwar elementi specifici li jikkoncernaw l-implimentazzjoni ta’ dan ir-Regolament.

Il-Kummissjoni, b’kooperazzjoni mal-AETS, ghandha tivvaluta b’mod partikolari l-evoluzzjoni tal-politiki
tas-CCPs dwar ir-rekwiZiti tal-marginalizzar kollaterali u tal-izgurar taghhom ghall-attivitajiet specifici
u l-profili tar-riskju tal-utenti taghhom.

Artikolu 68a

L-AETS ghandha tircievi finanzjament addizzjonali adegwat biex twettaq b’mod effikaci l-kompiti ta’
regolamentazzjoni u ta’ superviZjoni stabbiliti f’dan ir-Regolament.

Artikolu 69
Procedura tal-Kumitat

1. I-Kummissjoni ghandha tkun assistita mill-Kumitat tat-Titoli Ewropew stabbilit mid-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2001/528/KE (') .Dawk is-setghat ghandhom jigu ezercitati bi qbil mar-Regolament (UE)
Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Frar 2011, li jistabbilixxi r-regoli u -
principji generali dwar il-modalitajiet ta’ kontroll mill-Istati Membri tal-eZercizzju mill-Kummissjoni tas-
setghat ta’ implimentazzjoni (?).

2. Fejn ikun hemm referenza ghal dan il-paragrafu, I-Artikolu 5 tar-Regolament (UE) Nru 182/2011
ghandu japplika, filwaqt li jitqiesu d-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 8 tieghu.

Artikolu 70
Emenda ghad-Direttiva 98/26/KE

Is-sotto-paragrafu li gej jigi mizjud mal-Artikolu 9(1) tad-Direttiva 98/26/KE:

"Meta operatur ta’ sistema jkun ipprovda titolu kollaterali lil operatur ta’ sistema ichor brabta ma’
sistema interoperabbli, id-drittijiet tal-operatur tas-sistema li jipprovdi ghal dak it-titolu kollaterali ma
ghandhomx jigu affetwati minn procedimenti ta’ insolvenza kontra l-operatur ta’ sistema ricevitur.".

+ Tliet snin wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.
() GU L 191, 13.7.2001, p. 45.
() GU L 55, 28.2.2011, p. 13
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Artikolu 70a
Manteniment ta’ sit elettroniku min-naha tal-AETS

1. L-AETS ghandha tmantni sit elettroniku li jipprovdi l-informazzjoni li gejja:
(a) il-kuntratti eligibbli ghall-obbligu tal-ikklerjar skont l-Artikolu 4;
(b) il-penali imposti ghall-ksur tal-Artikoli 3 sa 8;

(c) is-CCPs awtorizzati li joffru servizzi jew attivitajiet fl-Unjoni li huma persuni guridici stabbiliti fl-
Unjoni, u s-servizzi jew l-attivitajiet li huma awtorizzati li jipprovdu jew jaghmlu, inkluZ il-klassijiet
ta’ strumenti finanzjarji koperti mill-awtorizzazzjoni taghhom;

(d) il-penali imposti ghal ksur tat-Titoli IV u IV;

(e) is-CCPs awtorizzati li joffru servizzi jew attivitajiet fl-Unjoni stabbiliti f’pajjiz terz, u s-servizzi jew I-
attivitajiet li huma awtorizzati li jipprovdu jew jaghmlu, inkluz il-klassijiet ta’ strumenti finanzjarji
koperti mill-awtorizzazzjoni taghhom;

(f) ir-repozitorji tat-tranZazzjonijiet awtorizzati li joffru servizzi jew attivitajiet fl-Unjoni;
(g) il-penali u multi imposti skont 1-Artikoli 55 u 56;
(h) ir-registru pubbliku msemmi fl-Artikolu 4b.

2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, punti (b), (c) u (d), l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
ghandu jkollhom siti elettronici, li ghandhom ikunu konnessi mas-sit elettroniku tal-AETS.

3. Is-siti elettronici kollha msemmija f’dan I-Artikolu ghandhom ikunu pubblikament accessibbli u
aggornati regolarment, u ghandhom jipprovdu l-informazzjoni f’format car.

Artikolu 71
Dispozizzjonijiet ta’ tranzizzjoni

1. CCP li tkun giet awtorizzata fl-Istat Membru fejn hi stabbilita biex tipprovdi servizzi gabel id-data tad-
dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament, jew CCP minn pajjiz terz approvata ghall-provvista ta’ servizzi fi Stat
Membru skont id-dispoZizzjonijiet nazzjonali ta’ dan l-Istat Membru, ghandha tikseb l-awtorizzazzjoni
skont I-Artikolu 10 jew rikonoxximent skont I-Artikolu 23 ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, sa ... +.

la  Repoiitorju tat-transazzjonijiet li jkun gie awtorizzat fl-Istat Membru tal-istabbiliment tieghu li
jigbor u jzomm ir-rekords tad-derivati qabel id-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament, jew repozitorju tat-
tranzazzjonijiet stabbilit f’pajjiz terz li huwa permess jigbor u jzomm ir-rekords tad-derivati li jsiru fi
Stat Membru skont il-ligi nazzjonali ta’ dak I-Istat Membru qabel id-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regola-
ment, ghandu japplika ghar-registrazzjoni skont I-Artikolu 51 jew ir-rikonoxximent skont I-Artikolu 63
fi Zmien ... ++.

2. Kuntratti derivati li gew konkluzi qabel id-data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-regolament u r-registrazzjoni
ta’ repozitorju tat-tranzazzjonijiet ghal dak it-tip partikolari ta’ kuntratt ghandhom jigu rappurtati lil dak ir-
repozitorju tat-tranzazzjonijiet fi zmien 120 jum mid-data tar-registrazzjoni ta’ dak ir-repozitorju mill-AETS.

+  Sentejn wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.
++ Sena wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.
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2a  Il-kuntratti tad-derivati li b’mod oggettiv jitqiesu bhala kuntratti li jnaqqsu r-riskji marbuta
direttament mas-solvenza finanzjarja ta’ investimenti tal-iskema tal-pensjoni skont id-Direttiva
2003/41/KE jew skema fejn il-ligi tal-Istat Membru jaghraf l-iskema ghall-ippjanar tal-irtirar ghan-
dhom ikunu eskluzi mill-obbligu tal-ikklerjar stabbilit fl-Artikolu 3 ghal perjodu ta’ tliet snin wara d-
dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament, sakemm l-istazzjonar tal-kollateral likwidu jirrizulta f’piz Zejjed fuq
l-investitur minhabba r-rekwiziti tal-konverzjoni tal-assi. Jekk ir-rapport specifikat taht I-Artikolu 68
juri li ghal kontropartijiet bhal dawn, dan il-piz Zejjed jibqa’ sproporzjonat, il-Kummissjoni b’hekk
tinghata s-setgha li testendi d-deroga sabiex tizgura soluzzjoni tal-kwistjonijiet pendenti.

Din id-deroga m’ghandhiex taffettwa l-obbligu tar-rappurtar skont l-Artikolu 6 jew l-obbligi relatati
mat-tekniki ta’ mitigazzjoni tar-riskji skont l-Artikolu 8(1b).

2b.  L-obbligi tal-kontropartijiet kif definiti fl-Artikoli 3, 6, u 8 jidhlu fis-sehh sitt xhur wara I-

pubblikazzjoni tal-istandards teknici regolatorji, standards implimentattivi teknici kif ukoll tal-linji
gwida relatati ma’ dan imfassla mill-AETS u adottati mill-Kummissjoni.

Artikolu 71a
Persunal u rizorsi tal-AETS
Sal-15 ta’ Settembru 2011, I-AETS ghandha tivvaluta l-htigiijiet ta’ persunal u rizorsi li jirrizultaw

mill-assunzjoni tas-setghat u d-dmirijiet taghha f’konformita ma’ dan ir-Regolament u ghandha tipp-
rezenta rapport lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni.

Artikolu 72
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-20 jum wara l-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Uffi¢jali tal-
Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fkull Stat Membru.

Maghmul fi [...],

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1l-President Il-President

Is-supervizjoni supplimentari tal-entitajiet finanzjarji fkonglomerati finanzjarji
***I

P7 TA(2011)0311

Rizoluzzjoni legislattiva tal-Parlament Ewropew tal-5 ta’ Lulju 2011 dwar il-proposta ghal direttiva

tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda d-Direttivi 98/78/KE, 2002/87/KE u 2006/48/KE fir-

rigward tas-supervizjoni supplimentari tal-entitajiet finanzjarji fkonglomerati finanzjarji
(COM(2010)0433 — C7-0203/2010 - 2010/0232(COD))

(2013/C 33 E[35)

(Procedura legislattiva ordinarja: l-ewwel qari)
1I-Parlament Ewropew,

— wara li kkunsidra l-proposta tal-Kummissjoni lill-Parlament u lill-Kunsill (COM(2010)0433),
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