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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-PROPOSTA

Madwar 20 sena ilu, bdew jizviluppaw gruppi finanzjarji b’'mudelli ta' negozju li jghaqqdu I-
forniment ta’ servizzi u prodotti f’setturi differenti tas-swieq finanzjarji. Dawn saru maghrufa
bhala konglomerati finanzjarji. Dawn il-konglomerati jistghu jinkludu banek, imprizi tal-
assigurazzjoni, ditti tal-investiment, u possibbilment kumpaniji tal-immanigjar tal-assi. Ghal
bosta snin, gruppi ta’ esperti differenti f’livell internazzjonali u Ewropew iddiskutew kif
ghandhom jigi supervizati b’mod xieraq dawn il-konglomerati. Dan irrizulta biex f1-1999 il-
Forum Kongunt' adotta 1-'Principji ghas-supervizjoni tal-konglomerati finanzjarji”. F’dan 1-
isfond,  id-Direttiva 2002/87/KE  tal-Parlament = Ewropew u  tal-Kunsill  tas-
16 ta’ Dicembru 2002° (‘'FICOD") introduciet supervizjoni supplimentari ghall-gruppi fl-intier
taghhom. L-ghan ta’ din is-supervizjoni supplimentari kien il-kontroll tar-riskji potenzjali li
jinholqu mill-adulterazzjoni kapitali (jigifieri l1-uzu multipliku tal-kapital) u I-hekk imsejha
riskji tal-grupp, jigifieri r-riskji ta’ kontagju, il-kumplessita tal-immanigjar, il-kon¢entrazzjoni
u I-kunflitti ta' interess, li jistghu jinholqu meta jigu kkombinati diversi licenzji ghal servizzi
finanzjarji differenti.

Filwaqt 1i d-direttivi dwar is-servizzi bankarji u l-assigurazzjoni ghandhom I-ghan li
jikkalkulaw bafers kapitali suffi¢jenti ghall-harsien tal-klijenti u t-titolari tal-poloz, il-FICOD
tirregola s-supervizjoni supplimentari tar-riskji tal-grupp. Dan jimplika li entitajiet finanzjarji
li jkollhom relazzjoni reciproka li taffettwa l-profili tar-riskju tat-tnejn 1i huma jridu jigu
inkluzi fl-ambitu supervizorju. B’dan il-mod, il-FICOD tissupplimenta z-zewg direttivi
settorjali, id-Direttiva dwar is-Servizzi Bankarji 2006/48/KE* ('DRK") u diversi direttivi dwar
l-assigurazzjoni, li kollha jistghu jigu applikati fuq livell individwali, ghal kull entita
licenzjata, u fuq livell konsolidat, fejn jingabru flimkien l-entitajiet legali licenzjati kollha
soggetti ghall-istess direttiva.

Kien previst ezami tal-FICOD ftit tas-snin wara l-implimentazzjoni tieghu. L-ezami tal-
Ftehim ta’ Basel tal-1988 f1-2004, I-implimentazzjoni Ewropea fid-DRK f1-2006, kif ukoll I-
introduzzjoni ta’ sett komprenziv ta’ regoli godda ghall-kumpaniji tal-assigurazzjoni
Solvenza II° jirriflettu zviluppi ricenti, sakemm l-entitajiet legali ta’ grupp ikunu attivi fl-
istess settur, bankarju jew tal-assigurazzjoni. Sakemm tigi implimentata Solvenza II, il-

[I-Kumitat Kongunt G10 tal-Kumitat ta’ Basel tas-Supervizuri Bankarji, 1-Asso¢jazzjoni Internazzjonali
tas-Supervizuri tal-Assigurazzjoni, u 1-Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-Titoli.
Supervizjoni tal-Konglomerati Finanzjarji, 19 ta’ Frar 1999, ara http://www.bis.org/publ/bcbs47.pdf?noframes=1.
3 OJ L 35,11.2.2003, p. 1.

Id-DRK tikkonsisti minn zewg direttivi: id-Direttiva 2006/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-14 ta’ Gunju 2006 dwar il-bidu u l-eZer¢izzju tan-negozju tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu
(riformulazzjoni) [traduzzjoni mhux uffi¢jali], GU L 177, 30.6.2006, p. 1 u d-Direttiva 2006/49/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta> Gunju 2006 dwar l-adegwatezza tal-kapital tad-ditti tal-
investiment u l-istituzzjonijiet ta’ kreditu (riformulazzjoni) [traduzzjoni mhux uffi¢jali], GU L 177,
30.6.20006, p. 201.

> Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2009 dwar il-bidu
u l-ezercizzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta II) (riformulazzjoni),
GU L 335, 17.12.2009, p.1.
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FICOD tissupplimenta d-direttivi dwar l-assigurazzjoni attwalment fis-sehh, spe¢jalment id-
Direttiva dwar il-Gruppi tal-Assigurazzjoni® (DGA')).

[I-Kummissjoni behsiebha tipprocedi f*zewg stadji. Bil-proposta prezenti, ged jigu indirizzati
l-aktar kwistjonijiet tekni¢i urgenti identifikati waqt l-ezami, kif analizzati mill-Kumitat
Kongunt dwar il-Konglomerati Finanzjarji’ (‘KKKF'), fosthom il-kwistjonijiet tekni¢i li
nstabu fl-ezerc¢izzji precedenti ta’ ezami. Inhargu sejhiet ghal pariri u konsultazzjoni sabiex
jigi vvalutat l-impatt ta’ dawn il-bidliet potenzjali®. Aktar tard f-2010, ser isir dibattitu aktar
importanti fil-kuntest tal-izviluppi fil-G20 fir-rigward tas-supervizjoni supplimentari. Dan id-
dibattitu x'aktarx li ser jiffoka fuq l-ambitu tas-supervizjoni u kwistjonijiet relatati mal-
kapital.

2. RIZULTATI TAL-KONSULTAZZJONIJIET MAL-PARTUIET
INTERESSATI U L-VALUTAZZJONUJIET TAL-IMPATT

L-ezami tal-FICOD fil-fatt beda fl-2008 u fforma 1-bazi ta’ din il-proposta legizlattiva. Xi
kwistjonijiet iddahhlu fil-proposta tal-Kummissjoni ghal Direttiva Omnibus’ £ Ottubru 2009,
li takkumpanja r-Regolamenti li jistabbilixxu tal-Awtoritajiet Supervizuri Ewropej il-godda.

Matul il-krizi finanzjarja, 1-hekk imsejha riskji tal-grupp mmaterjalizzaw ruhhom fis-settur
finanzjarju kollu, xi haga li enfasizzat l-importanza tas-supervizjoni supplimentari tal-
interkonnessjonijiet fi hdan gruppi finanzjarji u bejn l-istituzzjonijiet finanzjarji. Inizjattivi
simili ghall-ezami attwali u bbazati fuq il-prin¢ipji tal-Forum Kongunt ittiehdu fl-Istati Uniti u
fl-Awstralja'.

L-ghan ta' din il-proposta legizlattiva huwa li temendat d-DGA, il-FICOD u d-DKR sabiex
telimina 1-konsegwenzi mhux intenzjonati u n-nuqqasijiet tekni¢i fid-direttivi settorjali kif
ukoll sabiex tizgura li 1-ghanijiet tal-FICOD jintlahqu b’mod effettiv.

2.1. Rizultati tal-Konsultazzjonijiet
Sejhiet ghal Parir lill-Kumitat Kongunt dwar il-Konglomerati Finanzjarji 'KKKF'
II-KKKF ipprezenta s-sejbiet b'risposta ghat-Tielet Sejha ghall-Pariri tal-Kummissjoni lill-

Ministeri tal-Finanzi rapprezentati fil-Kumitat Ewropew tal-Konglomerati Finanzjarji (KEKF)
f’Jannar 2009. Il-kwistjonijiet principali identifikati jirrigwardaw is-supervizjoni fl-oghla

Id-Direttiva 98/78/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27.10.1998 dwar is-supervizjoni
supplimentari ta’ intraprizi tal-assigurazzjoni u ta’ grupp ta’ assugurazzjoni, GU L 330, 5.12.1998, p. 1.
KKKF huwa l-kumitat ta’ livell 3 ghall-konglomerati finanzjarji fi hdan l-hekk imsejha struttura
'Lamfalussy'; filwaqt 1i 1-Kumitat Ewropew dwar il-Konglomerati Finanzjarj (KEKF) huwa l-kumitat
(tal-livell 2) skont il-FICOD.

Ghal aktar dettalji ara 1-websajt dwar il-Konglomerati, http://ec.curopa.eu/internal_market/financial-
conglomerates/supervision_en.htm.

COM(2009) 576 finali, proposta ghal direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda d-
Direttivi 1998/26/KE, 2002/87/KE, 2003/6/KE, 2003/41/KE, 2003/71/KE, 2004/39/KE, 2004/109/KE,
2005/60/KE, 2006/48/KE, 2006/49/KE, u 2009/65/KE fir-rigward tas-setghat tal-Awtorita Bankarja
Ewropea, 1-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u l-Pensjonijiet tax-Xoghol u I-Awtorita Ewropea tat-
Titoli u s-Swieq

L-Awtorita Awstraljana dwar ir-Regolazzjoni Prudenzjali qieghda tikkunsidra kif tissorvelja u
tikkontrolla 1-kontagju potenzjali 1i jigi minn entitajiet ta’ gruppi finanzjarji mhux regolati; ara
http://www.apra.gov.au/media-releases/10_06.cfin.
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livell, l-identifikazzjoni bbazata fuq ir-riskju, l-inkluzjoni ¢ara fl-ambitu tad-direttiva u fl-
identifikazzjoni tal-konglomerati, u trattament supervizorju ¢ar tal-parte¢ipazzjonijiet.

Lagqghat tal-grupp ta’ hidma tal-Kummissjoni u s-smigh pubbliku tal-KKKF

Fit-18 ta> Gunju u 23 ta’ Novembru 2009, u fil-21 ta’ Jannar 2010 saru laqghat mal-Istati
Membri tal-grupp ta’ hidma tal-Kummissjoni. Fit-8 ta’ Lulju 2009 kienet organizzata seduta
ta’ smigh pubbliku mill-KKKF. Dawn id-diskussjonijiet mal-partijiet interessati kkonfermaw
ir-rilevanza il-kwistjonijiet identifikati u zvelaw li supervizjoni effettiva tal-konglomerati
tista’ tkun tehtieg li jigu diskussi sahansitra aktar kwistjonijiet, ez. id-differenzi fil-kapital
eligibbli fis-setturi, kif ukoll id-distorzjonijiet potenzjali tal-uzu ta’ metodi differenti ghall-
kalkolu tal-kapital. Barra minn hekk, l-inizjattivi tal-Kummissjoni fir-rigward tal-manigers ta’
fondi ta’ investiment alternattivi taw lok ghal mistogsijiet dwar l-inkluzjoni mhux biss tal-
kumpaniji tal-immanigjar tal-assi izda wkoll ta’ imprizi ohra relatati fl-ambitu tas-
supervizjoni supplimentari tar-riskji tal-grupp ta’ istituzzjonijiet finanzjarji kbar u kumplessi.

Konsultazzjoni Mmirata dwar ir-reviijoni tal-FICOD

Ir-risposti ghall-konsultazzjoni mmirata mnedija f"Novembru 2009 kienu jinkludu l-opinjoni
ta’ 18-il konglomerat, awtorita wahda, zewg asso¢jazzjonijiet, unjoni wahda, u ¢entru wiehed
tar-ricerka'' fkonformita mal-ghadd limitat tal-gruppi fil-mira prin¢ipali taghha, u n-natura
teknika tal-mistogsijiet. L-inizjattiva kienet milqugha sew, u r-rispondenti gharfu l-problemi
principali, kif elenkati hawn taht, kif ukoll is-suggerimenti tas-Servizzi tal-Kummissjoni
sabiex isolvuhom:

— l-applikabilita tad-dispozizzjonijiet settorjali tal-oghla livell tad-direttivi dwar is-servizzi
bankarji u l-assigurazzjoni fil-livell ta’ Kumpaniji b'Parti¢ipazzjoni Finanzjarja Mhallta
(KPFM);

— 1i¢-carezza dwar l-inkluzjoni tal-kumpaniji tal-immanigjar tal-assi fl-ambitu tas-
supervizjoni supplimentari,

— i tkun tista’ ssir identifikazzjoni tal-konglomerati bbazata aktar fuq ir-riskji,
— i¢-Carezza dwar it-trattament tal-partecipanti f’supervizjoni supplimentari.

Madankollu, gew espressi opinjonijiet divergenti fir-rigward tal-allinjament transsettorjali fid-
definizzjoni tal-kapital, li ilu jitqies sa mill-Parir dwar il-Kapital moghti mill-KKKF
£ April 2008. L-Istati Membri li pparte¢ipaw fl-KEKF indikaw preferenza ghal differiment ta'
dawn il-proposti sakemm jitlestew id-dibattiti settorjali dwar il-kwistjonijiet bankarji u tal-
assigurazzjoni. Ir-rispondenti semmghu wkoll id-diffikultajiet biex isiru aktar distinzjonijiet
bejn il-kummer¢ proprjetarju u I-kummer¢ nonproprjetarju tal-kumpaniji li jimmanigjaw l-assi
fi hdan konglomerati finanzjarji. Finalment, il-konsultazzjoni kkonfermat li t-trattament tal-
partec¢ipazzjonijiet fis-supervizjoni supplimentari ma kinetx problema li kien jehtigielha
tissolva totalment f'dan l-istadju.

Ir-risposti (mhux kunfidenzjali) tal-partijiet interessati huma disponibbli fuq
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2009/fcd_review_en.htm
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Fir-rigward ta' kwistjonijiet li jistghu jigu soggetti ghal ezami fil-futur, ir-risposti rrifjutaw
b’mod generali ll-idea li jikkunsidraw il-politiki ta’ rinumerazzjoni b’mod transsettorjali'®
izda appoggjaw inizjattivi fl-ogsma tal-kapital, jigifieri l-konsistenza tad-dispozizzjonijiet tal-
eligibilita, kif ukoll il-konsiderazzjoni tal-entitajiet mhux regolati li jaffettwaw il-profili tar-
riskju tal-gruppi finanzjarji.

2.2, Rizultat tal-Valutazzjoni tal-Impatt

Fil-Valutazzjoni tal-Impatt, gew zviluppati, ivvalutati u pparagunati 17-il alternattiva ta’
politika bil-ghan li jigu indirizzati l-kwistjonijiet identifikati fl-analizi. Din is-sezzjoni
tiddeskrivi l-impatti mistennija tal-mizuri ta’ politika preferiti f’kull qasam.

Supervizjoni supplimentari f’livell tal-kumpanija b'parte¢ipazzjoni u l-koordinazzjoni
supervizorja

Sabiex jigu allinjati s-setghat supervizorji fl-oghla livell ta’ konglomerat, sabiex jigi evitat it-
telf ta’ setghat meta tinbidel l-istruttura ta’ grupp kif ukoll id-duplikazzjoni tas-supervizjoni
fil-livell ta’ konglomerat, u sabiex tigi ffacilitata l-koordinazzjoni mill-izjed supervizuri
rilevanti, I-emendi li gejjin gew ivvalutati b’mod pozittiv:

— tinkludi I-kumpaniji b'parte¢ipazzjoni tal-oghla livell ta’ grupp bankarju jew tal-
assigurazzjoni li huma kklassifikati bhala KPFM, sabiex id-dispozizzjonijiet u s-setghat li
huma applikati ghall-Kumpanija b'Partecipazzjoni Finanzjarja (KPF) jew ghall-Kumpanija
b'Parte¢ipazzjoni tal-Assigurazzjoni (KPA) precedenti ma jispicéawx meta I-
klassifikazzjoni ta’ grupp u tal-kumpanija b'partecipazzjoni tieghu tinbidel b’rizultat ta’
akkwist fis-settur l-ichor;

— tigi llimitata d-definizzjoni ta’ 'awtorita kompetenti rilevanti' sabiex tinkludi biss is-
supervizuri tal-entitajiet princ¢ipali finali fi hdan setturi individwali u awtoritajiet
kompetenti ohra li s-supervizuri tal-entitajiet prin¢ipali finali jqisu bhala rilevanti.

Identifikazzjoni tal-konglomerati finanzjarji

— L-inkluzjoni fi¢-cirkustanzi kollha tal-kumpaniji li jimmanigjaw l-assi fl-ambitu tas-
supervizjoni supplimentari kkumplimentata bi gwida dwar l-indikaturi ghal din inkluzjoni
kienet ikkunsidrata utli.

— Sabiex tigi indirizzata l-ambigwita fir-rigward tal-parametri u n-nuqqas tal-identifikazzjoni
tal-konglomerati abbazi tar-riskju, il-linji gwida dwar l-applikazzjoni tal-'alternattiva ta’
rinunzja' ezistenti ghal gruppi akbar fl-Artikolu 3(3) tal-FICOD kienu vvalutati
pozittivament. Dan ghandu jkun flimkien ma’ alternattiva sabiex tigi rrinunzjata s-
supervizjoni supplimentari ghal gruppi fejn l-assi mizmuma mill-izghar settur ikunu taht il-
limitu assolut ta” EUR 6 biljuni.

Partecipazzjonijiet

[l-politiki ta’ rinumerazzjoni fis-settur bankarju gew trattati mill-Proposta ghal Direttiva li temenda d-
Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE dwar ir-rekwiziti kapitali ghall-kotba tal-kummer¢ u ghar-
rititolizzazzjonijiet, u r-revizjoni supervizorja tal-politiki dwar ir-rimunerazzjoni (COM/2009/362).
Proposta simili hija prevista fir-rigward tal-politiki ta’ rinumerazzjoni fis-settur tal-assigurazzjoni.
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Il-problema tat-trattament ordinarju tal-parteCipazzjonijiet taht supervizjoni supplimentari, li
hija aggravata mill-fatt 1i 1-ligi tal-kumpaniji tista’ tipprojbixxi sid minoritarju milli jaccessa
informazzjoni li ma tkunx accessibbli ghal azzjonisti ohra, ghandha tigi indirizzata permezz
ta' linji gwida dwar it-trattament tal-partecipazzjonijiet f*diversi sitwazzjonijiet.

Impatt tal-alternattivi ta’ politika preferuti

I[l-bidliet ta’ politika valutati pozittivament kienu mistennija 1i jirrendu I-qafas tas-
supervizjoni supplimentari aktar robust u jwasslu ghal in¢entivi u prassi izjed effettivi tal-
mmanigjar tar-riskji. Dan ghandu jkun ta' benefic¢ju ghall-pozizzjoni tal-kompetittiva
internazzjonali tal-gruppi finanzjarji mill-UE. Dawn l-alternattivi ghandhom jikkontribwixxu
pozittivament biex jigu kkontenuti r-riskji ghall-istabilita finanzjarja u tal-kostijiet possibbli
ghas-soc¢jeta. Fir-rigward tal-gruppi individwali tal-partijiet interessati u l-preokkupazzjonijiet
sistemici, I-impatti mistennija gew evalwati kif gej:

— Certi gruppi finanzjarji izghar mill-UE bi struttura sempli¢i u b'mhux aktar minn ftit
licenzji fiz-zewg setturi jistghu jkunu eskluzi mis-supervizjoni supplimentari u ghalhekk
jibbenefikaw minn anqas kostijiet tal-konformita. Dan jista’ jkun disponibbli ghal madwar
ghaxar gruppi finanzjarji izghar b’assi kombinati ta’ madwar EUR 69 biljun. Min-naha 1-
ohra, il-kostijiet tal-konformita ghall-gruppi akbar li ghandhom aktar minn mitt licenzja u
huma attivi fiz-zewg setturi ghandhom jizdiedu billi dawn il-gruppi, li jirrapprezentaw sa
EUR 9 triljun fassi fis-settur finanzjarju, jistghu jigu inkluzi fl-ambitu tas-supervizjoni
supplimentari. [z-zieda fil-kostijiet tal-konformita jistghu jgarrbuha wkoll dawk il-gruppi
finanzjarji 1i l-istruttura taghhom tinkludi negozju tal-immanigjar tal-assi u li se jigu
identifikati bhala konglomerati finanzjarji wara I-bidliet proposti fil-process tal-
identifikazzjoni tal-konglomerati. Il-kostijiet tal-konformita ghall-gruppi finanzjarji li ser
jigu inkluzi fl-ambitu tas-supervizjoni supplimentari ma ghandhomx, minhabba d-dags
kumplessiv taghhom, ikunu sustanzjali.

— Fi kwalunkwe kaz, il-kostijiet tal-konformitda huma mistennija li jigu bbilan¢jati mill-
benefic¢ji li ser jinholqu mill-prassi aktar effettivi tal-immanigjar tar-riskji. Impatt pozittiv
iehor jista’ jkun mistenni minn vizibilita u fidu¢ja akbar fis-swieq li ghandhom jirrizultaw
mill-identifikazzjoni bhala konglomerat. Dawn il-benefi¢¢ji ghandhom itejbu I-
kompetittiva internazzjonali tal-gruppi kbar mill-UE.

— Il-bidliet valutati pozittivament fil-process tal-identifikazzjoni tal-konglomerati ser irendu
l-ambitu tas-supervizjoni supplimentari aktar xieraq u ghandhom ikabbru I-effettivita tal-
monitoragg, min-naha tas-supervizuri, tar-riskji li jkunu esposti ghalihom il-gruppi
finanzjarji. Flimkien ma’ supervizjoni izjed effi¢jenti fl-oghla livell tal-konglomerati u
strumenti supervizorji ahjar ghas-sejbien ta’ kontagju, koncentrazzjoni, kwistjonijiet ta’
kumplessita u kunflitti ta' interessi f’ditti konnessi ma’ konglomerat permezz ta’
partecipazzjonijiet, dan ghandu jkun ta' kontribut pozittiv ghall-istabilita finanzjarja.

— It-titjib fi¢-carezza tad-dispozizzjonijiet li jirregolaw I-inkluzjoni ta’ kumpaniji tal-
immanigjar tal-assi fl-identifikazzjoni u s-supervizjoni supplimentari ghandhom jipprovdu
kundizzjonijiet ekwi f*dan il-qasam.

— Rigward il-klijenti tal-gruppi finanzjarji koncernati, I-impatt tal-kost huwa mistenni li jkun
negligibbli minhabba I-livell generali baxx ta’ materjalita tal-effett inkrimentali nett tal-
alternattivi identifikati.
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3. ELEMENTI LEGALI TAL-PROPOSTA

Direttiva li temenda hija 1-izjed strument xieraq minhabba li I-bidliet mehtiega jehtigilhom
jiddahhlu f’diversi Direttivi ezistenti. Din id-Direttiva li temenda ghandu jkollha l-istess bazi
legali bhad-Direttivi li ser jigu emendati. Ghalhekk, il-proposta hija bbazata fuq I-
Artikolu 53(1) tat-TFUE, li huwa bazi legali xierqa ghall-armonizzazzjoni tar-regoli marbuta
mal-istituzzjonijiet finanzjarji u l-konglomerati finanzjarji. F'konformita mal-prin¢ipji tal-
proporzjonalita u s-sussidjarjeta kif stabbiliti fl-Artikolu 5 tal-TUE, I-ghanijiet tal-azzjoni
proposta ma jistghux jintlahqu b'mod suffi¢jenti mill-Istati Membri izda jintlahqu ahjar mill-
Unjoni Ewropea. Legizlazzjoni tal-Unjoni Ewropea biss tista’ tizgura li l-konglomerati
finanzjarji li joperaw f’izjed minn Stat Membru wiehed ikunu soggetti ghall-istess rekwiziti u
supervizjoni, f’dan il-kaz billi tizgura li d-dispozizzjonijiet jigu ¢carati u jinghalqu I-lakuni
supervizorji mahluga involuntarjament minn emendi precedenti tad-Direttivi settorjali. Id-
dispozizzjonijiet ta’ din il-proposta ma jmorrux lil hinn minn dak li huwa mehtieg sabiex
jintlahqu 1-ghanijiet mixtieqa.

4. IMPLIKAZZJONI BAGITARJA

I1-proposta ma ghandha I-ebda implikazzjoni ghall-bagit tal-Unjoni Ewropea'”.

S. SPJEGAZZJONI DETTALJATA TAL-PROPOSTA

5.1. Supervizjoni tal-oghla livell L-Artikoli 1 (DGA) u 3 (DRK) ta’ din il-Proposta
L-Artikoli 1, 2(2), 3(1), 4(2), 10(2) u diversi istanzi tal-Anness I u II DGA
L-Artikoli 4, 71, 72, 84, 105, 125, 126, 127, 129, 141, 142 u 143 DRK

I1-qofol u l-ghan primarju ta’ din il-proposta huwa li tigi zgurta supervizjoni supplimentari
xierqa, jigifieri li ssewwi Il-lakuni mhux intenzjonati 1i zviluppaw fis-supervizjoni
supplimentari minhabba definizzjonijiet fid-direttivi settorjali, jigifieri I-DRK u d-direttivi
dwar l-assigurazzjoni. Minhabba li s-supervizjoni konsolidata/ta’ grupp fid-direttivi settorjali
hija applikata biss ghal kumpaniji b'parte¢ipazzjoni finanzjarja/tal-assigurazzjoni u d-
dispozizzjonijiet settorjali ma ghamlux referenza ghal kumpaniji b'parte¢ipazzjoni finanzjarja
mhallta, kumpanija b'partecipazzjoni finanzjarja/tal-assigurazzjoni li tibdel l-istruttura u ssir
kumpanija b'parteCipazzjoni finanzjarja mhallta, tkun soggetta biss ghas-supervizjoni
supplimentari skont il-FICOD u tintilef is-supervizjoni konsolidata/ta’ grupp fil-livell
princ¢ipali finali. Ghaldaqgstant, 1-awtoritajiet supervizorji jkollhom jaghzlu (jekk japplikawx —
jew le - rinunzja meta jiddeterminaw jekk grupp huwiex konglomerat finanzjarju) jekk iridu
jkomplu jikklassifikaw il-kumpaniji bhala kumpaniji b'parte¢ipazzjoni finanzjarja/tal-
assigurazzjoni sabiex izommu supervizjoni konsolidata/tal-grupp, jew jekk iridux japplikaw
'biss'  is-supervizjoni  supplimentari skont il-FICOD. iz-zamma tas-supervizjoni
konsolidata/tal-grupp tfisser li r-riskju addizzjonali li jirrizulta mill-kombinazzjoni ma’ settur
iehor ma setax jigi kopert; Madankollu, is-supervizjoni supplimentari timplika 1i jintilfu I-
indikazzjonijiet supervizorji kollha li jirrizultaw mis-supervizjoni konsolidata/tal-grupp.
Konsegwenzjalment, il-kontinwazzjoni tal-applikazzjoni tas-supervizjoni settorjali tista’ ma
tindirizzax adegwatament ir-riskji prudenzjali addizzjonali li jirrizultaw mit-tkabbir fid-daqs u

1 [l-kompiti assenjati lill-Kumitat Kongunt tal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej fir-rigward tal-linji

gwida huma koperti mill-mandat propost tieghu u ma jwasslu ghall-ebda implikazzjoni bagitarja
specifika jew addizzjonali.
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fil-kumplessita tal-grupp. Is-sistema attwali tista’ tirrizulta wkoll f’differenzi fit-trattament
supervizorju (ibbazat fuq l-istruttura pjuttost milli fuq il-profil tar-riskju) tal-konglomerati.

Sabiex jigi zgurat li jkunu jistghu jigu applikati I-istrumenti supervizorji mehtiega kollha, din
il-proposta ddahhal it-terminu 'kumpanija b'parte¢ipazzjoni finanzjarja mhallta' fid-
dispozizzjonijiet rilevanti ghas-supervizjoni konsolidata/tal-grupp fid-direttivi settorjali.

5.2. L-Artikoli 3 u 30 tal-FICOD - Identifikazzjoni ta’ konglomerat

Id-dispozizzjonijiet 1i jirregolaw l-identifikazzjoni tal-konglomerati finanzjarji joholqu tliet
sottoproblemi.

— L-ewwel, id-direttiva ma tehtiegx l-inkluzjoni tal-'kumpaniji tal-immanigjar tal-assi' fit-
testijiet tal-limiti. II-kumpaniji tal-immanigjar tal-assi huma l-manigers ta” UCITS (imprizi
ghal investimenti kollettivi f’titoli trasferibbli), kif regolati mid-Direttiva tal-UCITS'". II-
UCITS u l-manigers taghhom attwalment mhumiex koperti bis-supervizjoni prudenzjali
settorjali fil-FICOD, ghalkemm il-FICOD fiha 1-possibbilta li I-kumpaniji tal-immanigjar
tal-assi jigu inkluzi fl-ambitu tas-supervizjoni supplimentari (I-Artikolu 30).

— It-tieni, it-testijiet tal-limiti jistghu jigu bbazati fuq parametri differenti skont ir-rekwiziti
tal-assi u dawk kapitali. Id-dispozizzjonijiet huma ambigwi fir-rigward tal-kalkolu tat-
testijiet li jinholqu minn, perezempju, trattamenti differenti tal-kontabilita tal-assi (ara I-
punt (i) fl-Artikolu 3(5) aktar 'l isfel).

— It-tielet, il-kundizzjonijiet tal-limitu, minhabba l-ammonti fissi taghhom, mhumiex ibbazati
fuq ir-riskju, u I-kuncett tar-riskji mistennija tal-grupp mhuwiex indirizzat mit-test tal-
limitu. Dan jimplika li gruppi zghar hafna bi ftit licenzji f’kull settur huma soggetti ghal
supervizjoni supplimentari, filwaqt 1li l-akbar u l-izjed gruppi kumplessi jistghu
teknikament jigu identifikati bhala li mhumiex konglomerat. Minhabba f’hekk, id-
dispozizzjonijiet attwali dwar l-identifikazzjoni jistghu jimminaw il-kisba effettiva tal-
ghanijiet sottostanti tad-direttiva.

Sabiex jigu indirizzati dawn in-nuqqasijiet, din il-proposta tintroduci I-bidliet li gejjin:

(1) II-kumpaniji tal-immanigjar tal-assi huma inkluzi fl-Artikolu 3(2) u fl-Artikolu 30
il-punt (c); 'assi totali mmanigjati' hija introdotta I-bhala indikatur alternattiv fl-
Artikolu 3(5); u hija introdotta I-possibbiltda li jigu adottati linji gwida dwar I-
applikazzjoni tal-Artikoli 3(2) u 3(5).

(1) Hija introdotta rinunzja ghall-gruppi izghar fl-Artikolu 3(3a) il-gdid, li
tippermetti linji gwida ghall-applikazzjoni tar-rinunzja ghall-gruppi izghar.

(ii1)) L-Artikolu 3(3) huwa fformulat mill-gdid sabiex jiddistingwi sewwa I-
kundizzjonijiet applikabbli ghal gruppi taht u ’1 fuq mil-limitu ta” EUR 6 biljuni u

14 Id-Direttiva tal-Kunsill 85/611/KEE tal-20 ta’ Dicembru 1985 dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet,
regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi li jirrelataw ghal imprizi ta’ investiment kollettiv f’titoli
trasferibbli (UCITS); GU L 375, 31.12.1985, p. 3, revokata bid-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u
dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv f’titoli trasferibbli
(UCITS), GU L 302, 17.11.2009, p. 32.
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jzid rekwiziti dwar il-linji gwida possibbli ghall-applikazzjoni tar-rinunzja ghal
gruppi akbar u b’hekk jizgura kundizzjonijiet ekwi.

5.3. L-Artikolu3(4) tal-FICOD - Trattament tal-partecipazzjonijiet

[t-trattament konsistenti tal-parte¢ipazzjonijiet fis-supervizjoni supplimentari ordinarja huwa
mxekkel min-nuqqas ta’ informazzjoni rilevanti sabiex jigu vvalutati sewwa r-riskji tal-grupp.
Perezempju, jekk ma tkunx tista’ tinkiseb informazzjoni dwar ir-riskji fir-rigward ta’
parte¢ipazzjonijiet f’kumpaniji  tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni minghand
konglomerati mmexxija minn bank, dawn ma jistghux jipprovdu lis-supervizuri taghhom
b'evidenza ta’ livell sodisfacenti ta’ integrazzjoni tal-immanigjar u l-kontroll intern ma’ dawn
l-entitajiet 1i huma necessarji ghal konsolidament. F’dak il-kaz, il-grupp jehtieglu jnaqqas tali
parte¢ipazzjonijiet mill-kapital tieghu.

Filwagqt 1i 1-kwistjoni tal-informazzjoni dwar il-parte¢ipazzjonijiet minoritarji ghadha mhix
ezaminata kompletament, pass inizjali kontenut f’din il-proposta huwa l-introduzzjoni ta’
rinunzja jekk partecipazzjoni tkun l-uniku kawza ghall-identifikazzjoni (I-Artikolu 3(5) il-
jxekklu t-twettiq tar-rekwiziti, 1-Artikoli 7 u 8 jippermettu trattament specifiku, 1i jista’ jkun
specifikat permezz ta’ linji gwida, minhabba l-konc¢entrazzjoni tar-riskju u r-rekwiziti tat-
transazzjonijiet fi hdan il-grupp. Il-linji gwida jistghu jsostnu wkoll 1-applikazzjoni konsistenti
tal-processi tal-ezami supervizorju, fosthom it-trattament specifiku tal-partecipazzjonijiet, kif
ipprovdut fl-Artikolu 9 tal-FICOD, 1-Artikolu 124 tad-DRK u I-Artikolu 36 tas-Solvenza II.

5.4. Kwistjonijiet ohra
L-Artikoli I u 2 tal-FICOD - Aggornar tad-definizzjonijiet

L-Artikoli 1 u 2 ghandhom jigu aggornati fid-dawl tad-direttivi mhassra u riformulati.
Madankollu, billi b’mod partikolari r-riformulazzjoni tad-direttiva dwar l-assigurazzjoni
(Solvenza II) thassar id-direttivi precedenti b’effett biss mill-1 ta” Novembru 2012, inzammu
r-referenzi ghad-direttivi inizjali dwar l-assigurazzjoni — li ghalhekk ghadhom fis-sehh.

L-Artikolu 2(17) tal-FICOD - Emenda tad-definizzjoni tal-awtorita kompetenti rilevanti u I-
koordinazzjoni supervizorja

[I-FICOD tissupplimenta 1-DRK u d-direttivi dwar l-assigurazzjoni fir-rigward tas-
supervizjoni addizzjonali fl-oghla livell ta’ grupp. Ghal dak il-ghan, hija tinkludi wkoll
dispozizzjonijiet ghall-koordinazzjoni bejn supervizuri differenti ta’ grupp. II-FICOD
tiddefinixxi l-awtorita kompetenti rilevanti u tehtieg li I-koordinatur (is-supervizur tal-oghla
livell) jikkonsulta ma' din l-awtorita dwar certi kwistjonijiet supervizorji. Madankollu, id-
dispozizzjonijiet attwali jhallu spazju ghal interpretazzjonijiet differenti fir-rigward tal-
identifikazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti rilevanti. Interpretazzjoni estenziva tirrizulta
f'ghadd kbir ta' awtoritajiet 1i jridu jigu kkonsultati mill-koordinatur fil-livell ta' konglomerat
finanzjarju. Dan jista' jhedded il-koordinazzjoni effettiva u effi¢jenti tax-xoghol li ghandu
jitwettaq mill-"kullegg" ta' koordinatur u l-awtoritajiet kompetenti rilevanti.

L-Artikolu 6(4) u I-Anness I ghall-FICOD - Tnehhija tat-tielet metodu ta’ kalkolu,

[1-Parti IT tal-Anness I ghall-FICOD telenka tliet metodi ghall-kalkolu tal-kapital fil-livell ta’
konglomerat. Analizi mill-KKKF fl-2008 uriet li t-tielet metodu ta’ kalkolu tal-kapital
eligibbli dejjem wassal ghal rizultati li huma sinifikattivament differenti mill-metodi 1
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(konsolidazzjoni) u 2 (tnaqqis u aggregazzjoni). Ghaldagstant, it-tielet metodu ghandu
jitnehha. Bil-limitazzjoni tal-metodi eligibbli ta’ kalkolu ghall-metodi tal-konsolidazzjoni u
tat-tnaqqis u l-aggregazzjoni, il-FICOD hija wkoll allinjata mad-direttivi settorjali li
tissupplimenta.

L-Artikolu 2 tal-FICOD - Inkluzjoni tal-impriZi tar-riassigurazzjoni,

Bl-introduzzjoni tal-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni tal-imprizi ta’ riassigurazzjoni fid-
Direttiva 2005/68/KE, 1-imprizi ta’ riassigurazzjoni dahlu fl-ambitu tal-entitajiet regolati li
jistghu jkunu parti minn konglomerat finanzjarju. Konsegwentament, il-FICOD iddahhlet
referenza ghall-imprizi tar-riassigurazzjoni. Referenzi huma mizjuda fl-Artikoli 2(4), 2(7),
2(8), 2(14) u 2(16).

L-Artikoli 3(8), 7(5), 8(5), 9(6), 11(4) u 11(5) tal-FICOD - Introduzzjoni ta’ dispoZizzjonijiet
dwar linji gwida f’certi ogsma

Sabiex tkun permessa aktar konvergenza tal-prassi supervizorja ddahhlet possibbilta 1i I-
Awtorita Bankarja Ewropea u I-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u l-Pensjonijiet tax-
Xoghol johorgu linji gwida fkonformita mal-Kapitolu IV tat-Taqsima 2 tar-Regolament li
jistabbilixxi Awtorita Bankarja Ewropea'’ u mal-Kapitolui IV tat-Tagsima 2 tar-Regolament
li jistabbilixxi Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol'® ("il-Kumitat
Kongunt Ewropew tal-Awtoritajiet Supervizorji").

Dawn il-linji gwida ghandhom jirriflettu n-natura supplimentari ta' din id-Direttiva. Bhala
ezempju, meta ssir valutazzjoni tal-koncentrazzjonijiet tar-riskju fuq bazi ta’ grupp shih, li
tirrigwarda diversi tipi ta' riskji li jistghu jimmaterjalizzaw ruhhom fil-grupp (riskju tar-rata
tal-interess, riskju tas-suq, ec¢), din il-valutazzjoni ghandha tikkumplimenta s-supervizjoni
specifika, perezempju ta’ esponimenti kbar kif ipprovdut fid-DRK. Il-linji gwida jistghu
jsostnu wkoll Il-applikazzjoni konsistenti tal-processi tal-ezami supervizorju differenti,
fosthom it-trattament specifiku tal-partecipazzjonijiet, kif ipprovdut fl-Artikolu 9 tal-FICOD,
1-Artikolu 124 tad-DRK u I-Artikolu 36 tas-Solvenza II.

Aggornament tar-referenzi f'diversi Artikoli

L-Artikoli 1, 2, 6(3), 6(4), 19, 21(2) tal-FICOD, u 1-Artikolu 143(3) tad-DKR gew emendati
bil-ghan li jigu aggornati r-referenzi u lI-formulazzjoni.

Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill i jistabbilixxi Awtorita Bankarja
Ewropea {COM(2009) 499 finali} {COM(2009) 500 finali} {COM(2009) 502 finali} {COM/(2009)
503 finali} {SEC(2009) 1233} {SEC(2009) 1234} {SEC(2009) 1235} /* COM/2009/0501 finali - COD
2009/0142 */

Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 1i jistabbilixxi Kumitat Ewropew tal-
Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol {COM(2009) 499 finali} {COM(2009) 500 finali}
{COM(2009) 501 finali} {COM(2009) 503 finali} {SEC(2009) 1233} {SEC(2009) 1234} {SEC(2009)
1235} /* COM/2009/0502 finali - COD 2009/0143 */
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2010/0232 (COD)
Proposta ghal
DIRETTIVA TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

li temenda d-Direttivi 98/78/KE, 2002/87/KE u 2006/48/KE fir-rigward tas-supervizjoni
supplimentari tal-entitajiet finanzjarji ’konglomerati finanzjarji

(Test b'relevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’mod partikolari 1-
Artikolu 53(1) tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew'’,

Wara t-trazmissjoni tal-abbozz tal-att legizlattiv lill-Parlamenti nazzjonali,
Skont il-procedura legizlattiva ordinarja,

Billi:

(1)  Id-Direttiva 2002/87/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Dicembru 2002
dwar is-supervizjoni supplementari ta' istituzzjonijiet ta' kreditu dwar imprizi ta'
assigurazzjoni u ditti tal-investiment f'konglomerat finanzjarju taghti lill-awtoritajiet
kompetenti fis-settur finanzjarju setghat u strumenti supplimentari ghas-supervizjoni ta’
gruppi ta’ bosta entitajiet regolati, li huma attivi f’setturi differenti tas-swieq finanzjarji.
Dawn il-gruppi, imsejha konglomerati finanzjarji, ghalhekk huma esposti ghal riskji
relatati mal-kontroll ta’ grupp, imsejha riskji tal-grupp, u li jinkludu r-riskji ta’ kontagju, li
jinvolvi t-tixrid tar-riskji tul il-grupp kollu, il-konéentrazzjoni tar-riskji, fejn I-istess tip ta’
riskju jimmaterjalizza f’diversi partijiet tal-grupp fl-istess hin, il-kumplessita tal-
immanigjar ta’ bosta entitajiet legali differenti, u I-kunflitti potenzjali ta' interessi, kif
ukoll l-isfida tal-allokazzjoni tal-kapital regolatorju lill-entitajiet regolati kollha tieghu,
sabiex jigi evitat l-uzu multiplu tal-kapital. Is-supervizjoni supplimentari ghandha tigi
applikata ghall-konglomerati apparti mis-supervizjoni fuq bazi individwali, konsolidata
jew fuq bazi ta’ grupp, minghajr ma tidduplika jew taffettwa lill-grupp, u irrispettivament
mill-istruttura legali tal-grupp.

17 OJCI...]
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2)

3)

“4)

Huwa xieraq li tigi zgurata I-konsistenza mal-ghan tad-Direttiva 2002/87/KE u d-Direttivi
tal-Kunsill 73/239/KEE, 79/267/KEE, 92/49/KEE, 92/96/KEE, 93/6/KEE u 93/22/KEE, u
d-Direttivi 98/78/KE u 2000/12/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'®, sabiex
tippermetti  s-supervizjoni tal-gruppi tal-assigurazzjoni kif ukoll supervizjoni
supplimentari xierqa tal-entitajiet tal-assigurazzjoni u ohrajn fi hdan struttura
b'partecipazzjoni finanzjarja mhallta. Ghal din ir-raguni, id-Direttiva 98/78/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ Ottubru 1998 dwar is-supervizjoni
supplimentari ta’ intraprizi tal-assigurazzjoni u ta’ grupp ta’ assugurazzjoni'® ghandha tigi
emendata sabiex tiddefinixxi u tinkludi 1-kumpaniji b'partecipazzjoni finanzjarja mhallta.
Sabiex tkun Zgurta supervizjoni koerenti f"waqtha, id-Direttiva 98/78/KE ghandha tigi
emendata, minkejja l-applikazzjoni imminenti tad-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2009 dwar il-bidu u l-ezerc¢izzju tan-negozju
tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta IT) (riformulazzjoni)*’.

Huwa necessarju li 1-konglomerati finanzjarji jigu identifikati fl-Unjoni Ewropea kollha
skont kemm ikunu esposti ghar-riskji tal-grupp, fuq il-bazi ta’ linji gwida komuni
mahruga mill-Awtorita Bankarja Ewropea u I-Awtorita Ewropej tal-Assigurazzjoni u I-
Pensjonijiet tax-Xoghol skont 1-Artikolu 42 tar-Regolament (UE) Nru ../.. li jistabbilixxi
Awtorita Bankarja Ewropea® u l-Artikolu 42 tar-Regolament (UE) Nru ../.. li jistabbixxi
Awtorita Ewropej tal-Assigurazzjoni u 1-Pensjonijiet tax-Xoghol**, wara kooperazzjoni fi
hdan il-Kumitat Kongunt tal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej. Huwa importanti wkoll li
r-rekwiziti fir-rigward tar-rinunzja tal-applikazzjoni tas-supervizjoni supplimentari jigu
applikati b’mod ibbazat fuq ir-riskju skont dawn il-linji gwida. Dan huwa partikolarment
importanti fil-kaz tal-konglomerati akbar, li joperaw internazzjonalment.

[I-monitoragg komprensiv u adegwat tar-riskji ta’ grupp f’konglomerati kbar, kumplessi u
li joperaw internazzjonalment, kif ukoll is-supervizjoni tal-politiki kapitali ghall-grupp
kollu ta’ dawn il-gruppi, huma possibbli biss meta l-awtoritajiet kompetenti jigbru
informazzjoni supervizorja u jippjanaw mizuri supervizotji lil hinn mill-ambitu nazzjonali
tal-mandat taghhom. Ghalhekk huwa necessarju li l-awtoritajiet kompetenti jikkoordinaw
is-supervizjoni supplimentari tal-konglomerati internazzjonali bejn l-awtoritajiet
kompetenti li huma kkunsidrati I-izjed rilevanti ghas-supervizjoni supplimentari ta’
konglomerat. Il-kullegg tal-awtoritajiet rilevanti kompetenti ta’ konglomerat finanzjarju
ghandu jirrifletti n-natura supplimentari ta’ din id-Direttiva, u bhala tali ghandu jzid il-
valur ghall-kulleggi ezistenti ghas-sottogrupp bankarju u s-sottogrupp tal-assigurazzjoni
fil-konglomerat, minghajr ma jirreplikahom, jidduplikahom jew jissostitwihom.

22

OJ L 35,11.2.2003, p. 1.

GU L 330, 5.12.1998, p.1.

GU L 335, 17.12.2009, p. 1.

Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 1i jistabbilixxi Awtorita Bankarja Ewropea
{COM(2009) 499 finali} {COM(2009) 500 finali} {COM(2009) 502 finali} {COM(2009) 503 finali}
{SEC(2009) 1233} {SEC(2009) 1234} {SEC(2009) 1235} /* COM/2009/0501 finali - COD 2009/0142 */
Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 1i jistabbilixxi Kumitat Ewropew tal-
Assigurazzjoni u 1-Pensjonijiet tax-Xoghol {COM(2009) 499 finali} {COM(2009) 500 finali} {COM(2009)
501 finali} {COM(2009) 503 finali} {SEC(2009) 1233} {SEC(2009) 1234} {SEC(2009) 1235} /*
COM/2009/0502 finali - COD 2009/0143 */
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)

(6)

(7

®)

Is-supervizjoni  supplimentari ta’ konglomerati kbar, kumplessi, li joperaw
internazzjonalment, tehtieg koordinazzjoni madwar 1-Unjoni Ewropea kollha, sabiex
tikkontribwixxi ghall-istabilita tas-suq intern ghas-servizzi finanzjarji. Ghal dan il-ghan, 1-
awtoritajiet kompetenti jridu jagblu dwar l-approc¢¢i supervizorji applikati ghal dawn il-
konglomerati. L-Awtorita Bankarja Ewropea u 1-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u 1-
Pensjonijiet tax-Xoghol ghandhom johorgu skont I-Artikolu 42 tar-Regolament (UE)
Nru./. li jistabbilixxi l-Awtorita Bankarja Ewropea™ wu I-Artikolu42 tar-
Regolament (UE) Nru../.. li jistabbilixxi Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u tal-
Pensjonijiet tax-Xoghol**, wara kooperazzjoni fi hdan il-Kumitat Kongunt tal-Awtoritajiet
Supervizorji Ewropej, linji gwida komuni ghal dawn l-appro¢¢i komuni, b'hekk jizguraw
qafas prudenzjali komprenziv tal-istrumenti u s-setghat supervizorji disponibbli fid-
direttivi dwar is-servizzi bankarji, l-assigurazzjoni u l-konglomerati finanzjarji. Il-linji
gwida 1i ser jinhargu kif previst f'din id-Direttiva ghandhom jirriflettu n-natura
supplimentari ta' din id-Direttiva u jikkumplimentaw is-supervizjoni specifika ghas-settur
kif previst fid-Direttivi 73/239/KEE, 79/267/KEE, 92/49/KEE, 92/96/KEE, 93/6/KEE,
93/22/KEE, 98/78/KE, 2000/12/KE, 2004/39/KE, 2006/48/KE, 2006/49/KE u
2009/138/KE.

Hemm bzZzonn genwin li jigu mmonitorjati u kkontrollati r-riskji potenzjali tal-grupp, li
jiffac¢ja I-konglomerat u li jigu minn partecipazzjonijiet f’kumpaniji ohra. Ghal dawk il-
kazijiet fejn is-setghat supervizorji specifi¢i previsti f'din id-Direttiva jidhru 1i mhumiex
suffi¢jenti, il-komunita supervizorja ghandha tizviluppa metodi alternattivi sabiex
tindirizza u tikkunsidra b’mod xieraq dawn ir-riskji, preferibbilment permezz ta’ hidma
mwettqa mill-Awtorita Bankarja Ewropea u I-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u 1-
Pensjonijiet tax-Xoghol fil-forum tal-Kumitat Kongunt tal-Awtoritajiet Supervizorji
Ewropej. Jekk partecipazzjoni tkun l-unika element ghall-identifikazzjoni ta’ konglomerat
finanzjarju, is-supervizuri ghandhom ikunu permessi jivvalutaw jekk il-grupp huwiex
espost ghal riskji tal-grupp u jekk ikun xieraq jezentaw lill-grupp mis-supervizjoni
supplimentari.

Fir-rigward ta' ¢erti strutturi tal-grupp, is-supervizuri thallew bla setghat fil-krizi attwali
peress li I-kombinazzjoni tad-direttivi geghlithom jaghzlu bejn is-supervizjoni ispecifika
skont is-settur jew is-supervizjoni supplimentari. Filwaqt li ghandu jsir ezami komplut
tad-Direttiva fil-kuntest tax-xoghol tal-G20 fuq il-konglomerati, is-setghat supervizorji
necessarji ghandhom jigi rrestawrati mill-aktar fis.

Huwa xieraq li tigi zgurata 1-konsistenza mal-ghan tad-Direttiva 2002/87/KE u d-Direttiva
tal-Kunsill 2006/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta> Gunju 2006 dwar
il-bidu u l-ezer¢izzju tan-negozju tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu (riformulazzjoni)
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[Traduzzjoni mhux uffi¢jali]*’. Ghal din ir-raguni, id-Direttiva 2006/48/KE ghandha tigi
emendata sabiex tiddefinixxi u tinkludi l-kumpaniji b'partecipazzjoni finanzjarja mhallta.

9) Skont il-prin¢ipji tas-sussidjarjeta stabbiliti fl-Artikolu 5 tat-Tarttat dwar 1-Unjoni
Ewropea, l-ghanijiet tal-azzjoni li ghandha tittiehed, jigifieri t-titjib tas-supervizjoni
supplimentari tal-entitajiet finanzjarji fkonglomerat finanzjarju, jistghu jintlahqu biss fil-
livell tal-Unjoni. Skont il-princ¢ipju tal-proporzjonalita, kif stabbilit f'dak 1-Artikolu, din
id-Direttiva ma tmurx lil hinn minn dak 1i huwa necessarju sabiex jintlahqu dawn I-
ghanijiet.

(10)  Id-Direttivi 98/78/KE, 2002/87/KE u 2006/48/KE ghalhekk ghandhom jigu emendati kif
mehtieg,

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

Artikolu 1
Emendi fid-Direttiva 98/78/KE
Id-Direttiva 98/78/KE ghandha tigi emendata kif ge;j:
(1) Ghandu jizdied il-punt li gej mal-Artikolu 1:

“(m) kumpanija b'partecipazzjoni finanzjarja mhallta tfisser kumpanija b'partecipazzjoni
finanzjarja mhallta kif definit fl-Artikolu 2 (15) tad-Direttiva 2002/87/KE;”

2) L-Artikolu 2(2) huwa ssostitwit b’dan li gej:

«2. Kull impriza tal-assigurazzjoni jew impriza tar-riassigurazzjoni li l-impriza prin¢ipali
taghha tkun kumpanija b'partecipazzjoni tal-assigurazzjoni, kumpanija b'partecipazzjoni
finanzjarja mhallta, assigurazzjoni minn pajjiz mhux membru jew impriza ta’
riassigurazzjoni minn pajjiz mhux membru ghandha tkun soggetta ghal supervizjoni
supplimentari bil-mod preskritt fl-Artikoli 5(2), u 1-Artikoli 6, 8 u 10.”

(3)  L-Artikolu 3(1) huwa ssostitwit b’dan 1i gej:

«1. L-ezercizzju tas-supervizjoni supplimentari skont I-Artikolu 2 ma ghandu bl-ebda
mod jimplika li I-awtoritajiet kompetenti huma mehtiega li jkollhom rwol supervizorju
fir-rigward ta' imprizi tal-assigurazzjoni minn pajjiz mhux membru, ta' imprizi tar-
riassigurazzjoni minn pajjiz mhux membru, ta' kumpaniji b'paretcipazzjoni tal-
assigurazzjoni, ta' kumpaniji b'parte¢ipazzjoni finanzjarja mhallta jew ta' kumpaniji
b'partecipazzjoni tal-assigurazzjoni b'attivita mhallta meqjusa individwalment.”

(4)  L-Artikolu 4(2) huwa ssostitwit b’dan li gej:

3 GU L 177, 30.6.2006, p. 1.
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“2. Meta imprizi tal-assigurazzjoni jew imprizi tar-riassigurazzjoni awtorizzati f’zewg
Stati Membri jew aktar ikollhom bhala I-impriza princ¢ipali taghhom Il-istess kumpanija
b'parte¢ipazzjoni tal-assigurazzjoni, impriza tal-assigurazzjoni minn pajjiz mhux
membru, impriza tar-riassigurazzjoni minn pajjiz mhux membru, kumpanija
b'parte¢ipazzjoni finanzjarja mhallta jew kumpanija b'partec¢ipazzjoni tal-assigurazzjoni
b'attivita mhallta, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri koncernati jistghu jilhqu
ftehim fuq min minnhom ghandu jkun responsabbli sabiex jezerc¢ita s-supervizjoni
supplimentari.”

(5)  L-Artikolu 10(2) huwa ssostitwit b’dan 1i gej:
“2. Fil-kaz imsemmi fl-Artikolu 2(2), il-kalkolu ghandu jinkludi l-imprizi relatati kollha
tal-kumpanija b'parteCipazzjoni tal-assigurazzjoni, il-kumpanija b'partecipazzjoni
finanzjarja mhallta, I-impriza tal-assigurazzjoni minn pajjiz mhux membru jew l-impriza

tar-riassigurazjoni minn pajjiz mhux membru, bil-mod previst fl-Anness I1."

(6) L-Annessi I u I ghandhom jigu emendati skont I-Anness I ghal din id-Direttiva
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Artikolu 2

Emendi fid-Direttiva 2002/87/KE

Id-Direttiva 2002/87/KE ghandha tigi emendata kif gej:

(1

L-Artikoli 1 u 2 huma ssostitwiti b’dan li gej:

“Artikolu 1
Suggett

Din id-Direttiva tistabbilixxi regoli ghas-supervizjoni supplimentari ta’ entitajiet
regolati li jkunu kisbu awtorizzazzjoni skont 1-Artikolu 6 tad-Direttiva 73/239/KEE,
I-Artikolu 6 tad-Direttiva 79/267/KEE, 1-Artikolu 5 tad-Direttiva 2004/39/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill*®, I-Artikolu 6 tad-Direttiva 2006/48/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill*’ jew 1-Artikolu 14 tad-Direttiva 2009/138/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill*® u li huma parti minn konglomerat finanzjarju.

Din id-Direttiva temenda wkoll ir-regoli settorjali rilevanti li japplikaw ghall-
entitajiet regolati minn dawn id-Direttivi.

Artikolu 2
Definizzjonijiet
Ghall-finijiet ta’ din id-Direttiva:

(1) ‘istituzzjoni tal-kreditu’ tfisser istituzzjoni tal- kreditu skont it-tifsira tal-
Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2006/48/KE;

(2) “impriza tal-assigurazzjoni’ tfisser impriza tal-assigurazzjoni skont it-tifsira tal-
Artikolu 13(1) u (2) tad-Direttiva 2009/138/KE;

(3) ‘kumpanija tal-investiment’ tfisser kumpanija tal-investiment skont it-tifsira tal-
Artikolu 4(1)(1) tad-Direttiva 2004/39/KE, inkluzi l-imprizi msemmija fl-
Artikolu 3(1)(d) tad-Direttiva 2006/49/KE;

(4) ‘entita regolata’ tfisser istituzzjoni tal-kreditu, impriza tal-assigurazzjoni,
kumpanija tal-investiment jew impriza tar-riassigurazzjoni,

(5) ‘kumpanija li timmanigja l-assi’ tfisser kumpanija tal-immanigjar skont it-tifsira
tal-Artikolu 2(1)(b) tad-Direttiva 2009/65/KE, kif ukoll impriza li I-uffi¢¢ju registrat
taghha jkun barra 1-Unjoni Ewropea u li jkollha bZzonn l-awtorizzazzjoni kieku kellha
l-ufficcju taghha registrat f1-Unjoni Ewropea;

26
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(6) ‘impriza tar-riassigurazzjoni’ tfisser impriza tar-riassigurazzjoni skont it-tifsira
tal-Artikolu 13(4) u (5) tad-Direttiva 2009/138/KE;

(7) ‘regoli settorjali’ tfisser legizlazzjoni tal-Unjoni li tirrigwarda s-supervizjoni
prudenzjali tal-entitajiet regolati, b’mod partikolari dawk stabbiliti fid-
Direttivi 2004/39/KE, 2006/48/KE, 2006/49/KE, u 2009/138/KE;

(8) ‘settur finanzjarju’ tfisser settur kompost minn wahda jew aktar mill-entitajiet li
gejjin:

(a) istituzzjoni tal-kreditu, istituzzjoni finanzjarja jew impriza ta’ servizzi
ancillari  skont it-tifsira tal-Artikolu 4(1), (5) u (21) tad-
Direttiva 2006/48/KE;

(b) impriza tal-assigurazzjoni, impriza tar-riassigurazzjoni jew kumpanija
b'parteCipazzjoni tal-assigurazzjoni skont it-tifsira tal-Artikoli 13(1) u
(2), 13(4) u (5) u 212(1)(f) tad-Direttiva 2009/138/KE;

(¢) kumpanija tal-investiment skont it-tifsira tal-Artikolu 3(1)(b) tad-
Direttiva 2006/49/KE;

(9) ‘impriza prin¢ipali’ tfisser impriza prin€ipali kif definita fl-Artikolu 1 tas-seba’
Direttiva  tal-Kunsill 83/349/KEE  tat-13 ta’ Gunju 1983  dwar il-kontijiet
konsolidati® u kwalunkwe impriza li, fl-opinjoni tal-awtoritajiet kompetenti,
tezercita effettivament influwenza dominanti fuq impriza ohra;

(10) ‘impriza sussidjarja’ tfisser impriza sussidjarja kif definita fl-Artikolu 1 tad-
Direttiva 83/349/KEE  u kwalunkwe impriza 1li, fl-opinjoni tal-awtoritajiet
kompetenti, impriza prin€ipali effettivament tezercita fugha influwenza dominanti;
is-sussidjarji kollha ta’ imprizi sussidjarji ghandhom ukoll jitgiesu bhala sussidjarji
tal-impriza princ¢ipali originali taghhom;

(11) “partecipazzjoni’ tfisser partecipazzjoni skont it-tifsira tal-ewwel sentenza tal-
Artikolu 17 tad-Direttiva tal-Kunsill 78/660/KEE tal-25 ta’ Lulju 1978 dwar il-
kontijiet annwali ta’ ¢erti tipi ta’ kumpanniji®’, jew il-proprjeta diretta jew indiretta
ta’ 20% jew aktar tad-drittijiet tal-vot jew tal-kapital ta’ impriza;

(12) ‘grupp’ tfisser grupp ta’ imprizi li jikkonsisti minn impriza principali, is-
sussidjarji taghha u l-entitajiet li fihom l-impriza prin¢ipali jew is-sussidjarji taghha
jkollhom partec¢ipazzjoni, kif ukoll imprizi marbuta flimkien permezz ta’ relazzjoni
skont it-tifsira tal-Artikolu 12(1) tad-Direttiva 83/349/KEE, u jinkludi kwalunkwe
sottogrupp tieghu;

(13) ‘rabtiet mill-qrib’ tfisser sitwazzjoni li fiha zewg persuni naturali jew legali jew
aktar jkunu relatati permezz ta’ partecipazzjoni jew kontroll (li tfisser ir-relazzjoni
bejn impriza prin¢ipali u impriza sussidjarja kif stabbilit fl-Artikolu 1 tad-
Direttiva 83/349/KEE, jew relazzjoni simili bejn kwalunkwe persuna naturali jew

29
30
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legali u impriza), jew il-fatt li t-tnejn li huma jew kollha jkunu marbuta b’mod
permanenti mal-istess persuna, permezz ta’ relazzjoni ta’ kontroll;

(14) ‘konglomerat finanzjarju’ tfisser grupp jew sottogrupp skont it-tifsira tal-
punt (12), li soggett ghall-Artikolu 3, jissodisfa l-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) entita regolata skont it-tifsira tal-Artikolu 1 tkun tmexxi I-grupp jew tal-
anqgas wahda mis-sussidjarji fil-grupp tkun entita regolata skont it-tifsira
tal-Artikolu 1;

(b) fejn ikun hemm entita regolata skont it-tifsira tal-Artikolu 1 ta’ din id-
Direttiva li tmexxi 1-grupp, din tkun jew impriza princ¢ipali ta’ entita fis-
settur finanzjarju, entita li jkollha partecipazzjoni f’entita fis-settur
finanzjarju, jew entitd marbuta ma’ entita fis-settur finanzjarju permezz
ta’ relazzjoni skont it-tifsira tal-Artikolu 12(1) tad-Direttiva 83/349/KEE;

(¢) fejn ma jkunx hemm entitd regolata skont it-tifsira tal-Artikolu 1 li
tmexxi l-grupp, l-attivitajiet tal-grupp isehhu prin¢ipalment fis-settur
finanzjarju skont it-tifsira tal-Artikolu 3(1);

(d) mill-anqas wahda mill-entitajiet fil-grupp tkun fis-settur tal-
assigurazzjoni u mill-anqas wahda tkun fis-settur bankarju jew dak tas-
servizzi tal-investiment;

(e) l-attivitajiet konsolidati u/jew aggregati tal-entitajiet fil-grupp fis-settur
tal-assigurazzjoni u tal-entitajiet fis-settur bankarju u dak tas-servizzi tal-
investiment ikunu t-tnejn sinifikanti skont it-tifsira tal-Artikolu 3(2) jew

(3);

(15) ‘kumpanija b'partec¢ipazzjoni finanzjarja mhallta’ tfisser impriza princ¢ipali, barra
minn entita regolata, 1i flimkien mas-sussidjarji taghha, li mill-anqas wahda
minnhom tkun entitd regolata li jkollha I-uffi¢¢ju princ¢ipali taghha fl-Unjoni
Ewropea, u entitajiet ohra, tikkostitwixxi konglomerat finanzjarju;

(16) ‘awtoritajiet kompetenti’ tfisser l-awtoritajiet nazzjonali tal-Istati Membri li
ghandhom is-setgha bil-1igi jew regolamentazzjoni sabiex jissorveljaw istituzzjonijiet
tal-kreditu, jew imprizi tal-assigurazzjoni, jew imprizi tar-riassigurazzjoni, jew ditti
tal-investiment sew fuq bazi individwali jew ta’ grupp;

(17) ‘awtoritajiet rilevanti kompetenti’ tfisser:

(a) l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri responsabbli  ghas-
supervizjoni settorjali tal-grupp kollu ta' kwalunkwe entita regolata
f’konglomerat finanzjarju, b’mod partikolari tal-impriza prin¢ipali finali
ta’ settur;

(b) 1il-koordinatur mahtur skont 1-Artikolu 10 jekk differenti mill-awtoritajiet
imsemmija fil-punt (a);

(c) awtoritajiet kompetenti ohra koncernati, fejn rilevanti, fl-opinjoni tal-
awtoritajiet imsemmija fil-punti (a) u (b);
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(18) ‘transazzjonijiet fi hdan il-grupp’ tfisser it-transazzjonijiet kollha li bihom
entitajiet regolati fi hdan konglomerat finanzjarju jiddependu direttament jew
indirettament fuq imprizi ohra fi hdan Il-istess grupp jew fuq kwalunkwe persuna
naturali jew legali marbuta mal-imprizi fi hdan dak il-grupp permezz ta’ rabtiet mill-
qrib, ghat-twettiq ta’ obbligu, sew jekk kuntrattwali kif ukoll jekk le, u kemm jekk bi
hlas kif ukoll jekk le;

(19) ‘koncentrazzjoni tar-riskju’ tfisser l-esponimenti kollha ghal riskji b’potenzjal
ta’ telf li jkun kbir bizzejjed biex jhedded is-solvenza jew il-pozizzjoni finanzjarja
b’mod generali tal-entitajiet regolati fil-konglomerat finanzjarju; tali esponimenti
jistghu jigu kkawzati minn riskju tal-kontroparti/riskju tal-kreditu, riskju tal-
investiment, riskju tal-assigurazzjoni, riskju tas-suq, riskji ohra, jew b’kombinazzjoni
jew interazzjoni ta’ dawn ir-riskji.”

L-Artikolu 3 ghandu jigi emendat kif gej:

(a) It-tielet subparagrafu li gej ghandu jizdied mal-paragrafu 2:

“Il-kumpaniji 1i jimmanigjaw l-assi skont it-tifsira tal-Artikolu 30 jigu mizjuda mas-
settur li jaghmlu parti minnu fi hdan il-grupp; jekk ma jaghmlux parti esklussiva
minn settur wiehed fi hdan il-grupp, huma jigu mizjuda mal-izghar settur
finanzjarju.”

(b) ll-paragrafu 3 huwa sostitwit b’dan li gej:

“3. L-attivitajiet transsettorjali ghandhom ukoll jigu prezunti li huma sinifikanti skont
it-tifsira tal-Artikolu 2(14)(e) jekk it-total tal-karta tal-bilan¢ tal-izghar settur
finanzjarju fil-grupp jagbez EUR 6 biljuni.

Jekk il-grupp ma jilhagx il-limitu msemmi fil-paragrafu 2, l-awtoritajiet kompetenti
rilevanti jistghu jiddec¢iedu bi ftehim komuni li ma jqisux il-grupp bhala konglomerat
finanzjarju. Huma jistghu jiddec¢iedu wkoll li ma japplikawx id-dispozizzjonijiet tal-
Artikoli 7, 8, jew 9, jekk ikunu tal-opinjoni li l-inkluzjoni tal-grupp fl-ambitu ta’ din
id-Direttiva jew l-applikazzjoni ta’ dawk id-dispozizzjonijiet ma tkunx mehtiega jew
ma tkunx xierqa jew inkella tizgwida fir-rigward tal-ghanijiet tas-supervizjoni
supplimentari.

Id-dec¢izjonijiet mehuda skont dan il-paragrafu ghandhom jigu nnotifikati lill-
awtoritajiet kompetenti I-ohra konc¢ernati.”

(c) Il-paragrafu 3a li gej ghandu jizdied mal-Artikolu 3:

“3.a Jekk il-grupp jilhaq il-limitu msemmi fil-paragrafu 2, izda l-izghar settur ma
jagbizx EUR 6 biljuni, I-awtoritajiet kompetenti rilevanti jistghu jiddeciedu bi ftehim
komuni li ma jqisux il-grupp bhala konglomerat finanzjarju. Huma jistghu jiddeciedu
wkoll 1i ma japplikawx i1d-dispozizzjonijiet tal-Artikoli 7, 8, jew 9, jekk ikunu tal-
opinjoni li l-inkluzjoni tal-grupp fl-ambitu ta’ din id-Direttiva jew l-applikazzjoni ta’
dawk id-dispozizzjonijiet ma tkunx mehtiega jew ma tkunx xierga jew inkella
tizgwida fir-rigward tal-ghanijiet tas-supervizjoni supplimentari.

Id-dec¢izjonijiet mehuda skont dan il-paragrafu ghandhom jigu nnotifikati lill-
awtoritajiet kompetenti l-ohra koncernati. ”
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3)

4)

(d) lI-punt (¢) li gej huwa mizjud mal-paragrafu 4:

“(c) jeskludu partecipazzjoni minoritarja fl-izghar settur jekk tali partecipazzjoni
tkun l-uniku element ghall-identifikazzjoni ta’ konglomerat finanzjarju.”

(e) ll-paragrafu 5 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“5. Ghall-applikazzjoni tal-paragrafi 1 u 2, l-awtoritajiet kompetenti rilevanti jistghu,
f’kazijiet ec¢ezzjonali u bi ftehim komuni, jissostitwixxu I-kriterju bbazat fuq it-total
tal-karta tal-bilan¢ b’parametru wiehed jew aktar minn dawn li gejjin jew izidu
parametru jew aktar minnhom, jekk ikunu tal-opinjoni li dawn il-parametri jkunu ta’
rilevanza partikolari ghall-iskop tas-supervizjoni supplimentari skont din id-
Direttiva: struttura tad-dhul, attivitajiet 1li ma jidhlux fil-karta tal-bilan¢, assi
mmanigjati.”

(f) Huwa mizjud il-paragrafu 8 li gej:

“8. L-Awtorita Bankarja Ewropea u l-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u tal-
Pensjonijiet tax-Xoghol ghandhom johorgu linji gwida komuni mmirati lejn il-
konvergenza tal-prassi supervizorja fir-rigward tal-applikazzjoni tal-paragrafi 2, 3,
3a, 4 u 5 ta' dan 1-Artikolu".

L-Artikoli 6(3) u (4) huma ssostitwiti b’dan li gej:

“3. Ghall-ghanijiet tal-kalkolu tar-rekwiziti tal-adegwatezza tal-kapital imsemmija fl-
ewwel subparagrafu tal-paragrafu 2, l-entitajiet li gejjin ghandhom jigu inkluzi flI-
ambitu tas-supervizjoni supplimentari bil-mod u safejn definit fl-Anness I:

(a) istituzzjoni tal-kreditu, istituzzjoni finanzjarja jew impriza ta’ servizzi ancillari,

(b) impriza tal-assigurazzjoni, impriza tar-riassigurazzjoni jew impriza
b'partecipazzjoni tal-assigurazzjoni;

(c) kumpanija tal-investiment;
(d) kumpanija b'partecipazzjoni finanzjarja mhallta.

4. Meta jigu kkalkulati r-rekwiziti tal-adegwatezza tal-kapital supplimentari fir-
rigward ta’ konglomerat finanzjarju bl-applikazzjoni tal-metodu 1 (Konsolidazzjoni
tal-kontabilita) imsemmi fl-Anness I ghal din id-Direttiva, il-fondi proprji u r-
rekwiziti ta’ solvenza tal-entitajiet fil-grupp ghandhom jigu kkalkulati bl-
applikazzjoni tar-regoli settorjali korrispondenti ghall-forma u I-livell ta’
konsolidazzjoni kif stabbilit b’mod partikolari fl-Artikoli 133 u 134 tad-
Direttiva 2006/48/KE u 1-Artikolu 221 tad-Direttiva 2009/138/KE.

Meta jigi applikat il-metodu 2 (Tnaqqis u aggregazzjoni) imsemmi fl-Anness I, il-
kalkolu ghandu jikkunsidra s-sehem proporzjonali mizmum mill-impriza principali
jew impriza li jkollha partec¢ipazzjoni f’entita ohra tal-grupp. ‘Sehem proporzjonali’
tfisser il-proporzjon tal-kapital sottoskritt li jkun mizmum direttament jew
indirettament minn dik 1-impriza.”

[l-paragrafu 5 1i gej huwa mizjud mal-Artikolu 7:
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“5. L-Awtorita Bankarja Ewropea u l-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u tal-
Pensjonijiet tax-Xoghol ghandhom johorgu linji gwida komuni mmirati lejn il-
konvergenza tal-prassi supervizorja fir-rigward tal-applikazzjoni tas-supervizjoni
supplimentari tal-koncentrazzjoni tar-riskji kif previst fil-paragrafi 1 sa 4. Huma
ghandu johorgu linji gwida komuni u specifi¢i dwar l-applikazzjoni tal-paragrafi 1 sa
4 ghall-parte¢ipazzjonijiet tal-konglomerat finanzjarju f’kazijiet fejn 1id-
dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali tal-kumpaniji jxekklu Il-applikazzjoni tal-
Artikolu 14(2).”

(5)  Il-paragrafu 5 li gej huwa mizjud mal-Artikolu 8:

“5. L-Awtorita Bankarja Ewropea u l-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u tal-
Pensjonijiet tax-Xoghol ghandhom johorgu linji gwida komuni mmirati lejn il-
konvergenza tal-prassi supervizorja fir-rigward tal-applikazzjoni tas-supervizjoni
supplimentari tat-tranzazzjonijiet fi hdan l-istess grupp kif previst fil-paragrafi 1 sa 4.
Huma ghandu johorgu linji gwida komuni u specifici dwar l-applikazzjoni tal-
paragrafi 1 sa 4 ghall-parte¢ipazzjonijiet tal-konglomerat finanzjarju f’kazijiet fejn
id-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali tal-kumpaniji jxekklu Il-applikazzjoni tal-
Artikolu 14(2).”

(6)  Il-paragrafu 6 li gej huwa mizjud mal-Artikolu 9:

“6. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jallinjaw l-applikazzjoni tas-supervizjoni
supplimentari tal-mekkanizmi interni ta’ kontroll u l-proc¢essi tal-immanigjar tar-
riskju kif previst f"dan 1-Artikolu mal-processi tal-ezami supervizorju kif previst fl-
Artikolu 124 tad-Direttiva 2006/48/KE u I-Artikolu 36 tad-Direttiva 2009/138/KE.
Ghal dan il-ghan, l-awtorita Bankarja Ewropea u I-Awtorita Ewropea tal-
Assigurazzjoni u l-Pensjonijiet tax-Xoghol ghandhom johorgu linji gwida komuni
ghall-konvergenza tal-prassi supervizorji fir-rigward tal-applikazzjoni tas-
supervizjoni supplimentari tal-mekkanizmi interni ta’ kontroll u l-processi tal-
immanigjar tar-riskju kif ipprovdut f’dan I-Artikolu, kif ukoll dwar il-konsistenza
mal-processi  tal-ezami  supervizorju kif ipprovdut bl-Artikolu 124  tad-
Direttiva 2006/48/KE u 1-Artikolu 36 tad-Direttiva 2009/138/KE. Huma ghandhom
johorgu linji gwida komuni u specifi¢i ghall-applikazzjoni ta’ dan I-Artikolu ghall-
partecipazzjonijiet tal-konglomerat finanzjarju, f’kazijiet fejn id-dispozizzjonijiet tal-
ligi nazzjonali tal-kumpaniji jxekklu l-applikazzjoni tal-Artikolu 14(2).”

(7)  Il-paragrafi 4 u 5 li gejjin huma mizjuda mal-Artikolu 11:

“4. Tl-koordinatur ghandu jistabbilixxi kullegg tal-awtoritajiet kompetenti rilevanti
sabiex jiffacilita l-kooperazzjoni mehtiega skont din is-sezzjoni u t-twettiq tal-
kompiti elenkati fil-paragrafi 1, 2 u 3 u I-Artikolu 12 u soggett ghar-rekwiziti tal-
kunfidenzjalita u I-kompatibilita mal-legizlazzjoni tal-Unjoni jizgura koordinazzjoni
u kooperazzjoni xierqa mal-awtoritajiet kompetenti rilevanti ta’ pajizi terzi fejn ikun
xieragq.

L-istabbiliment u I-funzjonament ta’ dak il-kullegg ghandu jkun ibbazat fuq
arrangament  bil-kitba tal-koordinazzjoni skont it-tifsira tal-paragrafu 1. II-
koordinatur ghandu jiddeciedi liema awtorita kompetenti ohra tippartecipa f’laggha
jew fi kwalunkwe attivita ta’ dak il-kullegg.
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5. L-Awtorita Bankarja Ewropea u 1-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u tal-
Pensjonijiet tax-Xoghol ghandhom johorgu linji gwida komuni mmirati lejn il-
konsistenza tal-arrangamenti tal-koordinazzjoni supervizorja skont I-Artikolu 131a
tad-Direttiva 2006/48/KE u 1-Artikolu 248(4) tad-Direttiva 2009/138/KE.”

L-Artikolu 19 huwa ssostitwit b’dan 1i gej:

“Artikolu 19

1. L-Artikolu39(1) u (2) tad-Direttiva 2006/48/KE, 1-Artikolu 10a  tad-
Direttiva 98/78/KE u 1-Artikolu 264 tad-Direttiva 2009/138/KE ghandhom japplikaw
mutatis mutandis ghan-negozjar ta’ ftehimiet ma’ pajjiz terz jew aktar fir-rigward tal-
mezzi tal-ezercitar tas-supervizjoni supplimentari tal-entitajiet regolati f’konglomerat
finanzjarju.

2. Minghajr pregudizzju ghall-pro¢eduri pprovduti fl-Artikolu 218 tat-Trattat dwar il-
Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, il-Kummissjoni ghandha, bil-ghajnuna tal-
Kumitat Bankarju Ewropew, il-Kumitat Ewropew tal-Assigurazzjoni u 1-Pensjonijiet
tax-Xoghol u I-Kumitat tal-Konglomerati Finanzjarji, tezamina l-ezitu tan-negozjati
msemmija fil-paragrafu 1 u s-sitwazzjoni i tirrizulta.”

It-titolu tal-Kapitolu III huwa ssostitwit b’dan li gej:

"SETGHAT MOGHTIJA LILL-KUMMISSJONI, PROCEDURA TA' KUMITAT U
ADOZZJONI TA' LINJI GWIDA KOMUNI"

Ghandu jizdied 1-Artikolu 21b 1i gej:

"Artikolu 21b
Linji Gwida Komuni

L-Awtorita Bankarja Ewropea u I-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u tal-
Pensjonijiet tax-Xoghol ghandhom johorgu I-linji gwida komuni msemmija fl-
Artikolu 3(3), I-Artikolu 7(5), 1-Artikolu 8(5), 1-Artikolu 9(6) u I-Artikolu 11(5)
skont il-procedura stabbilita fl-Artikolu 42 tar-Regolament (UE) Nru./. i
jistabbilixxi 1-Awtorita Bankarja Ewropea u fl-Artikoli 42 tar-Regolament (UE)
Nru ../.. 1i jistabbilixxi I-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u tal-Pensjonijiet tax-
Xoghol u wara kooperazzjoni fi hdan il-Kumitat Kongunt tal-Awtoritajiet
Supervizorji Ewropej."

[l-punt (¢) li gej ghandu jizdied mal-ewwel paragrafu tal-Artikolu 30:

“(c) fil-process tal-identifikazzjoni skont it-tifsira tal-Artikolu 3(2).”

L-Anness I huwa emendat skont 1-Anness II ghal din id-Direttiva.
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Artikolu 3

Emendi fid-Direttiva 2006/48/KE

Id-Direttiva 2006/48/KE ghandha tigi emendata kif gej:

(1

2

3)

“4)

)

[l-punt (49) li gej ghandu jizdied mal-Artikolu 4:

“(49) 'kumpanija Db'partecipazzjoni finanzjarja mhallta' tfisser kumpanija
b'partecipazzjoni finanzjarja mhallta kif definita fl-Artikolu 2(15) tad-
Direttiva 2002/87/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-supervizjoni
supplementari ta' istituzzjonijiet ta' kreditu dwar imprizi ta' assigurazzjoni u ditti tal-

investiment f'konglomerat finanzjarju’';”

L-Artikolu 71(2) huwa ssostitwit b’dan li gej:

“2. Minghajr pregudizzju ghall-Artikoli 68, 69 u 70, l-istituzzjonijiet tal-kreditu
kontrollati minn kumpanija princ¢ipali b'partecipazzjoni finanzjarja fi Stat Membru
jew kumpanija princ¢ipali b'parte¢ipazzjoni finanzjarja mhallta fi Stat Membru
ghandhom jikkonformaw, safejn u bil-mod preskritt fl-Artikolu 133, mal-obbligi
stabbiliti fl-Artikoli 75, 120, 123 u s-Sezzjoni 5 fuq il-bazi tas-sitwazzjoni finanzjarja
konsolidata ta’ dik il-kumpanija b'partec¢ipazzjoni finanzjarja jew kumpanija
b'partecipazzjoni finanzjarja mhallta.”

L-Artikolu 72(2) huwa ssostitwit b’dan li gej:

“2.  L-istituzzjonijiet  tal-kreditu  kontrollati minn kumpanija princ¢ipali
b'partecipazzjoni finanzjarja mill-UE jew kumpanija principali b'partecipazzjoni
finanzjarja mhallta mill-UE ghandhom jikkonformaw mal-obbligi stabbiliti fil-
Kapitolu 5 fuq il-bazi tas-sitwazzjoni finanzjarja konsolidata ta’ dik il-kumpanija
b'parte¢ipazzjoni finanzjarja jew kumpanija b'parte¢ipazzjoni finanzjarja mhallta.

Is-sussidjarji sinifikanti ta’ kumpaniji princ¢ipali b'partec¢ipazzjoni finanzjarja mill-UE
jew kumpaniji principali b'parte¢ipazzjoni finanzjarja mhallta mill-UE ghandhom
jiddivulgaw l-informazzjoni specifikata fl-Anness XII, il-Parti 1, il-punt 5, fuq bazi
individwali jew subkonsolidata.”

L-Artikolu 84(6) huwa ssostitwit b’dan 1i gej:

“6. Meta 1-Approé¢¢ IRB ikun mahsub sabiex jintuza mill-istituzzjoni prin¢ipali tal-
kreditu mill-UE u s-sussidjarji  taghha, jew mill-kumpanija princ¢ipali
b'partec¢ipazzjoni finanzjarja mill-UE u s-sussidjarji taghha, jew il-kumpanija
principali b'partecipazzjoni finanzjarja mhallta mill-UE u s-sussidjarji taghha, 1-
awtoritajiet kompetenti tal-entitajiet legali differenti ghandhom jikkooperaw mill-
qrib kif ipprovdut fl-Artikoli 129 sa 132.”

L-Artikoli 105(3) u (4) huma ssostitwiti b’dan li gej:
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“3. Meta Approcc ta’ Kejl Avanzat ikun mahsub sabiex jintuza minn istituzzjoni
principali tal-kreditu mill-UE u s-sussidjarji taghha jew mis-sussidjarji ta’ kumpanija
princ¢ipali b'partecipazzjoni finanzjarja mill-UE jew kumpanija principali
b'partecipazzjoni mhallta mill-UE, l-awtoritajiet kompetenti tal-entitajiet legali
differenti ghandhom jikkooperaw mill-qrib kif ipprovdut fl-Artikoli 129 sa 132. L-
applikazzjoni ghandha tinkludi I-elementi elenkati fl-Anness X, il-Parti 3.

4. Fejn istituzzjoni principali tal-kreditu mill-UE u s-sussidjarji taghha jew is-
sussidjarji ta’ kumpanija principali b'parte¢ipazzjoni finanzjarja mill-UE jew
kumpanija princ¢ipali b'parte¢ipazzjoni finanzjarja mhallta mill-UE juzaw Approcc
ta’ Kejl Avanzat fuq bazi unifikata, 1-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu i 1-
kriterji ta’ kwalifika stipulati fl-Anness X, il-Parti 3 jintlahqu mill-kumpanija
principali u s-sussidjarji taghha kkunsidrati flimkien.”

(6)  L-Artikolu 125(2) huwa ssostitwit b’dan li gej:

“2. Fejn il-kumpanija principali ta’ istituzzjoni tal-kreditu tkun kumpanija princ¢ipali
b'parte¢ipazzjoni finanzjarja fi  Stat Membru jew kumpanija principali
b'partecipazzjoni finanzjarja mill-UE jew kumpanija principali b'partecipazzjoni
finanzjarja mhallta mill-UE, I-awtoritajiet kompetenti li awtorizzaw dik l-istituzzjoni
tal-kreditu skont I-Artikolu 6 ghandhom jezercitaw is-supervizjoni fuq bazi
konsolidata.”

(7)  L-Artikolu 126 huwa ssostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 126

1. Meta istituzzjonijiet tal-kreditu awtorizzati f’zewg Stati Membri jew aktar
ikollhom bhala I-kumpanija principali taghhom Il-istess kumpanija b'partecipazzjoni
finanzjarja fi Stat Membru jew l-istess kumpanija princ¢ipali b'partecipazzjoni
finanzjarja mill-UE jew l-istess kumpanija b'parte¢ipazzjoni finanzjarja mhallta, is-
supervizjoni fuq bazi konsolidata ghandha tigi ezercitata mill-awtoritajiet kompetenti
tal-istituzzjoni tal-kreditu awtorizzata fl-Istat Membru li fih tkun twaqqfet il-
kumpanija b'parteCipazzjoni finanzjarja jew il-kumpanija b'partec¢ipazzjoni
finanzjarja mhallta.

Meta l-kumpaniji principali ta’ istituzzjonijiet tal-kreditu awtorizzati f’zewg Stati
Membri jew aktar ikunu jinkludu izjed minn kumpanija b'partecipazzjoni finanzjarja
wahda bl-uffi¢¢ji principali fi Stati Membri differenti u jkun hemm istituzzjoni tal-
kreditu f’kull wiehed minn dawn I-Istati Membri, is-supervizjoni fuq bazi
konsolidata ghandha tigi ezerCitata mill-awtorita kompetenti tal-istituzzjoni ta’
kreditu bl-akbar total fil-karta tal-bilanc.

2. Meta izjed minn istituzzjoni tal-kreditu wahda awtorizzata fl-Unjoni Ewropea
jkollhom bhala l-kumpanija prin¢ipali taghhom l-istess kumpanija b'partecipazzjoni
finanzjarja jew l-istess kumpanija b'parte¢ipazzjoni finanzjarja mhallta u l-ebda
wahda minn dawn l-istituzzjonijiet tal-kreditu ma tkun giet awtorizzata fl-Istat
Membru 1i fih tkun twaqqfet il-kumpanija b'paretéipazzjoni finanzjarja jew il-
kumpanija b'parte¢ipazzjoni finanzjarja mhallta, is-supervizjoni fuq bazi konsolidata
ghandha tigi ezerCitata mill-awtorita kompetenti li tkun awtorizzat l-istituzzjoni ta’
kreditu bl-akbar total fil-karta tal-bilan¢, 1i ghandha titqies, ghall-finijiet ta’ din id-
Direttiva, bhala l-istituzzjoni tal-kreditu kontrollata minn kumpanija principali
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b'parte¢ipazzjoni  finanzjarja mill-UE jew minn kumpanija principali
b'partecipazzjoni finanzjarja mhallta mill-UE.

3. F’kazijiet partikolari, l-awtoritajiet kompetenti jistghu bi ftehim komuni
jirrinunzjaw l-kriterji msemmija fil-paragrafi 1 u 2 jekk l-applikazzjoni taghhom ma
tkunx xierqa, filwagqt li jqisu l-istituzzjonijiet tal-kreditu u l-importanza relattiva tal-
attivitajiet taghhom f’pajjizi differenti, u jahtru awtorita kompetenti differenti sabiex
tezercita supervizjoni fuq bazi konsolidata. F’dawn il-kazijiet, qabel ma jiehdu d-
dec¢izjoni taghhom, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghtu lill-istituzzjoni tal-
kreditu prin¢ipali mill-UE, jew lill-kumpanija prin¢ipali b'partecipazzjoni finanzjarja
mill-UE, jew lill-kumpanija prin¢ipali b'partecipazzjoni finanzjarja mhallta mill-UE,
jew lill-istituzzjoni tal-kreditu bl-akbar total fil-karta tal-bilan¢, kif ikun xieraq, I-
opportunita li taghti 1-opinjoni taghha dwar dik id-dec¢izjoni.

4. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni bi kwalunkwe
ftehim skont il-paragrafu 3.”

(8) L-Artikolu 127 ghandu jigi emendat kif gej:

(a) Il-Paragrafu 1 huwa ssostitwit b’dan li gej:
“l.  L-Istati Membri ghandhom jadottaw kwalunkwe miZura necessarja, fejn ikun
xieraq, sabiex jinkludu l-kumpaniji b'partecipazzjoni finanzjarja jew il-kumpaniji
b'parte¢ipazzjoni finanzjarja mhallta fis-supervizjoni konsolidata. Minghajr
pregudizzju ghall-Artikolu 135, il-konsolidament tas-sitwazzjoni finanzjarja tal-
kumpanija Db'partec¢ipazzjoni finanzjarja jew tal-kumpanija b'partecipazzjoni
finanzjarja mhallta ma ghandu bl-ebda mod jimplika li l-awtoritajiet kompetenti
huma mehtiega li jkollhom rwol supervizorju fir-rigward tal-kumpanija
b'parte¢ipazzjoni finanzjarja fuq bazi individwali.”

(b) Il-Paragrafu 3 huwa ssostitwit b’dan li gej:

“3. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu li l-awtoritajiet kompetenti taghhom
responsabbli ghall-ezer¢izzju tas-supervizjoni fuq bazi konsolidata jistghu jitolbu lis-
sussidjarji ta’ istituzzjoni tal-kreditu jew kumpanija b'parte¢ipazzjoni finanzjarja jew
kumpanija b'partec¢ipazzjoni finanzjarja mhallta, 1i ma jkunux inkluzi fl-ambitu tas-
supervizjoni fuq bazi konsolidata, ghall-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 137.
F’kaz bhal dan, ghandhom japplikaw il-pro¢eduri ghat-trazmissjoni u l-verifika tal-
informazzjoni stipulati f’dak 1-Artikolu.”

(9)  L-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 129(1) huwa ssostitwit b’dan li gej:
“Minbarra l-obbligi imposti bid-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva, l-awtorita
kompetenti responsabbli ghall-ezerc¢izzju tas-supervizjoni fuq bazi konsolidata ta’
istituzzjonijiet principali tal-kreditu mill-UE u istituzzjonijiet tal-kreditu kontrollati
minn kumpaniji prin¢ipali b'parte¢ipazzjoni mill-UE jew kumpaniji princ¢ipali
b'parte¢ipazzjoni finanzjarja mhallta mill-UE, ghandha twettaq il-kompiti li gejjin:”
(10) L-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 129(2) huwa ssostitwit b’dan li gej:

"Fil-kaz ta’ applikazzjonijiet ghall-permessi msemmija fl-Artikoli 84(1), 87(9) u 105
u fl-Anness 111, il-Parti 6, rispettivament, ipprezentati minn istituzzjoni principali tal-
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kreditu mill-UE u s-sussidjarji taghha, jew b’mod kongunt mis-sussidjarji ta’
kumpanija prin¢ipali b'partecipazzjoni finanzjarja mill-UE jew kumpanija princ¢ipali
b'parteCipazzjoni finanzjarja mhallta mill-UE, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jahdmu flimkien, f’konsultazzjoni shiha, sabiex jiddeciedu jekk ghandhomx jaghtu
jew le I-permess mitlub u sabiex jistabbilixxu t-termini u l-kundizzjonijiet, jekk ikun
hemm, li ghandu jkun soggett ghalihom tali permess.”

(11)  L-Artikolu 141 u 142 huma ssostitwiti b’dan li gej:
“Artikolu 141

Fejn, fl-applikazzjoni ta’ din id-Direttiva, l-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru
jkunu jixtiequ f’kazijiet specifi¢i jivverifikaw l-informazzjoni dwar istituzzjoni tal-
kreditu, kumpanija b'partecipazzjoni finanzjarja, istituzzjoni finanzjarja, impriza ta’
servizzi ancillari, kumpanija b'parte¢ipazzjoni b'attivita mhallta, kumpanija
b'parteCipazzjoni finanzjarja mhallta, sussidjarja tat-tip kopert fl-Artikolu 137 jew
sussidjarja tat-tip kopert fl-Artikolu 127(3), li tinsab fi Stat Membru iehor, huma
ghandhom jitolbu lill-awtoritajiet kompetenti ta’ dak I-Istat Membru l-iehor sabiex
iwettqu dik il-verifika. L-awtoritajiet li jir¢ievu talba bhal din ghandhom, fil-qafas
tal-kompetenza taghhom, jagixxu dwarha jew billi jwettqu I-verifika huma stess, billi
jhallu lill-awtoritajiet 1i ghamlu t-talba jwettquha huma, jew billi jhallu awditur jew
espert iwettagha. L-awtorita kompetenti li tkun ghamlet it-talba tista’, jekk tkun
tixtieq, tippartecipa fil-verifika meta ma twettagx il-verifika hija stess.

Artikolu 142

Minghajr pregudizzju ghad-dispozizzjonijiet tal-ligi kriminali taghhom, I-Istati
Membri ghandhom jizguraw li jkunu jistghu jigu imposti penalitajiet u mizuri
mmirati sabiex itemmu I-ksur osservat jew il-kawzi ta’ tali ksur, fuq kumpaniji
b'parte¢ipazzjoni finanzjarja, kumpaniji b'parte¢ipazzjoni finanzjarja mhallta u
kumpaniji b'parte¢ipazzjoni b'attivita mhallta jew fuq il-manigers effettivi taghhom,
li jiksru I-ligijiet, ir-regolamenti jew id-dispozizzjonijiet amministrattivi ppromulgati
sabiex jimplimentaw I-Artikoli 124 sa 141 u dan I-Artikolu. L-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jikkooperaw mill-qrib sabiex jizguraw li dawk il-penalitajiet
jew mizuri jipproducu r-rizultati mixtieqa, spe¢jalment meta l-amministrazzjoni
¢entrali jew l-istabbiliment principali ta’ kumpanija b'parte¢ipazzjoni finanzjarja jew
ta’ kumpanija b'partecipazzjoni finanzjarja mhallta jew kumpanija b'parte¢ipazzjoni
b'attivita mhallta ma jkunux jinsabu fl-uffi¢¢ju principali taghha.”

(12)  L-Artikolu 143(1) huwa ssostitwit b’dan li gej:
“1.  Meta istituzzjoni tal-kreditu, li I-impriza prinéipali taghha tkun istituzzjoni tal-
kreditu jew kumpanija b'partecipazzjoni finanzjarja, jew kumpanija b'paret¢ipazzjoni
finanzjarja mhallta, 1i l-uffic¢ju principali taghha jkun f’pajjiz terz, ma tkunx
soggetta ghas-supervizjoni konsolidata skont l-Artikoli 125 u 126, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jivverifikaw jekk Il-istituzzjoni tal-kreditu hix soggetta ghas-
supervizjoni konsolidata minn awtorita kompetenti ta’ pajjiz terz li tkun ekwivalenti
ghal wahda regolata mill-prin¢ipji stabbiliti £’ din id-Direttiva.

Il-verifika ghandha titwettaq mill-awtorita kompetenti li tkun responsabbli ghas-
supervizjoni konsolidata kieku kellu japplika l-paragrafu 3, fuq talba tal-impriza
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(13)

principali jew ta’ xi wahda mill-entitajiet regolati awtorizzati fl-Unjoni Ewropea jew
fuq inizjattiva taghha stess. L-awtorita kompetenti ghandha tikkonsulta lill-
awtoritajiet kompetenti I-ohra involuti.”

L-Anness X huwa emendat skont 1-Anness III ghal din id-Direttiva.

Artikolu 4
Traspozizzjoni

L-Istati Membri ghandhom jadottaw u jippubblikaw, sa [it-30 ta' April 2011] l-aktar
tard il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi necessarji sabiex
jikkonformaw ma’ din id-Direttiva. Huma ghandhom jikkomunikaw immedjatament
lill-Kummissjoni t-test ta’ dawk id-dispozizzjonijiet u tabella ta’ korrelazzjoni bejn
dawk id-dispozizzjonijiet u din id-Direttiva.

Ghandhom japplikaw dawn id-dispozizzjonijiet mill-[1 ta’ Lulju 2011].

Meta I-Istati Membri jadottaw dawn id-dispozizzjonijiet, huma ghandhom jinkludu
referenza ghal din id-Direttiva jew ikunu akkumpanjati minn tali referenza fl-
okkazjoni tal-pubblikazzjoni uffi¢jali taghhom. L-Istati Membri ghandhom
jiddeciedu kif ghandha ssir din ir-referenza.

L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni t-test tad-

dispozizzjonijiet princ¢ipali tal-ligi nazzjonali li huma jadottaw fil-qasam kopert minn
din id-Direttiva.

Artikolu 5

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-[20] jum wara I-pubblikazzjoni taghha £ I/-Gurnal
Uffic¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Artikolu 6

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmul fi Brussell,
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1l-President 1l-President
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ANNESS 1

L-Annessi [ u II ghad-Direttiva 98/78/KE huma emendati kif ge;j:

A. L-Anness [ huwa emendat kif gej:

(14)

(15)

Sezzjoni 2.1. hija emendata kif gej:

(a) it-tieni in¢iz huwa ssostitwit b’dan li gej:

“- jekk l-impriza tal-assigurazzjoni jew l-impriza tar-riassigurazzjoni tkun impriza
relatata ta’ kumpanija b'partecipazzjoni tal-assigurazzjoni jew ta’ kumpanija
b'partecipazzjoni finanzjarja mhallta li jkollha I-ufficcju registrat taghha fl-istess Stat
Membru bhall-impriza tal-assigurazzjoni jew l-impriza tar-riassigurazzjoni, u kemm
il-kumpanija b'partec¢ipazzjoni tal-assigurazzjoni jew il-kumpanija b'partecipazzjoni
finanzjarja mhallta u l-impriza relatata tal-assigurazzjoni jew l-impriza relatata tar-
riassigurazzjoni jigu kkunsidrati fil-kalkolazzjoni mwettqa.”

(b) il-hames subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:

“L-Istati Membri jistghu jirrinunzjaw ukoll il-kalkolu tas-solvenza aggustata ta’
impriza tal-assigurazzjoni jew ta’ impriza tar-riassigurazzjoni jekk din tkun impriza
tal-assigurazzjoni relatata jew impriza tar-riassigurazzjoni relatata ta’ impriza ohra
tal-assigurazzjoni, impriza tar-riassigurazzjoni jew kumpanija b'partecipazzjoni tal-
assigurazzjoni jew kumpanija b'parte¢ipazzjoni finanzjarja mhallta li jkollha I-
ufficcju registrat taghha fi Stat Membru ichor, u jekk l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istati Membri koncernat ikunu qablu 1i jaghtu l-ezerCizzju tas-supervizjoni
supplimentari lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tal-ahhar.”

Sezzjoni 2.2. hija ssostitwita b’dan 1i gej:
“2.2 Kumpaniji b'partecipazzjoni tal-assigurazzjoni intermedjarji

Meta tigi kkalkolata s-solvenza aggustata ta’ impriza tal-assigurazzjoni jew ta'
impriza tar-riassigurazzjoni li jkollha partecipazzjoni fimpriza relatata tal-
assigurazzjoni, impriza relatata tar-riassigurazzjoni, impriza tal-assigurazzjoni minn
pajjiz mhux membru jew impriza tar-riassigurazzjoni minn pajjiz mhux membru,
permezz ta’ kumpanija b'partecipazzjoni tal-assigurazzjoni jew kumpanija
b'partecipazzjoni finanzjarja mhallta, tigi kkunsidrata s-sitwazzjoni tal-kumpanija
b'partecipazzjoni tal-assigurazzjoni intermedjarja jew tal-kumpanija b'partec¢ipazzjoni
finanzjarja mhallta intermedjarja. Ghall-iskop biss ta’ dan il-kalkolu, li ghandu
jitwettaq skont il-prin¢ipji generali u I-metodi deskritti f°”dan 1-Anness, din il-
kumpanija b'partec¢ipazzjoni tal-assigurazzjoni jew kumpanija b'partecipazzjoni
finanzjarja mhallta ghandha tigi ttrattata daqs 1i kieku kienet impriza tal-
assigurazzjoni jew impriza tar-riassigurazzjoni soggetta ghar-rekwizit ta’ solvenza
ta’ zero u kienet soggetta ghall-istess kundizzjonijiet kif stabbiliti fl-Artikolu 16 tad-
Direttiva 73/239/KEE,  fl-Artikolu 27  tad-Direttiva 2002/83/KE  tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill** jew fl-Artikolu 36 tad-Direttiva 2005/68/KE tal-Parlament
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Ewropew u tal-Kunsill®® fir-rigward tal-elementi eligibbli ghall-margini ta’
solvenza.”

B. L-Anness II huwa emendat kif gej:
(16) It-titolu tal-Anness II ghandu jigi ssostitwit bi:

“SUPERVIZJONI SUPPLIMENTARI GHAL IMPRIZI TAL-
ASSIGURAZZJONI U TAR-RIASSIGURAZZJONI LI HUMA SUSSIDJARJI
TA’ KUMPANIJA B'PARTECIPAZZJONI TAL-ASSIGURAZZJONI,
KUMPANIJA B'PARTECIPAZZJONI FINANZJARJA MHALLTA,
IMPRIZA TAL-ASSIGURAZZJONI MINN PAJJIZ MHUX MEMBRU JEW
IMPRIZA TAR-RIASSIGURAZZJONI MINN PAJJIZ MHUX MEMBRU”

(17)  L-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1. huwa ssostitwit b’dan li gej:

“1. Fil-kaz ta’ zewg imprizi jew aktar tal-assigurazzjoni msemmija fl-Artikolu 2(2) li
jkunu s-sussidjarji ta’ kumpanija b'partecipazzjoni tal-assigurazzjoni, kumpanija
b'parte¢ipazzjoni finanzjarja mhallta, impriza tal-assigurazzjoni minn pajjiz mhux
membru jew impriza tar-riassigurazzjoni minn pajjiz mhux membru u li jkunu
stabbiliti fi Stati Membri differenti, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li 1-
metodu deskritt f’dan 1-Anness jigi applikat b’mod konsistenti.”

(18) It-tieni u t-tielet in¢izi u s-subparagrafu ta’ wara t-tielet in¢iz huma ssostitwiti b’dan li

gej:

- jekk dik I-impriza tal-assigurazzjoni jew impriza tar-riassigurazzjoni u impriza

ohra jew aktar tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni awtorizzati fl-istess Stat

Membru jkollhom bhala l-impriza prin¢ipali taghhom Il-istess kumpanija

b'parti¢ipazzjoni tal-assigurazzjoni, kumpanija b'parti¢ipazzjoni finanzjarja mhallta,

impriza tal-assigurazzjoni minn pajjiz mhux membru jew impriza tar-riassigurazzjoni

minn pajjiz mhux membru, u Il-impriza tal-assigurazzjoni jew impriza tar-

riassigurazzjoni tigi kkunsidrata fil-kalkolu previst f’dan l-Anness imwettaq ghal
wahda minn dawn I-imprizi 1-ohra,

—  jekk dik l-impriza tal-assigurazzjoni jew impriza tar-riassigurazzjoni u wahda
mill-imprizi tal-assigurazzjoni l-ohra jew aktar jew imprizi tar-riassigurazzjoni
awtorizzati fi Stat Membru iehor ikollhom bhala l-impriza prin¢ipali taghhom
l-istess ~ kumpanija  b'parteCipazzjoni  tal-assigurazzjoni, = kumpanija
b'partecipazzjoni finanzjarja mhallta, impriza tal-assigurazzjoni minn pajjiz
mhux membru jew impriza tar-riassigurazzjoni minn pajjiz mhux membru, u
jkun gie konkluz ftehim skont 1-Artikolu (4)(2) li jaghti l-ezerc¢izzju tas-
supervizjoni supplimentari koperta b’dan 1-Anness lill-awtorita supervizorja ta’
Stat Membru iehor.

Meta kumpaniji  b'parteCipazzjoni tal-assigurazzjoni ohra jew imprizi tal-
assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni minn pajjiz mhux membru jkollhom
partecipazzjonijiet successivi fl-impriza b'partecipazzjoni tal-assigurazzjoni jew fl-
impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni minn pajjiz mhux membru, I-Istati
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Membri jistghu japplikaw il-kalkoli previsti f’dan 1-Anness fil-livell biss tal-impriza
princ¢ipali finali tal-impriza tal-assigurazzjoni jew l-impriza tar-riassigurazzjoni li
tkun kumpanija b'parti¢ipazzjoni tal-assigurazzjoni, kumpanija b'parti¢ipazzjoni
finanzjarja mhallta, impriza tal-assigurazzjoni minn pajjiz mhux membru jew
impriza tar-riassigurazzjoni minn pajjiz mhux membru.”

[1-Paragrafu 3 huwa ssostitwit b’dan 1i gej:

“3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw 1i kalkoli analogi ghal dawk
deskritti  fl-Anness I jitwettqu fil-livell tal-kumpanija b'partecipazzjoni tal-
assigurazzjoni, jew il-kumpanija b'partecipazzjoni finanzjarja mhallta.

L-analogija ghandha tikkonsisti fl-applikazzjoni tal-prin¢ipji generali u l-metodi
deskritti fl-Anness I fil-livell tal-kumpanija b'partecipazzjoni tal-assigurazzjoni,
kumpanija b'parte¢ipazzjoni finanzjarja mhallta, impriza tal-assigurazzjoni minn
pajjiz mhux membru jew impriza tar-riassigurazzjoni minn pajjiz mhux membru.

Ghall-iskop biss ta’ dan il-kalkolu, l-impriza princ¢ipali ghandha tigi ttrattata daqgs li
kieku kienet impriza tal-assigurazzjoni soggetta ghall-kundizzjonijiet li gejjin:

— rekwezit zZero ta’ solvenza meta tkun kumpanija b'partec¢ipazzjoni tal-
assigurazzjoni jew kumpanija b'partecipazzjoni finanzjarja mhallta,

— rekwezit ta’ solvenza stabbilit skont il-prin€ipji tas-sezzjoni 2.3 tal-Anness I,
meta tkun impriza tal-assigurazzjoni minn pajjiz mhux membru jew impriza
tar-riassigurazzjoni minn pajjiz mhux membru,

— l-istess kundizzjonijiet kif stabbiliti fl-Artikolu 16(1) tad-Direttiva 73/239/KEE
jew fl-Artikolu 18 tad-Direttiva 79/267/KEE fir-rigward tal-elementi eligibbli
ghall-margini ta’ solvenza.”
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ANNESS 11

Fl-Annss I ghad-Direttiva 2002/87/KE, taht 'II. Metodi Tekni¢i tal-Kalkolu', il-Metodu 3 u I-
Metodu 4 ghandhom jigu ssostitwiti b’dan 1i gej:

“Metodu 3: ‘Metodu ta’ kombinazzjoni’

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu kombinazzjoni tal-metodu 1 u I-metodu
2.”
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ANNESS IIT

Fid-Direttiva 2006/48/KE, il-paragrafu 30 tas-sezzjoni 3 tal-parti 3 tal-Anness X huwa
ssostitwit b’dan 1i gej:

“30. Meta Approcc ta’ Kejl Avanzat ikun mahsub sabiex jintuza mill-istituzzjoni tal-kreditu
prin¢ipali mill-UE u mis-sussidjarji taghha, jew mis-sussidjarji ta’ kumpanija prin¢ipali
b'partecipazzjoni finanzjarja mill-UE jew kumpanija principali b'parte¢ipazzjoni finanzjarja
mhallta mill-UE, I-applikazzjoni ghandha tinkludi deskrizzjoni tal-metodologija uzata sabiex
jigi allokat il-kapital operazjonali tar-riskju bejn 1-entitajiet differenti tal-grupp.”
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