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92.  Ifakkar, fdak li jirrigwarda l-aspetti procedurali tal-kumitat ta’ konciljazzjoni, li I-istituzzjonijiet
involuti suppost jilhqu ftehim fit-trilogu li huwa pprogrammat ghal Lulju; jinsisti li 1-Presidenza li jmiss
tal-Kunsill Ecofin, li se tadotta l-bagit, tichu sehem fdan it-trilogu; igis li I-punti li gejjin huma ta’ interess
specifiku ghat-trilogu li ghandu jsir fit-30 ta’ Gunju 2010:

— l-implikazzjonijiet bagitarji tal-Mekkanizmu Ewropew ta’ Stabbilizzazzjoni Finanzjarja,
— l-implikazzjonijiet bagitarji tal-istrategija UE2020,
— il-programmi relatati maz-zghazagh,

— is-sostenibilita finanzjarja u l-gestjonabilita tal-intestatura la, inkluzi l-bidliet li saru bit-Trattat ta’
Lisbona,

— l-intestatura 4, inkluz it-twaqqif tas-Servizz Ewropew ghall-Azzjoni Esterna,
— il-margni limitati fl-AB 2011 u l-htiega ta’ revizjoni tal-MFF attwali;

93.  Jaghti istruzzjonijiet lill-President tieghu biex jghaddi din ir-rizoluzzjoni lill-Kummissjoni u lill-Kunsill.

Is-Swieq tad-Derivati: Azzjonijiet futuri ta’ politika
P7_TA(2010)0206

Rizoluzzjoni tal-Parlament Ewropew tal-15 ta’ Gunju 2010 dwar swieq tad-derivati: azzjonijiet
futuri ta’ politika (2010/2008(INT))

(2011/C 236 E[03)

II-Parlament Ewropew,

— wara li kkunsidra I-Komunikazzjoni mill-Kummissjoni bl-isem “L-izgurar ta’ swieq tad-derivati effi¢jenti,
sikuri u sodi: Azzjonijiet futuri ta’ politika” (COM(2009)0563 u COM(2009)0332),

— wara li kkunsidra |-Komunikazzjoni mill-Kummissjoni bl-isem “Supervizjoni finanzjarja Ewropea”
(COM(2009)0252),

— wara li kkunsidra 1-Proposta tal-Kummissjoni ghal regolament dwar supervizjoni makroprudenzjali
Komunitarja tas-sistema finanzjarja u li jistabbilixxi Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku
(COM(2009)0499),

— wara li kkunsidra l-proposti tal-Kummissjoni li jemendaw id-Direttivi dwar il-Kapital (2006/48/KE u
2006/49/KE),

— wara li kkunsidra -Komunikazzjoni mill-Kummissjoni u r-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni dwar
politiki ta’ rimunerazzjoni fis-settur tas-servizzi finanzjarji (COM(2009)0211),

— wara li kkunsidra r-rizoluzzjoni tieghu tat-23 ta’ Settembru 2008 b'rakkomandazzjonijiet lill-Kummiss-
joni dwar fondi ta’ lqugh u ekwita privata (),

— wara li kkunsidra d-decizjonijiet tal-G20 fPittsburgh tal-24 u I-25 ta’ Settembru 2009, li ddikjaraw li “I-
kuntratti standardizzati tad-derivati OTC kollha ghandhom ikunu nnegozjati fborza jew pjattaformi tal-
kummer¢ elettronici”, u l-izviluppi tal-legizlazzjonijiet nazzjonali fl-Ewropa, 1-Istati Uniti tal-Amerika u I-
Azja dwar id-derivati,

() GU C 8 E, 14.1.2010, p. 26.
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wara li kkunsidra x-xoghol tal-Forum tar-Regolaturi tad-Derivati OTC biex jistabbilixxi standards tar-
rappurtar tad-dejta konsistenti madwar id-dinja ghar-repozitorji tal-kummere,

wara li kkunsidra r-rakkomandazzjoni tas-CESR u tal-ERGEG lill-Kummissjoni Ewropea fir-rigward tat-
Tielet Pakkett tas-Suq Intern tal-Energija (Ref.: CESR/08-739, E08-FIS-07-04),

wara li kkunsidra I-Artikolu 48 tar-Regoli ta’ Procedura tieghu,

wara li ikkunsidra r-rapport tal-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomici u Monetarji u l-opinjoni tal-Kumitat
ghall-Izvilupp (A7-0187/2010),

billi l-istrumenti derivati jista’ jkollhom rwol siewi biex jippermettu t-trasferiment tar-riskji finanzjarji
fekonomija, hemm differenzi kbar bejniethom skont it-tip ta’ prodott u l-klassi tal-assi sotostanti
rigward ir-riskji, l-arrangamenti operazzjonali u l-partecipanti fis-suq, u billi n-nuqqas ta’ trasparenza
u regolazzjoni fis-suq tad-derivati kellu rqol li kompla gharraq il-krizi finanzjarja,

billi l-imprizi, anki fil-gejjieni, se jehtigilhom jibqghu jkunu jistghu jimmaniggaw ir-riskji marbuta man-
negozju taghhom, bir-responsabbilta taghhom u bi prezzijiet li jinftichmu, u billi, bil-kunsiderazzjoni
tal-ispecificitajiet ta’ imprizi ta’ dags zgir u medju rigward id-derivati bilaterali, l-imprizi ghandhom
ikunu responsabbli ghar-riskju,

billi l-volum ta’ derivati fil-kummer¢ dinji fdawn l-ahhar ghaxar snin immoltiplika ruhu, u d-dizak-
koppjament bejn l-attivitajiet ekonomici u l-prodotti finanzjarji mexa hafna 'l quddiem,

. billi I-bazi ghall-kooperazzjoni internazzjonali ghandha tigi stabbilita sabiex jigu trattati d-derivati

kkummer¢jati internazzjonali biex jintlahqu standards internazzjonali u arrangamenti tal-gsim tal-infor-
mazzjoni bejn CCPs bhala minimu,

billi l-ammonti nozzjonali tat-tipi kollha tal-kuntratti OTC fl-ahhar ta’ Gunju 2009 kienu USD 605
triljun, il-valuri tas-suq gross, li jipprovdu kejl tar-riskji tas-suq, kienu USD 25 triljun u esponimenti tal-
kreditu gross, li jgisu I-ftehimiet bilaterali fuq bazi netta, kienu USD 3.7 triljun, u billi, fkuntest ta’
“leverage” eccessiv, ta’ sistema bankarja li mhijiex ikkapitalizzata bizzejjed u tat-telf li jirrizulta minn assi
strutturati ta’ finanzjament, id-derivati OTC wasslu biex partecipanti kbar fis-suq isiru reciprokament
dipendenti anki meta huma entitajiet regolati,

billi z-zieda enormi fil-volumi nnegozjati matul dawn l-ahhar snin wasslet ghal trasferiment mizjud tar-
riskju minghajr investiment reali fl-istrument sottostanti, u b’hekk, ghal leverage sostanzjali,

billi xi derivati OTC saru dejjem aktar kumplessi u r-riskji ta’ kreditu tal-kontroparti ma kenux ivvalutati
u pprezzati sewwa, u billi hemm dghufijiet sinifikanti fkif inhuma organizzati s-swieq tad-derivati u
nuqgas ta’ trasparenza, li jinnecessita aktar standardizzar fil-kundizzjonijiet legali u I-finijiet ekonomici
tal-istrumenti,

billi r-regolament tal-istanzi centrali ta’ kklerjar tal-kontropartijiet (central counterparty clearing houses,
CCPs) ghandu jizgura ac¢¢ess mhux diskriminatorju mill-postijiet tal-kummer¢ biex jizgura l-funzjona-
ment gust u effi¢jenti tas-swieq,

billi fit-tranzazzjonijiet OTC, l-identita tal-atturi/partijiet involuti u d-dags tal-esponiment taghhom
mhumiex i¢carati,

billi bosta swieq tad-derivati OTC, u partikolarment is-suq tal-credit default swaps, huma soggetti ghal
livelli gholja hafna ta’ koncentrazzjoni bi ftit imprizi ewlenin li jiddominaw is-suq,
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. billi l-avvenimenti ricenti li jinvolvu credit default swaps sovrani uzati mill-ispekolaturi finanzjarji wasslu

ghal livelli gholja u mhux gustifikati ta” bosta firxiet nazzjonali; billi dawk l-avvenimenti u prattiki
enfasizzaw il-htiega ghal aktar trasparenza tas-suq u regolazzjoni Ewropea mtejba fir-rigward tal-
kummer¢ fil-credit default swaps, b'mod partikolari dawk marbuta mad-djun sovrani,

billi sabiex ir-repozitorji kummer¢jali jkollhom rwol ¢entrali halli jizguraw it-trasparenza lis-supervizuri
fis-swieq tad-derivati, is-supervizuri ghandu jkollhom access bla xkiel ghad-dejta repozitorja rilevanti, u
r-repozitorji ghandhom jikkonsolidaw id-dejta tal-pozizzjonijiet u tal-kummer¢ + fuq bazi globali skont
il-klassijiet tal-assi,

. billi I-Parlament jilqa’ I-bidla paradigmatika min-naha tal-Kummissjoni lejn aktar regolazzjoni tas-swieq

tad-derivati OTC, bl-abbandun tal-fehma prvealenti li d-derivati m'ghandhom bzonn l-ebda regolazzjoni
ulterjuri, l-aktar minhabba li juzawhom l-esperti u l-ispecjalisti; isejjah, ghalhekk, ghal legizlazzjoni
futura biex tizgura mhux biss it-trasparenza fis-swieq tad-derivati imma wkoll regolazzjoni tajba,

. billi -Ewropa ghandha tistabbilixxi strategija ta” kollateralizzazzjoni komprensiva ghal swieq derivati li

ghandha tqis is-sitwazzjoni unika tal-utenti ahharija tan-negozju b’kuntrast mal-partecipanti ewlenin tas-
suq u l-istituzzjonijiet finanzjarji principali,

. billi l-parti I-kbira tad-derivati uzati mill-istituzzjonijiet mhux finanzjarji jinvolvu riskju sistemiku limitat

meta jitqiesu individwalment, u jservu biss bhala hedge ghal tranzazzjonijiet reali, u billi istituzzjonijiet
mhux finanzjarji huma imprizi li mhumiex koperti bil-MiFID (imprizi mhux tal-MiFID), bhal perezempju
kumpaniji tal-ajru, manifatturi tal-karozzi u kummercjanti tal-kommoditajiet, li la holqu riskju sistemiku
ghas-swieq finanzjarji u lanqas intlaqtu hazin mill-krizi finanzjarja b'mod dirett,

billi s-swieq tad-derivati rezistenti jitolbu politika ta’ kollateralizzazzjoni komprensiva li tinkludi arran-
gamenti tal-ikklerjar ¢entrali kif ukoll bilaterali,

. billi l-imprizi mhux finanzjarji zghar u ta’ dags medju li juzaw l-istrumenti derivati esklussivament bhala

hedge tar-riskju taghhom huma u jwettqu n-negozju principali taghhom ghandhom igawdu minn
ezenzjonijiet mill-ikklerjar u l-kollateralizzazzjoni rigward ir-rekwiziti ta’ kapital, sakemm il-grad tal-
uzu ta'¢erti derivattivi ma johlogx riskju sistemiku (soggett ghal rekwizit li 1-Kummissjoni ghandha
tikkontrolla din l-ezenzjoni regolarment) u li I-volum u n-natura tat-tranzazzjonijiet ikunu proporzjo-
nati, u adegwati, ghar-riskji reali li jiffaccaw l-utenti ahharin; billi standards minimi jehtieg li jkunu
garantiti wkoll rigward il-kuntratti mfassla apposta, b’'mod partikolari fdak li jirrigwarda l-kollateraliz-
zazzjoni tad-derivati u r-rekwiziti tal-kapital,

. billi I-prodotti derivati OTC jehtieg li jkollhom regolazzjoni proporzjonata meta jintuzaw minn utenti

ahharin mhux finanzjarji, imma billi, bhala minimu, id-dejta dettaljata tat-tranzazzjonijiet jehtieg li
tinghata lir-repozitorji tal-kummere,

billi 1-credit default swaps (CDS), li huma prodotti tal-assigurazzjoni finanzjarja, huma attwalment
ikkummercjalizzati bla ebda regolazzjoni xierqa,

billi 1-pariri tas-CESR u tal-ERGEG lill-Kummissjoni Ewropea fil-kuntest tat-Tielet Pakkett tas-Suq Intern
tal-Energija (Ref.: CESR/08-739, E08-FIS-07-04), jirrakkomandaw il-holqien ta’ qafas ta’ integrita u ta’
trasparenza tas-suq imfassal apposta ghas-swieq tal-elettriku u tal-gass,

. billi I-mizuri kollha mhabbra se jinvolvu kooperazzjoni mill-qrib u kumplessiva mal-pajjizi tal-G20 u

mal-awtoritajiet tal-Istati Uniti biex jipprevienu l-possibilitajiet ta’ arbitragg regolatorju bejn il-pajjizi kull
fejn possibbli u biex igibu'l quddiem l-iskambu tal-informazzjoni,

. billi rriskju sistemiku asso¢jat mal-istanzi tal-ikklerjar jesigi standards regolatorji u supervizorji b'sah-

hithom u li r-regolaturi jkollhom access bla xkiel u fil-hin reali ghall-informazzjoni dwar it-tranzaz-
zjonijiet,

. billi l-prezzijiet tal-prodotti derivati ghandhom ikunu korrispondenti b'mod adegwat mar-riskju, u billi I-

ispejjez tal-infrastruttura futura tas-suq ghandhom igarrbuhom il-partecipanti fis-suq,
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livelli mhux sostenibbli kixfu l-incentivi ekonomici problematici involuti fil-kuntratti tas-CDS ibbazati
fuq id-dejn sovran, u wrew bic-car il-htiega ghal tishih tal-istabbilta finanzjarja u tat-trasparenza tas-suq
billi jintalab zvelar komplet lir-regolaturi u suprvizuri u bil-projbizzjoni ta’ kummerc tas-CDS fuq id-
dejn sovran,

Y. billi t-tranzazzjonijiet kollha fil-prodotti derivati denominati fi kwalunkwe munita tal-UE, relatati ma’
entita sottostanti tal-UE u li fihom tkun parti istituzzjoni finanzjarja tal-UE, ghandhom ikunu kklerjati,
meta jkunu eligibbli, u ghandhom jigu rrappurtati fistanzi tal-ikklerjar u frepozitorji li huma lokalizzati,
awtorizzati u sorveljati fl-UE u i huma koperti bligijiet Ewropej u bil-protezzjoni tad-dejta; jinnota li r-
regolazzjoni l-gdida li gejja ghandha tistabbilixxi kriterji cari ghall-valutazzjoni tal-ekwivalenza tas-CCPs
u tar-repozitorji li jinsabu fpajjizi terzi ghal dawk it-tranzazzjonijiet li ma jkunux ikklerjati jew rappur-
tati fl-UE,

1. Jilga' l-inizjattiva tal-Kummissjoni ghal regolazzjoni ahjar tad-derivati, u b'mod partikolari d-derivati
OTC, biex jitnaqqas l-impatt tar-riskji fis-swieq tad-derivati OTC fuq l-istabbilta tas-swieq finanzjarji kollha, u
jappogga s-sejhiet biex ikun hemm standardizzar legali tal-kuntratti ta’ derivati linteralia permezz ta’ incen-
tivi regolatorji fid-Direttiva dwar ir-Rekwiziti tal-Kapital (CRD) rigward ir-riskji operazzjonali), l-uzu ta’
repozitorji kummercjali u hzin centrali tad-dejta, l-uzu u t-tishih tal-istanzi centrali tal-ikklerjar u l-uzu
ta’ postijiet organizzati tal-kummerc;

2. Jilga' x-xoghol ricenti tal-Forum tar-Regolaturi OTC (ORF) bhala rispons ghas-sejha mill-G20 ghal
aktar azzjoni biex jizdiedu t-trasparenza u r-robustezza tas-swieq tad-derivati OTC;

3. Jappella ghal aktar trasparenza fit-tranzazzjonijiet ta’ qabel il-kummer¢ ghall-istrumenti kollha li jikk-
walifikaw ghall-uzu estensiv ta’ postijiet tal-kummer¢ organizzati kif ukoll ghat-trasparenza ta’ wara I-
kummer¢ permezz tar-rappurtar tat-tranzazzjonijiet kollha lir-repozitorji, ghall-benefic¢ju sew tar-regolaturi
kif ukoll tal-investituri;

4. Jappogga s-sejha biex, ghall-prodotti derivati elegibbli kolha, jiddahhal obbligatorjament ikklerjar indi-
pendenti bejn l-istituzzjonijiet finanzjarji, bil-ghan li tkun zgurata valutazzjoni ahjar tar-riskji ta’ kreditu tal-
kontroparti, u jappogga l-mira li ghadd kemm jista’ jkun kbir ta’ prodotti derivati elegibbli jigu kkummer¢-
jati fi swieq organizzati; isejjah ghall-ghoti ta’ incentivi li jinkoraggixxu l-kummer¢ ta’ prodotti derivati
eligibbli fpostijiet tal-kummer¢ regolati mill-MiFID, jigifieri fi swieq regolati u facilitajiet tal-kummerc
multilaterali (MTFs); jinnota li kriterju wiehed ghall-eligibilita tal-ikklerjar ghandu jkun il-likwidita;

5. Jnsisti li, fil-gejjeini, il-prezzijiet tad-derivati jirriflettu ahjar ir-riskju u li l-ispejjez tal-infrastruttura tas-
suq jerfghuhom il-partecipanti tas-suq u mhux dawk li jhallsu t-taxxi;

6. Huwa tal-fehma li ghall-hedging ta’ riskji partikolari jinhtiegu derivati negozjati individwalment u
ghaldaqstant jopponi l-istandardizzar obbligatorju tad-derivati kollha;

7. Jitlob lill-Kummissjoni biex tuza approc¢ differenzjat ghall-bosta tipi ta’ prodotti derivati disponibbli;
fil-qies tal-profili ta’ riskji differenti, il-punt safejn jintuzaw ghall-iskopijiet ta’ hedging legittimu, u r-rwol
taghhom fil-krizi finanzjarja;

8.  Jinnota li, fdak li jirrigwarda r-regolazzjoni, jehtieg li ssir distinzjoni bejn id-derivati li jintuzaw bhala
ghodda tal-gestjoni tar-riskju ghall-hedging ta’ riskju reali sottostanti li l-utent ikun espost ghalih u d-derivati
li jintuzaw esklussivament ghall-ispekulazzjoni, u jemmen li I-ghemil ta’ din id-distinzjoni jfixkluh in-nuqqas
ta’ informazzjoni u ta’ ¢ifri specifici rigward it-tranzazzjonijiet OTC;

9.  Jappella lill-Kummissjoni biex issib modi kif tnaqqas il-volum generali tad-derivati b'mod sinifikanti
btali mod li I-volum ikun proporzjonat ghat-titoli sottostanti biex tigi evitata distorsjoni tas-sinjali tal-
prezzijiet, jitnaqqas ir-riskju ghall-integrita tas-suq u jonqsu r-riskji sistemici;

10.  Igisu importanti li tinghata attenzjoni partikolari lid-derivati korporati li ghalihom istituzzjoni finanz-
jarja hija kontroparti sabiex ma tali kuntratti jigux abbuzati, mhux bhala riskju korporattiv, izda bhala
strumenti tas-suq finanzjarju;
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11.  Isgjjah biex jissahhu l-gestjoni u t-trasparenza tar-riskji, bhala l-istrumenti principali ghal aktar
certezza tas-suq finanzjarju, minghajr ma titwarrab ir-responsabbilta individwali ghall-assunzjoni tar-riskju;

12.  Jinnota li l-izgurar ta’ riskji specifici ghall-impriza jitlob derivati mfassla apposta li jkunu jistghu jagdu
ta’ strumenti effikaci ghall-gestjoni tar-riskji adattati ghall-htigijiet individwali;

13.  Jitlob lill-Kummissjoni biex ittejjeb l-istandards tal-gestjoni tar-riskji bilaterali bhala parti tal-legizlaz-
zjoni li gejja dwar l-ikklerjar centrali;

14.  Huwa tal-fehma li, permezz tal-ikklerjar, ta’ kollateral bl-aggustament tar-rekwiziti kapitali u permezz
ta’ ghodod regolatrji ohra, ir-rirkju tal-kontroparti jista' jitnaqqas; jappogga lill-Kummissjoni fil-proposta
taghha li jkun hemm rekwiziti oghla tal-kapital ghall-istituzzjonijiet finanzjarji fil-kaz ta’ kuntratti derivati
bilaterali li mhumiex eligibbli ghall-ikklerjar ¢entrali, abbazi ta’ approcc ta’ riskju proporzjonat, u fil-qies tal-
effetti tal-bazi netta, il-kollaterali, il-margni inizjali, ir-rikon¢iljazzjonijiet kuljum tal-portafoll, l-iffissar kuljum
tal-margni, movimenti awtomatizzati tal-kollateral u tekniki ohra tal-gestjoni tar-riskji tal-kontroparti bila-
terali fit-tnaqqis tar-riskji tal-kontroparti;

15.  Jitlob li d-derivati li ma jissodisfawx il-prerekwiziti tal-IFRS 39 u ghaldaqstant ma gewx ivvalutati
minn awditur ikunu suggetti ghal ikklerjar ¢entrali minn CCP jekk jagbzu l-valur ta’ limitu li ghandu jkun
stabbilit mill-Kummissjoni; jitlob, barra minn hekk, ghall-finijiet tal-izgurar ta’ distinzjoni aktar cara, li jsiru
kontrolli li jinvolvu s-sottomissjoni ta’ valutazzjoni indipendenti ta’ kuntratti tad-derivati OTC minn awditur
bil-ghan li jigi accertat jekk impriza mhux finanzjarja tkunx tista’ tibqa’ tinkkonkludi kuntratti bilaterali;

16.  Jitlob lill-Kummissjoni biex taghti rwol qawwi fl-awtorizzazzjoni ta’ istanzi tal-ikklerjar Ewropej lill-
Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) u jqisu siewi li jkunu sorveljati minn din l-istess Awtorita
minhabba i, inter alia, l-gharfien espert supervizorju jingema’ fkorp wiehed u minhabba li li r-riskju assocjat
ma’ CCP jkun transkofinali;

17.  Jemmen li l-acéess tas-CCPs ghall-flus tal-Bank Centrali jikkontribwixxi b'mod effika¢i ghas-sikurezza
u l-integrita tal-ikklerjar;

18.  Jishaq li s-CCPs m’'ghandhomx ikunu ffinanzjati kompletament mill-utenti, li s-sistemi taghhom ghall-
gestjoni tar-riskji m'ghandhomx ikunu fkompetizzjoni ma’ xulxin, u li jehtieg li jkun hemm provvediment
ghal arrangamenti regolatorji dwar l-ispejjez tal-ikklerjar; jitlob lill-Kummissjoni biex tindirzza dawn il-
kwistjonijiet fil-proposta legizlattiva taghha u biex tistabbilixxi regoli dwar il-governanza u s-sjieda ghall-
istanzi tal-ikklerjar, b’attenzjoni intr alia ghall-indipendenza tad-diretturi, il-membri u s-supervizjoni mill-qrib
min-naha tar-regolaturi;

19.  Jinnota li standards tekni¢i komuni relatati ma’ kwistjonijiet bhall-kalkolu tal-margni u l-protokolli
tal-iskambju ta’ informazzjoni se jkunu parti importanti biex jizguraw li l-postijiet awtorizzati tal-kummer¢
ikollhom access gust u nondiskriminatorju ghas-CCPs; jinnota wkoll li -Kummissjoni ghandha taghti
attenzjoni mill-qrib lill-possibilita li jizviluppaw differenzi teknologici, prattiki diskriminatroji u ostakli
ghall-fluss tax-xoghol li jkunu ta’ hsara ghall-kompetizzjoni;

20.  Jitlob biex ikun hemm regoli dwar l-operat tan-negozju u l-access li jirregolaw is-CCPs biex jigi
zgurat access nondiskriminatorju mill-postijiet tal-kummer¢, u li prattiki diskriminatorji tal-ipprezzar ikunu
fost il-kwistjonijiet li ghandhom jigu ttrattati;

21.  Jappogga l-istabbiliment ta’ repozitorji ghall-pozizzjonijiet derivati kollha, idealment ordnati skont il-
klassijiet ta’ assi u regolati u ssorveljati taht it-tmexxija tal-ESMA; isejjah ghall-istabbiliment ta’ regoli
procedurali vinkolanti biex jipprevjenu d-distorsjonijiet tal-kompetizzjoni u jizguraw l-istess interpretazzjoni
fl-Istati membri u, barra minn hekk, biex -ESMA jkollha l-awtorita suprema ghat-tehid tad-decizjonijiet
fkazijiet ta’ tilwim; isejjah biex il-Kummissjoni tizgura li l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali jkollhom
access fil-hin reali ghal dejta granulari frepozitorji relatati mal-partecipanti tas-suq ibbazati fil-gurisdizzjoni
taghhom kif ukoll ghal dejta li tirrelata ma’ riskju sistemiku potenzjali li jista’ jingema’ fil-gurisdizzjoni
taghhom, kif ukoll access ghad-dejta aggregata mir-repozitorji kollha inkluzi dawk frepozitorji bbazati
Ppajjizi terzi; jinnota li s-servizzi pprovduti mir-repozitorji ghandhom ikunu pprezzati b'mod trasparenti
fid-dawl tal-funzjoni kwazi utilitarja taghhom;
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22, Jistieden lill-Kummissjoni biex tfassal standards ghar-rappurtar ghad-derivati kollha konsistenti mal-
istandards li qed jitfasslu fil-livell internazzjonali, biex tizgura li jinghaddu lir-repozitorji kummerjali ¢entrali,
CCPs, boroz u istituzzjonijiet finanzjarji, u biex id-dejta tkun accessibbli ghall-ESMA u ghall-awtoritajiet
regolatorji nazzjonali u ghall-BERS meta jkun mehtieg;

23.  Jitlob li I'-Kummissjoni tizviluppa mizuri biex tizgura li l-awtoritajiet regolatorji jkunu jistghu jidde-
finixxu limiti ghall-pozizzjonijiet halli jrazznu varjazzjonijiet sproporzjonati fil-prezzijiet u bziezaq speku-
lattivi;

24, Jitlob lill-Kummissjoni biex tizgura b'mod partikolari li 1-valutazzjoni tad-derivati kollha li ma jigux
kummergjati fborza titwettaq b'mod indipendenti u trasparenti, filwaqt li jigu evitati l-kunflitti ta’ interess;

25.  Igis li jehtieg li d-dettalji teknici jkunu ¢carati sewwa, fkooperazzjoni mill-qrib mar-regolaturi nazzjo-
nali, b'mod partikolari fir-rigward tal-istandards u d-distinzjoni bejn il-prodotti tas-swieq finanzjarju u dawk
li mhumiex tas-swieq finanzjarji, u jilga' b’sodisfazzjon il-fatt li -Kummissjoni diga bdiet tindirizza din il-
kwistjoni; jitlob li I-Kummissjoni tikkopera minn kmieni mal-Kunsill u I-Parlament;

26.  Jappogga lill-Kummissjoni fil-pjan taghha li tistabbilixxi CCPs skont standards Ewropej maqbula,
sorveljati mill-ESMA; u jesigi li partecipanti ewlenija tas-suq m'ghandux ikollhom influwenza ta’ kontroll
fuq il-governanza u fuq il-gestjoni tar-riskju tas-CCPs imma ghandhom ikunu inkluzi fi-bord tal-gestjoni tar-
riskju; huwa tal-fehma, barra minn hekk, li ghandhom jigu proposti mekkanizmi li jaghmlu kontributi
siewja ghall-process tal-gestjoni tar-riskju;

27.  Jinsisti dwar il-htiega li jkun hemm standards regolatorji biex jigi zZgurat li s-CCPs jibqghu jifilhu ghal
numru ikbar ta’ riskji, inkluzil-falliment ta’ diversi partecipanti, bejgh ghal gharrieda tar-rizorsi finanzjarji u
tnaqqis rapidu fil-liwidita tas-sug;

28.  Jemmen li d-definizzjoni tal-kategoriji tad-derivati, il-holqien tas-CCPs, ir-registru ghat-trasparenza, il-
hlasijiet ghall-kapital, it-twaqqif ta’ postijiet indipendenti tal-kummer¢ jew l-uzu ta’ Boroz ezistenti, l-ezenz-
jonijiet ghall-SMEs u d-dettalji tekni¢i kolha ghandhom isiru b’koperazzjoni mill-qrib bejn l-awtoritajiet
regolatorji nazzjonali, istituzzjonijiet internazzjonali u l-awtorita supervizorja Ewropea futura, I-ESMA;

29.  Jitlob, ghaldagstant, li jkun hemm regoli ta’ kondotta cari u standards obbligatorji mehtiega ghall-
holgien tas-CCPs (involviment tal-utenti)u l-proceduri tat-tehid ta’ dec¢izjonijiet u s-sistemi tal-gestjoni tar-
riskju li juzaw; jappogga l-pjan tal-Kummissjoni li tipprezenta regolament ghall-irregolar tal-istanzi tal-
ikklerjar;

30.  Jappogga l-intenzjoni tal-Kummissjoni fl-intenzjoni taghha li tipprovdi ezenzjonijiet u rekwiziti anqas
ta’ kapital ghal derivati bilaterali tal-SMEs jekk ikun qged isir hedging ta’ riskju sottostanti, jekk id-derivati ma
jkunux sinifikanti fil-karta tal-bilanc¢ tal-SME u jekk il-pozizzjoni derivata ma tohlogx riskji sistemici;

31.  Isejjah biex, bhala prijorita, il-credit default swaps ikunu soggetti ghall-ikklerjar centrali u li kemm
jista’ jkun aktar tipi ta’ derivati jkunu kklerjati ¢entralment permezz ta’ CCPs; jemmen li, jekk ikun mehtieg,
tipi individwali ta’ derivati briskji kumulattivi ghandhom ikunu awtorizzati biss b'¢erti kundizzjonijiet, jew,
kaz b’kaz, ghandhom sahansitra jkunu pprojbiti; huwa tal-fehma li, b'mod partikolari, ghandhom ikunu
rikjesti kapital u riservi sufficjenti biex ikopru s-CDS fkaz ta’ avveniment tal-kreditu;

32.  Jistieden lill-Kummissjoni biex tinvestiga b'urgenza u bir-reqqa l-livelli ta’ koncentrazzjoni fis-swieq
tad-derivati OTC, u b'mod partikolari, fil-credit default swap, sabiex jigi zZgurat li mhemm l-ebda riskju ta’
manipulazzjoni tas-swieq jew konflitt tal-interessi;

33.  Jitlob lill-Kummissjoni Ewropea biex tressaq proposti legizlattivi adegwati ghar-regolazzjoni tat-tran-
zazzjonijiet finanzjarji li jinvolvu n-naked selling tad-derivati sabiex tigi Zgurata l-istabbilta finanzjarja u t-
trasparenza tal-prezzijiet. huwa tal-fehma li, fl-istennija ta’ dak, il-credit default swaps (CDSs) ghandhom jigu
pprocessati permezz ta’ CCP Ewropea biex jittaffew ir-riskji tal-kontropartijiet,tizdied it-trasparenza u jonqsu
r-riskji generali;



12.8.2011 1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea C 236 E/23

It-Tlieta 15 ta’ Gunju 2010

34.  Jesigi li I-protezzjoni tas-CDS ghandha tkun pagabbli biss bis-sottomissjoni u l-prova ta’ espozizzjoni
sottostanti ghall-bonds u ghandha tkun limitata ghall-ammont ta’ din l-espozizzjoni;

35.  Huwa tal-opinjoni li d-derivati finanzjarji kollha li jikkoncernaw il-finanzi pubblic¢i fl-UE (inkluz id-
dejn sovran tal-Istati Membri u l-karti tal-bilan¢ tal-amministrazzjoni lokali) ghandhom jigu standardizzati u
nnegozjati fborza jew pjattaformi ta” kummerc regolati ohra ghall-promozzjoni tat-trasparenza tas-swieq

tad-derivati lill-pubbliky;

36.  Jitlob li jkun ipprojbit il-kummerc ta’ CDSs bla krediti sottostanti li huma tranzazzjonijiet purament
spekulattivi, li jinvolvi mhatra fuq telf ta’ kreditu, u b’hekk iwasslu ghal zieda artifi¢jali fil-prezzijiet tal-
assigurazzjoni fuq it-telf ta’ kreditu u, b’konsegwenza ta’ dan, ghal riskji sistemici akbar gejjin minn telf ta’
kreditu reali; jitlob li jigu mill-inqas iffissati perjodi itwal ghaz-zamma fejn jihol ix-short-selling ta’ titoli u
derivati; jitlob lill-Kummissjoni biex tezamina l-possibilita li jigu stabbiliti limiti massimi ghad-derivati, u
specjalment ghas-CDSs, u biex tagbel fughom ma’ shab internazzjonali;

37.  Iqis li - Kummissjoni ghandha tinvestiga l-uzu ta’ limiti tal-pozizzjonijiet fil-glieda kontra l-manipu-
lazzjoni tas-swieq, b’'mod partikolari fil-punt meta I-kuntratt ikun wasal biex jiskadi (“squeezes” u “corners”);
jinnota li l-limiti tal-pozizzjoni ghandhom jitqiesu bhala ghodod regolatorji dinamici iktar milli bhala
assoluti, u li ghandhom jigu applikati meta jkun mehtieg mis-supervizuri nazzjonali skont il-linji gwida
stabbiliti mill-ESMA;

38.  Jitlob li kwalunkwe pozizzjoni derivata, kemm jekk mehuda minn istituzzjonijiet finanzjarji jew
mhux finanzjarja, li tagbez certu limitu li ghandu jigi specifikat mill-ESMA, ghandha tigi kklerjata central-
ment minn CCP;

39. Isejjah biex ir-regolazzjoni ppjanata tad-derivattivi tinkludi regoli relatati mal-projbizzjoni ta’
kummer¢ purament spekulattiv fil-kommoditajiet u fil-prodotti agrikoli, u l-impozizzjoni ta’ limiti stretti
fuq il-pozizzjonjiet spe¢jalment fir-rigward tal-impatt possibbli taghhom fuq il-prezzijiet tal-kommoditajiet
essenzjali tal-ikel fil-pajjizi li qed jizviluppaw u fl-alokazzjonijiet tal-emissjonijiet ta’ gassijiet serra; jitlob biex
I-ESMA u l-awtoritajiet kompetenti jinghataw il-kompetenza biex jittrattaw b'mod effikaci I-funzjonamenti
hziena fis-swieq tad-derivati, perezempju billi temporanjament jipprojbixxu n-naked short selling tas-CDSs
jew billi jesigu s-saldu konkret tad-derivati u billi jiffissaw limiti fuq il-pozizzjonijiet biex jevitaw koncen-
trazzjoni mhux mixtieqa tan-negozjanti fuq xi setturi tas-suq;

40.  Jitlob biex kwalunkwe proposta legizlattiva futura dwar is-swieq tad-derivati ssegwi approc¢ funzjo-
nali li bih attivitajiet simili jkunu soggetti ghall-istess regoli jew ghal regoli li jixtiebhu;

41.  Jenfasizza l-htiega ta’ regolazzjoni Ewropea ghad-derivati; u jistieden lill-Kummissjoni biex kemm
jista” jkun tikkoordina l-azzjonijiet taghha mas-shab tal-Ewropea, sabiex tintlahaq regolazzjoni kemm jista’
jkun konsistenti u kkoordinata internazzjonalment; jenfasizza l-importanza li jigi evitat l-arbitragg regola-
torju minhabba koordinazzjoni mhux adegwata;

42.  Jitlob biex jigu appoggjati l-inizjattivi tal-industriji u biex il-valur taghhom jigi rikonoxxut galadarba,
fxi kazijiet, jistghu jkunu adegwati dags azzjoni legizlattiva u jistghu jissupplimentawha;

43, Jitlob ghal approcc ta’ koezjoni fi hdan I-Ewropa biex tigi sfruttata s-sahha ta’ kull ¢entru finanzjarju
u biex tittiehed l-opportunita offruta minn din il-krizi biex naghmlu pass ‘il quddiem fl-integrazzjoni u I-
izvilupp ta’ suq finanzjarju Ewropew effi¢jenti;

44.  Jilga’ l-intenzjoni tal-Kummissjoni li tressaq proposti legizlattivi ghal istanzi tal-ikklerjar u repozitorji
kummerdjali sa minn nofs 1-2010 u li kemm jista’ jkun malajr tiddiskuti d-dettalji teknici mal-istituzzjonijiet
kollha fil-livell nazzjonali u fdak tal-UE, b'mod partikolari mal-awtorita legizlattiva maghmula mill-Kunsill u
|-Parlament, fi stadju bikri;

45.  Jilga’ b’sodisfazzjoni l-intenzjoni tal-Kummissjoni li tipprezenta proposti legizlattivi dwar is-CDS;
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46.  Jenfasizza l-importanza li tigi evalwata regolarment l-effikacja tal-legizlazzjoni futura, fkooperazzjoni
mal-partecipanti kollha tas-sug, u li dawn it-testi regolatorji jigu adattati fejn ikun mehtieg;

47.  Jitlob li din ir-rizoluzzjoni tigi implimentata mill-aktar fis possibbli;

48.  Jinnota li ghall-kummer¢ tal-kommoditajiet u tal-prodotti agrikoli, imma wkoll ghac-certifikati tal-
emissjonijiet tal-gassijiet serra, jehtieg li jkun zgurat li s-suq jahdem b'mod trasparenti u li l-ispekulazzjoni
titrazzan; jitlob, fdan il-kuntest, li tigi ezaminata l-possibilita li jigu stabbiliti limiti massimi marbuta mar-
riskji ghal prodotti individwali;

49.  Jaghti istruzzjonijiet lill-President tieghu biex jghaddi din ir-rizoluzzjoni lill-Kummissjoni, lill-Kunsill,
lill-awtoritajiet regolatorji nazzjonali u lill-BCE.

Internet tal-Oggetti
P7_TA(2010)0207

Rizoluzzjoni tal-Parlament Ewropew tal-15 ta’ Gunju 2010 dwar IInternet tal-Oggetti
(2009/2224(INT))

(2011/C 236 EJ04)

II-Parlament Ewropew,

— wara li kkunsidra l-komunikazzjoni mill-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat
Ekonomiku u So¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni, fit-18 ta’ Gunju 2009, dwar l-Internet tal-
Oggetti — Pjan ta’ Azzjoni ghall-Ewropa (COM(2009)0278),

— wara li kkunsidra I-programm ta’ hidma pprezentat mill-President Spanjol tal-UE fis-27 ta’ Novembru
2009, u b'mod partikolari l-objettiv li jigi zviluppat l-internet tal-futur,

— wara li kkunsidra l-komunikazzjoni tal-Kummissjoni tat-28 ta’ Jannar 2009 bit-titolu “Ninvestu illum
ghall-Ewropa ta’ ghada” (COM(2009)0036),

— wara li kkunsidra r-rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni dwar l-implimentazzjoni ta’ principji ghall-
protezzjoni tal-privatezza u tad-data fl-applikazzjonijiet li juzaw l-identifikazzjoni bil-frekwenza tar-
radju (C(2009)3200),

— wara li kkunsidra d-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Ottubru 1995
dwar il-protezzjoni ta’ individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment liberu

ta’ dik id-data,

— wara li kkunsidra d-Direttiva 2002/58/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’ Lulju 2002
dwar l-ipprocessar tad-data personali u l-protezzjoni tal-privatezza fis-settur tal-komunikazzjoni elettro-
nika,

— wara li kkunsidra I-Pjan Ewropew ghall-Irkupru Ekonomiku biex ikun hemm tkabbir ekonomiku iktar
mghaggel (COM(2008)0800),

— wara li kkunsidra r-rapport tal-Kumitat ghall-Industrija, ir-Ricerka u l-zvilupp dwar Agenda Digitali
¢dida ghall-Ewropa: 2015 ue (),

— wara li kkunsidra l-Artikolu 48 tar-Regoli ta’ Procedura tieghu,

(*) 2009/2225(INI), rapport Del Castillo, A7-0066/2010.



