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1. X’INHI L-PROBLEMA, LIL MIN TAFFETTWA L-IKTAR U GHALIEX HUWA NECESSARJU
INTERVENT PUBBLIKU?

Matul din il-krizi finanzjarja, il-kapacita tal-awtoritajiet li jimmanigjaw il-krizijiet kemm
domestici kif ukoll f'sitwazzjonijiet transkonfinali giet ippruvata sew. Is-swieq finanzjarji fl-
UE tant saru integrati li l-effetti, ta' problemi li jsehhu fi Stat Membru wiehed, fuq I-
istituzzjonijiet tal-kreditu ma jkunx dejjem jistghu jigu kkontenuti u izolati u xokkijiet
domestici malajr jistghu jigu trazmessi lil kumpaniji u swieq fi Stati Membri ohra.

Filwagqt li l-operat tal-banek transkonfinali sar integrat hatna, (bir-rizultat li l-linji tan-negozju
u s-servizzi interni huma interkonessi sew u ma jistghux jigu sseparati b'mod effi¢jenti skont
il-fruntieri geografici tal-Istati Membri), l-immaniggjar tal-krizijiet tal-banek baqa' nazzjonali.
B'konsegwenza, fil-kaz ta' falliment ta' bank transkonfinali, is-supervizuri finanzjarji u
awtoritajiet ohra (ta' risoluzzjoni) jikkoncentraw biss fuq l-operazzjonijiet li jinsabu fit-
territorji respettivi taghhom. Dan jista' jikkomplika 1-kooperazzjoni transkonfinali u jwassal
ghal approc¢i ineffi¢jenti u possibbilment fapprocéi kuntrarji ghar-risoluzzjoni kif ukoll ghal
rizultati anqas minn ottimali fil-livell tal-UE.

Wahda mill-aktar kwistjonijiet importanti marbuta mal-azzjonijiet sabiex tinzamm l-istabbilta
finanzjarja hija 1-kapacita tal-awtoritajiet 1li jipprevjenu (intervent bikri') jew 1
jimmaniggjaw sitwazzjonijiet ta' krizi (risoluzzjoni’) fil-banek. L-involviment tal-awtoritajiet
jista' jkun krucjali biex tinzamm l-istabbilta tas-sistema finanzjarja shiha, ghall-protezzjoni
tad-depoziti tan-nies u I-kumpaniji u biex tinzamm il-kontinwita tas-sistemi tal-hlas u servizzi
finanzjarji bazic¢i ohra.

Minkejja li ghadd ta' supervizuri Ewropej ghandhom ghodod disponibbli biex jintervjenu fi
krizi bankarja, 1-ghodod 1i jezistu fl-Istati Membri jistghu jkunu differenti, jew f'xi kazijiet
lanqas biss jezistu. Dawn id-differenzi u d-diskrepanzi, fosthom id-differenzi legizlattivi bejn
I-Istati Membri u/jew in-nuqqas ta' bazi legizlattiva/istituzzjonali f'xi pajjizi, ghandhom il-
potenzjal 1i jikkumplikaw jekk mhux jostakolaw l-immaniggjar transkonfinali effi¢jenti ta'
krizi bankarja. Jekk awtoritajiet differenti jintervjenu fi Zminijiet differenti, ifittxu ghanijiet
differenti u juzaw ghodod u mizuri differenti b'kriterji differenti u jikkundizzjonaw 1-
applikazzjoni taghhom skont kif jithmu l-problema huma, ir-rizultati x'aktarx li jkunu anqas
minn ottimali.

Ma hemmx legizlazzjoni fil-livell tal-UE 1i tirregola r-risoluzzjoni bankarja. Minn barra -
introduzzjoni ta' sett minimu ta' setghat ghall-awtoritajiet supervizorji bil-ghan li titregga' lura
sitwazzjoni fbank’, flimkien ma' xi tibdil recenti fid-Direttiva dwar ir-Rekwiziti tal-Kapital

Intervent bikri: kwalunkwe azzjoni ta' rimedju mis-supervizuri bankarji (ez. il-generazzjoni tal-kapital
privat, modifiki tal-linji tan-negozju, cessjoni tal-assi) bil-ghan 1i jigu kkoreguti l-irregolaritajiet fil-
banek u b'hekk jghinu lill-banek jirritornaw lura lejn l-izvolgiment ordinarju tan-negozju u jigi evitat li
l-banek jaslu sal-istadju ta' risoluzzjoni.

Risoluzzjoni bankarja: ir-riorganizzazzjoni tal-banek f'diffikulta (bi process amministrattiv jew
gudizzjarji) bil-ghan li tinzamm I-istabbilta finanzjarja, il-kontinwita tas-servizzi bankarji u r1-
rivitalizzazzjoni tal-banek. Barra t-tekniki tradizzjonali tar-riorganizzazzjoni, fir-risoluzzjoni tal-banek
jintuzaw ghodod specifi¢i (ez. banek likwidaturi (bridge banks), fuzjonijiet sfurzati, akkwizizzjonijiet
assistiti, bejgh parzjali ta' assi) sabiex jintlahqu l-ghanijiet ta' hawn fuq. Il-pro¢ess huwa mmaniggjat
minn awtorita ta' risoluzzjoni, li tista' tkun differenti fl-Istati Membri (banek nazzjonali, supervizuri
finanzjarji, skema ta’ garanzija ta’ depoziti, ministeru tal-finanzi, awtorita specjali).

} Fl-Artikolu 136 tad-Direttiva 2006/48/KE dwar ir-Rekwiziti tal-Kapital [traduzzjoni mhux uffi¢jali].
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(regoli dwar it-twissija lill-awtoritajiet 1-ohra f'sitwazzjoni ta' emergenza, koordinazzjoni tal-
attivitajiet ta' supervizjoni u skambju ta' informazzjoni f'sitwazzjonijiet ta' emergenza) u
tistabbilixxi arrangamenti ghall-istral¢ u r-riorganizzazzjoni tal-istituzzjonijiet ta' kreditu
b'ferghat fi Stati Membri ohra, 1-ebda qafas tal-UE ma jezisti li jistabbilixxi kif u taht liema
kundizzjonijiet l-awtoritajiet ghandhom jagxxu fkaz ta' krizi 1i tinholog minn bank
transkonfinali. L-immaniggjar tal-krizijiet huwa rregolat kwazi kollu kemm hu mil-ligijiet
nazzjonali.

L-approc¢¢i u l-ghodod differenti, u l-interessi konfliggenti bejn l-awtoritajiet x'aktarx li
twassal ghal ineffi¢jenza fil-prevenzjoni u r-risoluzzjoni tal-krizijiet u trendi rizultati anqas
minn ottimali fil-livell tal-UE. Dan imbaghad jista' jipproduci spiza oghla fuq i¢-¢ittadini tal-
UE u fuq dawk li jhallsu t-taxxi, peress li s-salvatagg ta' banek transkonfinali ta' importanza
sistematika jista' jkun estremament gholi meta mqabbel mal-kost ta' risoluzzjoni f'waqtha u
effettiva’. Skont l-ahhar stimi tal-FMI’, it-tnaqgis tal-valur tal-assi madwar id-dinja kollha u li
hu marbut mal-krizi ser jilhaq $ 4.1 triljun sal-2010, bl-industrija bankarja dinjija mistennija li
ggarrab xi zewg terzi tat-telf kollu, li nofshom (jew $1.4 triljun, ekwivalenti ghal-9 % tal-
PGD tal-UE) issa huwa attribwibbli ghall-Banek Ewrope;.

Minhabba I-firxa wiesgha tal-impatt taghhom fuq is-settur finanzjarju u l-ekonomija kollha,
krizi f'bank internazzjonali kbir taffettwa firxa wiesgha hafna ta' partijiet interessati madwar I-
UE kollha, jigifieri:

e L-istituzzjonijiet finanzjarji li ghaddejjin minn diffikultajiet, inkluz l-azzjonisti u I-
impjegati taghhom,;

e L-istituzzjonijiet finanzjarjament b'sahhithom li jiddependu fuq l-istabbilta finanzjarja;

e L-utenti tas-servizzi finanzjarji, inkluzi d-depozitarji, l-investituri, il-pensjonanti, u I-
kumpaniji mhux finanzjarji; I-SMEs;

e L-awtoritajiet pubblici, inkluzi s-supervizuri, il-banek ¢entrali u I-ministeri tal-finanzi;
e Kontribwenti.

[I-Komunikazzjoni dwar "Qafas ta' Risoluzzjoni Bankarja ghall-UE", li din il-valutazzjoni tal-
impatt qieghda takkumpanja, toffri deskrizzjoni fil-qosor tal-problemi, l-ogsma li ged jigu
ezaminati b'rabta ma' mizuri ta' intervent bikri u r-risoluzzjoni bankarja. Tipproponi miri ta'
politika u approc¢ generali. Ma tipproponix soluzzjoni politika specifika u dettaljata f'dan 1-
istadju. Konsegwentament, il-valutazzjoni tal-impatt tiffoka primarjament fuq id-definizzjoni
tal-problema u I-miri, u I-bzonn taghhom, ghal azzjoni fil-livell tal-UE f'dan il-qasam. Fid-
dawl tan-natura konsultattiva tal-Komunikazzjoni, l-alternattivi politi¢i jitqiesu biss fl-aktar
termini wiesgha. Kwalunkwe proposta politika sussegwenti li tfegg b'rizultat ta' din il-
konsultazzjoni ser tghaddi minn valutazzjoni ulterjuri u aktar bir-reqqa fl-istadju xieragq.

Arrangamenti transkonfinali effika¢i ghandhom jizguraw rizultat li jkun ottimali fil-livell tal-UE filwaqt
li jqisu l-interessi tal-partijiet interessati fl-Istati Membri kollha, u ghalhekk jimminimizzaw il-kost
totali.

IMF, Responding to the Financial Crisis and Measuring Systemic Risk (Global Financial Stability
Report), April 2009
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2. AZ7JONI TAL-UE HIJA GGUSTIFIKATA ABBAZI TAS-SUSSIDJARJETA?

Azzjoni fil-livell Ewropew fdan il-qasam hija mehtiega fid-dawl tal-livell gholi ta'
integrazzjoni tas-suq bankarju fi hdan 1-UE. Is-sistemi biex jigu indirizzati 1-krizijiet fil-banek
ghadhom fuq bazi nazzjonali u mhumiex adattati biex jindirizzaw sitwazzjonijiet
transkonfinali. II-koordinazzjoni f'dawn i¢-Cirkustanzi x'aktarx li tkun ikkumplikata u 1-miri li
jpoggu l-awtoritajiet jistghu jkunu differenti. Bhala konsegwenza, il-qafas legali ma jistghax
jizgura li problemi kriti¢i li jinqalghu f'xi grupp bankarju transkonfinali jigu solvuti b'mod
gust, effikaci u bla telf ta' zmien permezz ta' arrangamenti ta' kooperazzjoni robusti.

Qafas gdid bl-introduzzjoni tal-in¢entivi mehtiega biex tigi stimulata l-kooperazzjoni
transkonfinali huwa sostnut permezz ta' kompitu li jista' jsir bl-aktar mod effi¢jenti fil-livell
Ewropew (dan huwa partikolarment minnu fir-rigward tal-indirizzar tad-differenzi bejn ir-
risoluzzjoni nazzjonali u l-oqfsa ta' insolvenza kif ukoll l-arrangamenti dwar il-kondivizjoni
tal-pizijiet).

3. GHANUIET

Mill-perspettiva tal-UE, 1-ghanijiet generali tal-azzjoni fil-livell tal-UE jistghu jkunu li:

e Tinzamm I-istabbilta finanzjarja u l-kunfidenza fil-banek, jigi evitat il-kontagju tal-
problemi;

¢ Jigi mminimizzat it-telf ghas-soc¢jeta kollha u spe¢jalment ghall-kontribwenti;
¢ Jissahhah is-suq intern ghas-servizzi bankarji.
Fil-kuntest tal-intervent bikri, il-miri specifici jistghu jkunu li:

e Jigu zviluppati ghodod u skattaturi biex jigu skoperti I-problemi fil-banek u jkun hemm
intervent fi stadju bikri

o Tigi zgurata Il-kooperazzjoni effi¢jenti bejn is-supervizuri finanzjarji nazzjonali
responsabbli ghall-banek transkonfinali f'sitwazzjonijiet ta' krizi.

Ghar-risoluzzjoni bankarja, il-miri specifi¢i jistghu jkunu li:

e Jigu zviluppati ghoddod u skattaturi biex tigi zgurata r-riorganizzazzjoni u r-risoluzzjoni ta'
banek transkonfinali b'manjiera f'waqtha u robusta;

o Titjieb il-kooperazzjoni tal-awtoritajiet nazzjonali ta' risoluzzjoni halli jipprezentaw l-ahjar
soluzzjonijiet fil-livell UE;

e Tinholoq ic¢-Certezza u l-previdibbilta madwar ir-risoluzzjoni bankarja ghall-partijiet
interessati kollha;

e Tigi zgurata I-kontinwita tas-servizzi bankarji bazi¢i matul risoluzzjoni
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4. ALTERNATTIVI TA' POLITIKA

Ghall-ghanijiet ta' din il-valutazzjoni tal-impatt, l-analizi tal-alternattivi hija limitata ghal
valutazzjoni generali dwar l-introduzzjoni ta' qafas gdid u l-alternattivi. Ghadd ta' ogsma li
jistghu jigu indirizzati taht qafas gdid ged jitqiesu wkoll - izda minghajr ma tigi ppreferuta
jew proposta l-ebda mizura konkreta. Il-lista tal-alternattivi ta' politika mhijiex maghluga u
jekk ifeggu alternattivi ohra b'rizultat tal-konsultazzjonijiet mal-partijiet interessati dawn
jistghu jigu vvalutati fi stadju aktar tard meta 1-Kummissjoni taghmel il-proposti taghha.

Konsiderazzjonijiet Generali dwar il-htiega ta' qafas gdid ta' risoluzzjoni bankarja

[1-punt tat-tluq tal-Komunikazzjoni huwa li 1-qafas tar-risoluzzjoni bankarja jehtieglu jkun fil-
livell tal-UE. Ghandu jindirizza n-nuqqasijiet 1i gew identifikati estenzivament fid-
definizzjoni tal-problema, u ghandu jitfassal b'mod li jissodisfa sett ta' miri magbula b'mod
komuni dwar kif ghandhom jigu indirizzati 1-banek f'diffikulta. Din l-alternattiva hija mqabbla
ma' zewg alternattivi ohra. L-ewwel wahda hija x-xenerju bazi, li jfisser li l-kooperazzjoni
transkonfinali ghar-risoluzzjoni bankarja tkun tiddependi fuq arrangamenti volontarji
stabbiliti fil-Memorandum ta' Ftehim tal-2008 (MtF) flimkien mar-regoli li ghadhom kif gew
introdotti fid-Direttiva dwar ir-Rekwiziti tal-Kapital 1i tistabbilixxi kulleggi ghall-gruppi
bankarji transkonfinali, obbligu gdid ghall-iskambju tal-informazzjoni u dispozizzjoni dwar
it-tehid kongunt tad-decizjonijiet. It-tieni alternattiva hija li ji¢¢ekknu I-gruppi bankarji
transkonfinali sabiex il-krizijiet jigu mmaniggjati b'mod aktar effikac¢i skont is-sistemi
nazzjonali attwali. Il-vantaggi u l-izvantaggi tal-ahhar alternattiva huma vvalutati, b'attenzjoni
partikolari ghall-fatt li din l-alternattiva tkun tehtieg bidla fit-Trattat u zzid il-kost tas-servizzi
bankarji.

Intervent bikri

Qeghdin jitgiesu alternattivi marbuta ma' tliet ogsma politi¢i wiesgha: alternattivi 1i
jindirizzaw id-differenzi ta' bejn kif jinbdew l-azzjonijiet supervizorji, alternattivi biex jigu
indirizzati d-differenzi fl-ghodod u alternattivi biex jigi indirizzat in-nuqqgas ta' allinjament
bejn ir-responsabbiltajiet nazzjonali u n-natura globali tal-kummer¢ bankarju.

Fir-rigward ta' skattaturi_tal-azzjonijiet supervizorji, qed jitqiesu zewg alternattivi ghax-
xenarju bazi. Wahda tinvolvi l-armonizzazzjoni ta' sett ta' indikaturi ghat-twissija bikrija u I-
izvilupp ta' qafas ghall-valutazzjoni komuni bhala mezz biex tigi ffacilitata 1-kooperazzjoni
b'tali mod li tippermetti rispons kongunt izda li Zzomm grad suffi¢jenti ta' flessibbilta u
diskrezzjoni. It-tieni tinvolvi l-izvilupp ta' sett ta' skattaturi awtomatici u fissi li jiddeterminaw
il-punt li fih tkun mehtiega azzjoni supervizorja - sabiex jinholoq qafas c¢ar (izda bla
diskrezzjoni) li fih jitwettqu 1-azzjonijiet supervizorji koordinati.

Fir-rigward tad-differenzi bejn I-ghodod tal-intervent bikri, lil hinn mill-kunsiderazzjoni tax-
xenarju bazi tqiesu zewg alternattivi. Wahda tkun tissupplimenta I-ghodod elenkati fl-
Artikolu 136 tad-Direttiva dwar ir-Rekwiziti tal-Kapital b'ghodod addizzjonali li attwalment
mhumiex disponibbli fl-Istati Membri kollha - bhal mhuma s-setghat 1i tintalab is-
sottomissjoni ta' pjan ta' restorazzjoni, jiccekknu l-pjanijiet bhala prekawzjoni kontra I-
possibbilta ta' falliment ta' grupp bankarju jew jissahhu s-setghat fuq il-manigment bankarju.
L-alternattiva meqjusa hija li jigi miftichem sett wahdieni ta' ghodod ta' intervent bikri
armonizzati bis-shih. It-tieni alternattiva ghandha l-vantagg 1i tali appro¢¢ jelimina d-
differenzi bejn l-awtoritajiet, izda l-izvantagg li jista' jkun difficli hafna biex tigi implimentata
minhabba d-differenzi generali bejn is-sistemi supervizorji u legali.
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Fir-rigward tan-nuqqas ta' allinjament bejn ir-responsabbiltajiet nazzjonali u n-natura globali
tal-kummer¢ bankarju, ix-xenarju bazi jkun jinvolvi dependenza fuq il-MtF tal-2008,
ghalkemm it-tibdiliet pjanati fl-istruttura supervizorja ghandhom joholqu rwol aktar attiv
ghall-Awtorita Bankarja Ewropea li dalwaqt tigi kkreata. Alternattiva ohra tista' tkun li
jkompli jinbena fuq it-tibdiliet recenti, izda li jigu zviluppati wkoll regoli li jkunu jehtiegu lis-
supervizuri jiehdu dec¢izjonijiet kongunti abbazi ta' valutazzjoni komuni u pjan komuni ta'
restorazzjoni sottomess mill-kumpanija princ¢ipali ghall-grupp kollu.

Risoluzzjoni bankarja

Qeghdin jitgiesu alternattivi biex jigu indirizzati l-problemi identifikati fil-hames ogsma
politici wiesgha 1i gejjin: l-ghodod u l-iskattaturi tar-risoluzzjoni bankarja, in-nuqqas ta'
allinjament bejn ir-responsabbiltajiet nazzjonali u n-natura globali tal-kummer¢ bankarju, -
ostakoli usa' (il-ligi tal-kumpaniji, tal-insolvenza) fir-risoluzzjoni bankarja, il-finanzjament
tar-risoluzzjoni transkonfinali u l-kontinwita tas-servizzi bankarji.

Fir-rigward tal-ghodod u l-iskattaturi tar-risoluzzjoni bankarja, qieghed jigi kkunsidrat I-
izvilupp ta' sett minimu ta' ghodod (setghat biex titwettaq akwizizzjoni minn xerrej mis-settur
privat, biex jigu ttrasferiti assi u obbligazzjonijiet ghand bank likwidatur jew ghand bank
tajjeb/bank hazin, bejgh assistit ta' parti min-negozju lil xerrej mis-settur privat, jew
nazzjonalizzazzjoni) imfassal sabiex jippermetti intervent hafif u effikaci minn awtoritajiet
supervizorji. Dawn I-ghodod jew jissupplimentaw ghodod nazzjonali ezistenti (li tkun azzjoni
ehfef biex titwettaq imma li thalli differenzi/diskerpanzi bejn 1-ghodod nazzjonali fis-sehh),
jew inkella jista' jigi zviluppat sett ta' ghodod komuni ghall-awtoritajiet nazzjonali kollha u
jintuza taht l-istess kundizzjonijiet (li jfisser li jkunu mehtiega tibdiliet estenzivi fil-ligijiet
nazzjonali tar-risoluzzjoni).

Fir-rigward tan-nugqas ta' allinjament bejn ir-responsabbiltajiet nazzjonali u n-natura globali
tal-kummer¢ bankarju, gieghed jitqies l-izvilupp ta' arrangamenti ta' kooperazzjoni bejn I-
awtoritajiet tar-risoluzzjoni (abbazi ta' sett ta' obbligi legalment vinkolanti), kif ukoll bejn 1-
awtoritajiet guridic¢i (qrati u kuraturi tal-insolvenza). Dan jista' jinvolvi qafas ta' koordinament
ghall-kooperazzjoni u l-iskambju tal-informazzjoni (sostnut minn regoli godda tal-UE), jew
(aktar ambizzjozament) koordinament aktar dirett tal-procedimenti marbuta ma' entitajiet ta'
gruppi minn amministratur mexxej jew likwidatur. Qieghda wkoll titqies il-possibbilta u 1-
isfidi 1i jinghata rwol lil xi entita tal-UE (possibbilment 1-Awtorita Bankarja Ewropea 1-gdida)
fir-risoluzzjoni ta' istituzzjonijiet transkonfinali.

Fir-rigward tal-alternattivi biex jigu indirizzati 1-ostakoli usa', qieghed jitqies jekk il-ligi tal-
kumpaniji jehtigilhiex tigi emendata sabiex tippermettti lill-awtoritajiet tar-risoluzzjoni jiehdu
precedenza fuq certi drittijiet tal-azzjonisti (izda ghandu jkun hemm kumpens xieraq u
mekkanizmu ta' rimedju), kif ukoll jekk il-ligijiet tal-insolvenza jistghux jigu emendati wkoll
halli jippermettu r-risoluzzjoni ta' bank f'diffikulta skont procedura specjali, jew biex ikunu
jistghu jindirizzaw ir-risoluzzjoni tal-grupp shih. Qieghed jitqies ukoll jekk hijiex mehtiega
sistema ta' insolvenza separata u awtonoma ghall-gruppi bankarji transkonfinali, li tiechu post
is-sistemi nazzjonali halli tkun tista' ssir riorganizzazzjoni integrata jew l-istral¢ ta' grupp
transkonfinali. Dan l-approc¢ jipprezenta sfidi konsiderevoli wkoll.

Fir-rigward tal-alternattivi biex jigi sostnut il-finanzjament tar-risoluzzjonijiet transkonfinali,
geghdin jitqgiesu ghadd ta' alternattivi possibbli u li ma jeskludux lil xulxin, fosthom ghajnuna
ghal soluzzjonijiet ta' finanzjament mis-settur privat permezz ta' aggustamenti fil-ligi tal-
kumpaniji u l-insolvenza, l-introduzzjoni ta' qafas li jiffacilita t-trasferibbilta tal-assi fi hdan I-
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istess grupp wara l-bidu ta' pro¢edura ta' insolvenza, l-esplorazzjoni tal-fattibbilta li 1-DG
jintuzaw lil hinn mill-funzjoni tradizzjonali taghhom ta' kaxxa tal-flus u l-izvilupp ta'
arrangamenti ghall-finanzjar pubbliku permezz ta' ftehim ¢ar tal-kondivizjoni tal-pizijiet.

Finalment, fir-rigward tal-politiki ta' sostenn ghall-kontinwita tas-servizzi bankarji, qeghdin
jitgiesu mizuri possibbli halli tkun meghjuna l-applikazzjoni ta' ¢erti ghodod ta' risoluzzjoni.
Dawn jinkludu modifiki fil-ligi tal-kumpaniji u l-insolvenza halli jigi zgurat 1-ghoti kontinwu
ta' ghajnuna lis-servizzi f'’kaz 1i bank jigi maqsum (b'rizultat ta' risoluzzjoni li tinvolvi bank
likwidatur jew bejgh parzjali tal-assi); restrizzjoni tad-drittijiet tat-terminazzjoni ghal perjodu
qasir halli l-awtorita ta' risoluzzjoni jkollha z-Zmien tittrasferixxi partijiet min-negozju lil
entita ohra (bhal mhu bank likwidatur) u impozizzjoni koordinata ta' moratorju fuq grupp
bankarju kollu kemm hu.

Din il-valutazzjoni tal-impatt issostni Komunikazzjoni tal-Kummissjoni li hija ta' natura
konsultattiva u miftuha fir-rigward tal-alternattivi possibbli li jistghu jigi segwiti. Jekk il-
Kummissjoni tiddeciedi li tipprezenta proposti konkreti ta' politika ser tkun mehtiega
valutazzjoni aktar fil-fond.
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