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OPINJONIJIET

IL-BANK CENTRALI EWROPEW

OPINJONI TAL-BANK CENTRALI EWROPEW
tal-21 ta’ April 2009

dwar proposta ghal regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar Agenziji tal-

Klassifikazzjoni tal-Kreditu
(CON/2009/38)
(2009/C 115/01)

Introduzzjoni u bazi legali

Fis-17 ta’ Dicembru 2008, il-Bank Centrali Ewropew (BCE) ircieva talba mill-Kunsill tal-Unjoni Ewropea
ghal opinjoni fuq proposta ghal regolament dwar Agenziji tal-Klassifikazzjoni tal-Kreditu (') (minn issa
I' quddiem “ir-regolament propost”) (2).

Il-kompetenza tal-BCE biex jaghti opinjoni hija bbazata fuq 1-Artikolu 105(4) tat-Trattat li jistabbilixxi I-
Komunita ~Ewropea. Skond l-ewwel sentenza tal-Artikolu 17.5 tar-Regoli ta’ Procedura tal-Bank
Centrali Ewropew, il-Kunsill Governattiv adotta din l-opinjoni.

Osservazzjonijiet generali

1I-BCE jilqa’ l-oggettivi tar-regolament propost (*) u jilga’ I-ftehim milhuq ricentement fil-laqgha tal-G20
tal-ministri tal-finanzi u tal-gvernaturi tal-banek centrali tal-14 ta’ Marzu 2009 (*) bhala parti mill-
inizjattivi kkoordinati internazzjonalment biex isahhu l-qafas regolatorju ghall-agenziji tal-klassifikaz-
zjoni tal-kreditu. I-BCE huwa tal-fehma li l-inizjattivi regolatorji dwar l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-
kreditu ghandu jkollhom dawn l-oggettivi (°). L-ewwel, il-livell ta’ trasparenza ghall-hrug ta’ klassifikaz-
zjonijiet u l-monitoragg kontinwu taghhom ghandu jittejjeb biex ikun hemm paragun ahjar tal-valutaz-
zjonijiet tal-klassifikazzjoni tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu u biex tigi promossa iktar il-
kompetizzjoni fl-industrija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu. It-tieni, il-process tal-klassifikazzjoni ghandu
jissodisfa standards adegwati ta’ kwalita u integrita. Bmod partikolari, minn perspettiva ta’ stabbilta
finanzjarja, huwa importanti hafna ghall-process tal-klassifikazzjoni li ma jkunx hemm volatilita

(") KUMM(2008) 704 finali, tat-12 ta’ Novembru 2008. Disponibbli fwww.eur-lex.europa.eu.
(3 Din l-opinjoni hija bbazata fuq il-verzjoni tat-12 ta’ Novembru 2008 li fugha 1-BCE gie kkonsultat formalment. Id-

direttiva proposta kienet is-suggett ta’ iktar emendi fil-grupp ta’ hidma tal-Kunsill.

(}) 1II-BCE jinnota li r-regolament propost huwa bbazata fuq l-Artikolu 95 tat-Trattat u mhux fuq l-Artikolu 47(2) li
jifforma parti mill-bazi legali ghad-direttivi.
() Ara l-Komunikat - Meeting of Finance Ministers and Central Bank Governors, United Kingdom, tal-14 ta’ Marzu 2009.

Disponibbli fi www.g20.org.

(°) Ara l-kontribuzzjoni tal-Eurosistema ghall-konsultazzjoni pubblika fuq l-abbozz tad-direttiva/regolament dwar l-agen-

ziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu tal-Kummissjoni, Settembru 2008 (iktar ‘il quddiem “il-kontribuzzjoni tal-Eurosis-
tema”), disponibbli fil-websajt tal-BCE fwww.ecb.curopa.eu.


http://www.eur-lex.europa.eu
http://www.g20.org
http://www.ecb.europa.eu
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eccessiva tal-klassifikazzjoni li tista’ tirrizulta fi prezzijiet godda ghall-oggetti u titnaqqas il-fiducja fis-
suq. It-tielet, l-integrita u l-indipendenza tal-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom jigu
ssalvagwardati billi jigi zZgurat li l-kunflitti ta’ interess jew jigu evitati jew jigu indirizzati kif jixraq
fqafas regolatorju trasparenti.

L-ambitu tar-regolament propost

Ir-regolament propost huwa mistenni li japplika ghall-“klassifikazzjonijiet tal-kreditu li huma mmirati
ghall-uzu ta’ skopijiet regolatorji jew ohrajn” minn istituzzjonijiet tal-kreditu (istituzzjonijiet tal-kreditu,
ditti tal-investiment; imprizi tal-assigurazzjoni tal-hajja, tal-assigurazzjoni u ta-riassikurazzjoni; imprizi
ta’ investiment kollettiv fit-titoli trasferibbli (UCITS) u istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar bl-akko-
modazzjoni) u huma zvelati pubblikament jew distribwiti bl-abbonament (). Barra minn dan, dawn I-
istituzzjonijiet regolati ser jigu permessi juzaw biss, ghal skopijiet regolatorji, klassifikazzjonijiet tal-
kreditu li jinhargu mill-agenziji ta’ kreditu stabbiliti fl-UE u rregistrati skont ir-regolament propost (’).

Filwaqt li I-BCE jappogga l-ambitu wiesa’ tar-regolament propost, ghandu dawn l-osservazzjonijiet li
gejjin.

L-ewwel nett, il-kliem “ghall-uzu ta’ skopijiet regolatorji” jindika preferenza ghal ambitu wiesa’, imma
kemm il-memorandum ta’ spjegazzjoni li jakkumpanja r-regolament propost kif ukoll l-valutazzjoni tal-
impatt tal-Kummissjoni iheggu approc¢ idjaq fejn ir-regolament propost ikopri biss klassifikazzjonijiet
tal-kreditu uzati ghall-skopijiet regolatorji (%). I-Kummissjoni ssostni li l-approc¢ propost huwa
“proporzjonat” billi “[m]hux immirat lejn l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu kollha izda dawk
biss li I-klassifikazzjonijiet taghhom jintuzaw ghal skopijiet regolatorji minn istituzzjonijiet finanzjarji,
jigifieri dawk b’impatt potenzjali gholi fuq is-sistema finanzjarja” (%). Madankollu, ir-regolament propost
jalterna bejn, minn naha, l-oggettiv li jintrodu¢i “metodu komuni biex jassigura l-kwalita gholja tal-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu li ghandu jintuza fil-Komunita” (*%) u “l-klassifikazzjonijiet kollha uzati
minn istituzzjonijiet finanzjarji rregolati mil-legislazzjoni tal-Komunita jkunu ta’ kwalita gholja u
mahruga minn agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu soggetti ghal htigiet stretti” (') u, min-naha l-
ohra, l-oggettiv iktar limitat li r-registrazzjoni tkun mehtiega biss ghal agenziji tal-klassifikazzjoni tal-
kreditu stabbiliti fil-Komunita sabiex jigi zgurat li I-klassifikazzjonijiet tal-kreditu taghhom jintuzaw ghal
skopijiet regolatorji mill-istituzzjonijiet finanzjarji fl-UE (!2). Barra minn hekk, ir-regolament propost ma
jikkjarifikax ir-regoli applikabbli ghat-titoli li ghalihom gie ppubblikat prospett taht id-Direttiva
2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ta’ -4 ta’ Novembru 2003 dwar il-prospett li ghandu
jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ u li temenda d-
Direttiva 2001/34/KE (*®) u li huma kklassifikati taht ir-regolament propost.

It-tieni, fl-istqarrija tal-ambitu taghha, ir-regolament propost jiddefinixxi “skopijiet regolatorji” l-iktar
breferenza ghall-ezempju l-iktar car li wiched jirrikorri ghall-klassifikazzjoni tal-kreditu fir-regolament
finanzjarju, jigifieri d-Direttiva 2006/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta Gunju 2006
dwar il-bidu u l-insegwiment tan-negozju ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu (ifformulata mill-gdid) (*#), fejn 1-
istituzzjonijiet ta’ kreditu huma intitolati li juzaw l-klassifikazzjonijiet bhala wahda mir-referenzi ghall-
kalkolazzjoni tal-htigijiet kapitali taghhom ghall-iskopijiet tal-insolvenza (*%). 1I-BCE jithem li dan I-
approcc ikopri klassifikazzjonijiet ta’ kreditu li ghandhom “impatt potenzjali gholi fuq is-sistema
finanzjarja” (19). Fdan ir-rigward, fl-14 ta’ Marzu 2009, il-ministri tal-finanzi u l-gvernaturi tal-banek

(®) L-Artikolu 2(1) tar-regolament propost.
(7) L-ewwel paragrafu tal-Artikolu 4(1) tar-regolament propost.
(®) L-uzu ta’ rati ta’ kreditu ghall-skopijiet li mhumiex regolatorji diga huwa stabbilit fir-regolament propost (ara t-tieni

paragrafu tal-Artikolu 4 tar-regolament propost).

(°) Ara l-paragrafu 2.2 tal-memorandum ta’ spjegazzjoni. Dan huwa kkonfermat fil-paragrafu 5.2.4 tal-Commission Staff

Working document accompanying the proposed regulation (Impact assessment), SEC(2008) 2745, tat-12 ta’ Novembru 2008
disponibbli fuq il-websajt tal-Kummissjoni fwww.ec.europa.eu.

(%) L-Artikolu 1, it-tieni sentenza tal-Premessa 28 tar-regolament propost tirriferi ghall-htiega li I-awtoritajiet kompetenti

ghandu jkollhom il-mezzi mehtiega biex jizguraw li “I-klassifikazzjonijiet ghall-uzu gewwa l-Komunita jinhargu
b’konformita” mar-regolament propost.

Ara l-Artikolu 12(1) u l-premessa 21 tar-regolament propost.

GU L 345, 31.12.2003, p. 64.

GU L 177, 30.6.2006, p. 1.

Ara l-paragrafu 1.1 tal-valutazzjoni tal-impatt u l-premessa 1 tar-regolament propost.
Ara l-paragrafu 2.2 tal-memorandum ta’ spjegazzjoni.
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¢entrali tal-G20 ftehmu fuq supervizjoni regolatorja, inkluz ir-registrazzjoni tal-agenziji tal-klassifikaz-
zjoni tal-kreditu li [-klassifikazzjonijiet taghhom jintuzaw ghal skopijiet regolatorji (7). Madankollu, billi
l-kliem “skopijiet regolatorji” mhuwiex iddefinit specifikament, u billi mhuwiex specifikat jekk ikoprix
referenzi ghal li wiched jirrikorri ghal klassifikazzjonijiet fil-legizlazzjoni tal-Komunita (kif implimentat
fil-legizlazzjoni nazzjonali) u fil-ligijiet nazzjonali, il-BCE jissuggerixxi li hemm il-bzonn ta’ aktar
kjarifikazzjoni. Fl-ahhar, xi dispozizzjonijiet tar-regolament propost, bhall-obbligu generali ghall-agen-
ziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu li jizvelaw “kwalunkwe klassifikazzjoni ta’ kreditu” (19), jistghu jikkon-
fliggu mal-iskop tar-regolament propost jekk jigi limitat ghall-klassifikazzjoni ta’ kreditu uzat ghal
skopijiet regolatorji.

It-tielet, ir-regolament propost japplika biss ghall-klassfikazzjonijiet tal-kreditu li huma ddistribwiti
b’abbonament jew zvelati pubblikament. B'mod konsistenti mar-regoli applikabbli mal-Istituzzjonijiet
Esterni tal-Valutazzjoni tal-Kreditu (ECAIs) fid-Direttiva 2006/48 KE (1%), qed jigi ssuggerit li jigi ¢carat li
|-klassifikazzjonijiet ta” kreditu jigu kkunsidrati bhala pubblikament Zvelati jekk jippermettu access
fkundizzjonijiet ekwivalenti ghal utenti potenzjali u jippermettu valutazzjoni xierqa mill-pubbliku.

Ir-raba’, il-klassifikazzjonijiet ta’ kreditu ghandhom ikunu bbazati fuq metodologiji li jghagqdu metodi
kwalitattivi u kwantitattivi (2). Fdan ir-rigward jigi osservat li l-ghodod tal-klassifikazzjoni mhaddmin
minn provdituri terzi (*!) huma solitament ibbazati biss fuq metodi kwantitattivi u ma jikkunsidrawx
informazzjoni kwalitattiva bhal informazzjoni miksuba permezz ta’ kuntatti mal-manigment anzjan u
persunal operattiv tal-entitajiet ivvalutati. Fil-kuntest tal-qafas tal-politika ghall-operazzjonijiet tal-poli-
tika monetarja tal-Eurosistema (li tinkludi I-BCE u l-banek centrali nazzjonali tal-Istati Membri li
adottaw l-euro (BCNi)), dan it-tip ta’ sistema ta’ valutazzjoni tal-kreditu huwa ttrattat b'mod separat
mis-sorsi l-ohrajn tal-valutazzjoni ta’ kreditu bhall-ECAIs. Ghaldagstant, ghandu jigi kkunsidrat jekk ir-
regolament propost ghandux jispecifika li I-klassifikazzjonijiet prodotti minn provdituri terzi li jhaddmu
ghodod ta’ klassfikazzjoni ma jaqghux fl-ambitu tieghu.

Osservazzjonijiet specifici
Impatt tar-regolament propost fuq operazzjonijiet tal-bank centrali

5. 1-BCE huwa interessat direttament fis-servizzi li l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu jipprovdu fil-
kuntest tal-hidmiet u l-obbligi tal-Eurosistema fir-rigward kemm kif jitmexxew l-operazzjonijiet tal-
politika monetarja u operazzjonijiet ohrajn ta’ bank centrali bhall-immaniggar ta’ rizervi barranin u
operazzjonijiet tal-immaniggar tal-fondi proprji (*?) It-tieni inciz tal-Artikolu 18.1 tal-Istatut tas-Sistema
Ewropea ta’ Banek Centrali u tal-Bank Centrali Ewropew (minn issa ' quddiem I-“Istatut tas-SEBC”)
jipprovdi li I-BCE u 1-BCNi jistghu jaghmlu operazzjonijiet ta’ kreditu ma’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u
partecipanti ohrajn fis-suq, bis-self ikun ibbazat fuq garanziji adegwati. Kriterju ta’ eligibbilta importanti,
ghall-finijiet ta’ operazzjonijiet ta’ politika monetarja, huwa li l-assi ghandhom jilhqu standards ta’
kreditu gholjin u ghal dan l-iskop il-qafas ta’ valutazzjoni tal-kreditu tal-Eurosistema jiddefinixxi 1-
proceduri, ir-regoli u t-teknika biex jigi zgurat li tigi sodisfatta l-htiega tal-Eurosistema ghal standards
ta’ kreditu gholi. Fil-valutazzjoni tal-istandard ta’ kreditu ta’ assi eligibbli, 1-Eurosistema tikkunsidra
informazzjoni tal-valutazzjoni tal-kreditu mis-sistemi tal-valutazzjoni tal-kreditu li jappartjenu lil wiehed
minn dawn l-erba’ sorsi: ECAIS, sistemi ta’ valutazzjoni tal-kreditu in-house tal-BCNi (ICASs) (23), sistemi
interni bbazati fuq il-klassifikazzjoni tal-kontrapartijiet jew ghodod ta’ klassifikazzjoni ta’ provdituri
terzi (3*). L-Eurosistema tirrizerva d-dritt li tiddetermina jekk harga, emittent, debitur jew garanti

17) Ara n-nota ta’ giegh il-pagna 3 ta’ din l-opinjoni.

()

(*®) L-Artikolu 8(1) tar-regolament propost.

(*) L-Anness VI, Parti 2.

(%%) Ara fdan ir-rigward id-Direttiva 2006/48/KE (Anness VI, Parti 2) li tipprovdi li l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jikkunsidraw kemm fatturi kwalitattivi u dawk kwantitattivi biex jaghmlu differenza bejn il-gradi relattivi ta’ riskju
espressi minn kull valutazzjoni ta’ kreditu.

(*) Ara l-paragrafu 5 ta’ din l-opinjoni u l-paragrafu 6.3.1 tal-Anness I tal-Linja ta’ Gwida BCE[2000/7 tal-31 ta’ Awwissu
2000 dwar l-istrumenti tal-politika monetarja u l-proceduri ta’ l-Eurosistema (GU L 310, 11.12.2000, p. 1) (ara t-test
konsolidat mhux uffi¢jali prodott mill-Ufficcju ghall-Pubblikazzjonijiet Uffi¢jali tal-Komunitajiet Ewropej fil-websajt
tal-BCE fwww.ecb.europa.eu).

(*?) Ara l-kontribuzzjoni tal-Eurosistema, p. 2.

(*%) Ghall-ICASs, ara ukoll il-paragrafi 6 u 7 ta’ din l-opinjoni.

(**) Ara t-Tagsima 6.3.1 tal-Anness I tal-Linja ta' Gwida BCE/20007.
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jissodisfax ir-rekwiziti ghal standards ta’ kreditu oghla abbazi ta’ kull informazzjoni li tista’ tikkunsidra
rilevanti u tista’ tirrifjuta l-assi fuq din il-bazi. Biex tigi zgurata l-konsistenza, il-precizjoni u l-paragu-
nabbilta taz-zewg sorsi tal-valutazzjoni tal-kreditu uzati fl-ECAF, 1-Eurosistema holqot kriterji ta’ accet-
tazzjoni ghal kull sors uzat u tissorvelja regolarment il-prestazzjoni tal-valutazzjoni tal-kreditu mal-
istandard tal-Eurosistema ghall-istandards ta’ kreditu gholjin (»%).

Fdan il-kuntest, il-BCE jirrakkomanda li jigi ¢carat fpremessa li d-dispoZizzjonijiet tar-regolament
propost applikabbli ghall-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu huma minghajr pregudizzju ghad-
dritt tal-Eurosistema, jew id-drittijiet ta’ banek centrali nazzjonali tal-Istati Membri li ghadhom ma
adottawx l-euro, skont il-legizlazzjoni nazzjonali li jiddefinixxi l-proceduri, ir-regoli u I-kriterji biex
jigi zgurat li r-rekwizit ta’ standards ta’ kreditu gholjin ghall-assi eligibbli ghal operazzjonijiet ta’ politika
monetarja jigi sodisfatt u biex jigu ddeterminati, kif jixraq, il-kundizzjonijiet ghall-uzu ta’ klassifikaz-
zjonijiet ta’ kreditu fl-operazzjonijiet tal-bank centrali taghha.

Ezenzjonijiet ghal sistemi ta’ valutazzjoni tal-kreditu in-house tal-BCNi

Ir-regolament propost ma japplikax ghal klassifikazzjonijiet tal-kreditu mahruga minn korpi pubblici li
|-klassifikazzjonijiet tal-kreditu taghhom mhumiex zvelati pubblikament u ma jithallsux mill-entita
klassifikata (2%). Kif intqal iktar 'il fuq (¥’), meta jigu vvalutati standards ta’ kreditu ta’ assi eligibbli, 1-
Eurosistema tikkunsidra valutazzjonijiet ta’ kreditu li jirrizultaw minn sorsi differenti, inkluz 1-ICASs
imhaddmin minn ¢erti BCNi. L-ICASs huma importanti ghall-implimentazzjoni tal-politika monetarja
tal-Eurosistema. Perezempju, il-pretenzjonijiet tal-kreditu jikkostitwixxu sors sostanzjali ta’ assi accettati
bhala garanzija mill-Eurosistema u d-debituri ta’ dawn l-obbligi ta’ dejn huma ta’ spiss kumpanniji ta’
dags medju li jigu kklassifikati biss minn dawn 1-ICASs (2%). II-BCE jikkunsidra li ma jkunx proporzjonat
li dawn I-ICASs jigu suggetti ghall-procedura ta’ registrazzjoni li hija pprovduta taht ir-regolament
propost. Barra minn hekk, ma jkunx rilevanti jew xieraq li jigu applikati certi dispozizzjonijiet tar-
sifikazzjonijiet ta’ kreditu taghhom huma (i) mhux zvelati pubblikament u (i) ma jithallsux minn entita
kklassifikata. Ghalhekk il-BCE jara l-mertu li l-eZenzjoni msemmija hawn fuq tigi estiza mir-regolament
propost ghall-klassifikazzjonijiet ta’ kreditu li jipproducu l-banek centrali nazzjonali u jissuggerixxi li r-
regolament propost jigi b’hekk emendat.

II-BCN jagbel li dawn is-sistemi ghandhom jibbenefikaw minn ezenzjoni mir-regolament propost meta
joperaw skont il-kundizzjonijiet li huma ekwivalenti ghar-rekwiziti fir-regolament propost u li jizguraw
integrita u indipendenza adegwata tal-attivitajiet tal-klassifikazzjoni tal-kreditu. Fil-kuntest tal-qafas tal-
politika monetarja tal-Eurosistema ghall-operazzjonijiet tas-suq, dawn is-sistemi huma suggetti diga
ghall-validazzjoni fil-fond u monitoragg tal-prestazzjoni komprensiv mill-Eurosistma li tista’ tissospen-
dihom jew teskludihom féirkustanzji li hija tiddefinixxi (2%). Ghaldagstant, il-BCE huwa tal-fehma li I-
kundizzjoni ta’ hawn fuq ghandha tigi kkunsidrata bhala sodisfatta awtomatikament meta ICAS hija
vvalidata mill-BCE ghall-finijiet tal-operazzjonijiet tal-politika monetarja tal-Eurosistema. Fir-rigward tal-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu mahrugin mill-banek centrali nazzjonali li jikkonformaw maz-zewg
kriterji msemmijin iktar il fuq, imma fejn il-BCE ma jkunx vvaluta I-ICAS inkwistjoni, ghandha tigi
introdotta procedura biex tivverifika I-konformita tal-ICAS mal-kriterju tal-“ekwivalenza”. II-BCE jissug-
gerixxi li, fdawk il-kazijiet, il-banek centrali nazzjonali ghandhom jitolbu lill-Kummissjoni ezenzjoni u,
biex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi tal-kriterji msemmijin iktar ’il fuq, il-Kummissjoni ghandha
tikkonsulta lill-BCE gabel ma tiddeciedi fuq l-ezenzjoni biex tibbenefika mill-kompetenza teknika tal-
BCE fdan il-qasam. II-BCE jissuggerixxi li r-regolament propost jigi emendat u tigi inkluza premessa
korrispondenti biex tirrifletti din il-procedura.

Supervizjoni u registrazzjoni ta’ agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu u r-rikonoxximent tal-ECAIs

Id-Direttiva 2006/48/KE tippermetti li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu juzaw valutazzjonijiet ta’ kreditu
esterni pprovduti mill-ECAIs fid-determinazzjoni tal-pizijiet tar-risku skont il-metodu standardizzat (*°)
u skont il-metodu bbazat fuq il-klassifikazzjoni ghas-securitisation (3'). L-interazzjoni bejn is-sistema

25) Ara t-Tagsima 6.3.1 tal-Anness I tal-Linja ta' Gwida BCE/2000/7.
26) L-Artikolu 2(2) tar-regolament propost.

Ara n-nota ta’ giegh il-pagna 5 ta’ din l-opinjoni.

28) Ara “The single list in the collateral framework of the Eurosystem”, ECB Monthly Bulletin, Mejju 2006, pagni 75-87 u

l-kontribuzzjoni tal-Eurosistema, p. 9.

(*) Ara it-Tagsima 6.3.4 tal-Anness I tal-Linja ta’ Gwida BCE[2000/7.
(%9 Artikoli 78 u 83 u l-Anness VL
(1) Artikoli 94 u 101 u l-Anness IX.
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ghall-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu taht ir-regolament propost u I-process stabbilit ghar-riko-
noxximent tal-ECAIs skont id-Direttiva 2006/48/KE tista’ tkun kwistjoni ta’ thassib u ghandha tigi
indirizzata kif jixraq. B'mod partikolari, ghandu jigi ccarat li r-registrazzjoni ta’ agenzija tal-klassifikaz-
zjoni ta’ kreditu skont ir-regolament propost ghandha tkun kundizzjoni ghall-eligibbilta bhala ECAI
skont id-Direttiva 2006/48/KE. Barra minn dan, ghandhom jigu introdotti emendi xierqa ghad-Direttiva
2006/48/KE, kif issuggerit fil-kontribuzzjoni tal-Eurosistema (3?), biex jigi evitat ix-“xoghol ripetut ta’
proceduri u rekwiziti ghaljin li jidhlu fxulxin” u biex tigi zgurata l-konsistenza legali. Perezempju, ir-
rekwiziti ta’ oggettivita, indipendenza, revizjoni kontinwa, trasparenza u zvelar relatati mal-metodolo-
gija ghall-ghoti ta’ valutazzjonijiet ta’ kreditu (**) ghandhom jigu kkunsidrati li gew sodisfatti diga mill-
agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu rregistrati skont ir-regolament propost.

9. Ir-regolament propost jipprovdi li kull Stat Membru ghandu jindika awtorita kompetenti ghall-finijiet
tar-regolament (*4). Skont id-Direttiva 2006/48/KE, awtoritajiet supervizorji bankarji jzommu l-awtorita
biex jirrikonoxxu l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu bhala ECAIs skont ir-rekwiziti preskritti mid-
Direttiva (*°). Jekk, kif gie ssuggerit fir-rapport tal-Grupp Larosiére (*¢), il-Kumitat tar-Regolaturi tat-
Titoli Ewropej (CESR) jew l-awtoritajiet indikati mir-regolament propost jassumu r-responsabbilta ghar-
registrazzjoni u s-supervizjoni ta’ agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu, ghandhom jikkonsultaw lill-
awtoritajiet supervizorji bankarji rilevanti dwar ir-registrazzjoni u s-supervizjoni kif ukoll l-applikaz-
zjoni possibbli tas-sanzjonijiet. Meta jkun qed jirrevedi d-Direttiva 2006/48/KE il-legizlatur Komunitarju
jista’ jivvaluta jekk, skont l-esperjenza mas-sistema ghall-ECAIs (*7), il-mekkanizmi ghar-rikonoxximent
ta’ dawn l-istituzzjonijiet ghandhomx jigu ssimplifikati iktar, wara li jigu kkunsidrati s-sinergiji possibbli
mar-registrazzjoni u l-qafas ta’ sorveljanza ghall-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu fir-regolament
propost.

Il-kooperazzjoni bejn awtoritajiet kompetenti u I-iskambju ta’ informazzjoni

10. Ir-regolament propost jipprovdi gafas ghar-registrazzjoni u s-sorveljanza ta’ attivitajiet tal-klassifikaz-
zjoni tal-kreditu bbazati fuq koordinazzjoni mill-qrib bejn l-awtoritjajiet nazzjonali. II-BCE josserva li r-
rwol tas-CESR huwa limitat ghall-ghoti ta’ pariri lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru lokali (i)
dwar l-abbozz tad-decizjonijiet ta’ registrazzjoni jew l-abbozz tad-decizjonijiet ta’ rifjut (%) u (i) fil-
kazijiet ipprovduti fir-regolament propost (*) jew jekk l-awtoritjajiet fihsiebhom jiehdu mizuri supervi-
zorji (*9). Fdan ir-rigward, il-BCE jinnota t-thassib li gie espress fir-Rapport tal-Grupp Larosiére li “s-
sistema ta’ licenzjar u supervizjoni li hemm fdin il-proposta hija goffa wisq” u “l-allokazzjoni ta’ xoghol
bejn l-awtoritjajiet lokali u ospitanti, b’'mod partikolari, X’aktarx ma tkunx effettiva jew efficjenti” (*!)
Barra minn hekk, ir-Rapport tal-Grupp Larosiére jipproponi li tinghata r-responsabbilta ghal-licenzjar u
s-supervizjoni diretta ta’ istituzzjonijiet tal-UE kollha, bhall-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu, lill-
awtorita tal-UE li fiha tinbidel is-CESR. Filwaqt li l-Eurosistema diga esprimiet l-appogg taghha ghas-
CESR biex ikollha rwol ta” koordinazzjoni (*?), ir-rwol tas-CESR fir-rigward tal-agenziji tal-klassifikaz-
zjoni tal-kreditu jista’ jkollu I-bzonn ta’ iktar revizjoni fid-dawl tal-implimentazzjoni li gejja tar-rakko-
mandazzjonijiet tal-Grupp Larosiere (*3).

(*?) Ara p

(*%) Ara bmod partikolari I-Artikoli 81 u 97 kif ukoll -Anness VI, Parti 2, tad-Direttiva 2006/48/KE.

(%) Artikolu 19(1).

(*°) Skont l-Artikolu 81, ECALI li jipprovdi valutazzjoni ta’ kreditu esterna jista’ jigi rikonoxxut mill- -awtoritajiet kompetenti
bhala eligibbli ghall-finijiet tad- determmazz;om tal-ippezar tar-riskju ta’ skopertura. Jekk ECAI gie rikonoxxut bhala
eligibbli mill-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru, l-awtoritjaict kompetenti ta’ Stati Membri ohrajn jistghu
jiddeciedu li jirrikonoxxu 1-ECAI bhala eligibbli minghajr ma jaghmlu l-valutazzjoni taghhom stess.

(*®) Ara r-rapport tal-25 ta’ Frar 2009 tal-Grupp ta’ Livell Gholi ippresedut minn Jacques de Larosiére fuq is-supervizjoni
finanzjarja tal-UE (minn issa I' quddiem ir-“Rapport tal-Grupp de Larosicre”), paragrafu 67 (disponibbli f
WWW.europa.eu).

(*7) Ara l-Linji ta’ Gwida tal-Kumitat ta’ Supervizuri Bankarji Ewropej (CEBS) tal-20 ta’ Jannar 2006 fuq ir-rikonoxximent
ta’ Istltuzzjonijiet ta’ Valutazzjoni ta’ Kreditu Estern (disponibbli fil-websajt tas-CEBS fwww.c-ebs.org).

(*®) Ara l-Artikolu 15(1) tar-regolament propost.

(*%) Ara l-Artikolu 18 tar-regolament propost.

(*%) Ara I-Artikoli 21 u 22 tar-regolament propost.

(*1) Ara r-Rapport tal-Grupp Larosiere, paragrafu 67.

(*) Ara l-kontribuzzjoni tal-Eurosistema, p. 5.

(¥*) Ir-Rapport tal-Grupp Larositre jissuggerixxi li I-“kompitu tal-licenzjar tas-CRAs fl-UE, il-monitoragg ta’ kif jahdmu, u
fid-dawl ta’ dan it-tibdil” ghandhom jigu fdati lis-CESR, paragrafu 67.
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11. I-BCE jenfasizza li kull arrangament ta’ koordinazzjoni stabbilit ghar-regolamentazzjoni u s-superviz-
joni ta’ agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandu jigi ddisinjat biex jippermetti ghal livell xieraq ta’
involviment mill-Eurosistema minhabba l-interess qawwi li ghandha fl-implimentazzjoni tal-operazzjo-
nijiet tal-banek ¢entrali u minn perspettiva ta’ stabbilita finanzjarja. Fdan ir-rigward, jissuggerixxi li jigu
introdotti gateways fir-regolament propost, simili ghal dawk imdahhlin fil-qafas Komunitarju ghall-
iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u l-banek centrali tas-SEBC (*4). Ghahekk
il-BCE jipproponi emenda skont ir-rakkomandazzjoni fl-Opinjoni CON/2009/17 (+%). Barra minn
hekk, il-BCE jilqa' l-introduzzjoni tal-konsultazzjoni obbligatorja tas-CEBS, kif ukoll tal-Kumitat tal-
Assigurazzjoni Ewropea u Supervizuri tal-Pensjonijiet Okkupazzjonali, qabel I-pubblikazzjoni ghall-
gwida tal-awtoritajiet kompetenti nazzjonali (*9).

Rinunzji ghall-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu lokali

12. Il-kontribuzzjoni tal-Eurosistema nnutat li trattament alternattiv u anqas strett ghall-agenziji tal-klassi-
propost u li r-rinunzji ta’ xi rekwiziti ghall-agenziji lokali ghandhom jippermettu l-flessibbilta u jghinu
li tinzamm id-diversita fil-popolazzjoni tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu u b’hekk tigi zZgurata
diversita ta’ opinjonijiet (+). Jekk dik l-ezenzjoni tigi kkunsidrata ghall-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-
kreditu zghar fil-kuntest tal-procedura tal-kodecizjoni, ikun mehtieg li jigi Zgurat li agenziji tal-klassi-
fikazzjoni tal-kreditu ikbar ma jisfruttawx din l-ezenzjoni billi jagsmu n-negozju taghhom fbicciet. Il-
BCE jappogga wkoll valutazzjoni tal-impatt tal-applikazzjoni tar-regolament propost fuq il-livell ta’
koncentrazzjoni fis-suq tal-klassifikazzjoni tal-kreditu (*8).

Twaqqif mis-CESR ta’ depozitorju centrali

13. Ir-regolament propost jipprovdi li agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom jaghmlu dispo-
nibbli fdepozitorji centrali stabbilit mis-CESR informazzjoni “dwar id-dejta tal-prestazzjoni storika
taghhom u informazzjoni dwar l-attivitajiet passati tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu” (*). 1I-BCE huwa
lest li jassisti lill-Kummissjoni u lis-CESR fil-holgien ta’ dan id-depozitorju li jkun rilevanti ghat-twettiq
mis-SEBC tal-attivitajiet taghha. Ghandu jkun hemm bilan¢ bejn il-livell ta’ informazzjoni mehtieg biex
jigu sodisfatti I-htigijiet tal-utenti u l-ispejjez tal-konformita ghall-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu.

II-BCE jaghmel ukoll l-osservazzjonijiet li gejjin. L-ewwel nett, ghac-carezza jista’ jkun xieraq li ssir
distinzjoni fzewg artikoli separati tar-regolament propost: (i) id-dispozizzjonijiet dwar ir-rekwiziti tal-
izvelar applikabbli ghall-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu, u (i) dawk dwar it-twaqqif mis-CESR ta’
depozitorju centrali u n-natura tad-dejta u l-informazzjoni li ghandu jkun hemm fdan id-depozitorju.
It-tieni nett, huwa desiderabbli li jigu kkjarifikati iktar it-tipi ta’ dejta u informazzjoni li jkunu dispo-
nibbli fid-depozitorju. II-BCE jithem li din l-informazzjoni ser tinkludi “dejta dwar il-klassifikazzjonijiet
difolt storici tal-kategoriji tal-klassifikazzjonijiet taghha” (°°) It-tielet nett, il-gbir ta’ din l-informazzjoni
mis-CESR, il-kundizzjonijiet ta’ hazna, l-arrangamenti ghall-gestjoni tad-depozitorju u l-access ghalih u
kull bidla possibbli ghall-htigijiet applikabbli ghal dan id-depozitorju u ghall-agenziji tal-klassifikazzjoni
tal-kreditu fil-futur ghandu jigi ezaminat iktar. Dan jista’ jehtieg l-introduzzjoni ta’ dispozizzjonijiet
iktar ddettaljati jew li wiehed jirrikorri iktar ghall-komitologija fir-regolament propost biex jippermetti

(*4) Ara l-proposta tal-Kummissjoni ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda d-Direttiva 2006/48/KE

and 2006/49/KE dwar banek affiljati ma’ istituzzjonijiet centrali, certi elementi ta’ fondi proprji, skoperturi kbar,
arrangamenti supervizorji, u l-gestjoni tal-krizijiet (KUMM(2008) 602 finali), tal-1 ta’ Ottubru 2008. Disponibbli f
www.eur-lex.europa.eu

(*) Opinjoni tal-BCE CON/2009/17 tal-5 ta’ Marzu 2009 fuq talba tal-Kunsill tal-Unjoni Ewropea fuq proposta ghal
Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda d-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE dwar banek affiljati
ma’ istituzzjonijiet ¢entrali, certi elementi ta’ fondi proprji, skoperturi kbar, arrangamenti supervizorji, u l-gestjoni tal-
krizijiet. Ara l-paragrafi 13 u 14 tal-opinjoni u l-emenda proposta 5.

(*¢) Ara l-Artikolu 18(1) tar-regolament propost.

(*) Ara l-kontribuzzjoni tal-Eurosistema, p. 4.

(*%) Ghal dan tkun mehtiega emenda ghall-Artikolu 34 tar-regolament propost.

(*) Ara l-Artikolu 9(2) tar-regolament propost.

(°%) Skont ir-regolament propost, l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom jizvelaw din id-dejta kull sitt xhur u
jekk ir-rati defolt ta’ dawn il-kategoriji nbidlux maz-zmien (Anness I, Tagsima E, Parti II, punt 1 tar-regolament
propost).
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l-adozzjoni ta’ mizuri teknici li jispecifikaw il-principji applikabbli ghall-organizzazzjoni u I-funzjona-
ment tad-depozitorju. Is-CESR ghandha tezamina wkoll is-sinergiji possibbli ma’ inizjattivi ohrajn. Ir-
raba’ nett, id-depozitorju ghandu jizgura li “dejta standardizzata relevanti dwar il-prestazzjoni tal-
agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu’ tkun disponibbli biex tippermetti lil partecipanti tas-suq jaghmlu
paraguni mal-industrija kollha” (*!). 1I-BCE jirrakkomanda 1i CESR titqabbad tipproduci statistika li
tissorvelja l-prestazzjoni storika tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu u biex il-konkluzjonijiet taghha jigu
ppubblikati perjodikament. 1-BCE jissuggerixxi wkoll l-istrutturar u l-hazna tad-dejta ta’ hawn fuq
fformat paragunabbli li jidentifika t-titoli u l-klassifikazzjoni taghhom, fil-livell ta’ strument u emittent,
abbazi tal-International Securities Identification Number (Numru ta’ Identifikazzjoni tat-Titoli Internaz-
zjonali) ghall-hrug u identifikatur standardizzat ghal emittenti. Barra minn dan, huwa mehtieg li jigi
assigurat li l-investituri jkunu jistghu jivvalutaw ahjar ir-riskji tal-kreditu tal-portafolli taghhom, jigifieri
l-investituri ghandhom ikunu jistghu jigbdu l-konkluzjonijiet taghhom fuq interdipendenzi statistici,
bhal korrelazzjonijiet, bejn kategoriji ta’ klassifikazzjoni ta’ kreditu fir-rigward tad-diversi tipi ta’ enti-
tajiet jew strumenti kklassifikati.

Osservazzjoni legali u teknici addizzjonali

Fir-regolament propost, kategorija tal-klassifikazzjoni hija ddefinita bhala “simbolu tal-klassifikazzjoni
uzat ghall-identifikazzjoni tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu differenti ghal kull klassi tal-klassifikazzjo-
nijiet tal-kreditu sabiex jaghzel bejn il-karatteristici differenti tar-riskju tat-tipi differenti tal-entitajiet,
emittenti u strumenti finanzjarji moghtija klassifikazzjoni” (°2). Barra minn hekk, ir-regolament propost
jipprovdi li agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tipprovdi 1-“klassi tal-klassifikazzjonijiet tal-
kreditu li l-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu qed tapplika biex tkun irregistrata” (°*) Dawn id-
dispozizzjonijiet jistghu jkunu ssemplifikati iktar kif issuggerit fl-Anness ta’ din l-opinjoni.

Ir-regolament propost jipprovdi li agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tissorvelja l-klassifi-
kazzjonijiet ta’ kreditu u tirrivedihom “fejn mehtieg” (*4). L-ispecifikazzjoni ta’ frekwenza minima ghar-
revizjoni ta’ klassifikazzjonijiet ta” kreditu ssahhah l-impenn u l-obbligu tal-agenziji tal-klassifikazzjoni
tal-kreditu biex regolarment u attivament jissorveljaw il-klassifikazzjonijiet kollha Ii jkunu hargu. 1I-BCE
ghalhekk jirrakkomanda li din ir-revizjoni ssir tal-anqas kull sena. Ir-regolament propost jipprovdi
wkoll li, wara t-tibdil fil-metodologiji tal-klassifikazzjoni, l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu
ghandhom jergghu jikklassifikaw “I-klassifikazzjonijiet kollha tal-kreditu li kienu bbazati fuq dawk il-
metodologiji, mudelli jew suppozizzjonijiet” (°°). II-BCE jissuggerixxi li jigi ¢carat li dan ir-rekwizit biss
japplika ghall-klassifikazzjonijiet ta’ kreditu li ghadhom jintuzaw.

Membri mhux ezekuttivi indipendenti tal-bord amministrattiv jew supervizorju ghandhom rwol kru¢jali
fl-indipendenza u l-kwalita tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu. Ir-regolament propost jipprovdi li dawn il-
membri mhux ezekuttivi ghandu jkollhom hidmiet specifici biex jizguraw li ma jkunx hemm kunflitti
ta’ interess u tal-monitoragg tal-processi ta’ konformita u tal-processi tar-regolazzjoni, inkluza I-funz-
joni tar-revizjoni (°°). Il-funzjoni tar-revizjoni tikkonsisti fir-revizjoni perjodika tal-metodologiji u
mudelli i l-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu tuza u tibdil sinjifikanti ghall-metodologiji kif
ukoll kemm huma xierqa ghall-valutazzjoni ta’ strumenti godda finanzjarji (°’). Minhabba l-importanza
ta’ dawn il-hidmiet, il-BCE jirrakkomanda li l-applikazzjonijiet ghar-registrazzjoni ghandhom jinkludu
informazzjoni fuq il-membri mhux ezekuttivi indipendenti tal-bord amministattiv jew supervizorju (°9).

Ir-regolament propost jehtieg li l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu jzommu r-rekords li jispjegaw
id-drittijiet u l-obbligi tal-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu u l-entita kklassifikata “mill-anqas it-tul
tar-relazzjoni ma’ dik l-entitd kklassifikata” (°%). 1I-BCE jirrakkomanda li dan l-obbligu jinzamm ghal
mill-angas sentejn wara t-tmiem tar-relazzjoni biex ikun jista’ jsir ezami ex post meta jkun mehtieg mill-
awtoritajiet kompetenti (°).

Paragrafu 2.5.4 tal-memorandum ta’ spjegazzjoni.

Ara l-Artikolu 3(1)(f). Ara wkoll l-ahhar sentenza tal-premessa 24, tar-regolament propost u r-referenza ghal “subku-
mitat specjalizzat fil-qasam tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu ta’ kull klassi tal-assi kklassifikat mill-agenziji tal-klassi-
flkaZZ]Onl tal-kreditu”.

Ara l-Anness I, punt 4, tar-regolament propost.

Ara l-Artikolu 7(4).

Ara l-Artikolu 7(5)(c).

Ara l-Anness I, Tagsima A, punt 2, il-hames subparagrafu.

Ara l-Anness I, Tagsima A, punt 7, l-ewwel subparagrafu tar-regolament propost.

Ara l-Anness II tar-regolament propost.

Ara l-Anness I, Tagsima B, punt 9.

Qabbel mal-Anness I, Tagsima B, punt 8, tar-regolament propost.
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18. Ghandu jkun hemm valutazzjoni ulterjuri dwar jekk ir-regoli fir-regolament propost li jipprevjenu lill-
impjegati involuti direttament fil-process tal-klassifikazzjoni tal-kreditu milli jinghaqdu ma’ entitajiet
kklassifikati humiex bizzejjed stretti biex jipprevjenu jew jillimitaw dawn il-prattici. Ghalhekk huwa
ssuggerit li impjegati involuti direttament fil-process tal-klassifikazzjoni tal-kreditu m’'ghandhomx jidhlu
fpozizzjonijiet ewlenin ta’ manigment mal-entitd kklassfikata qabel ma jkunu ghaddew 18 (minflok
sitt) xhur minn meta tkun harget il-klassifikazzjoni tal-kreditu (¢!).

19. Ir-referenza ghall-“hrug tas-self ghandha tinbidel b” “strument finanzjarju” (2).

20. Fir-rapport tat-trasparenza taghha, agenzija tal-klassifikazzjoni ghandha tipprovdi informazzjoni
annwali dwar id-dhul taghha, imqgassma fi drittijiet mis-servizzi tal-klassifikazzjoni tal-kreditu u
mhux tal-klassifikazzjoni tal-kreditu b’deskrizzjoni komprensiva ta’ kull wahda (°3). Safejn dawn is-
“servizzi mhux ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu” jikkostitwixxu “servizzi ancillari’, dan ghandu jigi rifless
fir-regolament propost (°4).

Proposti tal-abbozzar

Fejn il-pariri ta’ hawn fuq iwasslu ghal tibdil fid-direttiva proposta, il-proposti tal-abbozzar jidhru fl-Anness.

Maghmula fi Frankfurt am Main, 21 ta’ April 2009.

1l-President tal-BCE
Jean-Claude TRICHET

61
62

(°1) Ara l-Anness I, Tagsima C, IIl, punti 6 u 7 tar-regolament propost.
(°?) Ara l-Anness I, Tagsima E, Parti 2, l-ahhar subparagrafu.

(®3) Ara l-Anness 1, Tagsima E, Parti III, punt 7 tar-regolament propost.
() Ara l-Anness I, Tagsima B, punt 4.
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ANNESS

Proposti tal-abbozzar

Test propost mill-Kummissjoni (*)

Emendi proposti mill-BCE (?)

Emenda 1

Premessa 2a gdida

“L-ebda test kurrenti”

“Dan ir-Regolament m’ghandu bl-ebda mod jaffettwa d-dritt tal-
Bank Centrali Ewropew (BCE) u l-banek ¢entrali nazzjonali tal-
Istati Membri li adottaw l-euro (minn hawn il quddiem 1-‘Eurosis-
tema’), jew id-drittijiet ta’ banek centrali nazzjonali ta’ Stati
Membri li ma adottawx l-euro, skont il-legizlazzjoni nazzjonali
taghhom, li jiddefinixxu l-proceduri, ir-regoli u l-kriterji li jizguraw
li tigi sodisfatta I-htiega ta’ standards ta’ kreditu gholjin ghal assi
eligibbli ghal operazzjonijiet ta’ politika monetarja u biex jiddeter-
minaw, kif ikun xieraq, il-kundizzjonijiet ghall-uzu ta’ klassifikaz-
zjoni tal-kreditu fil-kuntest tal-operazzjonijiet tal-bank centrali
tieghu.”

Gustifikazzjoni — Ara l-paragrafu 5 tal-opinjoni

Emenda 2

Premessa 2b gdida

“L-ebda test kurrenti”

“Sistemi ta’ valutazzjoni ta’ kreditu in-house ta’ banek centrali
nazzjonali tas-SEBC jistghu jigu ezentati mill-applikazzjoni ta’
dan ir-Regolament izda l-klassifikazzjonijiet tal-kreditu prodotti
minn dawn is-sistemi ghandhom jikkonformaw mal-kriterji stabi-
liti £dan ir-Regolament. Il-validazzjoni ta’ dawn is-sistemi mill-BCE
ghall-finijiet tal-operazzjonijiet tal-politika monetarja tal-Eurosis-
tema ghandhom jikkostitwixxu garanzija li jissodisfaw kundizzjo-
nijiet ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti b’dan ir-Regolament u li
jizguraw l-indipendenza u l-integrita tal-attivitajiet taghhom tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu. Fkazijiet ohrajn, l-ezenzjoni ghandha
tintalab minghand il-Kummissjoni minn banek ¢entrali nazzjonali
tas-SEBC. Id-decizjoni tal-Kummissjoni ghandha tittiehed wara
konsultazzjoni mal-BCE biex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi
tal-kriterji ta’ ezenzjoni.”

Gustifikazzjoni

— Ara l-paragrafu 6 u 7 tal-opinjoni

Emenda 3

Artikolu 2

“2. Dan ir-Regolament m’'ghandux japplika ghal
klassifikazzjonijiet tal-kreditu privati. M'ghandux
japplika  ghal  klassifikazzjonijiet — tal-kreditu
mahruga minn korpi pubblici li I-klassifikazzjoni-
jiet tal-kreditu taghhom m’humiex Zvelati pubbli-
kament u ma jithallsux mill-entita li tinghata r-
klassifikazzjoni.”

“2. Dan ir-Regolament m'ghandux japplika fil-konfront ta’ jew:
(a) Klassifikazzjonijiet tal-kreditu privat. Mehandux—applike—ghal
Lidassifikanzionii L kredi 0 i velati

zjont. maghmulin fuq ordni individwali u moghtija esklus-
sivament lill-persuna li ordnahom u li mhumiex intizi ghall-
izvelar pubbliku jew distribuzzjoni b’abbonament; jew
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(b) klassifikazzjonijiet tal-kreditu mahrugin mill-banek centrali
u li jissodisfaw il-kundizzjonijiet kollha li gejjin:
(i) ma jithallsux mill-entita kklassifikata;

(i) mhumiex zvelati lill-pubbliku;
ziti stabbiliti dan ir-Regolament u li jizguraw l-integrita
u l-indipendenza adegwata ta’ attivitajiet tal-klassifikaz-
zjoni tal-kreditu; dan jitqies li huwa l-kaz meta l-klassi-
fikazzjonijiet tal-kreditu jsiru minn sistema ta’ valutaz-
zjoni tal-kreditu in-house vvalidata mill-BCE ghall-iskop
tal-operazzjonijiet tal-politika monetarja tal-Eurosistema
u elenkata fil-websajt tal-BCE.

3. Bank ¢entrali nazzjonali tas-SEBC li joghrog klassifikazzjoni
ta’ kreditu li tikkonforma mal-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 2(b)
imma li s-sistema tal-valutazzjoni tal-kreditu in-house ma gietx
ivvalidata mill-BCEghandu jitlob ezenzjoni mill-applikazzjoni ta’
dan ir-Regolament minghand il-Kummissjoni. Biex tigi zgurata I-
applikazzjoni uniformi tal-paragarfu 2(b) il-Kummissjoni ghandha
tikkonsulta lill-BCE qabel ma tiehu deéizjoni bhal din.
II-Kummissjoni ghandha tippubblika fuq il-websajt taghha I-lista ta’
banek centrali li jibbenefikaw mill-ezenzjoni.

4. Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu 1i tixtieq li tigi rriko-
noxxuta bhala eligibbli bhala Istituzzjoni Esterna tal-Valutazzjoni
tal-Kreditu fit-tifsira tad-Direttiva 2006/48/KE ghandha tigi rregis-
trata bhala agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu skont dan ir-
Regolament, sakemm ma taghmilx biss klassifikazzjonijiet tal-
kreditu tat-tip msemmi fil-paragrafu 2.

5.  Ghall-finijjiet tal-paragrafi 1 u 2, il-klassifikazzjonijiet ta’
kreditu ghandhom jigu kkunsidrati bhala zvelati pubblikament
jekk jippermettu l-access b’kundizzjonijiet ekwivalenti ghal utenti
potenzjali u jippermettu valutazzjoni xierqa mill-pubbliku.”

Gustifikazzjoni — Ara l-paragrafi 4,6, 7 u 8 tal-opinjoni

Emenda 4

Artikolu 3 (1)

“f)  ‘kategorija tal-klassifikazzjoni’  tfisser
simbolu tar-klassifikazzjoni uzat ghall-identifikaz-
zjoni tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu differenti
ghal kull klassi tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu
sabiex jaghzel bejn il-karatteristici differenti tar-
riskju tat-tipi differenti tal-entitajiet, emittenti u
strumenti finanzjarji moghtija klassifikazzjoni;”

“(f)y  ‘kategorija tar-klassifikazzjoni' tfisser si
indikatur uzat ghall-kejl, fsistema ta’ klassifikazzjoni ddefinita mill-
agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu u ghal kull tip ta’ entita,

emittenti jew strument kklassifikat identifikazzjoni-tal-ldassifikazzjo-

fikazzjoni il-klassifikazzjoni tal-kreditu li tikkorrispondi mal-karat-
teristi¢i tar-riskju relattiv tal-entita, emittenti jew strument kklas-
sifikati u rrapprezentata b’simboli, numri jew indikazzjonijiet
ohrajn;”

Gustifikazzjoni — Ara l-paragrafu 14 tal-opinjoni

Emenda 5

Artikolu 7

“Metodologiji tal-klassifikazzjonijiet

1. Agenzija tal-klassifikazzjoni  tal-kreditu
ghandha tizvela lill-pubbliku l-metodologiji,
mudelli u suppozizzjonijiet dwar il-klassifikazzjo-
nijiet ewlenin li tuza fil-process tal-ghoti tal-
klassifikazzjonijiet.

“Metodologiji tal-klassifikazzjonijiet

1. Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tizvela lill-
pubbliku I-metodologiji, mudelli u suppozizzjonijiet dwar il-klassifikaz-
zjonijiet ewlenin li tuza fil-process tal-ghoti tal-klassifikazzjonijiet, u I-
fatturi kwalitattivi u kwantitattivi li fughom huma bbazati I-meto-
dologiji tal-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu.
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4. Agenzija tal-Klassifikazzjoni  tal-kreditu
ghandhom jissorveljaw il-klassifikazzjonijiet tal-
kreditu u jirrevedu I-klassifikazzjonijiet tal-kreditu
fejn mehtieg. Agenzija tal-klassifikazzjonijiet tal-
kreditu ghandha tistabbilixxi arrangamenti ghall-
monitoragg tal-impatt tal-bidliet tal-kundizzjoni-
jiet ta’ swieq makroekonomici u finanzjarji dwar
il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu.

5. Meta l-metodologiji tal-klassifikazzjonijiet,
mudelli jew suppozizzjonijiet tal-klassifikazzjoni-
jiet ewlenin jinbidlu agenzija tal-klassifikazzjoni-
jiet tal-kreditu ghandha:

(o) terga’ tikklassifika  Il-klassifikazzjonijiet
kollha tal-kreditu li kienu bbazati fuq dawk il-
metodologiji, mudelli jew suppozizzjonijiet.”

4. Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tissorvelja I-klas-
sifikazzjonijiet tal-kreditu u tirrevedi l-klassifikazzjonijiet tal-kreditu fejn
mehtieg. Din ir-revizjoni ghandha ssir tal-anqas darba fis-sena.
Agenzija tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu ghandha tistabbilixxi arranga-
menti ghall-monitoragg tal-impatt tal-bidliet tal-kundizzjonijiet ta’ swieq
makroekonomici u finanzjarji dwar il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu.

5. Meta l-metodologiji tal-klassifikazzjonijiet, mudelli jew suppoziz-
zjonijiet tal-klassifikazzjonijiet ewlenin jinbidlu agenzija tal-klassifikaz-
zjonijiet tal-kreditu ghandha:

(c)  terga’ tikklassifika l-klassifikazzjonijiet kollha tal-kreditu uzati li
kienu bbazati fuq dawk il-metodologiji, mudelli jew suppozizzjonijiet.”

Gustifikazzjoni

— Ara l-paragrafu 4 u 15 tal-opinjoni

Emenda 6

Artikolu 9(2)

“2. L-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu
ghandhom jaghmlu disponibbli fdepozitorji
centrali stabbilit mis-CESR informazzjoni dwar
id-dejta tal-prestazzjoni storika taghhom u infor-
mazzjoni dwar l-attivitajiet passati tal-klassifikaz-
zjonijiet tal-kreditu. Id-depozitorju ghandu jkun
miftuh ghall-pubbliku.”

Gustifikazzjoni — Ara l-paragrafu 13 tal-opinjoni

Emenda 7
Artikolu 9a gdid

“L-ebda test kurrenti”

“Id-depozitorji ¢entrali CESR’

1. L-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom jaghmlu
disponibbli fid-depozitorju centrali stabbilit mis-CESR informaz-
zjoni fuq id-dejta tal-prestazzjoni storika (inkluz dejta dwar ir-
rati ta’ difolt storici ta’ kategoriji ta’ klassifikazzjoni) u informaz-
zjoni fuq attivitajiet tal-klassifikazzjoni tal-kreditu fil-passat.

2. Id-depozitorju ghandu jkun miftuh ghall-pubbliku.

3. Biex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi tal-paragrafi 1 u 2,
il-Kummissjoni ghandha tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni skont
il-procedura definita fl-Artikolu 33(3).

[I-Kummissjoni ghandha b’mod partikolari tispecifika:

— it-tip ta’ dejta u informazzjoni li jsiru disponibbli fid-depozi-
torju centrali,

— il-perijodi koperti b’dawn id-dejta u informazzjoni tal-prestaz-
zjoni storika,

— it-termini li fihom din l-informazzjoni ghandha ssir disponibbli,

— ilkundizzjonijiet li tahthom dik id-dejta u informazzjoni
ghandhom jinhaznu,
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— il-format li tahthom dik id-dejta u informazzjoni ghandhom
jigu kkommunikati u pprezentati,

— l-arrangamenti ghall-immanniggar tad-depozitorju,

— il-kundizzjonijiet ghall-access ghall-facilita.

4. Abbazi tal-informazzjoni li hemm fid-depozitorju centrali, is-
CESR ghandha tipproduci statisti¢i ghall-monitoragg tal-prestaz-
zjoni storika tal-agenziji tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu. L-istatis-

tika prodotta mis-CESR ghandha tigi ppubblikata perjodikament.

5. Is-CESR ghandha tikkunsidra sinergiji possibbli ma’ inizjattivi
rilevanti ohrajn.”

Gustifikazzjoni — Ara l-paragrafu 13 tal-opinjoni

Emenda 8

Artikolu 18(2)

“2. Sa (fi zmien sena wara d-dhul fis-sehh ta’ dan | “2.  Sa (fi Zmien sena wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament) u wara
ir-Regolament) is-CESR ghandha tohrog gwida | li tikkonsulta I-Kumitat ta’ Supervizuri Bankarji Ewropej u I-
dwar:” Kumitat tal-Assigurazzjoni Ewropea u Supervizuri tal-Pensjonijiet
Okkupazzjonali, is-CESR ghandha tohrog gwida dwar:”

Gustifikazzjoni — Ara l-paragrafu 11 tal-opinjoni

Emenda 9

Artikolu 23a gdid

“L-ebda test kurrenti” “Skambju ta’ informazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, minghajr dewmien,
jipprovdu lil xulxin b’kull informazzjoni li tkun mehtiega ghall-
finijiet tal-qadi ta’ dmirijiethom taht dan ir-Regolament.

2. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jittrazmettu informazzjoni
inkluza informazzjoni ta’ natura kunfidenzjali lill-awtoritajiet
kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet
imsemmijin fl-Artikolu 2(1) u lill-banek éentrali tas-SEBC meta
din linformazzjoni hija rilevanti ghall-ezercizzju tal-hidmiet
rispettivi taghhom, inkluz it-thaddim tal-politika monetarja, is-
supervizjoni ta’ sistemi ta’ hlasijiet, ta’ kklerjar u tas-settlement
ta’ titoli, u s-salvagwardja tal-istabbilta finanzjarja; bl-istess mod
dawn l-awtoritajiet jew banek ¢entrali m’ghandhomx jigu ppreve-
nuti milli jikkommunikaw lill-awtoritajiet kompetenti informaz-
zjoni rilevanti Ii tista’ tkun mehtiega ghall-qadi tal-funzjonijiet
taghhom kif stabbilit £dan ir-Regolament.”

Gustifikazzjoni — Ara l-paragrafu 11 tal-opinjoni
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Emenda 10

Artikolu 33(3)(i) gdid.

“L-ebda test kurrenti”

“3.  Meta ssir referenza ghal dan il-paragrafu, I-Artikoli 5 u 7 tad-
Decizjoni 1999/468/KE ghandhom japplikaw, wara 1i jitqiesu d-
dispozizzjonijiet tal-Artikolu 8 taghha, izda -mizuri ta’ implimen-
tazzjoni adottati skont dik il-pro¢edura ma jimmodifikawx id-
dispozizzjonijiet essenzjali ta’ dan ir-Regolament.”

Gustifikazzjoni — Ara l-paragrafu 13 tal-opinjoni
Emenda 11
Anness 1, Tagsima B, paragrafu 9.

“9.  Rekords li jipprezentaw id-drittijiet u I-
obbligi rispettivi tal-agenzija tal-klassifikazzjoni
tal-kreditu u l-entita kklassifikata jew il-partijiet
terzi relatati taghha taht ftehim ghall-provvista
ta’ servizzi ghandhom jinzammu ghal mill-anqas
it-tul tar-relazzjoni ma’ dik l-entita kklassifikata
jew il-partijiet terzi relatati taghha”

“9.  Rekords li jipprezentaw id-drittijiet u l-obbligi rispettivi tal-agen-
zija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu u l-entita kklassifikata jew il-partijiet
terzi relatati taghha taht ftehim ghall-provvista ta’ servizzi ghandhom
jinzammu ghal mill-anqas i-tu} sentejn wara 1i tiskadi r-relazzjoni ma’
dik l-entita kklassifikata jew il-partijiet terzi relatati taghha.”

Gustifikazzjoni —

Ara l-paragrafu 17 tal-opinjoni

Emenda 12

Anness I, Tagsima C, punt 7.

“7.  Impjegati involuti direttament fil-process
tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu m’'ghandhomx
jokkupaw pozizzjoni tal-manigment ewlieni ma’
entita kklassifikata jew parti terza relatata taghmel
qabel ma jghaddu 6 xhur mir-klassifikazzjoni tal-
kreditu.”

“7.  Impjegati involuti direttament fil-process tal-klassifikazzjonijiet
tal-kreditu m’'ghandhomx jokkupaw pozizzjoni tal-manigment ewlieni
ma’ entitd kklassifikata jew parti terza relatata taghmel qabel ma
jghaddu 6 18-il xahar mill-klassifikazzjoni tal-kreditu.”

Gustifikazzjoni — Ara l-paragrafu 18 tal-opinjoni
Emenda 13
Anness I, Tagsima E, Parti II punt 2

Ghall-iskopijiet tal-ewwel sottoparagrafu tat-2
punt ‘klijent’ ifisser kumpanija, is-sussidjarji
taghha, u kumpaniji assoc¢jati li fihom il-kumpa-
nija ghandha aktar minn 20 %, kif ukoll kull
entitd ohra li dwarha nnegozjat l-istruttura tal-
hrug tas-self fisem klijent u fejn sari 1-hlas, diret-
tament jew indirettament, lill-agenzija tal-klassifi-
kazzjoni tal-kreditu ghall-ghoti ta’ klassifikazzjoni
ghal dak il-hrug tas-self.”

Ghall-iskopijiet tal-ewwel sottoparagrafu tat-2 punt ‘klijent ifisser
kumpanija, is-sussidjarji taghha, u kumpaniji asso¢jati li fihom il-kumpa-
nija ghandha aktar minn 20 %, kif ukoll kull entita ohra li dwarha
nnegozjat l-istruttura ta’ hrug—tas-self strument finanzjarju fisem
klijent u fejn sari I-hlas, direttament jew indirettament, lill-agenzija tal-

klasmﬁkazz;om tal-kreditu ghall-ghoti ta’ klassifikazzjoni ghal dak 1-
istrument finanzjarju #-hrug—tasself”

Gustifikazzjoni —

Ara l-paragrafu 19 tal-opinjoni




C 115/14 [I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 20.5.2009

Test propost mill-Kummissjoni (') Emendi proposti mill-BCE (2)

Emenda 14

Anness 11

“4.  Klassi tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu li I- [ “4.  Kassitip tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu li l-agenzija tal-klassifi-
agenzija  tal-klassifikazzjoni  tal-kreditu  qed | kazzjoni tal-kreditu qed tapplika biex tkun irregistata fiha;”
tapplika biex tkun irregistklassifikazzjoni fiha;”

Gustifikazzjoni — Ara l-paragrafu 14 tal-opinjoni

Emenda 15
Anness 11, punt 7a gdid

“L-ebda test kurrenti” “Informazzjoni fuq membri mhux ezekuttiv indipendenti tal-bord
amministrattiv jew supervizorju;”

Gustifikazzjoni — Ara l-paragrafu 16 tal-opinjoni

(") T-korp tat-test ingassat (strikethrough) jindika fejn il-BCE jipproponi li jithassar test.
() Il-grassett fit-test jindika fejn il-BCE jipproponi li jdahhal test gdid.




