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MEMORANDUM TA' SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-PROPOSTA
1.1. Kuntest generali, ragunijiet ghal u ghanijiet tal-proposta

L-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu jipprovdu opinjonijiet indipendenti dwar il-
probabbilta tan-nuqqas ta’ hlas lura jew it-telf mistenni ta’ kumpaniji, gvernijiet u medda
wiesgha ta’ strumenti finanzjarji. Dawn ‘il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu’ jintuzaw mill-
investituri, minn min jissellef, emittenti u gvernijiet, u ghalhekk ghandhom rwol importanti
fis-swieq finanzjarji.

F1-2006 il-Kummissjoni stabbilixxiet il-metodu regolatorju taghha lill-agenziji tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu' u ddikjarat 1i se tissorvelja bir-reqqa l-izviluppi f'dan il-qasam.
Agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu attivi fl-UE huma rregolati l-aktar mill-kodi¢i tal-
kondotta®, Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-Titoli (IOSCO), 1i hija
bbazata fuq konformita volontarja, u huma suggetti ghal valutazzjoni kull sena mill-Kumitat
tar-Regulaturi tat-Titoli Ewropej (CESR)’. Il-Kummissjoni ddikjarat li se tikkunsidra proposti
godda jekk il-konformita mar-regoli ezistenti tal-UE jew il-Kodic¢i tal-IOSCO kienu bi¢-¢ar
mhux sodisfacenti jew jekk kellhom jinholqu ¢irkostanzi godda — inkluzi problemi serji ta’
falliment fis-sugq.

Hemm ftehim komuni 1i l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu kkontribwixxew b’mod
sinifikanti ghat-taqlib ricenti fis-suq billi stmaw anqas ir-riskju tal-kreditu ta’ prodotti tal-
kreditu strutturati. Il-maggoranza l-kbira tal-prodotti tas-subprime nghatat 1l-oghla
klassifikazzjoni, b’hekk bi¢-car stmaw anqas ir-riskji ewlenin inerenti f’dawk l-istrumenti.
Barra minn hekk, meta l-kundizzjonijiet tas-suq marru ghall-aghar, l-agenziji naqsu li
jadattaw il-klassifikazzjonijiet mill-ewwel.

[1-krizi kurrenti zvelat dghufija fil-metodi u I-mudelli wzati mill-agenziji tal-klassifikazzjoni
tal-kreditu. Raguni wahda tista’ tkun li l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu joperaw f’suq
oligopolistiku li joffri inCentivi limitati biex jikkompetu fuq il-kwalita tal-klassifikazzjonijiet
prodotti. Il-kwalita kultant fqira tal-klassifikazzjonijiet ta’ strumenti finanzjarji strutturati
kkontribwiet b’mod konsiderevoli ghall-krizi kurrenti. Barra minn hekk, nuqqasijiet fil-
komunikazzjoni tal-agenziji mal-utenti tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu saru evidenti. Bhala
rizultat, il-kunfidenza tal-partecCipanti tas-suq fil-prestazzjoni tal-agenziji tal-klassifikazzjoni
tal-kreditu u fil-kredibbilta tal-klassifikazzjonijiet sofriet.

Komunikazzjoni mill-Kummissjoni lill-Agenziji tal-Klassifikazzjonijiet tal-Kreditu, GU C 59,

11.3.2006, p. 2
(http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:C:2006:059:0002:0006:EN:PDF).
2 Kodi¢i  tal-prin¢ipji  fondamentali  tal-kondotta  ghas-CRAs  (riveduti  f'Mejju  2008)

http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD271.pdf.

Is-CESR hija grupp indipendenti tal-pariri lill-Kummissjoni Ewropea maghmula mis-supervizuri
nazzjonali tas-swieq tat-titoli tal-UE; ara d-Dec¢izjoni tal-Kummissjoni tas-6 ta’ Gunju 2001, li
tistabbilixxi I-Kumitat tar-Regulaturi tat-Titoli Ewropej, 2001/527/KE (GU L191, 13.7.2001, p.43). L-
irwol tas-CESR huwa li ttejjeb il-koordinazzjoni fost ir-regulaturi tat-titoli, taghti pariri lill-
Kummissjoni Ewropea u tizgura implimentazzjoni aktar konsistenti u gurnata b’gurnata fil-hin tal-
legislazzjoni tal-Komunita fl-Istati Membri.
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F’Ottubru 2007 il-Ministri tal-Finanzi tal-UE ftehmu fuq sett ta’ konkluzjonijiet fuq il-krizi
(il-‘Mappa tat-Triq ta’ Ecofin’)* Ii inkluda proposta ghal valutazzjoni tar-rwol li ghandhom I-
agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu u biex tkun indirizzata kull defi¢jenza relevanti.
B’mod specifiku, il-Kummissjoni ntalbet tezamina konflitti ta’ interess possibbli fil-process
tal-ghoti tal-klassifikazzjonijiet, it-trasparenza tal-metodi tal-ghoti tal-klassifikazzjonijiet,
dewmien ta’ zmien ghall-valutazzjonijiet mill-gdid tal-klassifikazzjonijiet u processi ta’
approvazzjoni regolatorja.

Biex ti¢cara l-irwol tal-agenziji u biex tivvaluta 1-bzonn ghal mizuri regolatorji, fil-Harifa tal-
2007, il-Kummissjoni talbet il-parir tas-CESR u tal-Grupp ta’ Esperti dwar is-Swieq tat-Titoli
Ewropej (ESME)’. Madwar l-istess zmien, pajjizi ohrajn ukoll bdew ir-riformi fdan il-qasam
(1-US, il-Gappun), u minn dakinhar, rapporti importanti mill-IOSCO®, il-Forum tal-Istabbilta
Finanzjarja’ u 1-Kumitat dwar is-Sistema Finanzjarja Globali® indirizzaw il-kwistjoni.
Sadanittant, 1-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu nnifishom ipprezentaw xi riformi li bi
hsiebhom jibdew.’

Awtoregolazzjoni bbazata fuq konformita volontarja mal-kodi¢i tal-IOSCO ma tidhirx li toffri
soluzzjoni kredibbli adegwata ghad-defi¢jenzi strutturali tan-negozju. Filwaqt li l-industrija
pprezentat bosta skema ghal awtoregolazzjoni, hafha minn dawn ma kinux sodi u jew stretti
bizzejjed biex ilahhqu mal-problemi serji u jgibu lura l-kunfidenza fis-swieq. Barra minn
hekk, metodi individwali minn xi agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ma jkollhomx I-
effett fuq is-suq kollu mehtieg biex jistabbilixxi bazi ndags tul 1-UE u preferibbilment madwar
id-dinja. Fuq termini tal-htigijiet sostantivi, il-Kummissjoni tikkunsidra 1-kodi¢i tal-kondotta
riveduta tal-IOSCO bhala I-livell stabbilit globali. Madankollu, il-kodi¢i ghandu xi
limitazzjonijiet 1li hemm bzonn jinghelbu biex ir-regoli tieghu jkunu kompletament
operazzjonali. Xi regoli tal-IOSCO huma kemxejn astratti u generi¢i; hemm bzonn ikunu
kkonkretizzati, u kkonsolidati ’xi ¢erti kazijiet, biex ikunu aktar facli biex ikunu applikati fil-
prattika u aktar effi¢jenti. Aktar importanti, il-kodi¢i ma jipprovdi l-ebda mekkanizmu tar-
raffurzar izda jistieden biss lill-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu jaghtu r-ragunijiet jekk
ma jikkonformawx mieghu (il-metodu ‘konformita jew spjegazzjoni’). Il-kodi¢i nnifsu huwa
miftuh biex ikun ikkumplimentat minn regoli li jistghu jkunu nfurzati. B’mod esplic¢itu
jiddikjara li I-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom jobdu I-ligijiet u r-regolament

http://www.consilium.europa.eu/ueDocs/cms_Data/docs/pressData/en/ecofin/96375.pdf.

[1-Grupp ta’ Esperti dwar is-Swieq tat-Titoli Ewropej (ESME) huwa korp tal-pariri ghall-Kummissjoni,
maghmul minn prattikanti fis-swieq tat-titoli u esperti stabbilit mill-Kummissjoni f’April 2006 u
rregolat mid-Decizjoni tal-Kummissjoni 2006/288/KE tat-30 ta’ Marzu 2006 li stabbiliet Grupp ta’
Esperti dwar is-Swieq tat-Titoli Ewropej biex tipprovdi parir legali u ekonomiku dwar 1-applikazzjoni
ta’ Direttivi tat-titoli tal-UE (GU L 106, 19.4.2006, p. 14-17).

1l-kodici tal-principji fondamentali tal-kondotta ghas-CRAs (rivedut £ Mejju 2008)
http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD271.pdf.

Rapport tal-FSF dwar Tishih fis-Suq u r-Reziljenza Istituzzjonali, is-7 t’April 2008
http://www.fsforum.org/publications/r 0804.pdf.

Karti tas-CGFS Nru 32: Klassifikazzjonijiet fil-finanzi strutturati: X mar hazin u x’jista’ jsir biex dawn
in-nuqqasijiet ikunu indirizzati? Lulju 2008, http://www.bis.org/publ/cgfs32.pdf?noframes=1.

Per ezempju, Standards and Poor’s ipprezentaw pjan ta’ riforma li inkluda mizuri bhall-hatra ta’
ombudsman ghall-persuni li ghandhom interess, analizi annwali pubblika tal-process tar-regolazzjoni
minn ditta indipendenti u rotazzjoni ta’ klijenti ghall-analisti. Moody’s hadu mizuri biex isahhu I-
kwalita tad-dejta uzata fil-process tal-ghoti tal-klassifikazzjonijiet. Fitch isseparaw in-negozji 1i ma
jaghtux klassifikazzjonijiet f’divizjoni separata u ghamlu bidliet fl-operazzjonijiet tal-finanzji strutturati
taghhom biex jappoggaw l-oggettivita u I-konsistenza fil-process tar-revizjoni tal-ghoti tal-
klassifikazzjonijiet.
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tal-gurisdizzjonijiet li joperaw fihom u li dawn il-ligijiet jistghu jinkludu regolamenti diretti
tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu li jistghu jinkludu elementi tal-kodici.

FI-US, fejn hafna mill-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu b’attivitajiet sinifikanti fl-UE
ghandhom il-kumpaniji ewlenin taghhom, l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu kienu
suggetti ghar-regolazzjoni u s-sorveljanza sa mis-Sajf 2007'°. Minhabba n-natura globali tan-
negozju tal-klassifikazzjonijiet, huwa importanti 1i b-bazi bejn 1-UE u 1-US tkun livellata
permezz tal-istabbiliment ta’ qafas regolatorju fl-UE paragonabbli ma’ dak applikat fI-US u
bbazat fuq l-istess principji.

Fuq il-bazi ta’ dawn il-kunsiderazzjonijiet, din il-proposta ghal regolazzjoni ghandha erba’
ghanijiet ewlenin immirati biex itejbu l-process tal-hrug tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu:

— l-ewwel, 1i jkun zgurat li l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu jevitaw il-konflitti ta’
interess fl-ipprocessar tal-klassifikazzjonijiet jew ghall-anqas jamministrawhom b’mod
adegwat;

— it-tieni, li tittejjeb il-kwalita tal-metodologiji uzati mill-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-
kreditu u I-kwalita tal-klassifikazzjonijiet, u

— it-tielet, li tizdied it-trasparenza billi obbligi ghall-izvelar ikunu stabbiliti ghall-agenziji tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu.

— ir-raba’ 1i jkun zgurat qafas effi¢jenti tar-registrazzjoni u sorveljanza, li jevita ‘ix-xiri tal-
forum’ u arbitragg regolatorju bejn il-gurisdizzjonijiet tal-UE;

[I-Kummissjoni bi hsiebha tizvilupp qafas regolatorju ghall-hrug tal-klassifikazzjonijiet tal-
kreditu biex tizgura livell gholi ta’ kunfidenza mill-investitur u protezzjoni ghall-konsumatur.

1.2. Dispozizzjonijiet ezistenti fil-qasam tal-proposta
[1-1igi tal-komunita tindirizza zewg aspetti biss tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu:

— Filwaqt lil-klassifikazzjonijiet tal-kreditu m’humiex rakkomandazzjonijiet fis-sens tad-
Direttiva 2003/125/KE"" 1i timplimenta d-Direttiva tal-Abbuz tas-Suq'?, il-paragrafu 10
tad-Direttiva 2003/125/KE jiddikjara 1i l-agenziji ghandhom jikkunsidraw jadottaw il-
politiki u l-proc¢eduri interni ddisinjati biex jizguraw li l-klassifikazzjonijiet tal-kreditu
taghhom ikunu pprezentati b’mod gust u li jizvelaw b’mod xieraq kull interess jew konflitt
ta’ interess sinifikanti dwar l-istrumenti finanzjarji jew l-emittenti li dwarhom jirrelataw il-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu.

10 L-Att tar-Riforma tal-Agenziji tal-Klassifikazzjonijiet tal-Kreditu tal-US tal-2006 dahal fis-sehh fis-27
ta’ Gunju u jistabblixxi qafas legali ghar-registrazzjoni ta> NRSRO (Organizzazzjonijiet tal-
klassifikazzjonijiet ta' Statistika Rrikonoxxuti b’mod Nazzjonali).

Id-Direttiva tal-Kummissjoni 2003/125/KE tat-22 ta’ Dicembru 2003 1i timplimenta d-Direttiva
2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u 1-Kunsill dwar il-prezentazzjoni gusta tar-rakkomandazzjonijiet
dwar l-investiment u l-izvelar tal-konflitti ta’ interess (GU L 339/73 24.12.2003, p. 73).

Id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-28 ta’ Jannar 2003 dwar insider
dealing u manipulazzjoni tas-suq (abbuz tas-suq) (GU L 96, 12.4.2003, p. 16).
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— Id-Direttiva tal-Htigiet tal-Kapital"> (2006/48/KE) tipprovdi ghall-uzu ta’ valutazzjonijiet
tal-kreditu esterni biex jistabbilixxu t-toqol tar-riskju u l-htigiet tal-kapital 1i jirrizultaw
applikati ghall-espozizzjoni ta’ bank jew ditta tal-investiment. Valutazzjoni tal-kreditu
esterna tista’ tintuza biss ghal dan l-iskop jekk I-Istituzzjoni tal-Valutazzjoni tal-Kreditu
Estern (‘ECAI’) 1i tipprovdi l-valutazzjoni tar-riskju tkun rikonoxxuta mill-awtoritajiet
kompetenti. Mekkanizmu tar-rikonoxximent huwa pprezentat fl-Anness VI it-Tieni Parti
tad-Direttiva tal-Htigiet tal-Kapital. L-awtoritajiet kompetenti nazzjonali jistghu
jirrikonoxxu ECAI biss jekk din tal-ahhar tkun konformi mal-htigiet bhall-oggettivita,
indipendenza, analizi kontinwa, kredibbilta u trasparenza. Sabiex jippromwovi I-
konvergenza, il-Kumitat tas-Supervizuri Bankarji Ewropej (CEBS) hareg linjigwida dwar
ir-rikonoxximent tal-ECAIs'".

1.3. Konsulenza ta' partijiet interessati u valutazzjoni tal-impatt

Kif issemma’ fit-tagsima 1.1., fil-Harifa tal-2007 il-Kummissjoni tablet lill-Kumitat tar-
Regulaturi tat- Titoli Ewropej (CESR) u 1-Grupp ta’ Esperti tas-Swieq Ewropej tat-Titoli
(ESME) biex jipprovdu pariri dwar aspetti varji tal-attivitd u r-rwol tal-agenziji tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu fis-swieq finanzjarji, b>’mod spec¢jali fil-finanzi strutturati. 1z-zewg
gruppi kkonsultaw b’mod wiesgha lill-persuni li ghandhom interess, u taw lill-Kummissjoni
veduta usa u aktar evidenza ghar-rwol tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu fil-finanzi
strutturati fil-kuntest tat-taqlib tas-subprime.

Minbarra li segwiet il-progress tax-xoghol tas-CESR u tal-ESME mill-vi¢in, il-Kummissjoni
kellha diskussjonijiet mal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu, u talbet kummenti minn
persuni ohrajn li ghandhom interess inkluzi asso¢jazzjonijiet tal-industrija mis-setturi tal-
assigurazzjoni, is-settur tat-titoli u s-settur bankarju u fornituri tal-informazzjoni.
Konsultazzjoni miftuha tmexxiet fuq l-Internet bejn 1l-31 ta’ Lulju 2008 u 1-5 ta’ Settembru
2008". Agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu, banek, ditti tal-investiment, kumpaniji tal-
assigurazzjoni, manigers tal-fondi, awtoritajiet tas-sorveljanza u regolatorji, ministeri tal-
finanzi, banek centrali u partijiet interessati ohrajn kienu rrapprezentati fit-twegibiet tal-
istharrig, jew permezz ta’ risposti individwali jew flimkien'®.

1.41 Valutazzjoni tal-impatt

B’konformita mal-politika tar-‘Regolazzjoni Ahjar’ taghhom, il-Kummissjoni mexxiet
valutazzjoni tal-impatt tal-alternattivi tal-politika. Erba’ opzjonijiet kienu kkunsidrati:

— L-1 Opzjoni: jinzamm l-istatus quo (metodu ta’ awtoregolazzjoni bbazat fuq il-kodi¢i tal-
IOSCO flimkien mal-inizjattivi individwali minn agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu);

— It-2 Opzjoni: abbozzar ta’ kodic¢i tal-kondotta Ewropea u l-istabbiliment ta’ korp tal-
monitoragg tal-konformita tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu mal-kodi¢i,
ghalkemm minghajr ebda setghat ta’ nfurzar;

1 Id-Direttiva 2006/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta> Gunju 2006 dwar it-tehid u t-
tkomplija tan-negozju tal-istituzzjonijiet tal-kreditu (rivedut) (GU L177, 30.06.2006.p. 1).

Linjigwida dwar ir-rikonoxximent tal-Istituzzjonijiet tal-Valutazzjoni tal-Kreditu Esterna tal-20 ta’
Jannar 2006 (GLO07), http://www.c-ebs.org/pdfs/GLO7.pdf.
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2008/securities _agencies_en.htm.

Wasal numru totali ta’ 82 twegiba. It-twegibiet kienu ppubblikati fi:
http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt_consultations/library?l=/financial_services/credit_agencie
s&vm=detailed&sb=Title.
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— 1It-3 Opzjoni: hrug ta’ rakkomandazzjoni (li ma torbotx) tal-Kummissjoni;

— Ir-4 Opzjoni: legislazzjoni ghall-istabbiliment ta’ qafas tar-registrazzjoni u tas-sorveljanza
ghall-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu.

Kull wahda minn dawn l-erba’ opzjonijiet kienet ivvalutata kontra erba’ kriterji: effettivita'’,
certezza'®, qafas komuni' u flessibbilta®®. L-opzjoni legislattiva kellha vantaggi cari fuq I-
opzjonijiet I-ohrajn tal-politika b’mod specjali dwar l-effettivita u ¢-Certezza taghha, ghax 1-
opzjonijiet 1-ohrajn (metodi awtoregolatorji jew rakkomandazzjoni) ma jistghux jipproducu
regoli legalment vinkolanti u mekkanizmu tal-infurzar. Barra minn hekk, il-legislazzjoni hija
l-ahjar opzjoni biex tizgura qafas komuni madwar 1-UE kollha u kontrobilan¢ effi¢jenti ghal
gurisdizzjonijiet importanti ohrajn, l-aktar I-US.

2. ELEMENTI LEGALI TAL-PROPOSTA

2.1. Bazi legali

I1-proposta hija bbazata fuq 1-Artikolu 95 tat-Trattat tal-KE.
2.2, Sussidjarjita u proporzjonalita

[1-proposta tal-Kummissjoni biex 1-Agenziji tal-Klassifikazzjoni tal-Kreditu jkunu rregolati
skond il-prin¢ipju ta’ sussidjarja pprezentata fl-Artikli 5(2) tat-Trattat tal-KE, 1i titlob lill-
Komunita li tiechu azzjoni biss jekk u sakemm I-ghanijiet tal-azzjoni proposta ma tistax
tinkiseb bizzejjed mill-Istati Membri u tista’ ghalhekk, minhabba I-iskala tal-effetti tal-azzjoni
proposta, tinkiseb ahjar mill-Komunita. In-negozju tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu
hija globali. Il-klassifikazzjonijiet mahrugin minn agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu
bbazata fi Stat Membru wiehed jintuzaw u joqoghdu fughom partecipanti tas-suq madwar I-
UE kollha. Fallimenti jew nuqqas ta’ qafas regolatorju ghall-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-
kreditu fi Stat Membri wiehed specifiku jistghu jaffettwaw hazin lil partecipanti tas-suq u s-
swieq finanzjarji madwar 1-UE kollha. Ghalhekk, regoli regolatorji sodi applikabbli tul 1-UE
kollha huma mehtiega biex jipprotegu l-investituri u s-swieq minn nuqqasijiet possibbli.

Hemm bzonn li gafas komuni ta’ regoli dwar il-kwalita tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu jkun
stabbilit biex jintuza mill-istituzzjonijiet finanzjarji rregolati minn regoli armonizzati fil-
Komunita. Inkella, ikun hemm ir-riskju li 1-Istati Membri jadottaw mizuri divergenti fuq livell
nazzjonali. Dan ikollu impatt dirett u negattiv fuq u johloq ostakli ghall-funzjoni sew tas-suq
intern, peress li l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu li johorgu l-klassifikazzjonijiet tal-
kreditu ghall-uzu tal-istituzzjonijiet finanzjarji fil-Komunita, ikunu suggetti ghal regoli
differenti fi Stati Membri differenti.

Finalment, minhabba n-natura globali u Il-effetti dinjija tan-negozju tal-klassifikazzjonijiet,
konvergenza tar-regoli li jirregolaw il-hrug tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu fuq skala globali
li tizgura livell gholi ekwivalenti ta’ kunfidenza tal-investitur u protezzjoni tal-konsumatur

I1-punt safejn il-mizuri tilhaq l-ghanijiet riferuti fit-taqsima 1.1.

[l-kunfidenza fir-regoli mill-persuni li ghandhom interess.

[l-punt safejn il-qafas ghall-operazzjoni tal-agenziji tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu huwa rregolat
mill-istess htigiet f’Istati Membri kollha.

Il-punt safejn l-opzjoni tal-politika rispettiva tiffacilita 1-operazzjoni tal-CRAs tul 1-Istati Membri. II-
flessibbilta taffettwa wkoll l-ispejjez i ntefqu mill-agenziji tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu.
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hija importanti. Regolamenti nazzjonali differenti fl-UE tikkomplika dan il-process ta’
konvergenza u tista’ ddghajjef il-pozizzjoni tal-UE mqgabbla ma’ regimi importanti x’imkien
iehor.

Ir-regolament propost huwa wkoll proporzjonali, kif mehtieg mill-Artikolu 5(3) tat-Trattat tal-
KE. Mhux immirat lejn l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu kollha izda dawk biss i I-
klassifikazzjonijiet taghhom jintuzaw ghal skopijiet regolatorju minn istituzzjonijiet
finanzjarji, jigifieri dawk b’impatt potenzjali gholi fuq is-sistema finanzjarja. Hafha mid-
dispozizzjonijiet sostantivi tieghu huma ispirati mill-kodic¢i tal-IOSCO. Din tillimita l-ispejjez
tal-adattament b’mod konsiderevoli, peress 1i hafna agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu
diga kkonformaw b’mod volontarju mal-kodi¢i. Il-proposta tikkunsidra I-regolament li hemm
fil-pajjizi ewlenin mhux tal-UE, biex takkomoda l-mudell tan-negozju ta’ agenziji tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu li joperaw globalment, izda wkoll tikkunsidra agenziji izghar li li
jsegwu mudell tal-negozju anqas kumpless®'.

2.3. Ghazla tal-istrument

[l-legislazzjoni tal-UE tidher li hija l-unika ghazla li tista’ tipprotegu bizzejjed l-investituri u
s-swieq finanzjarji Ewropej kontra r-riskju ta' prattika hazina minn agenziji tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu. Metodu uniformi huwa mehtieg sabiex jinholoq qafas fejn I-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri jistghu jizguraw li 1-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-
kreditu japplikaw is-sett il-gdid tal-htigiet b’mod konsistenti madwar il-Komunita.
Regolament huwa l-ahjar strument biex jizgura metodu konsistenti u uniformi madwar I-
Unjoni Ewropea minhabba I-effett dirett tieghu.

Bhalissa ma jezisti l-ebda regim tar-registrazzjoni u tas-sorveljanza ghall-hrug ta’
klassifikazzjonijiet tal-kreditu f’xi Stat Membru. Direttiva, li tippermetti livell ta’ flessibbilta
lill-Istati Membri biex jiddeciedu kif jadattaw l-ordnijiet legali u nazzjonali taghhom ghall-
qafas il-gdida, hija ghalhekk mhux effi¢jenti.

Peress 1i m’ghandux bzonn traspozizzjoni mill-Istati Membri, Regolament jista’ jdahhal fis-
sehh immedjatament il-qafas uniformi mehtieg biex malajr igib lura I-kunfidenza tas-suq fl-
attivita tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu. Huwa wkoll anqas kumplikat ghall-industrija,
peress li sett wiehed tar-regoli tal-Komunita japplikaw tul 1-Unjoni Ewropea.

24. Komitologija

[l-proposta hija bbazata fuq il-process tal-Lamfalussy ghar-regolazzjoni ta’ servizzi
finanzjarji. Il-parti ewlenija tar-regolament propost tintroduci principji sabiex jizguraw li (i)
il-hrug tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu ma jkunx affettwar minn konflitti ta’ interess, (ii) u
l-klassifikazzjonijiet tal-kreditu mahrugin ikunu ta’ kwalita gholja, u (iii) li l-agenziji tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu jagixxu b’mod trasparenti.

Id-dettalji tekni¢i mehtiega biex jispecifikaw il-principji tar-Regolament huma pprezentati fl-1
u t-II Anness tar-Regolament. Sabiex ikun permezz adattament velo¢i tar-Regolament ghal
kull zvilupp gdid 1i jaffettwa l-attivita tal-klassifikazzjonijiet d-dispozizzjonijiet teknic¢i li
jinsabu fl-Annessi jistghu jkunu emendati mill-Kummissjoni skont id-Decizjoni tal-Kunsill

2 Ara I-Artikolu 4(5).
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1999/468/KE tat-28 ta’ Gunju 1999, Peress li dawn il-mizuri huma ta’ skop generali u huma
ddisinjati biex jemendaw elementi mhux essenzjali ta’ dan ir-Regolament, ghandhom ikunu
adottati skont il-procedura regolatorja bi skrutinju pprovdut fl-Artikolu 5a tad-Deéizjoni
1999/468/KE.

2.5. Kontenut tal-Proposta
2.5.1.  Ambitu (Artikolu 2)

Il-proposta tintroduc¢i regim tar-registrazzjoni u tas-sorveljanza legalment vinkolanti ghall-
agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu li johorgu l-klassifikazzjonijiet tal-kreditu mahsuba
ghall-uzu ghal skopijiet regolatorji minn istituzzjonijiet tal-kreditu, ditti tal-investiment,
imprizi tal-assigurazzjoni u tal-assigurazzjoni tal-hajja, skemi ta’ investiment kollettiv u fondi
tal-pensjoni.

2.5.2.  Indipendenza u skansament ta’ konflitti ta’ interess (Artikolu 5-6 u I-I Anness
Tagsima A, B, C)

Aktar titjib fit-trattament ta’ htigiet tal-organizzazzjoni u konflitti ta’ interess huwa krucjali
jekk l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu jixtiequ jergghu jiksbu l-kunfidenza tas-sugq.
Dan jehtieg riformi ghall-istruttura tar-regolazzjoni interna taghhom, l-introduzzjoni ta’
kontrolli interni tajbin u linji tar-rappurtagg tajbin, b’separazzjoni ¢ara bejn il-funzjoni tal-
ghoti tal-klassifikazzjonijiet minn incentivi tan-negozju. Sorveljanza esterna hija msahha
minn dixxiplina interna billi jinghataw kompiti specifi¢i lill-membri indipendenti u mhux
ezekuttivi tal-bord tal-amministrazzjoni jew tas-sorveljanza tal-agenzija tal-klassifikazzjoni
tal-kreditu biex ikun zgurat kontroll effi¢jenti (Artikolu 5 u I-I Anness, Tagsima A, it-2 Punt).

Biex jizguraw l-indipendenza tal-klassifikazzjonijiet, 1-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu
mehtiega jipprevenu konflitti ta’ interess u/jew li jiehdu hsieb dawk il-konflitti b’mod
adegwat meta ma jistghux ikunu evitati. Iridu jizvelaw il-konflitti ta’ interess f’manjiera
kompluta, fil-hin, ¢ara, kon¢iza, spec¢ifika u prominenti u jirregistraw it-theddid sinifikanti
kollu ghall-indipendenza tal-agenzija tal-klassifikazzjonijiet jew ta’ l-impjegati taghha
involuti fil-process tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu, flimkien mas-salvagwardji applikati
ghall-mitigazzjoni ta' dak it-theddid. Iridu jillimitaw I-attivita taghhom ghall-ghoti tal-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu u operazzjonijiet relatati, minbarra servizzi ta' konsulenza u ta’
pariri (Artikolu 5 u 1-I Anness, Tagsima B).

L-agenziji jridu jkollhom politika u proceduri interni adegwati biex jizolaw l-impjegati
involuti fl-ghoti tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu minn konflitti ta’ interess u jizguraw il-
kwalita, integrita u l-akkuratezza tal-ghoti tal-klassifikazzjonijiet u tal-process tal-analizi
f’kull hin. Marbuta ma’ din, l-agenziji jridu jallokaw impjegati bizzejjed bit-taghrif u I-
esperjenza xierqa ghall-attivita tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu taghhom u jaghmlu
arrangament ghal rotazzjoni xierqa ghall-analisti u Il-persuni li japprovaw il-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu. (Artikolu 6 u I-I Anness, Tagsima C).

2 Id-De¢izjoni tal-Kunsill 1999/468/KE tat-28 ta’ Gunju 1999 tipprezenta I-proé¢eduri ghall-ezeréizzju tal-

implimentazzjoni tas-setghat ikkonferiti fuq il-Kummissjoni (GU L 184, 17.7.1999, p. 23) kif emendata
mid-De¢izjoni tal-Kunsill 2006/512/KE tas-17 ta’ Lulju 2006 (GU L 200, 22.7.2006, p.11)
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L-arrangament tal-kumpens tal-impjegati involuti fil-process tal-ghoti tal-klassifikazzjonijiet
jrid ikun stabbilit primarjament mill-kwalita, prec¢izjoni, akkuratezza u integrita tax-xoghol
taghhom (Artikolu 6(6)).

2.5.3.  Kwalita tal-klassifikazzjonijiet (Artikolu 7)

L-iskop tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu huwa li jipprovdu analii kredibbli u sod tar-riskju
tal-kreditu ta’ min jissellef jew emittent ibbazat fuq l-informazzjoni disponibbli u analizi
ekonomika. Hafna investituri jiddipendu fuq l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghax
m’humiex esperti u/jew m'ghandhomx rizorsi (fhin u flus) biex jaghmlu l-analizi taghhom
stess tar-riskju tal-kreditu. Barra minn hekk, l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu kultant
ikollhom informazzjoni li mhux disponibbli b’mod wiesgha lill-partecipanti tas-sugq.
Ghalhekk, fit-teorija, il-klassifikazzjonijiet mahrugin mill-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-
kreditu huma mezzi effi¢jenti ghall-investituri ghall-kejl u 1-gestjoni tar-riskju tal-kreditu, izda
biss jekk huma sodi u ta’ kwalita tajba. Ir-Regolament propost jimmira ghal titjib fil-kwalita
tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu, izda ma jnaqqasx il-bzonn 1i Il-investituri jezercitaw
gudizzju u diligenza dovuta biex joqoghdu fuq il-klassifikazzjonijiet meta jiechdu de¢izjonijiet
tal-investiment; u lanqas ma jipperikola l-indipendenza tal-process tal-klassifikazzjonijiet jew
tal-klassifikazzjonijiet nnifishom, li taghhom Il-agenzija tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu
zzomm ir-responsabbilta kollha.

Biex jippermettu partecipanti sofistikati tas-suq (banek u investituri istituzzjonali ohrajn)
jiccekkja 1-kredibbilta tal-metodologiji uzati u jivverifikaw il-klassifikazzjonijiet mahruga
mill-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu, izda wkoll biex ikabbru d-dixxiplina tas-suq, I-
agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu jridu jizvelaw il-metodologiji, mudelli u
suppozizzjonijiet ewlenin 1i juzaw fil-process tal-ghoti tal-klassifikazzjonijiet. Il-metodi jridu
jinzammu aggornati u suggetti ghal analizi. Jekk l-agenziji jbiddlu I-metodologija tal-
klassifikazzjonijiet trid tizvela minnufih dawk il-klassifikazzjonijiet 1i x’aktarx ikunu
effettwati b’din il-bidla u terga’ taghtihom rati mill-gdid fil-hin. L-agenziji tal-klassifikazzjoni
tal-kreditu jridu wkoll jirrevedu I-klassifikazzjonijiet kontinwament. Dan importanti biex il-
klassifikazzjonijiet jinzammu aggornati u risponsivi ghal bidliet fil-kundizzjonijiet finanzjarji.
Din id-diposizzjoni ghandha twaqqaf l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu milli
jikkoncentraw l-isforzi taghhom fuq il-klassifikazzjonijiet inizjali u jittraskuraw il-monitoragg
ta’ wara, li jista’ jkun detrimentali ghall-kwalita kontinwa tal-klassifikazzjonijiet.

2.5.4.  Obbligi ghall-izvelar u ghat-trasparenza (Artikoli 8-11 u I-I Anness, Tagsimiet B, D,
ukE)

Il-krizi kurrenti zvelat dghufija fil-metodi u I-mudelli uzati mill-agenziji biex jaghtu
klasifikazzjonijiet lil strumenti finanzjarji strutturali li kienu mahdumin finanzjarjament biex
jaghtu kunfidenza gholja lill-investituri, u fil-komunikazzjoni tal-agenziji lis-swieq u I-
investituri kemm dwar il-karatteristici kif ukoll dwar il-limitazzjoni tal-klassifikazzjonijiet tal-
istrumenti finanzjarji strutturati u dwar is-suppozizzjonijiet kritici tal-mudelli.

I1-proposta tobbliga l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu tizvela 1-klassifikazzjonijiet fuq
bazi mhux selettiva u fil-hin, sakemm il-klassifikazzjonijiet ma jitqassmux biss
b’abbonament. Tipprova tippermetti l-investituri jaghzlu bejn klassifikazzjonijiet ghal prodotti
strutturati u ghal prodotti tradizzjonali (tal-kumpanija, tal-istat) billi titlob 1-uzu ta’ kategorija
differenti tal-klassifikazzjonijiet ghal strumenti finanzjarji strutturati jew ghall-provvista ta’
aktar informazzjoni dwar il-karatteristii tar-riskju taghhom. Htigiet specifi¢i tal-izvelar
japplikaw ghal klassifikazzjonijiet tal-kreditu mhux mitluba (Artikolu 8).
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Biex jassiguraw li l-processi u l-pro¢eduri interni huma trasparenti bizzejjed, l-agenziji tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu jridu jizvelaw pubblikament xi informazzjoni importanti, ez. dwar
konflitti ta’ interess, metodologiji u suppozizzjonijiet tal-klassifikazzjonijiet ewlenin u n-
natura generali tal-politika tal-kumpens taghhom. Iridu wkoll perjodikament jizvelaw dejta
dwar il-klassifikazzjonijiet difolt stori¢i tal-kategoriji tal-klassifikazzjonijiet u jaghtu certi
elementi lill-awtoritajiet kompetenti bhal-lista tal-akbar 20 klijent bhala dhul (Artikolu 9 u I-I
Anness, Tagsima E).

Biex tizgura li d-dejta standardizzata relevanti dwar il-prestazzjoni tal-agenziji tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu hija disponibbli biex tippermetti lill-partecipanti tas-suq jaghmlu
paraguni tul l-industrija kollha, is-CESR ghandha tohloq depozitorju centrali disponibbli
pubblikament ghat-tali dejta (Artikolu 9(2)).

Biex igibu lura l-kunfidenza pubblika fin-negozju tal-klassifikazzjonijiet, 1-agenziji tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu jridu jippubblikaw rapport annwali ta’ trasparenza (Artikolu 10 u
I-I Anness, Taqsima E, it-1II Parti), u jzommu records tal-attivitajiet taghhom (Artikoli 5-7 u
I-I Anness, Tagsima B, Punti 7-9).

2.5.5. Registrazzjoni (Artikolu 12-17) u sorveljanza (Artikoli 19-31)

L-attivita tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu li l-klassifikazzjonijiet tal-kreditu
taghhom mahsubin biex jintuzaw ghal skop regulatorju minn istituzzjonijiet finanzjarji biex
jikkonformaw mal-legislazzjoni tal-Komunita tkun suggetta ghal registrazzjoni minn gabel.
[l-proposta tnizzel il-kundizzjonijiet u l-pro¢edura ghall-ghoti jew it-tnehhija ta’ dik ir-
registrazzjoni. (Artikoli 12-17)

L-attivita tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu li ssir minn agenzija tal-klassifikazzjoni tal-
kreditu fl-Unjoni Ewropea ghandha konsegwenzi fuq is-swieq kollha tal-UE; b’hekk ir-
regulaturi kollha fl-Unjoni Ewropea ghandhom ikunu involuti fil-process tar-registrazzjoni. Il-
proposta tintrodu¢i dhul minn post wiehed ghar-registrazzjoni, is-CESR, 1i qieghda fl-ahjar
pozizzjoni biex tipprovdi hanut wiehed ghall-applikazzjonijiet u punt c¢entrali tal-
informazzjoni u tal-koordinazzjoni ghar-regulaturi nazzjonali kollha tal-UE. Ir-responsabbilta
tar-registrazzjoni u s-sorveljanza tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu taqa’ fuq I-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru lokali, jigifieri dak fejn l-agenzija tal-klassifikazzjoni
tal-kreditu ghandu l-uffic¢ju rregistrat taghha. Dik l-awtorita kompetenti qieghda fl-ahjar
pozizzjoni bhala prezenza fizika biex tissorvelja l-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu
mill-vi¢in. Dispozizzjonijiet specifici proposti wkoll ghal gruppi ta’ agenziji tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu; meta jezaminaw l-applikazzjoni ghar-registrazzjoni sottomessa
minn grupp ta’ agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu, 1-awtoritajiet kompetenti kkoncernati
jridu jikkunsidraw l-istruttura tal-grupp u jiftehmu fuq facilitatur li jkun responsabbli mill-
koordinazzjoni tal-process tar-registrazzjoni. (Artikolu 14)

Biex tiffunzjona bhal punt wiehed tad-dhul, is-CESR ghandha tkun involuta mill-vi¢in fil-
process tar-registrazzjoni mill-bidu u tkun intitolata taghti l-parir taghha dwar l-ghoti jew I-
irtirar tar-registrazzjoni minn awtorita kompetenti tal-Istat Membru lokali u tista’ titlob
ezaminazzjoni mill-gdid tal-abbozz tad-decizjonijiet (Artikolu 17). Ir-registrazzjoni ssir
effettiva wara l-pubblikazzjoni mill-Kummissjoni fil-Gurnal Uffi¢jali tal-UE (Artikolu 14). II-
Kummissjoni ghandha tippubblika regolarment lista aggornata tal-agenziji tal-klassifikazzjoni
tal-kreditu rregistrati.
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[l-proposta tohloq mekkanizmu biex tizgura l-infurzar effettiv tar-Regolament. Taghti s-
setghat mehtiega lill-awtoritajiet kompetenti biex jizguraw li 1-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-
kreditu jharsu r-Regolament madwar il-Komunita kollha. Fit-twettiq tad-doveri taghhom, 1-
awtoritajiet kompetenti m’ghandhomx jindahlu fil-kontenut tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu
(Artikolu 20(1)). Biex tizgura sorveljanza effettiva, il-proposta tehtieg forom specifi¢i ta'
kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri, biex tippromwovi kultura
komuni ta’ sorveljanza. Tipprovdu wkoll ghal kooperazzjoni mtejba fil-kaz ta’ grupp ta’
agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu, permezz tal-koordinazzjoni ta’ attivitajiet tas-
sorveljanza mill-facilitatur (Artikolu 25). Minhabba l-iskala internazzjoni tan-negozju tal-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu, hemm bzonn ukoll il-provvista ghall-iskambju ta’
informazzjoni ma’ pajjizi mhux tal-UE. (Artikolu 29)

2.6. Implikazzjonijiet ghal bagit

[1-proposta m’ghandha I-ebda implikazzjoni fuq il-bagit tal-Komunita.
2008/0217 (COD)
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Proposta ghal
REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

dwar Agenziji tal-Klassifikazzjoni tal-Kreditu

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat li jistabbilixxi I-Komunita Ewropea, u partikolarment 1-Artikolu
95 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew”

3

3

Waqt li agixxew skont il-procedura mnizzla fl-Artikolu 251 tat-Trattat*,

Billi:

(D

2)

L-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom rwol importanti fis-swieq tat-titoli
u bankarji globali peress 1i I-klassifikazzjonijiet taghhom jintuzaw minn investituri,
min jissellef, emittenti u gvernijiet biex jaghmlu dec¢izjonijiet informati dwar I-
investiment u l-finanzi. Istituzzjonijiet tal-kreditu, ditti tal-investiment, imprizi tal-
assigurazzjoni, imprizi tal-assigurazzjoni tal-hajja, imprizi tar-riassigurazzjoni, imprizi
ta' investiment kollettiv f’titoli trasferibbli (UCITS) u istituzzjonijiet ghall-provvista
ta’ rtirar mix-xoghol, jistghu juzaw dawk il-klassifikazzjonijiet bhala r-referenza ghall-
kalkolu tal-htigiet tal-kapital taghhom ghal skopijiet ta’solvenza jew ghall-kalkolu tar-
riskji fl-attivita tal-investiment taghhom. Bhala konsegwenza, il-klassifikazzjonijiet
tal-kreditu ghandhom impatt sinifikanti fuq il-fidu¢ja u 1-kunfidenza tal-investituri u I-
konsumaturi. Huwa, ghalhekk, essenzjali li 1-klassifikazzjonijiet tal-kreditu uzati fil-
Komunita jkunu indipendenti, oggettivi u tal-oghla kwalita.

Bhalissa, bosta agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom il-kwartieri taghhom
barra 1-Komunita. Bosta Stati Membri ma jirregolawx l-attivitajiet tal-agenziji tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu jew il-kundizzjonijiet ghall-hrug tal-klassifikazzjonijiet tal-
kreditu. Minkejja l-importanza sinifikanti taghhom ghall-funzjoni tas-swieq
finanzjarji, l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu huma suggetti sa’ livell limitat
ghal-legislazzjoni tal-Komunita, 1-aktar d-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tat-28 ta’ Jannar 2003 dwar insider dealing u manipulazzjoni tas-suq
(abbuz tas-suq)>. Barra minn hekk, id-Direttiva 2006/48/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2006 dwar it-tehid u l-insegwiment tan-negozju ta’
istituzzjonijiet tal-kreditu u d-Direttiva 2006/49/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2006 dwar il-kapital adegwat fuq id-ditti tal-investiment u I-

23
24
25
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€)

“4)

©)

(6)

(7

istituzzjonijiet tal-kreditu®® jirreferu ghal agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu.
Huwa ghalhekk importanti li jitnizzlu r-regoli li jizguraw li l-klassifikazzjonijiet kollha
uzati minn istituzzjonijiet finanzjarji rregolati mil-legislazzjoni tal-Komunita jkunu ta'
kwalita gholja u mahruga minn agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu soggetti ghal
htigiet stretti.

L-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu jistghu japplikaw il-Kodi¢i tal-Prin¢ipji
Fundamentali tal-Kondotta fuq bazi volontarja ghall-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-
kreditu mahruga mill-Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-Titoli ,
minn issa 'l quddiem "il-kodi¢i tal-IOSCO". FI-2006 Komunikazzjoni mill-
Kummissjoni dwar I-Agenziji tal-Klassifikazzjoni tal-Kreditu®’ stiednet lill-Kumitat
tar-Regulaturi tat-Titoli Ewropej, minn issa ’l quddiem “is-CESR”, biex tissorvelja 1-
konformita mal-Kodi¢i tal-IOSCO u tirrapporta lura lill-Kummissjoni fuq bazi
annwali.

[I-Kunsill Ewropew tat-13 u 1-14 ta’ Marzu 2008 ftichem fuq sett ta’ konkluzjonijiet
bhala risposta ghan-nuqqasijiet ewlenin identifikati fis-sistema finanzjarja. Wiehed
mill-ghanijiet kien it-titjib fil-funzjoni tas-suq u l-istrutturi tal-in¢entivi, inkluz ir-rwol
tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu.

L-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu huma kkunsidrati li naqsu milli jirriflettu 1-
kundizzjonijiet 1i kienu sejrin ghall-aghar tas-suq kmieni bizzejjed fil-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu taghhom. Dan in-nuqqas jista’ jigi irrangat 1-ahjar billi
l-mizuri relatati mal-konflitti ta’ interess, il-kwalita tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu,
it-trasparenza tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu, ir-regolazzjoni interna
taghhom u s-sorveljanza tal-attivitajiet tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu. L-
utenti tal-klassifikazzjonijie tal kreditu m'ghandhomx jiddependu fuqL-utenti tal-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu ghandhom ukoll jiehdu l-akbar attenzjoni biex iwettqu
l-analizi taghhom stess u jadottaw id-diligenza dovuta dwar kemm joqoghdu fuq it-tali
rati tal-kreditu.

Hemm bzonn 1i gafas komuni ta’ regoli dwar il-kwalita tal-klassifikazzjonijiet tal-
kreditu jkun stabbilit biex jintuza mill-istituzzjonijiet finanzjarji rregolati minn regoli
armonizzati fil-Komunita. Inkella, ikun hemm ir-riskju 1li 1-Istati Membri jadottaw
mizuri divergenti fuq livell nazzjonali. Dan ikollu impatt dirett u negattiv fuq u johloq
ostakli ghall-funzjoni sew tas-suq intern, peress li l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-
kreditu 1i johorgu I-klassifikazzjonijiet tal-kreditu ghall-uzu tal-istituzzjonijiet
finanzjarji fil-Komunita, ikunu suggetti ghal regoli differenti fi Stati Membri
differenti. Barra minn hekk, htigiet divergenti tal-kwalita dwar il-klassifikazzjonijiet
tal-kreditu jistghu jwasslu ghal livelli differenti ta’ protezzjoni tal-investituri u tal-
konsumaturi.

Sabiex jevitaw konflitti potenzjali ta’ interess 1-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu
ghandhom jillimitaw l-attivita taghhom ghall-hrug ta’ kalssifikazzjonijiet tal-kreditu.
Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu m’ghandhiex tithalla taghti servizzi ta’
konsulenza jew ta’ pariri. B’mod partikolari agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu
m’ghandhiex taghmel proposti jew rakkomandazzjonijiet dwar id-disinn ta’ strument
finanzjarju strutturat. 1zda, agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom ikunu
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kapaci jipprovdu servizzi ancillari fejn dawn ma joholqux konflitti potenzjali ta’
interess mal-hrug tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu.

L-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom jistabbilixxu politiki u proc¢eduri
interni adegwati dwar l-impjegati involuti fil-process tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu
sabiex jevitaw konflitti ta’ interess u jizguraw il-kwalita, l-integrita u l-akkuratezza tal-
process tal-klassifikazzjonijiet u tal-analizi f’kull hin.

L-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom jevitaw sitwazzjonijiet ta’
konflitti ta’ interess u jamministraw dawk il-konflitti b’mod adegwat meta jkunu
inevitabbli sabiex jassiguraw l-indipendenza taghhom. L-agenziji tal-klassifikazzjoni
tal-kreditu ghandhom jizvelaw konflitti ta’ interess fil-hin. Ghandhom izommu wkoll
rekord tat-theddid sinifikanti kollu ghall-indipendenza tal-agenzija tal-klassifikazzjoni
tal-kreditu u dik tal-impjegati taghha involuti fil-process tal-klassifikazzjonijiet tal-
kreditu, kif ukoll is-salvagwardji applikati biex jimmitigaw dawk it-theddid.

Sabiex jizguraw l-indipendenza tal-process tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu mill-
interess tan-negozju tal-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu bhala kumpanija, I-
agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom jizguraw li 1-bord amministrattiv
jew supervizorju ghandu jinkludi mill-anqas tliet membri mhux ezekuttivi, li
ghandhom ikunu indipendenti skont il-punt 13 tat-III Tagsima tar-Rakkomandazzjoni
tal-Kummissjoni 2005/162/KE dwar ir-rwol ta’ diretturi mhux ezekuttivi u
supervizorji ta’ kumpaniji kkwotati u fuq il-kumitati tal-bord (supervizorju)*®. Barra
minn hekk, hemm bzonn li l-maggoranza tal-membri tal-bord amministrattiv jew
supervizorju, inkluzi l-membri indipendenti kollha jkollhom il-kompetenza bizzejjed
fis-servizzi finanzjarji.

Sabiex ikunu evitati konflitti ta’ interess ir-remunerazzjoni tal-membri indipendenti
tal-bord amministrattiv jew supervizorju m’ghandhiex tiddependi fuq il-prestazzjoni
tan-negozju tal-agenzija.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha talloka numru bizzejjed ta’ impjegati
b’taghrif u esperjenza xierqa dwar l-attivita tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu taghha.
B’mod partikolari, l-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom jizguraw li
rizorsi umani u finanzjarji bizzejjed huma allokati mal-hrug tal-klassifikazzjonijiet tal-
kreditu kif ukoll bhall-monitoragg u l-aggornament taghhom.

Relazzjonijiet fit-tul bl-entitajiet bl-istess klassifikazzjoni jew partijiet terzi relatati
maghhom jistghu jikkompromettu l-indipendenza ta’ analisti u persuni li japprovaw il-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu. Ghalhekk dawk Il-analisti u persuni ghandhom ikunu
suggetti ghal mekkanizmu tar-rotazzjoni.

L-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom juzaw il-metodologiji tal-
klassifikazzjoni li huma rigoruzi, sistemati¢i, u kontinwi u jirrizultaw
f’klassifikazzjonijiet 1i jistghu jkunu suggetti ghal validazzjoni bbazati fuq esperjenza
storika. L-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom jizguraw 1li |-
metodologiji, mudelli u s-suppozizzjonijiet tal-klassifikazzjonijiet ewlenin uzati ghall-
istabbiliment tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu jinzammu sew, aggornati u suggetti
ghal analizi komprensiva fuq bazi perjodika. F’kazijiet fejn in-nuqgas ta’ dejta
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kredibbli jew il-kumplessita tal-istruttura ta’ tip gdid, b’mod partikolari strumenti
finanzjarji  strutturati, tqajjem mistogsijiet serji dwar jekk Il-agenzija tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu tistax tipproduci klassifikazzjonijiet kredibbli tal-kreditu, 1-
agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu m’ghandhiex tohrog klassifikazzjoni tal-
kreditu jew jirtiraw klassifikazzjoni ezistenti tal-kreditu.

Sabiex tizgura I-kwalita tal-klassifikazzjonijiet, agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu
ghandha tiehu mizuri biex tizgura 1i l-informazzjoni li tuza biex tassenja
klassifikazzjoniklassifikazzjoni hija kredibbli. Ghal dan il-ghan, agenzija tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu jistghu jistennew, fost elementi ohrajn dipendenza fuq
kontijiet finanzjarji vverifikati independentement u zvelar pubbliku; verifika minn
servizzi ta' partijiet terzi b’reputazzjoni; ezami ta’ tehid ta’ kampjuni bl-addo¢¢ bl-
agenzija  tal-klassifikazzjoni  tal-kreditu  tal-informazzjoni  ricevuta; jew
dispozizzjonijiet kuntrattwali li jistipulaw obbligazzjoni bi¢c-car ghall-entita
kklassifikata jew il-partijiet terzi relatati taghhom, jekk l-informazzjoni pprovduta taht
il-kuntratt hija maghrufa bhala falza b’mod materjali jew li tizgwida jew jekk l-entita
kklassifikata jew il-partijiet terza relatati taghha jonqsu li jwettqu diligenza ragonevoli
dovuta dwar il-precizjoni tal-informazzjoni kif specifikata taht it-termini tal-kuntratt.

Hemm bzonn 1i Il-metodologiji, mudelli u s-suppozizzjonijiet dwar il-
klassifikazzjonijiet ewlenin uzati mill-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu jkunu
riveduti regolarment sabiex ikunu jistghu jirriflettu sew il-kundizzjonijiet tal-bidliet
fis-swieq tas-assi bazi. Bil-ghan 1i tkun zguklassifikazzjoni t-trasparenza, zvelar ta’
kull modifika materjali tal-metodologiji u pratti¢i, proceduri u processi tal-agenzija tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom isiru qabel ma jidhlu fis-sehh, sakemm
kundizzjonijiet estremi tas-suq ma jkunux jehtiegu bidla immedjata fil-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu.

L-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tindika kull twissija xierqa tar-
riskju, inkluza analizi sensittiva tas-suppozizzjoni relevanti. Din l-analizi ghandha
tispjega kif zviluppi varji tas-suq li jmexxu l-parametri mibnijin fil-mudell jistghu
jinfluwenzaw il-bidliet tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu (ez. volatilita). L-agenzija
tar-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tizgura li l-informazzjoni dwar ir-rati difolt
storici tal-kategoriji tal-klassifikazzjonijiet taghha tkun verifikabbli u kwantifikabbli u
tipprovdi bazi bizzejjed ghall-partijiet interessati biex tinftichem il-prestazzjoni storika
ta’ kull kategorija tal-klassifikazzjonijiiet u jekk u kif inbidlu l-kategoriji tal-
klassifikazzjonijiet. Jekk in-natura ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu jew cirkostanzi
ohrajn taghmel klassifikazzjoni difolt storika mhux xierqa, invalida statistikament, jew
b’xi mod iehor x’aktarx tizgwida Il-utenti tal-klassifikazzjonijiet, l-agenzija tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tipprovdi kjarifiki xierqa. Din l-informazzjoni
ghandha, sakemm possibbli, tkun paragonabbli ma’ kull mudell ezistenti tal-industrija
sabiex tassisti l-investituri biex jinhargu paraguni fil-prestazzjoni bejn agenziji
differenti tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu.

Taht certi kundizzjonijiet strumenti finanzjarji strutturali jistghu jkollhom effetti li
huma differenti minn strumenti tradizzjonali tas-self tal-kumpaniji. L-applikazzjoni
tal-istess kategoriji tal-klassifikazzjonijiet ghal Zewg tipi ta’ strumenti minghajr
spjegazzjoni tista’ tizgwida l-investituri. L-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu
ghandhom ikollhom rwol importanti biex iqajmu I-kuxjenza tal-utenti tal-
klassifikazzjonijiet dwar l-ispecifikazzjonijiet tal-prodotti tal-finanzi strutturati dwar
dawk tradizzjonali. Ghalhekk l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom jew
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juzaw kategoriji differenti tal-klassifikazzjonijiet meta jaghtu klassifikazzjonijiet lil
strumenti finanzjarji strutturati jew jipprovdu aktar informazzjoni dwar il-karatteristici
differenti ta’ dawn il-prodotti.

L-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom jiehdu mizuri biex jevitaw
sitwazzjonijiet fejn l-emittenti jitolbu stima preliminarja tal-klassifikazzjonijiet tal-
istrument tal-finanzi strutturati dwar numru ta’ agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu
biex jidentifikaw dik li toffri I-ahjar klassifikazzjoni tal-kreditu tal-istruttura proposta.
L-emittenti ghandhom ukoll jevitaw l-applikazzjoni ta’ dawn il-prattiki.

Agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha zzomm rekords tal-metodologiji tal-
klassifikazzjonijiet u taggorna regolarment il-bidliet taghha u wkoll izZzomm rekord
tal-elementi sostantivi tad-djalogu bejn l-analisti u l-entita li nghatat klassifikazzjoni
jew il-partijiet terzi relatati taghha.

Sabiex jizguraw livell gholi ta’ kunfidenza tal-investitur u tal-konsumatur fis-suq
intern, l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu 1i johorgu klassifikazzjonijiet tal-
kreditu mahsuba ghall-uzu ghal skopijiet regolatorji minn istituzzjonijiet finanzjarji
fil-Komunita ghandhom iknu suggetti ghar-registrazzjoni. Ghalhekk hemm bzonn li
jkunu pprezentati 1-kundizzjonijiet u l-pro¢edura ghall-ghoti, is-sospenzjoni u l-irtirar
ta’ dik ir-registrazzjoni.

Agenzija  tal-klassifikazzjoni  tal-kreditu  rregistklassifikazzjoni  mill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru relevanti ghandha tithalla tohrog il-klassifikazzjonijiet
tal-kreditu madwar il-Komunita. Ghalhekk hemm bzonn tkun stabbilita registrazzjoni
wahda ghal kull agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu li hija valida madwar il-
Komunita kollha.

Xi agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu maghmulin minn bosta entitajiet legali li
flimkien jiffurmaw grupp ta’ agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu. Meta jirregistraw
kull wahda mill-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu li huma parti mit-tali grupp, I-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri kkoncernati ghandhom jikkoordinaw il-
valutazzjoni tal-applikazzjonijiet mibghuta minn agenziji tal-klassifikazzjoni tal-
kreditu li jappartjenu ghall-istess grupp.

Hemm bzonn 1i jkun stabbilit punt wiehed fejn jintbaghtu l-applikazzjonijiet ghar-
registrazzjoni. Is-CESR ghandha tir¢ievi applikazzjonijiet ghar-registrazzjoni u
tinforma b’mod effettiv 1-awtoritajiet kompetenti fl-Istati Membri kollha. Madankollu,
l-ezaminazzjoni tal-applikazzjonijiet ghar-registrazzjoni ghandhom isiru fuq livell
nazzjonali mill-awtorita kompetenti relevanti. Biex jinnegozjaw sew mal-agenziji tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu l-awtoritajiet kompetenti taht is-CESR ghandhom
jistabbilixxu network tal-operazzjoni appoggjat b’infrastruttura tat-teknologija tal-
informatika effi¢jenti u jistabbilixxu sottokumitat specjalizzat fil-qasam tal-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu ta' kull klassi tal-assi kklassifikat mill-agenziji tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu.

F'Novembru 2008, il-Kummissjoni waqqfet grupp ta' livell gholi 1i se jistudja I-
arkitettettura tas-sorveljanza Ewropea tal-gejjieni fil-qasam tas-servizzi finanzjarji,

inkluz ir-rwol tas-CESR.

Is-sorveljanza ta’ agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha ssir minn awtorita
kompetenti tal-Istat Membru lokali, u, fil-kaz ta’ grupp ta’ agenziji tal-klassifikazzjoni
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tal-kreditu, flimkien mal-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri kkonéernati 1-
ohrajn u taht il-koordinazzjoni tas-CESR.

Sabiex izommu livell gholi ta’ kunfidenza tal-investituri u tal-konsumaturi u biex
jippermettu kontroll kontinwu ta’ klassifikazzjonijiet tal-kreditu wuzati minn
istituzzjonijiet finanzjarji fil-Komunita, 1-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu 1i 1-
kwartieri taghhom qeghdin barra 1-Komunita jehtiegu jistabbilixxu sussidjarja fil-
Komunita biex jippermettu s-sorveljanza effi¢jenti tal-attivitajiet taghhom fil-
Komunita.

Huwa xieraq li jinholoq mekkanizmu biex jizgura l-infurzar -effettiv tad-
dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
ghandhom ikollhom il-mezzi mehtiega ghad-dispozizzjonidispozizzjoni taghhom biex
jizguraw li l-klassifikazzjonijiet ghall-uzu gewwa 1-Komunita jinhargu b’konformita
ma’ dan ir-Regolament. Peress li l-indipendenza analitika ta’ agenzija tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu fil-process tal-hrug tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu
taghha ghandha tkun ipprizervata, l-awtoritajiet kompetenti m’ghandhomx jindahlu
dwar is-sustanza tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu u l-metodologiji li bihom agenzija
tal-klassifikazzjoni tal-kreditu tistabbilixxi I-klassifikazzjonijiet tal-kreditu.

Ghall-effi¢jenza tas-sorveljanza u biex id-duplikazzjoni tal-komptiti tkun evitata I-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ghandhom jikkooperaw.

Fil-kaz i awtorita kompetenti ta’ Stat Membru lokali ma tihux il-mizuri mehtiega biex
telimina Il-irregolaritajiet imwettqa minn agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu, 1-
awtoritajiet kompetenti ta’ Stati Membri ohrajn ikunu jistghu jintervjenu u jiehdu I-
mizuri xierqa.

Hemm bzonn li tissahhah il-konvergenza tas-setghat ghad-dispozizzjoni tal-
awtoritajiet kompetenti sabiex tinkiseb intensita ekwivalenti ta’ nfurzar tul is-suq
intern kollu.

Is-CESR ghandha tizgura koerenza fl-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament. Ghandha
ssahhah u tiffacilita I-kooperazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti fl-attivitajiet tas-
sorveljanza u tassumi rwol ta’ koordinazzjoni fil-prattika tas-sorveljanza ta’ kuljum.
Ghalhekk 1s-CESR ghandha tistabbilixxi mekkanizmu tal-medjazzjoni biex tiffacilita
metodu koerenti mill-awtoritajiet kompetenti.

L-Istati Membri ghandhom jipprezentaw regoli fuq sanzjonijiet applikabbli ghall-ksur
tad-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament u jizguraw li jkunu implimentati. Is-
sanzjonijiet ghandhom ikunu effettivi, proporzjonati u ddisswidi.

Kull skambju jew trasmissjoni ta’ informazzjoni bejn awtoritajiet kompetenti,
awtoritajiet, korpi jew persuni ohrajn ghandu jkun skont ir-regoli dwar it-trasferiment
tad-dejta personali kif imnizzel fid-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-24 ta’ Ottubru 1995 dwar il-protezzjoni ta’ individwi il-protezzjoni ta’
individwi fir-rigward ta’ l-ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment liberu ta’
dik id-data®™.
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Aktar ma jkun rigidu u c¢ar il-qafas legali 1i fih se joperaw Il-agenziji tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu katar ma jkun facli ir-rikors ghal azzjonijiet ¢ivili fir-
rigward tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu fil-kazijiet xierqa, skont ir-regimi
applikabbli ta' responsabbilta fl-Istati Membri.

[lI-mizuri mehtiega ghall-implimentazzjoni ta’ dan ir-Regolament ghandhom ikunu
adottati skont id-Dec¢izjoni tal-Kunsill 1999/468/KE tat-28 Gunju 1999 li jipprezentaw
ghall-ezerc¢izzju tas-setghet ta” implimentazzjoni kkonferiti fuq il-Kummissjoni*’.

B’mod partikolari I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li temenda I-I u t-II
Anness li jipprezentaw il-kriterji specifici ghall-valutazzjoni tal-konformita ta’
agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu bid-doveri taghha skont l-organizzazzjoni
interna, arrangamenti operazzjonali, regoli dwar l-impjegati, prezentazzjoni tal-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu u zvelar. Peress li dawk il-mizuri huma ta’ skop generali
u huma ddisinjati biex jemendaw elementi mhux essenzjali ta’ dan ir-Regolament,
iridu jkunu adottati skont il-pro¢edura regolatorja bi skrutinju pprovdut fl-Artikolu 5a
tad-Decizjoni 1999/468/KE.

Peress li 1-ghanijiet tal-azzjoni li ghandha tittiehed, jigifieri li jizguraw livell gholi ta’
protezzjoni lill-konsumatur u lill-investitur billi gafas komuni jkun ipprezentat dwar il-
kwalita tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu 1i ghandu jintuza mill-istituzzjonijiet
finanzjarji 1i joperaw fis-suq intern ma jistghux jinkisbu b’'mod suffi¢jenti mill-Istati
Membri, minhabba n-nuqqas kurrenti tal-legislazzjoni nazzjonali u I1-fatt i I-
maggoranza tal-agenziji ezistenti tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu huma stabbiliti
barra 1-Komunita, u jistghu ghalhekk, jinkisbu ahjar fuq livell tal-Komunita, il-
Komunita tista' tadotta mizuri, skont il-prin¢ipju tas-sussidjarjita kif ipprezentat fl-
Artikolu 5 tat-Trattat. Skont il-prin¢ipju tal-proporzjonalita, kif ipprezentat f’dak 1-
Artikoli, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak mehtieg sabiex jinkisbu dawk
l-ghanijiet.

30

GU L184, 17.7.1999, p. 23.
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ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

Dan

L-I TITOLU
SUGGETT, AMBITU U DEFINIZZJONLJIET

Artikolu 1

Is-suggett

id-dokument jintrodu¢i metodu komuni biex jassigura I-kwalita gholja tal-

klassifikazzjonijiet tal-kreditu li ghandu jintuza fil-Komunita, u b’hekk jikkontribwixxi ghall-
funzjoni minghajr diffikultajiet tas-suq intern filwaqt li jinkiseb livell gholi ta’ protezzjoni lill-
konsumatur u lill-investitur. Jipprezenta l-kundizzjonijiet ghall-hrug tal-klassifikazzjonijiet
tal-kreditu u r-regoli dwar l-organizzazzjoni u t-tmexxija tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-
kreditu biex jizguraw fil-prattika l-indipendenza taghhom u l-iskansament ta' konflitti ta'
interess.

Artikolu 2
Ambitu

Dan ir-Regolament ghandu japplika ghall-klassifikazzjonijiet tal-kreditu 1i huma
mmirati ghall-uzu ta’ skopijiet regolatorji minn istituzzjonijiet tal-kreditu kif definiti
fid-Direttiva 2006/48/KE, id-ditti tal-investiment kif definiti fid-Direttiva
2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill’', imprizi tal-assigurazzjoni
suggetti ghad-Direttiva tal-Kunsill 73/239/KEE™, imprizi tal-assigurazzjoni tal-hajja
kif definiti fid-Direttiva 2002/83/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*®, imprizi
tar-riassigurazzjoni kif definiti fid-Direttiva 2005/68/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill**, imprizi ghall-investment kollettiv f’titoli trasferibbli (UCITS) kif
definiti taht Direttiva [2009/XX/KE™*] jew istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar bl-
akkomodazzjoni kif definiti fid-Direttiva 2003/41/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill*® u huma zvelati pubblikament jew distribwiti bl-abbonament.

Dan ir-Regolament m’ghandux japplika ghal klassifikazzjonijiet tal-kreditu privati.
M’ghandux japplika ghal klassifikazzjonijiet tal-kreditu mahruga minn korpi
pubblic¢i li I-klassifikazzjonijiet tal-kreditu taghhom m’humiex zvelati pubblikament
u ma jithallsux mill-entita li tinghata r-klassifikazzjoni.

31
32
33
34
35
36

GU L 145, 30.4.2004, p.1.
GU L 228, 16.8.1973, p. 3.
GU L 345, 19.12.2002, p. 1.
GU L 323,9.12.2005, p. 1.
[ Rivedut]

GU L 235, 23.9.2003, p. 10.
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Artikolu 3

Definizzjonijiet

Ghall-iskop ta’ dan ir-Regolament, id-definizzjonijiet li gejjin ghandhom japplikaw:

a)

b)

2)

h)

7

"klassifikazzjonijiet tal-kreditu" tfisser opinjoni dwar il-fidu¢ja fil-hlas tad-dejn
ta' entita, obbligazzjoni ta' kreditu, self jew strument finanzjarju bhal self jew
emittent tat-tali obbligazzjonijiet, mahruga bl-uzu ta’ sistema stabbilita u
definita ta' klassifikazzjoni ta' kategoriji tal-klassifikazzjonijiet.

"agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu" tfisser persuna legali li 1-kariga
regolari u ewlenija taghha hija 1-hrug ta’ klassifikazzjonijiet tal-kreditu.

"Stat Membru lokali" ifisser Stat Membru fejn l-agenzija tal-klassifikazzjoni
tal-kreditu ghandha l-uffi¢¢ju registrat taghha.

"analista" ifisser persuna li twettaq funzjonijiet analiti¢i li huma mehtiega
ghall-hrug ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu.

"entita moghtija klassifikazzjoni" tfisser persuna legali li 1-fidu¢ja taghha tal-
hlas tad-dejn hija b’mod esplicitu jew b’mod implic¢itu moghtija
klassifikazzjoni fir-klassifikazzjoni tal-kreditu, kemm jekk tablet dik ir-
klassifikazzjoni tal-kreditu u kemm le u kemm jekk ipprovdiet informazzjoni
ghal dik ir-klassifikazzjoni tal-kreditu.

"kategorija tar-klassifikazzjoni" tfisser simbolu tar-klassifikazzjoni uzat ghall-
identifikazzjoni tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu differenti ghal kull klassi tal-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu sabiex jaghzel bejn il-karatteristi¢i differenti tar-
riskju tat-tipi differenti tal-entitajiet, emittenti u strumenti finanzjarji moghtija
klassifikazzjoni.

"parti terza relatata" tfisser l-originatur, minn jirranga, sponsor, min jaghti
servizz jew kull parti ohra li tidhol f’interazzjoni ma’ agenzija tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu f’isem entita li nghatat klassifikazzjoni, inkluza kull
persuna direttament jew indirettament konnessa maghha bhala kontroll.

"kontroll" ifisser ir-relazzjoni bejn imprizi ewlenija u sussidjarja, kif
ipprezentat fl-Artikolu 1 tad-Direttiva tal-Kunsill 83/349/KEE"’, jew relazzjoni
simili bejn persuni naturali jew legali u impriza.

"strumenti finanzjarji" ifissru l-istrumenti mnizzlin fit-Tagsima C tal-Anness I
tad-Direttiva 2004/39/KE.

"strument finanzjarju strutturat" ifisser strument li jirrizulta minn transazzjoni
jew skema tat-titoli riferuti fl-Artikolu 4(36) tad-Direttiva 2006/48/KE.

37

GUL 193, 18.7.1983, p. 1.
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k)  "grupp ta’ agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu" ifisser grupp ta’ imprizi
maghmulin minn impriza ewlenija u s-sussidjarji taghha fis-sens tal-Artikolu 1
u 2 tad-Direttiva tal-Kunsill 83/349/KEE®, kif ukoll imprizi konnessi ma’
xulxin b’relazzjoni fis-sens tal-Artikolu 12(1) tad-Direttiva 83/349/KEE u 1i 1-
kariga regolari u ewlenija taghhom hija I-hrug ta’ klassifikazzjonijiet tal-
kreditu.

2. Ghall-iskopijiet ta’ punt (a) tal-1 paragrafu, il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu ma
jitgisux rakkomandazzjonijiet fis-sens tal-Artikolu 1(3) tad-Direttiva tal-
Kummissjoni 2003/125/KE*”

Artikolu 4
Uzu tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu

Istituzzjonijiet tal-kreditu, ditti tal-investimenti, imprizi tal-assigurazzjoni u tal-assigurazzjoni
tal-hajja, imprizi ta' investiment kollettiv f’titoli trasferibbli (UCITS) u istituzzjonijiet ghall-
provvista ta’ rtirar bl-akkomodazzjoni riferuta fl-Artikolu 2 jistghu juzaw ghal skopijiet
regolatorji dawk ir-klassifikazzjoni tal-kreditu li jinhargu minn agenziji tal-klassifikazzjoni
tal-kreditu stabbiliti fil-Komunita u rregistrati skont dan ir-Regolament.

Ditti ta' investiment u istituzzjonijiet ta' kreditu kif msemmija fl-Artikolu 1 tad-
Direttiva 2004/39/KE ma ghandhomx jesegixxu l-ordnijiet ghan-nom tal-klijenti taghhom fir-
rigward ta'strumenti finanzjarji li gew ikklasssifikati, sakemm il-klassifikazzjoni tal-kreditu
kienet inharget minn agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu rregistrata skont dan ir-
Regolament.

IT-II TITOLU

HRUG TA’ KLASSIFIKAZZJONIJIET TAL-KREDITU

Artikolu 5
Indipendenza u skansament ta' konflitti ta’ interess

1. Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tizgura li 1-hrug ta’ klassifikazzjoni
tal-kreditu ma tkunx affettwata minn xi konflitt ta' interess ezistenti jew potenzjali
jew relazzjoni tan-negozju li tinvolvi agenzija tal-kontroll i tohrog ir-klassifikazzjoni
tal-kreditu, il-manigers taghha, impjegati jew kull persuni konnessa direttament jew
indirettament maghha bhala kontroll.

2. Sabiex tizgura l-konformita mal-1 paragrafu, l-agenzija tar-klassifikazzjoni tal-
kreditu ghandha tikkonforma mal-htigiet ipprezentati fit-Tagsimiet A u B tal-I
Anness.

38 GU L 193, 18.7.1983, p. 1.

9 GU L 339, 24.12.2003, p. 73.
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Artikolu 6
Impjegati

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tizgura li l-impjegati involuti
direttament fil-process tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu ghandhom it-taghrif u I-
esperjenza xierqa ghad-doveri assenjati.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tizgura li l-impjegati li huma
direttament involuti fil-process tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu ma jithallewx
jibdew jew jipparte¢ipaw f’negozjati dwar mizati jew pagamenti ma’ xi entita li
nghatat klassifikazzjoni, parti terza relatati jew kull persuna direttament jew
indirettament konnessa bhala kontroll mal-entita li nghatat klassifikazzjoni.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tizgura li l-impjegati involuti
direttament fil-process tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu jharsu 1-htigiet ipprezentati
fit-Taqsima C tal-I Anness.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tizgura 1i l-analisti u I-persuni li
japprovaw il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu ma jkunux involuti fil-provvista ta'
servizzi tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu lill-istess entita li nghata klassifikazzjoni
jew il-partijiet terzi taghha ghal perjodu li jagbez l-erba' snin. Ghal dak l-iskop
ghandha tistabbilixxi mekkanizmu ta’ rotazzjoni dwar dawk l-analisti u persuni.

[1-perjodu li warajh l-analisti u persuni li japprovaw il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu
jistghu jkunu involuti fil-provvista ta’ servizzi tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu lill-
entita 1i nghatat klassifikazzjoni jew partijiet terzi relatati fl-ewwel sottoparagrafu ma
jistax ikun igsar minn sentejn.

[l-paragrafu 4 m’ghandux japplika ghal agenzija tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu li
jimpjegaw anqas minn 50 impjegat u li jiechdu mizuri biex jizguraw l-oggettivita ta’
analisti fir-relazzjonijiet mal-entita li nghatat klassifikazzjoni jew partijiet terzi
relatati.

Kumpens u valutazzjoni tal-prestazzjoni ta’ analisti u persuni li japprovaw il-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu ma tkunx kontingenti fuq l-ammont ta’ dhul li I-
agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu taqla’ mill-entitajiet li nghataw
klassifikazzjoni jew partijiet terzi relatati li I-analista jew persuni li japprovaw il-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu jipprovdulhom servizzi.

Artikolu 7

Metodologiji tal-klassifikazzjonijiet

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tizvela lill-pubbliku 1-metodologiji,
mudelli u suppozizzjonijiet dwar il-klassifikazzjonijiet ewlenin li tuza fil-process tal-
ghoti tal-klassifikazzjonijiet.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tizgura li l-klassifikazzjonijiet tal-
kreditu li tipproduci u li tqgassam ikunu bbazati fuq analizi tal-informazzjoni kollha
disponibbli ghaliha 1i hija relevanti skont il-metodologiji tal-ghoti tal-
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klassifikazzjonijiet taghha. Ghandha tadotta l-mizuri kollha mehtiega biex I-
informazzjoni li tuza biex tassenja klassifikazzjoni tal-kreditu tkun ta’ kwalita
bizzejjed u minn ghejun kredibbli.

Meta agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu qieghda tuza klassifikazzjoni jew rati
ezistenti tal-kreditu ppreparati minn agenzija ohra tal-klassifikazzjoni tal-kreditu
dwar assi bazi jew strumenti finanzjarji strutturati, m’ghandhiex tirrifjuta li tohrog
klassifikazzjoni tal-kreditu ta’ entita jew strumenti finanzjarju ghax porzjon mill-
entita jew strument finanzjarju nghata klassifikazzjoni qabel minn agenzija ohra tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu.

Agenzija tar-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tirregistra l-istanti kollha fejn fil-
process tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu taghha tbaxxi l-klassifikazzjonijiet ezistenti
tal-kreditu ppreparati minn agenzija ohra tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu dwar I-
assi bazi jew strumenti finanzjarji strutturati u tipprovdi gustifikazzjoni ghat-tnizzil.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom jissorveljaw il-klassifikazzjonijiet
tal-kreditu u jirrevedu l-klassifikazzjonijiet tal-kreditu fejn mehtieg. Agenzija tal-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu ghandha tistabbilixxi arrangamenti ghall-monitoragg
tal-impatt tal-bidliet tal-kundizzjonijiet ta’ swieq makroekonomici u finanzjarji dwar
il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu.

Meta I-metodologiji tal-klassifikazzjonijiet, mudelli jew suppozizzjonijiet tal-
klassifikazzjonijiet ewlenin jinbidlu agenzija tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu
ghandha:

a)  minnufih, bl-uzu tal-istess mezzi tal-komunikazzjoni li ntuzaw ghad-
distribuzzjoni tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu effettwati, tizvela Il-iskop
probabbli tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu li se jkunu affettwati;

b) tirrevedi 1-klassifikazzjonijiet tal-kreditu affettwati mill-aktar fis possibbli u
mhux aktar tard minn 6 xhur wara I-bidla, u sadanittant tqieghed dawk il-
klassifikazzjonijiet taht osservazzjoni;

c) terga’ tikklassifika 1-klassifikazzjonijiet kollha tal-kreditu 1i kienu bbazati fuq
dawk il-metodologiji, mudelli jew suppozizzjonijiet.
Artikolu 8
Zvelar u prezentazzjoni tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu
Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tizvela kull klassifikazzjoni tal-
kreditu kif ukoll kull de¢izjoni li ma tkomplix klassifikazzjoni tal-kreditu fuq bazi

mhux selettiv u fil-hin.

L-ewwel sottoparagrafu m’ghandux japplika ghal-klassifikazzjoni tal-kreditu li
jitqassmu bl-abbonament.

Il-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom ikunu pprezentati skont il-htigijiet
ipprezentati fit-Tagsima D tal-I Anness.
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Meta agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu tohrog klassifikazzjoni ghal strumenti
finanzjarji strutturati ghandha tizgura wahda minn dawn li gejjin:

a) il-kategoriji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu 1i jistghu jkunu attribwiti ghal
strumenti finanzjarji strutturati hija distinta b’mod ¢ar mill-kategoriji tal-
klassifikazzjonijiet li jistghu jintuzaw biex jinghataw tipi ohrajn ta’ entitajiet
ikklassifikati jew strumenti finanzjarji,

b)  tippubblika rapport li jipprovdi deskrizzjoni dettaljata tal-metodologiji tal-
klassifikazzjonijiet 1li jintuzaw fl-istabbiliment tal-klassifikazzjonijiet tal-
kreditu u spjegazzjoni tad-differenza mill-istabbiliment tal-klassifikazzjonijiet
ta’ kull tip iehor ta’ entita kklassifikata jew strument finanzjarju, u kif il-
karatteristi¢i tar-riskju tal-kreditu asso¢jati ma’ strument finanzjarju strutturat
huma differenti mir-riskji relatati ta’ kull tip iehor ta’ entita kklassifikata jew
strument finanzjarju.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tizvela l-politiki u I-proc¢eduri
taghha dwar il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu mhux mitluba.

Meta agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu tohrog klassifikazzjoni tal-kreditu mhux
mitluba ghandha tiddikjara fir-klassifikazzjoni tal-kreditu li 1-entita kklassifikata jew
parti terza relatata ma haditx sehem fil-process tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu u li
l-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ma kellhiex access ghall-kontijiet u
dokumenti interni u relevanti ohrajn tal-entita kklassifikata jew il-parti terza relatata
taghha.

Klassifikazzjonijiet tal-kreditu mhux mitluba ghandhom ikunu identifikati
b’kategorija differenti tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu.

Artikolu 9
Zvelar generali u perjodiku

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tizvela kompletament u
pubblicament u taggorna minnufih l-informazzjoni dwar l-affarijiet ipprezentati fl-1
Anness, Tagsima E, 1-1 Parti.

L-agenziji  tal-klassifikazzjoni tal-kreditu = ghandhom jaghmlu disponibbli
f’depozitorji ¢entrali stabbilit mis-CESR informazzjoni dwar id-dejta tal-prestazzjoni
storika taghhom u informazzjoni dwar l-attivitajiet passati tal-klassifikazzjonijiet tal-
kreditu. Id-depozitorju ghandu jkun miftuh ghall-pubbliku.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha taghmel disponibbli kull sena lill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membri lokali l-informazzjoni dwar l-affarijiet
ipprezentati fl-I Anness, Taqsima E, it-II Parti, it-2 punt. L-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membri lokali m’ghandhomx jizvelaw dik l-informazzjoni.
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Artikolu 10
Rapport ta’ trasparenza

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tippubblika rapport ta’ trasparenza kull sena
li jinkludi informazzjoni dwar l-affarijiet ipprezentati fl-I Anness, Taqsima E, 1-I Parti. L-
agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tippubblika r-rapport annwali taghha sa I-
aktar tard tliet xhur wara t-tmiem ta’ kull sena finanzjarja u ghandha tizgura 1i jibga’
disponibbli fuq il-websajt tal-agenzija ghal mill-angas hames snin.

Artikolu 11
Mizati tal-izvelar pubbliku

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ma tistax titlob hlas ghall-informazzjoni pprovduta
skont 1-Artikoli 7 sa 10.

IT-III TITOLU
SORVELJANZA TAL-ATTIVITA TAL-KLASSIFIKAZZJONIJIET TAL-KREDITU

L-I1 KAPITOLU
PROCEDURA GHAR-REGISTRAZZJONI

Artikolu 12
Htiega ghal registrazzjoni

1. Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu tista’ tapplika ghar-registrazzjoni biex
tizgura li 1-klassifikazzjonijiet tal-kreditu taghha jkunu jistghu jintuzaw ghal skopijiet
regolatorji minn istituzzjonijiet tal-kreditu, ditti tal-investiment, imprizi tal-
assigurazzjoni u tal-assigurazzjoni tal-hajja, imprizi ta' investiment kollettiv fit-titoli
trasferibbli (UCITS) u istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar bl-akkomodazzjoni
riferuti f” Artikolu 2 sakemm tkun persuna legali stabbilita fil-Komunita.

2. Ir-registrazzjoni ghandha tkun valida ghat-territorju kollu tal-Komunita, wara I-
pubblikazzjoni fil-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea skont I-Artikolu 15(3).

3. Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha f’kull hin tkun konformi mal-
kundizzjonijiet ghar-registrazzjoni inizjali.

L-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom jinnotifikaw lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru lokali ghal kull bidla materjali fil-kundizzjonijiet tar-
registrazzjoni inizjali.

4. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru lokali ghandha tirregistra l-agenzija tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu jekk tkun konformi mal-kundizzjonijiet tal-hrug tal-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu pprezentati f’dan ir-Regolament.
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L-awtoritajiet kompetenti ma jistghux jimponu htigiet addizzjonali fuq ir-
registrazzjoni li m’humiex ipprovduti f’dan ir-Regolament.

Artikolu 13
Applikazzjoni ghar-registrazzjoni

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tibghat applikazzjoni ghar-
registrazzjoni lis-CESR. L-applikazzjoni ghandu jkun fiha informazzjoni dwar I-
affarijiet ipprezentati fit-II Anness.

Applikazzjoni ghar-registrazzjoni tista’ tinbaghat minn grupp ta’ agenziji tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu. F’dak il-kaz il-membri tal-grupp ghandhom jaghtu s-
setgha lil wiehed mill-membri tal-grupp biex jibghat l-applikazzjoni lis-CESR f’isem
il-grupp. L-agenzija tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu nnominata ghandha tipprovdi
l-informazzjoni dwar l-affarijiet ipprezentati fit-II Anness ghal kull membru tal-

grupp.

Fi Zmien 10 granet mill-ircevuta tal-applikazzjoni, is-CESR ghandha tibghat I-
applikazzjoni lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru lokali u tavza lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri l-ohrajn b'dik it-trasmissjoni.

Artikolu 14
Ezaminazzjoni tal-applikazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti

Fi Zzmien 10 granet mill-ir¢evuta tal-applikazzjoni ghar-registrazzjoni, l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru lokali ghandha ticcekkja li 1-applikazzjoni kompluta.

Fil-kaz li l-applikazzjoni ma tkunx kompluta, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
lokali ghandha tistabbilixxi data sa meta l-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu
ghandha tipprovdi aktar informazzjoni.

Malli tir¢ievi applikazzjoni kompluta, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru lokali
ghandha tibghat I-applikazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri 1-ohrajn
u lis-CESR.

Fil-kaz li applikazzjoni ghar-registrazzjoni tintbaghat minn grupp ta’ agenziji tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri lokali
kkon¢ernati ghandhom jikkooperaw mill-vi¢in fil-process tar-registrazzjoni.
Bejniethom ghandhom jaghzlu facilitatur wara li jikkunsidraw il-kriterji li gejjin:

(a) il-post fejn il-grupp tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu jwettaq jew
gieghed jippjana 1li jwettaq Il-aktar parti importanti tal-attivita tal-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu gewwa I-Komunita;

(b) il-post fejn il-grupp tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu jiggenera jew
mistenni li jiggenera l-akbar parti tad-dhul tal-grupp.

[l-fa¢ilitatur ghandu jikkoordina l-ezaminazzjoni tal-applikazzjoni mibghuta mill-
grupp tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu u jizgura li l-informazzjoni kollha
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mehtiega biex issir l-ezaminazzjoni tal-applikazzjoni tingasam mal-awtoritajiet
kompetenti.

Fil-kaz ta’ applikazzjoni ghal registrazzjoni minn agenzija tal-klassifikazzjoni tal-
kreditu l-awtoritd kompetenti tal-Istati Membri lokali ghandha tezamina I-
applikazzjoni u thejji opinjoni dwar jekk taghtix jew tirrifjutax ir-registrazzjoni.

Fil-kaz ta’ applikazzjoni mibghuta minn grupp ta’ agenziji tal-klassifikazzjoni tal-
kreditu, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri lokali kkoncernati ghandhom
jezaminaw flimkien l-applikazzjoni tar-registrazzjoni u ghandhom jilhqu ftehim jekk
jaghtux jew jirrifjutawx ir-registrazzjoni.

Artikolu 15
Decizjoni dwar ir-registrazzjoni ta’ agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu

Fi Zmien 40 gurnata mill-ircevuta tal-applikazzjoni kompluta u gqabel ir-
registrazzjoni, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru lokali ghandha tikkomunika
lis-CESR decizjoni abbozz tar-registrazzjoni jew decizjoni abbozz tar-rifjut. Fil-kaz
ta’ applikazzjoni mibghuta minn grupp ta’ agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu I-
facilitatur ghandu jikkomunika r-rizultat tal-valutazzjoni kongunta lis-CESR.

Fi Zzmien 15-i1 gurnata mill-ir¢evuta ta’ dik il-komunikazzjoni, is-CESR ghandha
tesprimi l-opinjoni taghha fuq l-applikazzjoni. Is-CESR tista’ titlob lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru lokali kkonc¢ernat biex tezamina mill-gdid id-decizjoni
abbozz tar-registrazzjoni jekk tikkunsidra li I-kundizzjonijiet mehtiega ghar-
registrazzjoni kif ipprezentati fit-II Titolu ma tharsux jew li tezamina mill-gdid id-
decizjoni abbozz tar-rifjut taghha jekk tikkunsidra li 1-kundizzjonijiet mehtiega ghar-
registrazzjoni kif ipprezentati f’dan ir-Regolament tharsu.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru lokali ghandha tadotta d-decizjoni taghha fi
zmien 15-il gurnata mill-ircevuta tal-opinjoni tas-CESR. Fil-kaz li ma tintbaghat 1-
ebda opinjoni, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru lokali ghandha tadotta d-
decizjoni taghha fi Zmien 30 gurnata wara li d-decizjoni abbozz tar-registrazzjoni, kif
riferut fI-1 paragrafu, tkun ikkomunikata lis-CESR. Fejn jidhol grupp ta’ agenziji tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu l-awtorita kompetenti ta’ kull Stat Membru lokali
ghandha tiehu d-dec¢izjoni taghha fuq il-bazi tar-rizultat tal-valutazzjoni kongunta
riferut fl-Artikolu 14(5).

Fi Zmien 10 granet wara l-adozzjoni jew ir-rifjut tad-decizjoni tar-registrazzjoni I-
agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu kkoncernati ghandhom ikunu avzati, jekk
kinux irregistrati jew le. Meta l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru lokali tirrifjuta
li tirregistra 1-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu, ghandha taghti r-ragunijiet fid-
decizjoni tar-rifjut taghha lill-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu kkoncernata.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru lokali ghandha tavza lill-Kummissjoni
Ewropea, lis-CESR u l-awtoritajiet kompetenti I-ohrajn bir-registrazzjoni li ghamlet.

[I-Kummissjoni Ewropea ghandha tippubblika fil-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea lista aggornata tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu rregistrati skont
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dan ir-Regolament fi Zzmien 30 gurnata min-notifika tal-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru lokali.

Artikolu 16
Hlas tar-registrazzjoni

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru lokali tista’ titlob hlas tar-registrazzjoni lill-agenzija
tal-klassifikazzjoni tal-kreditu. Il-hlas tar-registrazzjoni ghandu jkun proporzjonali mal-
ispejjez tal-proceduri f'dak 1-Istat Membru.

Artikolu 17
Irtirar tar-registrazzjoni

1. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru lokali ghandha tirtira r-registrazzjoni tal-
agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu meta l-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-
kreditu.

a)  espressament tirrinunzja r-registrazzjoni jew ma pprovdiet l-ebda
klassifikazzjoni tal-kreditu ghas-sitt xhur ta’ qabel;

b)  kisbet ir-registrazzjoni billi ghamlet dikjarazzjonijiet foloz jew b’kull mezz
irregolari iehor;

c) ma tibqax thares il-kundizzjonijiet li kienet irregistklassifikazzjoni bihom,;

d)  kisret id-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament li jirregola I-kundizzjonijiet
tal-operazzjoni tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu.

2. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membri lokali tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-
kreditu 1i jappartjenu ghal grupp ghandhom jikkooperaw mill-vi¢cin ma’ xulxin.
Ghandhom jaghmlu valutazzjoni kongunta kkoordinata mill-fac¢ilitatur. Ghandhom
jaslu ghal ftehim dwar il-bzonn tal-irtirar tar-registrazzjoni. L-awtorita kompetenti
ta’ kull Stat Membru lokali ghandha tiehu d-decizjoni taghha fuq il-bazi tal-ftehim.

3. Is-CESR jew awtorita kompetenti minn Stat Membru iehor, fejn il-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu mahruga mill-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu
kkon¢ernata jintuzaw, tista' titlob lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru lokali
biex tezamina jekk tharsux il-kundizzjonijiet ghall-irtirar tar-registrazzjoni.

4. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru lokali ghandha tavza lill-Kummissjoni
Ewropea, lis-CESR u l-awtoritajiet kompetenti I-ohrajn bl-irtirar tar-registrazzjoni, li
tidhol fis-sehh immedjatament madwar il-Komunita kollha.

[I-Kummissjoni Ewropea ghandha tippubblika fil-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni
Ewropea lista aggornata tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu li r-registrazzjoni
taghhom kienet irtirata fi zmien 30 gurnata min-notifika tal-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru lokali.
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KAPITOLU II
IS-CESR U L-AWTORITAJIET KOMPETENTI

Artikolu 18
Kumitat tar-Regulaturi tat-Titoli Ewropej

Is-CESR ghandha tipprovdi pariri lill-awtoritajiet kompetenti, fil-kazijiet ipprovduti
f’dann ir-Regolament. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkunsidraw dawk il-
pariri qabel ma jiehdu decizjoni finali taht dan ir-Regolament.

Sa [fi Zmien sena wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament] is-CESR ghandha
tohrog gwida dwar:

(a) il-process tar-registrazzjoni u l-arrangamenti tal-koordinazzjoni bejn I-
awtoritajiet kompetenti u mas-CESR;

(b) pratti¢i u attivitajiet tal-infurzar mill-awtoritajiet kompetenti;

(c) standards komuni dwar il-prezentazzjoni tal-informazzjoni 1li gandhom
jizvelaw l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu skont I-Artikolu 9(2) tal-I
Anness, Tagsima E, it-I1 Parti, 1-1 Punt.

Is-CESR ghandha tippubblika sa [fi Zmien sena mid-dhul fis-sehh ta' dan ir-
Regolament] u kull sena wara rapport dwar l-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament.

Is-CESR ghandha tikkoopera, meta hemm bzonn, mal-Kumitat tas-Supervizuri
Bankarji Ewropej stabbilit bid-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2004/5/KE *° u I-Kumitat
tas-Supervizuri tal-Assigurazzjoni Ewropea u tal-Pensjonijiet bl-Akkomodazzjoni
stabbilit bid-Dec¢izjoni tal-Kummissjoni 2004/6/KE *'.

Artikolu 19

Awtoritajiet kompetenti

Kull Stat Membru ghandu jinnomina awtorita kompetenti ghall-iskop ta’ dan ir-
Regolament.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikollhom personal bizzejjed biex ikunu jistghu
japplikaw dan ir-Regolament.

Artikolu 20

Setghat tal-awtoritajiet kompetenti

MT

GUL 3,7.1.2004, p. 3.
GUL 3, 7.1.2004, p. 30.
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Fit-twettiq tad-doveri taghhom taht dan ir-Regolament l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istati Membri m’ghandhomx jindahlu fil-kontenut tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu.

Biex jaqdu d-doveri taghhom l-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikollhom is-
setghat supervizorji u investigatorji kollha mehtiega ghall-ezercizzju tal-funzjonijiet
taghhom. Ghandhom jezercitaw is-setghat taghhom:

(a) direttament;

(b) flimkien ma’ awtoritajiet ohrajn; jew

(c) bl-applikazzjoni mal-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ghandhom ikollhom is-setghat li gejjin:

(a) ikollhom ac¢¢ess ghal kull document f’kull forma u 1i jir¢ievu jew jiehdu kopja
tieghu,

(b) jitolbu informazzjoni minghand kull persuni u jekk hemm bzonn isejhu u
jistaqsu persuni bil-ghan li jiksbu informazzjoni;

(c) jaghmlu spezzjonijiet fuq il-post bi u minghajr avviz;

(d) jehtiegu rekords tat-traffiku tat-telefown u tad-dejta.

Artikolu 21
Mizuri supervizorji
L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru lokali tista’ tiechu 1-mizuri li gejjin:
(a) tirtira r-registrazzjoni skont lI-Artikolu 17;

(b) timponi projbizzjoni temporanja fuq il-hrug ta’ klassifikazzjonijiet tal-kreditu
b’effett fil-Komunita kollha;

(c) timponi sospensjoni fuq l-uzu tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu b’effett fil-
Komunita kollha;

(d) tadotta I-mizuri xierqa biex tizgura li l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu
jkomplu jharsu I-htigiet legali;

(e) tohrog avvizi pubbli¢i meta agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu tikser I-
obbligi pprezentati f’dan ir-Regolament.

(f) tirreferi kwistjonijiet ghal prosekuzzjoni kriminali lill-gurisdizzjonijiet
kompetenti.

L-awtoritajiet kompetenti m’ghandhomx jaghmlu uzu mis-setghet ipprovduti fl-1
Paragrafu u fl-Artikolu 22 gabel ma jikkomunikaw dec¢izjoni mmotivata ta’ abbozz
lis-CESR. Is-CESR ghandha tesprimi l-opinjoni taghha fuq id-dec¢izjoni abbozz fi
zmien 15-il gurnata mill-ir¢evuta ta’ dik il-komunikazzjoni.
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L-ewwel sottoparagrafu m’ghandux japplika f’kazijiet ta’ urgenza, l-aktar quddiem
sitwazzjoni li thedded il-funzjoni sew tas-swieq finanzjarji. F’dan il-kaz, l-awtorita
kompetenti ghandha tavza lis-CESR minnufih bid-decizjoni li hadet.

Artikolu 22

Azzjoni mill-awtoritajiet kompetenti minbarra l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru lokali

Meta l-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ghandha bazi biex tahseb li agenzija
rregistklassifikazzjoni tal-klassifikazzjoni tal-kreditu li tagixxi gewwa t-territorji qieghda
tikser 1-obbligi 1i jinholqu minn dan ir-Regolament, ghandha tavza lill-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru lokali.

Jekk l-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru lokali tirrifjuta 1i tagixxi jew mhux kapaci tadotta
mizuri effettivi jew jekk, minkejja I-mizuri mehuda mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
lokali dawn il-mizuri ma jkunux bizzejjed biex jipprotegu l-interessi tal-investituri tal-Istat
Membru kkoncernat jew il-funzjoni sew tas-swieq, l-awtorita kompetenti ta’ dak I-Istat
Membru, wara li tinforma lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru lokali tista’ tichu I-mizuri
xierqa kollha minbarra 1-mizuri riferuti fil-punti (a), (b) u (c) tal-Artikolu 21(1). Is-CESR
ghandha tkun ikkonsultata gabel 1-adozzjoni ta’ dawn il-mizuri.

KAPITOLU II1
KOOPERAZZJONI BEJN L-AWTORITAJIET KOMPETENTI
Artikolu 23
Obbligu ghal kooperazzjoni
L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ghandhom jikkooperaw fejn hemm bzonn ghall-
iskopijiet ta’ dan ir-Regolament, inkluz fi klassijiet fejn il-kondotta taht l-investigazzjoni ma
tikkostitwix ksur ta’ xi regolament fis-sehh fl-Istat Membru kkoncernat.

Artikolu 24

Kooperazzjoni fil-kaz ta’ talba ghal spezzjonijiet jew investigazzjonijiet fuq il-post

1. L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru wiehed tista’ titlob 1-ghajnuna minghand
awtorita kompetenti ta’ Stat Membru iehor dwar l-ispezzjoni jew l-investigazzjonijiet
fuq il-post.

L-awtorita kompetenti ghandha tinforma lis-CESR b’kull talba riferuta fl-ewwel
sottoparagrafu. Fil-kaz ta’ investigazzjoni jew spezzjoni b’effett ta’ qsim ta’ fruntieri,
1s-CESR tista’ tassumi I-koordinazzjoni tal-investigazzjoni jew l-ispezzjoni.

2. Meta awtorita kompetenti tirc¢ievi talba minghand awtoritda kompetenti ta’ Stat
Membru iehor biex twettaq spezzjoni jew investigazzjoni fuq il-post, ghandha

taghmel wahda minn dawn li gejjin:

a) jaghmlu spezzjonijiet jew investigazzjoni fuq il-post hija stess;
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b) tippermetti lill-awtorita kompetenti li baghtet it-talba biex tippartecipa fl-
ispezzjoni jew investigazzjoni fuq il-post;

c) tippermetti lill-awtorita kompetenti li baghtet it-talba biex taghmel l-ispezzjoni
jew l-investigazzjoni fuq il-post hija stess;

d) tahtar awdituri jew esperti biex jaghmlu spezzjoni jew investigazzjoni fuq il-
post;

(e) tagsam kompiti specifici dwar attivitajiet supervizorji ma’ awtoritajiet
kompetenti ohrajn.
Artikolu 25

Kooperazzjoni ma’ awtoritajiet kompetenti fil-kaz ta’ grupp ta’ agenziji tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu

1. Fil-kaz ta’ grupp ta’ agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu riferut fl-Artikolu 14(3)
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri lokali kkoncernati ghandhom

jikkonsultaw lil xulxin qabel ma jiehdu mizuri skont dan ir-Regolament.

2. [1-facilitatur riferut fl-Artikolu 14(3) ghandu jippjana u jikkoordina l-azzjonijiet tal-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru lokali kkoncernat.

3. [I-facilitatur u l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri kkonc¢ernati ghandhom
jistabbilixxu arrangamenti tal-koordinazzjoni dwar il-kwistjonijiet li gejjin:

a)  l-informazzjoni li tghaddi bejn l-awtoritajiet kompetenti;
b)  kazijiet fejn l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkonsultaw lil xulxin;
c) kazijiet fejn l-awtoritajiet kompetenti jiddelegaw kompiti supervizorji skont I-
Artikolu 24.
Artikolu 26
Delegazzjoni ta' kompiti bejn l-awtoritajiet kompetenti

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membri lokali tista’ tiddelega kull wiehed mill-kompiti taghha
lill-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru iehor suggett ghall-ftehim ta’ dik l-awtorita. Id-
delegazzjoni ta’ kompiti mhux mahsuba biex taffettwa r-responsabbilta tal-awtorita
kompetenti nnominata.

Artikolu 27

Medjazzjoni

1. Is-CESR ghandha tistabbilixxi mekkanizmu tal-medjazzjoni biex jassisti biex
tintlahaq opinjoni komuni fost I-awtoritajiet kompetenti kkon¢ernati.

32



MT

2. Fil-kaz ta’ nuqqas ta’ ftehim bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri dwar
valutazzjoni jew azzjoni taht dan ir-Regolament, 1-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jirreferu 1-kaz lis-CESR ghall-medjazzjoni. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jikkunsidraw l-opinjoni tas-CESR.

Artikolu 28
Segretezza professjonali

1. L-obbligu tas-segretezza professjonali ghandu japplika ghall-persuni kollha li
jahdmu jew li hadmu ghall-awtorita kompetenti jew ghal kull awtorita jew persuna li
l-awtorita kompetenti ddelegatilhom il-kompiti, inkluzi awdituri u esperti ngaggati
mill-awtorita kompetenti. Informazzjoni koperta mis-segretezza professjonali ma
tistax tkun zvelata lil xi persuna jew awtorita ohra minbarra meta t-tali zvelar ikun
mehtieg ghal proc¢eduri legali.

2. L-informazzjoni kollha skambjata bejn l-awtoritajiet kompetenti taht dan ir-
Regolament ghandha titqies kunfidenzjali, minbarra meta l-awtoritd kompetenti
tiddikjara fil-mument tal-komunikazzjoni li t-tali informazzjoni tista' tkun zvelata
jew meta t-tali zvelar hija mehtiega ghal proc¢eduri legali.

KAPITOLU IV
KOOPERAZZJONI MA’ PAJJIZI TERZI

Artikolu 29
Ftehim dwar l-iskambju ta’ informazzjoni

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jikkonkludu ftehim ta’ kooperazzjoni dwar l-iskambju ta’
informazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti ta’ pajjizi terzi biss jekk l-informazzjoni zvelata
hija suggetta ghall-garanziji tas-segretezza professjonali li jkunu mill-anqas ekwivalenti ghal
dawk ipprezentati fl-Artikolu 28. Dan l-iskambju ta' informazzjoni jrid ikun mahsub ghat-
twettiq tal-kompiti ta’ dawk l-awtoritajiet kompetenti.

Dwar it-trasferiment ta’ dejta personali lil pajjiz terz, I-Istati Membri ghandhom japplikaw id-
Direttiva 95/46/KE.

Artikolu 30
Zvelar ta’ informazzjoni

L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru tista' tizvela biss l-informazzjoni li réeviet minghand
awtorita kompetenti ta’ Stat Membru iehor jew minn awtoritajiet kompetenti ta’ pajjizi terzi
jekk l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru kkoncernat kisbet il-ftehim espli¢itu tal-awtorita
kompetenti li baghtet l-informazzjoni u, fejn ikun il-kaz, l-informazzjoni tkun Zvelata biss
ghall-iskopijiet li ghalihom l-awtorita kompetenti tat il-kunsens taghha.

TITOLU IV
PENALIL PROCEDURI TAL-KUMITAT, RAPPURTAGG, DISPOZIZZJONIJIET
TRANSIZZJONALI U FINALI
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KAPITOLU I
Penali, pro¢edura u rappirtagg tal-kumitat

Artikolu 31
Penali

L-Istati Membri ghandhom jipprezentaw regoli fuq il-penali applikabbli ghall-ksur tad-
dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament u ghandhom jiehdu I-mizuri kollha mehtiega biex
jizguraw li jkunu implimentati. Il-penali pprovduti jridu jkunu effettivi, proporzjonati u
ddisswidi.
L-Istati Membri ghandhom jawzaw dawn i1d-dispozizzjonijiet lill-Kummissjoni sa [sitt xhur
wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament] l-aktar tard u ghandhom javzawha minghajr
dewmien b’kull emenda ta’ wara li taffettwahom.

Artikolu 32

Emendi ghall-Annessi

[I-Kummissjoni tista’ temenda 1-Annessi sabiex tikkunsidra I-izviluppi fuq is-swieq
finanzjarji, b’mod partikolari dwar strumenti finanzjarji godda u dwar il-konvergenza tal-

prattika supervizorja.

Dawk il-mizuri ddisinjati biex jemendaw l-elementi mhux essenzjali ta’ dan ir-Regolament
ghandhom ikunu adottati skond il-pro¢edura regolatorju bil-skrutinju riferuta fl-Artikolu
33(2).

Artikolu 33

Proc¢edura tal-kumitat

1. [I-Kummissjoni ghandha tkun mghejjuna mill-Kumitat tat-Titoli Ewropew stabbilit
mid-Dec¢izjoni tal-Kummissjoni 2001/528/KE*.

2. Meta ssir riferenza ghal dan il-paragrafu, ghandhom japplikaw l-Artikoli 5a(1) to (4)
u Artikolu 7 tad-Dec¢izjoni 1999/468/KE, wara li jkunu kkunsidrati d-
dispozizzjonijiet tal-Artikolu 8 tieghu.

Artikolu 34
Rapport

Sa [tliet snin wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament] il-Kummissjoni ghandha taghmel
valutazzjoni tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, inkluza valutazzjoni dwar kemm il-

42 GU L 191, 13.7.2001, p.45.
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klassifikazzjoni tal-kreditu fil-Komunita huma affidabbli, u tibghat rapport lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill tal-Unjoni Ewropea.

KAPITOLU II
Dispozizzjonijiet transitorji u finali

Artikolu 35
Dispozizzjoni transitorja

L-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu li joperaw fil-Komunita qabel [id-dhul fis-sehh ta’
dan ir-Regolament] ghandhom jadottaw il-mizuri kollha mehtiega biex ikunu konformi ma’
dan ir-Regolament u ghandhom jibaghtu applikazzjoni ghar-registrazzjoni sa [id-data tad-
dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

L-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu riferuti fl-ewwel sottoparagrafu ghandhom jieqfu
johorgu klassifikazzjonijiet tal-kreditu jekk ir-registrazzjoni tkun rifjutata.
Artikolu 36
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum ta’ wara dak tal-pubblikazzjoni
tieghu fil-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Ghandu japplika minn [dahhal id-data ezatta, sitt xhur wara d-dhul fis-sehh].

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieglu u jkun applikabbli direttament fl-Istati
Membri kollha.

Maghmul fi Brussel,
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1I-President 1l-President
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L-I ANNESS

INDIPENDENZA U SKANSAMENT TA' KONFLITTI TA’ INTERESS

Taqgsima A

Htigiet tal-organizzazzjoni

1.

L-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha jkollha bord amministrattiv jew
supervizorju li jkun responsabbli 1i jizgura:

a) l-indipendenza tal-process tal-klassifikazzjonijiet;
b) li I-konflitti tal-interess ikunu identifikati, amministrati u zvelati sew;

c) konformita tal-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu mal-htigiet li baqa’ ta’
dan ir-Regolament.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tkun organizzata b’mod li tizgura li
l-interess tan-negozju tal-kumpanija ma jfixkilx I-indipendenza u I-prec¢izjoni tal-
process tal-klassifikazzjonijiet.

[I-manigment  gholi, kif definit fl-Artikolu 2(9) tad-Direttiva tal-
Kummissjoni 2006/73/KE* ta’ agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandu jkun
ta’ reputazzjoni tajba u bil-hila u esperjenza bizzejjed, u ghandu jizgura l-manigment
sew u prudenti tal-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu.

[l-bord amministrattiv jew supervizorju ta’ agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu
ghandu jinkludi mill-anqas tliet membri mhux ezekuttivi li ghandhom ikunu
indipendenti. Ir-remunerazzjoni tal-membri indipendenti tal-bord amministrattiv jew
supervizorju m’ghandhiex tkun konnessa mal-prestazzjoni tan-negozju tal-agenzija
tal-klassifikazzjoni tal-kreditu u ghandha tkun irrangata biex tizgura l-indipendenza
tal-gudizzja taghhom. It-terminu tal-uffic¢ju tal-membri tal-bord amministrattiv jew
supervizorju ghandu jkun ghal perjodu fiss miftiehem minn gabel 1i ma jagbizx il-
hames snin u ma jkunux jista’ jerga’ jiggedded.

[I-maggoranza tal-membri tal-bord amministrattiv jew supervizorju, inkluzi l-membri
indipendenti, ghandhom ikollhom -kompetenza bizzejjed fis-servizzi finanzjarji.
Mill-angas membri indipendenti wiehed ta’ dan il-bord ghandu jkollu taghrif fil-fond
u esperjenza fuq livell gholi tal-swieq tal-kreditu strutturati u tat-titoli.

Bl-addizzjoni tar-responsabbilta kollha tal-bord, il-membri indipendenti tal-bord
amministrattiv jew supervizorju ghandhom ikollhom il-kompitu specifiku tal-
monitoragg tal-izvilupp tal-politika tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu, I-effettivita
tas-sistema tal-kontroll tal-kwalita interna tal-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu
fuq il-process tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu li tizgura 1i m’hemm l-ebda konflitti
ta’ interess u l-konformita u l-processi tar-regolazzjoni inkluza l-effi¢jenza tal-
funzjoni tar-revizjoni riferuta fil-punt 7 ta’ din it-Tagsima. L-opinjonijiet tad-diretturi
indipendenti mahruga fuq dawn il-kwistjonijiet ghandhom ikunu pprezentati lill-bord
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perjodikament u maghmula disponibbli ghall-awtorita kompetenti, meta din tal-ahhar
titlobhom.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tistabbilixxi politiki u proc¢eduri li
jizguraw il-konformita ma’ dan ir-Regolament.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu = ghandha jkollha proceduri sew
amministrattivi u tal-kontabilita, mekkanizmi tal-kontroll intern, proceduri effetti
ghall-valutazzjoni tar-riskju, u kontroll effettiv u arrangamenti tal-salvagwardji ghas-
sistemi tal-ipprocessar tal-informazzjoni.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tistabbilixxi arrangamenti tal-
organizzazzjoni u amministrattivi biex tidentifika, tippreveni u titratta konflitti ta’
interess riferuta fl-1 punt tat-Tagsima B. Ghandha zzomm rekord tat-theddid
sinifikanti kollha ghall-indipendenza taghha u dik tal-impjegati involuti fil-process
tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu kif ukoll is-salvagwardji applikati ghall-
mitigazzjoni ta' dak it-theddid.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tuza sistemi xierqa biex tizgura I-
kontinwita u r-regolarita fil-prestazzjoni tal-attivitajiet taghha tal-klassifikazzjonijiet
tal-kreditu.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tistabbilixxi funzjoni tar-revizjoni
responsabbli biex tirrevedi perjodikament il-metodologiji, mudelli u bidliet
sinifikanti ghall-metodologiji u I-mudelli li tuza, kif ukoll kemm huma tajbin dawk
il-metodologiji u I-mudelli ghall-valutazzjoni ta’ strumenti finanzjarji godda.

Din il-funzjoni tar-revizjoni trid tkun indipendenti mil-linji tan-negozju li huma
responsabbli mill-attivitajiet tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu u tirrapporta lill-
membri tal-bord amministrattiv jew supervizorja riferut fit-2 punt ta’ din it-Tagsima.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandu tissorvelja u tivvaluta s-suffi¢jenza u
l-effettivita tas-sistemi taghha, il-mekkanizmi tal-kontroll intern u l-arrangamenti
stabbiliti skont dan ir-Regolament u tichu mizuri xierqa biex tindirizza kull
defi¢jenza.

Taqsima B

Htigiet operazzjonali

1.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tidentifika u telimina jew, fejn ikun
xieraq, tamministra u tizvela kull konflitt attwali jew potenzjali ta’ interess li jista’
jinfluwenza l-analizi u 1-gudizzji tal-analisti taghha 1i jiehdu sehem fl-istabbiliment
ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu u persuni li japprovaw il-klassifikazzjonijiet tal-
kreditu.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tizvela pubblikament I-ismijiet tal-
entitajiet ikklassifikati jew tal-partijiet terzi relatati 1i minghandhom tir¢ievi aktar
minn 5% tad-dhul annwali taghha.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu m'ghandhiex tohrog klassifikazzjoni tal-
kreditu jew tirtira klassifikazzjoni tal-kreditu ezistenti fil-kazijiet 1i gejjin:
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(a) agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu, analista li jippartecopa fl-istabbiliment
ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu, jew persuna li tapprova I-klassifikazzjonijiet tal-
kreditu, direttament jew indirettament ghandha strumenti finanzjarji tal-entita
kklassifikata jew kull parti terza relatata ohra jew ghandha xi interess ta'
pussess dirett jew indirett f'dik l-entita jew parti;

(b) ir-klassifikazzjoni tal-kreditu tinhareg dwar entita kklassifikata jew kull parti
terza relatata konnessa direttament jew indirettament mal-agenzija tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu bhala kontroll;

(c) analista li jippartecipa fl-istabbiliment ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu, jew
persuna li tapprova l-klassifikazzjonijiet tal-kreditu hija membru tal-korpi
amministrattivi, tal-manigment jew supervizorji tal-entita kklassifikata jew kull
parti terza relatata.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu m’ghandhiex tipprovdi servizzi ta’
konsulenza jew ta’ pariri lill-entita kklassifikata jew xi parti terza relatata dwar I-
istruttura tal-kumpanija jew legali, assi, obbligi jew attivitajiet tal-entita kklassifikata
jew xi parti terza relatata.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu tista’ tipprovdi servizzi minbarra 1-hrug ta’
rati tal-kreditu, minn issa ’l quddiem "servizzi ancillari". Agenzija tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tistabbilixxi x’tikkunsidra bhala servizzi
ancillari. Ghandha tizgura 1i l-provvista ta’ servizzi ancillari ma jipprezentawx
konflitti ta' interess mal-attivita taghha tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandja tizgura li analisti ma jaghmlux
proposti jew rakkomandazzjonijiet la formali u lanqas informali, dwar id-disinn ta’
strumenti finanzjarji strutturali li fughom l-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu
mistennija tohrog klassifikazzjoni tal-kreditu.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tiddisinja I-mezzi tar-rappurtagg u
tal-komunikazzjoni taghha biex tizgura indipendenza tal-analisti u persuni li
japprovaw il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu minn partijiet ohrajn tal-agenzija tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu 1i jirrapprezentaw l-interessi kummerc¢jali tal-entita tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha zzomm rekords u sekwenzi tal-
verifika tal-attivitajiet kollha taghha, inkluzi rekords ta’ ftehim bejn l-agenzija tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu u l-entita kklassifikata jew parti terza relatata u l-elementi
sinifikanti kollha tad-djalogu mal-entita kklassifikata u I-partijiet terzi relatati taghha,
kif ukoll rekords dwar l-obbligi pprezentati fl-Artikolu 5, 6, u 7.

Ir-rekords u s-sekwenzi tal-verifika riferuti fil-punt 7 ghandhom jinzammu fuq il-
fond tal-agenzija rregistrata tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu ghal mill-anqas hames
snin u jsiru disponibbli meta mitluba mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
kkoncernat.

Meta  r-registrazzjoni  tal-agenzija  tal-klassifikazzjoni  tal-kreditu  tkun
irtiklassifikazzjoni, ir-rekords ghandhom jinzammu ghal mill-anqas tliet snin.
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9. Rekords 1i jipprezentaw id-drittijiet u l-obbligi rispettivi tal-agenzija tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu u l-entita kklassifikata jew il-partijiet terzi relatati taghha
taht ftehim ghall-provvista ta’ servizzi ghandhom jinzammu ghal mill-anqas it-tul
tar-relazzjoni ma’ dik l-entita kklassifikata jew il-partijiet terzi relatati taghha.

Taqsima C

Regoli dwar l-impjegati

1.

Analisti tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu u impjegati ohra involuti direttament fil-
process tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu, kif ukoll persuni asso¢jati mill-vi¢in
maghhom  kif imnizzel fl-Artikolu 1(2)(a) sa (d) tad-Direttiva tal-
Kummissjoni 2004/72/KE*, ma jistghux jixtru jew ibieghu jew jidhlu fxi
tranzazzjoni fxi strument finanzjarju mahrug, garantit, jew appoggat mod iehor
minn xi entita kklassifikati fil-qasam tar-responsabbilta analitika ewlenija tal-
analista, minbarra zammiet fl-iskemi diversifikati tal-investiment kollettiv.

L-ebda impjegat m’ghandu jiehu sehem fi jew b'mod iehor jinfluwenza 1-
istabbiliment ta' klassifikazzjoni tal-kreditu ta' xi entita kklassifikata partikolari jekk
dan l-impjegat jew kull persuna asso¢jata mill-vicin mieghu kif imnizzel fl-Artikolu
1(2)(a) sa (d) tad-Direttiva 2004/72/KE:

a) ghandu strumenti finanzjarja tal-entita kklassifikata, minbarra Zammiet fi
skemi diversifikati tal-investiment kollettiv;

b) ghandu strumenti finanzjarji ta’ xi entita relatata ma’ entita kklassifikata, li 1-
pussess taghhom jista’ jikkawza jew ikun percepit b’mod generali li qieghed
jikkawza konflitt ta’ interess, minbarra ghal zammiet fi skemi diversifikati tal-
investiment kollettiv;

c)  kellu impjieg ricenti jew relazzjoni kummercjali ohra jew kull relazzjoni ohra
mal-entita kklassifikata li tista’ tohloq jew tista’ tkun percepita b’mod generali
li qieghda tikkawza konflitt ta’ interess.

L-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom jizguraw li l-impjegati involuti
direttament fil-process tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu:

a)  jiehdu mizuri ragonevoli biex jipprotegu l-proprjeta u r-rekords fil-pussess tal-
agenzija tal-kreditu minn frodi, serq jew uzu hazin;

b) ma jizvelawx xi informazzjoni dwar il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu jew
klassifikazzjonijiet tal-kreditu futuri possibbli tal-agenzija tal-klassifikazzjoni
tal-kreditu, minbarra lill-entita kklassifikata jew il-parti terza relatata maghha;

¢) ma jagsmux informazzjoni kunfidenzjali fdata lill-agenzija tal-klassifikazzjoni
tal-kreditu mal-impjegati ta’ kull persuna direttament jew indirettament
konnessa maghha bhala kontroll;
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d) ma juzawx jew ma jaqsmux informazzjoni kunsidenza ghall-iskop ta’
istrumenti finanzjarji tan-negozju, jew ghal kull skop iehor minbarra t-temxxija
tan-negozju ta’ agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu.

Impjegat direttament involut fil-process tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu
m’ghandux jitlob jew jaccetta flus, rigali jew favur minn xi hadd li mieghu l-agenzija
tal-klassifikazzjoni tal-kreditu taghmel in-negozju.

Wara li jsir jaf 1i impjegat iehor tal-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu qieghed
jew kien ingaggat f’kondott li hija illegali, impjegat ta’ agenzija tal-klassifikazzjoni
tal-kreditu ghandu jirrapporta dik l-informazzjoni minnufih lill-persuni responsabbli
mill-konformita ma’ dan ir-Regolament fl-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu.

Meta analista jtemm l-impjieg tieghu jew taghha u jinghaqad ma' entita kklassifikata,
fil-klassifikazzjonijiet li fiha kien involut l-analista, jew ditta finanzjarja, li maghha I-
analist kellu negozju bhala parti mill-kompiti tieghu jew taghha fl-agenzija tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu, l-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha
tirrevedi x-xoghol relevanti tal-analisti fuq sentejn ta’ qabel it-tluq tieghu.

Impjegati involuti direttament fil-process tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu
m’ghandhomx jokkupaw pozizzjoni tal-manigment ewlieni ma' entita kklassifikata
jew parti terza relatata taghmel qabel ma jghaddu 6 xhur mir-klassifikazzjoni tal-
kreditu.

Taqsima D

Regoli dwar il-prezentazzjoni tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu

I.

1.

Obbligi generali

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tizgura 1i klassifikazzjoni tal-
kreditu tiddikjara b’mod ¢ar u prominenti l-isem u t-titlu tal-kariga tal-analista
ewlieni li kien responsabbli primarjament biex ihejji r-klassifikazzjoni tal-kreditu.

Agenzija tar-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tizgura li mill-anqas:

a) l-ghejun kollu ta’ materjal sostantiv uzat ghall-preparazzjoni tar-
klassifikazzjoni tal-kreditu huwa indikat, inkluza l-entita kklassifikata jew, fejn
ikun il-kaz, il-parti terza relatata taghha flimkien mal-fatt jekk ir-
klassifikazzjoni tal-kreditu ma kinetx zvelata lil dik l-entita kklassifikata jew
parti terza relatata taghha u emendata wara dan l-izvelar qabel ma titqassam;

b) il-metodologija ewlenija jew il-verzjoni tal-metodologija 1i ntuza fl-
istabbiliment tar-klassifikazzjoni huwa indikat b’mod c¢ar, b’referenza ghad-
deskrizzjoni komprensiva taghha; fejn ir-klassifikazzjoni hija bbazata fuq aktar
minn metodologija wahda, jew meta r-referenza ghall-metodologija ewlenija
biss tista’ tikkawza lill-investituri ma jarawx aspetti importanti ohrajn tar-
klassifikazzjoni, inkluzi xi aggustamenti u devjazzjonijiet sinifikanti, l-agenzija
tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tispjega dan il-fatt fir-klassifikazzjoni
tal-kreditu u tindika kif metodologiji differenti jew dawn l-aspetti 1-ohrajn
kienu kkunsidrati fir-klassifikazzjoni tal-kreditu;
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c) it-tifsira tal-kategorija ta’ kull klassifikazzjoni u d-definizzjoni ta’ nuqqgas ta'
hlas jew irkupru hija spjegata u kull twissija xierqa dwar ir-riskju, inkluz
analizi tas-sensittivitd tas-suppozizzjonijiet relevanti, akkumpanjat minn
klassifikazzjonijiet tal-aghar xenarju kaz kif ukoll klassifikazzjonijiet ta’
xenarju tal-ahjar kaz;

d) id-data ta’ meta r-klassifikazzjoni tal-kreditu harget ghall-ewwel darba ghad-
distribuzzjoni u meta kienet aggornata l-ahhar tidher b’mod ¢ar u prominenti.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tizgura li kull klassifikazzjoni tal-
kreditu tiddikjara b’mod c¢ar u prominenti kull attribut u limitazzjoni tal-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu. B’mod partikolari, agenzija tal-klassifikazzjoni tal-
kreditu ghandha tiddikjara b’mod prominenti f’kull klassifikazzjoni tal-kreditu jekk
tikkunsidrax sodisfacenti l-kwalita ta’ informazzjoni disponibbli dwar l-agenzija
kklassifikata u sa fejn ivverifikat l-informazzjoni pprovduta lilha mill-agenzija
kklassifikata jew il-parti terza relatata taghha. Jekk klassifikazzjoni tal-kreditu
tinvolvi tip ta’ entitd jew strument finanzjarju li dwaru d-dejta storika hija limitata, 1-
agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha turi bi¢-car, fpost prominenti, il-
limitazzjoni tar-klassifikazzjoni tal-kreditu.

Fil-kaz ta' nuqqgas ta' dejta affidabbli jew tal-kumplessa tal-istruttura ta' tip gdid ta'
strument jew li l-kwalita tal-informazzjoni disponibbli ma tkunx sodisfac¢enti jew
tqajjem dubji serji dwar jekk agenzija tal-klassifikazzjoni tistax tipprovdi
klassifikazzjoni ta' kreditu affidabbli, l-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu
ghandha toqghdolura milli tohrog klassifikazzjoni ta' kreditu jew inkella tikkancella
klassifikazzjoni ezistenti.

Meta thabbar klassifikazzjoni tal-kreditu, agenzija tar-klassifikazzjoni tal-kreditu
ghandha tispjega fir-rilaxx tal-istampa jew rapporti taghha l-elementi ewlenin bhala
bazi ghal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu.

Meta l-informazzjoni mnizzla fil-punti 1, 2 u 3 jkunu sproporzjonati f’relazzjoni mat-
tul tar-klassifikazzjoni tal-kreditu mqgassma, ikun bizzejjed li ssir referenza cara u
prominenti fir-klassifikazzjoni tal-kreditu nnifisha ghall-post fejn dan l-izvelar jista’
jkun accessat direttament u facilment, inkluza konnessjoni diretta tal-web ghall-
izvelar fuq websajt xierqa tal-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu.

I1. Obbligi addizzjonali dwar il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu ta’ strumenti finanzjarji
strutturati

1.

Meta agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu taghti klassifikazzjoni lil strument
finanzjarju strutturat, ghandha tipprovdi fir-klassifikazzjoni tal-kreditu informazzjoni
dwar it-telf u analizi tal-fluss tal-flus li wettqet.

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tiddikjara liema livell ta’
valutazzjoni wettqet dwar il-process tad-diligenza dovuta li saret fuq il-livell tal-assi
bazi tal-istrumenti finanzjarji strutturati. L-agenzija tar-klassifikazzjoni tal-kreditu
ghandha tizvela jekk ghamlitx xi valutazzjoni tat-tali processi tad-diligenza dovuta
jew jekk qaghditx fuq valutazzjoni minn parti terzi, u tindika kif ir-rizultat tat-tali
valutazzjoni jimpatta r-klassifikazzjoni.
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Taqsima E

Zvelar

I.

Zvelar generali

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha generalment tizvela l-informazzjoni li gejja:

1.

2.

6.

II.

Konflitti attwali u potenzjali tal-interess riferuti fl-1 punt tat-Tagsima B;

Definizzjoni ta’ dak li 1-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu tikkunsidra, jew ma
tikkunsidrax ~ bhala servizzi anc¢illari tan-negozju ewlieni tal-ghoti tal-
klassifikazzjonijiet taghha;

Politika tal-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu dwar il-pubblikazzjoni tal-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu u komunikazzjoni relatata ohra;

Ghamla generali tal-arrangamenti tal-kumpens taghha;

Metodologiji, mudelli u suppozizzjonijiet tal-klassifikazzjonijiet ewlenin kif ukoll
bidliet materjali fihom;

Kull modifika materjali ghall-prattiku, pro¢eduri u processi taghha.

Zvelar perjodiku

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha perjodikament tizvela l-informazzjoni li

gejja:
l.

Kull sitt xhur, dejta dwar il-klassifikazzjonijiet difolt stori¢i tal-kategoriji tal-
klassifikazzjonijiet taghha u jekk il-klassifikazzjonijiet difolt ta’ dawn il-kategoriji
nbidlux matul iz-zmien;

Fuq bazi ta’ kull sena l-informazzjoni li gejja:
a) lista tal-akbar 20 klijent tal-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu bhala dhul,

b) lista ta’ dawk il-klijenti tal-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu 1i 1-
konribuzzjoni taghhom ghar-klassifikazzjoni tat-tkabbir fid-dhul tal-agenzija
tal-klassifikazzjoni tal-kreditu fis-sena finanzjarja ta’ qabel qabzet ir-
klassifikazzjoni tat-tkabbir fid-dhul totali tal-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-
kreditu f’dik is-sena b’fattur ta’ aktar 1.5 darba; kull tali klijent ikun inkluz
f'din il-lista biss jekk f'dik is-sena akkonta ghal aktar minn 0.25 % tad-dhul
dinji totali tal-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu fuq livell globali.

Ghall-iskopijiet tal-ewwel sottoparagrafu tat-2 punt "klijent" ifisser kumpanija, is-
sussidjarji taghha, u kumpaniji assocjati li fihom il-kumpanija ghandha aktar minn 20
%, kif ukoll kull entita ohra li dwarha nnegozjat l-istruttura tal-hrug tas-self f’isem
klijent u fejn sari I-hlas, direttament jew indirettament, lill-agenzija tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu ghall-ghoti ta' klassifikazzjoni ghal dak il-hrug tas-self.
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I11.

Rapport ta’ trasparenza

Agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha taghmel disponibbli kull sena I-
informazzjoni li gejja:

1.

Informazzjoni dettaljata tal-istruttura legali u Il-pussess tal-agenzija tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu, inkluza informazzjoni dwar iz-zammiet fis-sens ta’
Artikolu 9 u 10 tad-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*;

Deskrizzjoni tas-sistema interna tal-kontroll tal-kwalita;

Statistici dwar l-allokazzjoni tal-persunal ghal klassifikazzjonijiet godda tal-kreditu,
analizi tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu, valutazzjoni tal-metodologija u tal-mudell
u gestjoni;

Deskrizzjoni tal-politika dwar iz-zamma ta' rekords dwar il-klassifikazzjonijiet tal-
kreditu;

Ir-rizultat ta’ analizi interna annwali dwar il-konformita mal-indipendenza;
Deskrizzjoni dwar il-manigment u 1-politika tar-rotazzjoni tal-analisti;

Informazzjoni finanzjarja dwar id-dhul tal-agenzija maqsuma fi hlasijiet minn
klassifikazzjonijiettal-kreditu u servizzi mhux ta' klassifikazzjonijiet tal-kreditu
b'deskrizzjoni komprensiva ta' kull wiehed;

Dikjarazzjoni tar-regolazzjoni fis-sens tal-Artikolu 46a(1) tad-Direttiva tal-Kunsill
78/660/KEE™; ghall-iskopijiet ta’ din id-dikjarazzjoni, l-informazzjoni riferuta fl-
Artikolu 46a(1)(d) ta’ dik id-Direttiva ghandha tkun ipprovduta mill-agenzija tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu anke jekk ma tkunx suggetta ghad-Direttiva 2004/25/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*’.

45
46
47

GU L 390, 31.12.2004, p. 38
GUL 222, 14.8.1978, p. 11.
GU L 142, 30.4.2004, p. 12.
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10.

L-ANNESS 11

Informazzjoni li ghandha tkun ipprovduta fl-applikazzjoni ghar-registrazzjoni

isem shih tal-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu, indirizz tal-uffic¢ju rregistrat
gewwa [-Komunita;

isem u dettalji tal-kuntatt tal-persuni tal-kuntatt;
stat legali;

klassi tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu li l-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu
qed tapplika biex tkun irregistklassifikazzjoni fiha;

deskrizzjoni tal-proc¢eduri u I-metodologiji uzati ghall-hrug u z-zamma tal-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu;

politiki u proceduri ghall-identifikazzjoni u l-gestjoni ta’ konflitti ta’ interess;
informazzjoni dwar l-impjegati;

arrangamenti ghal kumpens;

servizzi ancillari;

programm ta’ operazzjonijiet, inkluzi indikazzjonijiet ta’ fejn mistennija jsiru I-
attivitajiet ewlenin tan-negozju u l-istabbiliment tat-tip ta’ negozju ppjanat.
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