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L-GHAN TAR-RAPPORT

L-Artikolu 122(2) tat-Trattat jehtieg li 1-Kummissjoni u I-BCE ghandhom jibghatu
rapporti lill-Kunsill mill-anqas darba kull sentejn, jew fuq talba ta' xi wiehed mill-
Istati Membri b'deroga, fuq il-progress miksub mill-Istati Membri sabiex huma
jissodisfaw l-obbligi taghhom dwar it-twettiq ta' unjoni ekonomika u monetarja.

Dan ir-rapport thejja bhala risposta ghat-talba ta' Cipru, imressqa fit-13 ta' Frar 2007.
Evalwazzjoni aktar dettaljata tal-qaghda tal-konvergenza f'Cipru tinghata flanness
tekniku ghal dan ir-rapport (SEC(2007)623).

Il-kontenut tar-rapporti mhejjija mill-Kummissjoni u I-BCE huwa rregolat mill-
Artikolu 121(1) tat-Trattat. Dan 1-Artikolu jesigi i r-rapporti jinkludu ezami tal-
kompatibbilta tal-legizlazzjoni nazzjonali, inkluzi I-istatuti tal-bank c¢entrali
nazzjonali rispettiv, u I-Artikoli 108 u 109 tat-Trattat u l-Istatut tas-Sistema Ewropea
tal-Banek Centrali (SEBC) u I-BCE (I-Istatut tas-SEBC). Ir-rapporti jehtigilhom
jezaminaw ukoll jekk ikunx intlahaq grad gholi ta' konvergenza sostenibbli fl-Istat
Membru kkoncernat, b'referenza ghas-sodisfar tal-kriterji tal-konvergenza (I-
istabbilta tal-prezzijiet, il-pozizzjoni finanzjarja tal-gvern, l-istabbilta tar-rati tal-
kambju, ir-rati ta' I-imghax fit-tul), u billi jitqiesu bosta fatturi ohra msemmija fl-
ahhar subparagrafu ta' l-Artikolu 121(1). L-erba' kriterji ta' konvergenza huma
zviluppati aktar fi Protokoll anness mat-Trattat (il-Protokoll Nru 21 dwar il-kriterji
ta' konvergenza).

Dan ir-rapport jezamina biss iz-zoni li fihom il-Gvern tar-Repubblika ta' Cipru
ghandu kontroll effettiv, kif definit fil-Protokoll Nru. 10, anness ma' 1-Att ta' I-
Adezjoni ta' 1-2003, kif sar fil-proc¢eduri kollha 1-ohra rilevanti (perezempju 1-EDP,
Lizbona, partec¢ipazzjoni fl-ERM II).

L-ezami tal-kompatibilta tal-legiZlazzjoni nazzjonali, inkluz Il-istatuti tal-banek
¢entrali nazzjonali, ma' I-Artikoli 108 u 109 tat-Trattat u I-Istatut ta' I-SEBC jehtieg
evalwazzjoni  tal-konformita  mal-projbizzjoni  tal-finanzjament  monetarju
(Artikolu 101 KE) u l-projbizzjoni ta' access priveliggat (Artikolu 102 KE); il-
konsistenza ma' I-ghanijiet ta' I-SEBC (Artikolu 105(1) KE); I-indipendenza tal-bank
¢entrali (Artikolu 108 KE); u l-integrazzjoni tal-banek ¢entrali nazzjonali fl-SEBC
(bosta artikoli tat-Trattat KE u ta' I-Istatut tas-SEBC).

l-kriterju ta' stabbilta fil-prezzijiet gie definit fl-ewwel inciz ta' 1-Artikolu 121(1)
tat-Trattat: “il-ksib ta’ livell gholi ta’ stabbilta fil-prezzijiet [...] dan jirrizulta minn
rata ta’ inflazzjoni li l-izjed, tkun tixbah lil dik ta' t-tliet Stati Membri 1i jkunu ged
imorru l-ahjar f'dik 1i hija l-istabbilta fil-prezzijiet”.

L-Artikolu 1 tal-Protokoll dwar il-kriterju ta' konvergenza tistipula ukoll li “I-kriterju
fuq l-istabbilta tal-prezzijiet [...] jfisser li I-Istat Membru jkollu grad ta' stabbilta tal-
prezzijiet li jkun sostenibbli u rata medja ta' inflazzjoni, osservata fuq perjodu ta'
sena qabel l-ezami, li ma te¢¢edix b'aktar minn 1.5% [punti percentwali] dik ta' I-
ahjar tliet Stati Membri, f'dik 1i hi stabbilta fil-prezzijiet. L-inflazzjoni ghandha tigi
mkejla permezz ta' indi¢i ta' prezzijiet tal-konsumatur fuq bazi komparabbli, meta
jigu kkunsidrati d-differenzi fid-definizzjonijiet nazzjonali”. Ir-rekwizit tas-
sostenibbilta jimplika li r-rendiment sodisfacenti ta' l-inflazzjoni, essenzjalment,
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ghandu jkun attribwit ghall-mod li bih ivarjaw l-ispejjez tad-dhul u fatturi ohrajn li
jaffettwaw l-izviluppi fil-prezzijiet b'mod strutturali, aktar milli ghall-impatt ta'
fatturi temporanji. Ghalhekk, l-ezami tal-konvergenza jinkludi evalwazzjoni tal-
fatturi sottostanti ghall-inflazzjoni u ta' prospetti fiz-Zmien mezzan. Dan l-ezami
jevalwa ukoll jekk il-pajjiz jirnexxilux jilhaq il-valur ta' referenza fix-xhur li gejjin’.

Il-valur ta' referenza ta' l-inflazzjoni kkalkolat kien 3.0% fMarzu 2007°, bil-
Finlandja, il-Polonja u I-I1zvezja bhala I-ahjar tliet Stati Membri.

It-Trattat jirreferi ghall-kriterju tar-rata tal-kambju fit-tielet inciz ta' 1-Artikolu 121
bhala “osservanza tal-margni ta’ fluttwazzjoni normali li dwarhom hemm provdut
bil-Mekkanizmu tar-Rata tal-Kambju tas-Sistema Monetarja Ewropea, ghal mill-
inqas sentejn, minghajr zvalutazzjoni fil-konfront tal-munita ta xi Stat Membru
iehor”.

L-Artikolu 3 tal-Protokoll dwar il-kriterji ta' konvergenza jistipula: “Il-kriterju fuq il-
partecipazzjoni fil-Mekkanizmu tar-Rata tal-Kambju tas-Sistema Monetarja Ewropea
(...) jfisser 1i 1-Istat Membru ikun irrispetta l-margni normali ta' flutwazzjoni li
hemm provdut dwarhom bil-Mekkanizmu tar-Rata tal-Kambju tas-Sistema
Monetarju Ewropea minghajr tensjonijiet qawwija ghal talangas I-ahhar sentejn gabel
l-ezami. Partikolarment, 1-Istat Membru ma jridx ikun zvaluta r-rata bilaterali ¢entrali
tal-munita tieghu kontra xi munita ta' xi Stat Membru iehor, fuq inizjattiva tieghu
stess ghall-istess perjodu”.

Il-perjodu relevanti ta' sentejn ghall-evalwazzjoni ta' I-istabbilta tar-rata tal-kambju
f'dan ir-rapport huwa mis-27 ta' April 2005 sas-26 ta' April 2007.

Il-kriterju ta' konvergenza li jittratta dwar il-peZizzjoni finanzjarja tal-gvern gie
definit fit-tieni in¢iz ta' 1-Artikolu 121(1) tat-Trattat bhala “l-pozizzjoni finanzjarja
tal-Gvern sostenibbli: dan jirrizulta meta jkun wasal ghal pozizzjoni fl-estimi [li]
tkun minghajr zbilan¢ eccessiv kif stabbilit fl-Artikolu 104(6)”. Barra minn dan, I-
Artikolu 2 tal-Protokoll dwar il-kriterji ta' konvergenza jistipula li dan il-kriterju
ghandu jfisser li “fil-waqt ta' l-ezami, 1-Istat Membru ma jkunx suggett meta jigi
ezaminat ghal decizjoni tal-Kunsill taht 1-Artikolu 104(6) ta' dan it-Trattat li jkun
hemm zbilan¢ e¢cessiv”.

Ir-raba' in¢iz ta' 1-Artikolu 121(1) tat-Trattat jistipula “id-durabbilta tal-konvergenza
miksuba mill-Istat Membru u l-partecipazzjoni tieghu fil-Mekkanizmu tar-Rata tal-
Kambju tas-Sistema Monetarja Ewropea kif jidher fil-livelli tar-rati ta’ mghax
[f'perjodi fit-tul”. L-Artikolu 4 tal-Protokoll dwar il-kriterji ta' konvergenza jistipula
wkoll li “il-kriterju dwar il-konvergenza tar-rati ta' l-imghax (...) ifisser li, Stat
Membru, osservat fuq perjodu ta' sena qabel I-ezami, kellu rata ta' I-imghax nominali
medja ghal zmien twil li ma tagbizx b'aktar minn zewg punti percentwali, dik fl-
ahhar mill-ahhar, tat-tliet Stati Membri li jmorru l-ahjar fl-istabbilta tal-prezzijiet. Ir-
rati ta' l-imghax jitqiesu abbazi ta' titoli tal-gvern ghal zmien twil jew

It-tbassir tal-valur ta' referenza huwa soggett ghal incertezzi sinifikanti, minhabba 1i dan jigi kkalkolat
abbazi ta' I-inflazzjoni mbassra ghat-tliet Stati Membri li jkunu mistennija li jkollhom I-aktar inflazzjoni
baxxa f'dak il-perjodu ta' tbassir, li allura jzid il-margni ta' zball possibbli.

Id-data ta' I-gheluq ghad-dejta wzata f'dan ir-Rapport hija s-26 ta' April 2007.
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obbligazzjonijiet komparabbli, meta jigu kkunsidrati d-differenzi fid-definizzjonijiet
nazzjonali”.

Il-valur ta' referenza ghar-rata ta' I-mghax gie kkalkolat li kien 6.4% f'Marzu 2007.

L-Artikolu 121 tat-Trattat jirrikjedi wkoll ezami ta' fatturi ohrajn relevanti ghall-
integrazzjoni ekonomika u I-konvergenza. Dawn il-fatturi addizzjonali jinkludu I-
integrazzjoni tas-suq finanzjarju u s-suq tal-prodott, l-izvilupp tal-bilan¢ tal-
pagamenti fuq il-kont kurrenti u l-izvilupp tal-kost ta' unita lavorattiva u indic¢ijiet
ohra ta' prezzijiet. Dawn ta' l-ahhar huma koperti permezz tal-valutazzjoni ta' 1-
istabbilta fil-prezzijiet.

Fir-Rapport dwar il-Konvergenza ta' Dic¢embru ta' 1-2006, l-evalwazzjoni tal-
Kummissjoni kienet 1i Cipru jissodisfa tlieta mill-kriterji dwar il-konvergenza (ta' I-
istabbilta fil prezzijiet, tal-pozizzjoni finanzjara tal-gvern u ta' rati ta' l-imghax
f'perjodi fit-tul). Sakemm ikun adottat 1-abbozz ta' Ligi li jemenda I-Ligijiet ta' 1-2002
u 1-2003 dwar il-Bank Centrali ta' Cipru, il-legizlazzjoni fCipru, b'mod partikolari 1-
ligi dwar il-Bank Centrali ta' Cipru, giet meqjusa li ma kenitx ghal kollox
kompatibbli ma' 1-Artikolu 109 tat-Trattat u ma' I-Istatut tas-SEBC fdak li ghandu
x'jagsam ma' I-integrazzjoni tal-bank éentrali fis-SEBC fiz-zmien ta' I-adozzjoni ta' I-
euro.

IL-KOMPATIBBILTA GURIDIKA

L-inkompatibbiltajiet pendenti kollha gew indirizzati b'Ligi li temenda 1-Ligijiet ta' 1-
2002 u 1-2003 dwar il-Bank Centrali ta' Cipru li giet adottata mill-Parlament fil-15 ta'
Marzu 2007. Din il-Ligi dahlet fis-sehh fil-jum ta' 1-adozzjoni taghha, ghalkemm xi
dispozizzjonijiet ghandhom ikollhom effett mid-data ta' l-introduzzjoni ta' l-euro
f'Cipru. B'mod partikolari, il-Ligi hassret jew emendat serje ta' artikloi sabiex tiehu
kont tar-rwoli u kompetenzi rispettivi assenjati mit-Trattat tal-KE lill-BCE, is-SEBC
u 1-Kunsill tal-KE. Notevolment, dan jikkonc¢erna dispozizzjonijiet dwar il-politika
monetarja, dwar l-operazzjonijiet monetarji u l-istrumenti tas-SEBC, dwar il-mod li
bih isiru l-operazzjonijiet ta' kambju internazzjonali u dwar il-hrug ta' karti tal-flus u
muniti.

Il-legizlazzjoni fCipru, partikolarment il-Ligi dwar il-Bank antrali ta' Cipru, hija
kompatibbli mar-rekwiziti tat-Trattat tal-KE u l-Istatut tas-SEBC.
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Grafiku 1. Cipru: Kriterju ta' l-inflazzjoni minn Mejju 2004

L-ISTABBILTA TAL-PREZZIJIET 6 (fl-mija, medja varjabbli fig 12-il xahar)

Rispett tal-valur ta' referenza

L-inflazzjoni medja fuq 12-i1 xahar

f'Cipru ilha taht il-valur ta' referenza 3
minn Awissu 2005. L-inflazzjoni medja , W
f'Cipru fuq it-12-il xahar sa Marzu 2007 |

kienet 2.0%, taht il-valur ta' referenza 1 ——Cpm

ta' 3.0%, u x'aktarx ghandha tibqa' taht v tarefrens | : :
il-valur ta' referenza ghax-xhur i 004 2005 006 o007
gej _] in3 . Sorsi: Eurostat, tbassir ghar-Rebbiegha 2007 tas-servizzi tal-Kummissjoni

1l-fatturi sottostanti u s-sostenibbilta

Cipru tradizzjonalment gawda minn inflazzjoni relattivament baxxa, ghalkemm ta'
sikwit volatili. Dan jirrifletti s-sensitivita ta' I-ekonomija zghira u miftuha tieghu fir-
rigward tad-disturbi qawwijin ta' prezzijiet esterni. Bejn 1-1999 u 1-2006, 1-inflazzjoni
ta' I-HICP kella medja ta' 2.6%. Madankollu, 1-inflazzjoni lahget massimi qrib is-6%
fir-Rebbiegha ta' 1-2000 u anke fix-Xitwa ta' 1-2003; fl-ewwel kaz, I-aktar minhabba
li gholew il-prezzijiet ta' I-energija u ta' 1-ikel u fit-tieni kaz, primarjament minhabba
zidiet fir-rati tal-VAT u tas-sisa li kienu relatati ma' l-adezjoni ta' Cipru. L-
inflazzjoni zdiedet fl-ewwel nofs ta' 1-2006, izda wara, fMarzu 2007, nizlet ghal
1.4%, 1-aktar minhabba ¢aqliq fil-prezzijiet ta' I-energija u ta' I-ikel

L-inflazzjoni ta' I-HICP, ghajr ghall-energija u l-ikel ipprocessat, kienet imrazzna,
mill-2004 'l hawn, ghal medja ta' inqas minn 1%. Inflazzjoni ¢entrali moderata
timplika 1i I-pressjoni sottostanti ta' inflazzjoni baqghet limitata, fi sfond ta'
differenza negattiva fil-produzzjoni u zidiet moderati fl-ispejjez ghal kull unita tax-
xoghol (mill-2004, bejn 1 u 2% fis-sena). F'dawn l-ahhar snin, il-pressjonijiet tal-
pagi - fil-kuntest ta' pressjoni dejjem akbar fuq is-suq ta' l-impjiegi — ittaffew bis-
sehem akbar ta' haddiema barranin fil-forza tax-xoghol u permezz ta' dixxiplina tal-
pagi ezemplari fis-setturi pubbli¢i u privati. Bejn 1-2005 u 1-2006, ir-rata ta' kambju
effettiva tal-lira Ciprijotta kienet stabbli, u ghalhekk baqghet newtrali fir-rigward tal-
prezzijiet ta' importazzjoni.

Fix-xhur li gejjin, l-inflazzjoni mistennija li tibga' baxxa, l-aktar minhabba effett bazi
favorevoli mill-prezz taz-zejt, prezzijiet orhos tal-hwejjeg u zraben u tnaqqis tas-sisa
fuq il-karozzi. Ir-rizultati rigward l-inflazzjoni, ghal terminu mezzan, fil-bi¢¢a I-kbira
ser jiddependu fuq l-izvilupp tal-prezzijiet ta' 1-energija u ta' oggetti impurtati ohra u
fuq it-trazzin ta' pressjoni possibbli tal-pagi u htigijiet fid-dawl ta' kundizzjonijiet
¢iklici qawwija u l-konvergenza tar-rati ta' l-imghax u rekwiziti tar-riserva. Hu
mistenni li z-zidiet fir-rati tal-VAT fuq l-ikel, farmacewti¢i u restoranti, 1li huma
relatati mat-twettiq tar-rekwiziti ta' 1-UE, hekk kif fi tmiem 1-2007 jispiccaw id-
derogi kurrenti, ikollhom impatt sinifikanti (madwar punt percentwali) fuq I-
inflazzjoni. Ghalkemm dan l-impatt mistenni li jkun wiehed temporanju, ma nistghux

Skond it-Tbassir tal-Kummissjoni ghar-Rebbiegha ta' 1-2007, 1-inflazzjoni medja ta' Cipru fuq 12-il
xahar ser tonqos ghal 1.3% f'Dicembru 2007, filwagqt li l-valur ta' referenza huwa mistenni li jkun 2.8%.
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inhallu barra xi effetti sekondarji, b'mod partikolari bid-dhul ta' zidiet fil-VAT fl-
indi¢i ta' I-gholi tal-hajja.

Cipru jissodisfa I-kriterju dwar l-istabbilta fil-prezzijiet.

IL-POZIZZJONI FINANZJARJA TAL-GVERN

Cipru bhalissa ma huwiex is-suggett ta' Dec¢izjoni tal-Kunsill dwar l-ezistenza ta'
7bilan¢ ecéessiv, minhabba li d-dec¢izjoni dwar l-ezZistenza tat-tali zbilan¢ f'Cipru
adottata mill-Kunsill fil-5 ta' Lulju 2004* thassret bid-dec¢izjoni tal-Kunsill tal-11 ta'
Lulju 2006°.

L-izbilan¢ generali tal-gvern lahaq massimu ta' 6.3% tal-PGD {1-2003, izda fis-snin
ta' wara tnaqqas hafna, - sa 1.5% tal-PGD {1-2006 - wara l-implimentazzjoni ta'
korrezzjoni fiskali qgawwija fis-snin 2004 u 2005. Ghall-2007, fit-tbassir taghhom
ghar-Rebbiegha ta' 2007, is-servizzi tal-Kummissjoni juru kwazi l-istess zbilan¢
(1.4% tal-PGD).

F1-Opinjoni tieghu dwar I- Grafiku 2 . Cipru: Bilané tal-bagit pubbliku u dejn pubbliku
aggornament ta' Dicembru g imenia (% tal-PGD)

2006 tal-Programm ta' Z 1
Konvergenza ta' Cipru, il- = | —— |

Kunsill qgies li wara 1- = 4|

korrezzjoni tad-defecit = -3

eccessiv  f1-2005, Cipru = 2

kien ged joqrob sew lejn 1- ™'

ghan ghai-imier.l mezzan " 2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007(") 7
(MTO) u li L-istrategija =S = 5 .
finanzjarja  fil-programm —— Dejn gross (fuq il-lemin)

(*) Thassir ghar-Rebbiegha 2007 tas-servizzi tal-Kummissjoni
Sorsi: Eurostat, Is-servizzi tal-Kummissjoni

dehret suffi¢jenti  biex
tizgura li, sa 1-2008, 1I-
MTO jintlahaq. Fl-istess hin, il-Kunsill talab lil Cipru sabiex jikkontrolla n-nefqa
pubblika ghal-pensjonijiet u jimplimenta aktar riformi fl-ogsma tal-pensjonijiet u tal-
kura tas-sahha halli jtejjeb is-sostenibbilta tal-finanzi pubbli¢i ghal terminu twil u
sabiex jimplimenta r-rotta tat-tishih fiskali kif previst mill-programm.

Matul is-seba' snin sa 1-2006, kemm il-proporzjon tad-dhul totali kif ukoll dak ta' I-
infiq totali segwew fil-medja xejra 'l fuq. Id-dhul totali zdied, l-aktar minhabba
tahlita ta' mizuri strutturali u mizuri ta' darba. Ta' l-ewwel inkludew il-konformita
tar-rati tat-taxxa tal-VAT ma' l-acquis fMejju 2004 u mizuri biex tigi skoraggita I-
evazjoni tat-taxxa, filwagqt li I-mizuri ta' darba hadu x-xehta ta' dividend e¢cezzjonali
fuq il-gwadanni tal-passat ta' organizzazzjonijiet parastatali u ta' amnestija fuq it-
taxxa. L-infiq primarju kurrenti zdied, l-aktar minhabba zidiet fil-pagi u salarji u
trasferimenti socjali. Mill-2005 'l quddiem, iz-zieda fl-infiq kienet mrazzna bl-
impozizzjoni ta' limitu fuq ir-rati ta' tkabbir nominali ta' I-infiq primarju u kapitali
kurrenti.

2005/184/KE, GU L 62,9.3.2005, p. 19.
2006/627/KE, GU L 256, 20.9.2006, pp.13-14
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Bejn 1-2000 u 1-2004, id-dejn tal-gvern baqga' jizdied, izda mill-2005 'l hawn beda u
kompla niezel. Huwa nizel sa 65.5% tal-PGD fI-2006, u skond it-tbassir tas-servizzi
tal-Kummissjoni fir-Rebbiegha ta' 1-2007, dan ser ikompli niezel f1-2007 sakemm
jilhaqg madwar 61.5% tal-PGD.

Cipru jissodisfa I-kriterju dwar il-pozizzjoni finanzjarja tal-gvern.

L-ISTABBILTA TAR-RATI TAL-KAMBJU

Il-lira Ciprijotta ilha tichu sehem Grafika 3. CYP: Firxa vs. rata éentrali
fl-ERM 1I sa mit-2 ta' Mejju 2005, | 55 (bhala percentwali)
jigifieri ghal 24-il xahar fiz-zmien = 20
ta' l-adozzjoni ta' dan ir-rapport. 1:2:
Qabel id-dhul fl-ERM I, il-Bank = 14|
Centrali ta' Cipru kien gieghed 13
japplika sistema ta' rabta (peg) = s
unilaterali vis-a-vis l-euro, li biha = 061
kien irazzan il-varjazzjonijiet ghal g;:
valuri relattivament baxxi. Matul = oo : : : : :
il-perjodu ta' l-evalwazzjoni [1i | M&05 Se05 - Jan06 May‘s""’ A Bsceg‘z , J‘:“I‘Z -
mhux kopert mill-partecipazzjoni o
fl-ERM I (is-27 ta' April — I-1 ta' Mejju 2005), il-lira bagghet marbuta mill-qrib mar-
rata Centrali tal-gejjieni. Mid-dhul fl-ERMII 'l hawn, il-lira Zammet — b'mod
konsistenti - valur fuq in-naha I-gholja tal-varjazzjoni, qrib ir-rata ¢entrali, u ma
sofrietx tensjonijiet qawwija. Indikaturi ohrajn, bhal Zviluppi fir-rati ta' mghax
b'terminu qasir u rizervi fil-kambju, ma jindikawx pressjonijiet fuq ir-rata tal-
kambju.

Cipru jissodisfa I-kriterju tar-rata tal-kambju.

IR-RATI TA' L-IMGHAX FIT-TUL Grafika 4. Cipru: Rati ta' l-interessi fit-tul
79 (medja varjabbli fuq 12-il xahar)
Ir-rata medja ta' I-imghax f'perjodi
fit-tul ta' Cipru fis-sena sa Marzu ¢
2007 kienet ta' 4.2%, taht il-valur
ta' referenza ta' 6.4%. Ir-rati medji |
ta' l-imghax f'perjodi fit-tul fCipru
ilhom taht il-valur ta' referenza sa

minn Novembru 2005. Ir-rati ta' I- —— Cipru

imghax fperjodi fit-tul fCipru ; Valur ta’ referenza

naqgsu hafna dawn l-ahhar ftit snin, 2004 2005 2006

klf ghamlu WkOll ll_ﬁeret ta' 1_ Sors: BCE, Eurostat, Servizzi tal-Kummissjoni

imghax fir-rigward taz-zona ta' I-
euro. Firxiet ta' renditi baxxi vis-a-vis iz-zona ta' l-euro jindikaw li r-riskju residwali
tal-pajjiz kif jigi vvalutat fis-swieq huwa limitat.

Cipru jissodisfa I-kriterju dwar il-konvergenza ta' rati ta' l-imghax fperjodi fit-tul.
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FATTURI OHRA

Fatturi ohrajn gew ezaminati wkoll, inkluza l-integrazzjoni tas-suq tal-prodott u s-suq
finanzjarju u l-izviluppi tal-bilan¢i tal-pagamenti. L-ekonomija Ciprijotta hija
integrata sostanzjalment ma' I-UE. B'mod partikolari, il-kummer¢ u 1-FDI geghdin
jizdiedu u s-sistema finanzjarja ta' Cipru gieghda mqabbda tajjeb ma' u bejn is-
sistemi finanzjarji ta' I-UE u ta' pajjizi ohra f'termini ta' ferghat u sussidjarji ta' banek
barranin li qeghdin joperaw fi¢-Cipru. F'dawn l-ahhar snin, l-izbilané¢ fil-kont
kurrenti zdied minn 3.2% tal-PGD f1-2003 ghal 5.9% tal-PGD {1-2006. F'dan il-
perjodu, l-izbilan¢ fil-kont kurrenti u kapitali maghqud zdied minn 1.9 ghal 5.9% tal-
PGD. L-izbilan¢ fil-kont kurrenti jirrifletti differenzi kbar fil-kummer¢ nett ta'
oggetti u servizzi. Tradizzjonalment, il-bilan¢i pozittivi sostanzjali fil-kummer¢ tas-
servizzi m'ghamlux tajjeb b'mod komplet ghall-izbilan¢i qawwijin fil-kummer¢ ta'
oggetti u ghall-bilan¢i negattivi tad-dhul. Min-naha tal-finanzjament, id-dhul nett
mill-FDI kopra parti sostanzjali mill-bilan¢ tal-kont kurrenti.

% %k ok

Fid-dawl ta' l-evalwazzjoni taghha dwar is-sodisfar tal-kriterji tal-konvergenza, il-
Kummissjoni jidhrilha li Cipru lahaq livell gholi ta' konvergenza sostenibbli.
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