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REGOLAMENT (UE) 2023/1114 TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tal-31 ta’ Mejju 2023

dwar is-swieq fil-kriptoassi, u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru1093/2010u (UE)
Nru 1095/2010 u d-Direttivi 2013/36/UE u (UE) 2019/1937

(Test brilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari l-Artikolu 114 tieghu,
Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (1),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew (?),

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja (3),

Billi:

(1)  Huwa importanti li jigi zgurat li l-atti legizlattivi tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji jkunu adatti ghall-era
digitali u jikkontribwixxu ghal ekonomija ghas-servizz tan-nies li tibqa’ valida fil-futur, inkluz billi tippermetti I-
uzu ta’ teknologiji innovattivi. L-Unjoni ghandha interess ta’ politika li tizviluppa u tippromwovi l-adozzjoni ta’
teknologiji trasformattivi fis-settur finanzjarju, inkluza l-adozzjoni tat-teknologija ta’ registru distribwit (‘DLT”).
Huwa mistenni li hafna mill-applikazzjonijiet tat-teknologija ta’ registru distribwit, inkluza t-teknologija bloc-
kchain, li ghadhom ma gewx studjati bis-shih se jkomplu jirrizultaw ftipi godda ta’ attivita kummer¢jali u mudelli
ta’ negozju li, flimkien mas-settur tal-kriptoassi nnifsu, se jwasslu ghal tkabbir ekonomiku u opportunitajiet godda
ta’ impjieg ghac-cittadini tal-Unjoni.

(2)  I-kriptoassi huma wahda mill-applikazzjonijiet ewlenin tat-teknologija ta’ registru distribwit. Il-kriptoassi huma
rapprezentazzjonijiet digitali ta’ valur jew ta’ drittijiet li ghandhom il-potenzjal li jgibu benefi¢¢ji sinifikanti ghall-
partecipanti fis-suq, inkluzi d-detenturi fil-livell tal-konsumatur ta’ kriptoassi. Ir-rapprezentazzjonijiet tal-valur
jinkludu l-valur estern u nonintrinsiku attribwit lil kriptoassi mill-partijiet ikkoncernati jew mill-partecipanti
fis-suq, u dan ifisser li l-valur huwa soggettiv u bbazat biss fuq l-interess tax-xerrej tal-kriptoassi. Permezz tas-
simplifikazzjoni tal-processi ta’ generazzjoni ta’ kapital u t-titjib tal-kompetizzjoni, l-offerti ta’ kriptoassi jistghu
jaghtu lok ghal mod ta’ finanzjament innovattiv u inkluziv, inkluz ghall-intraprizi zghar u ta’ dags medju (SMEs).
Meta jintuzaw bhala mezz ta’ pagament, il-kriptoassi jistghu jipprezentaw opportunitajiet ftermini ta’ pagamenti
orhos, aktar rapidi u aktar effi¢jenti, b'mod partikolari fuq bazi transfruntiera, billi jillimitaw in-numru ta’
intermedjarji.

(3)  Xi kriptoassi, b'mod partikolari dawk li jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji kif definiti fid-Direttiva
2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%), jaqghu fil-kamp ta’ applikazzjoni tal-atti legizlattivi ezistenti
tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji. Ghalhekk, sett shih ta’ regoli tal-Unjoni diga japplika ghall-emittenti ta’ tali
kriptoassi u ghad-ditti li jwettqu attivitajiet relatati ma’ tali kriptoassi.

() GUC 152, 29.4.2021, p. 1.

(® GUC 155, 30.4.2021, p. 31. )

() l-pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tal-20 ta’ April 2023 (ghadha mhijiex ippubblikata fil-Gurnal Ufficjali u d-decizjoni tal-Kunsill
tas-16 ta’ Mejju 2023.

(*) Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li
temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).
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(4)  Madankollu, kriptoassi ohra jaqghu barra mill-kamp ta’ applikazzjoni tal-atti legizlattivi tal-Unjoni dwar is-servizzi
finanzjarji. Fil-prezent, ma hemm l-ebda regola, ghajr dawk fir-rigward tal-glieda kontra I-hasil tal-flus, ghall-
forniment ta’ servizzi relatati ma’ tali kriptoassi mhux regolati, inkluz ghall-operat ta’ pjattaformi ta’ negozjar
ghall-kriptoassi, l-iskambju ta’ kriptoassi ma’ fondi jew ma’ kriptoassi ohrajn, u I-forniment tal-kustodja u I-
amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti. L-assenza ta’ tali regoli thalli lid-detenturi ta’ dawk il-kriptoassi
esposti ghar-riskji, b'mod partikolari foqsma mhux koperti mir-regoli dwar il-protezzjoni tal-konsumatur. L-
assenza ta’ tali regoli tista’ tirrizulta wkoll friskji sostanzjali ghall-integrita tas-suq, inkluz ftermini ta’ abbuz
tas-suq kif ukoll ftermini ta” kriminalita finanzjarja. Biex jindirizzaw dawk ir-riskji, xi Stati Membri stabbilew
regoli specifici ghat-totalita, jew ghal subsett, tal-kriptoassi li jaqghu barra mill-kamp ta’ applikazzjoni tal-atti
legizlattivi tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji, u Stati Membri ohra qed jikkunsidraw jekk jillegizlawx fil-qasam
tal-kriptoassi.

(5)  L-assenza ta’ qafas generali tal-Unjoni ghas-swieq fil-kriptoassi jista’ jwassal ghal nuqqas ta’ fiducja tal-utent fdawk
l-assi, li jista’ jxekkel b'mod sinifikanti l-izvilupp ta’ suq fdawk l-assi u jwassal ghal opportunitajiet mitlufa
ftermini ta’ servizzi digitali innovattivi, strumenti ta’ pagament alternattivi jew sorsi ta’ finanzjament godda
ghall-kumpaniji tal-Unjoni. Barra minn hekk, il-kumpaniji li juzaw il-kriptoassi ma jkollhom l-ebda certezza legali
dwar kif il-kriptoassi taghhom jigu ttrattati fl-Istati Membri differenti, u dan idghajjef l-isforzi taghhom biex juzaw
il-kriptoassi ghall-innovazzjoni digitali. In-nuqgas ta’ qafas generali tal-Unjoni ghas-swieq fil-kriptoassi jista’
jwassal ukoll ghal frammentazzjoni regolatorja, li tfixkel il-kompetizzjoni fis-suq intern, taghmilha aktar difficli
ghall-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi biex ikabbru l-attivitajiet taghhom fuq bazi transfruntiera u twassal ghal
arbitragg regolatorju. Is-swieq fil-kriptoassi ghadhom modesti fid-dags u fil-prezent ma humiex ta’ theddida ghall-
istabbilta finanzjarja. Madankollu, huwa possibbli li tipi ta’ kriptoassi li ghandhom I-ghan li jistabbilizzaw il-prezz
taghhom fir-rigward ta’ assi specifiku jew basket ta’ assi jistghu fil-futur jigu adottati b'mod wiesa’ mid-detenturi
fil-livell tal-konsumatur, u tali zvilupp jista’ johloq sfidi addizzjonali ftermini tal-istabbilta finanzjarja, il-hidma bla
ostakoli ta’ sistemi ta’ hlas, it-trazmissjoni tal-politika monetarja jew is-sovranita monetarja.

(6)  Ghalhekk, huwa mehtieg qgafas iddedikat u armonizzat fil-livell tal-Unjoni ghas-swieq fil-kriptoassi sabiex jipp-
rovdi regoli specifici ghall-kriptoassi u ghas-servizzi u ghall-attivitajiet relatati li ghadhom ma humiex koperti
mill-atti legizlattivi tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji. Jenhtieg li tali qafas jappoggja l-innovazzjoni u I-
kompetizzjoni gusta, filwaqt li jizgura livell gholi ta’ protezzjoni tad-detenturi fil-livell tal-konsumatur u l-integrita
tas-swieq fil-kriptoassi. Qafas car jenhtieg li jippermetti lill-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jkabbru n-negozji
taghhom fuq bazi transfruntiera u jiffacilitalhom l-access ghas-servizzi bankarji biex jippermettilhom iwettqu I-
attivitajiet taghhom bla xkiel. Jenhtieg li qafas tal-Unjoni ghas-swieq fil-kriptoassi jipprevedi t-trattament propor-
zjonat tal-emittenti tal-kriptoassi u tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, u b’hekk jaghti lok ghal opportunitajiet
indaqs fir-rigward tad-dhul fis-suq u l-izvilupp attwali u futur tas-swieq fil-kriptoassi. Jenhtieg li jippromwovi
wkoll l-istabbilta finanzjarja u I-hidma bla ostakoli ta’ sistemi ta’ hlas, u jindirizza r-riskji ghall-politika monetarja
li jistghu jirrizultaw minn kriptoassi li jkollhom l-ghan li jistabbilizzaw il-prezz taghhom fir-rigward ta’ assi
specifiku jew ta’ basket ta’ assi. Regolamentazzjoni xierqa zzomm il-kompetittivita tal-Istati Membri fis-swieq
finanzjarji u teknologici internazzjonali u tipprovdi lill-klijenti benefic¢ji sinifikanti ftermini ta’ access ghal
servizzi finanzjarji u mmaniggjar tal-assi orhos, aktar rapidi u aktar sikuri. Jenhtieg li qafas tal-Unjoni ghas-
swieq fil-kriptoassi ma jirregolax it-teknologija sottostanti. Jenhtieg li l-atti legizlattivi tal-Unjoni jevitaw li
jimponu piz regolatorju mhux mehtieg u sproporzjonat fuq l-uzu tat-teknologija, peress li I-Unjoni u l-Istati
Membri jfittxu li jzommu l-kompetittivita fsuq globali.

(7 Il-mekkanizmi ta’ kunsens uzati ghall-validazzjoni tat-tranzazzjonijiet fil-kriptoassi jista’ jkollhom impatti negattivi
principali fuq il-klima u impatti negattivi ohra relatati mal-ambjent. Ghalhekk, jenhtieg li tali mekkanizmi ta’
kunsens juzaw soluzzjonijiet aktar ekologici u jizguraw li kwalunkwe impatt negattiv principali li jista’ jkollhom
fuq il-klima, u kwalunkwe impatt negattiv ichor relatat mal-ambjent, jigi identifikat u Zvelat b’'mod adegwat mill-
emittenti tal-kriptoassi u mill-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi. Meta jigi ddeterminat jekk l-impatti negattivi
humiex prin¢ipali, jenhtieg li jitqies il-princ¢ipju tal-proporzjonalita u d-daqs u l-volum tal-kriptoassi mahrug. L-
awtorita Supervizorja Ewropea (l-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) (ESMA) stabbilita bir-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (°), fkooperazzjoni mal-Awtorita Supervizorja Ewropea

(°) Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Super-
vizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(I-Awtorita Bankarja Ewropea) (EBA) stabbilita bir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (°), ghalhekk jenhtieg li tinghata l-mandat li tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji biex
tispecifika aktar il-kontenut, il-metodologiji u l-prezentazzjoni tal-informazzjoni fir-rigward tal-indikaturi tas-
sostenibbilta fir-rigward tal-impatti negattivi relatati mal-klima u impatti negattivi ohra relatati mal-ambjent, u
biex tiddeskrivi l-indikaturi ewlenin tal-energija. Jenhtieg li l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji jizgura wkoll
il-koerenza tal-izvelar mill-emittenti tal-kriptoassi u minn fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi. Meta tizviluppa I-
abbozz ta’ standards teknici regolatorji, jenhtieg li I-ESMA tqis id-diversi tipi ta’ mekkanizmi ta’ kunsens uzati
ghall-validazzjoni tat-tranzazzjonijiet fil-kriptoassi, il-karatteristici taghhom u d-differenzi bejniethom. L-ESMA
jenhtieg li tgis ukoll ir-rekwiziti ezistenti ta’ zvelar, tizgura l-komplementarjeta u l-konsistenza, u tevita li zzid
il-piz fuq il-kumpaniji.

(8)  Is-swieq fil-kriptoassi huma globali u ghalhekk intrinsikament transfruntiera. Ghalhekk, jenhtieg li 1-Unjoni
tkompli tappoggja l-isforzi internazzjonali biex tippromwovi l-konvergenza fit-trattament tal-kriptoassi u tas-
servizzi tal-kriptoassi permezz ta’ organizzazzjonijiet jew korpi internazzjonali bhall-Bord ghall-Istabbilta Finan-
zjarja, il-Kumitat ta’ Basel dwar is-Supervizjoni Bankarja u t-Task Force ta’ Azzjoni Finanzjarja.

’ o«

(9)  Jenhtieg li l-atti legizlattivi tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji jkunu ggwidati mill-principji ta’ “l-istess attivi-
tajiet, l-istess riskji, l-istess regoli” u tan-newtralita teknologika. Ghalhekk, il-kriptoassi li jagghu taht l-atti legiz-
lattivi ezistenti tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji jenhtieg li jibqghu regolati skont il-qafas regolatorju ezistenti,
irrispettivament mit-teknologija uzata ghall-hrug jew it-trasferiment taghhom, pjuttost milli minn dan ir-Regola-
ment. Ghaldagstant, dan ir-Regolament jeskludi espressament mill-kamp ta’ applikazzjoni tieghu I-kriptoassi li
jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji kif definiti fid-Direttiva 2014/65/UE, dawk li jikkwalifikaw bhala depoziti
kif definiti fid-Direttiva 2014/49/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (7), inkluzi depoziti strutturati kif definiti
fid-Direttiva 2014/65[UE, dawk li jikkwalifikaw bhala fondi kif definiti fid-Direttiva (UE) 2015/2366 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (%), hlief jekk jikkwalifikaw bhala tokens tal-flus elettronic¢i (“tokens tal-flus elettronici”),
dawk li jikkwalifikaw bhala pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni kif definiti fir-Regolament (UE) 2017/2402 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%), u dawk li jikkwalifikaw bhala kuntratti tal-assigurazzjoni mhux tal-hajja
jew tal-hajja, prodotti jew skemi tal-pensjoni u skemi tas-sigurta socjali. Wara li jigi kkunsidrat il-fatt li I-flus
elettronici u I-fondi ricevuti bi skambju ghal flus elettroni¢i jenhtieg li ma jigux trattati bhala depoziti fkonformita
mad-Direttiva 2009/110/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ('9), it-tokens tal-flus elettroni¢i ma jistghux jigu
trattati bhala depoziti li huma eskluzi mill-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament.

(10)  Jenhtieg li dan ir-Regolament ma japplikax ghal kriptoassi li huma uni¢i u mhux fungibbli ma’ kriptoassi ohrajn,
inkluz l-arti digitali u l-oggetti ta’ kollezzjoni. Il-valur ta’ tali kriptoassi uni¢i u mhux fungibbli huwa attribwibbli
ghall-karatteristi¢i unici ta’ kull kriptoassi u l-utilita li jaghti lid-detentur tat-token. Langas ma jenhtieg li dan ir-
Regolament japplika ghal kriptoassi li jirrapprezentaw servizzi jew assi fizici li huma unic¢i u mhux fungibbli, bhal
garanziji tal-prodotti jew proprjeta immobbli. Filwaqt li kriptoassi uni¢i u mhux fungibbli jistghu jigu nnegozjati
fuq is-suq u jigu akkumulati b'mod spekulattiv, ma humiex facilment interkambjabbli u l-valur relattiv ta’ tali
kriptoassi meta mqabbel ma’ iehor, kull wieched minnhom uniku, ma jistax jigi accertat permezz ta’ tqabbil ma’
suq ezistenti jew assi ekwivalenti. Tali karatteristici jillimitaw il-punt sa fejn dawk il-kriptoassi jista’ jkollhom uzu
finanzjarju, u b’hekk jillimitaw ir-riskji ghad-detenturi u ghas-sistema finanzjarja u jiggustifikaw l-eskluzjoni
taghhom mill-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament.

(11)  I-partijiet frazzjonali ta’ kriptoassi uniku u mhux fungibbli jenhtieg li ma jitqisux uni¢i u mhux fungibbli. II-hrug
ta’ kriptoassi bhala tokens mhux fungibbli fserje kbira jew gabra jenhtieg li jitqies bhala indikatur tal-fungibbilta
taghhom. Is-semplic¢i attribuzzjoni ta’ identifikatur uniku ghal kriptoassi ma hijiex fiha nnifisha bizzejjed biex

(%) Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Super-
vizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).

() 1d-Direttiva 2014/49/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014 dwar skemi ta’ garanzija tad-depoziti (GU L 173,
12.6.2014, p. 149).

(%) Id-Direttiva (UE) 2015/2366 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2015 dwar is-servizzi ta’ pagament fis-suq
intern, li temenda d-Direttivi 2002/65/KE, 2009/110/KE, 2013/36/UE u r-Regolament (UE) Nru 1093/2010, u li thassar id-
Direttiva 2007/64/KE (GU L 337, 23.12.2015, p. 35).

(°) Ir-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’ Dicembru 2017 li jistabbilixxi qafas generali ghat-
titolizzazzjoni u li johloq qafas specifiku ghal titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata, u li jemenda d-Direttivi
2009/65/KE, 2009/138/KE u 2011/61/UE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 648/2012 (GU L 347, 28.12.2017,
p- 35).

(1% Id-Direttiva 2009/110/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Settembru 2009 dwar il-bidu, l-ezercizzju u s-supervizjoni
prudenzjali tan-negozju tal-istituzzjonijiet tal-flus elettronic¢i li temenda d-Direttivi 2005/60/KE u 2006/48/KE u li thassar id-
Direttiva 2000/46/KE (GU L 267, 10.10.2009, p. 7).
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tikklassifikah bhala uniku u mhux fungibbli. L-assi jew id-drittijiet rapprezentati jenhtieg li jkunu wkoll unic¢i u
mhux fungibbli sabiex il-kriptoassi jitqies uniku u mhux fungibbli. L-eskluzjoni ta’ kriptoassi li huma unici u
mhux fungibbli mill-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament hija minghajr pregudizzju ghall-kwalifika ta’ tali
kriptoassi bhala strumenti finanzjarji. Jenhtieg li dan ir-Regolament japplika wkoll ghall-kriptoassi li jidhru li
huma uni¢i u mhux fungibbli, izda li I-karatteristi¢i de facto taghhom jew li l-karatteristi¢i taghhom li huma
marbuta mal-uzi de facto taghhom, jaghmluhom fungibbli jew mhux uni¢i. Fdak ir-rigward, meta jivvalutaw u
jikklassifikaw il-kriptoassi, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jadottaw approc¢ ta’ sustanza fuq il-forma meta I-
karatteristici tal-kriptoassi in kwistjoni jiddeterminaw il-klassifikazzjoni u mhux id-dezinjazzjoni tieghu mill-
emittent.

(12) Huwa xieraq li certi tranzazzjonijiet intragrupp u xi entitajiet pubblici jigu eskluzi mill-kamp ta’ applikazzjoni ta’
dan ir-Regolament peress li dawn ma joholqux riskji ghall-protezzjoni tal-investituri, l-integrita tas-suq, l-istabbilta
finanzjarja, il-hidma bla ostakoli ta’ sistemi ta’ hlas, it-trazmissjoni tal-politika monetarja jew is-sovranita mone-
tarja. L-organizzazzjonijiet internazzjonali pubblici li huma ezentati jinkludu 1-Fond Monetarju Internazzjonali u I-
Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali.

(13)  L-assi digitali mahruga minn banek centrali li jagixxu fil-kapacita taghhom ta’ awtoritd monetarja, inkluzi flus tal-
bank centrali fforma digitali, jew kriptoassi mahruga minn awtoritajiet pubbli¢i ohra, inkluzi amministrazzjonijiet
centrali, regjonali u lokali, jenhtieg li ma jkunux soggetti ghall-qafas tal-Unjoni ghas-swieq fil-kriptoassi. Lanqas
ma jenhtieg li servizzi relatati pprovduti minn tali banek centrali meta jagixxu fil-kapacita taghhom ta’ awtorita
monetarja jew awtoritajiet pubblici ohra jkunu soggetti ghal dak il-qafas tal-Unjoni.

(14)  Ghall-finijiet li tigi zgurata delineazzjoni cara bejn, min-naha wahda, il-kriptoassi koperti minn dan ir-Regolament
u, min-naha l-ohra, l-istrumenti finanzjarji, jenhtieg li -ESMA tinghata l-mandat li tohrog linji gwida dwar il-
kriterji u l-kundizzjonijiet ghall-kwalifika tal-kriptoassi bhala strumenti finanzjarji. Jenhtieg li dawk il-linji gwida
jippermettu wkoll fehim ahjar tal-kazijiet meta kriptoassi li altrimenti jitgiesu uni¢i u mhux fungibbli ma’
kriptoassi ohra jistghu jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji. Sabiex jippromwovu approc¢ komuni ghall-
klassifikazzjoni tal-kriptoassi, EBA, ESMA u l-Awtorita Supervizorja Ewropea (l-Awtorita Ewropea tal-Assigurazz-
joni u 1-Pensjonijiet tax-Xoghol) (EIOPA), stabbilita bir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill (') (I-“Awtoritajiet Supervizjorji Ewropej” jew 1-“ASE”) jenhtieg li jippromwovu diskussjonijiet dwar tali
klassifikazzjoni. Jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu jitolbu opinjonijiet mill-ASE dwar il-klassifi-
kazzjoni tal-kriptoassi, inkluzi klassifikazzjonijiet proposti minn offerenti jew persuni li jkunu qed ifittxu I-
ammissjoni ghan-negozjar. L-offerenti jew il-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar huma
primarjament responsabbli ghall-klassifikazzjoni korretta ta’ kriptoassi, li tista’ tigi kkontestata mill-awtoritajiet
kompetenti, kemm qabel id-data tal-pubblikazzjoni tal-offerta kif ukoll fi kwalunkwe hin wara. Meta I-klassifi-
kazzjoni ta’ kriptoassi tidher li hija inkonsistenti ma’ dan ir-Regolament jew mal-atti legizlattivi rilevanti ohra tal-
Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji, I-ASE jenhtieg li jaghmlu uzu mis-setghat taghhom skont ir-Regolamenti (UE)
Nru 10932010, (UE) Nru 1094/2010 u (UE) Nru 1095/2010 sabiex ikun zgurat approc¢ konsistenti u koerenti
ghal tali klassifikazzjoni.

(15)  Skont l-Artikolu 127(2), ir-raba’ inciz, tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE), wiehed mill-
tal-hidma bla ostakoli ta’ sistemi ta’ hlas. Il-Bank Centrali Ewropew (BCE) jista’, skont I-Artikolu 22 tal-Protokoll
Nru 4 dwar l-Istatut tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali u tal-Bank Centrali Ewropew mehmuz mat-Trattati,
jaghmel regolamenti biex jizgura li s-sistemi ta’ kklirjar u ta’ pagament fi hdan l-Unjoni u ma’ pajjizi ohra jkunu
sodi u effi¢jenti. Ghal dak l-ghan, il-BCE adotta regolamenti dwar rekwiziti ghal sistemi ta’ pagament sistemika-
ment importanti. Dan ir-Regolament huwa minghajr pregudizzju ghar-responsabbiltajiet tal-BCE u tal-banek
¢entrali nazzjonali fis-SEBC biex jizgura li s-sistemi ta’ kklirjar u ta’ pagament fi hdan -Unjoni u ma’ pajjizi
ohra jkunu sodi u effi¢jenti. Konsegwentement, u sabiex jigi evitat il-holgien possibbli ta’ settijiet ta’ regoli
paralleli, 1-EBA, 1-ESMA u I-BCE jenhtieg li jikkooperaw mill-qrib meta jhejju l-abbozz tal-istandards teknici
rilevanti skont dan ir-Regolament. Barra minn hekk, huwa krug¢jali li I-BCE u I-banek ¢entrali nazzjonali jkollhom
access ghall-informazzjoni meta jwettqu I-kompiti taghhom relatati mas-sorveljanza tas-sistemi ta’ pagament,
inkluz l-ikklerjar tal-pagamenti. Barra minn hekk, dan ir-Regolament jenhtieg li jkun minghajr pregudizzju
ghar-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 ('?) u jenhtieg li jigi interpretat b'tali mod li ma jkunx fkunflitt
ma’ dak ir-Regolament.

(") Ir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Super-
vizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u l-Pensjonijiet tax-Xoghol), u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u li
jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/79/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 48).

(*2) Ir-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 tal-15 ta’ Ottubru 2013 li jikkonferixxi kompiti specifi¢i lill-Bank Centrali Ewropew
fir-rigward ta’ politiki relatati mas-supervizjoni prudenzjali ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu (GU L 287, 29.10.2013, p. 63).
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(16) Kwalunkwe att legizlattiv adottat fil-qasam tal-kriptoassi jenhtieg li jkun specifiku, jibqa’ validu fil-futur u jkun
kapaci jzomm il-pass mal-izviluppi fl-innovazzjoni u fit-teknologija u jkun imsejjes fuq approce ibbazat fuq I-
incentivi. Ghalhekk, jenhtieg li t-termini “kriptoassi” u “teknologija ta’ registru distribwit” jigu ddefiniti bl-usa’ mod
possibbli sabiex ikopru t-tipi kollha ta’ kriptoassi li bhalissa jaqghu barra mill-kamp ta’ applikazzjoni tal-atti
legizlattivi tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji. Jenhtieg li kwalunkwe att legizlattiv adottat fil-qasam tal-krip-
toassi ta’ dan it-tip jikkontribwixxi wkoll ghall-objettiv tal-glieda kontra l-hasil tal-flus u l-finanzjament tat-
terrorizmu. Ghal dik ir-raguni, l-entitajiet li joffru servizzi li jaqghu fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regola-
ment jenhtieg li jikkonformaw ukoll mar-regoli applikabbli tal-Unjoni kontra l-hasil tal-flus u l-finanzjament tat-
terrorizmu, li jintegraw l-istandards internazzjonali.

(17)  Assi digitali li ma jistghux jigu ttrasferiti lil detenturi ohra ma jaqghux taht id-definizzjoni ta’ kriptoassi. Ghalhekk,
assi digitali li huma accettati biss mill-emittent jew mill-offerent u li huma teknikament impossibbli li jigu
ttrasferiti direttament lil detenturi ohra jenhtieg li jigu eskluzi mill-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament.
Ezempju ta’ tali assi digitali jinkludi skemi ta’ lealta meta l-punti ta’ lealta jistghu jigu skambjati biss ghal benefic¢ji
mal-emittent jew l-offerent ta’ dawk il-punti.

(18)  Dan ir-Regolament jikkwalifika il-kriptoassi fi tliet tipi li jenhtieg li jigu distinti minn xulxin u jkunu soggetti ghal
rekwiziti differenti skont ir-riskji li jinvolvu. Il-klassifikazzjoni hija bbazata fuq jekk il-kriptoassi jfittxux li
jistabbilizzaw il-valur taghhom b'referenza ghal assi ohra. L-ewwel tip jikkonsisti minn kriptoassi li ghandhom
l-ghan li jistabbilizzaw il-valur taghhom billi jirreferenzjaw munita uffi¢jali wahda biss. I-funzjoni ta’ dawn il-
kriptoassi hija simili hafna ghall-funzjoni tal-flus elettroni¢i kif definita fid-Direttiva 2009/110/KE. Bhall-flus
elettronici, tali kriptoassi huma sostituti elettronici ghall-muniti u ghall-karti tal-flus u x'aktarx li jintuzaw sabiex
isiru I-pagamenti. Jenhtieg li dawk il-kriptoassi jigu definiti fdan ir-Regolament bhala “tokens tal-flus elettronici”.
It-tieni tip ta’ kriptoassi jikkoncerna “tokens irreferenzjati ma’ assi”, li ghandhom l-ghan li jistabbilizzaw il-valur
taghhom billi jirreferenzjaw valur jew dritt ichor, jew tahlita taghhom, inkluz munita uffi¢jali wahda jew aktar.
Dak it-tieni tip jkopri l-kriptoassi l-ohra kollha, ghajr it-tokens tal-flus elettronici, li l-valur taghhom huwa
appoggjat minn assi, sabiex tigi evitata ¢-Cirkomvenzjoni u sabiex dan ir-Regolament jibqa’ validu fil-futur. Fl-
ahhar nett, it-tielet tip jikkonsisti minn kriptoassi ghajr it-tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elett-
ronici, u tkopri varjeta wiesgha ta’ kriptoassi, inkluz tokens ta’ utilita.

(19)  Fil-prezent, minkejja s-similaritajiet taghhom, il-flus elettronici u I-kriptoassi li jirreferenzjaw munita ufficjali
jvarjaw f'xi aspetti importanti. Id-detenturi ta’ flus elettronici kif definiti fid-Direttiva 2009/110/KE huma dejjem
ipprovduti bi pretensjoni kontra l-emittenti tal-flus elettroni¢i u ghandhom dritt kuntrattwali li jifdu I-flus elett-
ronici taghhom, fkull hin u bil-parita kontabbli, il-valur monetarju tal-flus elettroni¢i mizmuma.. B’kuntrast ma’
dan, xi whud mill-kriptoassi li jirreferenzjaw munita uffi¢jali ma jipprovdux lid-detenturi taghhom b'tali preten-
sjoni kontra l-emittenti ta’ tali kriptoassi u jistghu jaqghu barra mill-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva
2009/110/KE. Kriptoassi ohra li jirreferenzjaw munita uffi¢jali ma jipprovdux pretensjoni b’parita mal-munita
li jkunu qed jirreferenzjaw jew jillimitaw il-perjodu ta’ fidi. Il-fatt li d-detenturi ta’ tali kriptoassi ma jkollhomx
pretensjoni kontra l-emittenti ta’ tali kriptoassi, jew li tali pretensjoni ma tkunx fparita mal-munita li maghha
jkunu ged jirreferenzjaw dawk il-kriptoassi, jista’ jdghajjef il-fidu¢ja tad-detenturi ta’ dawk il-kriptoassi. Ghaldag-
stant, sabiex tigi evitata ¢-cirkomvenzjoni tar-regoli stabbiliti fid-Direttiva 2009/110/KE, jenhtieg li kwalunkwe
definizzjoni ta’ tokens tal-flus elettronici tkun wiesgha kemm jista’ jkun possibbli biex tkopri t-tipi kollha ta’
kriptoassi li jirreferenzjaw munita uffi¢jali unika. Barra minn hekk, jenhtieg li jigu stabbiliti kundizzjonijiet stretti
dwar il-hrug ta’ tokens tal-flus elettronici, inkluz obbligu li tokens tal-flus elettronici jinhargu jew minn istituzz-
joni ta’ kreditu awtorizzata skont id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (1), jew minn
istituzzjoni tal-flus elettroni¢i awtorizzata skont id-Direttiva 2009/110/KE. Ghall-istess raguni, jenhtieg li l-emit-
tenti ta’ tokens tal-flus elettronici jizguraw li d-detenturi ta’ dawn it-tokens jistghu jezercitaw id-dritt taghhom li
jifdu t-tokens taghhom fi kwalunkwe hin u b’parita mal-munita li tirreferenzja dawk it-tokens. Peress li t-tokens
tal-flus elettronici huma kriptoassi u jistghu joholqu sfidi godda ftermini ta’ protezzjoni tad-detenturi fil-livell tal-
konsumatur u ta’ integrita tas-suq li huma specifici ghall-kriptoassi, jenhtieg li dawn ikunu soggetti wkoll ghar-
regoli stabbiliti fdan ir-Regolament biex jindirizzaw dawk l-isfidi.

(*3) 1d-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-access ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li thassar id-Direttivi
2006/48/KE u 2006/49/KE (GUL 176, 27.6.2013, p. 338).



9.6.2023 1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 150/45

(20)  Minhabba r-riskji u l-opportunitajiet differenti li jirrizultaw mill-kriptoassi, huwa mehtieg li jigu stabbiliti regoli
ghall-offerenti u l-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi ghajr it-tokens irreferen-
zjati ma’ assi u t-tokens tal-flus elettronici, kif ukoll ghall-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi u t-tokens tal-
flus elettronici. Emittenti tal-kriptoassi huma entitajiet li ghandhom kontroll fuq il-holgien ta’ kriptoassi.

(21)  Huwa mehtieg li jigu stabbiliti regoli specifi¢i ghall-entitajiet li jipprovdu servizzi relatati mal-kriptoassi. L-ewwel
kategorija ta’ tali servizzi tikkonsisti mill-izgurar tal-operat ta’ pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi, fl-iskambju
ta’ kriptoassi ma’ fondi jew kriptoassi ohra, fil-forniment tal-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-
klijenti, u fil-forniment ta’ servizzi ta’ trasferiment ghal kriptoassi fisem il-klijenti. It-tieni kategorija ta’ tali servizzi
tikkonsisti mit-tqeghid tal-kriptoassi, fir-riceviment jew it-trazmissjoni ta’ ordnijiet ghall-kriptoassi fisem il-klijenti,
fl-ezekuzzjoni ta’ ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijenti, fil-forniment ta’ pariri dwar il-kriptoassi u fil-forniment
ta’ mmaniggjar ta’ portafolli tal-kriptoassi. Kwalunkwe persuna li tfornii servizzi tal-kriptoassi fuq bazi profess-
jonali fkonformita ma’ dan ir-Regolament jenhtieg li titgies bhala “fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi”.

(22)  Dan ir-Regolament jenhtieg li japplika ghal persuni fizi¢i u guridici u certi imprizi ohra u s-servizzi u l-attivitajiet
tal-kriptoassi mwettqa, fornuti jew ikkontrollati direttament jew indirettament minnhom, inkluz meta parti minn
tali attivitajiet jew servizzi titwettaq b'mod decentralizzat. Meta s-servizzi tal-kriptoassi jigu pprovduti b'mod
kompletament decentralizzat minghajr kwalunkwe intermedjarju, jenhtieg li dawn ma jaqghux fil-kamp ta’
applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament. Dan ir-Regolament ikopri d-drittijiet u l-obbligi tal-emittenti tal-kriptoassi,
l-offerenti, persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi u fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi. Meta l-kriptoassi ma jkollhom l-ebda emittent identifikabbli, jenhtieg li ma jaqghux fil-kamp ta’
applikazzjoni tat-Titolu II, IIl jew IV ta’ dan ir-Regolament. Madankollu, jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi li jfornu servizzi fir-rigward ta’ tali kriptoassi jkunu koperti minn dan ir-Regolament.

(23)  Sabiex jigi zgurat li l-offerti kollha lill-pubbliku ta’ kriptoassi ghajr it-tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-
flus elettronici, li jista” potenzjalment ikollhom uzu finanzjarju, jew l-ammissjonijiet kollha ta’ kriptoassi ghan-
negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi (‘l-ammissjoni ghan-negozjar”), fl-Unjoni, huma mmonitor-
jati u ssorveljati sew mill-awtoritajiet kompetenti, jenhtieg li l-offerenti jew il-persuni kollha li jkunu qed ifittxu I-
ammissjoni ghan-negozjar jkunu persuni guridici.

(24)  Sabiex tigi zgurata l-protezzjoni taghhom, id-detenturi fil-livell tal-konsumatur prospettivi tal-kriptoassi jenhtieg li
jigu informati dwar il-karatteristici, il-funzjonijiet u r-riskji tal-kriptoassi li huma jkunu bihsiebhom jixtru. Meta
jaghmlu offerta lill-pubbliku ta’ kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici jew
meta jfittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ tali kriptoassi fl-Unjoni, jenhtieg li l-offerenti jew il-persuni li jkunu
qged ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar jabbozzaw, jinnotifikaw lill-awtoritda kompetenti taghhom u jippubblikaw
dokument ta’ informazzjoni li jkun fih Zvelar obbligatorju (“white paper dwar il-kriptoassi”). Jenhtieg li l-white
paper dwar il-kriptoassi jkun fiha informazzjoni generali, dwar l-emittent, l-offerent jew il-persuna li tkun qed
tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar, dwar il-progett li jrid jitwettaq bil-kapital iggenerat, dwar l-offerta lill-pubbliku
ta’ kriptoassi jew dwar l-ammissjoni taghhom ghan-negozjar, dwar id-drittijiet u l-obbligi marbuta mal-kriptoassi,
dwar it-teknologija sottostanti uzata ghal tali kriptoassi u dwar ir-riskji relatati. Madankollu, jenhtieg li I-white
paper dwar il-kriptoassi ma jkunx fiha deskrizzjoni tar-riskji li ma jkunux prevedibbli u li x’aktarx ma jimma-
terjalizzawx. L-informazzjoni li hemm fil-white paper dwar il-kriptoassi kif ukoll fil-komunikazzjonijiet ta’
kummerc¢jalizzazzjoni rilevanti, bhalma huma messaggi ta’ reklamar u materjal ta’ kummerc¢jalizzazzjoni, u inkluz
permezz ta’ kanali godda bhal pjattaformi tal-media so¢jali, jenhtieg li tkun gusta, cara u mhux qarrieqa. II-
messaggi ta’ reklamar u l-materjal ta’ kummercjalizzazzjoni jenhtieg li jkunu konsistenti mal-informazzjoni
pprovduta fil-white paper dwar il-kriptoassi.

(25)  White papers dwar il-kriptoassi, inkluz is-sommarji taghhom, u r-regoli tal-operat tal-pjattaformi ta’ negozjar
ghall-kriptoassi jenhtieg li jitfasslu fmill-anqas wahda mill-lingwi uffi¢jali tal-Istat Membru domiciljari u ta’
kwalunkwe Stat Membru ospitanti jew alternattivament, bllingwa abitwali fil-qasam tal-finanzi internazzjonali.
Fiz-zmien tal-adozzjoni ta’ dan ir-Regolament, il-lingwa Ingliza hija I-lingwa abitwali fl-isfera tal-finanzi internazz-
jonali izda jista’ jkun li dan jevolvi fil-futur.

(26)  Sabiex jigi zgurat approc¢¢ proporzjonat, jenhtieg li I-ebda rekwizit ta’ dan ir-Regolament ma japplika ghall-offerti
ta’ kriptoassi lill-pubbliku, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici, li huma offruti b’xejn
jew li jinholqu awtomatikament bhala premju ghaz-zamma ta’ registru distribwit jew il-validazzjoni tat-tranzazz-
jonijiet fil-kuntest ta’ mekkanizmu ta’ kunsens. Barra minn hekk, jenhtieg li l-ebda rekwizit ma japplika ghal
offerti ta’ tokens ta’ utilita li jipprovdu access ghal prodott jew servizz ezistenti, li jippermetti lid-detentur jigbor
il-prodott jew juza s-servizz, jew meta d-detentur tal-kriptoassi jkollu d-dritt li juzahom biss bi skambju ghal
prodotti u servizzi fnetwork limitat ta’ negozjanti b’arrangamenti kuntrattwali mal-offerent. Jenhtieg li tali eccezz-
jonijiet ma jinkludux kriptoassi li jirrapprezentaw prodotti mahzuna li ma humiex mahsuba li jingabru mix-xerrej
wara x-xiri. Lanqas ma jenhtieg li l-ezenzjoni limitata tan-network tapplika ghall-kriptoassi li tipikament ikunu
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mfassla ghal network ta’ fornituri ta’ servizzi li qed jikber kontinwament. L-eZenzjoni limitata tan-network
jenhtieg i tigi evalwata mill-awtorita kompetenti kull darba li offerta, jew il-valur aggregat ta’ aktar minn offerta
wahda, tagbez certu livell limitu, li jfisser li offerta gdida ma jenhtiegx li awtomatikament tibbenefika minn
ezenzjoni ta’ offerta precedenti. Jenhtieg li dawk l-ezenzjonijiet jieqfu japplikaw meta l-offerent, jew persuna ohra
li tagixxi fisem l-offerent, tikkomunika l-intenzjoni tal-offerent li jkun qed ifittex l-ammissjoni ghan-negozjar jew
il-kriptoassi ezentati jigu ammessi ghan-negozjar.

(27)  Sabiex jigi zgurat approc¢ proporzjonat, jenhtieg li r-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament ghat-tfassil u ghall-pubb-
likazzjoni ta’ white paper dwar il-kriptoassi ma japplikawx ghall-offerti ta’ kriptoassi ghajr ghat-tokens irreferen-
zjati ma’ assi jew ghat-tokens tal-flus elettronic¢i li huma offruti lil anqas minn 150 persuna ghal kull Stat
Membru, jew li jigu indirizzati biss lil investituri kwalifikati fejn il-kriptoassi jistghu jinzammu biss minn tali
investituri kwalifikati. Jenhtieg li 1-SMEs u n-negozji godda ma jkunux soggetti ghal pizijiet amministrattivi
eccessivi u sproporzjonati. Ghaldagstant, jenhtieg li offerti lill-pubbliku ta’ kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati
ma’ assi jew tokens tal-flus elettroni¢i fl-Unjoni li I-korrispettiv totali taghhom ma jagbizx EUR 1 000 000 fuq
perjodu ta’ 12-il xahar jigu ezentati mill-obbligu li jfasslu white paper dwar il-kriptoassi.

(28)  Jenhtieg li s-semplici ammissjoni ghan-negozjar jew il-pubblikazzjoni tal-prezzijiet tat-talba u tal-offerta ma
jitgisux, fihom infushom, bhala offerta lill-pubbliku ta’ kriptoassi. Jenhtieg li tali ammissjoni jew pubblikazzjoni
tikkostitwixxi offerta lill-pubbliku ta’ kriptoassi biss meta tkun tinkludi komunikazzjoni li tikkostitwixxi offerta
lill-pubbliku skont dan ir-Regolament.

(29)  Anke jekk xi offerti ta’ kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettroni¢i huma ezentati
minn diversi obbligi ta’ dan ir-Regolament, l-atti legizlattivi tal-Unjoni li jizguraw il-protezzjoni tal-konsumatur,
bhad-Direttiva 2005/29/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ('4) jew id-Direttiva tal-Kunsill 93/13/KEE (*°),
inkluz kwalunkwe obbligu ta’ informazzjoni li jkun fihom, jibqghu applikabbli ghal offerti lill-pubbliku ta’
kriptoassi li jkunu jikkoncernaw relazzjonijiet min-negozju ghall-konsumatur.

(30)  Meta offerta lill-pubbliku tkun tikkoncerna tokens ta’ utilita ghal prodotti li ghadhom ma jezistux jew servizzi li
ghadhom mhux qed joperaw, jenhtieg li d-durata tal-offerta lill-pubbliku kif deskritta fil-white paper dwar il-
kriptoassi ma taqbizx 12-il xahar. Dik il-limitazzjoni fuq id-durata tal-offerta lill-pubbliku ma hijiex relatata mal-
mument meta l-prodotti jew is-servizzi jibdew jezistu jew isiru operazzjonali u jkunu jistghu jintuzaw mid-
detentur ta’ token ta’ utilitd wara l-iskadenza tal-offerta lill-pubbliku.

(31)  Sabiex tkun tista’ ssir is-supervizjoni, jenhtieg li l-offerenti u l-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-
negozjar tal-kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettroni¢i qabel jaghmlu kwalunkwe
offerta lill-pubbliku ta’ kriptoassi fl-Unjoni jew gabel ma dawk il-kriptoassi jigu ammessi ghan-negozjar, jinno-
tifikaw il-white paper dwar il-kriptoassi taghhom u, fuq talba tal-awtorita’ kompetenti, il-komunikazzjonijiet ta’
kummerc¢jalizzazzjoni taghhom, lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn ikollhom l-uffi¢c¢ju registrat jew
jekk ma jkollhom ebda uffic¢ju rregistrat fl-Unjoni, tal-Istat Membru fejn ikollhom fergha. Jenhtieg li l-offerenti li
jkunu stabbiliti fpajjiz terz jinnotifikaw il-white paper dwar il-kriptoassi taghhom u, fuq talba tal-awtorita’
kompetenti, il-komunikazzjonijiet ta’ kummerdjalizzazzjoni taghhom, lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
fejn ikun behsiebhom joffru l-kriptoassi.

(32) L-operatur ta’ pjattaforma ta’ negozjar jenhtieg li jkun responsabbli ghall-konformita mar-rekwiziti tat-Titolu II ta’
dan ir-Regolament meta l-kriptoassi jigu ammessi ghan-negozjar fuq inizjattiva tieghu stess u l-white paper dwar
forma ta’ negozjar jenhtieg li jkun responsabbli wkoll ghall-konformita ma’ dawk ir-rekwiziti fejn ikun gie
konkluz ftehim bil-miktub ghal dak l-ghan mal-persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar. Il-persuna
li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar jenhtieg li tibqa’ responsabbli meta tipprovdi informazzjoni
qarrieqa lill-operatur tal-pjattaforma ta’ negozjar. Il-persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar jenhtieg
li tibqa’ responsabbli wkoll ghal kwistjonijiet mhux iddelegati lill-operatur tal-pjattaforma ta’ negozjar.

(%) Id-Direttiva 2005/29/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-11 ta’ Mejju 2005 dwar prattici kummer¢jali zleali fin-negozju
mal-konsumatur fis-suq intern u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 84/450/KEE, id-Direttivi 97/7/KE, 98/27/KE u 2002/65/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill u r-Regolament (KE) Nru 2006/2004 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (Direttiva dwar Prattici
Kummerdjali Zleali) (GUL 149, 11.6.2005, p. 22).

(*%) 1d-Direttiva tal-Kunsill 93/13/KEE tal-5 ta’ April 1993 dwar klawzoli ingusti fkuntratti mal-konsumatur (GUL 95, 21.4.1993,
p- 29).
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(33)  Sabiex jigi evitat piz amministrattiv Zejjed, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti ma jintalbux japprovaw white
paper dwar il-kriptoassi gabel il-pubblikazzjoni taghha. Madankollu, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom
is-setgha li jitolbu emendi fil-white paper dwar il-kriptoassi u ghall-komunikazzjonijiet ta’ kummerd¢jalizzazzjoni
u, meta mehtieg, li jitolbu l-inkluzjoni ta’ informazzjoni addizzjonali fil-white paper dwar il-kriptoassi.

(34)  Jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu jissospendu jew jipprojbixxu offerta lill-pubbliku ta’ kriptoassi
ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici, jew l-ammissjoni ta’ tali kriptoassi ghan-negozjar,
meta tali offerta lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghan-negozjar ma tkunx konformi mar-rekwiziti applikabbli ta’
dan ir-Regolament, inkluz meta I-white paper dwar il-kriptoassi jew il-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazz-
joni ma jkunux gusti, cari jew ikunu qarrieqa. Jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom ukoll is-setgha li
jippubblikaw twissija li l-offerent jew il-persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar tkun naqset milli
tissodisfa dawk ir-rekwiziti, jew fuq is-sit web taghha jew permezz ta’ stqarrija ghall-istampa.

(35) Jenhtieg li l-white papers dwar il-kriptoassi li jkunu gew debitament innotifikati lil awtorita kompetenti u I-
komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni jigu ppubblikati. Wara tali pubblikazzjoni, jenhtieg li l-offerenti u I-
persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew
tokens tal-flus elettronici jithallew joffru dawk il-kriptoassi fl-Unjoni kollha u jfittxu l-ammissjoni ghan-negozjar
ta’ tali kriptoassi fl-Unjoni.

(36)  L-offerenti ta’ kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici, jenhtieg li jkollhom
arrangamenti effettivi fis-sehh sabiex jimmonitorjaw u jissalvagwardjaw il-fondi, jew kriptoassi ohra ggenerati
matul l-offerta lill-pubbliku taghhom. Jenhtieg li dawk l-arrangamenti jizguraw ukoll li kwalunkwe fond jew
kriptoassi ichor migbur mid-detenturi jew mid-detenturi prospettivi jigi rritornat kif xieraq mill-aktar fis possibbli
meta offerta lill-pubbliku tigi kkancellata ghal kwalunkwe raguni. Jenhtieg li l-offerent jizgura li I-fondi jew
kriptoassi ohrajn migbura matul l-offerta lill-pubbliku jinzammu fkustodja minn parti terza.

(37)  Sabiex tigi zgurata aktar il-protezzjoni tad-detenturi fil-livell tal-konsumatur ta’ kriptoassi, jenhtieg li d-detenturi
fil-livell tal-konsumatur li jkunu qed jakkwistaw kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus
elettronici, direttament minghand l-offerent, jew fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li jqieghed l-kriptoassi fisem I-
offerent, jigu pprovduti dritt ta’ rtirar matul perjodu ta’ 14-il jum wara l-akkwizizzjoni taghhom. Sabiex tigi
zgurata t-tlestija bla xkiel ta’ offerta lill-pubbliku ta’ kriptoassi limitata fiz-zmien, jenhtieg li dan id-dritt ta’ rtirar
ma jigix ezercitat mid-detenturi fil-livell tal-konsumatur wara t-tmiem tal-perjodu ta’ abbonament. Barra minn
hekk, jenhtieg li d-dritt ta’ rtirar ma japplikax meta kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-
flus elettronici, ikunu ammessi ghan-negozjar qabel ma jsir ix-xiri mid-detentur fil-livell tal-konsumatur, billi, ftali
kaz, il-prezz ta’ tali kriptoassi jiddependi fuq il-fluttwazzjonijiet tas-swieq fil-kriptoassi. Meta d-detentur fil-livell
tal-konsumatur ikollu dritt ta’ rtirar skont dan ir-Regolament, jenhtieg li d-dritt ta’ rtirar skont id-Direttiva
2002/65(/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%) ma japplikax.

(38) Jenhtieg li l-offerenti u l-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi ghajr tokens
irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici, jagixxu b’'mod onest, gust u professjonali, jenhtieg li jikko-
munikaw mad-detenturi u d-detenturi prospettivi ta’ kriptoassi b'mod gust, ¢ar u mhux qarriegi, jenhtieg li
jidentifikaw, jipprevijenu, jimmaniggjaw u jizvelaw il-kunflitti ta’ interess u jenhtieg li jkollhom arrangamenti
amministrattivi effettivi biex jizguraw li s-sistemi u l-protokolli tas-sigurta taghhom jissodisfaw l-istandards tal-
Unjoni. Sabiex tghin lill-awtoritajiet kompetenti fil-kompiti supervizorji taghhom, 1-ESMA, fkooperazzjoni mill-
qrib mal-EBA, jenhtieg li tinghata l-mandat li tohrog linji gwida dwar dawk is-sistemi u l-protokolli ta’ sigurta
sabiex tispecifika aktar dawn l-istandards tal-Unjoni.

(39)  Sabiex jigu protetti aktar id-detenturi tal-kriptoassi, jenhtieg li r-regoli dwar ir-responsabbilta civili japplikaw
ghall-offerenti u l-persuni li jkunu ged ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar u ghall-membri tal-korp manigerjali
taghhom ghall-informazzjoni pprovduta lill-pubbliku fil-white paper dwar il-kriptoassi.

(40)  It-tokens irreferenzjati ma’ assi jistghu jigu adottati b'mod wiesa’ mid-detenturi sabiex jittrasferixxu l-valur jew
bhala mezz ta’ skambju u, b’hekk, joholqu riskji akbar ftermini ta’ protezzjoni tad-detenturi ta’ kriptoassi, b'mod
partikolari tad-detenturi fil-livell tal-konsumatur, u ftermini ta’ integrita tas-suq meta mqabbla ma’ kriptoassi
ohrajn. Ghalhekk, jenhtieg li l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jkunu soggetti ghal rekwiziti aktar stretti
minn emittenti ta’ kriptoassi ohrajn.

(*) 1d-Direttiva 2002/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Settembru 2002 li tikkoncerna t-tqeghid fis-suq b'distanza
ta’ servizzi finanzjarji ta’ konsumaturi u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 90/619/KEE u d-Direttivi 97/7/KE u 98/27/KE (GU L 271,
9.10.2002, p. 16).
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(41)  Fejn kriptoassi jaqa’ fid-definizzjoni ta’ token irreferenzjat ma’ assi jew token tal-flus elettronici, jenhtieg li japplika
t-Titolu IIT jew IV ta’ dan ir-Regolament, irrispettivament minn kif l-emittent ikun bihsiebu jfassal il-kriptoassi,
inkluz il-mekkanizmu ghaz-zamma ta’ valur stabbli tal-kriptoassi. L-istess japplika ghall-hekk imsejha “stablecoins”
algoritmici li ghandhom l-ghan li jzommu valur stabbli fir-rigward ta’ munita uffi¢jali jew fir-rigward ta’ assi
wiched jew aktar, permezz ta’ protokolli, li jipprevedu z-zieda jew it-tnaqgis fil-provvista ta’ tali kriptoassi
brispons ghal bidliet fid-domanda. L-offerenti jew il-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ta’
kriptoassi algoritmici li ma jkollhomx I-ghan li jistabbilizzaw il-valur tal-kriptoassi billi jirreferenzjaw assi wiched
jew aktar jenhtieg li fi kwalunkwe kaz jikkonformaw mat-Titolu II ta’ dan ir-Regolament.

(42)  Sabiex jigu zgurati s-supervizjoni u l-monitoragg xierqa tal-offerti lill-pubbliku ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi,
jenhtieg li l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jkollhom uffic¢ju registrat fl-Unjoni.

(43)  L-offerti lill-pubbliku ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi fl-Unjoni jew li jfittxu l-ammissjoni ta’ tali kriptoassi ghan-
negozjar jenhtieg li jkunu permessi biss meta l-awtorita kompetenti tkun awtorizzat lill-emittent ta’ tali kriptoassi
jaghmel dan u tkun approvat il-white paper dwar il-kriptoassi rilevanti. Madankollu, jenhtieg li r-rekwizit tal-
awtorizzazzjoni ma japplikax meta t-tokens irreferenzjati ma’ assi jigu indirizzati unikament lil investituri kwali-
fikati, jew meta l-offerta lill-pubbliku tat-tokens irreferenzjati ma’ assi tkun angas minn EUR 5 000 000. Fdawk il-
kazijiet, jenhtieg li l-emittent ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi xorta jkun mitlub jabbozza white paper dwar il-
kriptoassi biex jinforma lix-xerrejja dwar il-karatteristici u r-riskji tat-tokens irreferenzjati ma’ assi u jenhtieg ukoll
li jkun mitlub jinnotifika l-white paper dwar il-kriptoassi lill-awtorita kompetenti gabel il-pubblikazzjoni taghha.

(44)  Jenhtieg li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu awtorizzati skont id-Direttiva 2013/36/UE ma jkollhomx bZzonn ta’ awto-
rizzazzjoni ohra skont dan ir-Regolament sabiex joffru jew ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ tokens irreferen-
zjati ma’ assi. Jenhtieg li japplikaw il-proceduri nazzjonali stabbiliti skont dik id-Direttiva izda jenhtieg li jigu
kkomplementati minn rekwizit li l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari iddezinjata skont dan ir-
Regolament tigi nnotifikata bl-elementi li jippermettu lil dik l-awtorita tivverifika l-kapacita tal-emittent li joffri
jew ifittex l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi. Jenhtieg li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu li
joffru jew li jfittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jkunu soggetti ghar-rekwiziti
kollha li japplikaw ghall-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi bl-eccezzjoni tar-rekwiziti ta’ awtorizzazzjoni,
ir-rekwiziti ta’ fondi proprji u l-procedura ta’ approvazzjoni fir-rigward tal-azzjonisti kwalifikanti, peress li dawk
il-kwistjonijiet huma koperti mid-Direttiva 2013/36/UE u mir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (7). Jenhtieg li white paper dwar il-kriptoassi abbozzata minn tali istituzzjoni ta’ kreditu
tigi approvata mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari qabel il-pubblikazzjoni. L-istituzzjonijiet ta’
kreditu awtorizzati skont id-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu d-Direttiva 2013/36/UE u li joffru
jew ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jenhtieg li jkunu soggetti ghas-setghat
amministrattivi stabbiliti skont dik id-Direttiva kif ukoll dawk skont dan ir-Regolament, inkluzi restrizzjoni jew
limitazzjoni tan-negozju ta’ istituzzjoni ta’ kreditu u sospensjoni jew projbizzjoni ta’ offerta lill-pubbliku ta’ tokens
irreferenzjati ma’ assi. Meta l-obbligi li japplikaw ghal tali istituzzjonijiet ta’ kreditu skont dan ir-Regolament
jikkoin¢idu ma’ dawk tad-Direttiva 2013/36/UE, l-istituzzjonijiet ta” kreditu jenhtieg li jikkonformaw mar-rekwi-
ziti aktar specifici jew aktar stretti, u b’hekk jizguraw il-konformita maz-zewg settijiet ta’ regoli. ll-procedura ta’
notifika ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu li bihsiebhom joffru jew ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ tokens
irreferenzjati ma’ assi skont dan ir-Regolament jenhtieg li tkun minghajr pregudizzju ghad-dispozizzjonijiet tal-ligi
nazzjonali li jittrasponu d-Direttiva 2013/36/UE u jistabbilixxu proceduri ghall-awtorizzazzjoni tal-istituzzjonijiet
ta’ kreditu sabiex jipprovdu s-servizzi elenkati fl-Anness I ta’ dik id-Direttiva.

(45 Jenhtieg li awtorita kompetenti tichad l-awtorizzazzjoni ghal ragunijiet oggettivi u dimostrabbli, inkluz meta I-
mudell kummer¢jali tal-emittent li japplika ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jista’ jkun ta’ theddida serja ghall-
integrita tas-suq, ghall-istabbilta finanzjarja jew ghall-hidma bla ostakoli ta’ sistemi ta’ hlas. Jenhtieg li l-awtorita
kompetenti tikkonsulta lill-EBA, lill-ESMA u lill-BCE u, meta l-emittent ikun stabbilit fi Stat Membru li l-munita
uffi¢jali tieghu ma hijiex l-euro jew meta munita uffi¢jali ta’ Stat Membru li ma hijiex l-euro tkun referenzjata mit-
token irreferenzjat ma’ assi, il-bank centrali ta’ dak l-Istat Membru, qabel ma taghti awtorizzazzjoni jew tirrifjuta
awtorizzazzjoni. Jenhtieg li l-opinjonijiet mhux vinkolanti tal-EBA u tal-ESMA jindirizzaw il-klassifikazzjoni tal-
kriptoassi, filwaqt li I-BCE u, meta applikabbli, il-bank éentrali tal-Istat Membru kkoncentrat jenhtieg li jipprovdu
lill-awtorita kompetenti b’opinjoni dwar ir-riskji ghall-istabbilta finanzjarja, il-hidma bla ostakoli ta’ sistemi ta’
hlas, it-trazmissjoni tal-politika monetarja jew is-sovranita monetarja. L-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jichdu

(V7) Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GUL 176, 27.6.2013, p. 1).
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l-awtorizzazzjoni fkazijiet meta I-BCE jew il-bank centrali ta’ Stat Membru jaghti opinjoni negattiva abbazi ta’
ragunijiet ta’ riskju ghall-hidma bla ostakoli ta’ sistemi ta’ hlas, trazmissjoni tal-politika monetarja, jew sovranita
monetarja. Meta tinghata awtorizzazzjoni lil emittent li japplika ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, jenhtieg li I-
white paper dwar il-kriptoassi abbozzata minn dak l-emittent titqies ukoll bhala approvata. Jenhtieg li l-awtoriz-
zazzjoni mill-awtorita kompetenti tkun valida fl-Unjoni kollha u jenhtieg li tippermetti lill-emittent ta’ tokens
irreferenzjati ma’ assi joffri dawk il-kriptoassi fuq is-suq intern u jfittex l-ammissjoni ghan-negozjar. Bl-istess mod,
jenhtieg li I-white paper dwar il-kriptoassi tkun valida wkoll ghall-Unjoni kollha, minghajr ebda possibbilta li 1-
Istati Membri jimponu rekwiziti addizzjonali.

(46)  Fdiversi kazijiet meta I-BCE jigi kkonsultat skont dan ir-Regolament, jenhtieg li l-opinjoni tieghu tkun vinkolanti
sa fejn tobbliga lil awtorita kompetenti tirrifjuta, tirtira jew tillimita awtorizzazzjoni ta’ emittent ta’ tokens
lu 263, l-ewwel paragrafu, tat-TFUE jipprevedi li I-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea (il-“Qorti tal-Gustizzja”)
jenhtieg li tezamina l-legalita tal-atti tal-BCE ghajr rakkomandazzjonijiet jew opinjonijiet. Madankollu, jenhtieg li
jitfakkar Ii hija I-Qorti tal-Gustizzja li ghandha tinterpreta din id-dispozizzjoni fid-dawl tas-sustanza u tal-effetti ta’
opinjoni tal-BCE.

(47)  Sabiex tigi zgurata l-protezzjoni tad-detenturi fil-livell tal-konsumatur, jenhtieg li l-emittenti ta’ tokens irreferen-
zjati ma’ assi dejjem jipprovdu lid-detenturi tat-tali tokens b'informazzjoni kompluta, gusta, ¢ara u mhux qarrieqa.
White papers dwar il-kriptoassi ghat-tokens irreferenzjati ma’ assi jenhtieg li jinkludu informazzjoni dwar il-
mekkanizmu ta’ stabbilizzazzjoni, dwar il-politika ta’ investiment tal-assi ta’ rizerva, dwar l-arrangamenti ta’
kustodja ghall-assi ta’ rizerva u dwar id-drittijiet ipprovduti lid-detenturi.

(48)  Minbarra l-informazzjoni moghtija fil-white paper dwar il-kriptoassi, jenhtieg li l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati
ma’ assi jipprovdu wkoll lid-detenturi ta’ tali tokens b’informazzjoni fuq bazi li ghadha ghaddejja. B'mod parti-
kolari, jenhtieg li jizvelaw fuq is-sit web taghhom l-ammont ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi fic-cirkolazzjoni u I-
valur u I-kompozizzjoni tal-assi ta’ rizerva. Jenhtieg li l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jizvelaw ukoll
kwalunkwe avveniment li jkollu jew x’aktarx li jkollu impatt sinifikanti fuq il-valur tat-tokens irreferenzjati ma’
assi jew fuq l-assi ta’ rizerva, irrispettivament minn jekk dawn il-kriptoassi humiex ammessi ghan-negozjar.

(49)  Sabiex tigi zgurata l-protezzjoni tad-detenturi fil-livell tal-konsumatur, jenhtieg li l-emittenti ta’ tokens irreferen-
zjati ma’ assi dejjem jagixxu b'mod onest, gust u professjonali u fl-ahjar interessi tad-detenturi ta’ tokens
irreferenzjati ma’ assi. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jenhtieg li jistabbilixxu wkoll procedura cara
ta’ trattament tal-ilmenti li jaslu minghand detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi.

(50) L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jenhtieg li jistabbilixxu politika ghall-identifikazzjoni, ghall-preven-
zjoni, ghall-immaniggjar u ghall-izvelar ta’ kunflitti ta’ interess li jistghu jirrizultaw mir-relazzjonijiet taghhom
mal-azzjonisti jew membri taghhom, jew ma’ kwalunkwe azzjonist jew membru, kemm jekk dirett jew indirett, li
jkollu partecipazzjoni kwalifikanti fl-emittenti, jew mal-membri tal-korp manigerjali taghhom, mal-impjegati
taghhom, mad-detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jew ma’ fornituri ta’ servizzi terzi taghhom..

(51) L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jenhtieg li jkollhom arrangamenti ta’ governanza robusti, inkluza
struttura organizzazzjonali ¢ara b'linji ta’ responsabbilta ddefiniti sew, trasparenti u konsistenti u processi effettivi
biex jidentifikaw, jimmaniggjaw, jimmonitorjaw u jirrapportaw ir-riskji li ghalihom ikunu jew jistghu jkunu
skoperti. Il-membri tal-korp manigerjali ta’ tali emittenti jenhtieg li jkunu kompetenti u idonei u b'mod partiko-
lari, jenhtieg li ma jkunux instabu hatja ta’ reati relatati mal-hasil tal-flus jew mal-finanzjament tat-terrorizmu jew
ta’ kwalunkwe reat iehor li jaffettwa r-reputazzjoni tajba taghhom. L-azzjonisti jew il-membri, kemm jekk diretti
jkollhom reputazzjoni tajba bizzejjed u, b'mod partikolari, jenhtieg li ma jkunux instabu hatja ta’ reati relatati
mal-hasil tal-flus jew mal-finanzjament tat-terrorizmu jew ta’ kwalunkwe reat ichor li jaffettwa r-reputazzjoni
tajba taghhom. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jenhtieg li juzaw ukoll rizorsi proporzjonati ghall-
iskala tal-attivitajiet taghhom u jenhtieg li dejjem jizguraw il-kontinwita u r-regolarita fit-twettiq tal-attivitajiet
taghhom. Ghal dak I-ghan, jenhtieg li l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jistabbilixxu politika tal-kontin-
wita tal-operat li ghandha l-ghan li tizgura, fil-kaz ta’ interruzzjoni tas-sistemi u tal-proceduri taghhom, it-twettiq
tal-attivitajiet principali taghhom relatati ma’ tokens irreferenzjati ma’ assi. Jenhtieg li l-emittenti ta’ tokens
irreferenzjati ma’ assi jkollhom ukoll mekkanizmi ta’ kontroll intern b’sahhithom u proceduri effettivi ghall-
immaniggjar tar-riskju, kif ukoll sistema li tiggarantixxi l-integrita u l-kunfidenzjalita tal-informazzjoni ricevuta.
Dawk l-obbligi jimmiraw li jizguraw il-protezzjoni tad-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, b'mod partiko-
lari d-detenturi fil-livell tal-konsumatur, filwaqt li ma joholqux ostakli bla bzonn.
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(52) L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi normalment ikunu fi¢c-centru ta’ network ta’ entitajiet li jizguraw il-
hrug ta’ tali kriptoassi, it-trasferiment taghhom u d-distribuzzjoni taghhom lid-detenturi. Ghalhekk, jenhtieg i I-
emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jkollhom l-obbligu li jistabbilixxu u jzommu arrangamenti kuntrattwali
xierqa ma’ entitajiet terzi ghal-izgurar tal-mekkanizmu ta’ stabbilizzazzjoni u tal-investiment tal-assi ta’ rizerva li
jiggarantixxu l-valur tat-tokens, tal-kustodja ta’ dawn l-assi ta’ rizerva u, meta applikabbli, tad-distribuzzjoni tat-
tokens irreferenzjati ma’ assi ghall-pubbliku.

(53)  Sabiex jigu indirizzati r-riskji ghall-istabbilta finanzjarja tas-sistema finanzjarja usa’, l-emittenti ta’ tokens irreferen-
zjati ma’ assi jenhtieg li jkunu soggetti ghal rekwiziti ta’ fondi proprji. Jenhtieg li dawk ir-rekwiziti jkunu
proporzjonati ghad-daqs tal-hrug tat-tokens irreferenzjati ma’ assi u, ghalhekk, jigu kkalkolati bhala percentwali
tar-rizerva ta’ assi li jiggarantixxu l-valur tat-tokens irreferenzjati ma’ assi. Madankollu, jenhtieg li l-awtoritajiet
kompetenti jkunu jistghu jzidu l-ammont ta’ fondi proprji mehtiega abbazi, fost l-ohrajn, tal-evalwazzjoni tal-
process ta’ mmaniggjar tar-riskju u tal-mekkanizmi ta’ kontroll intern tal-emittent, tal-kwalita u tal-volatilita tal-
assi ta’ rizerva li jiggarantixxu t-tokens irreferenzjati ma’ assi jew il-valur aggregat u tan-numru ta’ tranzazzjonijiet
saldati ftokens irreferenzjati ma’ assi.

(54)  Sabiex ikopru r-responsabbilta kontra d-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi taghhom, l-emittenti ta’ tokens
irreferenzjati ma’ assi jenhtieg li jikkostitwixxu u jzommu rizerva ta’ assi li tirrikoncilja r-riskji riflessi ftali
responsabbilta. Jenhtieg li r-rizerva ta’ assi tintuza ghall-benefic¢ju tad-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’
assi meta l-emittent ma jkunx jista’ jissodisfa l-obbligi tieghu lejn id-detenturi, bhal fil-kaz ta’ insolvenza. Ir-
rizerva ta’ assi jenhtieg li tkun komposta u mmaniggjata b'tali mod i r-riskji tas-suq u tal-munita jkunu koperti.
Jenhtieg li l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jizguraw l-immaniggjar prudenti tar- rizerva ta’ assi u
jenhtieg li, b’'mod partikolari jizguraw li l-valur tar-rizerva jammonta tal-anqas ghall-valur korrispondenti tat-
tokens fic-¢irkolazzjoni u li l-bidliet fir-rizerva jkunu mmaniggati b'mod adegwat sabiex jigu evitati impatti
negattivi fuq is-swieq tal-assi ta’ rizerva. Ghalhekk, jenhtieg li l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ikollhom
politiki cari u dettaljati li jiddeskrivu, fost l-ohrajn, il-kompozizzjoni tar-rizerva ta’ assi, l-allokazzjoni ta’ assi
inkluzi fiha, il-valutazzjoni komprensiva tar-riskji li jirrizultaw mill-assi ta’ rizerva, il-procedura ghall-hrug u l-fidi
tat-tokens irreferenzjati ma’ assi, il-procedura biex jizdiedu u jitnagqsu l-assi ta’ rizerva u, meta l-assi ta’ rizerva
jkunu investiti, il-politika ta’ investiment li hija segwita mill-emittenti. Jenhtieg li l-emittenti ta’ tokens irreferen-
zjati ma’ assi li jigu kkummerdjalizzati kemm fl-Unjoni kif ukoll fpajjizi terzi jizguraw li r-rizerva ta’ assi taghhom
tkun disponibbli biex tkopri r-responsabbilta tal-emittenti lejn id-detenturi tal-Unjoni. Ghalhekk, jenhtieg li r-
rekwizit li tinZamm ir-rizerva ta’ assi ma’ ditti soggetti ghal-ligi tal-Unjoni japplika b'mod proporzjonat ghas-
sehem tat-tokens irreferenzjati ma’ assi li huwa mistenni i jigi kkummerc¢jalizzat fl-Unjoni.

(55)  Sabiex jigi evitat ir-riskju ta’ telf ghal tokens irreferenzjati ma’ assi u sabiex jigi ppreservat il-valur ta’ dawk l-assi,
jenhtieg li l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jkollhom politika ta’ kustodja adegwata ghall-assi ta’ rizerva
taghhom. Jenhtieg li dik il-politika tizgura li l-assi ta’ rizerva jkunu segregati kompletament mill-assi proprji tal-
emittent fkull hin, li l-assi ta’ rizerva ma jkunux gravati jew mirhuna bhala kollateral, u li l-emittent ta’ tokens
irreferenzjati ma’ assi jkollu access fil-pront ghal dawk l-assi ta’ rizerva. Jenhtieg li l-assi ta’ rizerva, skont in-natura
taghhom, jinzammu fkustodja minn fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, minn istituzzjoni ta’ kreditu awtorizzata
skont id-Direttiva 2013/36/UE jew minn ditta ta’ investiment awtorizzata skont id-Direttiva 2014/65/UE. Jenhtieg
servizzi tal-kriptoassi, istituzzjonijiet ta’ kreditu jew ditti ta’ investiment li jagixxu bhala kustodiji tal-assi ta’ rizerva
jkunu responsabbli ghat-telf ta’ tali assi ta’ rizerva fir-rigward tal-emittent jew tad-detenturi ta’ tokens irreferenzjati
ma’ assi, sakemm ma jkunux taw prova li tali telf ikun inholoq b’rizultat ta’ avveniment estern lil hinn mill-
kontroll ragonevoli taghhom. Jenhtieg li jigu evitati l-koncentrazzjonijiet tal-kustodji tal-assi ta’ rizerva. Madan-
kollu, fcerti sitwazzjonijiet, dak jista’ ma jkunx possibbli minhabba nuqqas ta’ alternattivi xierqa. Ftali kazijiet,
jenhtieg li koncentrazzjoni temporanja titqies accettabbli.

(56)  Sabiex jigu protetti d-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi kontra tnaqgqis fil-valur tal-assi li jiggarantixxu I-
valur tat-tokens, jenhtieg li l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jinvestu biss l-assi ta’ rizerva fassi siguri,
briskju baxx u briskji ta’ suq, ta’ koncentrazzjoni u ta’ kreditu minimi. Peress li t-tokens irreferenzjati ma’ assi
jistghu jintuzaw bhala mezz ta’ skambiju, il-profitti jew it-telf kollu li jirrizulta mill-investiment tal-assi ta’ rizerva
jenhtieg li jithallas mill-emittent ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi.
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(57) Jenhtieg li detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jkollhom dritt permanenti ta’ fidi b’tali mod li l-emittent
ikollu l-obbligu li jifdi t-tokens irreferenzjati ma’ assi fi kwalunkwe hin, fuq talba mid-detenturi ta’ tokens
irreferenzjati ma’ assi. L-emittent ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jenhtieg li jifdi jew billi jhallas ammont ffondi,
ghajr flus elettronici, ekwivalenti ghall-valur tas-suq tal-assi rreferenzjati mit-tokens irreferenzjati ma’ assi, jew billi
jikkonsenja l-assi referenzjati mit-tokens. Jenhtieg li l-emittent ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi dejjem jipprovdi
lid-detentur bl-ghazla li jifdi t-tokens irreferenzjati ma’ assi ffondi ghajr flus elettronic¢i denominati fl-istess munita
uffi¢jali li l-emittent ikun accetta meta jbigh it-tokens. Jenhtieg li l-emittent jipprovdi informazzjoni dettaljata
bizzejjed u li tinftichem facilment dwar il-forom differenti ta’ fidi disponibbli.

(58)  Sabiex jitnaggsu r-riskji li t-tokens irreferenzjati ma’ assi jintuzaw bhala hazna ta’ valur, jenhtieg li l-emittenti ta’
tokens irreferenzjati ma’ assi u tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ma jaghtux interess, meta jipprovdu servizzi
tal-kriptoassi relatati ma’ tokens irreferenzjati ma’ assi, lid-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi relatat mat-tul
ta’ zmien li matulu tali detenturi jkunu qed iZommu dawk it-tokens irreferenzjati ma’ assi.

(59) Jenhtieg li t-tokens irreferenzjati ma’ assi u t-tokens tal-flus elettronici jitqiesu sinifikanti meta jissodisfaw, jew
x'aktarx li jissodisfaw, certi kriterji, inkluz bazi kbira ta’ klijenti, kapitalizzazzjoni gholja tas-suq, jew ghadd kbir ta’
tranzazzjonijiet. Bhala tali, dawn jistghu jintuzaw minn ghadd kbir ta’ detenturi u l-uzu taghhom jista’ johloq sfidi
specifici ftermini ta’ stabbilta finanzjarja, trazmissjoni tal-politika monetarja jew sovranita monetarja. Ghalhekk,
jenhtieg li dawk it-tokens irreferenzjati ma’ assi u t-tokens tal-flus elettronici sinifikanti jkunu soggetti ghal
rekwiziti aktar stretti minn tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici li ma jitqiesx li huma
sinifikanti. B'mod partikolari, jenhtieg li l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jkunu soggetti ghal
rekwiziti ta’ kapital oghla, minn rekwiziti ta’ interoperabbilta u jenhtieg li jistabbilixxu politika ta’ mmaniggjar tal-
likwidita. L-adegwatezza tal-livelli limitu biex token irreferenzjat ma’ assi jew token tal-flus elettronici jigu
kklassifikati bhala sinifikanti jenhtieg li tigi riezaminata mill-Kummissjoni bhala parti mir-riezami taghha tal-
applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament. Meta jkun xieraq, jenhtieg li r-riezami jigi akkumpanjat minn proposta
legizlattiva.

(60) Monitoragg komprensiv fuq l-ckosistema kollha tal-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi huwa importanti
sabiex jigu ddeterminati d-dags veru u l-impatt ta’ tali tokens. Sabiex jigu koperti t-tranzazzjonijiet kollha li
jitwettqu fir-rigward ta’ kwalunkwe token irreferenzjat ma’ assi partikolari, il-monitoragg ta’ tali tokens ghalhekk
jinkludi I-monitoragg tat-tranzazzjonijiet kollha li jigu saldati, kemm jekk jigu saldati fir-registru distribwit (‘on-
chain”) kif ukoll jekk barra mir-registru distribwit (“off-chain”), u inkluzi tranzazzjonijiet bejn klijenti tal-istess
fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi.

(61) Huwa partikolarment importanti li jigu stmati tranzazzjonijiet saldati ma’ tokens irreferenzjati ma’ assi asso¢jati
mal-uzi bhala mezz ta’ skambju fi hdan zZona ta’ munita unika, jigifieri dawk asso¢jati ma’ pagamenti ta’ djun
inkluz dawk fil-kuntest ta’ tranzazzjonijiet man-negozjanti. Jenhtieg li dawk it-tranzazzjonijiet ma jinkludux
tranzazzjonijiet assoc¢jati ma’ funzjonijiet u servizzi ta’ investiment, bhal mezz ta’ skambju ma’ fondi jew krip-
toassi ohra, sakemm ma jkunx hemm evidenza li t-token irreferenzjat ma’ assi jintuza ghas-saldu ta’ tranzazz-
jonijiet fi kriptoassi ohra. Uzu ghas-saldu ta’ tranzazzjonijiet fi kriptoassi ohra jkun prezenti fkazijiet meta
tranzazzjoni li tinvolvi Zewg komponenti ta’ kriptoassi, li jkunu differenti mit-tokens irreferenzjati ma’ assi,
tigi saldata fit-tokens irreferenzjati ma’ assi. Barra minn hekk, meta t-tokens irreferenzjati ma’ assi jintuzaw
b’'mod wiesa’ bhala mezz ta’ skambju fZona ta’ munita unika, jenhtieg li l-emittenti jkollhom l-obbligu li jnaqqsu
I-livell ta’ attivita. Jenhtieg li token irreferenzjat ma’ assi jitgies sabiex jintuza b'mod wiesa’ bhala mezz ta’ skambju
meta n-numru medju u l-valur aggregat medju tat-tranzazzjonijiet kuljum asso¢jati mal-uzi bhala mezz ta’
skambju fzona ta’ munita unika jkunu oghla minn miljun tranzazzjoni u EUR 200 000 000 rispettivament.

(62) Meta t-tokens irreferenzjati ma’ assi jkunu ta’ theddida serja ghall-hidma bla ostakoli ta’ sistemi ta’ hlas, it-
trazmissjoni tal-politika monetarja jew is-sovranita monetarja, jenhtieg li l-banek centrali jkunu jistghu jitolbu
lill-awtorita kompetenti tirtira l-awtorizzazzjoni tal-emittent ta’ dawk it-tokens irreferenzjati ma’ assi. Meta t-
tokens irreferenzjati ma’ assi jkunu ta’ theddida ghall-hidma bla ostakoli ta’ sistemi ta’ hlas, ghat-trazmissjoni tal-
politika monetarja jew ghas-sovranita monetarja, jenhtieg li I-banek centrali jkunu jistghu jitolbu lill-awtorita
kompetenti biex tillimita [-ammont ta’ dawk it-tokens irreferenzjati ma’ assi li ghandhom jinhargu, jew li jimponui
ammont b’denominazzjoni minima.

(63) Dan ir-Regolament huwa minghajr pregudizzju ghal-ligi nazzjonali li tirregola l-uzu ta’ muniti domesti¢i u
barranin foperazzjonijiet bejn residenti, adottati minn Stati Membri li ma humiex fiz-zona tal-euro fl-ezercizzju
tal-prerogattiva taghhom ta’ sovranita monetarja.
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(64) Jenhtieg li l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jhejju pjan ta’ rkupru li jipprevedi mizuri li ghandhom
jittiechdu mill-emittent biex jerga’ jigi konformi mar-rekwiziti applikabbli ghar-rizerva ta’ assi, inkluz fir-rigward ta’
kazijiet meta l-issodisfar ta’ talbiet ta’ fidi johloq zbilanci temporanji fir-rizerva ta’ assi. Jenhtieg li l-awtorita
kompetenti jkollha s-setgha li tissospendi temporanjament il-fidi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sabiex tipprotegi
l-interessi tad-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi u l-istabbilta finanzjarja.

(65  Jenhtieg li l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jkollhom pjan ghall-fidi ordnat tat-tokens sabiex jizguraw li
d-drittijiet tad-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jkunu protetti meta l-emittenti ma jkunux jistghu
jikkonformaw mal-obbligi taghhom, inkluz fil-kaz ta’ waqfien tal-hrug tat-tokens irreferenzjati ma’ assi. Meta I-
emittent ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jkun istituzzjoni ta’ kreditu jew entita li taqa’ fil-kamp ta’ applikazzjoni
tad-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%), jenhtieg li l-awtorita kompetenti tikkonsulta
lill-awtorita ta’ rizoluzzjoni responsabbli. Dik l-awtorita ta’ rizoluzzjoni jenhtieg li tithalla tezamina l-pjan ta’ fidi
bl-ghan li tidentifika kwalunkwe element fih li jista’ jaffettwa b'mod negattiv ir-rizolvibbilta tal-emittent, l-istra-
tegija ta’ rizoluzzjoni tal-emittent, jew kwalunkwe azzjoni prevista fil-pjan ta’ rizoluzzjoni tal-emittent, u taghmel
rakkomandazzjonijiet lill-awtorita kompetenti fir-rigward ta’ dawk il-kwistjonijiet. Meta taghmel dan, l-awtorita ta’
rizoluzzjoni jenhtieg ukoll li tithalla tikkunsidra jekk humiex mehtiega xi bidliet fil-pjan ta’ rizoluzzjoni jew fl-
istrategija ta’ rizoluzzjoni, fkonformita mad-dispozizzjonijiet tad-Direttiva 2014/59/UE u r-Regolament (UE)
Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (1), kif applikabbli. Jenhtieg li tali ezami mill-awtorita ta’
rizoluzzjoni ma jaffettwax is-setghat tal-awtorita supervizorja prudenzjali jew tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni, kif
applikabbli, biex jittiehdu mizuri ta’ prevenzjoni ta’ krizijiet jew mizuri ta’ mmaniggjar ta’ krizijiet.

(66)  Jenhtieg li l-emittenti ta’ tokens tal-flus elettronici jkunu awtorizzati jew bhala istituzzjoni ta’ kreditu skont id-
Direttiva 2013/36/UE jew bhala istituzzjoni tal-flus elettronici skont id-Direttiva 2009/110/KE. Jenhtieg li t-tokens
tal-flus elettronici jitgiesu bhala “flus elettronic¢i” peress li dak it-terminu huwa definit fid-Direttiva 2009/110/KE u
jenhtieg li l-emittenti taghhom, sakemm ma jkunx specifikat mod iehor fdan ir-Regolament, jikkonformaw mar-
rekwiziti rilevanti stabbiliti fid-Direttiva 2009/110/KE ghall-bidu, l-ezercizzju u s-supervizjoni prudenzjali tan-
negozju tal-istituzzjonijiet tal-flus elettronici u r-rekwiziti dwar il-hrug u t-tifdija tat-tokens tal-flus elettronici. L-
emittenti ta’ tokens tal-flus elettroni¢i jenhtieg li jabbozzawwhite paper dwar il-kriptoassi u jinnotifikawha lill-
awtorita kompetenti taghhom. Ezenzjonijiet fir-rigward ta’ networks limitati, fir-rigward ta’ Certi tranzazzjonijiet
minn fornituri ta’ networks ta’ komunikazzjonijiet elettronici u fir-rigward ta’ istituzzjonijiet tal-flus elettronici li
johorgu biss ammont massimu limitat ta’ flus elettronici, abbazi tal-ezenzjonijiet fakultattivi specifikati fid-Diret-
tiva 2009/110/KE, jenhtieg li japplikaw ukoll ghat-tokens tal-flus elettroni¢i. Madankollu, l-emittenti ta’ tokens tal-
flus elettronici jenhtieg li xorta jkollhom l-obbligu li jabbozzaw white paper dwar il-kriptoassi sabiex tinforma lix-
xerrejja dwar il-karatteristici u r-riskji tat-tokens tal-flus elettroni¢i u jenhtieg li jkollhom ukoll l-obbligu li
jinnotifikaw il-white paper dwar il-kriptoassi lill-awtorita kompetenti gabel il-pubblikazzjoni taghha.

(67)  Jenhtieg li d-detenturi ta’ tokens tal-flus elettronici jinghataw pretensjoni kontra l-emittent ta’ tokens tal-flus
elettronici. Jenhtieg li d-detenturi ta’ tokens tal-flus elettronic¢i dejjem jinghataw dritt ta’ fidi b’parita ghall-fondi
ddenominati fil-munita uffi¢jali li t-token tal-flus elettroni¢i jkun qed jirreferenzja. 1d-dispozizzjonijiet tad-Diret-
tiva 2009/110/KE dwar il-possibbilta li tigi imposta tariffa fir-rigward tal-fidi ma humiex rilevanti fil-kuntest ta’
tokens tal-flus elettronici.

(68)  Sabiex jitnaqqas ir-riskju li t-tokens tal-flus elettronici jintuzaw bhala hazna tal-valur, l-emittenti ta’ tokens tal-flus
elettronic¢i u I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi meta jipprovdu servizzi tal-kriptoassi relatati mat-tokens tal-flus
elettronici, jenhtieg li ma jaghtux imghax lid-detenturi tat-tokens tal-flus elettronici, inkluz imghax li ma huwiex
relatat mat-tul ta’ Zmien li t-tali detenturi jzommu dawk it-tokens tal-flus elettronici.

('%) 1d-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 li tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzz-
joni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 82/891/KEE u d-Direttivi 2001/24/KE,
2002/47[KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE, 2011/35[UE, 2012/30[UE u 2013/36/UE, u r-Regolamenti (UE)
Nru 1093/2010 u (UE) Nru 648/2012, tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GUL 173, 12.6.2014, p. 190).

(1) Ir-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Lulju 2014 li jistabbilixxi regoli uniformi u
procedura uniformi ghar-rizoluzzjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u ta’ certi ditti tal-investiment fil-gafas ta’ Mekkanizmu Uniku
ta’ Rizoluzzjoni u Fond Uniku ghar-Rizoluzzjoni, u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 1093/2010 (GU L 225, 30.7.2014, p. 1).
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(69) Il-white paper dwar il-kriptoassi abbozzata minn emittent ta’ tokens tal-flus elettronici jenhtieg li jkun fiha I-
informazzjoni kollha dwar dak l-emittent u l-offerta ta’ tokens tal-flus elettroni¢i jew l-ammissjoni taghhom ghan-
negozjar li tkun mehtiega sabiex ix-xerrejja prospettivi jkunu jistghu jiehdu decizjoni informata dwar ix-xiri u
jithmu r-riskji relatati mal-offerta tat-tokens tal-flus elettronici. Jenhtieg li l-white paper dwar il-kriptoassi tirreferi
wkoll espressament ghad-dritt tad-detenturi tat-tokens tal-flus elettronici li jifdu t-tokens tal-flus elettronici
taghhom ghal fondi denominati fil-munita uffi¢jali li t-tokens tal-flus elettronici jirreferu b’parita u fi kwalunkwe
hin.

(70)  Meta emittent ta’ tokens tal-flus elettronici jinvesti l-fondi réevuti bi skambju ghal tokens tal-flus elettronici,
jenhtieg li dawn il-fondi jigu investiti fassi denominati fl-istess munita uffi¢jali bhal dik li t-token tal-flus elett-
ronici tkun qed tirreferenzja sabiex jigu evitati riskji bejn il-muniti.

(71)  Tokens tal-flus elettronici sinifikanti jistghu joholqu riskji akbar ghall-istabbilta finanzjarja minn tokens tal-flus
elettronici li ma humiex sinifikanti u minn flus elettronici tradizzjonali. Ghalhekk, jenhtieg li l-emittenti ta’ tokens
tal-flus elettronici sinifikanti li huma istituzzjonijiet tal-flus elettronici jkunu soggetti ghal rekwiziti addizzjonali.
B'mod partikolari, jenhtieg li tali emittenti ta’ tokens tal-flus elettronici sinifikanti jkunu soggetti ghal rekwiziti ta’
kapital oghla minn emittenti ta’ tokens tal-flus elettronic¢i ohra, jkunu soggetti ghal rekwiziti ta’ interoperabbilta u
jistabbilixxu politika ta” immaniggjar tal-likwidita. Jenhtieg li jikkonformaw ukoll ma’ whud mill-istess rekwiziti li
japplikaw ghall-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi fir-rigward tar-rizerva ta’ assi, bhal perezempju dawk fuq
il-kustodja u l-investiment tar-rizerva ta’ assi. Jenhtieg li dawk ir-rekwiziti ghall-emittenti ta’ tokens tal-flus elett-
ronici sinifikanti japplikaw minflok 1-Artikoli 5 u 7 tad-Direttiva 2009/110/KE. Peress li dawk id-dispozizzjonijiet
tad-Direttiva 2009/110/KE ma japplikawx ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu meta johorgu flus elettronici, jenhtieg li
lanqas ir-rekwiziti addizzjonali ghal tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti skont dan ir-Regolament ma japplikaw.

(72)  Jenhtieg li l-emittenti ta’ tokens tal-flus elettronici jkollhom fis-sehh pjanijiet ghall-irkupru u I-fidi biex jizguraw li
d-drittijiet tad-detenturi tat-tokens tal-flus elettronic¢i jkunu protetti meta l-emittenti ma jkunux jistghu jikkon-
formaw mal-obbligi taghhom.

(73)  Fil-bicca 1-kbira tal-Istati Membri, il-forniment ta’ servizzi tal-kriptoassi ghadu ma huwiex irregolat minkejja r-
riskji potenzjali li dawn joholqu ghall-protezzjoni tal-investituri, l-integrita tas-suq u l-istabbilta finanzjarja. Sabiex
jigu indirizzati tali riskji, dan ir-Regolament jipprovdi rekwiziti operazzjonali, organizzazzjonali u prudenzjali fil-
livell tal-Unjoni applikabbli ghall-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi.

(74)  Sabiex tkun tista’ ssir supervizjoni effettiva u tigi eliminata l-possibbilta li tigi evitata jew cirkumventata s-
supervizjoni, jenhtieg li s-servizzi tal-kriptoassi jigu pprovduti biss minn persuni guridici li jkollhom uffic¢ju
rregistrat fi Stat Membru li fih iwettqu attivitajiet ta’ negozju sostantivi, inkluz il-forniment ta’ servizzi tal-
kriptoassi. Imprizi li ma humiex persuni guridici, bhal shubijiet kummerdjali, jenhtieg li taht certi kundizzjonijiet
jinghataw il-permess ukoll li jipprovdu servizzi tal-kriptoassi. Huwa essenzjali li l-fornituri ta’ servizzi tal-kripto-
assi jzommu mmaniggjar effettiv tal-attivitajiet taghhom fl-Unjoni sabiex jevitaw li jdghajfu s-supervizjoni pruden-
zjali effettiva u biex jizguraw l-infurzar tar-rekwiziti taht dan ir-Regolament intizi li jizguraw protezzjoni tal-
investitur, integrita’ tas-suq u stabbilta’ finanzjarja. Jenhtieg li I-kuntatt dirett mill-qrib regolari bejn is-supervizuri
u l-immaniggjar responsabbli tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jkun element essenzjali ta’ tali supervizjoni.
Ghalhekk jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jkollhom il-post ta’ mmaniggjar effettiv taghhom fl-
Unjoni, u mill-anqas wiehed mid-diretturi jenhtieg li jkun residenti fl-Unjoni. Il-post ta’” mmaniggjar effettiv ifisser
il-post fejn d-decizjonijiet manigerjali u kummercjali ewlenin, li huma necessarji biex jitwettaq in-negozju
jittiehdu.

(75)  Jenhtieg li dan ir-Regolament ma jaffettwax il-possibbilta li persuni stabbiliti fl-Unjoni jircievu servizzi tal-krip-
toassi minn ditta ta’ pajjiz terz fuq inizjattiva proprja. Meta ditta ta’ pajjiz terz tipprovdi servizzi tal-kriptoassi fuq
inizjattiva proprja ta’ persuna stabbilita fl-Unjoni, jenhtieg li s-servizzi tal-kriptoassi ma jkunux megjusa bhala li
huma pprovduti fl-Unjoni. Meta ditta ta’ pajjiz terz tissollecita klijenti jew klijenti prospettivi fl-Unjoni jew
tippromwovi jew tirreklama servizzi jew attivitajiet tal-kriptoassi fl-Unjoni, jenhtieg li s-servizzi ma jitqisux
bhala li huma servizzi tal-kriptoassi pprovduti fuq inizjattiva proprja tal-klijent. Ftali kaz, jenhtieg li d-ditta ta’
pajjiz terz tkun awtorizzata bhala fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi.
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(76) Minhabba l-iskala relattivament zghira sal-lum tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, is-setgha li jawtorizzaw u
jissorveljaw tali fornituri ta’ servizzi jenhtieg li tinghata lill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti. Awtorizzazzjoni
bhala fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li tinghata, tigi michuda jew irtirata mill-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru fejn l-entita jkollha l-uffic¢ju registrat taghha. Meta tinghata awtorizzazzjoni, din jenhtieg li tindika
s-servizzi tal-kriptoassi li ghalihom ikun awtorizzat il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi u jenhtieg li tkun valida

ghall-Unjoni kollha.

(77)  Sabiex tigi zgurata l-protezzjoni kontinwa tas-sistema finanzjarja tal-Unjoni kontra r-riskji tal-hasil tal-flus u tal-
finanzjament tat-terrorizmu, huwa mehtieg li jigi Zgurat li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jwettqu aktar
kontrolli fuq l-operazzjonijiet finanzjarji li jinvolvu klijenti u istituzzjonijiet finanzjarji minn pajjizi terzi elenkati
bhala pajjizi terzi briskju gholi ghaliex huma gurisdizzjonijiet li ghandhom nuqqasijiet strategici fir-regim nazz-
jonali taghhom tal-glieda kontra l-hasil tal-flus u kontra l-finanzjament tat-terrorizmu li jikkostitwixxu theddid
sinifikanti ghas-sistema finanzjarja tal-Unjoni kif imsemmi fid-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill (20).

(78)  Certi ditti soggetti ghall-atti legizlattivi tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji jenhtieg li jithallew jipprovdu s-
servizzi kollha tal-kriptoassi jew xi whud minnhom minghajr ma jkollhom l-obbligu li jiksbu awtorizzazzjoni
bhala fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi skont dan ir-Regolament jekk jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti
taghhom b'¢erta informazzjoni qabel ma jipprovdu dawk is-servizzi ghall-ewwel darba. Ftali kazijiet, jenhtieg
li dawk id-ditti jitqiesu bhala fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi u jenhtieg li s-setghat amministrattivi rilevanti
previsti f'dan ir-Regolament, inkluza s-setgha li jissospendu jew jipprojbixxu certi servizzi tal-kriptoassi, japplikaw
fir-rigward taghhom. Jenhtieg li dawk id-ditti jkunu soggetti ghar-rekwiziti kollha applikabbli ghall-fornituri ta’
servizzi tal-kriptoassi skont dan ir-Regolament bl-ec¢ezzjoni tar-rekwiziti ta’ awtorizzazzjoni, ir-rekwiziti ta’ fondi
proprji u l-proc¢edura ta’ approvazzjoni rigward l-azzjonisti u membri li ghandhom parti¢ipazzjonijiet kwalifikanti,
peress li dawk il-kwistjonijiet huma koperti mill-atti legizlattivi rispettivi tal-Unjoni li tahthom kienu awtorizzati.
Il-procedura ta’ notifika ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu li bihsiebhom jipprovdu servizzi tal-kriptoassi skont dan
ir-Regolament jenhtieg li tkun minghajr pregudizzju ghad-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu d-
Direttiva 2013/36/UE li jistabbilixxu proceduri ghall-awtorizzazzjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu sabiex jipp-
rovdu s-servizzi elenkati fl-Anness I ta’ dik id-Direttiva.

(79)  Sabiex jigu zgurati l-protezzjoni tal-konsumatur, l-integrita tas-suq u l-istabbilta finanzjarja, jenhtieg li I-fornituri
ta’ servizzi tal-kriptoassi dejjem jagixxu b'mod onest, gust u professjonali u fl-ahjar interessi tal-klijjenti taghhom.
Jenhtieg li s-servizzi tal-kriptoassi jitgiesu bhala “servizzi finanzjarji” kif definiti fid-Direttiva 2002/65/KE, fkazijiet
meta jikkonformaw mal-kriterji ta’ dik id-Direttiva. Meta jigu kkummergjalizzati mill-boghod, jenhtieg li 1-
kuntratti bejn il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi u l-konsumaturi jkunu soggetti ghad-Direttiva 2002/65/KE
ukoll, sakemm ma jkunx espressament stipulat mod ichor fdan ir-Regolament. Jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi
tal-kriptoassi jipprovdu lill-klijenti taghhom b’informazzjoni li hija kompluta, gusta, ¢ara u mhux qarrieqa u
jwissuhom dwar ir-riskji asso¢jati mal-kriptoassi. Jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jaghmlu l-politiki
tal-ipprezzar taghhom pubblici, jenhtieg li jistabbilixxu procedura ta’ trattament tal-ilmenti u jenhtieg li jkollhom
politika robusta sabiex jidentifikaw, jipprevjenu, jimmaniggjaw u jizvelaw il-kunflitti ta’ interess.

(80)  Biex tigi zgurata l-protezzjoni tal-konsumatur, jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi skont dan ir-Rego-
lament jikkonformaw ma’ certu rekwiziti prudenzjali. Jenhtieg li dawk ir-rekwiziti prudenzjali jigu stabbiliti bhala
ammont fiss jew fi proporzjon mal-ispejjez generali fissi tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi tas-sena ta’ qabel,
skont it-tipi ta’ servizzi li jipprovdu.

(81) Jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jkunu soggetti ghal rekwiziti organizzazzjonali b’sahhithom.
Jenhtieg li l-membri tal-korp manigerjali ta’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jkunu kompetenti u idonei u
b'mod partikolari, jenhtieg li, ma jkunux instabu hatja ta’ kwalunkwe reat fil-qasam tal-hasil tal-flus jew tal-
finanzjament tat-terrorizmu jew ta’ kwalunkwe reat ichor li jaffettwa r-reputazzjoni tajba taghhom. L-azzjonisti
jew il-membri, kemm jekk diretti jew indiretti, persuni fizi¢i jew guridici, li jkollhom partecipazzjonijiet kwali-
fikanti ffornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jkunu ta’ reputazzjoni tajba bizzejjed u, b'mod partikolari,

(*%) Id-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2015 dwar il-prevenzjoni tal-uzu tas-sistema
finanzjarja ghall-finijiet tal-hasil tal-flus jew il-finanzjament tat-terrorizmu, li temenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill, u li thassar id-Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttiva tal-Kummiss-
joni 2006/70/KE (GU L 141, 5.6.2015, p. 73).
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jenhtieg li ma jkunux instabu hatja ta’ reati relatati mal-hasil tal-flus jew mal-finanzjament tat-terrorizmu jew ta’
kwalunkwe reat ichor li jaffettwa r-reputazzjoni tajba taghhom. Barra minn hekk, meta l-influwenza ezercitata
minn azzjonisti u membri li ghandhom participazzjonijiet kwalifikanti ffornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi x’aktarx
li tkun ta’ pregudizzju ghall-immaniggjar sod u prudenti tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi filwaqt li jitgiesu,
fost l-ohrajn, l-attivitajiet precedenti taghhom, ir-riskju li jinvolvu ruhhom fattivitajiet illeciti, jew l-influwenza jew
il-kontroll minn gvern ta’ pajjiz terz, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setgha li jindirizzaw dawk ir-
riskji. Jenhtieg li l-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jimpjegaw manigment u persunal b'gharfien, bhiliet u
b'gharfien espert adegwati u jenhtieg li dawn jiehdu l-passi ragonevoli kollha sabiex iwettqu dmirijiethom, inkluz
permezz tat-thejjija ta’ pjan ghall-kontinwita tal-operat. Jenhtieg li jkollhom mekkanizmi sodi ta’ kontroll intern u
ta’ valutazzjoni tar-riskju kif ukoll sistemi u proceduri adegwati sabiex jizguraw l-integrita u l-kunfidenzjalita tal-
informazzjoni ricevuta. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jkollhom arrangamenti xierga sabiex
izommu rekords tat-tranzazzjonijiet, tal-ordnijiet u tas-servizzi kollha relatati mas-servizzi tal-kriptoassi li
huma jipprovdu. Jenhtieg li jkollhom ukoll sistemi fis-sehh sabiex jindividwaw abbuz potenzjali tas-suq imwettaq
mill-klijenti.

(82)  Sabiex jiggarantixxu l-protezzjoni tal-klijenti taghhom, jenhtieg li l-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jkollhom
arrangamenti adegwati sabiex jissalvagwardjaw id-drittijiet tas-sjieda tal-klijenti fir-rigward tal-kriptoassi li huma
ghandhom fil-pussess taghhom. Meta l-mudell tan-negozju taghhom jirrikjedilhom li jkollhom fondi kif definiti
fid-Direttiva (UE) 2015/2366 fil-forma ta’ karti tal-flus, muniti, flus skritturali jew flus elettronici li jappartjenu
ghall-klijenti taghhom, jenhtieg li fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jqieghdu tali fondi ma’ istituzzjoni ta’ kreditu
jew ma’ bank centrali, meta jkun hemm kont disponibbli mal-bank ¢entrali. Jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi jkunu awtorizzati jaghmlu tranzazzjonijiet ta’ pagament b'rabta mas-servizzi tal-kriptoassi li joffru, izda
biss meta jkunu awtorizzati bhala istituzzjonijiet ta’ pagament fkonformita ma’ dik id-Direttiva.

(83)  Skont is-servizzi li jipprovdu u minhabba r-riskji specifici li jirrizultaw minn kull tip ta’ servizz, jenhtieg li I-
fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jkunu soggetti ghal rekwiziti specifici ghal dawk is-servizzi. Jenhtieg li -fornituri
ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu kustodja u amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti jilhqu ftehim mal-
klijenti taghhom b’certi dispozizzjonijiet obbligatorji u jenhtieg li jistabbilixxu u jimplimentaw politika ta’
kustodja, li jenhtieg li tkun disponibbli ghall-klijenti fuq it-talba taghhom fformat elettroniku. Jenhtieg li tali
ftehim jispecifika, fost l-ohrajn, in-natura tas-servizz ipprovdut, li jista’ jinkludi z-zamma ta’ kriptoassi li jappar-
tjenu ghall-klijenti jew il-mezzi ta’ access ghal tali kriptoassi, fliema kaz il-klijent jista’ jzomm il-kontroll tal-
kriptoassi fkustodja. Alternattivament, il-kriptoassi jew il-mezzi ta’ access ghalihom jistghu jigu ttrasferiti ghall-
kontroll shih tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jzommu kriptoassi li
jappartjenu ghall-klijjenti, jew il-mezzi ta’ access ghal tali kriptoassi, jenhtieg li jizguraw li dawk il-kriptoassi ma
jintuzawx ghan-nom proprju. Jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jizguraw li I-kriptoassi kollha
mizmuma dejjem ma jkunux gravati. Dawk il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jinzammu responsabbli
wkoll ghal kwalunkwe telf li jirrizulta minn incident relatat mat-teknologiji tal-informazzjoni u tal-komunikazz-
joni (“ICT”), inkluz inc¢ident li jirrizulta minn attakk cibernetiku, serq jew kwalunkwe hsara. Il-fornituri ta’
hardware jew software ta’ kartieri mhux ta’ kustodja jenhtieg li ma jaqghux fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan
ir-Regolament.

(84)  Sabiex jigi zgurat il-funzjonament ordnat tas-swieq fil-kriptoassi, jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li
joperaw pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi jkollhom regoli operazzjonali dettaljati, jenhtieg li jizguraw li s-
sistemi u l-proceduri taghhom ikunu reziljenti bizzejjed, jenhtieg li jkunu soggetti ghal rekwiziti ta’ trasparenza ta’
gabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar adattati ghas-swieq fil-kriptoassi, u jenhtieg li jistabbilixxu regoli traspa-
renti u mhux diskriminatorji, ibbazati fuq kriterji oggettivi, li jirregolaw l-access ghall-pjattaforma taghhom. II-
fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li joperaw pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi jenhtieg li jkollhom ukoll
struttura ta’ tariffi trasparenti ghas-servizzi pprovduti sabiex jigi evitat it-tqeghid ta’ ordnijiet li jistghu jikkon-
tribwixxu ghal abbuz tas-suq jew ghal kundizzjonijiet ta’ negozjar dizordinati. Jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi li joperaw pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi jkunu jistghu jsaldaw it-tranzazzjonijiet ezegwiti fuq
pjattaformi ta’ negozjar on-chain u off-chain u jenhtieg li jizguraw saldu fwagqtu. Is-saldu tat-tranzazzjonijiet
jenhtieg li jinbeda fi Zmien 24 siegha minn meta tranzazzjoni tigi ezegwita fuq il-pjattaforma ta’ negozjar. Fil-kaz
ta’ saldu off-chain, is-saldu jenhtieg li jinbeda fl-istess jum ta’ negozju filwaqt i fil-kaz ta’ saldu on-chain, is-saldu
jista’ jichu aktar fit-tul peress li ma huwiex ikkontrollat mill-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li jopera l-pjatta-
forma ta’ negozjar.

(85) Biex tigi zgurata l-protezzjoni tal-konsumatur, jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jiskambjaw 1-
kriptoassi ghal fondi jew kriptoassi ohra bl-uzu tal-kapital taghhom stess jfasslu politika kummer¢jali mhux
diskriminatorja. Jenhtieg li jippubblikaw il-kwotazzjonijiet vinkolanti jew il-metodologija li jkunu qed juzaw
biex jiddeterminaw il-prezz tal-kriptoassi li jixtiequ jpartu, u jenhtieg li jippubblikaw kwalunkwe limitu li jixtiequ
jistabbilixxu fuq l-ammont li ghandu jigi skambjat. Jenhtieg li jkunu soggetti wkoll ghal rekwiziti ta’ trasparenza
ta’ wara n-negozjar.
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(86) Jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jezegwixxu ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijenti jfasslu politika
ta’ ezekuzzjoni u jenhtieg li dejjem jimmiraw li jiksbu l-ahjar rizultat possibbli ghall-klijenti taghhom, inkluz meta
jagixxu bhala l-kontroparti tal-klijenti. Jenhtieg li jiehdu l-passi kollha mehtiega biex jevitaw li l-impjegati
taghhom jaghmlu uzu hazin mill-informazzjoni relatata mal-ordnijiet tal-klijenti. Il-fornituri ta’ servizzi tal-krip-
toassi li jircievu ordnijiet u jittrazmettu dawk l-ordnijiet lil fornituri ohra ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li
jimplimentaw proceduri biex dawk l-ordnijiet jintbaghtu minnufih u kif suppost. Jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi
tal-kriptoassi ma jir¢ivux benefic¢ji monetarji jew mhux monetarji ghat-trazmissjoni ta’ dawk l-ordnijiet lil
kwalunkwe pjattaforma ta’ negozjar partikolari ghall-kriptoassi jew lil kwalunkwe fornituri iehor ta’ servizzi
tal-kriptoassi. Jenhtieg li jimmonitorjaw l-effettivita tal-arrangamenti ta’ ezekuzzjoni tal-ordnijiet taghhom u tal-
politika ta’ ezekuzzjoni taghhom, filwaqt li jivvalutaw jekk ic-Centri tal-ezekuzzjoni inkluzi fil-politika ta’ ezekuzz-
joni tal-ordnijiet jipprevedux l-ahjar rizultat possibbli ghall-klijent jew jekk ghandhomx bzonn jaghmlu bidliet fl-
arrangamenti ta’ ezekuzzjoni taghhom, u jenhtieg li jinnotifikaw lill-kljjenti li maghhom ghandhom relazzjoni li
ghadha ghaddejja dwar kwalunkwe bidla materjali fl-arrangamenti ta’ ezekuzzjoni tal-ordnijiet jew fil-politika ta’
ezekuzzjoni taghhom.

(87) Meta fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li jezegwixxi ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijenti jkun il-kontroparti
tal-klijent, jista’ jkun hemm similaritajiet mas-servizzi ta’ skambji ta’ kriptoassi ghal fondi jew kriptoassi ohra.
Madankollu, fi skambji ta’ kriptoassi ghal fondi jew kriptoassi ohra, il-prezz ghal tali skambji jigi ddeterminat
liberament mill-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi bhala skambju tal-munita. Madankollu fl-ezekuzzjoni tal-ordni-
jiet ghall-kriptoassi fisem il-klijenti, il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li dejjem jizgura li jikseb l-ahjar
rizultat possibbli ghall-klijent tieghu, inkluz meta jagixxi bhala kontroparti tal-klijent, fkonformita mal-politika
tieghu dwar l-ahjar ezekuzzjoni. Jenhtieg li l-iskambju ta’ kriptoassi ghal fondi jew kriptoassi ohra meta jsir mill-
emittent jew mill-offerent ma jkunx servizz tal-kriptoassi.

(88)  Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jqeghdu I-kriptoassi ghal detenturi potenzjali jenhtieg li, qabel il-konkluzjoni
ta’ kuntratt, jikkomunikaw lil dawk il-persuni informazzjoni dwar kif bihsiebhom iwettqu s-servizz taghhom.
Sabiex jizguraw il-protezzjoni tal-klijenti taghhom, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li huma awtorizzati li
jimmaniggjaw u jizvelaw kwalunkwe kunflitt ta’ interess li jinholoq mit-tqeghid ta’ kriptoassi mal-klijenti taghhom
stess u meta l-prezz propost ghat-tqeghid tal-kriptoassi jkun gie sopravalutat jew sottovalutat. Jenhtieg li t-tqeghid
ta’ kriptoassi fisem offerent ma jigix meqjus bhala offerta separata.

(89) Sabiex tigi zgurata l-protezzjoni tal-konsumatur, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu pariri dwar il-
kriptoassi, jew fuq talba ta’ klijent jew fuq inizjattiva taghhom stess, jew li jfornu l-immaniggjar tal-portafolli
tal-kriptoassi, jenhtieg li jaghmlu valutazzjoni dwar jekk dawk is-servizzi tal-kriptoassi jew il-kriptoassi humiex
xierqa ghall-klijenti, filwaqt li jqisu l-esperjenza, l-gharfien u l-objettivi tal-klijenti taghhom, u l-kapacita tal-klijenti
taghhom li jgarrbu t-telf. Meta l-klijjenti ma jipprovdux informazzjoni lill-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi dwar I-
esperjenza, l-gharfien u l-objettivi taghhom u l-kapacita taghhom li jgarrbu telf, jew ikun ¢ar li I-kriptoassi ma
jkunux adattati ghall-klijenti, jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ma jirrakkomandawx tali servizzi tal-
kriptoassi jew kriptoassi lil dawk il-klijenti, u lanqas ma jibdew il-forniment ta’ mmaniggjar tal-portafolli tal-
kriptoassi. Meta jfornu pariri dwar il-kriptoassi, jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jipprovdu lill-klijenti
brapport, li jenhtieg li jinkludi l-valutazzjoni tal-adegwatezza li tispecifika l-parir moghti u kif din tissodisfa I-
preferenzi u l-objettivi tal-klijenti. Meta jfornu mmaniggjar ta’ portafolli tal-kriptoassi, jenhtieg li l-fornituri ta’
servizzi tal-kriptoassi jipprovdu dikjarazzjonijiet perjodici lill-klijenti taghhom, li jenhtieg li jinkludu riezami tal-
attivitajiet taghhom u tal-prestazzjoni tal-portafoll kif ukoll dikjarazzjoni aggornata dwar il-valutazzjoni tal-
adegwatezza.

(90)  Xi servizzi tal-kriptoassi, b'mod partikolari I-forniment tal-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-
klijenti, it-tqeghid tal-kriptoassi, u s-servizzi ta’ trasferiment ta’ kriptoassi fisem il-klijjenti, jistghu jikkoin¢idu mas-
servizzi ta’ pagament kif definit fid-Direttiva (UE) 2015/2366.

(91)  L-ghodod ipprovduti mill-emittenti tal-flus elettronici lill-klijenti taghhom biex jimmaniggjaw token tal-flus elett-
ronici jistghu ma jkunux distinti mill-attivita ta’ forniment tas-servizzi ta’ kustodja u amministrazzjoni kif
irregolati minn dan ir-Regolament. Ghalhekk jenhtieg li l-istituzzjonijiet tal-flus elettronici jkunu jistghu jipprovdu
servizzi ta’ kustodja minghajr awtorizzazzjoni minn qabel skont dan ir-Regolament biex jipprovdu servizzi tal-
kriptoassi, biss fir-rigward tat-tokens tal-flus elettroni¢i mahruga minnhom.
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(92)  L-attivita tad-distributuri tradizzjonali tal-flus elettronici, jigifieri, dik tad-distribuzzjoni tal-flus elettronici fisem I-
emittenti, tammonta ghall-attivita tat-tqeghid ta’ kriptoassi ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament. Madankollu,
jenhtieg li l-persuni fizi¢i jew guridici li ghandhom il-permess jiddistribwixxu flus elettronic¢i skont id-Direttiva
2009/110/KE jkunu jistghu wkoll jiddistribwixxu tokens tal-flus elettronici fisem l-emittenti ta’ tokens tal-flus
elettroni¢i minghajr ma jkollhom l-obbligu li jiksbu awtorizzazzjoni minn gabel skont dan ir-Regolament sabiex
jipprovdu servizzi tal-kriptoassi. Ghalhekk, jenhtieg li tali distributuri jkunu ezentati mir-rekwizit li jfittxu awto-
rizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi ghall-attivita tat-tqeghid tal-kriptoassi.

(93)  Fornitur ta’ servizzi ta’ trasferiment ghal kriptoassi jenhtieg li tkun entita li tipprovdi ghat-trasferiment fisem
klijent, ta’ kriptoassi minn indirizz jew kont ta’ registru distribwit ghall-iehor. Tali servizz ta’ trasferiment jenhtieg
li ma jinkludix il-validaturi, in-nodi jew il-minaturi li jistghu jkunu parti mill-konferma ta’ tranzazzjoni u I-
aggornament tal-istat tar-registru distribwit sottostanti. Hafna fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi joffru wkoll xi
tip ta’ servizz ta’ trasferiment ghal kriptoassi, bhala parti minn, perezempju, s-servizz ta’ forniment tal-kustodja u
l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti, l-iskambju ta’ kriptoassi ghal fondi jew kriptoassi ohra, jew I-
ezekuzzjoni ta’ ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijenti. Skont il-karatteristici prec¢izi tas-servizzi asso¢jati mat-
trasferiment ta’ tokens tal-flus elettronici, tali servizzi jistghu jaqghu taht id-definizzjoni ta’ servizzi ta’ pagament
tad-Direttiva (UE) 2015/2366. Ftali kaz, jenhtieg li dawk it-trasferimenti jigu pprovduti minn entita awtorizzata li
tforni tali servizzi ta’ pagament fkonformita ma’ dik id-Direttiva.

(94)  Dan ir-Regolament jenhtieg li ma jindirizzax l-ghoti u t-tehid b’self fil-kriptoassi, inkluz tokens tal-flus elettronici,
u ghalhekk jenhtieg li ma jippregudikax il-ligi nazzjonali applikabbli. Jenhtieg li jigu vvalutati aktar il-fattibbilta u
n-necessita li jigu rregolati tali attivitajiet.

(95 Huwa importanti li tigi zgurata fiducja fis-swieq fil-kriptoassi u l-integrita ta’ dawk is-swieq. Ghalhekk, huwa
mehtieg li jigu stabbiliti regoli li jiskoraggixxu l-abbuz tas-suq ghall-kriptoassi li jkunu ammessi ghan-negozjar.
Madankollu, peress li l-emittenti tal-kriptoassi u I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi spiss ikunu SMEs, ikun
sproporzjonat li jigu applikati ghalihom id-dispozizzjonijiet kollha tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parla-
mgiba li xaktarx iddghajjef il-fidu¢ja tal-utenti fis-swieq fil-kriptoassi u l-integrita ta’ dawk is-swieq, inkluzi I-
abbuzi minn informazzjoni privileggjata, l-izvelar illegali ta’ informazzjoni privileggjata u l-manipulazzjoni tas-suq
relatati mal-kriptoassi. Dawk ir-regoli personalizzati dwar l-abbuz tas-suq imwettaq fir-rigward tal-kriptoassi
jenhtieg li jigu applikati wkoll fkazijiet meta l-kriptoassi jigu ammessi ghan-negozjar.

(96)  Jenhtieg li ¢c-certezza legali ghall-partecipanti ghas-swieq fil-kriptoassi tissahhah permezz ta’ karatterizzazzjoni ta’
zew¢ elementi essenzjali ghall-ispecifikazzjoni ta’” informazzjoni privileggjata, jigifieri n-natura preciza ta’ dik I-
informazzjoni u s-sinifikat tal-effett potenzjali taghha fuq il-prezzijiet tal-kriptoassi. Jenhtieg li dawk l-elementi
jigu kkunsidrati wkoll ghall-prevenzjoni tal-abbuz tas-suq fil-kuntest tas-swieq fil-kriptoassi u I-funzjonament
taghhom, filwaqt li jitqies, perezempju, l-uzu tal-media socjali, l-uzu ta’ kuntratti intelligenti ghall-ezekuzzjonijiet
tal-ordnijiet u l-koncentrazzjoni ta’ aggregazzjoniiet tal-estrazzjoni.

(97)  Derivattivi li jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji kif definiti fid-Direttiva 2014/65/UE, u li l-assi sottostanti
taghhom ikun kriptoassi, huma soggetti ghar-Regolament (UE) Nru 596/2014 meta jigu nnegozjati fuq suq
irregolat, ffacilita multilaterali tan-negozjar jew ffacilitd organizzata tan-negozjar. Il-kriptoassi li jaqghu fi hdan
il-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, li huma l-assi sottostanti ta’ dawk id-derivattivi, jenhtieg li jkunu
soggetti ghad-dispozizzjonijiet dwar l-abbuz tas-suq ta’ dan ir-Regolament.

(98) Jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jinghataw bizzejjed setghat biex jissorveljaw il-hrug, l-offerta lill-pubbliku u I-
ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi, inkluzi tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici, kif
ukoll biex jissorveljaw il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi. Dawk is-setghat jenhtieg li jinkludu s-setgha li jissos-
pendu jew jipprojbixxu offerta lill-pubbliku jew ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi jew il-forniment ta’
servizz tal-kriptoassi, u biex jinvestigaw il-ksur tar-regoli dwar l-abbuz tas-suq. L-emittenti ta’ kriptoassi ghajr
it-tokens irreferenzjati ma’ assi jew it-tokens tal-flus elettronici jenhtieg li ma jkunux soggetti ghal supervizjoni
skont dan ir-Regolament meta l-emmittent ma jkunx offerent jew persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-
negozjar.

(*!) Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014 dwar l-abbuz tas-suq (Regolament
dwar l-abbuz tas-suq) u li jhassar id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttivi tal-Kummissjoni
2003/124/KE, 2003/125/KE u 2004/72/KE (GUL 173, 12.6.2014, p. 1).
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(99) Jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom ukoll is-setgha li jimponu penali fuq l-emittenti, l-offerenti jew il-
persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi, inkluzi tokens irreferenzjati ma’ assi jew
tokens tal-flus elettroni¢i u fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi. Meta jiddeterminaw it-tip u livell ta’ penali
amministrattiva jew mizura amministrattiva ohra, l-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jqisu ¢-cirkostanzi rilevanti
kollha, inkluzi l-gravita u t-tul ta’ zmien tal-ksur u jekk dan twettagx intenzjonalment.

(100) Minhabba n-natura transfruntiera tas-swieq fil-kriptoassi, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jikkooperaw ma’
xulxin biex jindividwaw u jiskoraggixxu kwalunkwe ksur ta’ dan ir-Regolament.

(101) Biex tigi ffacilitata t-trasparenza rigward il-kriptoassi u I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, jenhtieg li I-ESMA
tistabbilixxi registru ta’ white papers dwar il-kriptoassi, l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, l-emittenti ta’
tokens tal-flus elettronic¢i u I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi.

(102) Tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jistghu jintuzaw bhala mezz ta’ skambju u sabiex isiru volumi kbar ta’
tranzazzjonijiet ta’ pagament. Minhabba li volumi dagstant kbar jistghu jipprezentaw riskji specifici ghall-kanali ta’
trazmissjoni monetarja u ghas-sovranitd monetarja, huwa xieraq li I-EBA tigi assenjata I-kompitu li tissorvelja lill-
emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, ladarba tali tokens ikunu gew ikklassifikati bhala sinifikanti. Jenhtieg li
tali inkarigu jindirizza n-natura specifika hafna tar-riskji pprezentati mit-tokens irreferenzjati ma’ assi, u jenhtieg li
ma jistabbilixxi l-ebda precedent ghal kwalunkwe att legizlattiv ichor tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji.

(103) L-awtoritajiet kompetenti inkarigati mis-supervizjoni skont id-Direttiva 2009/110/KE jenhtieg li jissorveljaw I-
emittenti ta’ tokens tal-flus elettronic¢i. Madankollu, minhabba l-uzu potenzjali mifrux ta’ tokens tal-flus elettronici
sinifikanti bhala mezzi ta’ pagament u r-riskji li jistghu joholqu ghall-istabbilta finanzjarja, hija mehtiega super-
vizjoni doppja kemm mill-awtoritajiet kompetenti kif ukoll mill-EBA tal-emittenti ta’ tokens tal-flus elettronici
sinifikanti. Jenhtieg li EBA tissorvelja I-konformita mill-emittenti ta’ tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti mar-
rekwiziti addizzjonali specifici stabbiliti fdan ir-Regolament ghal tali tokens. Peress li r-rekwiziti addizzjonali
specifici jenhtieg li japplikaw biss ghall-istituzzjonijiet tal-flus elettronici li johorgu tokens tal-flus elettronici
sinifikanti, jenhtieg li l-istituzzjonijiet ta” kreditu li johorgu tokens tal-flus elettronici sinifikanti, li ghalihom ma
japplikawx tali rekwiziti, jibqghu taht is-supervizjoni tal-awtoritajiet kompetenti rispettivi taghhom. Is-superviz-
joni doppja jenhtieg li tindirizza n-natura specifika hafna tar-riskji mahluga mit-tokens tal-flus elettronici, u
jenhtieg li ma tistabbilixxix precedent ghal kwalunkwe att legizlattiv iehor tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji.

(104) Tokens tal-flus elettronici sinifikanti denominati fmunita uffi¢jali ta’ Stat Membru ghajr l-euro, li jintuzaw bhala
mezz ta’ skambju u sabiex jigu saldati volumi kbar ta’ tranzazzjonijiet ta’ pagament jistghu, ghalkemm x’aktarx
ma jsehhux, joholqu riskji specifi¢i ghas-sovranita monetarja tal-Istat Membru li fil-munita uffi¢jali tieghu huma
denominati. Meta mill-anqas 80 % tal-ghadd ta’ detenturi u tal-volum tat-tranzazzjonijiet ta’ dawk it-tokens tal-flus
elettronici sinifikanti jkunu kkoncentrati fl-Istat Membru domiciljari, jenhtieg li r-responsabbiltajiet supervizorji
ma jigux ittrasferiti lill-EBA.

(105) Jenhtieg li I-EBA tistabbilixxi kullegg ta’ supervizuri ghal kull emittent ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u
ta’ tokens tal-flus elettronici sinifikanti. Peress li l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u tat-tokens
tal-flus elettronici sinifikanti normalment ikunu fic-centru ta’ network ta’ entitajiet li jizguraw il-hrug, it-trasferi-
ment u d-distribuzzjoni ta’ tali kriptoassi, jenhtieg li l-membri tal-kullegg tas-supervizuri ghal kull emittent
jinkludu, fost l-ohrajn, l-awtoritajiet kompetenti tal-pjattaformi ta’ negozjar l-aktar rilevanti ghall-kriptoassi,
fkazijiet meta t-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew it-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti jigu ammessi
ghan-negozjar, u l-awtoritajiet kompetenti tal-entitajiet u l-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi l-aktar rilevanti li
jizguraw il-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u tat-tokens tal-flus elett-
ronici sinifikanti fisem id-detenturi. Jenhtieg li I-kullegg tas-supervizuri ghall-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’
assi sinifikanti u tat-tokens tal-flus elettronici sinifikanti jiffacilita 1-kooperazzjoni u l-iskambju ta’ informazzjoni
fost il-membri tieghu u jenhtieg li johrog opinjonijiet mhux vinkolanti dwar, fost I-ohrajn, tibdiliet fl-awtorizzazz-
joni jew fil-mizuri supervizorji rigward tali emittenti.

(106) Sabiex tissorvelja emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u ta’ tokens tal-flus elettronici sinifikanti,
jenhtieg li I-EBA jkollha s-setghat, fost l-ohrajn, li twettaq spezzjonijiet fuq il-post, tichu mizuri supervizorji u
timponi multi.
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(107) Jenhtieg li I-EBA timponi tariffi fuq l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u ta’ tokens tal-flus
elettronici sinifikanti biex tkopri l-ispejjez taghha, inkluz ghall-ispejjez generali. Ghall-emittenti ta’ tokens irrefe-
renzjati ma’ assi sinifikanti, jenhtieg li t-tariffa tkun proporzjonata ghad-daqgs tar-rizerva ta’ assi taghhom. Ghall-
emittenti ta’ tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti, jenhtieg li t-tariffa tkun proporzjonata ghall-ammont ta’ fondi
ricevuti bi skambju ghal tokens tal-flus elettronici sinifikanti.

(108) Sabiex tigi Zgurata l-effettivita ta’ dan ir-Regolament, jenhtieg li tigi delegata lill-Kummissjoni s-setgha li tadotta
atti skont I-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea fir-rigward tal-ispecifikazzjoni
ulterjuri tal-elementi teknici tad-definizzjonijiet stabbiliti fdan ir-Regolament sabiex jigu aggustati ghall-izviluppi
teknologici u tas-suq, filwaqt li jigu specifikati aktar certi kriterji biex jigi ddeterminat jekk token irreferenzjat ma’
assi jew token tal-flus elettronici jenhtiegx li jigi kklassifikat bhala sinifikanti, li jiddetermina meta jkun hemm
thassib sinifikanti dwar il-protezzjoni tal-investituri jew theddida ghall-funzjonament xieraq u l-integrita tas-swieq
fil-kriptoassi jew ghall-istabbilta tas-sistema finanzjarja tal-Unjoni kollha jew parti minnha, tispecifika aktar ir-
regoli ta’ procedura ghall-ezercizzju tas-setgha tal-EBA li timponi multi jew pagamenti perjodici ta’ penali, inkluzi
dispozizzjonijiet dwar id-drittijiet tad-difiza, dispozizzjonijiet temporali, u l-gbir ta’ multi jew pagamenti perjodici
ta’ penali, u l-perjodi ta’ limitazzjoni ghall-impozizzjoni u l-infurzar ta’ multi u pagamenti perjodici ta’ penali, u
tispecifika aktar it-tip u l-ammont ta’ tariffi supervizorji li I-EBA tista’ timponi fuq l-emittenti ta’ tokens irreferen-
zjati ma’ assi sinifikanti jew ta’ tokens tal-flus elettronici sinifikanti. Huwa partikolarment importanti li [-Kummiss-
joni twettaq konsultazzjonijiet xierqa matul ix-xoghol taghha ta’ thejjija, ukoll fil-livell ta’ esperti, u li dawk il-
konsultazzjonijiet jigu mwettqa fkonformita mal-principji stipulati fil-Ftehim Interistituzzjonali tat-13 ta’ Ap-
1l 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet (22). B'mod partikolari, biex tigi Zgurata partecipazzjoni ugwali fit-thejjija
ta’ atti delegati, il-Parlament Ewropew u l-Kunsill jir¢ievu d-dokumenti kollha fl-istess hin li jircevuhom l-esperti
tal-Istati Membri, u l-esperti taghhom ikollhom access sistematiku ghal-laqghat tal-gruppi tal-esperti tal-Kummiss-
joni li jittrattaw it-thejjija ta’ atti delegati.

(109) Sabiex tigi promossa l-applikazzjoni konsistenti ta’ dan ir-Regolament, madwar l-Unjoni, inkluza l-protezzjoni
adegwata ta’ detenturi ta’ kriptoassi u tal-klijenti ta’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, b'mod partikolari meta
jkunu konsumaturi, jenhtieg li jigu zviluppati standards teknici. Huwa effi¢jenti u xieraq li EBA u ESMA jigu fdati,
bhala korpi b'gharfien espert specjalizzat hafna, bl-izvilupp ta’ abbozzi ta’ standards teknici regolatorji li ma
jinvolvux ghazliet ta’ politika, biex jigu pprezentati lill-Kummissjoni.

(110) Jenhtieg li -Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta standards teknici regolatorji zviluppati mill-EBA u mill-ESMA
fir-rigward ta”: il-kontenut, il-metodologiji u l-prezentazzjoni tal-informazzjoni fwhite paper dwar il-kriptoassi
dwar l-impatti negattivi principali fuq il-klima u impatti negattivi ohra relatati mal-ambjent tal-mekkanizmu ta’
kunsens uzat biex jinhareg il-kriptoassi; il-procedura ghall-approvazzjoni ta’ white papers dwar il-kriptoassi
sottomessi mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu meta johorgu tokens irreferenzjati ma’ assi; l-informazzjoni li jenhtieg
li jkun fiha applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni bhala emittent ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi; il-metodologija
biex jigu stmati l-ghadd medju trimestrali u l-valur aggregat medju tat-tranzazzjonijiet ghal kull jum assocjati mal-
uzi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi u tokens tal-flus elettroni¢i denominati fmunita li ma tkunx munita uffi¢jali
ta’ Stat Membru bhala mezz ta’ skambju fkull Zona tal-munita unika; ir-rekwiziti, il-mudelli u l-proceduri ta’
trattament tal-ilmenti tad-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi u tal-klijenti tal-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi; ir-rekwiziti ghall-politiki u l-proceduri ghall-identifikazzjoni, il-prevenzjoni, l-immaniggjar u l-izvelar
tal-kunflitti ta’ interess tal-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi u d-dettalji u I-metodologija ghall-kontenut ta’
dak l-izvelar; il-procedura u l-iskeda ta’ Zmien ghal emittent ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi u tokens tal-flus
elettronici sinifikanti sabiex jaggusta ghal rekwiziti oghla ta’ fondi proprji, il-kriterji ghall-htiega ta’ fondi proprji
oghla, ir-rekwiziti minimi ghat-tfassil ta’ programmi ta’ ttestjar tal-istress; ir-rekwizit ta’ likwidita ghar-rizerva ta’
assi; l-istrumenti finanzjarji li fihom tista’ tigi investita r-rizerva ta’ assi; il-kontenut dettaljat ta’ informazzjoni
mehtiega biex titwettaq il-valutazzjoni tal-akkwizizzjoni proposta tal-partecipazzjoni kwalifikanti femittent ta’
tokens irreferenzjati ma’ assi; ir-rekwiziti ghall-obbligi addizzjonali ghall-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti; l-informazzjoni li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu, id-depozitorji ¢entrali tat-titoli, id-ditti ta’ investiment, 1-
operaturi tas-suq, l-istituzzjonijiet tal-flus elettronici, il-kumpaniji manigerjali tal-UCITS u I-manigers ta’ fondi ta’
investiment alternattivi li behsiebhom jipprovdu servizzi tal-kriptoassi jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti; 1-
informazzjoni li jkun fiha applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni ta’ fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi; il-kontenut, il-
metodologiji u l-prezentazzjoni ta’ informazzjoni li I-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jaghmel disponibbli ghall-
pubbliku u li hija relatata mal-impatti negattivi principali fuq il-klima u impatti negattivi ohra relatati mal-ambjent
tal-mekkanizmu ta’ kunsens uzat biex jinhareg kull kriptoassi li fir-rigward tieghu jipprovdu servizzi; mizuri li
jizguraw il-kontinwita u r-regolarita fit-twettiq tas-servizzi tal-kriptoassi u r-rekords li jridu jinzammu tas-servizzi,
l-ordnijiet u t-tranzazzjonijiet kollha tal-kriptoassi li jwettqu; ir-rekwiziti ghall-politiki ghall-identifikazzjoni,

() GUL123, 12.5.2016, p. 1.
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il-prevenzjoni, l-immaniggjar u l-izvelar ta’ kunflitti ta’ interess tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi u d-dettalji u
|l-metodologija ghall-kontenut ta’ dak l-izvelar; il-mod li bih ghandha tigi offruta d-data ta’ trasparenza tal-operatur
ta’ pjattaforma ta’ negozjar u l-kontenut u l-format tar-rekords tal-ktieb tal-ordnijiet rigward il-pjattaforma ta’
negozjar; il-kontenut dettaljat tal-informazzjoni mehtiega biex titwettaq il-valutazzjoni tal-akkwizizzjoni proposta
tal-partecipazzjoni kwalifikanti ffornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi; l-arrangamenti, is-sistemi u proceduri xierga
ghall-monitoragg u l-individwazzjoni tal-abbuz tas-suq; il-mudell ta’ notifika ghar-rappurtar ta’ suspetti ta’ abbuz
tas-suq u proceduri ta’ koordinazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti rilevanti ghall-individwazzjoni ta’ abbuz tas-
suq; l-informazzjoni li trid tigi skambjata bejn l-awtoritajiet kompetenti; mudell ta’ dokument ghall-arrangamenti
ta’ kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri u l-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi; id-
data mehtiega ghall-klassifikazzjoni tal-white papers dwar il-kriptoassi fir-registru tal-ESMA u l-arrangamenti
pratti¢i biex jigi zgurat li tali data tkun tista’ tinqara minn magna; il-kundizzjonijiet li skonthom certi membri
tal-kullegg tas-supervizuri ghall-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u ghall-emittenti ta’ tokens
tal-flus elettronic¢i sinifikanti ghandhom jitqiesu l-aktar rilevanti fil-kategorija taghhom; u l-kundizzjonijiet li
skonthom jitgies li tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettroni¢i jintuzaw fuq skala kbira ghall-
finijiet tal-kwalifikazzjoni ta’ ¢erti membri ta’ dak il-kullegg u d-dettalji tal-arrangamenti pratti¢i ghall-funzjona-
ment ta’ dak il-kullegg. Jenhtieg li -Kummissjoni tadotta dawk l-istandards teknici regolatorji permezz ta’ atti
delegati fkonformita mal-Artikolu 290 TFUE u skont 1-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u
ta’ (UE) Nru 1095/2010, rispettivament.

(111) Jenhtieg li I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta standards teknici ta’ implimentazzjoni zviluppati mill-EBA u
mill-ESMA, fir-rigward ta”: l-istabbiliment ta’ formoli, formati u mudelli standard ghall-white papers dwar il-
kriptoassi; l-istabbiliment ta’ formoli, mudelli u proceduri standard ghat-trazmissjoni ta’ informazzjoni ghall-
finijiet tal-applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni bhala emittent ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi; l-istabbiliment ta’
formoli, formati u mudelli standard ghall-finijiet tar-rapportar dwar tokens irreferenzjati ma’ assi u tokens tal-flus
elettroni¢i denominati fmunita li ma tkunx munita uffi¢jali ta’ Stat Membru li jinhargu b'valur ghola minn
EUR 100 000 000; l-istabbiliment ta’ formoli, mudelli u proceduri standard ghan-notifika ta’ informazzjoni lill-
awtoritajiet kompetenti minn istituzzjonijiet ta’ kreditu, depozitorji centrali tat-titoli, ditti ta’ investiment, opera-
turi tas-suq, istituzzjonijiet tal-flus elettronici, kumpaniji manigerjali tal-UCITS u manigers ta’ fondi ta’ investiment
alternattivi li behsiebhom jipprovdu servizzi tal-kriptoassi; l-istabbiliment ta’ formoli, mudelli u proceduri stan-
dard ghall-applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni bhala fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi; id-determinazzjoni tal-
mezzi teknici ghall-izvelar pubbliku ta’ informazzjoni privileggjata u ghall-ittardjar tal-izvelar pubbliku ta’ infor-
mazzjoni privileggjata; u l-istabbiliment tal-formoli, il-mudelli u l-proc¢eduri standard ghall-kooperazzjoni u I-
iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u bejn l-awtoritajiet kompetenti, EBA u ESMA. Jenhtieg
li -Kummissjoni tadotta dawk l-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni permezz ta’ atti ta’ implimentazzjoni
fkonformita mal-Artikolu 291 TFUE u fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 u
mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

(112) Minhabba li l-objettivi ta’ dan ir-Regolament, jigifieri li jindirizza l-frammentazzjoni tal-qafas guridiku li japplika
ghall-offerenti jew ghall-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar tal-kriptoassi, ghajr tokens
irreferenzjati ma’ assi u tokens tal-flus elettronici, ghall-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi u tokens tal-
flus elettronici u ghall-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, u li jizgura l-funzjonament xieraq tas-swieq fil-kriptoassi
filwaqt i jizgura l-protezzjoni tad-detenturi tal-kriptoassi u I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, b’'mod partikolari
d-detenturi fil-livell tal-konsumatur, kif ukoll il-protezzjoni tal-integritd tas-suq u l-istabbilta finanzjarja, ma
jistghux jinkisbu b'mod suffi¢jenti mill-Istati Membri izda jistghu, pjuttost, jinkisbu ahjar fil-livell tal-Unjoni
billi jinholoq gafas li fih jista’ jizviluppa suq transfruntier akbar ghall-kriptoassi u ghall-fornituri ta’ servizzi
tal-kriptoassi, 1-Unjoni tista’ tadotta mizuri, fkonformita mal-principju ta’ sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5
tat-Trattat dwar l-Unjoni Ewropea. Fkonformita mal-prin¢ipju ta’ proporzjonalita kif stabbilit fdak I-Artikolu, dan
ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg sabiex jinkisbu dawk l-objettivi.

(113) Sabiex jigi evitat tfixkil tal-partecipanti fis-suq li jipprovdu servizzi u attivitajiet fir-rigward ta’ kriptoassi ghajr
tokens irreferenzjati ma’ assi u tokens tal-flus elettronici li nhargu qabel id-data ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-
Regolament, l-emittenti ta’ tali kriptoassi jenhtieg li jigu ezentati mill-obbligu li jippubblikaw white paper dwar il-
kriptoassi u minn rekwiziti ohra ta’ dan ir-Regolament. Madankollu, jenhtieg li certi obbligi japplikaw meta tali
kriptoassi jkunu gew ammessi ghan-negozjar qabel id-data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament. Sabiex jigi
evitat tfixkil ghall-partecipanti ezistenti fis-suq, huma mehtiega dispozizzjonijiet tranzizzjonali ghall-emittenti ta’
tokens irreferenzjati mal-assi li kienu joperaw fiz-zmien tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.
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(114) Peress li l-ogfsa regolatorji nazzjonali applikabbli ghall-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi qabel id-dhul fis-sehh ta’
dan ir-Regolament ivarjaw fost l-Istati Membri, huwa essenzjali li dawk I-Istati Membri li, fil-prezent, ma jkoll-
homx fis-sehh rekwiziti prudenzjali b'sahhithom ghall-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li attwalment joperaw
taht l-ogfsa regolatorji taghhom ikollhom il-possibbilta li jirrikjedu li tali fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jkunu
soggetti ghal rekwiziti aktar stretti minn dawk taht l-oqfsa regolatorji nazzjonali. Ftali kazijiet, jenhtieg li l-Istati
Membri jithallew ma japplikawx, jew inaqgsu, il-perjodu tranzitorju ta’ 18-il xahar li fkazijiet ohra jippermetti lill-
fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jipprovdu servizzi abbazi tal-qafas regolatorju nazzjonali ezistenti taghhom. Tali
ghazla ghall-Istati Membri jenhtieg li ma tistabbilixxix precedent ghal kwalunkwe att legizlattiv iehor tal-Unjoni
dwar is-servizzi finanzjarji.

(115) L-informaturi jenhtieg li jkunu jistghu jigbdu l-attenzjoni tal-awtoritajiet kompetenti dwar informazzjoni gdida li
tassistihom fl-identifikazzjoni ta’ ksur ta’ dan ir-Regolament u fl-impozizzjoni ta’ penali. Ghalhekk, jenhtieg li dan
ir-Regolament jizgura li jkun hemm fis-sehh arrangamenti adegwati li jippermettu li l-informaturi jkunu jistghu
jwissu lill-awtoritajiet kompetenti dwar ksur attwali jew potenzjali ta’ dan ir-Regolament u li jipproteguhom minn
ritaljazzjoni. Jenhtieg li dak isir billi tigi emendata d-Direttiva (UE) 2019/1937 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (2%) sabiex issir applikabbli ghall-ksur ta” dan ir-Regolament.

(116) Minhabba li jenhtieg li EBA tinghata mandat bis-supervizjoni diretta tal-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti u ta’ tokens tal-flus elettronici sinifikanti, u jenhtieg li ESMA tinghata l-mandat li taghmel uzu mis-
setghat taghha fir-rigward tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi sinifikanti, huwa mehtieg li jigi Zgurat li EBA u
ESMA jkunu jistghu jezercitaw is-setghat u l-kompiti kollha taghhom sabiex jissodisfaw l-objettivi taghhom li
jipprotegu l-interess pubbliku billi jikkontribwixxu ghall-istabbilta u l-effettivita fuq terminu qasir, medju u twil
tas-sistema finanzjarja ghall-ckonomija tal-Unjoni, i¢-¢ittadini u n-negozji taghha u biex jigi zZgurat li l-emittenti
tal-kriptoassi u I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jkunu koperti mir-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE)
Nru 1095/2010. Ghalhekk dawk ir-Regolamenti jenhtieg li jigu emendati skont dan.

(117) 1-hrug, l-offerta jew it-tfittxija tal-ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi u I-forniment ta’ servizzi tal-kriptoassi
jistghu jinvolvu l-ipprocessar ta’ data personali. Kwalunkwe pprocessar ta’ data personali skont dan ir-Regolament
jenhtieg li jitwettaq fkonformita mal-ligi applikabbli tal-Unjoni dwar il-protezzjoni ta’ data personali. Dan ir-
Regolament huwa minghajr pregudizzju ghad-drittijiet u l-obbligi skont ir-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill (**) u r-Regolament (UE) 2018/1725 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (¥).

(118) Tl-Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni tad-Data gie kkonsultat skont mal-Artikolu 42(1) tar-Regolament (UE)
2018/1725 u ta l-opinjoni tieghu fl-24 ta’ Gunju 2021 (*°).

(119) Jenhtieg li d-data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament tigi differita sabiex jilhqu jigu adottati l-istandards teknici
regolatorji, l-istandards teknic¢i ta’ implimentazzjoni u l-atti delegati li huma mehtiega biex jigu specifikati aktar
certi elementi ta’ dan ir-Regolament,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

TITOLU I
SUGGETT, KAMP TA’ APPLIKAZZJONI U DEFINIZZJONIJIET

Artikolu 1
Suggett

1. Dan ir-Regolament jistabbilixxi rekwiziti uniformi ghall-offerta lill-pubbliku u l-ammissjoni ghan-negozjar fuq
pjattaforma ta’ negozjar ta’ kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi u tokens tal-flus elettronici, ta’ tokens irreferen-
zjati ma’ assi u ta’ tokens tal-flus elettronici, kif ukoll rekwiziti ghall-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi.

(¥) 1d-Direttiva (UE) 2019/1937 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Ottubru 2019 dwar il-protezzjoni ta’ persuni li jirrap-
portaw dwar ksur tal-ligi tal-Unjoni (GU L 305, 26.11.2019, p. 17).
rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment liberu ta’ tali data, u li jhassar id-Direttiva 95/46/KE (Ir-Regolament
Generali dwar il-Protezzjoni tad-Data) (GU L 119, 4.5.2016, p. 1).
fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali mill-istituzzjonijiet, korpi, uffic¢ji u agenziji tal-Unjoni u dwar il-moviment liberu ta’
tali data, u li jhassar ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 u d-Decizjoni Nru 1247/2002/KE (GU L 295, 21.11.2018, p. 39).

(26) GU C 337, 23.8.2021, p. 4.
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2. B'mod partikolari, dan ir-Regolament jistabbilixxi dan li gej:

(a) rekwiziti ta’ trasparenza u ta’ zvelar ghall-hrug, l-offerta lill-pubbliku u l-ammissjoni ta’ kriptoassi ghan-negozjar fuq
pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi (“l-ammissjoni ghan-negozjar”);

(b) rekwiziti ghall-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni ta’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, emittenti ta’ tokens irreferen-
zjati ma’ assi u emittenti ta’ tokens tal-flus elettronici, kif ukoll ghall-operat, l-organizzazzjoni u l-governanza

taghhom;

(c) rekwiziti ghall-protezzjoni tad-detenturi ta’ kriptoassi fil-hrug, fl-offerta lill-pubbliku u fl-ammissjoni ghan-negozjar
tal-kriptoassi;

(d) rekwiziti ghall-protezzjoni tal-klijenti tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi;

() mizuri ghall-prevenzjoni tal-abbuz minn informazzjoni privileggjata, l-izvelar illegali ta’ informazzjoni privileggjata u
l-manipulazzjoni tas-suq relatati mal-kriptoassi, sabiex tigi zgurata l-integrita tas-swieq fil-kriptoassi.

Artikolu 2
Kamp ta’ applikazzjoni

1. Dan ir-Regolament japplika ghal persuni fizici u guridic¢i u ¢erti imprizi ohra li jkunu involuti fil-hrug, fl-offerta lill-
pubbliku u fl-ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi jew li jfornu servizzi relatati mal-kriptoassi fl-Unjoni.

2. Dan ir-Regolament ma japplikax ghal:

(a) persuni li jfornu servizzi tal-kriptoassi b'mod eskluziv ghall-kumpaniji omm taghhom, ghas-sussidjarji taghhom stess
jew ghal sussidjarji ohra tal-kumpaniji omm taghhom;

(b) likwidatur jew amministratur li jagixxi matul procedura ta’ insolvenza, ghajr ghall-finijiet tal-Artikolu 47;

(c) il-BCE, il-banek ¢entrali tal-Istati Membri meta jagixxu fil-kapaéitd taghhom ta’ awtoritajiet monetarji jew awtoritajiet
pubbli¢i ohra tal-Istati Membri;

(d) il-Bank Ewropew tal-Investiment u s-sussidjarji tieghu;

(e) il-Facilita Ewropea ta’ Stabbilta Finanzjarja u 1-Mekkanizmu Ewropew ta’ Stabbilta;

(f) organizzazzjonijiet internazzjonali pubblici.

3. Dan ir-Regolament ma japplikax ghal kriptoassi li huma uni¢i u mhux fungibbli ma’ kriptoassi ohrajn.

4. Dan ir-Regolament ma japplikax ghal kriptoassi li jikkwalifikaw bhala wiehed jew aktar minn dawn li gejjin:
(a) strumenti finanzjarji;

(b) depoziti, inkluzi d-depoziti strutturati;

(c) fondi hlief jekk jikkwalifikaw bhala tokens tal-flus elettronici;

(d) pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni fil-kuntest ta’ titolizzazzjoni kif definiti fl-Artikolu 2, il-punt (1) tar-Regolament (UE)
2017/2402;

(¢) prodotti tal-assigurazzjoni mhux tal-hajja jew tal-hajja li jaqghu fil-klassijiet tal-assigurazzjoni elenkati fl-Annessi I u
II tad-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (¥’) jew kuntratti ta’ riassigurazzjoni u retrocess-
joni msemmija fdik id-Direttiva;

(f) prodotti tal-pensjoni li, skont il-ligi nazzjonali, ikunu rikonoxxuti li ghandhom I-ghan ewlieni li jipprovdu lill-
investitur bi dhul wara li jirtira, u li jintitolaw lill-investitur ghal certi benefic¢ji;

(@) skemi ghal pensjoni okkupazzjonali rikonoxxuti ufficjalment li jaqghu fil-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva (UE)
2016/2341 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*%) jew tad-Direttiva 2009/138/KE;

(¥) 1d-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2009 dwar il-bidu u l-ezer¢izzju tan-negozju
tal-Assigurazzjoni u tar-Riassigurazzjoni (Solvenza II) (GU L 335, 17.12.2009, p. 1).
(**) Id-Direttiva (UE) 2016/2341 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Dicembru 2016 dwar l-attivitajiet u s-supervizjoni ta’

istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali (IORPs) (GU L 354, 23.12.2016, p. 37).
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(h) prodotti tal-pensjoni individwali li ghalihom il-ligi nazzjonali tirrikjedi kontribuzzjoni finanzjarja minn min ihaddem
u li ghalihom min ihaddem jew l-impjegat ma jkollux ghazla fir-rigward tal-prodott jew il-fornitur tal-pensjoni;

(i) prodott tal-Pensjoni Personali Pan-Ewropew kif definit fl-Artikolu 2, il-punt (2), tar-Regolament (UE) 2019/1238 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*);

() sistemi ta’ sigurta socjali koperti bir-Regolamenti (KE) Nru 883/2004 (*) u (KE) Nru 987/2009 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (*!).

5. Sat-30 ta’ Dicembru 2024, -ESMA ghandha, ghall-finijiet tal-paragrafu 4, il-punt (a), ta” dan l-Artikolu tohrog linji
gwida skont I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 dwar il-kundizzjonijiet u l-kriterji ghall-kwalifika tal-
kriptoassi bhala strumenti finanzjarji.

6.  Dan ir-Regolament ghandu jkun minghajr pregudizzju ghar-Regolament (UE) Nru 1024/2013.

Artikolu 3
Definizzjonijiet
1. Ghall-iskopijiet ta’ dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:
(1) “teknologija ta’ registru distribwit” jew “DLT” tfisser teknologija li tippermetti l-operat u l-uzu ta’ registri distribwiti;

(2) “registru distribwit” tfisser repozitorju ta’ informazzjoni li jzomm rekords tat-tranzazzjonijiet u li jkun kondiviz ma’
sett shih ta’ nodi ta’ network ta’ DLT, u sinkronizzat bejniethom, bl-uzu ta’ mekkanizmu ta’ kunsens;

(3) “mekkanizmu ta’ kunsens” tfisser ir-regoli u l-proceduri li permezz taghhom jintlahaq ftehim, bejn in-nodi ta’
network ta’ DLT, li tranzazzjoni tkun giet ivvalidata;

(4) “nodu ta’ network ta’ DLT” tfisser apparat jew process li jkun parti minn network u li jzomm replika shiha jew
parzjali tar-rekords tat-tranzazzjonijiet kollha fuq registru distribwit;

(5)  “kriptoassi” tfisser rapprezentazzjoni digitali ta’ valur jew ta’ dritt li jistghu jigu ttrasferiti u mahzuna elettronika-
ment bl-uzu ta’ teknologija ta’ registru distribwit jew teknologija simili;

(6) “token irreferenzjat ma’ assi” tfisser tip ta’ kriptoassi li ma jkunx token tal-flus elettroni¢i u li jkollu I-ghan li jzomm
valur stabbli billi jaghmel referenza ghal valur jew dritt ichor jew kombinazzjoni taghhom, inkluzi munita ufficjali
wahda jew aktar;

(7)  “token tal-flus elettronici” tfisser tip ta’ kriptoassi li jkollu I-ghan li jzomm valur stabbli billi jaghmel referenza
ghall-valur ta’ munita uffi¢jali wahda;

(8) “munita uffi¢jali” tfisser munita ufficjali ta’ pajjiz li tkun mahruga minn bank centrali jew awtorita monetarja ohra;

(9) “token ta’ utilita” tfisser tip ta’ kriptoassi li huwa mahsub biss biex jipprovdi access ghal prodott jew ghal servizz
fornit mill-emittent tieghu;

(10) “emittent” tfisser persuna fizika jew guridika, jew impriza ohra, li tohrog kriptoassi;

(11) “emittent li japplika” tfisser emittent ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici li japplika ghal
awtorizzazzjoni biex joffri lill-pubbliku jew ifittex l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ dawk il-kriptoassi;

(12) “offerta lill-pubbliku” tfisser komunikazzjoni lil persuni fi kwalunkwe forma, u bi kwalunkwe mezz, li tipprezenta
bizzejjed informazzjoni dwar it-termini tal-offerta u l-kriptoassi li jkunu se jigu offruti sabiex id-detenturi pros-
pettivi jkunu jistghu jiddeciedu jekk jixtrux dawk il-kriptoassi;

(13) “offerent” tfisser persuna fizika jew guridika, jew impriza ohra, jew l-emittent, li joffri kriptoassi lill-pubbliku;

(14) “fondi” tfisser fondi kif definit fl-Artikolu 4, il-punt (25), tad-Direttiva (UE) 2015/2366;

(*) Ir-Regolament (UE) 2019/1238 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Gunju 2019 dwar Prodott tal-Pensjoni Personali Pan-
Ewropew (PEPP) (GU L 198, 25.7.2019, p. 1).

(*%) Ir-Regolament (KE) Nru 883/2004 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-29 ta’ April 2004 dwar il-kordinazzjoni ta’ sistemi ta’
sigurta so¢jali (GUL 166, 30.4.2004, p. 1).

(*") Ir-Regolament (KE) Nru 987/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Settembru 2009 li jistabbilixxi I-procedura ghall-
implimentazzjoni tar-Regolament (KE) Nru 883/2004 dwar il-koordinazzjoni tal-iskemi ta’ sigurtd so¢jali (GU L 284, 30.10.2009,

p.- 1).
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(15) “fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi” tfisser persuna guridika jew impriza ohra li l-okkupazzjoni jew in-negozju
taghha jkunu l-forniment ta’ servizz wiehed jew aktar tal-kriptoassi lill-klijenti fuq bazi professjonali, u li jkollha
l-permess tipprovdi servizzi tal-kriptoassi fkonformita mal-Artikolu 59;

(16) “servizz tal-kriptoassi” tfisser kwalunkwe servizz u attivita minn dawn li gejjin relatati ma’ kwalunkwe kriptoassi:
(a) il-forniment tal-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti;

(b) l-operat ta’ pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi;

(c) l-iskambju ta’ kriptoassi ma’ fondi;

(d) l-iskambju ta’ kriptoassi ma’ kriptoassi ohrajn;

(e) l-ezekuzzjoni ta’ ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijenti;

(f) it-tgeghid tal-kriptoassi;

(g) ir-riceviment u t-trazmissjoni ta’ ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijjenti;
(h) il-forniment ta’ pariri dwar il-kriptoassi;

(i) il-forniment ta’ mmaniggjar ta’ portafolli tal-kriptoassi;

() il-forniment ta’ servizzi ta’ trasferiment ghal kriptoassi fisem il-klijenti;

(17) “il-forniment tal-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijjenti” tfisser is-salvagwardja jew il-kontroll,
fisem il-klijenti, ta’ kriptoassi jew tal-mezzi ta’ access ghal tali kriptoassi, meta applikabbli fil-forma ta’ kjavijiet
kriptografi¢i privati;

(18) “l-operat ta’ pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi” tfisser l-immaniggjar ta’ sistema multilaterali wahda jew aktar,
li jlaqqghu jew jiffacilitaw it-tlaqqigh ta’ interessi multipli ta’ xiri u ta’ bejgh minn partijiet terzi fil-kriptoassi, fis-
sistema u fkonformita mar-regoli taghha, b’'mod li jirrizulta fkuntratt, jew billi jsir skambju ta’ kriptoassi ma’ fondi,

inkella billi jsir skambju ta’ kriptoassi ma’ kriptoassi ohrajn;

(19) “l-iskambju ta’ kriptoassi ma’ fondi” tfisser il-konkluzjoni ta’ kuntratti ta’ xiri jew ta’ bejgh li jikkoncernaw il-
kriptoassi mal-klijenti ghal fondi bl-uzu ta’ kapital proprjetarju;

(20) “l-iskambju ta’ kriptoassi ma’ kriptoassi ohrajn” tfisser il-konkluzjoni ta’ kuntratti ta’ xiri jew ta’ bejgh li jikkon-
cernaw il-kriptoassi mal-klijenti ghal kriptoassi ohrajn bl-uzu ta’ kapital proprjetarju;

(21) “l-ezekuzzjoni ta’ ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijenti” tfisser il-konkluzjoni ta’ ftehimiet, fisem il-klijenti, ghax-
xiri jew ghall-bejgh ta’ kriptoassi wiched jew aktar jew l-abbonament fisem il-klijenti ghal kriptoassi wiched jew
aktar, u tinkludi l-konkluzjoni ta’ kuntratti ghall-bejgh ta’ kriptoassi fil-mument li fih jigu offruti lill-pubbliku jew
ammessi ghan-negozjar;

(22) “it-tqeghid tal-kriptoassi” tfisser il-kummerc¢jalizzazzjoni, fisem l-offerent jew parti relatata mal-offerent jew akkont
taghhom, ta’ kriptoassi lix-xerrejja;

(23) “ir-riceviment u t-trazmissjoni ta’ ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijenti” tfisser ir-riceviment minn persuna ta’
ordni ghax-xiri jew ghall-bejgh ta’ kriptoassi wiched jew aktar jew biex tabbona ghal kriptoassi wiehed jew aktar u
t-trazmissjoni ta’ dik l-ordni lill-parti terza ghall-ezekuzzjoni;

(24) “il-forniment ta’ pariri dwar il-kriptoassi” tfisser l-offerta, 1-ghoti jew il-qbil ghall-ghoti ta’ rakkomandazzjonijiet
personalizzati lil klijent, jew fuq talba tal-klijent inkella fuq l-inizjattiva tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li
jipprovdi l-parir, fir-rigward ta’ tranzazzjoni wahda jew aktar relatati mal-kriptoassi, jew l-uzu ta’ servizzi tal-
kriptoassi;

(25) “il-forniment ta’ mmaniggjar ta’ portafolli tal-kriptoassi” tfisser l-immaniggjar ta’ portafolli fkonformita mal-
mandati moghtija mill-klijjenti fuq bazi diskrezzjonali u ta’ klijent bi klijent meta tali portafolli jinkludu kriptoassi
wiehed jew iktar;

(26) “il-forniment ta’ servizzi ta’ trasferiment ghal kriptoassi fisem il-klijenti” tfisser il-forniment ta’ servizzi ta’ trasfe-
riment, fisem persuna fizika jew guridika, ta’” kriptoassi minn indirizz jew kont ta’ registru distribwit ghall-iehor;
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(27) “korp manigerjali” tfisser il-korp jew il-korpi ta’ emittent, offerent jew persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni
ghan-negozjar, jew ta’ fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, li jkunu nhatru fkonformita mal-ligi nazzjonali, li
jinghataw is-setgha jistabbilixxu l-istrategija, l-objettivi u d-direzzjoni generali tal-entita, u li jissorveljaw u jimmo-
nitorjaw it-tehid ta’ decizjonijiet manigerjali fl-entita u tinkludi I-persuni li jmexxu b'mod effettiv in-negozju tal-
entita;

(28) “istituzzjoni ta’ kreditu” tfisser istituzzjoni ta’ kreditu kif definita fl-Artikolu 4(1), il-punt (1), tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 u awtorizzata skont id-Direttiva 2013/36/UE;

(29) “ditta ta’ investiment” tfisser ditta ta’ investiment kif definita fl-Artikolu 4(1), il-punt 2, tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 u awtorizzata skont id-Direttiva 2014/65/UE;

(30) “investituri kwalifikati” tfisser persuni jew entitajiet li huma elenkati fit-Tagsima I, il-punti (1) sa (4), tal-Anness II
tad-Direttiva 2014/65/UE;

(31) “rabtiet mill-qrib” tfisser rabtiet mill-qrib kif definiti fl-Artikolu 4(1), il-punt (35), tad-Direttiva 2014/65/UE;

(32) “rizerva ta’ assi” tfisser il-basket ta’ assi ta’ rizerva li jiggarantixxu l-pretensjoni kontra l-emittent;

(33) “Stat Membru domiciljari” tfisser:

(a) meta l-offerent jew il-persuna li tkun ged tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar tal-kriptoassi ghajr it-tokens
irreferenzjati ma’ assi jew it-tokens tal-flus elettronici, ikollhom l-uffic¢ju registrat taghhom fl-Unjoni, 1-Istat
Membru fejn l-offerent jew il-persuna jkollhom l-uffic¢ju registrat taghhom;

(b) meta l-offerent jew il-persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar tal-kriptoassi ghajr it-tokens
irreferenzjati ma’ assi jew it-tokens tal-flus elettroni¢i ma jkollhomx uffic¢ju registrat fl-Unjoni izda jkollhom
fergha wahda jew aktar fl-Unjoni, I-Istat Membru maghzul minn dak l-offerent jew minn dik il-persuna minn
fost dawk I-Istati Membri fejn ikollhom il-ferghat taghhom;

(c) meta l-offerent jew il-persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar tal-kriptoassi ghajr it-tokens
irreferenzjati ma’ assi jew it-tokens tal-flus elettroni¢i ikunu stabbiliti fpajjiz terz u ma jkollhomx fergha fl-
Unjoni, jew l-Istat Membru fejn ikun mahsub li I-kriptoassi ser jigu offruti lill-pubbliku ghall-ewwel darba
inkella, skont I-ghazla tal-offerent jew tal-persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar, I-Istat Membru
fejn issir l-ewwel applikazzjoni ghall-ammissjoni ghan-negozjar ta’ dawk il-kriptoassi;

(d) fil-kaz ta’ emittent ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, l-Istat Membru fejn l-emittent ta’ tokens irreferenzjati ma’
assi jkollu l-uffic¢ju registrat tieghu;

(e) fil-kaz ta’ emittent ta’ tokens tal-flus elettronici, l-Istat Membru fejn l-emittent ta’ tokens tal-flus elettronici jkun
awtorizzat bhala istituzzjoni ta’ kreditu skont id-Direttiva 2013/36/UE jew bhala istituzzjoni tal-flus elettronici
skont id-Direttiva 2009/110/KE;

(f) fil-kaz ta’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, l-Istat Membru fejn il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jkollu 1-
ufficcju registrat tieghu;

(34) “Stat Membru ospitanti” tfisser I-Istat Membru fejn offerent jew persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-
negozjar ikunu ghamlu offerta lill-pubbliku ta’ kriptoassi jew ikunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar, jew fejn
fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jipprovdi servizzi tal-kriptoassi, meta jkun differenti mill-Istat Membru domiciljari;

(35) “awtorita kompetenti” tfisser awtoritd wahda jew aktar:

(a) iddezinjata minn kull Stat Membru fkonformita mal-Artikolu 93 dwar offerenti, persuni li jkunu qed ifittxu I-
ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi ghajr it-tokens irreferenzjati ma’ assi jew it-tokens tal-flus elettronici,
emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, jew fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi;
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(b) iddezinjata minn kull Stat Membru ghall-applikazzjoni tad-Direttiva 2009/110/KE dwar emittenti ta’ tokens tal-
flus elettronici;

(36) “partecipazzjoni kwalifikanti” tfisser kwalunkwe partecipazzjoni diretta jew indiretta femittent ta’ tokens irreferen-
zjati ma’ assi jew ffornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li tkun tirrapprezenta tal-anqas 10 % tal-kapital jew tad-drittijiet
tal-vot, kif stabbilit fl-Artikoli 9 u 10 tad-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*?), rispetti-
vament, filwaqt li jitqiesu I-kundizzjonijiet ghall-aggregazzjoni taghhom stabbiliti fl-Artikolu 12(4) u (5) ta’ dik id-
Direttiva, jew li tippermetti li tigi ezercitata influwenza sinifikanti fuq l-immaniggjar tal-emittent ta’ tokens irrefe-
renzjati ma’ assi jew l-immaniggjar tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li fihom tezisti dik il-partecipazzjoni;

(37) “detentur fil-livell tal-konsumatur” tfisser kwalunkwe persuna fizika li tkun qed tagixxi ghal finijiet li jkunu esterni
ghall-kummer¢, in-negozju, is-sengha jew il-professjoni ta’ dik il-persuna;

(38) “interfacca online” tfisser kwalunkwe software, inkluz sit web, parti minn sit web jew applikazzjoni, li jkun operat
minn jew fisem offerent jew fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, u li jservi biex jaghti lid-detenturi tal-kriptoassi

access ghall-kriptoassi taghhom u li jaghti lill-klijenti access lis-servizzi tal-kriptoassi;

(39) “klijent” tfisser kwalunkwe persuna fizika jew guridika li fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jipprovdilha servizzi tal-
kriptoassi;

(40) “negozjar matched principal” tfisser negozjar matched principal kif definit fl-Artikolu 4(1), il-punt (38), tad-Diret-
tiva 2014/65/UE;

(41) “servizzi ta’ pagament” tfisser servizzi ta’ pagament kif definiti fl-Artikolu 4, il-punt (3), tad-Direttiva (UE)
2015/2366;

(42) “fornitur ta’ servizzi ta’ pagament” tfisser fornitur ta’ servizzi ta’ pagament kif definit fl-Artikolu 4, il-punt (11), tad-
Direttiva (UE) 2015/2366;

(43) “istituzzjoni tal-flus elettronici” tfisser istituzzjoni tal-flus elettroni¢i kif definita fl-Artikolu 2, il-punt (1), tad-
Direttiva 2009/110/KE;

(44) “flus elettronici” tfisser flus elettronici kif definiti fl-Artikolu 2, il-punt (2), tad-Direttiva 2009/110/KE;
(45) “data personali” tfisser data personali kif definita fl-Artikolu 4, il-punt (1), tar-Regolament (UE) 2016/679;

(46) “istituzzjoni ta’ pagament” tfisser istituzzjoni ta’ pagament kif definita fl-Artikolu 4, il-punt (4), tad-Direttiva (UE)
2015/2366;

(47) “kumpanija tal-manigment ta’ UCITS” tfisser kumpanija tal-manigment kif definita fl-Artikolu 2(1), il-punt (b), tad-
Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (3);

(48) “maniger ta’ fondi ta’ investiment alternattivi” tfisser AIFM kif definit fl-Artikolu 4(1), il-punt (b), tad-Direttiva
2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (34);

(49) “strument finanzjarju”

2014/65|UE;

tfisser strumenti finanzjarji kif definiti fl-Artikolu 4(1), il-punt (15), tad-Direttiva

(50) “depozitu” tfisser depozitu kif definit fl-Artikolu 2(1), il-punt (3), tad-Direttiva 2014/49/UE;
(51) “depozitu strutturat” tfisser depozitu strutturat kif definit fl-Artikolu 4(1), il-punt (43), tad-Direttiva 2014/65/UE.

2. I-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati skont l-Artikolu 139 biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tispecifika aktar l-elementi teknici tad-definizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, u biex taggusta dawk
id-definizzjonijiet skont l-izviluppi tas-suq u l-izviluppi teknologici.

(*?) 1d-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Dicembru 2004 dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta’
trasparenza fdak li ghandu xjagsam ma’ informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ fsuq
regolat u li temenda d-Direttiva 2001/34/KE (GU L 390, 31.12.2004, p. 38).

(*3) Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u
dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009,
p- 32).

(**) 1d-Direttiva 2011/61UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alter-
nattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010
(GUL 174, 1.7.2011, p. 1).
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TITOLU II
KRIPTOASSI GHAJR TOKENS IRREFERENZJATI MA’ ASSI JEW TOKENS TAL-FLUS ELETTRONICI

Artikolu 4
Offerti lill-pubbliku ta’ kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici

1. Persuna ma ghandhiex taghmel offerta lill-pubbliku ta’ kriptoassi ghajr token irreferenzjat ma’ assi jew tokens tal-
flus elettronici fl-Unjoni sakemm dik il-persuna ma tkunx:

(a) persuna guridika;

(b) abbozzat white paper dwar il-kriptoassi fir-rigward ta’ dak il-kriptoassi fkonformita mal-Artikolu 6;
(c) innotifikat il-white paper dwar il-kriptoassi fkonformita mal-Artikolu 8;

(d) ippubblikat il-white paper dwar il-kriptoassi fkonformita mal-Artikolu 9;

(e) abbozzat il-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni, jekk ikun hemm, fir-rigward ta’ dawk il-kriptoassi fkon-
formitd mal-Artikolu 7;

(f) ippubblikat il-kommunikazzjonijiet ta’ kummerd¢jalizzazzjoni, jekk ikun hemm, fir-rigward ta’ dawk il-kriptoassi
fkonformita mal-Artikolu 9;

(g) ikkonformat mar-rekwiziti ghall-offerenti stabbiliti fl-Artikolu 14.

2. I-paragrafu 1, il-punti (b), (c), (d), u (f), ma ghandhomx japplikaw ghal kwalunkwe wiehed mill-offerti li gejjin lill-

pubbliku ta’ kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici:

(a) offerta ta’ angas minn 150 persuna fizika jew guridika ghal kull Stat Membru meta tali persuni jkunu qed jagixxu
ghan-nom proprju;

(b) fuq perjodu ta’ 12-il xahar, li jibda mill-bidu tal-offerta, il-korrispettiv totali ta’ offerta lill-pubbliku ta’ kriptoassi fl-
Unjoni ma jagbizx EUR 1 000 000, jew l-ammont ekwivalenti fmunita uffi¢jali ohra jew fi kriptoassi;

(c) offerta ta’ kriptoassi li tkun indirizzata biss lil investituri kwalifikati meta I-kriptoassi jkunu jistghu jinzammu biss
minn tali investituri kwalifikati.

3. Dan it-Titolu ma ghandux japplika ghal offerti lill-pubbliku ta’ kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew
tokens tal-flus elettroni¢i meta japplikaw kwalunkwe wiehed minn dawn li gejjin:

(a) il-kriptoassi jigu offruti b’xejn;

(b) il-kriptoassi jinholqu awtomatikament bhala premju ghaz-zamma tar-registru distribwit jew ghall-validazzjoni tat-
tranzazzjonijiet;

(c) l-offerta tikkoncerna token ta’ utilita li jipprovdi access ghal prodott jew servizz li jezisti jew li qed jopera;

(d) id-detentur tal-kriptoassi jkollu d-dritt li juzahom biss bi skambju ma’ prodotti u servizzi fnetwork limitat ta’
negozjanti b’arrangamenti kuntrattwali mal-offerent.

Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-ewwel subparagrafu, il-kriptoassi ma ghandhomx jitqiesu bhala offruti b’xejn meta x-xerrejja
jkollhom l-obbligu li jipprovdu jew jimpenjaw ruhhom li jipprovdu data personali lill-offerent bi skambju ma’ dawk il-
kriptoassi, jew fejn l-offerent ta’ kriptoassi jircievi minghand id-detenturi prospettivi ta’ dawk il-kriptoassi kwalunkwe
tariffa, kummissjoni, jew benefic¢ju monetarju jew beneficéju mhux monetarju bi skambju ma’ dawk il-kriptoassi.

Meta, ghal kull perjodu ta’ 12-il xahar, li jibda mill-bidu tal-offerta inizjali lill-pubbliku, il-korrispettiv totali ta’ offerta lill-
pubbliku ta’ kriptoassi fi¢-cirkostanzi msemmija fl-ewwel subparagrafu, il-punt (d), fl-Unjoni jagbez EUR 1 000 000, I-
offerent ghandu jibghat notifika lill-awtorita kompetenti li jkun fiha deskrizzjoni tal-offerta u jispjega ghaliex l-offerta
hija ezentata minn dan it-Titolu skont l-ewwel subparagrafu, il-punt (d).

Abbazi tan-notifika msemmija fit-tielet subparagrafu, l-awtorita kompetenti ghandha tichu decizjoni gustifikata kif
misthoqq meta tqis li l-attivita ma tikkwalifikax ghal ezenzjoni bhala network limitat skont l-ewwel subparagrafu, il-
punt (d), u ghandha tinforma lill-offerent b’dan.
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4. L-ezenzjonijiet elenkati fil-paragrafi 2 u 3 ma ghandhomx japplikaw meta l-offerent, jew persuna ohra li tagixxi
fisem l-offerent, jgharraf fi kwalunkwe komunikazzjoni l-intenzjoni tieghu li jfittex l-ammissjoni ghan-negozjar ta’
kriptoassi ghajr token irreferenzjat ma’ assi jew token tal-flus elettronici.

5. L-awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi skont I-Artikolu 59 ma hijiex mehtiega ghall-forniment
tal-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti jew ghall-forniment ta’ servizzi ta’ trasferiment ghall-
kriptoassi fir-rigward tal-kriptoassi li l-offerti taghhom lill-pubbliku jkunu ezentati skont il-paragrafu 3 ta’ dan I-Artikolu,
sakemm:

(a) ma tkunx tezisti xi offerta ohra lill-pubbliku tal-istess kriptoassi u dik l-offerta ma tibbenefikax mill-ezenzjoni; jew
(b) il-kriptoassi offert ma jkunx ammess fuq pjattaforma ta’ negozjar.

6. Meta l-offerta lill-pubbliku tal-kriptoassi ghajr token irreferenzjat ma’ assi jew token tal-flus elettronici tkun
tikkoncerna token ta’ utilita li tipprovdi access ghal prodotti u servizzi li ghadhom ma’ jezistux jew li mhux qed
joperaw, it-tul tal-offerta lill-pubbliku kif deskritta fil-white paper dwar il-kriptoassi ma ghandux jagbez 12-il xahar
mid-data tal-pubblikazzjoni tal-white paper dwar il-kriptoassi.

7. Kwalunkwe offerta sussegwenti lill-pubbliku tal-kriptoassi ghajr token irreferenzjat ma’ assi jew token tal-flus
elettronici ghandha titgies bhala offerta separata lill-pubbliku li ghaliha japplikaw ir-rekwiziti tal-paragrafu 1, minghajr
pregudizzju ghall-applikazzjoni possibbli tal-paragrafu 2 jew 3 ghall-offerta sussegwenti lill-pubbliku.

Ma ghandha tkun mehtiega l-ebda white paper addizzjonali dwar il-kriptoassi ghal kwalunkwe offerta sussegwenti lill-
pubbliku tal-kriptoassi ghajr token irreferenzjat ma’ assi jew token tal-flus elettronici sakemm tkun giet ippubblikata
white paper dwar il-kriptoassi fkonformita mal-Artikoli 9 u 12, u l-persuna responsabbli ghat-tfassil ta’ tali white paper
taghti I-kunsens taghha ghall-uzu taghha bil-miktub.

8. Meta offerta lill-pubbliku ta’ kriptoassi ghajr token irreferenzjat ma’ assi jew token tal-flus elettronici tkun ezentata
mill-obbligu li tigi ppubblikata white paper dwar il-kriptoassi skont il-paragrafu 2 jew 3, izda madankollu titfassal white
paper b'mod volontarju, ghandu japplika dan it-Titolu.
Artikolu 5

Ammissjoni ghan-negozjar tal-kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettroni¢i
1. Persuna ma ghandhiex tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi ghajr token irreferenzjat ma’ assi jew token
tal-flus elettroni¢i fi hdan 1-Unjoni sakemm dik il-persuna ma tkunx:
(a) persuna guridika;
(b) abbozzat white paper dwar il-kriptoassi fir-rigward ta’ dawk il-kriptoassi fkonformitd mal-Artikolu 6;
(c) innotifikat il-white paper dwar il-kriptoassi fkonformita mal-Artikolu 8;

(d) ippubblikat il-white paper dwar il-kriptoassi fkonformita mal-Artikolu 9;

(e) abbozzat il-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni, jekk ikun hemm, dwar dawk il-kriptoassi fkonformita mal-
Artikolu 7;

(f) ippubblikat il-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni, jekk ikun hemm, dwar dawk il-kriptoassi fkonformita
mal-Artikolu 9;

(¢) ikkonformat mar-rekwiziti ghal persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar previsti fl-Artikolu 14.

2. Meta l-kriptoassi jigu ammessi ghan-negozjar fuq l-inizjattiva tal-operatur ta’ pjattaforma ta’ negozjar u ma tkunx
giet ippubblikata white paper dwar il-kriptoassi skont l-Artikolu 9 fil-kazijiet previsti minn dan ir-Regolament, l-operatur
ta’ dik il-pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi ghandu jikkonforma mar-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafu 1 ta’ dan I-
Artikolu.

3. Bderoga mill-paragrafu 1, persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi ghajr token irrefe-
renzjat ma’ assi jew token tal-flus elettronici u l-operatur rispettiv tal-pjattaforma ta’ negozjar jistghu jagblu bil-miktub li
ghandu jkun l-operatur tal-pjattaforma ta’ negozjar li jkollu l-obbligu li jikkonforma mar-rekwiziti kollha msemmija fil-
paragrafu 1, il-punti (b) sa (g), jew ma’ parti minnhom.
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I-ftehim bil-miktub imsemmi fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu ghandu jiddikjara b'mod car li I-persuna li tkun
qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar ghandha l-obbligu li tipprovdi lill-operatur tal-pjattaforma ta’ negozjar bl-infor-
mazzjoni kollha mehtiega biex dak l-operatur ikun jista’ jissodisfa r-rekwiziti msemmija fil-paragrafu 1, il-punti (b) sa (g),
kif applikabbli.

4. Il-paragrafu 1, il-punti (b), (c) u (d), ma ghandhomx japplikaw meta:
(a) il-kriptoassi jkunu diga ammessi ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ohra ghall-kriptoassi fl-Unjoni; u

(b) l-white paper dwar il-kriptoassi tkun imfassla fkonformita mal-Artikolu 6, aggornata fkonformita mal-Artikolu 12,
u l-persuna responsabbli ghat-tfassil ta’ tali white paper taghti l-kunsens taghha ghall-uzu taghha bil-miktub.

Artikolu 6
Kontenut u forma tal-white paper dwar il-kriptoassi

1. White paper dwar il-kriptoassi ghandu jkun fiha l-informazzjoni kollha li gejja, kif specifikat aktar fl-Anness I:
(a) informazzjoni dwar l-offerent jew il-persuna li tkun ged tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar;

(b) informazzjoni dwar l-emittent, jekk dan ikun differenti mill-offerent jew mill-persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni
ghan-negozjar;

(c) informazzjoni dwar l-operatur tal-pjattaforma ta’ negozjar fkazijiet meta jfassal il-white paper dwar il-kriptoassi;
(d) informazzjoni dwar il-progett tal-kriptoassi;

(¢) informazzjoni dwar l-offerta lill-pubbliku tal-kriptoassi jew dwar l-ammissjoni ghan-negozjar taghhom;

(f) informazzjoni dwar il-kriptoassi;

(¢) informazzjoni dwar id-drittijiet u l-obbligi marbuta mal-kriptoassi;

(h) informazzjoni dwar it-teknologija sottostanti;

(i) informazzjoni dwar ir-riskji;

() informazzjoni dwar l-impatti negattivi princ¢ipali fuq il-klima u impatti negattivi ohra relatati mal-ambjent tal-
mekkanizmu ta’ kunsens uzat biex jinhargu I-kriptoassi.

Fkazijiet meta l-white paper dwar il-kriptoassi ma titfassalx mill-persuni kif msemmija fl-ewwel subparagrafu, il-punti
(@), (b) u (), il-white paper dwar il-kriptoassi ghandha tinkludi wkoll l-identita tal-persuna li tkun fasslet il-white paper
dwar il-kriptoassi u r-raguni ghaliex dik il-persuna partikolari fasslitha.

2. L-informazzjoni kollha elenkata fil-paragrafu 1 ghandha tkun gusta, ¢ara u mhux qarrieqa. Il-white paper dwar il-
kriptoassi ma ghandux ikun fiha omissjonijiet materjali u ghandha tigi pprezentata fforma konciza u li tinftiehem.

3. Il-white paper dwar il-kriptoassi ghandu jkun fiha d-dikjarazzjoni ¢ara u prominenti li gejja fl-ewwel pagna:

“Din il-white paper dwar il-kriptoassi ma giet approvata mill-ebda awtorita kompetenti fi kwalunkwe Stat Membru tal-
Unjoni Ewropea. L-offerent tal-kriptoassi huwa unikament responsabbli ghall-kontenut ta’ din il-white paper dwar il-
kriptoassi.”.

Meta l-white paper dwar il-kriptoassi titfassal mill-persuna li tkun ged tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar jew minn
operatur ta’ pjattaforma ta’ negozjar, fdak il-kaz, minflok “offerent”, ghandha tigi inkluza referenza ghal “persuna li tkun
qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar” jew “operatur tal-pjattaforma ta’ negozjar” fid-dikjarazzjoni msemmija fl-ewwel
subparagrafu.

4. Il-white paper dwar il-kriptoassi ma ghandu jkun fiha l-ebda stipulazzjoni fir-rigward tal-valur futur tal-kriptoassi,
ghajr id-dikjarazzjoni msemmija fil-paragrafu 5.
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5. Il-white paper dwar il-kriptoassi ghandu jkun fiha dikjarazzjoni ¢ara u mhux ambigwa li:
(a) il-kriptoassi jistghu jitilfu l-valur taghhom parzjalment jew kompletament;

(b) il-kriptoassi mhux dejjem jistghu jkunu trasferibbli;

(c) il-kriptoassi jistghu ma jkunux likwidi;

(d) meta l-offerta lill-pubbliku tkun tikkonc¢erna token ta’ utilita, li t-token ta’ utilita jista’ ma jkunx skambjabbli mal-
prodott jew mas-servizz imwieghed fil-white paper dwar il-kriptoassi, spe¢jalment fil-kaz ta’ falliment jew wagfien
tal-progett tal-kriptoassi;

(e) il-kriptoassi ma humiex koperti mill-iskemi ta’ kumpens ghall-investituri skont id-Direttiva 97/9/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (*°);

(f) il-kriptoassi ma humiex koperti mill-iskemi ta’ garanzija tad-depoziti skont id-Direttiva 2014/49/UE.

6.  I-white paper dwar il-kriptoassi ghandu jkun fiha dikjarazzjoni mill-korp manigerjali tal-offerent, tal-persuna li
tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar jew tal-operatur tal-pjattaforma ta’ negozjar. Dik id-dikjarazzjoni, li ghandha
tiddahhal wara d-dikjarazzjoni msemmija fil-paragrafu 3, ghandha tikkonferma li l-white paper dwar il-kriptoassi tikkon-
forma ma’ dan it-Titolu u li, sa fejn ikun jaf il-korp manigerjali, l-informazzjoni pprezentata fil-white paper dwar il-
kriptoassi tkun gusta, ¢ara u mhux garrieqa u li l-white paper dwar il-kriptoassi ma taghmel l-ebda ommissjoni li
x'aktarx taffettwa l-importazzjoni taghha.

7. Il-white paper dwar il-kriptoassi ghandu jkun fiha sommarju, imdahhal wara d-dikjarazzjoni msemmija fil-parag-
rafu 6, li ghandu fil-qosor u b’lingwagg mhux tekniku jipprovdi informazzjoni ta’ importanza ewlenija dwar l-offerta lill-
pubbliku tal-kriptoassi jew l-ammissjoni mahsuba ghan-negozjar. Is-sommarju ghandu jinftichem facilment u jigi ppre-
zentat u stabbilit fformat car u komprensiv, bl-uzu ta’ karattri ta’ dags li jinqara. Is-sommarju tal-white paper dwar il-
kriptoassi ghandu jipprovdi informazzjoni xierqa dwar il-karatteristici tal-kriptoassi kkoncernati sabiex jghin lid-detenturi
prospettivi tal-kriptoassi jiehdu decizjoni informata.

Is-sommarju ghandu jkun fih ukoll twissija li:
(a) dan jenhtieg li jinqara bhala introduzzjoni ghall-white paper dwar il-kriptoassi;

(b) id-detentur prospettiv ghandu jibbaza kwalunkwe decizjoni ghax-xiri tal-kriptoassi fuq il-kontenut tal-white paper
dwar il-kriptoassi shiha u mhux fuq is-sommarju biss;

(c) l-offerta lill-pubbliku tal-kriptoassi ma tikkostitwix offerta jew sollecitazzjoni ghax-xiri ta’ strumenti finanzjarji u li
kwalunkwe tali offerta jew sollecitazzjoni tista’ ssir biss permezz ta’ prospett jew permezz ta’ dokumenti ohra ta’
offerta skont il-ligi nazzjonali applikabbli;

(d) il-white paper dwar il-kriptoassi ma tikkostitwix prospett kif imsemmi fir-Regolament (UE) 20171129 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (%) jew kwalunkwe dokument iehor tal-offerta skont il-ligi tal-Unjoni jew nazzjonali.

8.  Il-white paper dwar il-kriptoassi ghandu jkun fiha d-data tan-notifika taghha u t-tabella tal-werrej.

9.  Il-white paper dwar il-kriptoassi ghandha titfassal blingwa uffi¢jali tal-Istat Membru domiciljari, jew b’lingwa
abitwali fil-qasam tal-finanzi internazzjonali.

Meta l-kriptoassi jigu offruti wkoll fi Stat Membru ghajr I-Istat Membru domiciljari, il-white paper dwar il-kriptoassi
ghandha titfassal ukoll b'lingwa uffijali tal-Istat Membru ospitanti, jew bllingwa abitwali fil-qasam tal-finanzi internazz-
jonali.

10.  I-white paper dwar il-kriptoassi ghandha tkun disponibbli fformat li jingara mill-magni.

11.  ESMA, fkooperazzjoni ma’ EBA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni sabiex
tistabbilixxi I-formoli, il-formats u I-mudelli standard ghall-finijiet tal-paragrafu 10.

(*%) 1d-Direttiva 97/9/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-3 ta’ Marzu 1997 dwar skemi ta’ kumpens ghall-investitur (GU L 84,
26.3.1997, p. 22).

(%) Ir-Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2017 dwar il-prospett li ghandu jigi ppubb-
likat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummerc¢ fsuq regolat, u li jhassar id-Direttiva 2003/71/KE
(GUL 168, 30.6.2017, p. 12).
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ESMA ghandha tissottometti abbozz tal-istandards teknici ta” implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu lill-
Kummissjoni sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija moghtija lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subpa-
ragrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

12.  ESMA, fkooperazzjoni ma’ EBA, ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji dwar il-kontenut, il-
metodologiji u l-prezentazzjoni tal-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1, l-ewwel subparagrafu, il-punt (j), fir-rigward
tal-indikaturi tas-sostenibbilta brabta mal-impatti negattivi fuq il-klima u impatti negattivi ohra relatati mal-ambjent.

Meta tizviluppa l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu, ESMA ghandha tikkunsidra
t-tipi varji ta’ mekkanizmi ta’ kunsens uzati biex jigu vvalidati t-tranzazzjonijiet fil-kriptoassi, l-istrutturi ta’ incentivi
taghhom u l-uzu tal-energija, tal-energija rinnovabbli u tar-rizorsi naturali, il-produzzjoni tal-iskart u l-emissjonijiet tal-
gassijiet serra. ESMA ghandha taggorna dawk l-istandards teknici regolatorji fid-dawl ta’ zviluppi regolatorji u teknolo-
gici.

ESMA ghandha tissottometti l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 7
Komunikazzjonijiet ta’ kummerdjalizzazzjoni

1. Kwalunkwe komunikazzjoni ta’ kummer¢jalizzazzjoni relatata ma’ offerta lill-pubbliku ta’ kriptoassi ghajr token
irreferenzjat ma’ assi jew token tal-flus elettronic¢i, jew mal-ammissjoni ghan-negozjar ta’ tali kriptoassi, ghandha
tikkonforma mar-rekwiziti kollha li gejjin:

(a) il-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni jkunu jistghu jigu identifikati bi¢c-car bhala tali;
(b) l-informazzjoni fil-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni tkun gusta, ¢ara u mhux qarrieqa;

() l-informazzjoni fil-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni tkun konsistenti mal-informazzjoni fil-white paper
dwar il-kriptoassi, meta tali white paper dwar il-kriptoassi tkun mehtiega skont l-Artikolu 4 jew 5;

(d) il-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni jiddikjaraw b'mod car li giet ippubblikata white paper dwar il-krip-
toassi u jindikaw b'mod car l-indirizz tas-sit web tal-offerent, tal-persuna li qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar,
jew l-operatur tal-pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi kkoncernat, kif ukoll numru tat-telefown u indirizz tal-
email biex tkun tista’ tigi kkuntattjata dik il-persuna;

(e) il-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni jkun fihom b'mod ¢ara u prominenti d-dikjarazzjoni li gejja:

“Din il-komunikazzjoni ta’ kummer¢jalizzazzjoni dwar il-kriptoassi ma giet riezaminata jew approvata minn ebda
awtorita kompetenti fi kwalunkwe Stat Membru tal-Unjoni Ewropea. L-offerent tal-kriptoassi huwa unikament
responsabbli ghall-kontenut ta’ din il-komunikazzjoni ta’ kummer¢jalizzazzjoni dwar il-kriptoassi.”.

Meta I-komunikazzjoni ta’ kummer¢jalizzazzjoni tithejja mill-persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar jew
mill-operatur ta’ pjattaforma ta’ negozjar, f'dak il-kaz, minflok “offerent”, ghandha tigi inkluza referenza ghal “persuna li
tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar” jew “operatur tal-pjattaforma ta’ negozjar” fid-dikjarazzjoni msemmija fl-
ewwel subparagrafu, il-punt (e).

2. Meta tkun mehtiega white paper dwar il-kriptoassi skont l-Artikolu 4 jew 5, l-ebda komunikazzjoni ta’ kummer-
¢jalizzazzjoni ma ghandha tigi disseminata gabel il-pubblikazzjoni tal-white paper dwar il-kriptoassi. L-abbilta tal-
offerent, tal-persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar jew tal-operatur ta’ pjattaforma ta’ negozjar, li
jwettaq sondaggi tas-suq ma ghandhiex tigi affettwata.

3. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn jigu disseminati l-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni ghandu
jkollha s-setgha li tivvaluta l-konformita mal-paragrafu 1 fir-rigward ta’ dawk il-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jaliz-
zazzjoni.



L 150(72 1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 9.6.2023

Fejn ikun mehtieg, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari ghandha tassisti lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru fejn jigu disseminati l-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni fir-rigward tal-valutazzjoni tal-konsistenza
tal-komunikazzjonijiet ta” kummer¢jalizzazzjoni mal-informazzjoni fil-white paper dwar il-kriptoassi.

4. L-uzu ta’ kwalunkwe wahda mis-setghat supervizorji u investigattivi stabbiliti fl-Artikolu 94 fir-rigward tal-infurzar
ta’ dan l-Artikolu mill-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ospitanti ghandu jigi nnotifikat minghajr dewmien bla
bzonn lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari tal-offerent, lill-persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni
ghan-negozjar jew l-operatur tal-pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi.

Artikolu 8
In-notifika tal-white paper dwar il-kriptoassi u tal-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni

1. L-offerenti, il-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar jew l-operaturi ta’ pjattaformi ta’ negozjar
ghall-kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici, ghandhom jinnotifikaw il-white paper
taghhom dwar il-kriptoassi, lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari taghhom.

2. Il-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni ghandhom, fuq talba, jigu nnotifikati lill-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru domiciljari u lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti, meta jindirizzaw lid-detenturi prospettivi
ta’ kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronic¢i fdawk I-Istati Membri.

3. L-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx jehtiegu approvazzjoni minn qabel ta” white papers dwar il-kriptoassi, u
lanqas ta’ kwalunkwe komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni relatata maghhom, qabel il-pubblikazzjoni rispettiva

taghhom.

4. In-notifika tal-white paper dwar il-kriptoassi msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tkun akkumpanjata minn spjegazz-
joni tar-raguni ghaliex il-kriptoassi deskritt fil-white paper dwar il-kriptoassi ma ghandux jitgies bhala:

(a) kriptoassi eskluz mill-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament fkonformita mal-Artikolu 2(4);
(b) token tal-flus elettronici;jew
(¢) token irreferenzjat ma’ assi.

5. L-elementi msemmija fil-paragrafi 1 u 4 ghandhom jigu nnotifikati lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
domiciljari mill-anqas 20 jum tax-xoghol qabel id-data tal-pubblikazzjoni tal-white paper dwar il-kriptoassi.

6.  L-offerenti u l-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’
assi jew tokens tal-flus elettronici, ghandhom, flimkien man-notifika msemmija fil-paragrafi 1, jipprovdu lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru domiciljari taghhom b'lista tal-Istati Membri ospitanti, jekk ikun hemm, meta jkollhom I-
intenzjoni li joffru l-kriptoassi taghhom lill-pubbliku jew ikollhom l-intenzjoni li jfittxu l-ammissjoni ghan-negozjar.
Huma ghandhom jinformaw ukoll lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari taghhom dwar id-data tal-bidu
tal-offerta mahsuba lill-pubbliku jew tal-ammissjoni ghan-negozjar mahsuba u bi kwalunkwe bidla ghal dik id-data.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari ghandha tinnotifika lill-punt uniku ta’ kuntatt tal-Istati Membri
ospitanti bl-offerta mahsuba lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghan-negozjar mahsuba u tikkomunika lil dak il-punt
uniku ta’ kuntatt, il-white paper korrispondenti dwar il-kriptoassi fi zmien hamest ijiem tax-xoghol wara li tircievi 1-
lista tal-Istati Membri ospitanti msemmija fl-ewwel subparagrafu.

7. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari ghandha tikkomunika lill-ESMA l-informazzjoni msemmija fil-
paragrafi 1, 2 u 4 kif ukoll id-data tal-bidu tal-offerta mahsuba lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghan-negozjar mahsuba u
kwalunkwe bidla ghal dik id-data. Hija ghandha tikkomunika tali informazzjoni fi zmien hamest ijiem tax-xoghol wara li
tircieviha minghand l-offerent jew il-persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar.

L-ESMA ghandha tqieghed il-white paper dwar il-kriptoassighad-disponibbilta fir-registru, skont I-Artikolu 109(2), sad-
data tal-bidu tal-offerta lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghan-negozjar.

Artikolu 9
Pubblikazzjoni tal-white paper dwar il-kriptoassi, u tal-komunikazzjonijiet ta’ kummerd¢jalizzazzjoni

1. L-offerenti u l-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’
assi jew tokens tal-flus elettroni¢i ghandhom jippubblikaw il-white papers taghhom dwar il-kriptoassi u, meta
applikabbli, il-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni taghhom, fuq is-sit web taghhom, li ghandu jkun pubb-
likament accessibbli, fi zmien ragonevoli gabel, u fi kwalunkwe kaz qgabel id-data tal-bidu tal-offerta lill-pubbliku ta’
dawk il-kriptoassi jew tal-ammissjoni ta’ dawk il-kriptoassi ghan-negozjar. Il-white papers dwar il-kriptoassi u, meta
applikabbli, il-komunikazzjonijiet ta’ kummerd¢jalizzazzjoni, ghandhom jibqghu disponibbli fuq is-sit web tal-offerenti
jew tal-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar sakemm il-kriptoassi jibqghu mizmuma mill-pubbliku.
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2. Il-white papers dwar il-kriptoassi ppubblikati u, meta applikabbli, il-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni,
ghandhom ikunu identi¢i ghall-verzjoni nnotifikata lill-awtorita kompetenti fkonformita mal-Artikolu 8 jew, meta
applikabbli, mal-verzjoni mmodifikata fkonformita mal-Artikolu 12.

Artikolu 10
Rizultat tal-offerta lill-pubbliku u arrangamenti ta’ salvagwardja

1. L-offerenti ta’ kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici, li jiffissaw limitu ta’
zmien fuq l-offerta taghhom lill-pubbliku ta’ dawk il-kriptoassi ghandhom jippubblikaw fuq is-sit web taghhom ir-

rizultat tal-offerta lill-pubbliku fi Zmien 20 jum tax-xoghol minn tmiem il-perjodu tal-abbonament.

2. L-offerenti ta’ kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici, li ma jiffissawx limitu ta’
zmien fuq l-offerta taghhom lill-pubbliku ta” dawk il-kriptoassi ghandhom jippubblikaw fuq is-sit web taghhom fuq bazi
kontinwa, mill-anqas darba fix-xahar, I-ghadd ta’ unitajiet tal-kriptoassi fi¢c-cirkolazzjoni.

3. L-offerenti ta’ kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici, li jistabbilixxu limitu ta’
zmien fuq l-offerta taghhom lill-pubbliku ta’ kriptoassi ghandu jkollhom arrangamenti effettivi fis-sehh sabiex jimmo-
nitorjaw u jissalvagwardjaw il-fondi, jew kriptoassi ohrajn, iggenerati matul l-offerta lill-pubbliku. Ghal dak l-ghan, dawk
l-offerenti ghandhom jizguraw li I-fondi jew il-kriptoassi migbura matul l-offerta lill-pubbliku jinzammu fkustodja minn
wahda minn dawn li gejjin jew mit-tnejn li huma:

(a) istituzzjoni ta’ kreditu, fejn jigu ggenerati fondi matul l-offerta lill-pubbliku;
(b) fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li jforni kustodja u amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti.

4. Meta l-offerta lill-pubbliku ma jkollha l-ebda limitu ta’ Zmien, l-offerent ghandu jikkonforma mal-paragrafu 3 ta’
dan l-Artikolu sakemm id-dritt ta’ rtirar tad-detentur fil-livell tal-konsumatur skont I-Artikolu 13 ikun skada.

Artikolu 11

Drittijiet tal-offerenti u tal-persuni li jkunu ged ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi ghajr tokens
irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici

1. Wara l-pubblikazzjoni tal-white paper dwar il-kriptoassi fkonformita mal-Artikolu 9, u, meta applikabbli, mal-
white paper dwar il-kriptoassi mmodifikata skont l-Artikolu 12, l-offerenti jistghu joffru kriptoassi ghajr tokens irrefe-
renzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici, fl-Unjoni kollha u tali kriptoassi jistghu jigu ammessi ghan-negozjar fuq
pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi fl-Unjoni.

2. L-offerenti u l-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’
assi jew tokens tal-flus elettronici, li ppubblikaw white paper dwar il-kriptoassi fkonformita mal-Artikoli 9, u meta
applikabbli, white paper immodifikata skont I-Artikolu 12, ma ghandhomx ikunu soggetti ghal kwalunkwe rekwizit ta’
informazzjoni ulterjuri, fir-rigward tal-offerta lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ dawk il-kriptoassi.

Artikolu 12

Modifika ta’ white papers dwar il-kriptoassi ppubblikati u tal-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni
ppubblikati

1. L-offerenti, il-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar jew l-operaturi ta’ pjattaformi ta’ negozjar
ghall-kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettroni¢i, ghandhom jimmodifikaw il-white
papers dwar il-kriptoassi ppubblikati taghhom, u, meta applikabbli, il-komunikazzjonijiet ta’ kummerdjalizzazzjoni
ppubblikati taghhom, kull meta jkun hemm fattur gdid sinifikanti, zball materjali jew inezattezza materjali li tista’
taffettwa l-valutazzjoni tal-kriptoassi. Dak ir-rekwizit ghandu japplika ghad-durata tal-offerta lill-pubbliku jew sakemm il-
kriptoassi jkunu ammessi ghan-negozjar.

2. L-offerenti, il-persuni li jkunu ged ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar jew l-operaturi ta’ pjattaforma ta’ negozjar
ghall-kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronic¢i, ghandhom jinnotifikaw il-white papers
dwar il-kriptoassi modifikati taghhom, u, meta applikabbli, il-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni modifikati, u
d-data tal-pubblikazzjoni mahsuba, lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari taghhom, inkluzi r-ragunijiet
ghal tali modifika, tal-anqas sebat ijiem tax-xoghol gabel il-pubblikazzjoni taghhom.
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3. Fid-data tal-pubblikazzjoni, jew aktar kmieni jekk mitlub mill-awtorita kompetenti, l-offerent, il-persuna li tkun ged
tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar jew l-operatur tal-pjattaforma ta’ negozjar ghandhom jinformaw minnufih lill-pubb-
liku fuq is-sit web taghhom dwar in-notifika ta’ white paper dwar il-kriptoassi modifikata mal-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru domiciljari taghhom u ghandhom jipprovdu sommarju tar-ragunijiet li ghalihom ikunu nnotifikaw white
paper dwar il-kriptoassi modifikata.

4. L-ordni tal-informazzjoni fwhite paper dwar il-kriptoassi modifikata, u, meta applikabbli, fkomunikazzjonijiet ta’
kummerc¢jalizzazzjoni modifikati, ghandha tkun konsistenti ma’ dik tal-white paper dwar il-kriptoassi jew mal-komu-
nikazzjonijiet ta” kummerdjalizzazzjoni ppubblikati fkonformita mal-Artikolu 9.

5. Fi zmien hamest ijjiem tax-xoghol minn meta tasal il-white paper dwar il-kriptoassi modifikata, u, meta applikabbli,
il-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni modifikati, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari ghandha
tinnotifika 1-white paper dwar il-kriptoassi modifikata u, meta applikabbli, il-komunikazzjonijiet ta’ kummerd¢jalizzazz-
joni modifikati lill-awtorita kompetenti tal-Istati Membri ospitanti msemmija fl-Artikolu 8(6) u tikkomunika n-notifika u
d-data tal-pubblikazzjoni lil ESMA.

ESMA ghandha taghmel il-white paper dwar il-kriptoassi modifikata disponibbli fir-registru, skont l-Artikolu 109(2),
mal-pubblikazzjoni.

6.  L-offerenti, il-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar jew l-operaturi ta’ pjattaformi ta’ negozjar
ghall-kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettroni¢i, ghandhom jippubblikaw il-white paper
dwar il-kriptoassi modifikata, u, meta applikabbli, il-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni modifikati, inkluzi r-
ragunijiet ghal tali modifika, fuq is-sit web taghhom fkonformita mal-Artikolu 9.

7. Il-white paper dwar il-kriptoassi modifikata, u, meta applikabbli, il-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni
modifikati, ghandhom ikunu ttimbrati bi kronogramma. Il-white paper dwar il-kriptoassi modifikata l-aktar ricenti, u,
meta applikabbli, il-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni modifikati, ghandhom ikunu mmarkati bhala l-verzjoni
applikabbli. Il-white papers dwar il-kriptoassi modifikati kollha, u, meta applikabbli, il-komunikazzjonijiet ta" kummer-
¢jalizzazzjoni modifikati ghandhom jibqghu disponibbli sakemm il-kriptoassi jinzammu mill-pubbliku.

8. Meta l-offerta lill-pubbliku tkun tikkoncerna token ta’ utilita li jipprovdi access ghal prodotti u servizzi li ghadhom
ma jezistux jew li ghadhom mhux ged joperaw, tibdiliet maghmula fil-white paper dwar il-kriptoassi modifikata u, meta
applikabbli, il-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni modifikati, ma ghandhomx jestendu I-limitu ta’ Zmien ta’ 12-
il xahar imsemmi fl-Artikolu 4(6).

9.  Il-verzjonijiet antiki tal-white paper dwar il-kriptoassi u tal-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni ghandhom
jibqghu disponibbli ghall-pubbliku fuq is-sit web tal-offerenti, tal-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar,
jew tal-operaturi ta’ pjattaformi ta’ negozjar, ghal mill-anqas 10 snin wara d-data tal-pubblikazzjoni ta’ dawk il-verzjo-
nijiet antiki, bi twissija prominenti li tiddikjara li ma ghadhomx validi u b’hyperlink ghat-tagsima ddedikata fuq is-sit
web fejn tigi ppubblikata l-aktar verzjoni recenti ta’ dawk id-dokumenti.

Artikolu 13
Dritt ta’ rtirar

1. Id-detenturi fil-livell tal-konsumatur li jixtru kriptoassi ghajr token irreferenzjat ma’ assi jew token tal-flus elett-
ronic¢i kemm direttament minghand offerent jew minghand fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li jqieghed kriptoassi fisem
dak l-offerent ghandu jkollhom dritt ta’ rtirar.

Id-detenturi fil-livell tal-konsumatur ghandu jkollhom perjodu ta’ 14-il jum kalendarju li fih jistghu jirtiraw mill-ftehim
taghhom li jixtru kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi u tokens tal-flus elettroni¢i minghajr ma jgarrbu xi tariffa
jew spejjez u minghajr ma jkunu mitluba jaghtu ragunijiet. Il-perjodu tal-irtirar ghandu jibda mid-data tal-ftehim tad-
detentur fil-livell tal-konsumatur li jixtri dawk il-kriptoassi.

2. Il-pagamenti kollha ricevuti minghand detentur fil-livell tal-konsumatur, inkluz, jekk applikabbli, kwalunkwe
imposta, ghandhom jigu rimborzati minghajr dewmien zejjed u fi kwalunkwe kaz mhux aktar tard minn 14-il jum
mid-data li fiha l-offerent jew il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li jgieghed I-kriptoassi fisem dak l-offerent jigi informat
bid-decizjoni tad-detentur fil-livell tal-konsumatur li jirtira mill-ftehim ta’ xiri ta’ dawk il-kriptoassi.

Tali rimborz ghandu jsir billi jintuzaw l-istess mezzi ta’ pagament bhal dawk uzati mid-detentur fil-livell tal-konsumatur
ghat-tranzazzjoni tal-bidu, sakemm id-detentur fil-livell tal-konsumatur ma jkunx espressament gabel mod ichor u
sakemm id-detentur fil-livell tal-konsumatur ma jgarrab l-ebda tariff jew spejjez bhala rizultat ta’ tali rimborz.

3. L-offerenti ta’ kriptoassi ghandhom jipprovdu informazzjoni dwar id-dritt ta’ rtirar imsemmi fil-paragrafu 1 fil-
white paper taghhom dwar il-kriptoassi.



9.6.2023 1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 150/75

4. Id-dritt ta’ rtirar imsemmi fil-paragrafu 1 ma ghandux japplika meta l-kriptoassi jkunu gew ammessi ghan-negozjar
qabel ix-xiri taghhom mid-detentur fil-livell tal-konsumatur.

5. Meta offerenti jkunu stabbilixxew limitu ta’ zmien fuq l-offerta taghhom lill-pubbliku ta’ tali kriptoassi skont I-
Artikolu 10, id-dritt ta’ rtirar ma ghandux jigi ezercitat wara t-tmiem tal-perjodu ta’ abbonament.

Artikolu 14

Obbligi tal-offerenti u tal-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi ghajr tokens
irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici

1. L-offerenti u l-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’
assi jew tokens tal-flus elettronici, ghandhom:

(a) jagixxu b'mod onest, gust u professjonali;

(b) jikkomunikaw mad-detenturi u d-detenturi prospettivi ta” kriptoassi b'mod gust, ¢ar u mhux qarrieqi;

(¢) jidentifikaw, jipprevienu, jimmaniggjaw u jizvelaw kwalunkwe kunflitt ta’ interess li jista’ jinqala’;

(d) izommu s-sistemi u l-protokolli ta’ access ghas-sigurta kollha taghhom fkonformita mal-istandards xierga tal-Unjoni.

Ghall-finijiet tal-punt (d) tal-ewwel subparagrafu, I-ESMA, b’kooperazzjoni mal-EBA, ghandha sat-30 ta’ Dicembru 2024
tohrog linji gwida skont l-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 sabiex tispecifika dawk l-istandards tal-
Unjoni.

2. L-offerenti u l-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’
assi jew tokens tal-flus elettroni¢i ghandhom jagixxu fl-ahjar interessi tad-detenturi ta’ dawn il-kriptoassi u ghandhom
jittrattawhom b'mod ugwali, sakemm ma jigix zvelat xi trattament preferenzjali ta” detenturi specifi¢i u r-ragunijiet ghal
dak it-trattament preferenzjali, fil-white paper dwar il-kriptoassi u, meta applikabbli, fil-komunikazzjonijiet ta’ kummer-
¢jalizzazzjoni.

3. Meta offerta lill-pubbliku ta’ kriptoassi ghajr token irreferenzjat ma’ assi jew token tal-flus elettronici tigi kkan-
cellata, l-offerenti ta’ tali kriptoassi ghandhom jizguraw li kwalunkwe fondi migbura mid-detenturi jew mid-detenturi
prospettivi jigu rritornati kif xieraq lilhom, sa mhux aktar tard minn 25 jum kalendarju wara d-data tal-kancellazzjoni.

Artikolu 15
Responsabbilta ghall-informazzjoni moghtija fwhite paper dwar il-kriptoassi

1. Meta offerent, persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar jew operatur ta’ pjattaforma ta’ negozjar,
ikunu kisru l-Artikolu 6 billi jipprovdu fil-white paper dwar il-kriptoassi taghhom jew fwhite paper dwar il-kriptoassi
modifikata informazzjoni li ma tkunx kompluta, gusta jew cara jew li tkun qarrieqa, dak l-offerent, dik il-persuna li tkun
ged tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar jew dak l-operatur ta’ pjattaforma ta’ negozjar u l-membri tal-korp amminis-
trattiv, manigerjali jew supervizorju taghhom ghandhom ikunu responsabbli fir-rigward tad-detentur tal-kriptoassi ghal
kwalunkwe telf imgarrab minhabba dak il-ksur.

2. Kwalunkwe eskluzjoni jew limitazzjoni kuntrattwali tar-responsabbilta ¢ivili kif imsemmi fil-paragrafu 1 ghandha
tkun imc¢ahhda minn effett legali.

3. Meta l-white paper dwar il-kriptoassi u l-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni jithejjew mill-operatur tal-
pjattaforma ta’ negozjar fkonformita mal-Artikolu 5(3), il-persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar
ghandha tkun responsabbli wkoll meta tipprovdi informazzjoni li ma tkunx kompluta, gusta jew cara, jew li tkun
qarrieqa ghall-operatur tal-pjattaforma ta’ negozjar.

4. Ghandha tkun ir-responsabbilta tad-detentur ta’ kriptoassi li jipprezenta evidenza li tindika li l-offerent, il-persuna
li tkun qged tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar, jew l-operatur tal-pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi ghajr tokens
irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici, ikunu kisru I-Artikolu 6 billi provdew informazzjoni li ma kinitx
kompluta, gusta jew cara, jew li kienet garrieqa u li dipendenza fuq tali informazzjoni kellha impatt fuq id-decizjoni tad-
detentur li jixtri, ibigh jew jiskambja dawk il-kriptoassi.
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5. L-offerent, il-persuna li tkun qged tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar, jew l-operatur tal-pjattaforma ta’ negozjar u I-
membri tal-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju tieghu ma ghandhomx ikunu responsabbli lejn id-detentur
ta’ kriptoassi ghat-telf imgarrab minhabba d-dipendenza fuq l-informazzjoni pprovduta fsommarju kif imsemmi fl-
Artikolu 6(7), inkluza kwalunkwe traduzzjoni taghha, hlief meta s-sommarju:

(a) ikun qarrieqi, impreciz jew inkonsistenti meta jingara flimkien mal-partijiet l-ohra tal-white paper dwar il-kriptoassi;
jew

(b) ma jkunx jipprovdi, meta jinqara flimkien mal-partijiet l-ohra tal-white paper dwar il-kriptoassi, informazzjoni ta’
importanza ewlenija sabiex jghin lil detenturi prospettivi tal-kriptoassi meta jkunu qed jikkunsidraw jekk jixtrux tali
kriptoassi.

6. Dan l-Artikolu huwa minghajr pregudizzju ghal kwalunkwe responsabbilta civili ohra skont il-ligi nazzjonali.

TITOLU III
TOKENS IRREFERENZJATI MA’ ASSI

KAPITOLU 1

L-awtorizzazzjoni tal-offerta ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi lill-pubbliku u tat-talba ghall-ammissjoni taghhom
ghan-negozjar

Artikolu 16
Awtorizzazzjoni

1. Persuna ma ghandhiex taghmel offerta lill-pubbliku jew tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar, ta’ token irreferenzjat
ma’ assi, fl-Unjoni, sakemm dik il-persuna ma tkunx l-emittent ta’ dak it-token irreferenzjat ma’ assi u ma tkunx:

(a) persuna guridika jew impriza ohra li tkun stabbilita fl-Unjoni u li tkun giet awtorizzata taghmel dan skont I-
Artikolu 21 mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari taghha; jew

(b) istituzzjoni ta’ kreditu li tikkonforma mal-Artikolu 17.

Minkejja l-ewwel subparagrafu, bil-kunsens bil-miktub tal-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi, persuni ohra jistghu
joffru lill-pubbliku jew ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ dak it-token irreferenzjat ma’ assi. Dawk il-persuni ghan-
dhom jikkonformaw mal-Artikoli 27, 29 u 40.

Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-ewwel subparagrafu, imprizi ohra jistghu johorgu tokens irreferenzjati ma’ assi biss jekk I-
istatus legali taghhom jizgura livell ta” protezzjoni ghall-interessi ta’ partijiet terzi ekwivalenti ghal dak moghti minn
persuni guridi¢i u jekk ikunu soggetti ghal supervizjoni prudenzjali ekwivalenti xierqa ghall-forma legali taghhom.

2. Il-paragrafu 1 ma ghandux japplika meta:

(a) fuq perjodu ta’ 12-il xahar, ikkalkolat fi tmiem kull jum kalendarju, il-valur medju pendenti tat-token irreferenzjat
ma’ assi mahrug minn emittent gatt ma jkun jagbez il-EUR 5 000 000, jew l-ammont ekwivalenti fmunita uffi¢jali
ohra, u l-emittent ma jkunx marbut ma’ network ta’ emittenti ezenti ohrajn; jew

(b) l-offerta lill-pubbliku tat-token irreferenzjat ma’ assi tkun indirizzata biss lil investituri kwalifikati u t-token irreferen-
zjat ma’ assi jkun jista’ jinzamm biss minn tali investituri kwalifikati.

Meta japplika dan il-paragrafu, l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jabbozzaw white paper dwar il-
kriptoassi kif imsemmi fl-Artikolu 19 u jinnotifikaw dik il-white paper dwar il-kriptoassi, u, fuq talba, kwalunkwe
komunikazzjoni ta’ kummer¢jalizzazzjoni, lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari taghhom.

3. L-awtorizzazzjoni moghtija mill-awtorita kompetenti lil persuna msemmija fil-paragrafu 1, l-ewwel subparagrafu,
il-punt (a), ghandha tkun valida ghall-Unjoni kollha u ghandha tippermetti lil emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi
joftri lill-pubbliku, fl-Unjoni kollha, it-token irreferenzjat ma’ assi li ghalih ikun gie awtorizzat, jew ifittex ammissjoni
ghan-negozjar ta’ tali token irreferenzjat ma’ assi.

4. L-approvazzjoni moghtija mill-awtorita kompetenti tal-white paper dwar il-kriptoassi ta’ emittent skont I-Artiko-
lu 17(1) jew l-Artikolu 21(1) jew tal-white paper dwar il-kriptoassi modifikata skont 1-Artikolu 25 ghandha tkun valida
ghall-Unjoni kollha.
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Artikolu 17
Rekwiziti ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu

1. Token irreferenzjat ma’ assi mahrug minn istituzzjoni ta’ kreditu jista’ jigi offrut lill-pubbliku jew ammess ghan-
negozjar, jekk l-istituzzjoni ta’ kreditu:

(a) tabbozza white paper dwar il-kriptoassi kif imsemmi fl-Artikolu 19 ghat-token irreferenzjat ma’ assi, tipprezenta dik
il-white paper dwar il-kriptoassi ghall-approvazzjoni mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari taghha
fkonformita mal-procedura stabbilita fl-istandards teknici regolatorji adottati skont il-paragrafu 8 ta’ dan l-Artikolu,
u jkollha l-white paper dwar il-kriptoassi approvata mill-awtorita kompetenti;

(b) tinnotifika lill-awtoritd kompetenti rispettiva, mill-angas 90 jum tax-xoghol qabel ma jinhareg it-token irreferenzjat
ma’ assi ghall-ewwel darba, billi tinghata lilha l-informazzjoni li gejja:

(i) programm tal-operazzjonijiet, li jistabbilixxi l-mudell tan-negozju li l-istituzzjoni ta’ kreditu tkun bihsiebha
Ssegwi;

(ii) opinjoni legali li t-token irreferenzjat ma’ assi ma jikkwalifikax bhala wiehed minn dawn li gejjin:
— kriptoassi eskluz mill-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament skont 1-Artikolu 2(4);
— token tal-flus elettronici;

(ili) deskrizzjoni dettaljata tal-arrangamenti ta’ governanza msemmija fl-Artikolu 34(1);

(iv) il-politiki u l-proceduri msemmija fl-Artikolu 34(5), l-ewwel subparagrafu;

(v) deskrizzjoni tal-arrangamenti kuntrattwali mal-entitajiet terzi kif imsemmija fl-Artikolu 34(5), it-tieni subpara-
grafu;

(vi) deskrizzjoni tal-politika tal-kontinwita tal-operat imsemmija fl-Artikolu 34(9);

(vii) deskrizzjoni tal-mekkanizmi ta’ kontroll intern u l-proceduri tal-immaniggjar tar-riskju msemmija fl-Artiko-
lu 34(10);

(viii) deskrizzjoni tas-sistemi u tal-proceduri stabbiliti ghas-salvagwardja tad-disponibbilta, tal-awtenticita, tal-integ-
rita u tal-kunfidenzjalita tad-data msemmija fl-Artikolu 34(11);

2. Istituzzjoni ta’ kreditu li tkun innotifikat gabel lill-awtorita’ kompetenti fkonformita mal-paragrafu 1, il-punt (b),
meta tohrog token irreferenzjat ma’ assi iehor, ma ghandhiex tkun mehtiega tissottometti kwalunkwe informazzjoni li
qgabel kienet sottomessa minnha lill-awtorita kompetenti meta tali informazzjoni tkun identika. Meta tissottometti -
informazzjoni elenkata fil-paragrafu 1, il-punt (b), l-istituzzjoni ta’ kreditu ghandha tikkonferma espressament li
kwalunkwe informazzjoni mhux sottomessa mill-gdid tkun ghadha aggornata.

3. L-awtorita’ kompetenti li tircievi notifika msemmija fil-paragrafu 1, il-punt (b), ghandhom, fi Zmien 20 jum tax-
xoghol minn meta jir¢ievu l-informazzjoni elenkata fih, jivvalutaw jekk tkunx giet ipprovduta l-informazzjoni mehtiega
skont dan il-punt. Meta l-awtorita’ kompetenti tikkonkludi li notifika ma tkunx kompluta minhabba li l-informazzjoni
tkun niegsa, hija ghandha tinforma minnufih b'dan lill-istituzzjoni ta’ kreditu i tinnotifika u tistabbilixxi skadenza sa
meta dik l-istituzzjoni ta’ kreditu jkollha l-obbligu li tipprovdi l-informazzjoni nieqgsa.

L-iskadenza biex tigi pprovduta kwalunkwe informazzjoni nieqsa ma ghandhiex tagbez 1-20 jum tax-xoghol mid-data
tat-talba. Sakemm tiskadi dik I-iskadenza, il-perjodu stabbilit mill-paragrafu 1, il-punt (b), ghandu jigi sospiz. Kwalunkwe
talba ulterjuri mill-awtorita’ kompetenti ghall-ikkompletar tal-informazzjoni jew ghal kjarifika dwarha ghandha tkun
skont id-diskrezzjoni taghha izda ma ghandhiex tirrizulta f'sospensjoni tal-perjodu stabbilit fil-paragrafu 1, il-punt (b).

L-istituzzjoni ta’ kreditu ma ghandhiex taghmel offerta lill-pubbliku jew tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar tat-token
irreferenzjat ma’ assi dment li n-notifika tkun ghadha inkompluta.

4. Istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog tokens irreferenzjati ma’ assi, inkluzi tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti, ma
ghandhiex tkun soggetta ghall-Artikoli 16, 18, 20, 21, 24, 35, 41 u 42.

5. L-awtorita’ kompetenti ghandha tikkomunika lill-BCE minghajr dewmien l-informazzjoni kompluta ri¢evuta skont
il-paragrafu 1 u, meta l-istituzzjoni ta’ kreditu tkun stabbilita fi Stat Membru li I-munita uffi¢jali tieghu ma hijiex l-euro
jew meta munita uffi¢jali ta’ Stat Membru li ma hijiex l-euro tkun referenzjata mit-token irreferenzjat ma’ assi, ghandha
tikkomunikaha wkoll lill-bank centrali ta’ dak I-Istat Membru.
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II-BCE u, meta applikabbli, il-bank ¢entrali tal-Istat Membru kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu, ghandhom, fi Zmien
20 jum tax-xoghol minn meta jircievu l-informazzjoni kompluta, johorgu opinjoni dwar dik l-informazzjoni u jitt-
razmettu dik l-opinjoni lill-awtorita kompetenti.

L-awtorita kompetenti ghandha tirrikjedi lill-istituzzjoni ta’ kreditu ma toffrix lill-pubbliku t-token irreferenzjat ma’ assi
jew ma tfittixx l-ammissjoni ghan-negozjar fkazijiet fejn il-BCE jew, meta applikabbli, il-bank centrali tal-Istat Membru
kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu, jaghtu opinjoni negattiva fuq il-bazi ta’ riskju kreat ghall-hidma bla ostakoli ta’

sistemi ta’ hlas, it-trazmissjoni tal-politika monetarja jew is-sovranita monetarja.

6. L-awtorita kompetenti ghandha tikkomunika lill-ESMA l-informazzjoni specifikata fl-Artikolu 109(3) wara li tivve-
rifika l-kompletezza tal-informazzjoni ricevuta fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu.

L-ESMA ghandha taghmel tali informazzjoni disponibbli fir-registru, skont l-Artikolu 109(3), mid-data tal-bidu tal-offerta
lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghan-negozjar.

7. L-awtorita kompetenti rilevanti ghandha, fi Zmien jumejn ta’ xoghol minn meta tirtira l-awtorizzazzjoni, tikko-
munika lill-ESMA l-irtirar tal-awtorizzazzjoni ta’ istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog tokens irreferenzjati ma’ assi. L-ESMA
ghandha taghmel l-informazzjoni dwar tali irtirar disponibbli fir-registru, skont I-Artikolu 109(3), minghajr dewmien bla
bzonn.

8. L-EBA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA u mal-BCE, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji
sabiex tispecifika b'mod ulterjuri I-proc¢edura ghall-approvazzjoni ta’ white paper dwar il-kriptoassi msemmija fil-parag-
rafu 1, il-punt (a).

L-EBA ghandha tissottometti l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

Artikolu 18
Applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni

1. Il-persuni guridici jew imprizi ohra li jkunu bihsiebhom joffru lill-pubbliku tokens irreferenzjati ma’ assi jew ifittxu

l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jissottomettu l-applikazzjoni taghhom ghal

awtorizzazzjoni msemmija fl-Artikolu 16 lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari taghhom.

2. L-applikazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandu jkun fiha l-informazzjoni kollha li gejja:

(@) l-indirizz tal-emittent li japplika;

(b) l-identifikatur ta’ entita guridika tal-emittent li japplika;

(c) l-statut ta’ assoc¢jazzjoni tal-emittent li japplika, meta applikabbli;

(d) programm tal-operazzjonijiet, li jistabbilixxi l-mudell tan-negozju li l-emittent li japplika jkun bihsiebu jsegwi;

(¢) opinjoni legali li t-token irreferenzjat ma’ assi ma jikkwalifikax bhala wiehed minn dawn li gejjin:
(i) kriptoassi eskluz mill-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament skont l-Artikolu 2(4); jew
(ii) token tal-flus elettronici;

(f) deskrizzjoni dettaljata tal-arrangamenti ta’ governanza tal-emittent li japplika kif imsemmija fl-Artikolu 34(1);

(@) meta jezistu arrangamenti ta’ kooperazzjoni ma’ fornituri ta’ servizzi specifici tal-kriptoassi, deskrizzjoni tal-mekka-
nizmi u l-proceduri ta’ kontroll intern taghhom biex tigi zgurata konformita mal-obbligi fir-rigward tal-prevenzjoni
tal-hasil tal-flus u l-finanzjament tat-terrorizmu skont id-Direttiva (UE) 2015/849;

(h) l-identitd tal-membri tal-korp manigerjali tal-emittent li japplika;

(i) prova li l-persuni msemmija fil-punt (h) jkollhom reputazzjoni tajba bizzejjed u jkollhom l-gharfien, il-hiliet u I-
esperjenza xierqa sabiex jimmaniggjaw lill-emittent li japplika;
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() prova li kwalunkwe azzjonist jew membru, kemm jekk dirett kemm jekk indirett, li jkollu partecipazzjoni kwali-
fikanti fl-emittent li japplika jkollu reputazzjoni tajba bizzejjed;

(k) white paper dwar il-kriptoassi kif imsemmi fl-Artikolu 19;

() il-politiki u l-proceduri msemmija fl-Artikolu 34(5), l-ewwel subparagrafu;

(m) deskrizzjoni tal-arrangamenti kuntrattwali mal-entitajiet terzi kif msemmija fl-Artikolu 34(5), it-tieni subparagrafu;
(n) deskrizzjoni tal-politika tal-kontinwita tal-operat tal-emittent li japplika msemmija fl-Artikolu 34(9);

(o) deskrizzjoni tal-mekkanizmi ta’ kontroll intern u l-proceduri tal-immaniggjar tar-riskju msemmija fl-Artikolu 34(10);

(p) deskrizzjoni tas-sistemi u tal-proceduri stabbiliti ghas-salvagwardja tad -disponibbilta, tal-awtenticita, tal-integrita u
tal-kunfidenzjalita tad-data kif imsemmija fl-Artikolu 34(11);

(q) deskrizzjoni tal-proceduri ta’ trattament tal-ilmenti tal-emittent li japplika kif imsemmi fl-Artikolu 31;

(r) meta applikabbli, lista ta’ Stati Membri ospitanti fejn l-emittent li japplika jkun bihsiebu joffri t-token irreferenzjat
ma’ assi lill-pubbliku jew ikun bihsiebu jfittex ammissjoni ghan-negozjar tat-token irreferenzjat ma’ assi.

3. Emittenti li diga’ gew awtorizzati fir-rigward ta’ token irreferenzjat ma’ assi wiched ma ghandu jkollhom l-obbligu
li jissottomettu, ghall-finijiet tal-awtorizzazzjoni fir-rigward ta’ token irreferenzjat ma’ assi iehor, kwalunkwe informazz-
joni li tkun precedentement giet sottomessa minnhom lill-awtorita kompetenti meta tali informazzjoni tkun identika.
Meta jissottometti l-informazzjoni elenkata fil-paragrafu 2, l-emittent ghandu jikkonferma espressament li kwalunkwe
informazzjoni mhux sottomessa mill-gdid tkun ghadha aggornata.

4. L-awtorita’ kompetenti ghandha minnufih, u fi kwalunkwe kaz fi Zmien jumejn tax-xoghol minn meta tircievi
applikazzjoni skont il-paragrafu 1, tikkonferma bil-miktub li tkun ircevietha lill-emittent li japplika.

5. Ghall-finijiet tal-paragrafu 2, il-punti (i) u (j), l-emittent li japplika ta’ token irreferenzjat ma’ assi ghandu jipprovdi
prova ta’ dan kollu li gej:

(a) ghall-membri kollha tal-korp manigerjali, l-assenza ta’ fedina penali fir-rigward ta’ kundanni jew l-assenza ta’ penali
imposti skont il-ligi kummercjali applikabbli, il-ligi dwar l-insolvenza u l-ligi dwar is-servizzi finanzjarji, jew fir-
rigward tal-glieda kontra I-hasil tal-flus u I-glieda kontra l-finanzjament tat-terrorizmu, tal-frodi jew tar-responsab-
bilta professjonali;

(b) li I-membri tal-korp manigerjali tal-emittent li japplika, tat-token irreferenzjat ma’ assi, b'mod kollettiv ikollhom I-
gharfien, il-hiliet u l-esperjenza xierqa sabiex jimmaniggjaw l-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi u li dawk il-
persuni jkollhom l-obbligu li jallokaw bizzejjed hin sabiex iwettqu l-impenji taghhom;

() ghall-azzjonisti u l-membri, kemm jekk diretti kemm jekk indiretti kollha li ghandhom partecipazzjonijiet kwalifi-
kanti fl-emittent li japplika, l-assenza ta’ fedina penali fir-rigward ta’ kundanni u l-assenza ta’ penali imposti skont il-
ligi kummer¢jali applikabbli, il-ligi dwar l-insolvenza u I-ligi dwar is-servizzi finanzjarji, jew fir-rigward tal-glieda
kontra l-hasil tal-flus u I-glieda kontra I-finanzjament tat-terrorizmu, tal-frodi jew tar-responsabbilta professjonali;

6. L-EBA, fkooperazzjoni mill-grib mal-ESMA u I-BCE, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekniéi regolatorji
sabiex tispecifika aktar l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 2.

L-EBA ghandha tissottometti l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

7. L-EBA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni
sabiex tistabbilixxi formoli, mudelli u proceduri standard biex l-informazzjoni tigi inkluza fl-applikazzjoni sabiex tizgura
l-uniformita fl-Unjoni kollha.
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L-EBA ghandha tissottometti l-abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-
Kummissjoni sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija moghtija lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subpa-
ragrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 19
Il-kontenut u I-forma tal-white paper dwar il-kriptoassi ghal tokens irreferenzjati ma’ assi

1. White paper dwar il-kriptoassi ghal token irreferenzjat ma’ assi ghandu jkun fiha l-informazzjoni kollha li gejja, kif
specifikat aktar fl-Anness II:

(a) informazzjoni dwar l-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi;

(b) informazzjoni dwar it-token irreferenzjat ma’ assi;

() informazzjoni dwar l-offerta lill-pubbliku tat-token irreferenzjat ma’ assi jew l-ammissjoni ghan-negozjar tieghu;
(d) informazzjoni dwar id-drittijiet u l-obbligi marbuta mat-token irreferenzjat ma’ assi;

(e) informazzjoni dwar it-teknologija sottostanti;

(f) informazzjoni dwar ir-riskji;

(¢) informazzjoni dwar ir-rizerva ta’ assi;

(h) informazzjoni dwar l-impatti negattivi princ¢ipali fuq il-klima u impatti negattivi ohra relatati mal-ambjent tal-
mekkanizmu ta’ kunsens uzat biex jinhareg it-token irreferenzjat ma’ assi.

Il-white paper dwar il-kriptoassi ghandha tinkludi wkoll l-identita tal-persuna ghajr l-emittent li joffri lill-pubbliku jew
ifittex ammissjoni ghan-negozjar skont l-Artikolu 16(1), it-tieni subparagrafu, u r-raguni ghaliex dik il-persuna partiko-
lari toffri dak it-token irreferenzjat ma’ assi jew tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar tieghu. Fkazijiet fejn il-white paper
dwar il-kriptoassi ma titfassalx mill-emittent, il-white paper dwar il-kriptoassi ghandha tinkludi wkoll I-identita tal-
persuna li fasslet il-white paper dwar il-kriptoassi u r-raguni ghaliex dik il-persuna partikolari fasslitha.

2. L-informazzjoni kollha elenkata fil-paragrafu 1 ghandha tkun gusta, ¢ara u mhux qarrieqa. Il-white paper dwar il-
kriptoassi ma ghandux ikun fiha omissjonijiet materjali u ghandha tigi pprezentata fforma konciza u li tinftichem.

3. Il-white paper dwar il-kriptoassi ma ghandu jkun fiha l-ebda stipulazzjoni rigward il-valur futur tal-kriptoassi ghajr
id-dikjarazzjoni msemmija fil-paragrafu 4.

4. Il-white paper dwar il-kriptoassi ghandu jkun fiha dikjarazzjoni ¢ara u mhux ambigwa li:

(a) it-token irreferenzjat ma’ assi jista’ jitilef il-valur tieghu parzjalment jew kompletament;

(b) it-token irreferenzjat ma’ assi mhux dejjem jista’ jkun trasferibbli;

(c) it-token irreferenzjat ma’ assi jista’ ma jkunx likwidu;

(d) it-token irreferenzjat ma’ assi ma huwiex kopert mill-iskemi ta’ kumpens ghall-investituri skont id-Direttiva 97/9/KE;
(e) it-token irreferenzjat ma’ assi ma huwiex kopert mill-iskemi ta’ garanzija tad-depoziti skont id-Direttiva 2014/49/UE.

5. Il-white paper dwar il-kriptoassi ghandu jkun fiha dikjarazzjoni mill-korp manigerjali tal-emittent tat-token irre-
ferenzjat ma’ assi. Dik id-dikjarazzjoni ghandha tikkonferma li l-white paper dwar il-kriptoassi tikkonforma ma’ dan it-
Titolu u li, sa fejn ikun jaf il-korp manigerjali, l-informazzjoni pprezentata fil-white paper dwar il-kriptoassi tkun gusta,
cara u ma tkunx garrieqa u li l-white paper dwar il-kriptoassi ma taghmel l-ebda ommissjoni li x’aktarx taffettwa I-
importazzjoni taghha.
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6.  I-white paper dwar il-kriptoassi ghandu jkun fiha sommarju, imdahhal wara d-dikjarazzjoni msemmija fil-parag-
rafu 5, li ghandu fil-qosor u b’lingwagg mhux tekniku jipprovdi informazzjoni ta’ importanza ewlenija dwar l-offerta lill-
pubbliku tat-token irreferenzjat ma’ assi jew l-ammissjoni ghan-negozjar mahsuba tat-token irreferenzjat ma’ assi. Is-
sommarju ghandu jinftichem facilment u jigi pprezentat u stabbilit fformat ¢ar u komprensiv, bl-uzu ta’ karattri ta’ dags
li jingara. Is-sommarju tal-white paper dwar il-kriptoassi ghandu jipprovdi informazzjoni xierqa dwar il-karatteristici tat-
token irreferenzjat ma’ assi kkoncernat sabiex jghin lid-detenturi prospettivi ta’ dak it-token irreferenzjat ma’ assi jiehdu
decizjoni informata.

Is-sommarju ghandu jkun fih twissija li:
(a) huwa ghandu jinqara bhala introduzzjoni ghall-white paper dwar il-kriptoassi;

(b) id-detentur prospettiv ghandu jibbaza kwalunkwe decizjoni ghax-xiri tat-token irreferenzjat ma’ assi fuq il-kontenut
tal-white paper dwar il-kriptoassi shiha u mhux fuq is-sommarju biss;

(¢) l-offerta lill-pubbliku tat-token irreferenzjat ma’ assi ma tikkostitwix offerta jew sollecitazzjoni ghax-xiri ta’ strumenti
finanzjarji u li kwalunkwe tali offerta jew sollecitazzjoni tista’ ssir biss permezz ta’ prospett jew permezz ta’
dokumenti ohra ta’ offerta skont il-ligi nazzjonali applikabbli;

(d) il-white paper dwar il-kriptoassi ma tikkostitwix prospett kif imsemmi fir-Regolament (UE) 2017/1129 jew
kwalunkwe dokument iehor tal-offerta skont il-ligi tal-Unjoni jew nazzjonali.

Is-sommarju ghandu jiddikjara li d-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom dritt ta’ fidi fi kwalunkwe hin, u
l-kundizzjonijiet ghal tali fidi.

7. Il-white paper dwar il-kriptoassi ghandu jkun fiha d-data tan-notifika taghha u t-tabella tal-werrej.

8.  Il-white paper dwar il-kriptoassi ghandha titfassal blingwa uffi¢jali tal-Istat Membru domiciljari, jew blingwa
abitwali fil-qasam tal-finanzi internazzjonali.

Meta t-token irreferenzjat ma’ assi jigi offrut ukoll fi Stat Membru ghajr I-Istat Membru domiciljari tal-emittent, il-white
paper dwar il-kriptoassi ghandha titfassal ukoll blingwa uffi¢jali tal-Istat Membru ospitanti, jew b’llingwa abitwali fil-
qasam tal-finanzi internazzjonali.

9.  Il-white paper dwar il-kriptoassi ghandha tkun disponibbli fformat li jingara mill-magni.

10.  L-ESMA, fkooperazzjoni mal-EBA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni sabiex
tistabbilixxi I-formoli, il-formats u I-mudelli standard ghall-finijiet tal-paragrafu 9.

L-ESMA ghandha tissottometti l-abbozz ta’ standards teknici ta” implimentazzjoni msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-
Kummissjoni sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija moghtija lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subpa-
ragrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

11.  L-ESMA, fkooperazzjoni mal-EBA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji dwar il-kontenut,
il-metodologiji u l-prezentazzjoni tal-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1, l-ewwel subparagrafu, il-punt (h), fir-
rigward tal-indikaturi tas-sostenibbilta b’rabta mal-impatti negattivi fuq il-klima u impatti negattivi ohra relatati mal-
ambjent.

Meta tizviluppa l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu, I-ESMA ghandha tikkunsidra t-
tipi varji ta’ mekkanizmi ta’ kunsens uzati biex jigu vvalidati t-tranzazzjonijiet fil-kriptoassi, l-istrutturi ta’ incentivi
taghhom u l-uzu tal-energija, tal-energija rinnovabbli u tar-rizorsi naturali, il-produzzjoni tal-iskart u l-emissjonijiet tal-
gassijiet serra. L-ESMA ghandha taggorna l-istandards teknici regolatorji fid-dawl ta’ zviluppi regolatorji u teknologici.

L-ESMA ghandha tissottometti l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknic¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.
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Artikolu 20
Valutazzjoni tal-applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti li jircievu applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni kif imsemmi fl-Artikolu 18 ghandhom, fi
zmien 25 jum tax-xoghol minn meta jircievu tali applikazzjoni, jivvalutaw jekk dik l-applikazzjoni, inkluza l-white paper
dwar il-kriptoassi msemmija fl-Artikolu 19, ikunx fiha l-informazzjoni kollha mehtiega. Huma ghandhom jinnotifikaw
minnufih lill-emittent li japplika dwar jekk l-applikazzjoni, inkluza l-white paper dwar il-kriptoassi, jonqoshiex xi
informazzjoni mehtiega. Fejn l-applikazzjoni, inkluza l-white paper dwar il-kriptoassi, ma tkunx kompluta, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jistabbilixxu skadenza sa meta l-emittent li japplika ghandu jipprovdi kwalunkwe informazzjoni
niegsa.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, fi zZmien 60 jum tax-xoghol minn meta jircievu applikazzjoni kompluta,
jivvalutaw jekk l-emittent li japplika jikkonformax mar-rekwiziti stabbiliti fdan it-Titolu u jiechdu abbozz ta’ decizjoni
motivata b'mod shih dwar jekk jaghtux jew jichdux l-awtorizzazzjoni. Fi zmien dawk is-60 jum tax-xoghol, l-awtoritajiet
kompetenti jistghu jitolbu lill-emittent li japplika kwalunkwe informazzjoni dwar l-applikazzjoni, inkluz fuq il-white
paper dwar il-kriptoassi msemmija fl-Artikolu 19.

Matul il-process ta’ valutazzjoni, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jikkooperaw mal-awtoritajiet kompetenti ghall-glieda
kontra I-hasil tal-flus u I-glieda kontra I-finanzjament tat-terrorizmu, mal-unitajiet tal-intelligence finanzjarja jew ma’
korpi pubbli¢i ohra.

3. Il-perjodu ta’ valutazzjoni skont il-paragrafi 1 u 2 ghandu jigi sospiz ghall-perjodu bejn id-data tat-talba ghal
informazzjoni nieqsa mill-awtoritajiet kompetenti u meta jir¢ievu twegiba ghaliha minghand l-emittent li japplika. Is-
sospensjoni ma ghandhiex tagbez 1-20 jum tax-xoghol Kwalunkwe talba ulterjuri mill-awtoritajiet kompetenti ghall-
ikkompletar tal-informazzjoni jew ghal kjarifika dwarha ghandha tkun skont id-diskrezzjoni taghhom izda ma ghan-
dhiex tirrizulta fsospensjoni tal-perjodu ta’ valutazzjoni skont il-paragrafi 1 u 2.

4. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, wara l-perjodu tas-60 jum tax-xoghol imsemmi fil-paragrafu 2, jittrazmettu -
abbozz tad-decizjoni taghhom u l-applikazzjoni lill-EBA, lill-ESMA u lill-BCE. Meta l-emittent li japplika jkun stabbilit fi
Stat Membru li l-munita uffi¢jali tieghu ma tkunx l-euro, jew meta munita uffi¢jali ta’ Stat Membru li ma hijiex l-euro
tkun referenzjata mit-token irreferenzjat ma’ assi, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jittrazmettu wkoll l-abbozz tad-
decizjoni taghhom u l-applikazzjoni lill-bank centrali ta’ dak I-Istat Membru.

5. L-EBA u I-ESMA ghandhom, fuq talba tal-awtoritd kompetenti, u fi Zmien 20 jum tax-xoghol minn meta jircievu I-
abbozz ta’ decizjoni u l-applikazzjoni, johorgu opinjoni fir-rigward tal-evalwazzjoni taghhom tal-opinjoni legali msem-
mija fl-Artikolu 18(2), il-punt (e), u jibaghtu l-opinjonijiet rispettivi taghhom lill-awtorita kompetenti kkoncernata.

1I-BCE jew, meta applikabbli, il-bank centrali msemmi fil-paragrafu 4 ghandu, fi zmien 20 jum tax-xoghol minn meta
jkun ircieva l-abbozz tad-decizjoni u l-applikazzjoni, johrog opinjoni fir-rigward tal-evalwazzjoni tieghu tar-riskji li I-
hrug ta’ dak it-token irreferenzjat ma’ assi jista’ johloq ghall-istabbilta finanzjarja, il-hidma bla ostakoli ta’ sistemi ta’ hlas,
it-trazmissjoni tal-politika monetarja u s-sovranita monetarja, u jibghat l-opinjoni tieghu lill-awtorita kompetenti kkon-
cernata.

Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 21(4), l-opinjonijiet imsemmija fl-ewwel u t-tieni subparagrafi ta’ dan il-paragrafu
ma ghandhomx ikunu vinkolanti.

L-awtorita kompetenti ghandha, madankollu, tikkunsidra kif xieraq l-opinjonijiet imsemmija fl-ewwel u t-tieni subpara-
grafi ta’ dan il-paragrafu.

Artikolu 21

L-ghoti jew i¢-cahda tal-awtorizzazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti, fi Zmien 25 jum tax-xoghol minn meta jkunu rc¢ivew l-opinjonijiet imsemmija fl-Arti-
kolu 20(5), ghandhom jichdu decizjoni motivata bis-shih li taghti jew tichad l-awtorizzazzjoni lill-emittent li japplika u,
fi Zzmien hamest ijiem tax-xoghol minn meta tittiched dik id-decizjoni, jinnotifikawha lill-emittent li japplika. Meta
emittent li japplika jigi awtorizzat, il-white paper tieghu dwar il-kriptoassi ghandha titgies bhala approvata.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jichdu l-awtorizzazzjoni meta jkun hemm ragunijiet oggettivi u dimostrabbli
li:

(a) il-korp manigerjali tal-emittent li japplika jista’ jkun ta’ theddida ghall-immaniggjar effettiv, sod u prudenti u ghall-
kontinwita tal-operat tieghu u ghall-kunsiderazzjoni adegwata tal-interess tal-klijenti tieghu u ghall-integrita tas-sugq;
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(b) il-membri tal-korp manigerjali ma jissodisfawx il-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 34(2);

() azzjonisti u membri, kemm jekk diretti kemm jekk indiretti, li jkollhom partecipazzjonijiet kwalifikanti ma jisso-
disfawx il-kriterji ta’ reputazzjoni tajba bizzejjed stabbiliti fl-Artikolu 34(4);

(d) l-emittent li japplika jonqos milli jissodisfa jew x’aktarx li jkun se jonqos milli jissodisfa kwalunkwe wiehed mir-
rekwiziti ta’ dan it-Titoly;

(¢) il-mudell tan-negozju tal-emittent li japplika jista’ jkun ta’ theddida serja ghall-integrita tas-suq, l-istabbilta finanzjarja,
il-hidma bla ostakoli ta’ sistemi tahlas, jew jesponi lill-emittent jew lis-settur ghal riskji serji ta’ hasil tal-flus u
finanzjament tat-terrorizmu.

3. EBA u ESMA ghandhom, sat-30 ta’ Gunju 2024, b'mod kongunt johorgu linji gwida skont I-Artikolu 16 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010 u l-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, rispettivament, dwar il-valutazz-
joni tal-adegwatezza tal-membri tal-korp manigerjali tal-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi u tal-azzjonisti u
membri, kemm jekk diretti kemm jekk indiretti, i jkollhom partecipazzjonijiet kwalifikanti fl-emittenti ta’ tokens
irreferenzjati ma’ assi.

4. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jichdu wkoll l-awtorizzazzjoni jekk il-BCE jew, meta applikabbli, il-bank
¢entrali jaghti opinjoni negattiva skont l-Artikolu 20(5) ghal ragunijiet ta’ riskju ghall-hidma bla ostakoli ta’ sistemi
ta’ hlas, trazmissjoni tal-politika monetarja, jew sovranita monetarja.

5. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, fi Zmien jumejn tax-xoghol minn meta jaghtu l-awtorizzazzjoni, jikkomu-
nikaw lill-punt uniku ta’ kuntatt tal-Istati Membri ospitanti, lill-ESMA, lill-EBA, lill-BCE u, fejn applikabbli, lill-bank
centrali msemmija fl-Artikolu 20(4), l-informazzjoni specifikata fl-Artikolu 109(3).

L-ESMA ghandha taghmel tali informazzjoni disponibbli fir-registru, skont I-Artikolu 109(3), mid-data tal-bidu tal-offerta
lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghan-negozjar.

6.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinformaw [ill-EBA, lill-ESMA, Lill-BCE, u meta applikabbli, lill-bank ¢entrali
msemmija fl-Artikolu 20(4), bit-talbiet kollha ghal awtorizzazzjonijiet michuda, u jipprovdu r-ragunament sottostanti
ghad-decizjoni u, meta applikabbli, spjegazzjoni ghal kwalunkwe devjazzjoni mill-opinjonijiet imsemmija fl-Artikolu 20

(5)-
Artikolu 22
Rapportar dwar tokens irreferenzjati ma’ assi
1. Ghal kull token irreferenzjat ma’ assi b'valur tal-hrug li jkun oghla minn EUR 100 000 000, l-emittent ghandu
jirrapporta fuq bazi trimestrali lill-awtorita kompetenti l-informazzjoni li gejja:
(@) in-numru ta’ detenturi;
(b) il-valur tat-token irreferenzjat ma’ assi mahrug u d-dags tar-rizerva ta’ assi;

(¢) il-medja tan-numru u l-valur aggregat medju tat-tranzazzjonijiet kuljum matul it-trimestru rilevanti;

(d) stima tal-medja tan-numru u l-valur aggregat medju tat- tranzazzjonijiet kuljum matul it-trimestru rilevanti li huma
assoc¢jati mal-uzi taghha bhala mezz ta’ skambju fzona ta’ munita unika.

Ghall-finijiet tal-punti (c) u (d) tal-ewwel subparagrafu, “tranzazzjoni” ghandha tfisser kwalunkwe bidla tal-persuna fizika
jew guridika intitolata ghat-token irreferenzjat ma’ assi bhala rizultat tat-trasferiment tat-token irreferenzjat ma’ assi
minn indirizz jew kont ta’ registru distribwit wiehed ghal iehor.

Tranzazzjonijiet li huma asso¢jati mal-iskambju ghal fondi jew kriptoassi ohra mal-emittent jew ma’ fornitur ta’ servizzi
tal-kriptoassi ma ghandhomx jitqiesu bhala assoc¢jati ma’ uzi tat-token irreferenzjat ma’ assi bhala mezz ta’ skambju,
sakemm ma jkunx hemm evidenza li t-token irreferenzjat ma’ assi huwa uzat ghas-saldu ta’ tranzazzjonijiet fi kriptoassi
ohra.

2. L-awtorita kompetenti tista’ tirrikjedi lill-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jikkonformaw mal-obbligu ta’
rapportar imsemmi fil-paragrafu 1 fir-rigward ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi mahruga b'valur ta’ angas minn
EUR 100 000 000.
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3. Fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, li jfornu servizzi relatati ma’ tokens irreferenzjati ma’ assi, ghandhom jipprovdu
lill-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi bl-informazzjoni mehtiega ghat-thejjija tar-rapport imsemmi fil-paragrafu 1,
inkluz billi jirrapportaw tranzazzjonijiet barra mir-registru distribwit.

4. L-awtoritd kompetenti ghandha tikkondividi l-informazzjoni ricevuta mal-BCE u, meta applikabbli, mal-bank
¢entrali msemmi fl-Artikolu 20(4) u mal-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ospitanti.

5. I-BCE u, meta applikabbli, il-bank ¢entrali msemmi fl-Artikolu 20(4) jistghu jipprovdu lill-awtorita kompetenti bl-
istimi taghhom stess tal-medja trimestrali tan-numru u l-valur aggregat medju ta’ tranzazzjonijiet kuljum li huma
assocjati ma’ uzi tat-token irreferenzjati ma’ assi bhala mezz ta’ skambju fzona ta’ munita unika.

6. L-EBA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-BCE, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji sabiex
tispecifika 1-metodologija biex tigi stmata I-medja trimestrali tan-numru u l-valur aggregate medju tat-tranzazzjonijiet
kuljum li huma asso¢jati ma’ uzi tat-token irreferenzjati ma’ assi bhala mezz ta’ skambju fZona ta’ munita unika.

L-EBA ghandha tissottometti l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

7. L-EBA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni biex tistabbilixxi I-formoli, il-formats u
I-mudelli standard ghall-finijiet tar-rapportar imsemmi fil-paragrafu 1 u tad-dispozizzjoni tal-informazzjoni msemmija
fil-paragrafu 3.

L-EBA ghandha tissottometti l-abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-
Kummissjoni sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija moghtija lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subpa-
ragrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 23
Restrizzjonijiet fuq il-hrug ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi wzati b’'mod wiesa’ bhala mezz ta’ skambju

1. Meta, ghal token irreferenzjat ma’ assi, il-medja trimestrali stmata tan-numru u l-valur aggregat medju ta’ tranzazz-
jonijiet kuljum asso¢jati ma’ uzi taghha bhala mezz ta’ skambju, fzona ta’ munita unika, hija oghla minn 1 miljun
tranzazzjoni u EUR 200 000 000, rispettivament, l-emittent ghandu:

(a) jieqaf johrog dak it-token irreferenzjat ma’ assi; kif ukoll

(b) fi Zmien 40 jum tax-xoghol minn meta jintlahaq dak il-livell limitu, jissottometti pjan lill-awtorita kompetenti biex
tizgura li medja trimestrali stmata tan-numru u l-valur aggregat medju ta’ dawk it-tranzazzjonijiet kuljum jinzammu
taht 1 miljun tranzazzjoni u EUR 200 000 000 rispettivament.

2. L-awtorita kompetenti ghandha tuza l-informazzjoni pprovduta mill-emittent, l-istimi taghha stess, jew l-istimi
pprovduti mill-BCE jew, meta applikabbli, mill-bank ¢entrali msemmi fl-Artikolu 20(4), skont liema jkun oghla, sabiex
tivvaluta jekk intlahaqx il-livell limitu msemmi fil-paragrafu 1.

3. Meta diversi emittenti johorgu l-istess token irreferenzjat ma’ assi, il-kriterji msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom
jigu vvalutati mill-awtorita kompetenti wara li tigi aggregata d-data mill-emittenti kollha.

4. L-emittent ghandu jissottometti l-pjan imsemmi fil-paragrafu 1, il-punt (b), ghall-approvazzjoni tal-awtorita
kompetenti. Meta jkun mehtieg, l-awtorita kompetenti ghandha tirrikjedi modifiki, perezempju l-impozizzjoni ta’
ammont ta’ denominazzjoni minima, sabiex tizgura tnaqqis fwaqtu tal-uzu bhala mezz ta’ skambju tat-token irreferen-
zjat ma’ assi.
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5. L-awtorita kompetenti ghandha tippermetti lill-emittent johrog mill-g¢did it-token irreferenzjat ma’ assi biss meta
jkollha evidenza li I-medja trimestrali stmata tan-numru u l-valur aggregat medju tat-tranzazzjonijiet kuljum assocjati
ma’ uzi tieghu bhala mezz ta’ skambju, fZona ta’ munita unika, tkun iktar baxxa minn 1 miljun tranzazzjoni u
EUR 200 000 000 rispettivament.

Artikolu 24
Irtirar tal-awtorizzazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirtiraw l-awtorizzazzjoni ta’ emittenti ta’ token irreferenzjati ma’ assi fi
kwalunkwe wahda mis-sitwazzjonijiet li gejjin:

(a) l-emittent ikun wagaf milli jinvolvi ruhu fnegozju ghal sitt xhur konsekuttivi, jew ma jkunx uza l-awtorizzazzjoni
tieghu ghal 12-il xahar konsekuttiv;

(b) l-emittent ikun kiseb l-awtorizzazzjoni tieghu b'mezzi irregolari, perezempju billi jaghmel dikjarazzjonijiet foloz fl-
applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni msemmija fl-Artikolu 18 jew fi kwalunkwe white paper dwar il-kriptoassi modi-
fikata fkonformita mal-Artikolu 25;

(¢) l-emittent ma jibqax jissodisfa l-kundizzjonijiet li skonthom tkun inghatat l-awtorizzazzjoni;
(d) l-emittent ikun kiser serjament id-dispozizzjonijiet ta’ dan it-Titolu;
(¢) l-emittent ikun soggett ghal pjan ta’ fidi;

(f) l-emittent ikun irrinunzja espressament ghall-awtorizzazzjoni tieghu jew ikun iddecieda li jwaqqaf l-operazzjonijiet
tieghu;

(g) l-attivita tal-emittent tohloq theddida serja ghall-integrita tas-suq, l-istabbilta finanzjarja, il-hidma bla ostakoli ta’
sistemi ta’ hlas jew tesponi lill-emittent jew lis-settur ghal riskji serji ta’ hasil tal-flus u finanzjament tat-terrorizmu.

L-emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi ghandu jinnotifika lill-awtorita kompetenti tieghu bi kwalunkwe wahda mis-
sitwazzjonijiet imsemmija fl-ewwel subparagrafu, il-punti (e) u (f).

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirtiraw ukoll l-awtorizzazzjoni ta’ emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi
meta I-BCE jew, meta applikabbli, il-bank ¢entrali kif imsemmi fl-Artikolu 20(4), johrog opinjoni li t-token irreferenzjat
ma’ assi jkun ta’ theddida serja ghall-hidma bla ostakoli ta’ sistemi ta’ hlas, it-trazmissjoni tal-politika monetarja jew is-
sovranita monetarja.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jillimitaw l-ammont ta’ token irreferenzjati ma’ assi li ghandu jinhareg jew
jimponu ammont ta’ denominazzjoni minima fir-rigward tat-token irreferenzjati ma’ assi meta -BCE jew, meta
applikabbli, il-bank centrali kif imsemmi fl-Artikolu 20(4), johrog opinjoni li t-token irreferenzjat ma’ assi jkunu ta’
theddida ghall-hidma bla ostakoli ta’ sistemi ta’ hlas, it-trazmissjoni tal-politika monetarja jew is-sovranita monetarja, u
jispecifika I-limitu applikabbli jew l-ammont ta’ denominazzjoni minima.

4. L-awtoritajiet kompetenti rilevanti ghandhom jinnotifikaw minghajr dewmien lill-awtorita kompetenti dwar emit-
tent ta’ token irreferenzjati ma’ assi b’dawn is-sitwazzjonijiet li gejjin:

(a) entita terza kif imsemmija fl-Artikolu 34(5), l-ewwel subparagrafu, il-punt (h), ta’ dan ir-Regolament tkun tilfet 1-
awtorizzazzjoni taghha bhala istituzzjoni ta’ kreditu kif imsemmi fl-Artikolu 8 tad-Direttiva 2013/36/UE, bhala
fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi kif imsemmi fl-Artikolu 59 ta’ dan ir-Regolament, bhala istituzzjoni ta’ pagament,
jew bhala istituzzjoni tal-flus elettronici;

(b) il-membri tal-korp manigerjali tal-emittent jew l-azzjonisti jew l-membri, kemm diretti kif ukoll indiretti, li jkollhom
partecipazzjonijiet kwalifikanti fl-emittent ikunu kisru d-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu d-Direttiva
(UE) 2015/849.

5. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirtiraw l-awtorizzazzjoni ta’ emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi meta
jkunu tal-fehma li s-sitwazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 4 ta’ dan l-Artikolu jkunu jaffettwaw ir-reputazzjoni tajba tal-
membri tal-korp manigerjali ta’ dak l-emittent jew ir-reputazzjoni tajba ta’ kwalunkwe azzjonist jew membru, kemm
diretti kif ukoll indiretti, li jkollu partecipazzjonijiet kwalifikanti fl-emittent, jew jekk ikun hemm indikazzjoni ta’ nuqqas
fl-arrangamenti tal-governanza jew fil-mekkanizmi ta’ kontroll intern kif imsemmi fl-Artikolu 34.

Meta tigi rtirata l-awtorizzazzjoni, l-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi ghandu jimplimenta l-procedura skont I-
Artikolu 47.

6.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, fi zmien jumejn tax-xoghol mill-irtirar tal-awtorizzazzjoni, jikkomunikaw
lill-ESMA l-irtirar tal-awtorizzazzjoni tal-emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi. L-ESMA ghandha taghmel l-informazz-
joni dwar dan Il-irtirar disponibbli fir-registru msemmi fl-Artikolu 109 minghajr dewmien bla bzonn.
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Artikolu 25
Modifika tal-white papers dwar il-kriptoassi ppubblikati ghat-tokens irreferenzjati ma’ assi

1. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jinnotifikaw lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
domiciljari taghhom dwar kwalunkwe tibdil mahsub fil-mudell tan-negozju taghhom li xaktarx ikollu influwenza
sinifikanti fuq id-decizjoni ta’ xiri ta’ kwalunkwe detentur jew detentur prospettiv ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, li
jsehh wara l-awtorizzazzjoni skont l-Artikolu 21 jew wara l-approvazzjoni tal-white paper dwar il-kriptoassi skont I-
Artikolu 17, kif ukoll fil-kuntest tal-Artikolu 23. Tali tibdiliet jinkludu, fost l-ohrajn, kwalunkwe modifika materjali
fdawn:

(a) l-arrangamenti ta’ governanza, inkluzi l-linji ta’ rapportar lill-korp manigerjali u l-qafas tal-immaniggjar tar-riskju;
(b) l-assi ta’ rizerva u l-kustodja tal-assi ta’ rizerva;

(¢) id-drittijiet moghtija lid-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi;

(d) il-mekkanizmu li permezz tieghu jinhareg u jinfeda t-token irreferenzjat ma’ assi;

(e) il-protokolli ghall-validazzjoni tat-tranzazzjonijiet ftokens irreferenzjati ma’ assi;

(f) il-funzjonament tat-teknologija ta’ registru distribwit proprjetarja tal-emittent, meta t-tokens irreferenzjati ma’ assi
jinhargu, jigu ttrasferiti u jinhaznu bl-uzu ta’ tali teknologija ta’ registru distribwit;

(¢) il-mekkanizmi li jizguraw il-likwidita ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, inkluzi l-politika u l-proceduri ta’ mmaniggjar
tal-likwidita ghall-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti msemmija fl-Artikolu 45;

(h) l-arrangamenti ma’ entitajiet terzi, inkluz ghall-immaniggjar tal-assi ta’ rizerva u ghall-investiment tar-rizerva, ghall-
kustodja tal-assi ta’ rizerva, u, meta applikabbli, ghad-distribuzzjoni tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghall-pubbliku;

(i) il-proceduri ta’ trattament tal-ilmenti;

() il-valutazzjoni tar-riskju tal-hasil tal-flus u I-finanzjament tat-terrorizmu u l-politiki u I-proceduri generali relatati
maghhom.

L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jinnotifikaw lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari
taghhom mill-ingas 30 jum tax-xoghol qabel ma jidhlu fis-sehh il-bidliet mahsuba.

2. Fejn kwalunkwe tibdil mahsub kif imsemmi fil-paragrafu 1 ikun gie nnotifikat lill-awtorita kompetenti, l-emittent
ta’ token irreferenzjat ma’ assi ghandu jabbozza abbozz ta’ white paper dwar il-kriptoassi modifikata u ghandu jizgura li
l-ordni tal-informazzjoni li tidher fih ikun konsistenti ma’ dak tal-white paper dwar il-kriptoassi originali.

L-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi ghandu jinnotifika l-abbozz tal-white paper dwar il-kriptoassi modifikata lill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari.

L-awtorita kompetenti ghandha tikkonferma elettronikament li tkun ir¢iviet l-abbozz tal-white paper dwar il-kriptoassi
modifikata mill-aktar fis possibbli, u l-aktar tard fi zmien hamest ijiem tax-xoghol minn meta tircevih.

L-awtorita kompetenti ghandha taghti l-approvazzjoni taghha ghall-abbozz tal-white paper dwar il-kriptoassi modifikata,
jew tichad li tapprovah, fi zmien 30 jum tax-xoghol minn meta tikkonferma li tkun ir¢ivietu. Matul l-ezami tal-abbozz
tal-white paper dwar il-kriptoassi modifikata, l-awtorita kompetenti tista’ titlob kwalunkwe informazzjoni, spjegazzjoni
jew gustifikazzjoni addizzjonali rigward l-abbozz tal-white paper dwar il-kriptoassi modifikata. Meta l-awtorita kompe-
tenti taghmel tali talba, il-limitu ta’ zmien ta’ 30 jum tax-xoghol ghandu jibda biss minn meta l-awtorita kompetenti
tkun irciviet l-informazzjoni addizzjonali mitluba.

3. Meta l-awtorita kompetenti tqis li l-modifiki ghal white paper dwar il-kriptoassi jkunu potenzjalment rilevanti
ghall-hidma bla ostakoli ta’ sistemi ta’ hlas, it-trazmissjoni tal-politika monetarja u s-sovranita monetarja, hija ghandha
tikkonsulta lll-BCE u, meta applikabbli, lill-bank ¢entrali msemmi fl-Artikolu 20(4). L-awtoritd kompetenti tista’ tikkon-
sulta wkoll lill-EBA u lill-ESMA ftali kazijiet.
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1I-BCE jew il-bank ¢entrali rilevanti u, meta applikabbli, -EBA u -ESMA, ghandhom jipprovdu opinjoni fi zmien 20 jum
tax-xoghol minn meta jirc¢ievu l-konsultazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu.

4. Meta l-awtorita kompetenti tapprova l-white paper dwar il-kriptoassi modifikata, hija tista’ tirrikjedi lill-emittent
tat-token irreferenzjat ma’ assi:

(a) jistabbilixxi mekkanizmi li jizguraw il-protezzjoni tad-detenturi tat-token irreferenzjat ma’ assi, meta modifika
potenzjali tal-operazzjonijiet tal-emittent jista’ jkollha effett materjali fuq il-valur, fuq l-istabbilta jew fuq ir-riskji
tat-token irreferenzjat ma’ assi jew tal-assi ta’ rizerva;

(b) jiehu kwalunkwe mizura korrettiva xierqa biex jindirizza t-thassib relatat mal-integrita tas-suq, l-istabbilta finanzjarja
jew il-hidma bla ostakoli ta’ sistemi ta’ hlas.

L-awtoritd kompetenti ghandha tirrikjedi lill-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi jichu kwalunkwe mizura korrettiva
xierqa biex jindirizza thassib relatat mal- hidma bla ostakoli ta’ sistemi ta’ hlas, it-trazmissjoni tal-politika monetarja, jew
is-sovranitd monetarja, jekk tali mizuri korrettivi jkunu proposti mill-BCE jew, meta applikabbli, minn bank centrali kif
imsemmi fl-Artikolu 20(4) fkonsultazzjonijiet skont il-paragrafu 3 ta’ dan l-Artikolu.

Meta I-BCE jew il-bank centrali msemmi fl-Artikolu 20(4) ikun ippropona mizuri differenti minn dawk li tirrikjedi 1-
awtorita kompetenti, il-mizuri proposti ghandhom jigu kkombinati jew, jekk ma jkunx possibbli, ghandha tkun
mehtiega l-aktar mizura stretta.

5. L-awtorita kompetenti ghandha tikkomunika I-white paper dwar il-kriptoassi modifikata lill-ESMA, lill-punti uni¢i
ta’ kuntatt tal-Istati Membri ospitanti, lill-EBA, lill-BCE u, fejn applikabbli, lill-bank centrali tal-Istat Membru kkoncernat
fi Zzmien jumejn tax-xoghol mill-ghoti tal-approvazzjoni.

L-ESMA ghandha taghmel il-white paper dwar il-kriptoassi modifikata disponibbli fir-registru msemmi fl-Artikolu 109
minghajr dewmien bla bzonn.

Artikolu 26

Responsabbilta tal-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghall-informazzjoni moghtija fwhite paper dwar
il-kriptoassi

1. Meta emittent ikun kiser I-Artikolu 19 billi jipprovdi, fil-white paper dwar il-kriptoassi tieghu jew fwhite paper
dwar il-kriptoassi modifikata, informazzjoni li ma tkunx kompluta, gusta jew cara jew li tkun qarrieqa, dak l-emittent u
I-membri tal-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju tieghu ghandhom ikunu responsabbli fir-rigward tad-
detentur ta’ tali token irreferenzjat ma’ assi ghal kwalunkwe telf imgarrab minhabba dak il-ksur.

2. Kwalunkwe eskluzjoni jew limitazzjoni kuntrattwali tar-responsabbilta civili kif imsemmi fil-paragrafu 1 ghandha
tkun imcahhda minn effett legali.

3. Ghandha tkun ir-responsabbilta tad-detentur tat-token irreferenzjat ma’ assi li jipprezenta evidenza li tindika li 1-
emittent ta’ dak it-token irreferenzjat ma’ assi jkun kiser I-Artikolu 19 billi provda fil-white paper dwar il-kriptoassi
tieghu jew fwhite paper dwar il-kriptoassi modifikata informazzjoni li ma tkunx kompluta, gusta, jew cara jew li tkun
qarrieqga u li d-dipendenza fuq tali informazzjoni kellha impatt fuq id-dec¢izjoni tad-detentur li jixtri, ibigh jew jiskambja
dak it-token irreferenzjat ma’ assi.

4. L-emittent u l-membri tal-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju tieghu ma ghandhomx ikunu respon-
sabbli ghat-telf imgarrab minhabba d-dipendenza fuq l-informazzjoni pprovduta fsommarju skont l-Artikolu 19, inkluza
kwalunkwe traduzzjoni taghha, hlief meta s-sommarju:

(a) ikun qarrieqi, impreciz jew inkonsistenti meta jinqara flimkien mal-partijiet l-ohra tal-white paper dwar il-kriptoassi;
jew

(b) ma jkunx jipprovdi, meta jinqara flimkien mal-partijiet l-ohra tal-white paper dwar il-kriptoassi, informazzjoni ta’
importanza ewlenija sabiex tghin lid-detenturi prospettivi meta jkunu qed jikkunsidraw jekk jixtrux it-token irrefe-
renzjat ma’ assi.

5. Dan l-Artikolu huwa minghajr pregudizzju ghal kwalunkwe responsabbilta c¢ivili ohra skont il-ligi nazzjonali.
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KAPITOLU 2

L-obbligi tal-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi

Artikolu 27

Obbligu 1i jagixxu b’mod onest, gust u professjonali fl-ahjar interess tad-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’
assi

1. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jagixxu b'mod onest, gust u professjonali u ghandhom
jikkomunikaw mad-detenturi u mad-detenturi prospettivi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi b'mod gust, ¢ar u mhux
qarrieqi.

2. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, ghandhom jagixxu fl-ahjar interessi tad-detenturi ta’ tali tokens u
ghandhom jittrattawhom b'mod ugwali, sakemm ma jigix zvelat xi trattament preferenzjali fil-white paper dwar il-
kriptoassi, u, meta applikabbli, fil-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni.

Artikolu 28
Il-pubblikazzjoni tal-white paper dwar il-kriptoassi

L-emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi ghandu jippubblika fuq is-sit web tieghu l-white paper dwar il-kriptoassi
approvata msemmija fl-Artikolu 17(1) jew l-Artikolu 21(1) u, meta applikabbli, il-white paper dwar il-kriptoassi modi-
fikata msemmija fl-Artikolu 25. Il-white paper dwar il-kriptoassi approvata ghandha tkun accessibbli ghall-pubbliku
mad-data tal-bidu tal-offerta lill-pubbliku tat-token irreferenzjat ma’ assi jew tal-ammissjoni ghan-negozjar ta’ dak it-
tokens. Il-white paper dwar il-kriptoassi approvata, u, meta applikabbli, il-white paper dwar il-kriptoassi modifikata
ghandhom jibqghu disponibbli fuq is-sit web tal-emittent sakemm it-token irreferenzjat ma’ assi jibqa’ mizmum mill-
pubbliku.

Artikolu 29
Komunikazzjonijiet ta’ kummerdjalizzazzjoni

1. Kwalunkwe komunikazzjoni ta’ kummer¢jalizzazzjoni relatata ma’ offerta lill-pubbliku ta’ token irreferenzjat ma’
assi, jew mal-ammissjoni ghan-negozjar ta’ tali token irreferenzjat ma’ assi, ghandha tikkonforma ma’ dawn ir-rekwiziti
kollha li gejjin:

(a) il-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni jkunu jistghu jigu identifikati b'mod car bhala tali;
(b) l-informazzjoni fil-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni tkun gusta, ¢ara u mhux qarrieqa;

(¢) linformazzjoni fil-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni tkun konsistenti mal-informazzjoni fil-white paper
dwar il-kriptoassi;

(d) il-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni jiddikjaraw b'mod car li giet ippubblikata white paper dwar il-krip-
toassi u jindikaw b'mod car l-indirizz tas-sit web tal-emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi, kif ukoll numru tat-
telefown u indirizz tal-email biex jkun jista’ jigi kkuntattjat l-emittent.

2. Il-komunikazzjonijiet ta’ kummerdjalizzazzjoni ghandu jkun fihom dikjarazzjoni ¢ara u mhux ambigwa li d-
detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom dritt ta’ fidi fil-konfront tal-emittent fi kwalunkwe hin.

3. Il-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni u kwalunkwe modifika taghhom ghandhom jigu ppubblikati fuq is-
sit web tal-emittent.

4. L-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx jirrikjedu approvazzjoni minn qabel tal-komunikazzjonijiet ta’ kummer-
¢jalizzazzjoni qabel ma jigu ppubblikati.

5. Il-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni ghandhom jigu nnotifikati lill-awtoritajiet kompetenti fuq talba.

6. L-ebda komunikazzjoni ta’ kummer¢jalizzazzjoni ma ghandha tigi disseminata qabel il-pubblikazzjoni tal-white
paper dwar il-kriptoassi. Tali restrizzjoni ma taffettwax il-kapacita tal-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi li jwettaq
sondaggi tas-sug.
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Artikolu 30
Informazzjoni kontinwa ghad-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi

1. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jizvelaw b'mod car, preciz u trasparenti, fpost pubb-
likament u facilment accessibbli fuq is-sit web taghhom, l-ammont ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi fi¢-cirkolazzjoni,
u l-valur u l-kompozizzjoni tar-rizerva ta’ assi msemmija fl-Artikolu 36. Tali informazzjoni ghandha tigi aggornata tal-
anqas kull xahar.

2. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jippubblikaw mill-aktar fis possibbli, u b’'mod c¢ar, preciz u
trasparenti, f'post pubblikament u facilment accessibbli fuq is-sit web taghhom, sommarju tar-rapport tal-awditjar, kif
ukoll ir-rapport tal-awditjar shih u mhux redatt, fir-rigward tar-rizerva ta’ assi msemmija fl-Artikolu 36.

3. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 88, l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom mill-aktar fis
possibbli u b'mod car, preciz u trasparenti jizvelaw, fpost pubblikament u facilment accessibbli, fuq is-sit web taghhom
kwalunkwe avveniment li jkollu jew li x'aktarx ikollu effett sinifikanti fuq il-valur tat-token irreferenzjat ma’ assi, jew fuq
ir-rizerva ta’ assi msemmija fl-Artikolu 36.

Artikolu 31
Proceduri ta’ trattament tal-ilmenti

1. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jistabbilixxu u jzommu proceduri effettivi u trasparenti
ghat-trattament f'waqtu, gust u konsistenti tal-ilmenti ricevuti minghand id-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi u
partijiet ohra kkoncernati, inkluzi l-assoc¢jazzjonijiet tal-konsumaturi li jirrapprezentaw detenturi ta’ tokens irreferenzjati
ma’ assi, u ghandhom jippubblikaw deskrizzjonijiet ta’ dawk il-proceduri. Meta t-tokens irreferenzjati ma’ assi jigu
distribwiti, totalment jew parzjalment, minn entitajiet terzi kif imsemmi fl-Artikolu 34(5), l-ewwel subparagrafu, il-
punt (h), l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jistabbilixxu proceduri sabiex jiffacilitaw ukoll it-
trattament ta’ tali Imenti bejn detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi u tali entitajiet terzi.

2. Id-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom ikunu jistghu jressqu Imenti bla hlas lill-emittenti tat-
tokens irreferenzjati ma’ assi taghhom jew, meta applikabbli, lill-entitajiet terzi kif imsemmi fil-paragrafu 1.

3. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi u, meta applikabbli, l-entitajiet terzi kif imsemmi fil-paragrafu 1,
ghandhom jizviluppaw u jaghmlu disponibbli ghad-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi mudell ghat-tressiq tal-
ilmenti u ghandhom izommu rekord tal-ilmenti kollha ricevuti u ta’ kwalunkwe mizura mehuda b’reazzjoni ghalihom.

4. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jinvestigaw l-ilmenti kollha b'mod puntwali u gust u
jikkomunikaw l-ezitu ta’ tali investigazzjonijiet lid-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi taghhom fperjodu rago-
nevoli.

5. L-EBA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex
tispecifika aktar ir-rekwiziti, il-mudelli u I-proceduri ghat-trattament tal-ilmenti.

L-EBA ghandha tissottometti l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknic¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.
Artikolu 32
L-identifikazzjoni, il-prevenzjoni, l-immaniggjar u l-izvelar tal-kunflitti ta’ interess
1. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jimplimentaw u jzommu politiki u proceduri effettivi sabiex
jidentifikaw, jipprevienu, jimmaniggjaw u jizvelaw kunflitti ta’ interess bejnhom u bejn:

(a) l-azzjonisti jew membri taghhom;

(b) kwalunkwe azzjonist jew membru, kemm jekk dirett kif ukoll indirett, li jkollu participazzjoni kwalifikanti fl-
emittenti;

(¢) il-membri tal-korp manigerjali taghhom;
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(d) l-impjegati taghhom;
(¢) id-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi; jew

(f) kwalunkwe parti terza li tipprovdi wahda mill-funzjonijiet kif imsemmija fl-Artikolu 34(5), l-ewwel subparagrafu, il-
punt (h).

2. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom, b'mod partikolari, jiehdu I-passi xierqa kollha sabiex
jidentifikaw, jipprevjenu, jimmaniggjaw u jizvelaw kunflitti ta’ interess li jirrizultaw mill-immaniggjar u mill-investiment
tar-rizerva ta’ assi msemmija fl-Artikolu 36.

3. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom, fpost prominenti fuq is-sit web taghhom, jizvelaw mad-
detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi taghhom in-natura generali u s-sorsi tal-kunflitti ta’ interess imsemmija fil-
paragrafu 1 u l-passi mehuda ghall-mitigazzjoni taghhom.

4. L-izvelar imsemmi fil-paragrafu 3 ghandu jkun preciz bizzejjed sabiex jippermetti lid-detenturi prospettivi tat-
tokens irreferenzjati ma’ assi taghhom jichdu decizjoni informata dwar ix-xiri rigward it-tokens irreferenzjati ma’ assi.

5. L-EBA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jispecifika ulterjorment:
(a) ir-rekwiziti ghall-politiki u ghall-proceduri msemmija fil-paragrafu 1;
(b) id-dettalji u l-metodologija ghall-kontenut tal-izvelar imsemmija fil-paragrafu 3.

L-EBA ghandha tissottometti l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

Artikolu 33
Notifika ta’ tibdil fil-korp manigerjali

L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jinnotifikaw minnufih lill-awtorita kompetenti taghhom bi
kwalunkwe tibdil fil-korp manigerjali taghhom, u ghandhom jipprovdu lill-awtorita kompetenti taghhom bl-informazz-
joni mehtiega kollha sabiex tigi vvalutata l-konformita mal-Artikolu 34(2).

Artikolu 34
Arrangamenti ta’ governanza

1. L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandu jkollhom arrangamenti ta’ governanza robusti, li jinkludu
struttura organizzazzjonali ¢ara b'linji ta’ responsabbilta ddefiniti sew, trasparenti u konsistenti, bi processi effettivi ghall-
identifikazzjoni, ghall-immaniggar, ghall-monitoragg u ghar-rapportar tar-riskji li ghalihom ikunu jew jistghu jkunu
skoperti, u b'mekkanizmi adegwati ta’ kontroll intern, inkluzi proceduri amministrattivi u kontabilistici sodi.

2. Il-membri tal-korp manigerjali tal-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandu jkollhom reputazzjoni tajba
bizzejjed u jkollhom Il-gharfien, il-hiliet u l-esperjenza xierqa, kemm individwalment kif ukoll kollettivament, sabiex
iwettqu dmirijiethom. B'mod partikolari, ma ghandhomx ikunu nstabu hatja ta’ reati relatati mal-hasil tal-flus jew mal-
finanzjament tat-terrorizmu jew ta’ kwalunwke reat ichor li jaffettwa r-reputazzjoni tajba taghhom. Huma ghandhom
juru wkoll i huma kapaci jiddedikaw bizzejjed hin biex iwettqu dmirijiethom b'mod effettiv.

3. Il-korp manigerjali tal-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandu jivvaluta u jirriezamina perjodikament -
effettivita tal-arrangamenti u tal-proceduri ta’ politika stabbiliti ghall-konformita mal-Kapitoli 2, 3, 5 u 6 ta’ dan it-Titolu
u jiehu l-mizuri xierqga biex jindirizza kwalunkwe nuqqas fdak ir-rigward.

4. L-azzjonisti jew membri, kemm jekk diretti kif ukoll indiretti, li jkollhom partecipazzjonijiet kwalifikanti f'tokens
irreferenzjati ma’ assi ghandhom ikunu ta’ reputazzjoni tajba bizzejjed u, b'mod partikolari, ma ghandhomx ikunu
nstabu hatja ta’ reati relatati mal-hasil tal-flus jew mal-finanzjament tat-terrorizmu jew ta’ kwalunkwe reat iehor li
jaffettwa r-reputazzjoni tajba taghhom.
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5. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jadottaw politiki u proceduri li jkunu effettivi bizzejjed
sabiex jizguraw konformita ma’ dan ir-Regolament. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jistabbilixxu,
izommu u jimplimentaw, b'mod partikolari, politiki u proceduri dwar:

(a) ir-rizerva ta’ assi msemmija fl-Artikolu 36;

(b) il-kustodja tal-assi ta’ rizerva, inkluza s-segregazzjoni tal-assi, kif specifikata fl-Artikolu 37;

(¢) id-drittijiet moghtija lid-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, kif specifikati fl-Artikolu 39;

(d) il-mekkanizmu li permezz tieghu jinhargu u jinfdew it-tokens irreferenzjati ma’ assi;

(¢) il-protokolli ghall-validazzjoni tat-tranzazzjonijiet ftokens irreferenzjati ma’ assi;

(f) il-funzjonament tat-teknologija ta’ registru distribwit proprjetarja tal-emittenti, meta t-tokens irreferenzjati ma’ assi
jinhargu, jigu ttrasferiti u jinhaznu bl-uzu ta’ tali teknologija ta’ registru distribwit jew fteknologija simili li tkun
operata mill-emittenti jew minn parti terza li tagixxi fisimhom;

(¢) il-mekkanizmi li jizguraw il-likwidita ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, inkluzi l-politika u l-proceduri ta’ mmaniggjar
tal-likwidita ghall-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti msemmija fl-Artikolu 45;

(h) l-arrangamenti ma’ entitajiet terzi ghall-operat tar-rizerva ta’ assi, u ghall-investiment tal-assi ta’ rizerva, ghall-
kustodja tal-assi ta’ rizerva, u, meta applikabbli, ghad-distribuzzjoni tat-tokens irreferenzjati ma’ assi lill-pubbliku;

(i) il-kunsens bil-miktub tal-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi moghti lil persuni ohra li jistghu joffru jew jfittxu
l-ammissjoni ghan-negozjar tat-tokens irreferenzjati ma’ assi;

() it-trattament tal-ilmenti, kif specifikat fl-Artikolu 31;

(k) il-kunflitti ta’ interess, kif specifikat fl-Artikolu 32.

Meta l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jidhlu farrangamenti kif imsemmija fl-ewwel subparagrafu, il-punt (h),
dawk l-arrangamenti ghandhom jigu stabbiliti fkuntratt mal-entitajiet terzi. Dawk l-arrangamenti kuntrattwali ghandhom
jistabbilixxu r-rwoli, ir-responsabbiltajiet, id-drittijiet u l-obbligi kemm tal-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi kif
ukoll tal-entitajiet terzi. Kwalunkwe arrangament kuntrattwali b'implikazzjonijiet transgurizdizzjonali ghandu jipprevedi
b'mod mhux ambigwu l-ghazla tal-ligi applikabbli.

6. Sakemm ma jkunux nedew pjan ta’ fidi msemmi fl-Artikolu 47, l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi
ghandhom juzaw sistemi, rizorsi u proceduri xierqa u proporzjonati sabiex jizguraw it-tkomplija u r-regolarita tat-
twettiq tas-servizzi u tal-attivitajiet taghhom. Ghal dak I-ghan, l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom
izommu s-sistemi u l-protokolli ta’ access ghas-sigurta kollha taghhom fkonformita mal-istandards xierqa tal-Unjoni.

7. Jekk l-emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi jiddeciedi li jwaqqaf il-forniment tas-servizzi u attivitajiet tieghu,
inkluz billi jwaqqaf il-hrug ta’ dak it-token irreferenzjat ma’ assi, huwa ghandu jissottometti pjan lill-awtorita kompetenti
ghall-approvazzjoni ta’ tali waqfien.

8.  L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jidentifikaw is-sorsi tar-riskju operazzjonali u jimmini-
mizzaw dawk ir-riskji permezz tal-izvilupp ta’ sistemi, ta’ kontrolli u ta’ proceduri xierqa.

9.  L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jistabbilixxu politika u pjanijiet tal-kontinwita tal-operat
sabiex jizguraw, fil-kaz ta’ interuzzjoni fis-sistemi u fil-proceduri tal-ICT taghhom, il-preservazzjoni tad-data u tal-
funzjonijiet essenzjali u z-zamma tal-attivitajiet taghhom, jew, meta dak ma jkunx possibbli, l-irkupru fwaqtu ta’ tali
data u funzjonijiet u l-issoktar puntwali tal-attivitajiet taghhom.
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10.  L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandu jkollhom fis-sehh mekkanizmi ta’ kontroll intern u proceduri
effettivi ghall-immaniggjar tar-riskju, inkluzi arrangamenti effettivi ta’ kontroll u ta’ salvagwardja ghall-immaniggjar tas-
sistemi tal-ICT kif jirrikjedi r-Regolament (UE) 20222554 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*7). Il-proceduri ghan-
dhom jipprevedu valutazzjoni komprensiva relatata mad-dipendenza fuq entitajiet terzi kif imsemmi fil-paragrafu 5, I-
ewwel subparagrafu, il-punt (h), ta’ dan l-Artikolu. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jimmonitorjaw
u jevalwaw fuq bazi regolari l-adegwatezza u l-effettivita tal-mekkanizmi ta’ kontroll intern u l-proceduri ghall-valutazz-
joni tar-riskju u jiehdu l-mizuri xierqa sabiex jindirizzaw kwalunkwe nuqqas fdak ir-rigward.

11.  L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandu jkollhom sistemi u proceduri fis-sehh li jkunu adegwati sabiex
jissalvagwardjaw id-disponibbilta, l-awtenticita, l-integrita’ u I-kunfidenzjalita tad-data kif jirrikjedi r-Regolament (UE)
2022/2554 u bi gbil mar-Regolament (UE) 2016/679. Dawk is-sistemi ghandhom jirregistraw u jissalvagwardjaw id-data
u l-informazzjoni rilevanti migbura u prodotta matul l-attivitajiet tal-emittenti.

12.  L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jizguraw li jigu awditjati b’'mod regolari minn awdituri
indipendenti. Ir-rizultati ta’ dawk l-awditi ghandhom jigu kkomunikati lill-korp manigerjali tal-emittent ikkoncernat u
ghandhom jitqieghdu ghad-dispozizzjoni tal-awtorita kompetenti.

13.  Sat-30 ta’ Gunju 2024, -EBA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA u I-BCE, ghandha tohrog linji gwida skont I-
Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 li jispecifikaw il-kontenut minimu tal-arrangamenti ta’ governanza
dwar:

(a) l-ghodod ta’ monitoragg ghar-riskji msemmija fil-paragrafu 8;

(b) il-pjan tal-kontinwita tal-operat imsemmi fil-paragrafu 9;

(¢) il-mekkanizmu ta’ kontroll intern imsemmi fil-paragrafu 10;

(d) l-awditi msemmija fil-paragrafu 12, inkluza d-dokumentazzjoni minima li ghandha tintuza fl-awditu.

Meta tohrog il-linji gwida msemmija fl-ewwel subparagrafu, 1-EBA ghandha tqis id-dispozizzjonijiet dwar ir-rekwiziti ta’
governanza fatti legizlattivi ohra tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji, inkluza d-Direttiva 2014/65/UE.
Artikolu 35

Ir-rekwiziti ta’ fondi proprji
1. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandu jkollhom, fi kwalunkwe hin, fondi proprji ugwali ghal ammont
ta’ mill-anqas l-oghla wiehed minn dawn li gejjin:
(@) EUR 350 000;
(b) 2% tal-ammont medju tar-rizerva ta’ assi msemmija fl-Artikolu 36;

(c) kwart tal-ispejjez generali fissi tas-sena precedenti.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, il-punt (b), l-ammont medju tar-rizerva ta’ assi ghandu jfisser l-ammont medju tal-
assi ta’ rizerva fl-ahhar ta’ kull jum kalendarju, ikkalkolat matul is-sitt xhur ta’ qabel.

Meta emittent joffri aktar minn token irreferenzjat ma’ assi wiehed, l-ammont imsemmi fil-punt (b) tal-ewwel subpara-
grafu ghandu jkun is-somma tal-ammont medju tal-assi ta’ rizerva li jiggarantixxu kull token irreferenzjat ma’ assi.

L-ammont imsemmi fl-ewwel subparagrafu, il-punt (c), ghandu jigi rivedut annwalment u kkalkulat fkonformita mal-
Artikolu 67(3).

2. Il-fondi proprji msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu ghandhom jikkonsistu mill-entrati u mill-istrumenti tal-
Grad 1 ta’ Ekwita komuni msemmija fl-Artikoli 26 sa 30 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 wara t-tnaqqis bis-shih,
skont l-Artikolu 36 ta’ dak ir-Regolament, minghajr l-applikazzjoni tal-ezenzjonijiet ta’ livell limitu msemmija fl-Arti-
kolu 46(4) u l-Artikolu 48 ta’ dak ir-Regolament.

(*’) Ir-Regolament (UE) 2022/2554 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Dicembru 2022 dwar ir-reziljenza operazzjonali
digitali ghas-settur finanzjarju u li jemenda r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009, (UE) Nru 648/2012, (UE) Nru 600/2014 u (UE)
Nru 909/2014 u (UE) 2016/1011 (GU L 333, 27.12.2022, p. 1).
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3. L-awtorita’ kompetenti tal-Istat Membru domiciljarju tista’ tirrikjedi lil emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi
jzomm ammont ta’ fondi proprji li jkun sa 20 % oghla mill-ammont li jirrizulta mill-applikazzjoni tal-paragrafu 1, I-
ewwel subparagrafu, il-punt (b), meta valutazzjoni ta’ kwalunkwe wahda minn dawn li gejjin tkun tindika livell ta’ riskju
oghla:

(@) l-evalwazzjoni tal-processi ta’ mmaniggjar tar-riskju u tal-mekkanizmi ta’ kontroll intern tal-emittent tat-token
irreferenzjat ma’ assi kif imsemmi fl-Artikolu 34(1), (8) u (10);

(b) il-kwalita u l-volatilita tar-rizerva ta’ assi msemmija fl-Artikolu 36;

(c) it-tipi ta’ drittijiet moghtija mill-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi lid-detenturi tat-token irreferenzjat ma’ assi
fkonformita mal-Artikolu 39;

(d) meta r-rizerva ta’ assi tinkludi investimenti, ir-riskji pprezentati mill-politika ta’ investiment fuq ir-rizerva ta’ assi;
(e) il-valur aggregat u n-numru ta’ tranzazzjonijiet saldati fit-token irreferenzjat ma’ assi;

(f) l-importanza tas-swieq li fihom jigu offruti u kkummerdjalizzati t-token irreferenzjat ma’ assi;

(g) meta applikabbli, il-kapitalizzazzjoni tas-suq tat-token irreferenzjat ma’ assi.

4. L-awtorita’ kompetenti tal-Istat Membru domiciljarju tista’ tirrikjedi lil emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi li
mhuhiex sinifikanti jikkonforma ma’ kwalunkwe rekwizit stipulat fl-Artikolu 45, meta mehtieg biex tindirizza I-livell
oghla ta’ riskji identifikati fkonformita mal-paragrafu 3 ta’ dan I-Artikolu, jew kwalunkwe riskju iehor li l-Artikolu 45
ikollu l-ghan li jindirizza, perezempju r-riskji ta’ likwidita.

5. Minghajr pregudizzju ghall-paragrafu 3, l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, fuq bazi regolari, ghandhom
jaghmlu ttestjar tal-istress li jqis xenarji ta’ stress finanzjarju horox izda plawzibbli, perezempju xokkijiet fir-rata tal-
imghax, u xenarji ta’ stress mhux finanzjarju, perezempju r-riskju operazzjonali. Abbazi tal-ezitu ta’ tali ttestjar tal-istress,
l-awtorita” kompetenti tal-Istat Membru domiciljarju ghandha tirrikjedi lill-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi jkollu
ammont ta’ fondi proprji li jkun bejn 20 % u 40 % oghla mill-ammont li jirrizulta mill-applikazzjoni tal-paragrafu 1, 1-
ewwel subparagrafu, il-punt (b), f¢erti ¢irkostanzi meta jitgiesu l-prospetti tar-riskju u r-rizultati tal-ittestjar tal-istress.

6.  L-EBA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA u mal-BCE, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekniéi regolatorji
li jispecifika ulterjorment:

(a) il-procedura u l-iskeda ta’ zmien ghal emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi sabiex jaggusta ghar-rekwiziti oghla ta’
fondi proprji kif stabbilit fil-paragrafu 3;

(b) il-kriterji ghall-htiega ta’ ammont ta’ fondi proprji oghla kif stabbilit fil-paragrafu 3;

(c) ir-rekwiziti minimi ghat-tfassil ta’ programmi ta’ ttestjar tal-istress, filwaqt li jitqiesu d-dags, il-kumplessita u n-natura
tat-token irreferenzjat ma’ assi, inkluzi izda mhux biss:

(i) it-tipi ta’ ttestjar tal-istress u l-objettivi u l-applikazzjonijiet ewlenin taghhom;
(i) il-frekwenza tal-ezercizzji differenti tal-ittestjar tal-istress;

(i) l-arrangamenti ta’ governanza interna;

(iv) l-infrastruttura tad-data rilevanti;

(v) il-metodologija u l-plawzibbilta tas-suppozizzjonijiet;

(vi) l-applikazzjoni tal-princ¢ipju ta’ proporzjonalita ghar-rekwiziti minimi kollha, kemm kwantitattivi kif ukoll
kwalitattivi; u

(vii) il-perjodic¢ita minima tat-testijiet tal-istress u l-parametri ta’ referenza komuni tax-xenarji tat-test tal-istress.
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L-EBA ghandha tissottometti l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

KAPITOLU 3

RiZerva ta’ assi

Artikolu 36
L-obbligu li jkun hemm rizerva ta’ assi, u I-kompozizzjoni u l-immaniggjar ta’ din ir-rizerva ta’ assi

1. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jikkostitwixxu u jzommu fkull hin rizerva ta’ assi.
Ir-rizerva ta’ assi ghandha tkun komposta u amministrata b'tali mod li:

(a) ir-riskji assocjati mal-assi referenzjati mit-tokens irreferenzjati ma’ assi jkunu koperti; u

(b) ir-riskji tal-likwidita assoc¢jati mad-drittijiet permanenti ta’ fidi tad-detenturi huma indirizzati.

2. Ir-rizerva ta’ assi ghandha tkun legalment segregata mill-patrimonju tal-emittenti, kif ukoll mir-rizerva ta’ assi ta’
tokens irreferenzjati ma’ assi ohra, fl-interessi tad-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi fkonformita mal-ligi
applikabbli, b'mod i l-kredituri tal-emittenti ma jkollhom l-ebda rikors fuq ir-rizerva ta’ assi, b’'mod partikolari fil-kaz
ta’ insolvenza.

3. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jizguraw li r-rizerva ta’ assi tkun segregata operazzjonal-
ment mill-patrimonju taghhom, kif ukoll mir-rizerva ta’ assi ta’ tokens ohra.

4. L-EBA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA u mal-BCE, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji
li jispecifika ulterjorment ir-rekwiziti ta’ likwidita, filwaqt li jitqiesu d-dags, il-kumplessita u n-natura tar-rizerva ta’ assi u
tat-token irreferenzjat ma’ assi nnifsu.

L-istandards teknici regolatorji ghandhom jistabbilixxu b'mod partikolari:

(a) il-percentwal rilevanti tar-rizerva ta’ assi skont il-maturitajiet ta’ kuljum, inkluz il-per¢entwal ta’ ftehimiet ta’ retro-
riakkwist li jistghu jigu tterminati billi jinghata avviz minn gabel ta’ jum tax-xoghol, jew il-percentwal ta’ flus
kontanti li jistghu jingibdu billi jinghata avviz minn qabel ta’ jum tax-xoghol;

(b) il-percentwal rilevanti tar-rizerva ta’ assi skont il-maturitajiet ta’ kull gimgha, inkluz il-percentwal ta’ ftehimiet ta’
retroriakkwist li jistghu jigu tterminati billi jinghata avviz minn qabel ta’ hamest ijiem tax-xoghol, jew il-percentwal
ta’ flus kontanti li jistghu jingibdu billi jinghata avviz minn qabel ta’ hamest ijiem tax-xoghol;

(c) maturitajiet rilevanti ohra, u tekniki generali ghall-immaniggjar tal-likwidita;

(d) l-ammonti minimi fkull munita ufficjali referenzjati li ghandhom jinzammu bhala depoziti fistituzzjonijiet ta’
kreditu, li ma jistghux ikunu angas minn 30 % tal-ammont irreferenzjat fkull munita uffi¢jali.

Ghall-finijiet tal-punti (a), (b) u (c) tat-tieni subparagrafu, I-EBA ghandha tgis, fost l-ohrajn, il-livelli limitu rilevanti
stabbiliti fl-Artikolu 52 tad-Direttiva 2009/65/KE.

L-EBA ghandha tissottometti l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

5. L-emittenti li joffru lill-pubbliku zewg jew aktar ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom joperaw u jzommu
gruppi segregati ta’ rizervi ta’ assi ghal kull token irreferenzjat ma’ assi. Kull wieched minn dawk il-gruppi ta’ rizervi ta’
assi ghandu jigi gestit b'mod separat.

Fejn emittenti differenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi joffru l-istess token irreferenzjat ma’ assi lill-pubbliku, dawk I-
emittenti ghandhom joperaw u jzommu biss rizerva ta’ assi wahda ghal dak it-token irreferenzjat ma’ assi.
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6. Il-korpi manigerjali ta’ emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jizguraw l-immaniggjar effettiv u
prudenti tar-rizerva ta’ assi. L-emittenti ghandhom jizguraw li I-hrug u 1-fidi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi dejjem
ikunu akkumpanjati minn zieda jew tnaqqis korrispondenti fir-rizerva ta’ assi.

7. L-emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi ghandu jiddetermina l-valur aggregat tar-rizerva ta’ assi billi juza I-
prezzijiet tas-suq. Il-valur aggregat taghha ghandu jkun mill-anqas daqgs il-valur aggregat tal-pretensjonijiet kontra I-
emittent mid-detenturi tat-token irreferenzjat ma’ assi fi¢-cirkolazzjoni.

8.  L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandu jkollhom politika ¢ara u dettaljata li tiddeskrivi l-mekkanizmu
ta’ stabbilizzazzjoni ta’ tali tokens. Dik il-politika ghandha b'mod partikolari:

(a) telenka l-assi rreferenzjati mit-tokens irreferenzjati ma’ assi, u l-kompozizzjoni ta’ dawk l-assi;

(b) tiddeskrivi t-tip ta’ assi u l-allokazzjoni preciza tal-assi li jkunu inkluzi fir-rizerva ta’ assi;

(c) ikun fiha valutazzjoni dettaljata tar-riskji, inkluzi r-riskju ta’ kreditu, ir-riskju tas-sugq, ir-riskju ta’ koncentrazzjoni u r-
riskju tal-likwidita li jirrizultaw mir-rizerva ta’ assi;

(d) tiddeskrivi I-procedura li biha jinhargu u jinfdew it-tokens irreferenzjati ma’ assi, u I-procedura li biha tali hrug u fidi
jirrizultaw fzieda u tnaqqis korrispondenti fir-rizerva ta’ assi;

(e) issemmi jekk parti mir-rizerva ta’ assi hijiex investita kif previst fl-Artikolu 38;

(f) meta l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jinvestu parti mir-rizerva ta’ assi kif previst fl-Artikolu 38, tiddes-
krivi fdettall il-politika ta’ investiment u jkun fiha valutazzjoni ta’ kif dik il-politika ta’ investiment tista’ taffettwa 1-
valur tar-rizerva ta’ assi;

©

tiddeskrivi I-procedura ghax-xiri ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi u ghall-fidi ta’ tali tokens kontra r-rizerva ta’ assi, u
telenka l-persuni jew il-kategoriji ta’ persuni li jkunu intitolati li jaghmlu dan.

9. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 34(12), l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jaghtu mandat
ghal awditu indipendenti tar-rizerva ta’ assi kull sitt xhur, li jivvaluta l-konformita mar-regoli ta’ dan il-Kapitolu, mid-
data tal-awtorizzazzjoni taghhom skont l-Artikolu 21 jew mid-data tal-approvazzjoni tal-white paper dwar il-kriptoassi
skont I-Artikolu 17.

10.  L-emittent ghandu jinnotifika r-rizultati tal-awditu msemmi fil-paragrafu 9 lill-awtorita kompetenti minghajr
dewmien, u mhux aktar tard minn sitt gimghat mid-data ta’ referenza tal-valutazzjoni. L-emittent ghandu jippubblika
r-rizultat tal-awditu fi zmien gimaghtejn mid-data tan-notifika lill-awtorita kompetenti. L-awtorita kompetenti tista’
taghti struzzjonijiet lil emittent biex idewwem il-pubblikazzjoni tar-rizultati tal-awditu fil-kaz li:

(a) l-emittent ikun intalab jimplimenta arrangament jew mizuri ta’ rkupru fkonformita mal-Artikolu 46(3);
(b) l-emittent ikun intalab jimplimenta pjan ta’ fidi fkonformita mal-Artikolu 47;
(c) jitqies necessarju biex jigu protetti l-interessi ekonomici tad-detenturi tat-token irreferenzjat ma’ assi;

(d) jitqies necessarju biex jigi evitat effett negattiv sinifikanti fuq is-sistema finanzjarja tal-Istat Membru domiciljari jew
ta’ Stat Membru iehor.

11.  Il-valutazzjoni bil-prezzijiet tas-suq imsemmija fil-paragrafu 7 ta’ dan l-Artikolu ghandha ssir bl-uzu ta’ valwazz-
joni skont is-suq, kif definit fl-Artikolu 2, il-punt (8), tar-Regolament (UE) 2017/1131 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (%) kull meta jkun possibbli.

38) Ir-Regolament (UE) 2017/1131 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2017 dwar il-fondi tas-suq monetarju
-Reg P ) q )
(GUL 169, 30.6.2017, p. 8).
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Meta tintuza valwazzjoni skont is-suq, l-assi ta’ rizerva ghandu jigi vvalutat min-naha l-aktar prudenti tat-talba u tal-
offerta sakemm l-assi ta’ rizerva ma jkunx jista’ jinghalaq fnofs is-suq. Ghandha tintuza biss data tas-suq ta’ kwalita
tajba, u tali data ghandha tigi vvalutata abbazi tal-fatturi kollha li gejjin:

(@) in-numru u I-kwalita tal-kontropartijiet;
(b) il-volum u l-fatturat tal-assi ta’ rizerva fis-suq;
(c) id-dags tar-rizerva ta’ assi.

12, Meta l-uzu tal-valwazzjoni skont is-suq kif imsemmi fil-paragrafu 11 ta’ dan l-Artikolu ma jkunx possibbli jew id-
data tas-suq ma tkunx ta’ kwalita tajba bizzejjed, l-assi ta’ rizerva ghandu jigi vvalutat b'mod konservattiv billi tintuza
valwazzjoni skont mudell, kif definit fl-Artikolu 2, il-punt (9), tar-Regolament (UE) 2017/1131.

II-mudell ghandu jistma b'mod preciz il-valur intrinsiku tal-assi ta’ rizerva, fuq il-bazi tal-fatturi ewlenin aggornati kollha
li gejjin:

(@) il-volum u I-fatturat fis-suq ta’ dak l-assi ta’ rizerva;
(b) id-dags tar-rizerva ta’ assi;
(c) ir-riskju tas-suq, ir-riskju tac-cagliq fir-rata tal-imghax u r-riskju ta’ kreditu marbuta mal-assi ta’ rizerva.

Meta tintuza valwazzjoni skont mudell, ma ghandux jintuza l-metodu ta’ kost amortizzat, kif definit fl-Artikolu 2, il-
punt (10), tar-Regolament (UE) 2017/1131.

Artikolu 37
Kustodja tal-assi ta’ rizerva

1. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jistabbilixxu, izommu u jimplimentaw politiki, proceduri u
arrangamenti kuntrattwali ta’ kustodja li jizguraw fkull hin li:

(a) l-assi ta’ rizerva ma jkunux gravati u lanqas ma jkunu mirhuna bhala “arrangament kollaterali finanzjarju” kif definit
fl-Artikolu 2(1), il-punt (a), tad-Direttiva 2002/47KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (>%);

(b) l-assi ta’ rizerva jkunu mizmuma fkustodja fkonformita mal-paragrafu 6 ta’ dan I-Artikolu;

(c) l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jkollhom access fil-pront ghall-assi ta’ rizerva sabiex jissodisfaw
kwalunkwe talba ta’ fidi mid-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi;

(d) jigu evitati 1-koncentrazzjonijiet tal-kustodji ta’ assi ta’ rizerva;
(e) jigi evitat ir-riskju ta’ koncentrazzjoni ta’ assi ta’ rizerva.

2. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi li johorgu Zewg jew aktar tokens irreferenzjati ma’ assi fl-Unjoni
ghandu jkollhom politika ta’ kustodja fis-sehh ghal kull grupp ta’ rizerva ta’ assi. Emittenti differenti ta’ tokens irreferen-
zjati ma’ assi li jkunu hargu l-istess token irreferenzjat ma’ assi ghandhom joperaw u jzommu politika unika ta’ kustodja.

3. L-assi ta’ rizerva ghandhom jinzammu fkustodja sa mhux aktar tard minn hamest ijiem tax-xoghol wara d-data tal-
hrug tat-token irreferenzjat ma’ assi minn wiched jew aktar minn dawn li gejjin:

(a) fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li jforni l-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti, meta l-assi ta’
rizerva jiehdu l-forma ta’ kriptoassi;

(b) istituzzjoni ta’ kreditu, ghat-tipi kollha ta’ assi ta’ rizerva;

(*%) 1d-Direttiva 2002/47/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-6 ta’ Gunju 2002 dwar arrangamenti finanzjarji kollaterali
(GUL 168, 27.6.2002, p. 43).
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(c) ditta ta’ investiment li tipprovdi s-servizz ancillari ta’ salvagwardja u amministrazzjoni ta’ strumenti finanzjarji ghall-
kont tal-klijenti kif imsemmi fl-Anness I, it-Tagsima B, il-punt (1), tad-Direttiva 2014/65/UE, meta l-assi ta’ rizerva
jiehdu l-forma ta’ strumenti finanzjarji.

4. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jezercitaw il-hila, l-attenzjoni u d-diligenza dovuti kollha fl-
ghazla, fil-hatra u fir-riezami tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti ta’ investiment
mahtura bhala kustodji tal-assi ta’ rizerva kif imsemmi fil-paragrafu 3. Il-kustodju ghandu jkun persuna guridika diffe-
renti mill-emittent.

L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jizguraw li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, l-istituzzjonijiet ta’
kreditu u d-ditti ta’ investiment mahtura bhala kustodji tal-assi ta’ rizerva kif imsemmi fil-paragrafu 3 jkollhom I-gharfien
espert u r-reputazzjoni tas-suq mehtiega sabiex jagixxu bhala kustodji ta’ tali assi ta’ rizerva, filwaqt li jgisu l-prattiki
kontabilistici, il-proceduri ta’ salvagwardja u I-mekkanizmi ta’ kontroll intern ta’ dawk il-fornituri ta’ servizzi tal-krip-
toassi, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti ta’ investiment. L-arrangamenti kuntrattwali bejn l-emittenti ta’ tokens
irreferenzjati ma’ assi u l-kustodji ghandhom jizguraw li l-assi ta’ rizerva mizmuma fkustodja jkunu protetti kontra
pretensjonijiet tal-kredituri tal-kustodji.

5. I-politiki u l-proceduri tal-kustodja msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jistabbilixxu l-kriterji tal-ghazla ghall-
hatra tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jew id-ditti ta’ investiment bhala kustodji tal-assi
ta’ rizerva u l-procedura biex tkun riezaminata tali hatra.

L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jirriezaminaw il-hatra tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, I-
istituzzjonijiet ta’ kreditu jew id-ditti ta’ investiment bhala kustodji tal-assi ta’ rizerva fuq bazi regolari. Ghall-fini ta’ dak
ir-riezami, l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jevalwaw l-iskoperturi taghhom ghal tali kustodji,
filwaqt li jgisu l-ambitu shih tar-relazzjoni taghhom maghhom, u jimmonitorjaw il-kundizzjonijiet finanzjarji ta’ tali
kustodji fuq bazi kontinwa.

6.  I-kustodji tal-assi ta’ rizerva kif imsemmi fil-paragrafu 4 ghandhom jizguraw li I-kustodja ta’ dawk l-assi ta’ rizerva
titwettaq bil-mod li gej:

(a) l-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom izommu fkustodja fondi fkont miftuh fil-kotba tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu;

(b) ghall-istrumenti finanzjarji li jistghu jinzammu fkustodja, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jew id-ditti ta’ investiment
ghandhom izommu fkustodja l-istrumenti finanzjarji kollha li jistghu jigu rregistrati fkont ta’ strumenti finanzjarji
miftuh fil-kotba tal-istituzzjonijiet ta” kreditu jew tad-ditti ta’ investiment u l-istrumenti finanzjarji kollha li jistghu
jigu fizikament ikkonsenjati lil tali istituzzjonijiet ta’ kreditu jew ditti ta’ investiment;

(c) ghall-kriptoassi li jistghu jinzammu fkustodja, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom izommu fkustodja 1-
kriptoassi inkluzi fl-assi ta’ rizerva jew il-mezzi ta’ access ghal tali kriptoassi, meta applikabbli, fil-forma ta’ ¢wievet
kriptografici privati;

(d) ghal assi ohrajn, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom jivverifikaw is-sjieda tal-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’
assi u ghandhom izommu rekord ta’ dawk l-assi ta’ rizerva li ghalihom ikunu sodisfatti li l-emittenti ta’ tokens
irreferenzjati ma’ assi jkunu s-sidien ta’ dawk l-assi ta’ rizerva.

Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-ewwel subparagrafu, l-istituzzjonijiet ta” kreditu ghandhom jizguraw li I-fondi jkunu rregis-
trati fil-kotba tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu fkont segregat fkonformita mad-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali i jitt-
rasponu l-Artikolu 16 tad-Direttiva tal-Kummissjoni 2006/73/KE (4). Dak il-kont ghandu jinfetah fisem l-emittent tat-
tokens irreferenzjati ma’ assi ghall-fini tal-immaniggjar tal-assi ta’ rizerva ta’ kull token irreferenzjat ma’ assi, sabiex il-
fondi mizmuma fkustodja jkunu jistghu jigu identifikati b'mod ¢ar bhala li jappartjenu ghal kull rizerva ta’ assi.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, il-punt (b), l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti ta’ investiment ghandhom jizguraw
li l-istrumenti finanzjarji kollha li jistghu jigu rregistrati fkont tal-istrumenti finanzjarji miftuh fil-kotba tal-istituzzjoni ta’
kreditu u fil-kotba tad-ditti ta’ investiment jkunu rregistrati fil-kotba tal-istituzzjonijiet ta” kreditu u tad-ditti ta’ inves-
timent fkontijiet segregati fkonformita mad-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu 1-Artikolu 16 tad-Direttiva
2006/73/KE. Il-kont tal-istrumenti finanzjarji ghandu jinfetah fisem l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghall-
finijiet tal-immaniggjar tal-assi ta’ rizerva ghal kull token irreferenzjat ma’ assi, sabiex l-istrumenti finanzjarji mizmuma
fkustodja jkunu jistghu jigu identifikati b'mod car bhala li jappartjenu ghal kull rizerva ta’ assi.

(*0) Id-Direttiva tal-Kummissjoni 2006/73/KE tal-10 ta’ Awwissu 2006 li timplimenta d-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill rigward ir-rekwiziti organizzattivi u l-kundizzjonijiet ta" hidma tal-kumpaniji tal-investiment u t-termini definiti ghall-
ghanijiet ta’ dik id-Direttiva (GU L 241, 2.9.2006, p. 26).
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Ghall-finijiet tal-punt (c) tal-ewwel subparagrafu, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jifthu registru ta’
pozizzjonijiet fisem l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghall-finijiet tal-immaniggjar tal-assi ta’ rizerva ta’ kull
token irreferenzjat ma’ assi, sabiex il-kriptoassi mizmuma fkustodja jkunu jistghu jigu identifikati b'mod car bhala li
jappartjenu ghal kull rizerva ta’ assi.

Ghall-finijiet tal-punt (d) tal-ewwel subparagrafu, il-valutazzjoni ta’ jekk l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi
humiex is-sidien tal-assi ta’ rizerva ghandha tkun ibbazata fuq informazzjoni jew fuq dokumenti pprovduti mill-emittenti
tat-tokens irreferenzjati ma’ assi u, meta disponibbli, fuq evidenza esterna.

7. Il-hatra tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jew id-ditti ta’ investiment bhala kustodji
tal-assi ta’ rizerva kif imsemmi fil-paragrafu 4 ta’ dan l-Artikolu ghandha tintwera permezz ta’ arrangament kuntrattwali
kif imsemmi fl-Artikolu 34(5), it-tieni subparagrafu. Dawk l-arrangamenti kuntrattwali ghandhom, fost l-ohrajn, jirre-
golaw il-fluss ta’ informazzjoni mehtiega biex l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi u l-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti ta’ investiment ikunu jistghu jwettqu I-funzjonijiet taghhom bhala
kustodji.

8.  I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti ta’ investiment mahtura bhala kustodji
fkonformita mal-paragrafu 4 ghandhom jagixxu b'mod onest, gust, professjonali, indipendenti u fl-interess tal-emittenti
tat-tokens irreferenzjati ma’ assi u tad-detenturi ta’ tali tokens.

9.  Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti ta’ investiment mahtura bhala kustodji
fkonformita mal-paragrafu 4 ma ghandhomx iwettqu attivitajiet fir-rigward tal-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
li jistghu joholqu kunflitti ta’ interess bejn dawk l-emittenti, id-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, u huma stess
sakemm ma jkunux gew issodisfati l-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jew id-ditti ta’ investiment ikunu sseparaw funzjo-
nalment u gerarkikament it-twettiq tal-kompiti ta’ kustodja taghhom mill-kompiti potenzjalment konfliggenti tagh-
hom;

(b) il-kunflitti ta’ interess potenzjali jkunu gew identifikati, immonitorjati, immaniggjati u zvelati b’'mod xieraq mill-
emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi lid-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, fkonformita mal-Artikolu 32.

10.  Fil-kaz ta’ telf ta’ strument finanzjarju jew ta’ kriptoassi mizmum fkustodja skont il-paragrafu 6, il-fornitur ta’
servizzi tal-kriptoassi, l-istituzzjoni ta’ kreditu jew id-ditta ta’ investiment li jkunu tilfu dak l-istrument finanzjarju jew il-
kriptoassi ghandhom jikkumpensaw, jew jirrestitwixxu, lill-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi, strument finanzjarju
jew kriptoassi ta’ tip identiku jew il-valur korrispondenti minghajr dewmien zejjed. Il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, I-
istituzzjoni ta’ kreditu jew id-ditta ta’ investiment ikkoncernati ma ghandhomx ikunu responsabbli ghal kumpens jew
restituzzjoni meta jkunu jistghu juru bil-provi li t-telf ikun sehh b'rizultat ta’ avveniment estern lil hinn mill-kontroll
ragonevoli taghhom, li I-konsegwenzi tieghu kienu inevitabbli minkejja l-isforzi ragonevoli kollha ghall-kuntrarju.

Artikolu 38
Investiment tar-rizerva ta’ assi

1. L-emittenti tat- tokens irreferenzjati ma’ assi li jinvestu parti mir-rizerva ta’ assi ghandhom jinvestu dawk l-assi biss
fi strumenti finanzjarji likwidi hafna b'riskju tas-suq, riskju ta’ kreditu u riskju ta’ koncentrazzjoni minimi. L-investimenti
ghandhom ikunu kapaci jigu llikwidati malajr b'effett negattiv minimu fuq il-prezz.

2. L-unitajiet fimpriza ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) ghandhom jitqiesu bhala assi b'riskju
minimu tas-suq, ta’ kreditu u tal-koncentrazzjoni ghall-finijiet tal-paragrafu 1, meta dik 1-UCITS tinvesti biss fassi kif
specifikat aktar mill-EBA fkonformita mal-paragrafu 5 u meta l-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi jizgura li r-
rizerva ta’ assi tigi investita b’tali mod li r-riskju tal-koncentrazzjoni jigi minimizzat.

3. Lestrumenti finanzjarji li fihom tigi investita r-rizerva ta’ assi ghandhom jinzammu fkustodja fkonformita mal-
Artikolu 37.
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4. I-profitti jew it-telf kollha, inkluzi -fluttwazzjonijiet fil-valur tal-istrumenti finanzjarji msemmija fil-paragrafu 1, u
kwalunkwe riskju tal-kontroparti jew operazzjonali li jirrizulta mill-investiment tar-rizerva ta’ assi, ghandhom jiggarrbu
mill-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi.

5. L-EBA, fkooperazzjoni mal-ESMA u I-BCE, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jispecifika
l-istrumenti finanzjarji li jistghu jitqiesu bhala likwidi hafna u li jkollhom riskju tas-sug, riskju ta’ kreditu u riskju tal-
koncentrazzjoni minimi kif imsemmi fil-paragrafu 1. Meta tispecifika dawk l-istrumenti finanzjarji, I-EBA ghandha tqis:

(a) id-diversi tipi ta’ assi li jistghu jigu rreferenzjati b'token irreferenzjat ma’ assi;

(b) il-korrelazzjoni bejn l-assi rreferenzjati mit-token irreferenzjat ma’ assi u l-istrumenti finanzjarji likwidi hafna li I-
emittent jista’ jinvesti fihom;

(c) ir-rekwizit ta’ kopertura tal-likwidita kif imsemmi fl-Artikolu 412 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u kif aktar
specifikat fir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2015/61 (*!);

(d) ir-restrizzjonijiet fuq il-koncentrazzjoni li jipprevjenu lill-emittent milli:

(i) jinvesti aktar minn certu percentwal ta’ assi ta’ rizerva fi strumenti finanzjarji likwidi gholja b'riskju tas-sug, riskju
ta’ kreditu u riskju ta’ konc¢entrazzjoni minimi mahruga minn entita wahda;

(i) jzomm fkustodja aktar minn certu percentwal ta’ kriptoassi jew assi ma’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jew
istituzzjonijiet ta’ kreditu li jappartjenu ghall-istess grupp, kif definit fl-Artikolu 2, il-punt (11), tad-Direttiva
2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (+2), jew ditti ta" investiment.

Ghall-finijiettal-punt (d)(i) tal-ewwel subparagrafu, I-EBA ghandha tfassal limiti xierqa biex tiddetermina r-rekwiziti ta’
koncentrazzjoni. Dawk il-limiti ghandhom iqisu, fost l-ohrajn, il-livelli limitu rilevanti stabbiliti fl-Artikolu 52 tad-
Direttiva 2009/65KE.

L-EBA ghandha tissotometti l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni sa
30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

Artikolu 39
Dritt ta’ fidi

1. Id-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandu jkollhom dritt ta’ fidi fkull hin kontra l-emittenti tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi, u fir-rigward tal-assi ta’ rizerva meta l-emittenti ma jkunux jistghu jissodisfaw l-obbligi taghhom
kif imsemmi fil-Kapitolu 6 ta’ dan it-Titolu. L-emittenti ghandhom jistabbilixxu, izommu u jimplimentaw politiki u
proceduri cari u dettaljati fir-rigward ta’ tali dritt permanenti ta’ fidi.

2. Fuq talba minn detentur ta’ token irreferenzjat ma’ assi, emittent ta’ tali token ghandu jifdi jew billi jhallas ammont
ffondi, ghajr flus elettronici, ekwivalenti ghall-valur tas-suq tal-assi rreferenzjati mit-token irreferenzjati ma’ assi
mizmuma jew billi jikkonsenja l-assi referenzjati mit-token. L-emittenti ghandhom jistabbilixxu politika dwar tali dritt
permanenti ta’ fidi li tistabbilixxi:

(a) il-kundizzjonijiet, inkluzi I-livelli limitu, il-perjodi u l-iskedi ta’ zmien, ghad-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi
sabiex jezercitaw tali dritt ta’ fidi;

(b) il-mekkanizmi u l-proceduri biex jigi zgurat il-fidi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi, inkluz f¢irkostanzi tas-suq taht
stress, kif ukoll fil-kuntest tal-implimentazzjoni tal-pjan ta’ rkupru stabbilit fl-Artikolu 46, jew fil-kaz ta’ fidi ordnat
ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi skont 1-Artikolu 47;

(*1) Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2015/61 tal-10 ta’ Ottubru 2014 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 575/2013
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward ir-rekwizit ta’ kopertura tal-likwidita ghall-Istituzzjonijiet ta’ Kreditu (GUL 11,
17.1.2015, p. 1).

(*) 1d-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta” certi tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GUL 182, 29.6.2013, p. 19).
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(¢) il-valutazzjoni, jew il-principji ta’ valutazzjoni, tat-tokens irreferenzjati ma’ assi u tal-assi ta’ rizerva meta d-dritt ta’
fidi jigi ezercitat mid-detentur ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, inkluz bl-uzu tal-metodologija tal-valutazzjoni
stabbilita fl-Artikolu 36(11);

(d) il-kundizzjonijiet ghas-saldu tal-fidi; u

(¢) il-mizuri li jiehdu l-emittenti biex jimmaniggjaw b'mod adegwat iz-zidiet jew it-tnaqqis fir-rizerva ta’ assi sabiex
jevitaw kwalunkwe impatt negattiv fuq is-suq tal-assi ta’ rizerva.

Jekk l-emittenti, meta jbighu token irreferenzjat ma’ assi, jaccettaw pagament ffondi ghajr flus elettronici, iddenominati
fmunita uffi¢jali, huma ghandhom dejjem jipprovdu l-ghazla li jifdu t-token ffondi ghajr flus elettronici, iddenominati
fl-istess munita uffi¢jali.

3. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 46, il-fidi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ma ghandux ikun soggett ghal
tariffa.

Artikolu 40
Projbizzjoni tal-ghoti ta’ mghaxijiet

1. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ma ghandhomx jaghtu imghax fir-rigward ta’ tokens irreferenzjati ma’
assi.

2. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ma ghandhomx jaghtu imghax meta jipprovdu servizzi tal-kriptoassi relatati
ma’ tokens irreferenzjati ma’ assi.

3. Ghall-finijiet tal-paragrafi 1 u 2, kwalunkwe rimunerazzjoni jew kwalunkwe benefic¢ju iehor relatati mat-tul ta’
zmien li matulu detentur ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jzomm tali tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jitqiesu
bhala interessi. Dak jinkludi kumpens nett jew skonti, b'effett ekwivalenti ghal dak ta’ interessi ricevuti mid-detentur ta’
tokens irreferenzjati ma’ assi, direttament mill-emittent jew minn partijiet terzi, u direttament asso¢jati mat-tokens
irreferenzjati ma’ assi jew mir-rimunerazzjoni jew l-ipprezzar ta’ prodotti ohra.

KAPITOLU 4

L-akkwizizzjonijiet tal-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi

Artikolu 41
Valutazzjoni tal-akkwizizzjonijiet proposti tal-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi

1. Kwalunkwe persuna fizika jew guridika jew tali persuni li jagixxu flimkien u li jkun bihsiebhom jakkwistaw,
direttament jew indirettament (“l-akkwirent propost”), partecipazzjoni kwalifikanti femittent ta’ token irreferenzjat ma’
assi jew li jzidu, direttament jew indirettament, tali partecipazzjoni kwalifikanti sabiex il-proporzjon tad-drittijiet tal-vot
jew tal-kapital mizmum ikun jilhaq jew jeccedi 1-20 %, it-30 % jew il-50 % jew sabiex l-emittent tat-token irreferenzjat
ma’ assi jsir is-sussidjarju taghhom, ghandhom jinnotifikaw lill-awtoritd kompetenti ta’ dak l-emittent dwar dan bil-
miktub, filwaqt li jindikaw id-daqs tal-partecipazzjoni mahsuba u l-informazzjoni li jirrikjedu l-istandards teknici rego-
latorji adottati mill-Kummissjoni fkonformita mal-Artikolu 42(4).

2. Kwalunkwe persuna fizika jew guridika li tkun hadet decizjoni li tiddisponi, direttament jew indirettament, minn
partecipazzjoni kwalifikanti femittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi ghandha, gabel ma tiddisponi minn dik il-parte-
¢ipazzjoni, tinnotifika lill-awtorita kompetenti bil-miktub dwar id-decizjoni taghha u tindika d-daqs ta’ tali partecipazz-
joni. Dik il-persuna ghandha wkoll tinnotifika lill-awtorita kompetenti meta tkun hadet decizjoni li tnaqqas partecipazz-
joni kwalifikanti sabiex il-proporzjon tad-drittijiet tal-vot jew tal-kapital mizmum jaqa’ taht I-10 %, 1-20 %, it-30 % jew il-
50 %, jew sabiex l-emittent tat- token irreferenzjat ma’ assi ma jibqax ikun sussidjarju ta’ dik il-persuna.

3. L-awtorita’ kompetenti ghandha minnufih u fi kwalunkwe kaz fi Zmien jumejn tax-xoghol minn meta tir¢ievi n-
notifika skont il-paragrafu 1 tikkonferma li tkun ircevietha bil-miktub.

4. L-awtorita’ kompetenti ghandha tivvaluta l-akkwizizzjoni proposta msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu u I-
informazzjoni li jirrikjedu l-istandards teknici regolatorji adottati mill-Kummissjoni fkonformita mal-Artikolu 42(4), fi
zmien 60 jum tax-xoghol mid-data tal-konferma bil-miktub tar-ricevuta msemmija fil-paragrafu 3 ta’ dan l-Artikolu.
Meta tikkonferma r-ricevuta tan-notifika, l-awtorita’ kompetenti ghandha tinforma lill-akkwirent propost dwar id-data ta’
skadenza tal-perjodu ta’ valutazzjoni.

5. Meta jwettqu l-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 4, l-awtorita’ kompetenti tista’ titlob mill-akkwirent propost
kwalunkwe informazzjoni addizzjonali li tkun mehtiega sabiex titlesta dik il-valutazzjoni. Tali talba ghandha ssir qabel
ma tigi ffinalizzata l-valutazzjoni, u fi kwalunkwe kaz mhux aktar tard mill-50 jum tax-xoghol mid-data tal-konferma
bil-miktub tar-ricevuta msemmija fil-paragrafu 3. Tali talbiet ghandhom isiru bil-miktub u ghandhom jispecifikaw I-
informazzjoni addizzjonali mehtiega.
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L-awtorita’ kompetenti ghandha tissospendi l-perjodu ta’ valutazzjoni msemmi fil-paragrafu 4, sakemm tkun irceviet I-
informazzjoni addizzjonali msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu. Is-sospensjoni ma ghandhiex taqbez
20 jum tax-xoghol. Kwalunkwe talba ohra mill-awtorita’ kompetenti ghal informazzjoni addizzjonali jew ghal kjarifika
tal-informazzjoni ricevuta ma ghandhiex tirrizulta fsospensjoni addizzjonali tal-perjodu ta’ valutazzjoni.

L-awtorita’ kompetenti tistghu testendi s-sospensjoni msemmija fit-tieni subparagrafu ta’ dan il-paragrafu sa 30 jum tax-
xoghol jekk l-akkwirent propost ikun jinsab barra mill-Unjoni jew ikun irregolat skont il-ligi ta’ pajjiz terz.

6.  L-awtorita’ kompetenti li, mat-tlestija tal-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 4 tiddeciedi li topponi l-akkwizizz-
joni proposta msemmija fil-paragrafu 1, ghandha tinnotifika lill-akkwirent propost dwar dan fi Zmien jumejn tax-xoghol,
u fi kwalunkwe kaz qabel id-data msemmija fil-paragrafu 4, estiza, meta applikabbli, fkonformita mal-paragrafu 5, it-
tieni u t-tielet subparagrafi. In-notifika ghandha tipprovdi r-ragunijiet ghal tali decizjoni.

7. Meta l-awtorita’ kompetenti ma topponix l-akkwizizzjoni proposta msemmija fil-paragrafu 1 qabel id-data msem-
mija fil-paragrafu 4, estiza, meta applikabbli, fkonformita mal-paragrafu 5, it-tieni u t-tielet subparagrafi, l-akkwizizzjoni
proposta ghandha titqies bhala approvata.

8.  L-awtorita’ kompetenti tista’ tistabbilixxi perjodu massimu ghall-konkluzjoni tal-akkwizizzjoni proposta msemmija
fil-paragrafu 1, u testendi dak il-perjodu massimu meta xieraq.

Artikolu 42
Kontenut tal-valutazzjoni tal-akkwizizzjonijiet proposti tal-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi

1. Meta jwettqu l-valutazzjoni msemmija fl-Artikolu 41(4), l-awtorita’ kompetenti ghandha tivvaluta l-adegwatezza
tal-akkwirent propost u s-solidita finanzjarja tal-akkwizizzjoni proposta msemmija fl-Artikolu 41(1) skont il-kriterji

kollha i gejjin:

(a) ir-reputazzjoni tal-akkwirent propost;

(b) ir-reputazzjoni, l-gharfien, il-hiliet u l-esperjenza ta’ kwalunkwe persuna li se tmexxi n-negozju tal-emittent tat-token
irreferenzjat ma’ assi bhala rizultat tal-akkwizizzjoni proposta;

(c) is-solidita finanzjarja tal-akkwirent propost, b'mod partikolari fir-rigward tat-tip ta’ negozju previst u mfittex fir-
rigward tal-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi li ghalih tkun proposta l-akkwizizzjoni;

(d) jekk l-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi hux se jkun kapaci jikkonforma u jkompli jikkonforma mad-dispozizz-
jonijiet ta’ dan it-Titolu;

(e) jekk ikunx hemm motivi ragonevoli sabiex wiched jissuspetta li, frabta mal-akkwizizzjoni proposta, twettagx jew
sarx tentattiv sabiex jitwettaq hasil tal-flus jew finanzjament tat-terrorizmu skont it-tifsira tal-Artikolu 1(3) u (5)
rispettivament tad-Direttiva (UE) 2015/849, jew jekk l-akkwizizzjoni proposta tistax izzid ir-riskju ta” dan.

2. L-awtorita” kompetenti tista’ topponi l-akkwizizzjoni proposta biss meta jkun hemm motivi ragonevoli ghalxiex
taghmel dan abbazi tal-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu jew meta l-informazzjoni pprovduta fkonfor-
mita mal-Artikolu 41(4) ma tkunx kompluta jew tkun falza.

3. L-stati Membri ma ghandhom jimponu l-ebda kundizzjoni minn qabel fir-rigward tal-livell ta’ partecipazzjoni
kwalifikanti li huwa mehtieg biex tigi akkwistata skont dan ir-Regolament u lanqas ma ghandhom jippermettu lill-
awtoritajiet kompetenti taghhom jezaminaw l-akkwizizzjoni proposta ftermini tal-htigijiet ekonomici tas-suq.

4. L-EBA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jispeci-
fika l-kontenut dettaljat tal-informazzjoni li hija mehtiega sabiex titwettaq il-valutazzjoni msemmija fl-Artikolu 41(4), 1-
ewwel subparagrafu. L-informazzjoni mehtiega ghandha tkun rilevanti ghal valutazzjoni prudenzjali, tkun proporzjonata
u adattata ghan-natura tal-akkwirent propost u ghall-akkwizizzjoni proposta msemmija fl-Artikolu 41(1).
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L-EBA ghandha tissottometti l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknic¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformitda mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

KAPITOLU 5

Tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti

Artikolu 43
Klassifikazzjoni ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi bhala tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti

1. Il-kriterji ghall-klassifikazzjoni ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi bhala tokens rreferenzjati ma’ assi sinifikanti ghan-
dhom ikunu dawn i gejjin, kif specifikat aktar mill-atti delegati adottati skont il-paragrafu 11:

(a) in-numru ta’ detenturi tat-token irreferenzjat ma’ assi jkun akbar minn 10 miljun;

(b) il-valur tat-token irreferenzjat ma’ assi mahrug, il-kapitalizzazzjoni tas-suq tieghu jew id-daqs tar-rizerva ta’ assi tal-
emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi jkunu oghla minn EUR 5 000 000 000;

() in-numru medju u l-valur aggregat medju tat-tranzazzjonijiet fdak it-token irreferenzjat ma’ assi kuljum matul il-
perjodu rilevanti, ikunu oghla minn 2,5 miljun tranzazzjoni u EUR 500 000 000 rispettivament;

(d) l-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi huwa fornitur ta’ servizzi tal-pjattaforma ewlenin ddezinjat bhala gwardjan
fkonformita mar-Regolament (UE) 2022/1925 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (+});

(e) is-sinifikat tal-attivitajiet tal-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi fuq skala internazzjonali, inkluz l-uzu tat-token
irreferenzjat ma’ assi ghall-pagamenti u ghar-rimessi;

(f) l-interkonnettivita tat-token irreferenzjat ma’ assi jew tal-emittenti tieghu mas-sistema finanzjarja;

(g) il-fatt li l-istess emittent johrog mill-angas token wiehed rreferenzjat ma’ assi addizzjonali jew token tal-flus elett-
ronici, u jipprovdi mill-anqas servizz wiched tal-kriptoassi.

2. L-EBA ghandha tikklassifika tokens irreferenzjati ma’ assi bhala tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti meta mill-
inqas tlieta mill-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu jigu ssodisfatti:

(@) matul il-perjodu kopert mil-ewwel rapport ta’ informazzjoni msemmi fil-paragrafu 4 ta’ dan l-Artikolu, wara I-
awtorizzazzjoni skont l-Artikolu 21 jew wara l-approvazzjoni tal-white paper dwar il-kriptoassi skont l-Artikolu 17;
jew

(b) matul il-perjodu kopert minn tal-inqas Zewgrapporti konsekuttivi ta” informazzjoni kif imsemmi fil-paragrafu 4 ta’
dan l-Artikolu.

3. Meta diversi emittenti johorgu l-istess token irreferenzjat ma’ assi, it-twettiq tal-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 1
ghandhom jigu vvalutati wara li tigi aggregata d-data minn dawk l-emittenti.

4. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru domiciljari tal-emittent ghandhom jirrapportaw lill-EBA u lill-BCE
informazzjoni rilevanti ghall-valutazzjoni tat-twettiq tal-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, inkluza,
jekk applikabbli, l-informazzjoni ré¢evuta skont I-Artikolu 22, tal-anqas darbtejn fis-sena.

Meta l-emittent ikun stabbilit fi Stat Membru li I-munita uffi¢jali tieghu ma tkunx l-euro, jew meta munita uffi¢jali ta’
Stat Membru li ma hijiex l-euro tkun referenzjata mit-token irreferenzjat ma’ assi, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jittrazmettu wkoll l-informazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu lill-bank centrali ta’ dak 1-Istat Membru.

5. Meta -EBA tikkonkludi li token irreferenzjat ma’ assi jissodisfa I-kriterjistabbiliti fil-paragrafu 1 skont il-paragra-
fu 2, I-EBA ghandha thejji abbozz ta’ decizjoni sabiex tikklassifika t-token irreferenzjat ma’ assi bhala token irreferenzjat
ma’ assi sinifikanti u tinnotifika dak l-abbozz ta’ decizjoni lill-emittent ta’ dak it-token irreferenzjat ma’ assi, lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru domiciljari tal-emittent, lill-BCE u fil-kazijiet imsemmija fil-paragrafu 4, it-tieni subpara-
grafu, lill-bank centrali tal-Istat Membru kkoncernat.

(*)) Ir-Regolament (UE) 2022/1925 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Settembru 2022 dwar swieq kontestabbli u gusti fis-
settur digitali u li jemenda d-Direttivi (UE) 2019/1937 u (UE) 2020/1828 (I-Att dwar is-Swieq Digitali) (GU L 265, 12.10.2022,

p. 1).
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Emittenti ta’ tali tokens irreferenzjati ma’ assi, l-awtoritajiet kompetenti taghhom, I-BCE u, fejn applikabbli, il-bank
¢entrali tal-Istat Membru kkoncernat ghandhom 20 jum tax-xoghol mid-data tan-notifika tal-abbozz ta’ decizjoni tal-EBA
biex jipprovdu osservazzjonijiet u kummenti bil-miktub. L-EBA ghandha tikkunsidra debitament dawk l-osservazzjonijiet
u l-kummenti gabel ma tadotta decizjoni finali.

6. L-EBA ghandha tichu d-decizjoni finali taghha dwar jekk tikklassifikax token irreferenzjat ma’ assi bhala token
irreferenzjat ma’ assi sinifikanti fi zmien 60 jum tax-xoghol mid-data tan-notifika msemmija fil-paragrafu 5 u tinnotifika
minnufih dik id-de¢izjoni lill-emittent ta’ tali token irreferenzjat ma’ assi u lill-awtorita kompetenti tieghu.

7. Meta token irreferenzjat ma’ assi jkun gie kklassifikat bhala sinifikanti skont decizjoni tal-EBA mehuda fkonformita
mal-paragrafu 6, ir-responsabbiltajiet supervizorji fir-rigward tal-emittent ta’ dak it-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti
ghandhom jigu ttrasferiti mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari tal-emittent lill-EBA fi Zmien 20 jum tax-
xoghol mid-data tan-notifika ta’ dik id-decizjoni.

L-EBA u l-awtorita kompetenti ghandhom jikkooperaw sabiex jizguraw it-tranzizzjoni bla xkiel tal-kompetenzi super-
ViZorji.

8. L-EBA ghandha, annwalment, tivvaluta mill-gdid il-klassifikazzjoni tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti
abbazi tal-informazzjoni disponibbli, inkluz mir-rapporti msemmija fil-paragrafu 4 jew l-informazzjoni réevuta skont
I-Artikolu 22.

Meta I-EBA tikkonkludi li certi tokens irreferenzjati ma’ assi ma jibqghux jissodisfaw il-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 1
fkonformita’ mal-paragrafu 2, I-EBA ghandha thejji abbozz ta’ decizjoni sabiex ma tibqax tikklassifika t-tokens irreferen-
zjati ma’ assi bhala sinifikanti u tinnotifika dak l-abbozz ta’ decizjoni lill-emittenti ta’ dawk it-tokens irreferenzjati ma’
assi u lill-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru domiciljari taghhom, Hll-BCE u fil-kazijiet imsemmija fil-paragrafu 4, it-
tieni subparagrafu, lill-bank centrali tal-Istat Membrukkoncernat.

Emittenti ta’ tali tokens irreferenzjati ma’ assi, l-awtoritajiet kompetenti taghhom, I-BCE u I-bank ¢entrali msemmi fil-
paragrafu 4 ghandhom 20 jum tax-xoghol mid-data tan-notifika ta’ dak l-abbozz ta’ decizjoni biex jipprovdu osservazz-
jonijiet u kummenti bil-miktub. L-EBA ghandha tikkunsidra debitament dawk l-osservazzjonijiet u l-kummenti gabel ma
tadotta decizjoni finali.

9.  L-EBA ghandha tiehu d-decizjoni finali taghha dwar jekk ma tibqax tikklassifika token irreferenzjat ma’ assi * bhala
sinifikanti fi Zmien 60 jum tax-xoghol mid-data tan-notifika msemmija fil-paragrafu 8 u tinnotifika minnufih dik id-
decizjoni lill-emittent ta’ tali tokens irreferenzjati ma’ assi u lill-awtorita kompetenti tieghu.

10.  Meta token irreferenzjat ma’ assi ma jibgax jigi kklassifikat bhala sinifikanti skont decizjoni tal-EBA mehuda
fkonformita mal-paragrafu 9, ir-responsabbiltajiet supervizorji fir-rigward tal-emittent ta’ dak it-token irreferenzjat ma’
assi ghandhom jigu ttrasferiti mill-EBA lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari tal-emittenti fi zmien
20 jum tax-xoghol mid-data tan-notifika ta’ dik id-decizjoni.

L-EBA u l-awtorita kompetenti ghandhom jikkooperaw sabiex jizguraw it-tranzizzjoni bla xkiel tal-kompetenzi super-
viZotji.

11.  [I-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati fkonformitd mal-Artikolu 139 biex tissupplimenta dan ir-Regola-
ment billi tispecifika ulterjorment il-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 1 sabiex token irreferenzjat ma’ assi jkun kklassifikat
bhala sinifikanti u jigu ddeterminati:

(a) ic-cirkostanzi li fihom l-attivitajiet tal-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi jitqiesu sinifikanti fuq skala internazz-
jonali barra mill-Unjoni;

(b) i¢c-cirkostanzi li fihom tokens irreferenzjati ma’ assi u l-emittenti taghhom ghandhom jitgiesu bhala interkonnessi
mas-sistema finanzjarja;

() il-kontenut u I-format tal-informazzjoni pprovduta mill-awtoritajiet kompetenti lill-EBA u lil-BCE skont il-parag-
rafu 4 ta’ dan l-Artikolu u I-Artikolu 56(3).

Artikolu 44
Klassifikazzjoni volontarja ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi bhala tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti

1. L-emittenti li japplikaw ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jistghu jindikaw fl-applikazzjoni taghhom ghal awtoriz-
zazzjoni skont l-Artikolu 18, jew fin-notifika taghhom skont l-Artikolu 17, li jixtiequ li t-tokens irreferenzjati ma’ assi
taghhom jigu kklassifikati bhala tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti. Fdak il-kaz, l-awtorita kompetenti ghandha
tinnotifika minnufih tali talba mill-emittent li japplika Lll-EBA, lill-BCE u, fil-kazijiet imsemmija fl-Artikolu 43(4), lill-
bank centrali tal-Istat Membru kkoncernat.
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Sabiex token irreferenzjat ma’ assi jigu kklassifikati bhala sinifikanti skont dan l-Artikolu, l-emittent li japplika tat-token
irreferenzjat ma’ assi ghandu juri, permezz ta’ programm iddettaljat ta’ operazzjonijiet imsemmi fl-Artikolu 17(1), il-punt
(b)(i), u 1-Artikolu 18(2), il-punt (d), li x’aktarx jissodisfa tal-anqas tlieta mill-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 43(1).

2. L-EBA ghandha, fi zmien 20 jum tax-xoghol tan-notifika msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, thejji abbozz
ta’ decizjoni li jkun fih l-opinjoni taghha abbazi tal-programm ta’ operazzjonijiet jekk it-token irreferenzjat ma’ assi
jissodisfax, jew xaktarx jissodisfa tal-inqas tlieta mill-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 43(1) u tinnotifika dak l-abbozz ta’
decizjoni lill-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru domiciljari tal-emittent i japplika, lill-BCE u, fil-kazijiet imsemmija fl-
Artikolu 43(4), it-tieni subparagrafu, lill-bank centrali tal-Istat Membru kkoncernat.

L-awtoritajiet kompetenti tal-emittenti ta’ tali tokens irreferenzjati ma’ assi, I-BCE u, fejn applikabbli, il-bank centrali tal-
Istat Membru kkoncernat, ghandhom 20 jum tax-xoghol mid-data tan-notifika ta’ dak l-abbozz ta’ decizjoni biex jipp-
rovdu osservazzjonijiet u kummenti bil-miktub. L-EBA ghandha tikkunsidra debitament dawk l-osservazzjonijiet u I-
kummenti qabel ma tadotta decizjoni finali.

3. L-EBA ghandha tiehu d-decizjoni finali taghha dwar jekk tikklassifikax token irreferenzjat ma’ assi bhala token
irreferenzjat ma’ assi sinifikanti fi zmien 60 jum tax-xoghol min-notifika msemmija fil-paragrafu 1 u tinnotifika minnufih
dik id-decizjoni lill-emittent li japplika ta’ tali token irreferenzjat ma’ assi u lill-awtorita kompetenti tieghu.

4. Meta t-tokens irreferenzjati ma’ assi jkunu gew ikklassifikati bhala sinifikanti skont decizjoni tal-EBA mehuda
fkonformita mal-paragrafu 3 ta’ dan l-Artikolu, ir-responsabbiltajiet supervizorji fir-rigward tal-emittenti ta’ dawk it-
tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jigu ttrasferiti mill-awtorita kompetenti lill-EBA fid-data tad-decizjoni tal-awto-
rita kompetenti li taghti l-awtorizzazzjoni msemmija fl-Artikolu 21(1) jew fid-data tal-approvazzjoni tal-white paper
dwar il-kriptoassi skont I-Artikolu 17.

Artikolu 45
Obbligi addizzjonali specifici ghall-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti

1. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti ghandhom jadottaw, jimplimentaw u jzommu politika ta’
rimunerazzjoni li tippromwovi l-immaniggjar tar-riskju solidu u effettiv ta’ tali emittenti u li ma tohlogx incentivi ghar-
rilassament tal-istandards tar-riskju.

2. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti ghandhom jizguraw li tali tokens ikunu jistghu jinzammu
fkustodja minn fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi differenti awtorizzati ghal forniment tal-kustodja u l-amministrazzjoni
ta’ kriptoassi fisem il-klijenti, inkluz minn fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li ma jappartjenux ghall-istess grupp, kif
definiti fl-Artikolu 2, il-punt (11), tad-Direttiva 2013/34/UE, fuq bazi gusta, ragonevoli u mhux diskriminatorja.

3. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti ghandhom jivvalutaw u jimmonitorjaw il-htigijiet ta’ likwi-
dita sabiex jissodisfaw it-talbiet ta’ fidi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi mid-detenturi taghhom. Ghal dak I-ghan, I-
emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti ghandhom jistabbilixxu, izommu u jimplimentaw politika u
proceduri ta’ mmaniggjar tal-likwidita. Dik il-politika u dawk il-proceduri ghandhom jizguraw li l-assi ta’ rizerva
jkollhom profil ta’ likwidita reziljenti li jippermetti lill-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jkomplu
joperaw normalment, inkluz taht xenarji tal-istress ta’ likwidita.

4. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti ghandhom, fuq bazi regolari, iwettqu ttestjar tal-istress ta’
likwidita. Skont l-ezitu ta’ tali testijiet, I-EBA tista’ tiddeciedi li ssahhah ir-rekwiziti tal-likwidita msemmija fil-paragrafu 7,
l-ewwel subparagrafu, il-punt (b), ta’ dan l-Artikolu u fl-Artikolu 36(6).

Meta emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti joffru zewg jew aktar tokens irreferenzjati ma’ assi jew
jipprovdi servizzi tal-kriptoassi, dawk it-testijiet tal-istress ghandhom ikopru dawk l-attivitajiet kollha b'mod komprensiv
u olistiku.

5. Il-percentwal imsemmi fl-Artikolu 35(1), l-ewwel subparagrafu, il-punt (b), ghandu jigi stabbilit ghal 3 % tal-
ammont medju tal-assi ta’ rizerva ghall-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti.

6.  Meta diversi emittenti joffru l-istess token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti, il-paragrafi 1 sa 5 ghandhom japplikaw
ghal kull emittent.
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Meta emittent joffri zewg jew aktar tokens irreferenzjati ma’ assi fl-Unjoni, u tal-inqas wiehed minn dawk it-tokens
irreferenzjati ma’ assi jkun ikklassifikat bhala sinifikanti, il-paragrafi 1 sa 5 ghandhom japplikaw ghal dak l-emittent.

7. L-EBA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jispeci-
fika:

(a) il-kontenut minimu tal-arrangamenti ta’ governanza dwar il-politika ta’ rimunerazzjoni msemmija fil-paragrafu 1;

(b) il-kontenut minimu tal-politika u l-proceduri tal-immaniggjar tal-likwidita kif stabbiliti fil-paragrafu 3, u r-rekwiziti
tal-likwidita, inkluz billi jigi specifikat l-ammont minimu ta’ depoziti fkull munita uffi¢jali rreferenzjata, li ma jistax
ikun angas minn 60 % tal-ammont irreferenzjat fkull munita uffi¢jali;

(c) il-proc¢edura u l-iskeda ta’ zmien ghal emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti sabiex jaggusta l-ammont ta’
fondi proprji tieghu kif mehtieg mill-paragrafu 5.

Fil-kaz tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu, I-EBA ghandha tikkalibra l-istandards teknici filwaqt li tqis kwalunkwe interazzjoni
possibbli bejn ir-rekwiziti regolatorji stabbiliti minn dan ir-Regolament u r-rekwiziti regolatorji stabbiliti minn atti
legizlattivi ohra tal-Unjoni.

L-EBA ghandha tissottometti l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

8. L-EBA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA u I-BCE, ghandha tohrog linji gwida skont l-Artikolu 16 tar-Regola-
ment (UE) Nru 1093/2010 bil-hsieb li tistabbilixxi l-parametri ta’ referenza komuni tax-xenarji tal-ittestjar tal-istress li
ghandhom jigu inkluzi fit-testijiet tal-istress msemmija fil-paragrafu 4 ta’ dan l-Artikolu. Dawk il-linji gwida ghandhom
jigu aggornati perjodikament filwaqt li jqisu l-ahhar zviluppi tas-suq.

KAPITOLU 6

Pjanijiet ghall-irkupru u l-fidi

Artikolu 46
Pjan ta’ rkupru

1. Emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi ghandu iifassal u jzomm pjan ta’ rkupru li jipprevedi mizuri li ghandhom
jittiehdu mill-emittent biex jerga’ jigi fkonformita mar-rekwiziti applikabbli ghar-rizerva ta’ assi fkazijiet fejn l-emittent
jonqos milli jikkonforma ma’ dawk ir-rekwiziti.

Il-pjan ta’ rkupru ghandu jinkludi wkoll il-preservazzjoni tas-servizzi tal-emittent relatati mat-token irreferenzjat ma’ assi,
l-irkupru fwagqtu tal-operazzjonijiet u t-twettiq tal-obbligi tal-emittent fil-kaz ta’ avvenimenti li joholqu riskju sinifikanti
li jkunu ta’ xkiel ghall-operazzjonijiet.

I-pjan ta’ rkupru ghandu jinkludi kundizzjonijiet u proceduri xierqa li jizguraw l-implimentazzjoni f'waqtha tal-azzjoni-
jiet ta’ rkupru kif ukoll firxa wiesgha ta’ ghazliet ta’ rkupru, inkluz:

(a) it-tariffi ta’ likwidita fuq il-fidi;
(b) il-limiti ghall-ammont tat-token irreferenzjat ma’ assi li ghandhom jinfdew fi kwalunkwe jum tax-xoghol;
(c) is-sospensjoni ta’ fidi.

2. L-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi ghandu jinnotifika I-pjan ta’ rkupru lill-awtorita kompetenti fi zmien sitt
xhur mid-data tal-awtorizzazzjoni skont l-Artikolu 21 jew fi zmien sitt xhur mid-data tal-approvazzjoni tal-white paper
dwar il-kriptoassi skont l-Artikolu 17. L-awtorita kompetenti ghandha tirrikjedi emendi ghall-pjan ta’ rkupru meta
mehtieg biex tizgura l-implimentazzjoni xierqa tieghu u ghandha tinnotifika d-decizjoni taghha li titlob dawk l-emendi
lill-emittent fi Zmien 40 jum tax-xoghol mid-data tan-notifika ta’ dak il-pjan. Dik id-dec¢izjoni ghandha tigi implimentata
mill-emittent fi zmien 40 jum tax-xoghol mid-data tan-notifika ta’ dik id-dec¢izjoni. L-emittent ghandu jirriezamina u
jaggorna regolarment il-pjan ta’ rkupru.
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Meta applikabbli, l-emittent ghandu jinnotifika wkoll il-pjan ta’ rkupru lill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni u supervizorji
prudenzjali tieghu b'mod parallel mal-awtorita kompetenti.

3. Meta l-emittent jonqos milli jikkonforma mar-rekwiziti applikabbli ghar-rizerva ta’ assi kif imsemmi fil-Kapitolu 3
ta’ dan it-Titolu jew, minhabba kundizzjoni finanzjarja li qed tiddeterjora rapidament, x’aktarx li fil-futur qarib ma
jikkonformax ma’ dawk ir-rekwiziti, l-awtorita kompetenti, sabiex tizgura li jkun hemm konformita mar-rekwiziti
applikabbli, ghandu jkollha s-setgha li tirrikjedi lill-emittent jimplimenta wiehed jew aktar mill-arrangamenti jew mill-
mizuri stabbiliti fil-pjan ta’ rkupru jew jaggorna tali pjan ta’ rkupru meta ¢-cirkostanzi jkunu differenti mis-suppozizz-
jonijiet stabbiliti fil-pjan ta’ rkupru inizjali u jimplimenta wiehed jew aktar mill-arrangamenti jew mill-mizuri stabbiliti
fil-pjan aggornat fperijodu ta’ Zmien specifiku..

4. Fi¢-cirkostanzi msemmija fil-paragrafu 3, l-awtorita kompetenti ghandu jkollha s-setgha li tissospendi temporan-
jament il-fidi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, dment li s-sospensjoni tkun gustifikata, filwaqt li jitqiesu l-interessi tad-
detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi u tal-istabbilta finanzjarja.

5. Meta applikabbli, l-awtorita kompetenti ghandha tinnotifika lill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni u supervizorji pruden-
zjali tal-emittent bi kwalunkwe mizura mehuda skont il-paragrafi 3 u 4.

6. L-EBA, wara konsultazzjoni ma’ ESMA, ghandha tohrog linji gwida fkonformita’ mal-Artikolu 16 tar-Regolament
(UE) Nru 1093/2010 biex tispecifika I-format tal-pjan ta’ rkupru u l-informazzjoni li ghandha tkun fornita fil-pjan ta’
rkupru.

Artikolu 47
Pjan ta’ fidi

1. L-emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi ghandu jfassal u jzomm pjan operazzjonali sabiex jappoggja I-fidi ordnat
ta’ kull token irreferenzjat ma’ assi, li ghandu jigi implimentat fuq decizjoni mill-awtorita kompetenti li l-emittent ma
jkunx jista’ jew x’aktarx ma jkunx jista’ jwettaq l-obbligi tieghu, inkluz fil-kaz ta’ insolvenza jew, meta applikabbli, ta’
rizoluzzjoni jew fil-kaz tal-irtirar tal-awtorizzazzjoni tal-emittent, minghajr pregudizzju ghall-bidu ta’ mizura ta’ preven-
zjoni ta’ krizi jew mizura ta’ mmaniggjar ta’ krizi kif definit fl-Artikolu 2(1), il-punti (101) u (102), rispettivament, tad-
Direttiva 2014/59/UE jew azzjoni ta’ rizoluzzjoni kif definita fl-Artikolu 2, il-punt (11), tar-Regolament (UE) 2021/23
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (+4).

2. Il-pjan ta’ fidi ghandu juri l-kapacita tal-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi li jwettaq il-fidi ta’ token irreferen-
zjati ma’ assi pendenti mahruga minghajr ma jikkawza hsara ekonomika bla bzonn lid-detenturi tieghu jew lill-istabbilta
tas-swieq tal-assi ta’ rizerva.

Il-pjan ta’ fidi ghandu jinkludi arrangamenti kuntrattwali, proceduri u sistemi, inkluza d-dezinjazzjoni ta’ amministratur
temporanju fkonformita mal-ligi applikabbli, li jizguraw it-trattament ekwu bejn id-detenturi kollha ta’ tokens irreferen-
zjati ma’ assi u jizguraw li d-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jithallsu fil-hin mir-rikavat tal-bejgh tal-assi ta’
rizerva li jifdal.

II-pjan ta’ fidi ghandu jizgura l-kontinwita ta’ kwalunkwe attivita kritika li hija mehtiega ghall-fidi ordnat u li hija
mwettqa mill-emittenti jew minn kwalunkwe entita terza.

3. L-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi ghandu jinnotifika I-pjan ta’ fidi lill-awtorita kompetenti fi zmien sitt
xhur mid-data tal-awtorizzazzjoni skont l-Artikolu 21 jew fi zmien sitt xhur mid-data tal-approvazzjoni tal-white paper
dwar il-kriptoassi skont 1-Artikolu 17. L-awtorita kompetenti ghandha tirrikjedi emendi ghall-pjan ta’ fidi meta mehtieg
biex tizgura l-implimentazzjoni xierga tieghu u ghandha tinnotifika d-dec¢izjoni taghha li titlob dawk l-emendi lill-
emittent fi Zmien 40 jum tax-xoghol mid-data tan-notifika ta’ dak il-pjan. Dik id-de¢izjoni ghandha tigi implimentata
mill-emittent fi Zmien 40 jum tax-xoghol mid-data tan-notifika ta’ dik id-decizjoni. L-emittent ghandu jirriezamina u
jaggorna regolarment il-pjan ta’ fidi.

4. Fejn applikabbli, l-awtorita kompetenti ghandha tinnotifika l-pjan ta’ fidi lill-awtorita ta’ rizoluzzjoni u l-awtorita
ta’ supervizjoni prudenzjali tal-emittent.

L-awtorita ta’ rizoluzzjoni tista’ tezamina I-pjan ta’ fidi bil-hsieb li tidentifika kwalunkwe azzjoni fil-pjan ta’ fidi li jista’
jkollha impatt negattiv fuq ir-rizolvibbilta tal-emittent, u tista’ taghmel rakkomandazzjonijiet lill-awtorita kompetenti fir-
rigward ta’ dan.

(*4) Ir-Regolament (UE) 2021/23 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Dicembru 2020 dwar qafas ghall-irkupru u r-rizoluzz-
joni tal-kontropartijiet centrali u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1095/2010, (UE) Nru 648/2012, (UE) Nru 600/2014, (UE)
Nru 8062014 u (UE) 2015/2365 u d-Direttivi 2002/47|KE, 2004/25/KE, 2007/36/KE, 2014/59/UE u (UE) 2017/1132 (GUL 22,
22.1.2021, p. 1).
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5. L-EBA ghandha tohrog linji gwida skont I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 sabiex tispecifika:

(a) il-kontenut tal-pjan ta’ fidi u l-perjodicita ghar-revizjoni, filwaqt li jitqiesu d-dags, il-kumplessita, u n-natura tat-token
irreferenzjat ma’ assi u l-mudell tan-negozju tal-emittent; u

(b) l-iskattaturi ghall-implimentazzjoni tal-pjan ta’ fidi.

TITOLU IV
TOKENS TAL-FLUS ELETTRONICI

KAPITOLU 1

Rekwiziti li ghandhom jigu ssodisfati mill-emittenti kollha tat-tokens tal-flus elettronici

Artikolu 48
Rekwiziti ghall-offerta lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ tokens tal-flus elettronici
1. Persuna ma ghandhiex taghmel offerta lill-pubbliku jew tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ token tal-flus elett-
ronici, fl-Unjoni, sakemm dik il-persuna ma tkunx l-emittent ta’ tali token tal-flus elettroni¢i u ma tkunx:

(a) awtorizzata bhala istituzzjoni ta’ kreditu jew bhala istituzzjoni tal-flus elettronici; u

(b) innotifikat white paper dwar il-kriptoassi lill-awtorita kompetenti u ppubblikat dik il-white paper dwar il-kriptoassi
fkonformita mal-Artikolu 51.

Minkejja l-ewwel subparagrafu, fuq kunsens bil-miktub tal-emittent, persuni ohra jistghu joffru lill-pubbliku jew ifittxu I-
ammissjoni ghan-negozjar tat-token tal-flus elettroni¢i. Dawk il-persuni ghandhom jikkonformaw mal-Artikoli 50 u 53.

2. Tokens tal-flus elettronici ghandhom jitqiesu bhala flus elettronici.

Token tal-flus elettronici li jirreferenzja munita ufficjali ta’ Stat Membru ghandu jitgies li jkun offrut lill-pubbliku fl-
Unjoni.

3. It-Titoli Il u III tad-Direttiva 2009/110/KE ghandhom japplikaw fir-rigward tat-tokens tal-flus elettronici sakemm
ma jkunx iddikjarat mod iehor fdan it-Titolu.

4. Il-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu ma ghandux japplika ghall-emittenti ta’ tokens tal-flus elettronici ezentati fkon-
formita mal-Artikolu 9(1) tad-Direttiva 2009/110/KE.

5. Dan ir-Titolu, bl-eccezzjoni tal-paragrafu 7 ta’ dan l-Artikolu u tal-Artikolu 51, ma ghandux japplika fir-rigward
tat-tokens tal-flus elettronic¢i ezentati skont l-Artikolu 1(4) u (5) tad-Direttiva 2009/110/KE.

6. L-emittenti ta’ tokens tal-flus elettroni¢i ghandhom, mill-inqas 40 jum tax-xoghol gabel id-data li fiha jkunu
bihsiecbhom joffru lill-pubbliku dawk it-tokens tal-flus elettronic¢i jew ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar taghhom,
jinnotifikaw lill-awtorita kompetenti taghhom dwar dik l-intenzjoni.

7. Meta japplika l-paragrafu 4 jew 5, l-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i ghandhom jabbozzaw white paper dwar
il-kriptoassi u jinnotifikaw lill-awtorita kompetenti dwar tali white paper dwar il-kriptoassi fkonformita mal-Artikolu 51.
Artikolu 49
Hrug u rimborzabbilta tat-tokens tal-flus elettronic¢i

1. Bderoga mill-Artikolu 11 tad-Direttiva 2009/110/KE, fir-rigward tal-hrug u r-rimborzabbilta tat-tokens tal-flus
elettroni¢i huma biss ir-rekwiziti stabbiliti fdan I-Artikolu li ghandhom japplikaw ghall-emittenti tat-tokens tal-flus
elettronici.

2. Id-detenturi tat-tokens tal-flus elettroni¢i ghandu jkollhom pretensjoni kontra l-emittenti ta’ dawk it-tokens tal-flus
elettronici.

3. L-emittenti tat-tokens tal-flus elettronic¢i ghandhom johorgu tokens tal-flus elettroni¢i b’parita u malli jigu r¢evuti 1-
fondi.
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4. Fuq talba tad-detentur ta’ token tal-flus elettronici, l-emittent ta’ dak it-token tal-flus elettronici ghandu jifdih, fkull
hin u b’parita, billi jhallas b’fondi, minbarra I-flus elettronici, il-valur monetarju tat-token tal-flus elettroni¢i mizmum
ghad-detentur tat-token tal-flus elettronici.

5. L-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i ghandhom jiddikjaraw b'mod prominenti l-kundizzjonijiet ghall-fidi fil-
white paper dwar il-kriptoassi kif msemmi fl-Artikolu 51(1), l-ewwel subparagrafu, il-punt (d).

6.  Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 46, il-fidi ta’ tokens tal-flus elettroni¢i ma ghandux ikun soggett ghal tariffa.

Artikolu 50
Projbizzjoni tal-ghoti tal-imghax

1. Minkejja I-Artikolu 12 tad-Direttiva 2009/110/KE, l-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i ma ghandhomx jaghtu
mghax fir-rigward tat-tokens tal-flus elettronici.

2. I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ma ghandhomx jaghtu mghax meta jipprovdu servizzi tal-kriptoassi relatati
ma’ tokens tal-flus elettronici.

3. Ghall-finijiet tal-paragrafi 1 u 2, kwalunkwe rimunerazzjoni jew kwalunkwe benefic¢ju iehor relatati mat-tul ta’

mghax. Dak jinkludi kumpens nett jew skonti, beffett ekwivalenti ghal dak ta’ mghax ricevut mid-detentur tat-token tal-
flus elettronici, direttament mill-emittent jew minn partijiet terzi, u direttament asso¢jat mat-token tal-flus elettronici jew
mir-rimunerazzjoni jew l-ipprezzar ta’ prodotti ohra.

Artikolu 51
Il-kontenut u l-forma tal-white paper dwar il-kriptoassi ghat-tokens tal-flus elettronici

1. White paper dwar il-kriptoassi ghal token tal-flus elettronici ghandu jkun fiha l-informazzjoni kollha li gejja, kif
specifikat aktar fl-Anness III:

(a) informazzjoni dwar l-emittent tat-token tal-flus elettronici;

(b) informazzjoni dwar it-token tal-flus elettronici;

() informazzjoni dwar l-offerta lill-pubbliku tat-token tal-flus elettronici jew l-ammissjoni tieghu ghan-negozjar;
(d) informazzjoni dwar id-drittijiet u l-obbligi marbuta mat-token tal-flus elettronici;

(e) informazzjoni dwar it-teknologija sottostanti;

(f) informazzjoni dwar ir-riskji;

(¢) informazzjoni dwar l-impatti negattivi princ¢ipali fuq il-klima u impatti negattivi ohra relatati mal-ambjent tal-
mekkanizmu ta’ kunsens uzat biex jinhareg it-token tal-flus.

Il-white paper dwar il-kriptoassi ghandha tinkludi wkoll l-identita tal-persuna ghajr l-emittent li joffri t-token tal-flus
elettroni¢i lill-pubbliku jew ifittex l-ammissjoni ghan-negozjar tieghu skont I-Artikolu 48(1), it-tieni subparagrafu, u r-
raguni ghaliex dik il-persuna partikolari toffri dak it-token tal-flus elettronici jew tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar
tieghu.

2. L-informazzjoni kollha elenkata fil-paragrafu 1 ghandha tkun gusta, ¢ara u mhux qarrieqa. Il-white paper dwar il-
kriptoassi ma ghandux ikun fiha omissjonijiet materjali u ghandha tigi pprezentata fforma konciza u li tinftichem.

3. Il-white paper dwar il-kriptoassi ghandu jkun fiha d-dikjarazzjoni cara u prominenti li gejja fl-ewwel pagna:

“Din il-white paper dwar il-kriptoassi ma giet approvata mill-ebda awtorita kompetenti fl-ebda Stat Membru tal-Unjoni
Ewropea. L-emittent tal-kriptoassi huwa unikament responsabbli ghall-kontenut ta’ din il-white paper dwar il-kriptoassi.”

4. Il-white paper dwar il-kriptoassi ghandu jkun fiha twissija cara li:
(a) it-token tal-flus elettronic¢i mhijiex koperta mill-iskemi ta’ kumpens ghall-investituri skont id-Direttiva 97/9/KE;

(b) it-token tal-flus elettroni¢i mhijiex koperta mill-iskemi ta’ garanzija tad-depoziti skont id-Direttiva 2014/49/UE.
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5. Il-white paper dwar il-kriptoassi ghandu jkun fiha dikjarazzjoni mill-korp manigerjali tal-emittent tat-token tal-flus
elettronici. Dik id-dikjarazzjoni, li ghandha tiddahhal wara d-dikjarazzjoni msemmija fil-paragrafu 3, ghandha tikkon-
ferma li l-white paper dwar il-kriptoassi tikkonforma ma’ dan it-Titolu u li, sa fejn ikun jaf il-korp manigerjali, 1-
informazzjoni pprezentata fil-white paper dwar il-kriptoassi tkun kompluta, gusta, ¢ara u ma tkunx qgarrieqa u li l-white
paper dwar il-kriptoassi ma taghmel l-ebda ommissjoni li x'aktarx taffettwa l-importazzjoni taghha.

6.  Il-white paper dwar il-kriptoassi ghandu jkun fiha sommarju, imdahhal wara d-dikjarazzjoni msemmija fil-parag-
rafu 5, li ghandu, fil-qosor u blingwagg mhux tekniku, jipprovdi informazzjoni ta’ importanza ewlenija dwar l-offerta
lill-pubbliku tat-token tal-flus elettroni¢i jew l-ammissjoni ghan-negozjar mahsuba ta’ tali token tal-flus elettronici. Is-
sommarju ghandu jinftichem facilment u jigi pprezentat u stabbilit fformat ¢ar u komprensiv, bl-uzu ta’ karattri ta’ dags
li jinqara. Is-sommarju tal-white paper dwar il-kriptoassi ghandu jipprovdi informazzjoni xierqa dwar il-karatteristici tal-
kriptoassi kkoncernati sabiex jghin lid-detenturi prospettivi tal-kriptoassi jichdu decizjoni informata.

Is-sommarju ghandu jkun fih twissija li:
(@) huwa ghandu jinqara bhala introduzzjoni ghall-white paper dwar il-kriptoassi;

(b) id-detentur prospettiv ghandu jibbaza kwalunkwe decizjoni ghax-xiri tat-token tal-flus elettronici fuq il-kontenut tal-
white paper dwar il-kriptoassi shiha u mhux fuq is-sommarju biss;

(c) l-offerta lill-pubbliku tat-token tal-flus elettroni¢i ma tikkostitwix offerta jew sollecitazzjoni ghax-xiri ta’ strumenti
finanzjarji u li kwalunkwe tali offerta jew sollecitazzjoni tista’ ssir biss permezz ta’ prospett jew permezz ta’
dokumenti ohra ta’ offerta skont il-ligi nazzjonali applikabbli;

(d) il-white paper dwar il-kriptoassi ma tikkostitwix prospett kif imsemmi fir-Regolament (UE) 2017/1129 jew
kwalunkwe dokument iehor tal-offerta skont il-ligi tal-Unjoni jew nazzjonali.

Is-sommarju ghandu jiddikjara li detenturi tat-token tal-flus elettroni¢i ghandhom dritt ta’ fidi fi kwalunkwe hin u
b'parita kif ukoll il-kundizzjonijiet ghall-fidi.

7. Il-white paper dwar il-kriptoassi ghandu jkun fiha d-data tan-notifika taghha u tabella tal-werrej.

8.  Il-white paper dwar il-kriptoassi ghandha titfassal blingwa uffi¢jali tal-Istat Membru domiciljari, jew blingwa
abitwali fil-qasam tal-finanzi internazzjonali.

Meta t-token tal-flus elettronici tigi offerta wkoll fi Stat Membru ghajr 1-Istat Membru domiciljari, il-white paper dwar il-
kriptoassi ghandha titfassal ukoll bllingwa uffi¢jali tal-Istat Membru ospitanti, jew b’lingwa abitwali fil-qasam tal-finanzi
internazzjonali.

9.  Il-white paper dwar il-kriptoassi ghandha tkun disponibbli fformat li jingara mill-magni.

10.  L-ESMA, fkooperazzjoni mal-EBA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni sabiex
tistabbilixxi I-formoli, il-formats u I-mudelli standard ghall-finijiet tal-paragrafu 9.

L-ESMA ghandha tissottometti l-abbozz ta’ standards teknici ta” implimentazzjoni msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-
Kummissjoni sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tadotta l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subpara-
grafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

11.  L-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i ghandhom jinnotifikaw il-white paper dwar il-kriptoassi taghhom lill-
awtorita kompetenti taghhom tal-anqas 20 jum tax-xoghol gabel id-data tal-pubblikazzjoni taghhom.

L-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx jirrikjedu l-approvazzjoni minn qabel tal-white papers dwar il-kriptoassi gabel
ma jigu ppubblikati.

12. Kwalunkwe fattur gdid sinifikanti, kwalunkwe zball materjali jew kwalunkwe inezattezza materjali li kapaci
jaffettwaw il-valutazzjoni tat-token tal-flus elettronic¢i ghandhom jigu deskritti fwhite paper dwar il-kriptoassi modifikata
mfassla mill-emittenti, nnotifikata lill-awtoritajiet kompetenti u ppublikata fuq is-siti web tal-emittenti.

13.  Qabel ma joffri token tal-flus elettronici lill-pubbliku fl-Unjoni jew ifittex ammissjoni ghan-negozjar tat-token tal-
flus elettronici, l-emittent ta’ tali token tal-flus elettroni¢i ghandu jippubblika white paper dwar il-kriptoassi fuq is-sit
web tieghu.
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14.  L-emittent tat-token tal-flus elettroni¢i ghandu, flimkien man-notifika tal-white paper dwar il-kriptoassi skont il-
paragrafu 11 ta’ dan I-Artikolu, jipprovdi lill-awtorita kompetenti bl-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 109(4). L-
awtorita kompetenti ghandha tikkomunika lill-ESMA, fi zmien hamest ijiem tax-xoghol minn meta tircievi l-informazz-
joni minghand l-emittent, l-informazzjoni specifikata fl-Artikolu 109(4).

L-awtorita kompetenti ghandha tikkomunika wkoll lill-ESMA kwalunkwe white paper dwar il-kriptoassi modifikata u
kwalunkwe rtirar tal-awtorizzazzjoni tal-emittent tat-token tal-flus elettronici.

L-ESMA ghandha taghmel tali informazzjoni disponibbli fir-registru skont 1-Artikolu 109(4) sad-data tal-bidu tal-offerta
lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghan-negozjar jew, fil-kaz ta’ white paper dwar il-kriptoassi modifikata, jew rtirar tal-
awtorizazzjoni, minghajr dewmien bla bzonn.

15.  L-ESMA, fkooperazzjoni mal-EBA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji dwar il-kontenut,
il-metodologiji u l-prezentazzjoni tal-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1, il-punt (g), fir-rigward tal-indikaturi tas-
sostenibbilta brabta mal-impatti negattivi fuq il-klima u impatti negattivi ohra relatati mal-ambjent.

Meta tizviluppa l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu, I-ESMA ghandha tikkunsidra t-
tipi varji ta’ mekkanizmi ta’ kunsens uzati biex jigu vvalidati t-tranzazzjonijiet fil-kriptoassi, l-istrutturi ta’ incentivi
taghhom u l-uzu tal-energija, tal-energija rinnovabbli u tar-rizorsi naturali, il-produzzjoni tal-iskart u l-emissjonijiet tal-
gassijiet serra. L-ESMA ghandha taggorna l-istandards teknici regolatorji fid-dawl ta’ zviluppi regolatorji u teknologici.

L-ESMA ghandha tissottometti I-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknic¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 52

Ir-responsabbilta tal-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i ghall-informazzjoni moghtija fwhite paper dwar il-
kriptoassi

1. Meta emittent ta’ token tal-flus elettronici jkun kiser l-Artikolu 51 billi fil-white paper dwar il-kriptoassi tieghu jew
fwhite paper dwar il-kriptoassi modifikata jipprovdi informazzjoni li ma tkunx kompluta, gusta, jew cara jew li tkun
qarrieqa, dak l-emittent u l-membri tal-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju tieghu ghandhom ikunu
responsabbli fir-rigward tad-detentur ta’ tali token tal-flus elettronici ghal kwalunkwe telf imgarrab minhabba dak il-ksur.

2. Kwalunkwe eskluzjoni jew limitazzjoni kuntrattwali tar-responsabbilta civili kif imsemmi fil-paragrafu 1 ghandha
tkun imcahhda minn effett legali.

3. Ghandha tkun ir-responsabbilta tad-detentur tat-token tal-flus elettronici li jipprezenta evidenza li tindika li I-
emittent ta’ dak it-token tal-flus elettronici jkun kiser I-Artikolu 51 billi provda fil-white paper dwar il-kriptoassi tieghu
jew f'white paper dwar il-kriptoassi modifikata informazzjoni li ma tkunx kompluta, gusta, jew cara jew li tkun qarrieqa
u li dipendenza fuq tali informazzjoni kellha impatt fuq id-decizjoni tad-detentur li jixtri, ibigh jew jiskambja dak it-
token tal-flus elettronici.

4. L-emittent u l-membri tal-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju tieghu ma ghandhomx ikunu respon-
sabbli ghat-telf imgarrab minhabba d-dipendenza fuq l-informazzjoni pprovduta fsommarju skont l-Artikolu 51(6),
inkluza kwalunkwe traduzzjoni taghha, hlief meta s-sommarju:

(a) ikun qarrieqi, impreciz jew inkonsistenti meta jingara flimkien mal-partijiet l-ohra tal-white paper dwar il-kriptoassi;
jew

(b) ma jkunx jipprovdi, meta jinqara flimkien mal-partijiet l-ohra tal-white paper dwar il-kriptoassi, informazzjoni ta’
importanza ewlenija sabiex tghin lil detenturi prospettivi meta jikkunsidraw jekk jixtrux tali tokens tal-flus elett-
ronici.

5. Dan l-Artikolu huwa minghajr pregudizzju ghal kwalunkwe responsabbilta c¢ivili ohra skont il-ligi nazzjonali.
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Artikolu 53
Komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni

1. Komunikazzjoni ta’ kummer¢jalizzazzjoni relatata ma’ offerta lill-pubbliku ta’ token tal-flus elettronici, jew mal-
ammissjoni ghan-negozjar ta’ tali token tal-flus elettronici, ghandha tikkonforma ma’ dawn ir-rekwiziti kollha li gejjin:

(a) il-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni jkunu jistghu jigu identifikati b'mod car bhala tali;
(b) l-informazzjoni fil-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni tkun gusta, ¢ara u mhux qarrieqa;

() l-informazzjoni fil-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni tkun konsistenti mal-informazzjoni fil-white paper
dwar il-kriptoassi;

(d) il-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni jiddikjaraw b'mod car li giet ippubblikata white paper dwar il-krip-
toassi u jindikaw b'mod car l-indirizz tas-sit web tal-emittent tat-token tal-flus elettronici, kif ukoll numru tat-
telefown u indirizz tal-email biex ikun jista’ jigi kkuntattjat l-emittent.

2. Il-komunikazzjonijiet ta’ kummerdjalizzazzjoni ghandu jkun fihom dikjarazzjoni ¢ara u mhux ambigwa li d-
detenturi tat-token tal-flus elettroni¢i ghandhom dritt ta’ fidi kontra l-emittent fi kwalunkwe hin u b’parita.

3. Il-komunikazzjonijiet ta’ kummerdjalizzazzjoni u kwalunkwe modifika taghhom ghandhom jigu ppubblikati fuq is-
sit web tal-emittent.

4. L-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx jirrikjedu approvazzjoni minn qabel tal-komunikazzjonijiet ta’ kummer-
¢jalizzazzjoni qabel ma jigu ppubblikati.

5. Il-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni ghandhom jigu nnotifikati lill-awtoritajiet kompetenti fuq talba.

6. L-ebda komunikazzjoni ta’ kummer¢jalizzazzjoni ma ghandha tigi disseminata qabel il-pubblikazzjoni tal-white
paper dwar il-kriptoassi. Tali restrizzjoni ma taffettwax il-kapacita tal-emittent tat-token tal-flus elettronici li jwettaq
sondaggi tas-sug.

Artikolu 54
Investiment ta’ fondi ricevuti bi skambju ma’ tokens tal-flus elettronici

Fondi ricevuti mill-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i bi skambju ma’ tokens tal-flus elettroni¢i u salvagwardati
fkonformita mal-Artikolu 7(1) tad-Direttiva 2009/110/KE ghandhom jikkonformaw ma’ dan li gej:

(a) mill-angas 30 % tal-fondi rcevuti huwa dejjem iddepozitat fkontijiet separat fistituzzjonijiet ta’ kreditu;

(b) il-fondi rcevuti li jifdal jigu investiti fassi siguri u b'riskju baxx li jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji likwidi
hafna b'riskju tas-sugq, riskju ta’ kreditu u riskju ta’ koncentrazzjoni minimi, fkonformita mal-Artikolu 38(1) ta’ dan
ir-Regolament u jkunu denominati fl-istess munita uffi¢jali bhal dik referenzjata mit-token tal-flus elettronici;

Artikolu 55
Pjanijiet ghall-irkupru u 1-fidi

It-Titolu III, il-Kapitolu 6, ghandu japplika mutatis mutandis ghall-emittent tat-tokens tal-flus elettronici.

B'deroga mill-Artikolu 46(2), id-data sa meta l-pjan ta’ rkupru ghandu jigi nnotifikat lill-awtorita kompetenti ghandha,
fir-rigward ta’ emittenti ta’ tokens tal-flus elettronici, tkun fi Zmien sitt xhur mid-data tal-offerta lill-pubbliku jew
ammissjoni ghan-negozjar.

B'deroga mill-Artikolu 47(3), id-data sa meta l-pjan ta’ fidi ghandu jigi nnotifikat lill-awtorita kompetenti ghandha, fir-
rigward ta’ emittenti ta’ tokens tal-flus elettronici, tkun fi zmien sitt xhur mid-data tal-offerta lill-pubbliku jew ammiss-
joni ghan-negozjar.
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KAPITOLU 2

Tokens tal-flus elettronici sinifikanti

Artikolu 56
Klassifikazzjoni tat-tokens tal-flus elettronici bhala tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti

1. L-EBA ghandha tikklassifika t-tokens tal-flus elettronici bhala tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti meta mill-ingas
tlieta mill-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 43(1) huma ssodisfatti:

(a) matul il-perjodu kopert mill-ewwel rapport ta’ informazzjoni kif imsemmi fil-paragrafu 3 ta’ dan l-Artikolu, wara I-
offerta lill-pubbliku jew it-tfittxija ghall-ammissjoni ghan-negozjar ta’ dawk it-tokens; jew

(b) matul il-perjodu kopert fminn tal-anqas zewg rapporti konsekuttivi ta’ informazzjoni msemmija fil-paragrafu 3 ta’
dan I-Artikolu.

2. Meta diversi emittenti johorgu l-istess token tal-flus elettronici, it-twettiq tal-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 43(1)
ghandu jigi vvalutat wara li tigi aggregata d-data minn dawk l-emittenti.

3. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru domi¢iljari tal-emittent ghandhom jirrapportaw lll-EBA u lill-BCE
informazzjoni rilevanti ghall-valutazzjoni tat-twettiq tal-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 43(1), inkluza, jekk applikabbli, 1-
informazzjoni ricevuta taht 1-Artikolu 22, tal-anqas darbtejn fis-sena.

Meta l-emittent ikun stabbilit fi Stat Membru li l-munita uffi¢jali tieghu ma tkunx l-euro, jew meta munita uffi¢jali ta’
Stat Membru li ma tkunx l-euro tkun irreferenzjata mit-token tal-flus elettronici, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jittrazmettu wkoll l-informazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu lill-bank centrali ta” dak I-Istat Membru.

4. Meta -EBA tikkonkludi li token tal-flus elettronici jissodisfa -kriterji stabbiliti fl-Artikolu 43(1) fkonformita mal-
paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, 1-EBA ghandha thejji abbozz ta’ dec¢izjoni sabiex tikklassifika t-token tal-flus elettronici
bhala token tal-flus elettroni¢i sinifikanti u tinnotifika dak l-abbozz ta’ decizjoni lill-emittent tat-token tal-flus elettronici,
lill-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru domiciljari tal-emittent, lill-BCE u, fil-kaZijiet imsemmija fil-paragrafu 3, it-tieni
subparagrafu, ta’ dan l-Artikolu, lill-bank centrali tal-Istat Membru kkonéernat.

Emittenti ta’ tali tokens tal-flus elettroni¢i, l-awtoritajiet kompetenti taghhom, I-BCE u, fejn applikabbli, il-bank ¢entrali
tal-Istat Membru kkoncernat ghandu jkollhom 20 jum tax-xoghol mid-data ta’ notifika ta’ dak l-abbozz ta’ decizjoni biex
jipprovdu osservazzjonijiet u kummenti bil-miktub. L-EBA ghandha tikkunsidra debitament dawk l-osservazzjonijiet u I-
kummenti qabel ma tadotta decizjoni finali.

5. L-EBA ghandha tichu d-decizjoni finali taghha dwar jekk tikklassifikax token tal-flus elettronic¢i bhala token tal-flus
elettronici sinifikanti £60 jum tax-xoghol mid-data ta’ notifika msemmija fil-paragrafu 4 u tinnotifika minnufih lill-
emittent ta’ tali token tal-flus elettronici u lill-awtorita kompetenti tieghu dwar dik id-decizjoni.

6. Meta token tal-flus elettronici jkun gie kklassifikat bhala sinifikanti skont decizjoni tal-EBA mehuda fkonformita
mal-paragrafu 5, ir-responsabbiltajiet supervizorji fir-rigward tal-emittent ta” dak it-token tal-flus elettroni¢i ghandhom
jigu ttrasferiti mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari tal-emittent lill-EBA fkonformita mal-Artikolu 117
(4) fi zmien 20 jum tax-xoghol mid-data ta’ notifika ta’ dik id-decizjoni.

L-EBA u l-awtorita kompetenti ghandhom jikkooperaw sabiex jizguraw it-tranzizzjoni bla xkiel tal-kompetenzi super-
ViZorji.

7. Bhala deroga mill-paragrafu 6, ir-responsabbiltajiet supervizorji fir-rigward tal-emittenti ta’ tokens tal-flus elett-
ronici sinifikanti denominati fmunita ufficjali ta’ Stat Membru ghajr l-euro, fejn mill-anqas 80 % tan-numru ta’ detenturi
u tal-volum ta’ tranzazzjonijiet ta’ dawk it-tokens tal-flus elettronici sinifikanti jkunu kkoncentrati fl-Istat Membru
domiciljari, ma ghandhomx jigu ttrasferiti Lill-EBA.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari tal-emittent ghandha tipprovdi informazzjoni lill-EBA, annwalment,
dwar kwalunkwe kaz fejn tigi applikata d-deroga msemmija fl-ewwel subparagrafu.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, tranzazzjoni ghandha titgies li ssehh fl-Istat Membru domiciljari meta min ihallas
jew min qed jithallas ikun stabbilit fdak l-Istat Membru.
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8.  L-EBA ghandha tivvaluta mill-gdid, annwalment, il-klassifikazzjoni tat-tokens tal-flus elettronici sinifikanti fuq il-
bazi tal-informazzjoni disponibbli, inkluz mir-rapporti msemmija fil-paragrafu 3 ta’ dan l-Artikolu jew tal-informazzjoni
réevuta skont l-Artikolu 22.

Meta I-EBA tikkonkludi li ¢erti tokens tal-flus elettroni¢i ma jibqghux jissodisfaw il-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 43(1)
fkonformita mal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, I-EBA ghandha thejji abbozz ta’ decizjoni sabiex ma tibqax tikklassifika
t-token tal-flus elettronici bhala sinifikanti u tinnotifika dwar dak l-abbozz ta’ dec¢izjoni lill-emittenti ta’ dawk it-tokens
tal-flus elettroniéi, lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru domiéiljari taghhom, lill-BCE, u, fil-kazijiet imsemmija fil-
paragrafu 3, it-tieni subparagrafu, ta’ dan l-Artikolu, lill-bank centrali tal-Istat Membru kkoncernat.

Emittenti ta’ tali tokens tal-flus elettroni¢i, l-awtoritajiet kompetenti taghhom, 1-BCE u I-bank ¢entrali tal-Istat Membru
kkoncernat ghandu jkollhom 20 jum tax-xoghol mid-data ta’ notifika ta’ dak l-abbozz ta’ decizjoni biex jipprovdu
osservazzjonijiet u kummenti bil-miktub. L-EBA ghandha tikkunsidra debitament dawk l-osservazzjonijiet u l-kummenti
gabel ma tadotta decizjoni finali.

9.  L-EBA ghandha tichu d-decizjoni finali taghha dwar jekk ma tibgax tikklassifika token tal-flus elettronici bhala
sinifikanti fi Zzmien 60 jum tax-xoghol mid-data tan-notifika msemmija fil-paragrafu 8 u tinnotifika minnufih lill-emittent
ta’ dak it-token tal-flus elettronici u lill-awtorita kompetenti tieghu dwar dik id-decizjoni.

10.  Meta token tal-flus elettroni¢i ma jibgax jikklassifika bhala sinifikanti skont decizjoni tal-EBA mehuda fkonfor-
mita mal-paragrafu 9, ir-responsabbiltajiet supervizorji fir-rigward tal-emittent ta’ dak it-token tal-flus elettronici ghan-
dhom jigu ttrasferiti mill-EBA lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari tal-emittent fi zmien 20 jum tax-
xoghol mid-data ta’ notifika ta’ dik id-decizjoni.

L-EBA u l-awtorita kompetenti ghandhom jikkooperaw sabiex jizguraw it-tranzizzjoni bla xkiel tal-kompetenzi super-
ViZotji.

Artikolu 57
Klassifikazzjoni volontarja tat-tokens tal-flus elettroni¢i bhala tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti

1. Emittent ta’ token tal-flus elettronici, awtorizzat bhala istituzzjoni ta’ kreditu jew bhala istituzzjoni tal-flus elett-
roni¢i jew li jkunu qed japplikaw ghal tali awtorizzazzjoni, jista’ jindika li jixtieq li t-token tal-flus elettronici tieghu jigi
kklassifikat bhala token tal-flus elettronici sinifikanti. Fdak il-kaz, l-awtorita kompetenti ghandha tinnotifika minnufih
tali talba tal-emittent lill-EBA, lill-BCE u, fil-kazijiet imsemmija fl-Artikolu 56(3), it-tieni subparagrafu, lill-bank centrali
tal-Istat Membru kkoncernat.

Sabiex it-token tal-flus elettronici jigi kklassifikat bhala sinifikanti skont dan I-Artikolu, l-emittent tat-token tal-flus
elettronici ghandu juri, permezz ta’ programm iddettaljat ta’ operazzjonijiet, li x’aktarx jissodisfa tal-anqas tlieta mill-
kriterji stabbiliti fl-Artikolu 43(1).

2. L-EBA ghandha, fi zmien 20 jum tax-xoghol mid-data ta’ notifika msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu, thejji
abbozz ta’ decizjoni li jkun fih l-opinjoni taghha abbazi tal-programm ta’ operazzjonijiet tal-emittent jekk it-token tal-
flus elettronici jissodisfax jew x’aktarx jissodisfa tal-inqas tlieta mill-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 43(1) u tinnotifika dak I-
abbozz ta’ decizjoni lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiéiljari tal-emittent, lill-BCE u, fil-kazijiet imsemmija fl-
Artikolu 56(3), it-tieni subparagrafu, lill-bank centrali tal-Istat Membru kkoncernat.

L-awtoritajiet kompetenti tal-emittenti ta’ tali tokens tal-flus elettronici, I-BCE u, fejn applikabbli, il-bank ¢entrali tal-Istat
Membru kkoncernat ghandu jkollhom 20 jum tax-xoghol mid-data ta’ notifika ta’ dak l-abbozz ta’ decizjoni biex
jipprovdu osservazzjonijiet u kummenti bil-miktub. L-EBA ghandha tikkunsidra debitament dawk l-osservazzjonijiet u
l-kummenti gabel ma tadotta decizjoni finali.

3. L-EBA ghandha tichu d-decizjoni finali taghha dwar jekk tikklassifikax token tal-flus elettronic¢i bhala token tal-flus
elettronici sinifikanti £fi Zmien 60 jum tax-xoghol mid-data ta’ notifika msemmija fil-paragrafu 1 u tinnotifika minnufih
lill-emittent ta’ tali token tal-flus elettronici u lill-awtorita kompetenti tieghu dwar dik id-decizjoni.



L 150/114 1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 9.6.2023

4. Meta token tal-flus elettronici jkun gie kklassifikat bhala sinifikanti skont decizjoni tal-EBA mehuda fkonformita
mal-paragrafu 3 ta’ dan l-Artikolu, ir-responsabbiltajiet supervizorji fir-rigward tal-emittenti ta’ dawk it-tokens tal-flus
elettronici ghandhom jigu ttrasferiti mill-awtorita kompetenti lill-EBA fkonformita mal-Artikolu 117(4) fi Zzmien 20 jum
tax-xoghol mid-data ta’ notifika ta’ dik id-decizjoni.

L-EBA u l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw sabiex jizguraw it-tranzizzjoni bla xkiel tal-kompetenzi
supervizorji.

5. Bhala deroga mill-paragrafu 4, ir-responsabbiltajiet supervizorji fir-rigward tal-emittenti ta’ tokens tal-flus elett-
roni¢i sinifikanti denominati fmunita uffi¢jali ta’ Stat Membru ghajr l-euro ma ghandhomx jigu ttrasferiti lill-EBA, fejn
mill-angas 80 % tan-numru ta’ detenturi u tal-volum ta’ tranzazzjonijiet ta’ dawk it-tokens tal-flus elettronici sinifikanti
huma jew huma mistennija li jkunu kkoncentrati fl-Istat Membru domiciljari.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari tal-emittent ghandha tipprovdi informazzjoni lill-EBA, annwalment,
dwar l-applikazzjoni tad-deroga msemmija fl-ewwel subparagrafu.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, tranzazzjoni ghandha titgies li ssehh fl-Istat Membru domiciljari meta min ihallas
jew min qed jithallas ikunu stabbiliti fdak l-Istat Membru.
Artikolu 58
Obbligi addizzjonali specifici ghall-emittenti tat-tokens tal-flus elettronici
1. L-istituzzjonijiet tal-flus elettronici li johorgu tokens tal-flus elettronici sinifikanti ghandhom ikunu soggetti:

(a) ghar-rekwiziti msemmija fl-Artikoli 36, 37, 38 u l-Artikolu 45(1) sa (4) ta’ dan ir-Regolament, minflok l-Artikolu 7
tad-Direttiva 2009/110/KE;

(b) ghar-rekwiziti msemmija fl-Artikolu 35(2), (3) u (5) u l-Artikolu 45(5) ta’ dan ir-Regolament, minflok l-Artikolu 5
tad-Direttiva 2009/110/KE.

B'deroga mill-Artikolu 36(9), l-awditu indipendenti ghandu, fir-rigward ta’ emittenti ta’ tokens ta’ flus elettroni¢i sinifi-
kanti, tinghata mandat kull sitt xhur mid-data tad-decizjoni li t-tokens ta’ flus elettronici jigu kklassifikati bhala
sinifikanti skont 1-Artikolu 56 jew 57, kif applikabbli.

2. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri domiciljari jistghu jirrikjedu li l-istituzzjonijiet tal-flus elettronici li
johorgu tokens tal-flus elettronic¢i li ma jkunux sinifikanti jikkonformaw ma’ kwalunkwe rekwizit imsemmi fil-parag-
rafu 1 meta mehtieg biex jindirizzaw ir-riskji li dawk id-dispozizzjonijiet ikollhom I-ghan li jindirizzaw, perezempju
riskji ta’ likwidita, riskji operazzjonali, jew riskji li jirrizultaw minn nuqgas ta’ konformita mar-rekwiziti ghall-imma-
niggjar tar-rizerva ta’ assi.

3. L-Artikoli 22, 23 u 24(3) ghandhom japplikaw ghal tokens tal-flus elettroni¢i denominati fmunita li ma tkunx
munita uffi¢jali ta” Stat Membru.

TITOLU V
IL-KUNDIZZJONIJIET TA’ AWTORIZZAZZJONI U TA’ OPERAT GHALL-FORNITURI TA’ SERVIZZI TAL-KRIPTOASSI

KAPITOLU 1

L-awtorizzazzjonita’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi

Artikolu 59
Awtorizzazzjoni
1. Persuna ma ghandhiex tipprovdi servizzi tal-kriptoassi, fl-Unjoni, sakemm dik il-persuna ma tkunx:

(a) persuna guridika jew impriza ohra li tkun giet awtorizzata bhala fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi fkonformita mal-
Artikolu 63; jew

(b) istituzzjoni ta’ kreditu, depozitorju centrali tat-titoli, ditta ta’ investiment, operatur tas-suq, istituzzjoni tal-flus
elettronici, kumpanija tal-manigment ta’ UCITS, jew maniger ta’ fond ta’ investiment alternattiv li huwa permess
jipprovdi servizzi tal-kriptoassi skont l-Artikolu 60.
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2. I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi awtorizzati fkonformita mal-Artikolu 63 ghandu jkollhom uffi¢¢ju rregistrat fi
Stat Membru fejn iwettqu mill-angas parti mis-servizzi tal-kriptoassi taghhom. Ghandu jkollhom il-post ta’ gestjoni
effettiva taghhom “fl-Unjoni u mill-anqas wiehed mid-diretturi ghandu jkun residenti fl-Unjoni.

3. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, il-punt (a), imprizi ohra li ma humiex persuni guridici ghandhom jipprovdu biss
servizzi tal-kriptoassi jekk il-forma legali taghhom tizgura livell ta’ protezzjoni ghall-interessi ta’ partijiet terzi ekwivalenti
ghal dak moghti minn persuni guridici u jekk ikunu soggetti ghal supervizjoni prudenzjali ekwivalenti xierqa ghall-forma

legali taghhom.

4. Ilfornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi awtorizzati fkonformita mal-Artikolu 63 ghandhom dejjem jissodisfaw il-
kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni taghhom.

5. Persuna li ma tkunx fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi ma ghandhiex tuza isem, jew isem korporattiv, jew tohrog
komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni jew twettaq kwalunkwe process iehor li jissuggerixxu li hija fornitur ta’
servizzi tal-kriptoassi jew li x'aktarx joholqu konfuzjoni fdak ir-rigward.

6.  L-awtoritajiet kompetenti li jaghtu awtorizzazzjoni fkonformita mal-Artikolu 63 ghandhom jizguraw li tali awto-
rizzazzjonijiet jispecifikaw is-servizzi tal-kriptoassi li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jkunu awtorizzati jipprovdu.

7. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom ikunu permessi jipprovdu servizzi tal-kriptoassi madwar l-Unjoni,
jew permezz tad-dritt ta’ stabbiliment, inkluz permezz ta’ fergha, jew permezz tal-liberta li jigu pprovduti servizzi. Il-
fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu servizzi tal-kriptoassi fuq bazi transfruntiera ma ghandux ikollhom l-obbligu li
jkollhom prezenza fizika fit-territorju ta’ Stat Membru ospitanti.

8.  I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfittxu li jzidu servizzi tal-kriptoassi mal-awtorizzazzjoni taghhom kif
imsemmi fl-Artikolu 63 ghandhom jitolbu lill-awtoritajiet kompetenti li jkunu taw l-awtorizzazzjoni inizjali taghhom
estensjoni tal-awtorizzazzjoni taghhom billi jikkomplementaw u jaggornaw l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 62. It-
talba ghal estensjoni ghandha tigi pprocessata fkonformita mal-Artikolu 63.

Artikolu 60
Forniment ta’ servizzi tal-kriptoassi minn certi entitajiet finanzjarji

1. Istituzzjoni ta’ kreditu tista’ tipprovdi servizzi tal-kriptoassi jekk tinnotifika l-informazzjoni msemmija fil-parag-
rafu 7 lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari taghha mill-anqas 40 jum tax-xoghol qabel ma tipprovdi
dawk is-servizzi ghall-ewwel darba.

2. Depotzitotju centrali tat-titoli awtorizzat skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (**) ghandu biss iforni l-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti jekk jinnotifika l-informazz-
joni msemmija fil-paragrafu 7 ta’ dan l-Artikolu lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari, mill-anqas 40 jum
tax-xoghol gabel ma jipprovdi dak is-servizz ghall-ewwel darba.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, il-forniment tal-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi
fisem il-klijenti jitqies ekwivalenti ghall-forniment, iz-zamma jew l-operat tal-kontijiet tat-titoli fir-rigward tas-servizz tas-
saldu msemmi fit-Tagsima B, il-punt (3), tal-Anness tar-Regolament (UE) Nru 909/2014.

3. Ditta ta’ investiment tista’ tipprovdi servizzi tal-kriptoassi fl-Unjoni ekwivalenti ghas-servizzi u l-attivitajiet ta’
investiment li ghalihom hija specifikament awtorizzata skont id-Direttiva 2014/65/UE jekk tinnotifika lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru domiciljari bl-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 7 ta’ dan Il-Artikolu mill-anqas
40 jum tax-xoghol qabel ma tipprovdi dawk is-servizzi ghall-ewwel darba.

Ghall-finijiet ta’ dan il-paragrafu:

(a) il-forniment tal-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti jitqiesu ekwivalenti ghas-servizz ancillari
msemmi fit-Tagsima B, il-punt (1), tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE;

(b) l-operat ta’ pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi jitqies ekwivalenti ghall-operat ta’ facilita multilaterali tan-
negozjar u ghall-operat ta’ facilita organizzata tan-negozjar imsemmija fit-Taqsima A, il-punti (8) u (9) rispettiva-
ment, tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE;

(¥) Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Lulju 2014 dwar titjib fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni
Ewropea u dwar depozitorji centrali tat-titoli u li jemenda d-Direttivi 98/26/KE u 2014/65/UE u r-Regolament (UE) Nru 236/2012
(GUL 257, 28.8.2014, p. 1).
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(c) l-iskambju ta’ kriptoassi ma’ fondi u kriptoassi ohra jitqies ekwivalenti ghan-negozjar fisimhom stessmsemmi fit-
Tagsima A, il-punt (3), tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE;

(d) l-ezekuzzjoni ta’ ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijenti titqies ekwivalenti ghall-ezekuzzjoni ta’ ordnijiet fisem il-
klijenti msemmija fit-Tagsima A, il-punt (2), tal-Anness [ tad-Direttiva 2014/65/UE;

(e) it-tqeghid tal-kriptoassi jitqies ekwivalenti ghas-sottoskrizzjoni jew it-tqeghid ta’ strumenti finanzjarji fuq bazi ta’
impenn sod u t-tqeghid ta’ strumenti finanzjarji minghajr bazi ta’ impenn sod imsemmi fit-Tagsima A, il-punti (6) u
(7) rispettivament, tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE;

(f) ir-riceviment u t-trazmissjoni ta’ ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijenti jitqiesu ekwivalenti ghar-riceviment u t-
trazmissjoni ta’ ordnijiet fir-rigward ta’ strument finanzjarju wiched jew aktar imsemmi fit-Tagsima A, il-punt (1),
tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE;

(¢) il-forniment ta’ pariri dwar il-kriptoassi jitqies ekwivalenti ghal pariri dwar l-investiment imsemmija fit-Tagsima A, il-
punt (5), tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE;

(h) il-forniment ta’ mmaniggjar ta’ portafolli tal-kriptoassi jitqies ekwivalenti ghall-immaniggjar ta’ portafolli msemmi fit-
Tagsima A, il-punt (4), tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE.

4. Istituzzjoni tal-flus elettroni¢i awtorizzata skont id-Direttiva 2009/110/KE ghandha biss tforni I-kustodja u I-
amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti u tittrasferixxi servizzi tal-kriptoassi fisem il-klijenti fir-rigward tat-tokens
tal-flus elettronic¢i li tohrog, jekk tinnotifika lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari bl-informazzjoni
msemmija fil-paragrafu 7 ta” dan I-Artikolu mill-anqas 40 jum tax-xoghol gabel ma tipprovdi dawk is-servizzi ghall-
ewwel darba.

5. Kumpanija tal-manigment ta’ UCITS jew maniger ta’ fondi ta’ investiment alternattivi jistghu jipprovdu servizzi tal-
kriptoassi ekwivalenti ghall-immaniggjar ta’ portafolli ta’ investiment u servizzi mhux princ¢ipali li ghalihom ikunu
awtorizzati skont id-Direttiva 2009/65/KE jew id-Direttiva 2011/61/UE jekk jinnotifikaw lill-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru domiciljari bl-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 7 ta’ dan l-Artikolu mill-anqas 40 jum tax-xoghol
gabel ma tipprovdi dawk is-servizzi ghall-ewwel darba.

Ghall-finijiet ta’ dan il-paragrafu:

(a) ir-riceviment u t-trazmissjoni ta’ ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijenti jitqiesu ekwivalenti ghar-riceviment u t-
trazmissjoni ta’ ordnijiet fir-rigward ta’ strumenti finanzjarji msemmija fl-Artikolu 6(4), il-punt (b)(iii), tad-Direttiva
2011/61/UE;

(b) il-forniment ta’ pariri dwar il-kriptoassi jitqies ekwivalenti ghal pariri dwar l-investiment imsemmija fl-Artikolu 6(4),
il-punt (b)(i), tad-Direttiva 2011/61/UE u l-Artikolu 6(3), il-punt (b)(i), tad-Direttiva 2009/65/KE;

¢) il-forniment ta’ mmaniggijar ta’ portafolli tal-kriptoassi jitgies ekwivalenti ghas-servizzi msemmija fl-Artikolu 6(4), il-
g9 p p Jitq g )
punt (a), tad-Direttiva 2011/61/UE u I-Artikolu 6(3), il-punt (a), tad-Direttiva 2009/65/KE.

6.  Operatur tas-suq awtorizzat skont id-Direttiva 2014/65/UE jista’ jopera pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi
jekk jinnotifika lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari bl-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 7 ta’ dan I-
Artikolu mill-angas 40 jum tax-xoghol qabel ma tipprovdi dawk is-servizzi ghall-ewwel darba.

7. Ghall-finijiet tal-paragrafi 1 sa 6, ghandha tigi notifikata l-informazzjoni li gejja:

(a) programm tal-operazzjonijiet li jistabbilixxi t-tipi ta’ servizzi tal-kriptoassi li l-applikant ta’ servizzi tal-kriptoassi jkun
bihsiebu jipprovdi, inkluz fejn u kif dawk is-servizzi ghandhom jigu kkummer¢jalizzati;

(b) deskrizzjoni ta”

(i) il-mekkanizmi ta’ kontroll intern, il-politiki u l-proceduri biex tigi zgurata l-konformita mad-dispozizzjonijiet
tal-ligi nazzjonali li tittrasponi d-Direttiva (UE) 2015/849;
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(ii) il-qafas tal-valutazzjoni tar-riskju ghall-immaniggjar tar-riskji tal-hasil tal-flus u l-finanzjament tat-terrorizmu; u
(iii) il-pjan tal-kontinwita tan-negozju;

(o) id-dokumentazzjoni teknika tas-sistemi tal-ICT u l-arrangamenti tas-sigurta, u deskrizzjoni taghhom blingwagg
mhux tekniku;

(d) deskrizzjoni tal-procedura ghas-segregazzjoni tal-kriptoassi u tal-fondi tal-klijenti;

(e) deskrizzjoni tal-politika tal-kustodja u tal-amministrazzjoni, meta huwa intiz li tigi fornuta l-kustodja u l-amminis-
trazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti;

(f) deskrizzjoni tar-regoli operattivi tal-pjattaforma ta’ negozjar u tal-proceduri u tas-sistema biex jigi individwat abbuz
tas-suq, meta huwa intiz li tigi operata pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi;

(g) deskrizzjoni tal-politika kummer¢jali mhux diskriminatorja li tirregola r-relazzjoni mal-klijenti kif ukoll deskrizzjoni
tal-metodologija biex jigi ddeterminat il-prezz tal-kriptoassi li jipproponu ghal skambju ma’ fondi jew kriptoassi
ohra, meta huwa intiz li jigu skambjati kriptoassi ghal fondi jew kriptoassi ohra;

(h) deskrizzjoni tal-politika ta’ ezekuzzjoni, meta huwa intiz li jigu ezegwiti ordnijiet ghall-kriptoassi fisem il-klijenti;

(i) evidenza li I-persuni fizici li jaghtu pariri fisem il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jew lijimmaniggjaw il-
portafolli fisem il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jkollhom l-gharfien u l-kompetenza esperta mehtiega
biex jissodisfaw l-obbligi taghhom, meta huwa intiz li jigi pprovdut parir dwar il-kriptoassi jew jigi pprovdut
immaniggjar tal-portafolli dwar il-kriptoassi;

() jekk is-servizz tal-kriptoassi jkunx relatat ma’ tokens irreferenzjati ma’ assi, tokens tal-flus elettronici jew kriptoassi
ohra.

(k) informazzjoni dwar il-mod li bih se jigu pprovduti tali servizzi ta’ trasferiment, meta tkun mahsuba biex tipprovdi
servizzi ta’ trasferiment ghall-kriptoassi fisem il-klijenti.

8. Awtorita’ kompetenti li tir¢ievi notifika kif imsemmi fil-paragrafi 1 sa 6 ghandha, fi Zmien 20 jum tax-xoghol
minn meta tir¢ievi tali notifika, tivvaluta jekk tkunx giet ipprovduta l-informazzjoni mehtiega kollha. Meta l-awtorita’
kompetenti tikkonkludi li notifika ma tkunx kompluta, hija ghandha tinforma minnufih lill-entita li tinnotifika dwar dan
u tistabbilixxi skadenza sa meta dik l-entita jkollha I-obbligu li tipprovdi l-informazzjoni nieqsa.

L-iskadenza biex tigi pprovduta kwalunkwe informazzjoni nieqsa ma ghandhiex tagbez 1-20 jum tax-xoghol mid-data
tat-talba. Sakemm tiskadi dik l-iskadenza, kull perjodu kif inhu stabbilit fil-paragrafi 1 sa 6 ghandu jigi sospiz.
Kwalunkwe talba ulterjuri mill-awtorita’ kompetenti ghall-ikkompletar tal-informazzjoni jew ghal kjarifika dwarha
ghandha tkun skont id-diskrezzjoni taghha izda ma ghandha tirrizulta fsospensjoni ta” ebda perjodu stabbilit fil-parag-
rafu 1 sa 6.

Il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi ma ghandux jibda jipprovdi s-servizzi tal-kriptoassi sakemm in-notifika ma tkunx
kompluta.

9.  L-entitajiet imsemmija fil-paragrafi 1 sa 6 ma ghandu jkollhom l-obbligu li jissottomettu l-ebda informazzjoni
msemmija fil-paragrafu 7 li tkun precedentement giet sottomessa minnhom lill-awtorita kompetenti meta tali informazz-
joni tkun identika. Meta jissottomettu l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 7, l-entitajiet imsemmija fil-paragrafi 1 sa
6 ghandhom jiddikjaraw espressament li kwalunkwe informazzjoni li giet sottomessa gabel tkun ghadha aggornata.

10.  Fejn l-entitajiet imsemmija fil-paragrafi 1 sa 6 ta’ dan l-Artikolu jfornu servizzi tal-kriptoassi, huma ma ghan-
dhomx ikunu soggetti ghall-Artikoli 62, 63, 64, 67, 83 u 84.

11.  Id-dritt li jigu pprovduti servizzi tal-kriptoassi msemmija fil-paragrafi 1 sa 6 ta’ dan l-Artikolu ghandu jigi revokat
mal-irtirar tal-awtorizzazzjoni rilevanti li tkun ippermettiet lill-entita rispettiva tipprovdi s-servizzi tal-kriptoassi minghajr
ma jkollha l-obbligu i tikseb awtorizzazzjoni skont l-Artikolu 59.

12.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkomunikaw l-informazzjoni specifikata fl-Artikolu 109(5) lill-ESMA, wara
li jivverifikaw il-kompletezza tal-informazzjoni mesmmija fil-paragrafu 7.

L-ESMA ghandha taghmel tali informazzjoni disponibbli fir-registru msemmi fl-Artikolu 109 mid-data tal-bidu tal-
forniment intiz ta’ servizzi tal-kriptoassi.
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13.  L-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, ghandha tizviluppa abbozz tal-istandards tekni¢i regolatorji biex
tispecifika ulterjorment l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 7.

L-ESMA ghandha tissottometti l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformitd mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

14.  L-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta” implimentazzjoni
sabiex tistabbilixxi formoli, mudelli u proceduri standard ghan-notifika skont il-paragrafu 7.

L-ESMA ghandha tissottometti l-abbozz ta’ standards teknici ta” implimentazzjoni msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-
Kummissjoni sat-30 ta” Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tadotta l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subpara-
grafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 61
Forniment ta’ servizzi tal-kriptoassi fuq l-inizjattiva eskluziva tal-klijent

1. Meta klijjent stabbilit jew li jinsab fl-Unjoni jibda, fuq l-inizjattiva eskluziva tieghu nnifsu, il-forniment ta’ servizz
jew attivita tal-kriptoassi minn ditta ta’ pajjiz terz, ir-rekwizit ghall-awtorizzazzjoni skont l-Artikolu 59 ma ghandux
japplika ghall-forniment ta’ dak is-servizz jew attivita tal-kriptoassi mid-ditta ta’ pajjiz terz lil dak il-klijent, inkluz
relazzjoni marbuta specifikament mal-forniment ta’ dak is-servizz jew dik l-attivita tal-kriptoassi.

Minghajr pregudizzju ghar-relazzjonijiet intragrupp, meta ditta ta’ pajjiz terz, inkluz permezz ta’ entita li tagixxi fisimha
jew li jkollha rabtiet mill-qrib ma’ din id-ditta ta’ pajjiz terz jew kwalunkwe persuna ohra li tagixxi fisem tali entita,
tissollecita klijenti jew klijenti prospettivi fl-Unjoni, irrispettivament mill-mezzi ta’ komunikazzjoni uzati ghas-solleci-
tazzjoni, ghall-promozzjoni jew ghar-reklamar fl-Unjoni, dan ma ghandux jitgies li huwa servizz ipprovdut fuq I-
inizjattiva eskluziva tal-klijent innifsu.

It-tieni subparagrafu ghandu japplika minkejja kwalunkwe klawzola kuntrattwali jew cahda ta’ responsabbilta li tkun
intenzjonata tiddikjara mod iehor, inkluza kwalunkwe klawzola jew cahda ta’ responsabbilta li I-forniment tas-servizzi
minn ditta ta’ pajjiz terz jitqies li huwa servizz ipprovdut fuq l-inizjattiva eskluziva tal-klijent innifsu.

2. Inizjattiva eskluziva mill-klijent innifsu kif imsemmija fil-paragrafu 1 ma ghandhiex tintitola lid-ditta ta’ pajjiz terz
tikkummerc¢jalizza tipi ta’ kriptoassi jew ta’ servizzi tal-kriptoassi lil dak il-klijent.

3. L-ESMA ghandha sat-30ta’ Dicembru 2024 tohrog linji gwida skont I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 biex tispecifika s-sitwazzjonijiet li fihom ditta ta’ pajjiz terz titgies li ged tissollecita klijenti stabbiliti
jew li jinsabu fl-Unjoni.

Sabiex titrawwem il-konvergenza u tigi promossa supervizjoni konsistenti fir-rigward tar-riskju ta’ abbuz ta’ dan I-
Artikolu, I-ESMA ghandha tohrog ukoll linji gwida skont l-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 dwar il-
prattiki ta’ supervizjoni biex tigi individwata u evitata ¢-¢irkomvenzjoni ta’ dan ir-Regolament.

Artikolu 62

Applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi

1. Il-persuni guridi¢i jew imprizi ohra li jkun bihsiebhom jipprovdu servizzi tal-kriptoassi ghandhom jissottomettu -
applikazzjoni taghhom ghal awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru domiciljari taghhom.

2. L-applikazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandu jkun fiha l-informazzjoni kollha li gejja:

(@) l-isem, inkluzi l-isem guridiku u kwalunkwe isem kummer¢jali iehor li jintuza, l-identifikatur ta’ entita guridika tal-
fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika, is-sit web operat minn dak il-fornitur, indirizz tal-email ta’ kuntatt,
numru tat-telefown ta’ kuntatt u l-indirizz fiziku tieghu;
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(b) il-forma guridika tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika;
(c) l-istatut ta’ assocjazzjoni tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika, meta applikabbli;

(d) programm tal-operazzjonijiet, li jistabbilixxi t-tipi ta’ servizzi tal-kriptoassi li I-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li
japplika jkun bihsiebu jipprovdi, inkluz fejn u kif dawk is-servizzi ghandhom jigu kkummerdjalizzati;

() prova li I-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jissodisfa r-rekwiziti ghas-salvagwardji prudenzjali stabbiliti fl-
Artikolu 67;

(f) deskrizzjoni tal-arrangamenti ta’ governanza tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika;

(@) prova li l-membri tal-korp manigerjali tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika huma ta’ reputazzjoni tajba
bizzejjed u ghandhom l-gharfien, il-hiliet u l-esperjenza xierqa biex jimmaniggjaw dak il-fornitur;

(h) l-identita ta’ kwalunkwe azzjonist u membru, kemm dirett kif ukoll indirett, li jkollu partecipazzjonijiet kwalifikanti
fil-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika u l-ammonti ta’ dawk il-partecipazzjonijiet, kif ukoll prova li dawk il-
persuni jkunu ta’ reputazzjoni tajba bizzejjed;

(i) deskrizzjoni tal-mekkanizmi ta’ kontroll intern, tal-politiki u tal-proceduri tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li
japplika biex jidentifika, jivvaluta u jimmaniggja r-riskji, inkluzi r-riskji ta’ hasil tal-flus u finanzjament tat-terro-
rizmu, u pjan tal-kontinwita tal-operat;

() id-dokumentazzjoni teknika tas-sistemi tal-ICT u l-arrangamenti tas-sigurta, u deskrizzjoni taghhom blingwagg
mhux tekniku;

(k) deskrizzjoni tal-procedura ghas-segregazzjoni tal-kriptoassi u tal-fondi tal-klijenti;
() deskrizzjoni tal-proceduri ta’ trattament tal-ilmenti tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika;

(m) fejn il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jkun bihsiebu jforni l-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi
fisem il-klijenti, deskrizzjoni tal-politika ta” kustodja u ta’ amministrazzjoni;

(n) fejn il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jkun bihsiebu jopera pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi,
deskrizzjoni tar-regoli operazzjonali tal-pjattaforma ta’ negozjar u tal-procedura u s-sistema biex jigi individwat 1-
abbuz tas-sug;

(o) fejn il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jkun bihsiebu jiskambja l-kriptoassi ma’ fondi jew kriptoassi
ohrajn, deskrizzjoni tal-politika kummer¢jali, li ma ghandhiex tkun diskriminatorja, li tirregola r-relazzjoni mal-
klijenti kif ukoll deskrizzjoni tal-metodologija ghad-determinazzjoni tal-prezz tal-kriptoassi li I-fornitur ta’ servizzi
tal-kriptoassi li japplika jipproponi ghal skambju ma’ fondi jew ma’ kriptoassi ohrajn;

(p) fejn il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jkun bihsiebu jezegwixxi ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijenti,
deskrizzjoni tal-politika ta’ ezekuzzjoni;

(@) fejn il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jkun bihsiebu jforni pariri dwar il-kriptoassi jew immaniggjar ta’
portafolli tal-kriptoassi, prova li l-persuni fizici li jaghtu parir fisem il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika
jew li jimmaniggjaw il-portafolli fisem il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jkollhom l-gharfien u l-gharfien
espert mehtiega sabiex jissodisfaw l-obbligi taghhom;

(r) fejn il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jkun bihsiebu jipprovdi servizzi ta’ trasferiment ghall-kriptoassi
fisem il-kljjenti, informazzjoni dwar il-mod li bih se jigu pprovduti tali servizzi ta’ trasferiment;

(s) it-tip ta” kriptoassi li mieghu se jkun relatat is-servizz tal-kriptoassi.

3. Ghall-finijiet tal-paragrafu 2, il-punti (g) u (h), il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika ghandu jipprovdi
prova ta’ dan kollu li gej:

(a) ghall-membri kollha tal-korp manigerjali tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika, l-assenza ta’ rekord krimi-
nali fir-rigward ta’ kundanni u l-assenza ta’ penali imposti skont il-ligi kummercjali applikabbli, il-ligi dwar I-
insolvenza u l-ligi dwar is-servizzi finanzjarji, jew fir-rigward tal-glieda kontra l-hasil tal-flus, u tal-finanzjament
kontra t-terrorizmu, tal-frodi jew tar-responsabbilta professjonali;
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(b) li l-membri tal-korp manigerjali tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika b’'mod kollettiv ikollhom I-gharfien,
il-hiliet u l-esperjenza xierqa sabiex jimmaniggjaw il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi u li dawk il-persuni jkollhom I-
obbligu li jallokaw bizzejjed hin sabiex iwettqu dmirijiethom;

(c) ghall-azzjonisti u l-membri kollha, kemm diretti kif ukoll indiretti, li ghandhom partecipazzjonijiet kwalifikanti fil-
fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika, l-assenza ta’ rekord kriminali fir-rigward ta’ kundanni jew l-assenza ta’
penali imposti skont il-ligi kummercjali applikabbli, il-ligi dwar l-insolvenza u l-ligi dwar is-servizzi finanzjarji, jew
fir-rigward tal-glieda kontra l-hasil tal-flus u tal-finanzjament tat-terrorizmu, tal-frodi jew tar-responsabbilta profess-
jonali.

4.  L-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx jirrikjedu li fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jipprovdi
kwalunkwe informazzjoni msemmija fil-paragrafi 2 u 3 ta’ dan l-Artikolu li jkunu diga rcevew skont il-proceduri ta’
awtorizzazzjoni rispettivi fkonformita mad-Direttiva 2009/110/KE, 2014/65/UE jew (UE) 2015/2366, jew skont il-ligi
nazzjonali applikabbli ghal servizzi tal-kriptoassi qabel id-29 ta’ Gunju 2023, dment li tali informazzjoni jew dokumenti
sottomessi qabel ikunu ghadhom aggornati.

5. L-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, ghandha tizviluppa abbozz ta'standards teknici regolatorji biex tispe-
cifika ulterjorment l-informazzjoni msemmija fil-paragrafi 2 u 3.

L-ESMA ghandha tissottometti l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu lill-Kummiss-
joni sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknic¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

6. L-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta” implimentazzjoni
biex tistabbilixxi formoli, mudelli u proceduri standard ghall-informazzjoni li ghandha tigi inkluza fl-applikazzjoni ghal
awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi.

L-ESMA ghandha tissottometti l-abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu lill-
Kummissjoni sat-30 ta’ Gunju 2024.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’
dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 63
Valutazzjoni tal-applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni u l-ghoti jew i¢-cahda tal-awtorizzazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom minnufih, u fi kwalunkwe kaz fi zmien hamest ijiem tax-xoghol minn meta
jircievu applikazzjoni skont I-Artikolu 62(1), jikkonfermaw bil-miktub li r¢evew l-applikazzjoni lill-fornitur ta’ servizzi
tal-kriptoassi li japplika.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, fi Zzmien 25 jum tax-xoghol minn meta jirc¢ievu applikazzjoni skont I-Arti-
kolu 62(1), jivvalutaw jekk dik l-applikazzjoni hijiex kompluta billi jivverifikaw li tkun giet sottomessa l-informazzjoni
elenkata fl-Artikolu 62(2).

Meta l-applikazzjoni ma tkunx kompluta, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistabbilixxu skadenza sa meta I-fornitur
ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jehtieg jipprovdi kwalunkwe informazzjoni niegsa.

3. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jirrifjutaw li jirriezaminaw applikazzjonijiet meta tali applikazzjonijiet jibqghu
inkompluti wara li tkun ghaddiet l-iskadenza stabbilita minnhom fkonformita mal-paragrafu 2, it-tieni subparagrafu.

4. Ladarba applikazzjoni tkun kompluta, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom minnufih jinnotifikaw lill-fornitur ta’
servizzi tal-kriptoassi li japplika dwar dan.

5. Qabel ma jaghtu jew jichdu awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jikkonsultaw lill-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru iehor meta I-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li
japplika jinsab fwiehed mill-pozizzjonijiet li gejjin fir-rigward ta’ istituzzjoni ta’ kreditu, depozitorju centrali tat-titoli,
ditta ta’ investiment, operatur tas-suq, kumpanija tal-manigment ta’ UCITS, maniger ta’ fondi ta’ investiment alternattivi,
istituzzjoni ta’ pagament, impriza tal-assigurazzjoni, istituzzjoni tal-flus elettroni¢i jew istituzzjoni ghall-provvista ta’
rtirar okkupazzjonali, awtorizzati fdak I-Istat Membru l-iehor:

(@) huwa s-sussidjarju tieghu;
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(b) huwa sussidjarju tal-impriza omm ta’ dik l-entita’; jew
(c) huwa kkontrollat mill-istess persuni fizi¢i jew guridici li jikkontrollaw dik l-entita’.
6.  Qabel ma jaghtu jew jirrifjutaw awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, l-awtoritajiet kompetenti:

(a) jistghu jikkonsultaw lill-awtoritajiet kompetenti ghall-glieda kontra l-hasil tal-flus u I-finanzjament tat-terrorizmu, u
lill-unitajiet tal-intelligence finanzjarja, sabiex jivverifikaw li I-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika ma kienx is-
suggett ta’ investigazzjoni dwar imgiba relatata mal-hasil tal-flus jew il-finanzjament tat-terrorizmu;

(b) ghandhom jizguraw li I-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika li jopera stabbilimenti jew li jiddependi fuq
partijiet terzi stabbiliti fpajjizi terzi briskju gholi identifikati skont I-Artikolu 9 tad-Direttiva (UE) 2015/849 jikkon-
forma mad-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu I-Artikolu 26(2), I-Artikolu 45(3) u I-Artikolu 45(5) ta’
dik id-Direttiva;

(c) ghandhom, meta xieraq, jizguraw li I-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jkun stabbilixxa proceduri xierqa
biex jikkonforma mad-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu Il-Artikolu 18a(1) u (3) tad-Direttiva (UE)
2015/849.

7. Meta jkunu jezistu rabtiet mill-qrib bejn il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika u persuni fizi¢i jew guridici
ohra, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghtu l-awtorizzazzjoni biss jekk dawk ir-rabtiet ma jipprevjenux l-ezercizzju
effettiv tal-funzjonijiet supervizorji taghhom.

8.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jichdu l-awtorizzazzjoni jekk il-ligijiet, ir-regolamenti jew id-dispozizzjonijiet
amministrattivi ta’ pajjiz terz li jirregolaw persuna fizika jew guridika wahda jew aktar li maghhom il-fornitur ta’ servizzi
tal-kriptoassi li japplika jkollu rabtiet mill-qrib, jew diffikultajiet marbuta mal-infurzar taghhom, jipprevjenu l-ezercizzju
effettiv tal-funzjonijiet supervizorji taghhom.

9.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, fi zmien 40 jum tax-xoghol mid-data li fiha jircievu applikazzjoni kompluta,
jivvalutaw jekk il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jikkonformax ma’ dan it-Titolu u ghandhom jadottaw
decizjoni motivata bis-shih li biha jaghtu jew jichdu awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi. L-awtori-
tajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-applikant bid-dec¢izjoni taghhom fi zmien hamest ijiem tax-xoghol mid-data
ta’ dik id-decizjoni. Dik il-valutazzjoni ghandha tqis in-natura, l-iskala u l-kumplessita tas-servizzi tal-kriptoassi li 1-
fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jkun bihsiebu jipprovdi.

10.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jichdu awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi meta jkun
hemm ragunijiet oggettivi u dimostrabbli li:

(a) il-korp manigerjali tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jkun ta’ theddida ghall-immaniggjar effettiv, sod u
prudenti kif ukoll ghall-kontinwita tal-operat tieghu, u ghall-kunsiderazzjoni adegwata tal-interess tal-klijenti tieghu u
tal-integrita tas-suq, jew jesponi lill-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika ghal riskju serju ta’ hasil tal-flus jew
finanzjament tat-terrorizmu;

(b) il-membri tal-korp manigerjali tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika ma jissodisfawx il-kriterji stabbiliti fl-
Artikolu 68(1);

(c) l-azzjonisti jew il-membri, kemm diretti kif ukoll indiretti, li jkollhom partecipazzjonijiet kwalifikanti fil-fornitur ta’
servizzi tal-kriptoassi li japplika ma jissodisfawx il-kriterji ta’ reputazzjoni tajba bizzejjed stabbiliti fl-Artikolu 68(2);

(d) il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jonqos milli jissodisfa jew xaktarx li jkun se jonqos milli jissodisfa
kwalunkwe rekwizit ta’ dan it-Titolu.

11. L-ESMA u l-EBA ghandhom b'mod kongunt johorgu linji gwida skont Il-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 u l-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, rispettivament, dwar il-valutazzjoni tal-adegwa-
tezza tal-membri tal-korp manigerjali tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika u tal-azzjonisti jew il-membri,
kemm diretti kif ukoll indiretti, li jkollhom partecipazzjonijiet kwalifikanti fil-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika.

L-ESMA u I-EBA ghandhom johorgu I-linji gwida msemmija fl-ewwel subparagrafu sal-31 ta’ Gunju 2024.

12.  L-awtoritajiet kompetenti jistghu, matul il-perjodu ta’ valutazzjoni previst fil-paragrafu 9, u mhux aktar tard mill-
20 jum tax-xoghol ta’ dak il-perjodu, jitolbu kwalunkwe informazzjoni ulterjuri li tkun mehtiega biex jikkompletaw il-
valutazzjoni. Tali talba ghandha ssir bil-miktub lill-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika u ghandha tispecifika 1-
informazzjoni addizzjonali mehtiega.
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Il-perjodu ta’ valutazzjoni skont il-paragrafu 9 ghandu jigi sospiz ghall-perjodu bejn id-data tat-talba ghall-informazzjoni
niegsa mill-awtoritajiet kompetenti u d-data meta jircievu reazzjoni ghaliha mill-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li
japplika. Is-sospensjoni ma ghandhiex tagbez 20 jum tax-xoghol. Kwalunkwe talba ulterjuri mill-awtoritajiet kompetenti
ghall-ikkompletar tal-informazzjoni jew ghal kjarifika dwarha ghandha tkun skont id-diskrezzjoni taghhom izda ma
ghandhiex tirrizulta fsospensjoni tal-perjodu ta’ valutazzjoni skont il-paragrafu 9.

13.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom fi Zmien jumejn tax-xoghol mill-ghoti tal-awtorizzazzjoni, jikkomunikaw
lill-FESMA l-informazzjoni specifikata fl-Artikolu 109(5). L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw ukoll lill-FESMA
bi kwalunkwe rifjut ta’ awtorizzazzjoni. L-ESMA ghandha taghmel l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 109(5) dispo-
nibbli fir-registru msemmi fdak l-Artikolu sad-data tal-bidu tal-forniment ta’ servizzi ta’ kriptoassi.

Artikolu 64
Irtirar tal-awtorizzazzjoni ta’ fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirtiraw l-awtorizzazzjoni ta’ fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jekk il-fornitur
ta’ servizzi tal-kriptoassi jaghmel wahda minn dawn li gejjin:

(@) ma jkunx uza l-awtorizzazzjoni tieghu fi zmien 12-il xahar mid-data tal-awtorizzazzjoni;
(b) ikun irrinunzja espressament l-awtorizzazzjoni tieghu;
(c) ma jkunx ipprovda servizzi tal-kriptoassi ghal disa’ xhur konsekuttivi;

(d) ikun kiseb l-awtorizzazzjoni tieghu b'mod irregolari, bhala billi jaghmel dikjarazzjonijiet foloz fl-applikazzjoni tieghu
ghal awtorizzazzjoni;

(¢) ma jkunx ghadu jissodisfa l-kundizzjonijiet li skonthom tkun inghatat l-awtorizzazzjoni u ma jkunx ha l-azzjoni ta’
rimedju mitluba mill-awtoritd kompetenti fi hdan il-limitu ta’ Zmien specifikat;

(f) jonqos milli jistabbilixxi sistemi, proceduri u arrangamenti effettivi ghall-individwazzjoni u ghall-prevenzjoni tal-hasil
tal-flus u l-finanzjament tat-terrorizmu fkonformita mad-Direttiva (UE) 2015/849;

(g) ikun kiser serjament dan ir-Regolament, inkluzi d-dispozizzjonijiet relatati mal-protezzjoni tad-detenturi ta’ kripto-
assi jew tal-klijenti tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, jew mal-integrita tas-sugq.

2. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jirtiraw awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi fi kwalunkwe
sitwazzjoni minn dawn li gejjin:

(a) il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jkun kiser id-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu d-Direttiva (UE)
2015/849;

(b) il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jkun tilef l-awtorizzazzjoni tieghu bhala istituzzjoni ta’ pagament jew l-awtoriz-
zazzjoni tieghu bhala istituzzjoni tal-flus elettronic¢i, u dak il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jkun naqas milli
jirrimedja s-sitwazzjoni fi Zmien 40 jum kalendarju.

3. Meta awtorita kompetenti tirtira awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, din ghandha tinnotifika
lill-ESMA u lill-punti uni¢i ta’ kuntatt tal-Istati Membri ospitanti minghajr dewmien Zejjed. L-ESMA ghandha taghmel tali
informazzjoni disponibbli fir-registru msemmi fl-Artikolu 109.

4. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jillimitaw l-irtirar ta’ awtorizzazzjoni ghal servizz partikolari tal-kriptoassi.

5. Qabel ma jirtiraw awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jikkonsultaw lill-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru iehor fejn il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi kkoncernat ikun:

(a) sussidjarju ta’ fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi awtorizzat fdak l-Istat Membru Il-iehor;
(b) sussidjarju tal-impriza omm ta’ fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi awtorizzata f'dak I-Istat Membru l-ichor;

(c) ikkontrollat mill-istess persuni fizi¢i jew guridici li jikkontrollaw fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi awtorizzat fdak 1-
Istat Membru l-iehor.
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6.  Qabel ma jirtiraw awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jikkon-
sultaw lill-awtorita kompetenti ghas-supervizjoni tal-konformita tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi mar-regoli dwar il-
glieda kontra l-hasil tal-flus u I-finanzjament tat-terrorizmu.

7. L-EBA, -ESMA u kwalunkwe awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ospitanti jistghu fi kwalunkwe hin jitolbu li I-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari jezamina jekk il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi ghadux jikkonforma
mal-kundizzjonijiet li skonthom inghatat l-awtorizzazzjoni, meta jkun hemm bazi ta’ suspett li dan ma jkunx ghadu I-
kaz.

8.  I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jistabbilixxu, jimplimentaw u jzommu proceduri adegwati li
jizguraw it-trasferiment fwaqtuu ordnat tal-kriptoassi u tal-fondi tal-klijenti taghhom lil fornitur iehor ta’ servizzi tal-
kriptoassi meta tigi rtirata awtorizzazzjoni.

Artikolu 65
Il-forniment transfruntier ta’ servizzi tal-kriptoassi

1. Fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkun bihsiebu jipprovdi servizzi tal-kriptoassi faktar minn Stat Membru wiehed
ghandu jissottometti l-informazzjoni li gejja lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari:

(a) lista tal-Istati Membri li fihom il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jkun bihsiebu jipprovdi servizzi tal-kriptoassi;
(b) is-servizzi tal-kriptoassi li I-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jkun bihsiebu jipprovdi fuq bazi transfruntiera;
(c) id-data tal-bidu tal-forniment mahsub tas-servizzi tal-kriptoassi;

(d) lista tal-attivitajiet l-ohra kollha pprovduti mill-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li ma jkunux koperti minn dan ir-
Regolament.

2. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari ghandha, fi zmien 10 jjiem tax-xoghol minn meta tircievi I-
informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1, tikkomunika dik l-informazzjoni lill-punti uni¢i ta’ kuntatt tal-Istati Membri
ospitanti, lill-ESMA u lill-EBA.

3. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru li jkun ta l-awtorizzazzjoni ghandha tinforma lill-fornitur ta’ servizzi tal-
kriptoassi kkoncernat dwar il-komunikazzjoni msemmija fil-paragrafu 2 minghajr dewmien.

4. Il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jista’ jibda jipprovdi servizzi tal-kriptoassi fi Stat Membru ghajr fl-Istat Membru
domiciljari tieghu mid-data meta jircievi l-komunikazzjoni msemmija fil-paragrafu 3 jew mhux aktar tard mill-15-il jum
kalendarju wara li jkun ssottometta l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1.

KAPITOLU 2
Obbligi ghall-fornituri kollha ta’ servizzi tal-kriptoassi

Artikolu 66
Obbligu li jagixxu b’mod onest, gust u professjonali fl-ahjar interessi tal-klijenti

1. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jagixxu b’'mod onest, gust u professjonali fkonformita mal-ahjar
interessi tal-klijenti u tal-klijenti prospettivi taghhom.

2. I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jipprovdu lill-klijenti taghhom informazzjoni gusta, ¢ara u mhux
qarrieqa, inkluz fil-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni, li ghandhom ikunu identifikati bhala tali. Il-fornituri ta’
servizzi tal-kriptoassi ma ghandhomx, b’'mod deliberat jew negligenti, iqarrqu bi klijent fir-rigward tal-vantaggi reali jew
percepiti ta’ kwalunkwe kriptoassi.

3. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom iwissu lill-klijenti dwar ir-riskji assoc¢jati ma’ tranzazzjonijiet fil-
kriptoassi.

Meta joperaw pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi, jiskambjaw kriptoassi ma’ fondi jew kriptoassi ohra, jfornu pariri
dwar il-kriptoassi jew ifornu mmaniggjar ta’ portafolli tal-kriptoassi, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom
jipprovdu lill-klijenti taghhom iperlinks ghal kwalunkwe white paper dwar il-kriptoassi ghall-kriptoassi li fir-rigward
taghhom ikunu ged jipprovdu dawk is-servizzi.
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4. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jaghmlu l-politiki tal-ipprezzar, tal-ispejjez u tat-tariffi taghhom
disponibbli ghall-pubbliku, fpost prominenti fuq is-sit web taghhom.

5. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jaghmlu disponibbli ghall-pubbliku, fpost prominenti fuq is-sit web
taghhom, informazzjoni relatata mal-impatti negattivi principali fuq il-klima u impatti negattivi ohra relatati mal-
ambjent tal-mekkanizmu ta’ kunsens uzat biex jinhareg kull kriptoassi li fir-rigward tieghu jipprovdu servizzi. Dik I-
informazzjoni tista’ tinkiseb mill-white papers dwar il-kriptoassi.

6. L-ESMA, fkooperazzjoni mal-EBA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji dwar il-kontenut, il-
metodologiji u l-prezentazzjoni tal-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 5 fir-rigward tal-indikaturi tas-sostenibbilta
brabta mal-impatti negattivi fuq il-klima u impatti negattivi ohra relatati mal-ambjent.

Meta tizviluppa l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu, -ESMA ghandha tikkunsidra t-
tipi varji ta’ mekkanizmi ta’ kunsens uzati biex jigu vvalidati t-tranzazzjonijiet tal-kriptoassi, l-istrutturi ta’ incentivi
taghhom u l-uzu tal-energija, tal-energija rinnovabbli u tar-rizorsi naturali, il-produzzjoni tal-iskart u l-emissjonijiet tal-
gassijiet serra. L-ESMA ghandha taggorna l-istandards teknici regolatorji fid-dawl ta’ zviluppi regolatorji u teknologici.

L-ESMA ghandha tissottometti l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 67
Rekwiziti prudenzjali
1. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandu jkollhom fis-sehh, fkull hin, salvagwardji prudenzjali ta’ ammont tal-

anqas ugwali ghall-oghla wiched minn dawn li gejjin:

(a) l-ammont ta’ rekwiziti kapitali minimi permanenti indikati fl-Anness IV, skont it-tip tas-servizzi tal-kriptoassi pprov-
duti;

(b) kwart tal-ispejjez generali fissi tas-sena precedenti, riezaminati kull sena.

2. Fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li ma jkunx ilhom joperaw sena mid-data li fiha jkunu bdew jfornu s-servizzi
ghandhom juzaw, ghall-kalkolu msemmi fil-paragrafu 1, il-punt (b), l-ispejjez generali fissi projettati inkluzi fil-projezz-
jonijiet taghhom ghall-forniment tas-servizzi fl-ewwel 12-il xahar, kif sottomessi mal-applikazzjoni taghhom ghal
awtorizzazzjoni.

3. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, il-punt (b), il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jikkalkolaw l-ispejjez
generali fissi taghhom tas-sena precedenti, billi juzaw i¢-¢ifri li jirrizultaw mill-qafas kontabilistiku applikabbli, billi
jnaqqgsu l-elementi li gejjin mill-ispejjez totali wara d-distribuzzjoni tal-profitti lill-azzjonisti jew membri fir-rapporti
finanzjarji annwali awditjati l-aktar recenti taghhom jew, meta ma jkunux disponibbli rapporti awditjati, fir-rapporti
finanzjarji annwali vvalidati mis-supervizuri nazzjonali:

a) il-bonusijiet tal-persunal u rimunerazzjoni ohra, sal-punt li dawk il-bonusijiet u dik ir-rimunerazzjoni jiddependu fu
) p ) p ] jont jiddep q
profitt nett tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi fis-sena rilevanti;

(b) l-ishma tal-impjegati, tad-diretturi u tas-shab fil-profitti;
(c) approprjazzjonijiet ohra ta’ profitti u rimunerazzjoni varjabbli ohra, sal-punt li jkunu kompletament diskrezzjonali;
(d) l-ispejjez mhux rikorrenti minn attivitajiet mhux ordinarji.

4.  Is-salvagwardji prudenzjali msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom ikunu ta’ kwalunkwe forma minn fost dawn li
gejjin jew kombinazzjoni taghhom:

(a) fondi proprji, li jikkonsistu mill-elementi u strumenti ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1 msemmija fl-Artikoli 26 sa 30
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 wara t-tnaqqis shih, skont l-Artikolu 36 ta’ dak ir-Regolament, minghajr I-
applikazzjoni tal-ezenzjonijiet b'rabta mal-livell limitu skont I-Artikoli 46 u 48 ta’ dak ir-Regolament;
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(b) polza tal-assigurazzjoni li tkopri t-territorji tal-Unjoni fejn is-servizzi tal-kriptoassi jew garanzija komparabbli jkunu
pprovduti.

5. Il-polza tal-assigurazzjoni msemmija fil-paragrafu 4, il-punt (b), ghandha tkun zvelata lill-pubbliku fuq is-sit web
tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi u ghandu jkollha tal-angas il-karatteristici li gejjin:

(a) ikollha terminu inizjali ta’ mhux anqas minn sena;
(b) il-perjodu ta’ notifika ghall-kancellazzjoni taghha jkun tal-angas 90 jum;

(c) tkun ittiehdet minn impriza awtorizzata li tipprovdi assigurazzjoni, fkonformita mal-ligi tal-Unjoni jew mal-ligi
nazzjonali;

(d) tkun ipprovduta minn entita terza.

6. I-polza tal-assigurazzjoni msemmija fil-paragrafu 4, il-punt (b), ghandha tinkludi kopertura kontra r-riskju ta’
dawn kollha li gejjin:

(a) telf ta” dokumenti;
(b) dikjarazzjonijiet foloz jew dikjarazzjonijiet garrieqa li jkunu saru;
(o) atti, zbalji jew ommissjonijiet li jirrizultaw fi ksur ta
(i) obbligi guridi¢i u regolatorji;
(ii) obbligu ta’ agir b'mod onest, gust u professjonali fir-rigward tal-klijenti;
(ili) obbligi ta’ kunfidenzjalita;

(d) in-nuqqas ta’ stabbiliment, ta’ implimentazzjoni u ta’ zamma ta’ proceduri xierqa ghall-prevenzjoni ta’ kunflitti ta’
interess;

(e) telf li jirrizulta minn tfixkil fin-negozju jew fallimenti fis-sistemi;
() meta applikabbli ghall-mudell tan-negozju, negligenza gravi fis-salvagwardja tal-kriptoassi u tal-fondi tal-klijenti;
(g) responsabbilta tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi fil-konfront tal-klijenti skont 1-Artikolu 75(8).

Artikolu 68
Arrangamenti ta’ governanza

1. Il-membri tal-korp manigerjali ta’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom ikunu ta’ reputazzjoni tajba
bizzejjed u jkollhom l-gharfien, il-hiliet u l-esperjenza xierqa, kemm individwalment kif ukoll kollettivament, biex
iwettqu dmirijiethom. B'mod partikolari, il-membri tal-korp manigerjali ta’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ma ghan-
dhomx ikunu nstabu hatja ta’ reati relatati mal-hasil tal-flus jew mal-finanzjament tat-terrorizmu jew ta’ kwalunkwe reat
ichor li jaffettwa r-reputazzjoni tajba taghhom. Huma ghandhom juru wkoll li huma kapaci jiddedikaw bizzejjed hin
biex iwettqu dmirijiethom b'mod effettiv.

2. Azzjonisti u membri, kemm diretti kif ukoll indiretti, li jkollhom partecipazzjonijiet kwalifikanti ffornituri ta’
servizzi tal-kriptoassi ghandhom ikunu ta’ reputazzjoni tajba bizzejjed u, b'mod partikolari, ma ghandhomx ikunu
nstabu hatja ta’ reati relatati mal-hasil tal-flus jew mal-finanzjament tat-terrorizmu jew ta’ kwalunkwe reat iehor li
jaffettwa r-reputazzjoni tajba taghhom.

3. Meta l-influwenza ezercitata mill-azzjonisti jew membri, kemm diretti kif ukoll indiretti, li jkollhom partecipazz-
jonijiet kwalifikanti ffornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi x’aktarx li tkun ta’ pregudizzju ghall-immaniggjar sod u prudenti
ta’ dak il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jichdu I-mizuri xierqa sabiex jindirizzaw
dawk ir-riskji.

Tali mizuri jistghu jinkludu applikazzjonijiet ghal ordnijiet gudizzjarji jew l-impozizzjoni ta’ penali kontra d-diretturi u
dawk responsabbli mill-immaniggjar, jew is-sospensjoni tal-ezercizzju tad-drittijiet tal-vot marbuta mal-ishma mizmuma
minn azzjonisti jew membri, kemm diretti kif ukoll indiretti, li jkollhom il-partecipazzjonijiet kwalifikanti.

4. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jadottaw politiki u proceduri li jkunu effettivi bizzejjed biex
jizguraw il-konformita ma’ dan ir-Regolament.
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5. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jimpjegaw persunal bl-gharfien, bil-hiliet u bl-gharfien espert
mehtiega ghat-twettiq tar-responsabbiltajiet allokati lilhom, filwaqt li jitqiesu l-iskala, in-natura u Il-firxa ta’ servizzi
tal-kriptoassi pprovduti.

6.  Il-korp manigerjali ta’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandu jivvaluta u jirriezamina perjodikament l-effettivita
tal-arrangamenti u tal-proceduri ta’ politika stabbiliti ghall-konformita mal-Kapitoli 2 u 3 ta’ dan it-Titolu u jiehu I-
mizuri xierqa biex jindirizza kwalunkwe nuqgas f'dak ir-rigward.

7. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jichdu l-passi ragonevoli kollha biex jizguraw il-kontinwita u 1-
regolarita fit-twettiq tas-servizzi tal-kriptoassi taghhom. Ghal dak il-ghan, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom
juzaw rizorsi u proceduri xierga u proporzjonati, inkluzi sistemi tal-ICT reziljenti u siguri kif mehtieg mir-Regolament
(UE) 2022/2554.

Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jistabbilixxu politika tal-kontinwita tal-operat, li ghandha tinkludi pjani-
jiet tal-kontinwita tal-operat tal-ICT kif ukoll pjanijiet ta’ rispons u ta’ rkupru tal-ICT stabbiliti skont I-Artikoli 11 u 12
tar-Regolament (UE) 2022/2554 li jkollhom l-ghan li jizguraw, fkaz ta’ interruzzjoni tas-sistemi u tal-proceduri tal-ICT
taghhom, il-preservazzjoni tad-data u tal-funzjonijiet essenzjali, u l-manutenzjoni tas-servizzi tal-kriptoassi jew, meta
dawn ma jkunux possibbli, l-irkupru fwaqtu ta’ tali data u funzjonijiet u t-tkomplija fwaqtutas-servizzi tal-kriptoassi.

8.  I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandu jkollhom stabbiliti mekkanizmi, sistemi u proceduri kif mehtieg mir-
Regolament (UE) 2022/2554, kif ukoll proceduri u arrangamenti effettivi ghall-valutazzjoni tar-riskju, biex jikkon-
formaw mad-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu d-Direttiva (UE) 2015/849. Ghandhom jimmonitorjaw
u, fuq bazi regolari, jevalwaw l-adegwatezza u l-effettivitd ta’ dawk il-mekkanizmi, is-sistemi u I-proceduri, filwaqt li jqisu
l-iskala, in-natura u l-firxa tas-servizzi tal-kriptoassi pprovduti, u ghandhom jiehdu l-mizuri xierqa sabiex jindirizzaw
kwalunkwe nuqqas fdak ir-rigward.

II-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandu jkollhom sistemi u proceduri biex jissalvagwardjaw id-disponibbilta, 1-
awtenticita, l-integrita u l-kunfidenzjalita tad-data skont tir-Regolament (UE) 2022/2554.

9. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jaraw li jinzammu rekords tas-servizzi, tal-attivitajiet, tal-ordnijiet, u
tat-tranzazzjonijiet tal-kriptoassi kollha mwettqa minnhom. Dawk ir-rekords ghandhom ikunu bizzejjed biex jippermettu
lill-awtoritajiet kompetenti jwettqu I-kompiti supervizorji taghhom u jiehdu l-mizuri ta’ infurzar, u b’'mod partikolari
biex jaccertaw jekk il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi ikunux ikkonformaw mal-obbligi kollha inkluzi dawk fir-rigward
tal-kljjenti jew tal-klijenti prospettivi u tal-integrita tas-suq.

Ir-rekords mizmuma skont l-ewwel subparagrafu ghandhom jigu pprovduti lill-klijenti meta jitolbuhom u ghandhom
jinzammu ghal perjodu ta’ hames snin u, meta jintalbu mill-awtorita kompetenti gabel ma jkunu ghaddew il-hames snin,
ghal perjodu massimu ta’ seba’ snin.

10.  L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika ulterjorment:
() il-mizuri li jizguraw il-kontinwitad u r-regolarita fit-twettiq tas-servizzi tal-kriptoassi msemmija fil-paragrafu 7;

(b) ir-rekords li ghandhom jinzammu tas-servizzi, tal-attivitajiet, tal-ordnijiet u tat-tranzazzjonijiet tal-kriptoassi kollha
mwettqa msemmija fil-paragrafu 9.

L-ESMA ghandha tissottometti l-abbozz tal-istandards teknic¢i regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknic¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 69
Informazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti

Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jinnotifikaw lill-awtorita kompetenti taghhom minghajr dewmien dwar
kwalunkwe bidla fil-korp manigerjali taghhom, qabel l-ezerc¢izzju tal-attivitajiet minn kwalunkwe membru gdid, u
ghandhom jipprovdu lill-awtorita kompetenti taghhom Il-informazzjoni kollha mehtiega biex tigi vvalutata l-konformita
mal-Artikolu 68.
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Artikolu 70
Is-salvagwardja tal-kriptoassi u tal-fondi tal-kljjenti

1. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jzommu kriptoassi li jappartjenu ghall-klijenti jew il-mezzi ta’ access ghal tali
kriptoassi ghandhom jaghmlu arrangamenti adegwati biex jissalvagwardjaw id-drittijiet ta’ sjieda tal-klijenti, spe¢jalment
fil-kaz tal-insolvenza tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, u biex jigi evitat l-uzu tal-kriptoassi tal-klijenti ghan-nom
proprju taghhom.

2. Meta l-mudelli tan-negozju jew is-servizzi tal-kriptoassi taghhom jirrikjedu z-zamma ta’ fondi tal-klijenti ghajr
tokens tal-flus elettronici, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandu jkollhom arrangamenti adegwati fis-sehh biex
jissalvagwardjaw id-drittijiet ta’ sjieda tal-klijenti u jigi evitat l-uzu tal-fondi tal-klijenti ghan-nom proprju taghhom.

3. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom, sa tmiem il-jum ta’ negozju ta’ wara dak iljum meta jkunu r¢evew
il-fondi tal-klijenti ghajr tokens tal-flus elettronici, iqieghdu dawk il-fondi ma’ istituzzjoni ta’ kreditu jew bank centrali.

I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jiehdu l-passi kollha mehtiega biex jizguraw li -fondi tal-klijenti ghajr
tokens tal-flus elettroni¢i mizmuma ma’ istituzzjoni ta’ kreditu jew bank centrali jinzammu fkont li jkun identifikabbli
separatament minn kwalunkwe kont li jintuza biex jinzammu fondi li jappartjenu ghall-fornituri ta’ servizzi tal-kripto-
assi.

4. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jistghu huma stess, jew permezz ta’ parti terza, jfornu servizzi ta’ pagament
relatati mas-servizz tal-kriptoassi li joffru, dment li I-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi nnifsu, jew il-parti terza, ikunu
awtorizzati jipprovdu dawk is-servizzi skont id-Direttiva (UE) 2015/2366.

Meta jigu fornuti servizzi ta’ pagament, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jinformaw lill-kljjenti taghhom

dwar dan kollu li gej:

(a) in-natura u t-termini u l-kundizzjonijiet ta’ dawk is-servizzi, inkluzi r-referenzi ghal-ligi nazzjonali applikabbli u
ghad-drittijiet tal-klijenti;

(b) jekk dawk is-servizzi jigux pprovduti minnhom direttament jew minn parti terza.

5. Il-paragrafi 2u 3 ta’ dan l-Artikolu ma ghandhomx japplikaw ghal fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu
istituzzjonijiet tal-flus elettronici, istituzzjonijiet ta’ pagament jew istituzzjonijiet ta’ kreditu.
Artikolu 71
Proceduri ta’ trattament tal-ilmenti

1. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jistabbilixxu u jzommu proceduri effettivi u trasparenti ghat-
trattament f'waqtu, gust u konsistenti tal-ilmenti ricevuti minghand klijenti u ghandhom jippubblikaw id-deskrizzjonijiet
ta’ dawk il-proceduri.

2. Il-klijenti ghandhom ikunu jistghu jressqu ilmenti lill-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi minghajr hlas.

3. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jinformaw lill-klijenti bil-possibbilta li jressqu Iment. Il-fornituri ta’
servizzi tal-kriptoassi ghandhom jaghmlu disponibbli ghall-klijenti mudell ghat-tressiq tal-ilmenti u ghandhom iZommu
rekord tal-ilmenti kollha ricevuti u ta” kwalunkwe mizura li tittiched b'reazzjoni ghalihom.

4. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jinvestigaw l-ilmenti kollha fil-hin u b'mod gust u jikkomunikaw I-
ezitu ta’ tali investigazzjonijiet lill-klijenti taghhom fperjodu ragonevoli.

5.  L-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex
tispecifika ulterjorment ir-rekwiziti, il-mudelli u l-proceduri ghat-trattament tal-ilmenti.

L-ESMA ghandha tissottometti l-abbozz tal-istandards tekni¢i regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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Artikolu 72
L-identifikazzjoni, il-prevenzjoni, l-immaniggjar u l-izvelar tal-kunflitti ta’ interess
1. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jimplimentaw u jzommu politiki u proceduri effettivi, filwaqt li
jqisu l-iskala, in-natura u l-firxa tas-servizzi tal-kriptoassi pprovduti, biex jidentifikaw, jipprevjenu, jimmaniggjaw u
jizvelaw kunflitti ta’ interess:
(a) bejniethom u:

(i) l-azzjonisti jew il-membri taghhom;

(i) kwalunkwe persuna marbuta direttament jew indirettament mal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jew I-
azzjonisti jew membri taghhom b’kontroll;

(iii) membri tal-korp tal-manigers taghhom;

(iv) l-impjegati taghhom; jew

(v) il-klijenti taghhom; jew
(b) zewg klijenti jew aktar li l-interessi reciproc¢i taghhom ikunu fkunflitt.
2. I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom, f'post prominenti fuq is-sit web taghhom, jizvelaw lill-klijenti u lill-
klijenti prospettivi taghhom in-natura generali u s-sorsi tal-kunflitti ta’ interess imsemmija fil-paragrafu 1 u I-passi
mehuda biex jimmitigawhom.
3. L-izvelar imsemmi fil-paragrafu 2 ghandu jsir fformat elettroniku u ghandu jinkludi bizzejjed dettall, filwaqt li jqis
in-natura ta’ kull klijent, sabiex jippermetti lil kull klijent jiechu decizjoni informata dwar is-servizz tal-kriptoassi li fil-
kuntest tieghu jinholqu kunflitti ta’ interess.
4. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jivvalutaw u, tal-anqas darba fis-sena, jirriezaminaw il-politika
taghhom dwar il-kunflitti ta’ interess u jiehdu l-mizuri kollha xierqa sabiex jindirizzaw kwalunkwe nuqqas fdak ir-

rigward.

5. L-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex
tispecifika ulterjorment:

(@) ir-rekwiziti ghall-politiki u ghall-proc¢eduri msemmija fil-paragrafu 1, filwaqt li jitgiesu l-iskala, in-natura u l-firxa tas-
servizzi tal-kriptoassi pprovduti;

(b) id-dettalji u I-metodologija ghall-kontenut tal-izvelar imsemmi fil-paragrafu 2.

L-ESMA ghandha tissottometti l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
Artikolu 73
Esternalizzazzjoni

1. I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jesternalizzaw servizzi jew attivitajiet lil partijiet terzi ghat-twettiq ta’
funzjonijiet operazzjonali ghandhom jiehdu l-passi kollha ragonevoli sabiex jevitaw riskju operazzjonali addizzjonali.
Huma ghandhom jibqghu kompletament responsabbli ghat-twettiq tal-obbligi kollha taghhom skont dan it-Titolu u
ghandhom jizguraw fkull hin li jigu ssodisfati 1-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-esternalizzazzjoni ma tirrizultax fid-delega tar-responsabbilta tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi;

(b) l-esternalizzazzjoni ma tbiddilx ir-relazzjoni bejn il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi u I-klijenti taghhom, u lanqas 1-
obbligi tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi fir-rigward tal-klijenti taghhom;

(¢) l-esternalizzazzjoni ma tbiddilx il-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi;
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(d) partijiet terzi involuti fl-esternalizzazzjoni jikkooperaw mal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari tal-
fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi u l-esternalizzazzjoni ma tipprevjenix l-ezercizzju tal-funzjonijiet supervizorji tal-
awtoritajiet kompetenti, inkluz l-access fuq il-post biex tinkiseb kwalunkwe informazzjoni rilevanti mehtiega sabiex
jitwettqu dawk il-funzjonijiet;

(e) il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jzommu l-gharfien espert u r-rizorsi mehtiega ghall-evalwazzjoni tal-kwalita tas-
servizzi pprovduti, ghas-supervizjoni effettiva tas-servizzi esternalizzati u ghall-immaniggjar tar-riskji asso¢jati mal-
esternalizzazzjoni fuq bazi kontinwa;

(f) il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jkollhom access dirett ghall-informazzjoni rilevanti tas-servizzi esternalizzati;

(¢) il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jizguraw li partijiet terzi involuti fl-esternalizzazzjoni jissodisfaw l-istandards
dwar il-protezzjoni tad-data tal-Unjoni.

Ghall-finijiet tal-punt (g) tal-ewwel subparagrafu, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi huma responsabbli biex jizguraw li
l-istandards dwar il-protezzjoni tad-data jkunu stabbiliti fil-ftehimiet bil-miktub imsemmija fil-paragrafu 3.

2. I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandu jkollhom politika dwar l-esternalizzazzjoni taghhom, inkluz dwar
pjanijiet ta’ kontingenza u strategiji ta’ hrug, filwaqt li jqisu l-iskala, in-natura u I-firxa tas-servizzi tal-kriptoassi
pprovduti.

3. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jiddefinixxu fi ftehim bil-miktub id-drittijiet u l-obbligi taghhom u
dawk tal-partijiet terzi li lilhom ikunu qed jesternalizzaw is-servizzi jew l-attivitajiet. Dawk il-ftehimiet dwar l-esterna-
lizzazzjoni ghandhom jaghtu lill-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi d-dritt li jtemmu dawk il-ftehimiet.

4. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi u l-partijiet terzi ghandhom, fuq talba, jaghmlu disponibbli lill-awtoritajiet
kompetenti u lil awtoritajiet rilevanti ohra l-informazzjoni kollha mehtiega biex dawk l-awtoritajiet ikunu jistghu
jivvalutaw il-konformita tal-attivitajiet esternalizzati mar-rekwiziti ta’ dan it-Titolu.

Artikolu 74
Stral¢ ordnat tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi

I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu s-servizzi msemmija fl-Artikoli 75 sa 79 ghandu jkollhom stabbilit pjan li
jkun xieraq biex jappoggja stral¢ ordnat tal-attivitajiet taghhom skont il-ligi nazzjonali applikabbli, inkluzi I-kontinwita
jew l-irkupru ta’ kwalunkwe attivitd kritika mwettqga minn dawk il-fornituri ta’ servizzi. Dak il-pjan ghandu juri I-
kapacita tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jwettqu stral¢ ordnat minghajr ma jikkawzaw hsara ekonomika zZejda lill-
klijenti taghhom.

KAPITOLU 3

Obbligi fir-rigward ta’ servizzi tal-kriptoassi specifici

Artikolu 75
II-forniment tal-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti

1. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu l-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti ghan-
dhom jikkonkludu ftehim mal-klijenti taghhom biex jispecifikaw id-dmirijiet u r-responsabbiltajiet taghhom. Tali ftehim
ghandu jinkludi tal-anqas dawn li gejjin:

(a) l-identita tal-partijiet ghall-ftehim;
(b) in-natura tas-servizz tal-kriptoassi pprovdut u deskrizzjoni ta’ dak is-servizz;
(¢) il-politika ta’ kustodja;

(d) il-mezzi ta’ komunikazzjoni bejn il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi u I-klijent, inkluza s-sistema ta’ awtentikazzjoni
tal-klijent;

(e) deskrizzjoni tas-sistemi ta’ sigurta uzati mill-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi;
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(f) it-tariffi, l-ispejjez u l-imposti applikati mill-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi;
(¢) il-ligi applikabbli.

2. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu l-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti ghan-
dhom izommu registru tal-pozizzjonijiet, miftuha fisem kull klijent, li jikkorrispondi ghad-drittijiet ta’ kull klijent ghall-
kriptoassi. Meta rilevanti, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jirregistraw mill-aktar fis possibbli fdak ir-
registru kwalunkwe moviment billi jsegwu l-istruzzjonijiet minghand il-klijenti taghhom. Ftali kazijiet, il-proceduri
interni taghhom ghandhom jizguraw li kwalunkwe moviment li jaffettwa r-registrazzjoni tal-kriptoassi jintwera bi
tranzazzjoni registrata regolarment fir-registru tal-pozizzjonijiet tal-klijent.

3. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu l-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti ghan-
dhom jistabbilixxu politika ta’ kustodja b'regoli u bi proceduri interni biex jizguraw is-salvagwardja jew il-kontroll ta’ tali
kriptoassi, jew il-mezzi ta’ access ghall-kriptoassi.

I-politika ta’ kustodja msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandha timminimizza r-riskju ta’ telf tal-kriptoassi tal-klijenti
jew id-drittijiet relatati ma’ dawk il-kriptoassi jew il-mezzi ta’ access ghall-kriptoassi minhabba frodi, theddidiet ciber-
netici jew negligenza.

Sommarju tal-politika ta’ kustodja ghandu jkun disponibbli ghall-klijjenti fuq talba taghhom fformat elettroniku.

4. Meta applikabbli, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu I-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem
il-klijenti ghandhom jiffacilitaw l-ezercizzju tad-drittijiet marbuta mal-kriptoassi. Kwalunkwe avveniment li jista’ johloq
jew jimmodifika d-drittijiet ta” klijent ghandu minnufih jigi rregistrat fir-registru tal-pozizzjonijiet tal-klijent.

Meta jkun hemm bidliet fit-teknologija ta’ registru distribwit sottostanti jew kwalunkwe avveniment ichor li x’aktarx
johloq jew jimmodifika d-drittijiet tal-klijent, il-klijent ghandu jkun intitolat ghal kwalunkwe kriptoassi jew kwalunkwe
dritt mahluq gdid abbazi u sal-livell tal-pozizzjonijiet tal-klijent fil-mument meta ssehh dik il-bidla jew dak l-avveniment,
hlief meta ftehim validu iffirmat mal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkun qed jipprovdi I-kustodja u l-amministrazz-
joni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti skont il-paragrafu 1 qabel dik il-bidla jew dak l-avveniment ma jkunx jipprevedi
espressament mod’iehor.

5. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu l-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-kljjenti ghan-
dhom jipprovdu lill-klijenti taghhom, tal-angas darba kull tliet xhur u fuq it-talba tal-klijent ikkoncernat, dikjarazzjoni
tal-pozizzjoni tal-kriptoassi rregistrati fisem dawk il-klijenti. Dik id-dikjarazzjoni tal-pozizzjoni ghandha ssir fformat
elettroniku. Id-dikjarazzjoni tal-pozizzjoni ghandha tidentifika l-kriptoassi kkoncernati, il-bilan¢ taghhom, il-valur
taghhom u t-trasferiment tal-kriptoassi li jkun sar matul il-perjodu kkoncernat.

[-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu l-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti ghandhom
jipprovdu lill-klijenti taghhom mill-aktar fis possibbli kwalunkwe informazzjoni dwar l-operazzjonijiet fuq il-kriptoassi li
jirrikjedu reazzjoni minghand dawk il-klijenti.

6.  I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu l-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti ghan-
dhom jizguraw li l-proceduri mehtiega jkunu fis-sechh biex, mill-aktar fis possibbli, il-kriptoassi mizmuma fisem il-
klijenti taghhom, jew il-mezzi ta" access, jigu rritornati lil dawk il-klijenti.

7. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu l-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-kljjenti ghan-
dhom jissegregaw il-partecipazzjonijiet tal-kriptoassi fisem il-klijenti taghhom mill-partecipazzjonijiet taghhom stess u
jizguraw li l-mezzi ta’” access ghall-kriptoassi tal-klijenti taghhom ikunu identifikati b'mod ¢ar bhala tali. Huma ghan-
dhom jizguraw li, fuq ir-registru distribwit, il-kriptoassi tal-klijenti taghhom jinZammu b'mod separat mill-kriptoassi
taghhom stess.

Il-kriptoassi mizmuma fkustodja ghandhomikunu legalment segregati mill-patrimonju tal-fornitur ta’ servizzi tal-krip-
toassi fl-interess tal-klijenti tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi fkonformita mal-ligi applikabbli, sabiex il-kredituri tal-
fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi ma jkollhom l-ebda rikors ghal kriptoassi mizmuma fkustodja mill-fornitur ta’ servizzi
tal-kriptoassi, b'mod partikolari fil-kaz ta’ insolvenza.

II-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandu jizgura li I-kriptoassi mizmuma fkustodja jigu ssegregati b'mod operazzjonali
mill-patrimonju tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi.
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8.  I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu l-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti ghan-
dhom ikunu responsabbli fil-konfront tal-klijenti taghhom ghat-telf ta’ kwalunkwe kriptoassi jew tal-mezzi ta” access
ghall-kriptoassi brizultat ta’ incident li jkun attribwibbli ghall-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi. Ir-responsabbilta tal-
fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandha tigi limitata sal-valur tas-suq tal-kriptoassi li jkun intilef, fil-mument meta jkun
sehh it-telf.

In¢identi mhux attribwibbli ghall-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jinkludu kwalunkwe avveniment li fir-rigward tieghu
I-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi juri li jkun sehh indipendentement mill-forniment tas-servizz rilevanti, jew indipen-
dentement mill-operazzjonijiet tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, bhal problema inerenti fl-operat tar-registru
distribwit li I-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi ma jikkontrollax.

9.  Jekk il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu l-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti
jaghmlu uzu minn fornituri ohra ta’ servizzi tal-kriptoassi ta’ dak is-servizz, huma ghandhom juzaw biss fornituri ta’
servizzi tal-kriptoassi awtorizzati fkonformita mal-Artikolu 59.

Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu l-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti u li juzaw
fornituri ohra ta’ servizzi tal-kriptoassi ta” dak is-servizz ghandhom jinformaw lill-kljjenti taghhom dwar dan.

Artikolu 76
L-operat ta’ pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi

1. I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li joperaw pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi ghandhom jistabbilixxu,
izommu u jimplimentaw regoli operazzjonali cari u trasparenti ghall-pjattaforma ta’ negozjar. Dawk ir-regoli operazz-
jonali ghandhom tal-anqas:

(a) jistabbilixxu l-processi tal-approvazzjoni, inkluzi r-rekwiziti ta’ diligenza dovuta tal-klijjenti proporzjonati ghar-riskju
ta’ hasil tal-flus jew finanzjament tat-terrorizmu pprezentat mill-applikant fkonformita mad-Direttiva (UE)
2015/849, li jigu applikati qabel l-ammissjoni tal-kriptoassi ghall-pjattaforma ta’ negozjar;

(b) jiddefinixxu I-kategoriji ta’ eskluzjoni, jekk ikun hemm, tat-tipi ta’ kriptoassi li ma jigux ammessi ghan-negozjar;
(c) jistabbilixxu l-politiki, il-proceduri u I-livell tat-tariffi, jekk ikun hemm, ghall-ammissjoni ghan-negozjar;

(d) jistabbilixxu regoli oggettivi, mhux diskriminatorji u kriterji proporzjonati ghall-partecipazzjoni fl-attivitajiet ta’
negozjar, li jippromwovu access gust u miftuh ghall-pjattaforma ta’ negozjar ghal klijenti li jixtiequ jinnegozjaw;

(e) jistabbilixxu regoli u proceduri mhux diskriminatorji biex jigi zgurat negozjar gust u ordnat u kriterji oggettivi ghal
ezekuzzjoni efficjenti tal-ordnijiet;

(f) jistabbilixxu kundizzjonijiet sabiex il-kriptoassi jibqghu accessibbli ghan-negozjar, inkluzi livelli limitu ta’ likwidita u
rekwiziti ta’ zvelar perjodiku;

(g) jistabbilixxu l-kundizzjonijiet li skonthom in-negozjar tal-kriptoassi jista’ jigi sospiz;
(h) jistabbilixxu proceduri sabiex jigi zgurat saldu effi¢jenti kemm ghall-kriptoassi kif ukoll ghall-fondi.

Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-ewwel subparagrafu, ir-regoli operazzjonali ghandhom jiddikjaraw b'mod car li kriptoassi
ma ghandux jigi ammess ghan-negozjar meta ma tkun giet ippubblikata l-ebda white paper dwar il-kriptoassi korris-
pondenti fil-kazijiet li jirrikjedi dan ir-Regolament.

2. Qabel ma kriptoassi jigi ammess ghan-negozjar, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li joperaw pjattaforma ta’
negozjar ghall-kriptoassi ghandhom jizguraw li l-kriptoassi jikkonforma mar-regoli operazzjonali tal-pjattaforma ta’
negozjar u ghandhom jivvalutaw l-adegwatezza tal-kriptoassi kkoncernat. Meta jkunu qed jivvalutaw l-adegwatezza
ta’ kriptoassi, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li joperaw pjattaforma ta’ negozjar ghandhom jevalwaw, b'mod
partikolari, l-affidabbilta tas-soluzzjonijiet teknici li jintuzaw u l-asso¢jazzjoni potenzjali ma’ attivitajiet illeciti jew
frawdolenti, filwaqt li jqisu l-esperjenza, ir-rekord u r-reputazzjoni tal-emittent ta’ dawk il-kriptoassi u tat-tim ta’ Zvilupp
tieghu. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li joperaw pjattaforma ta’ negozjar ghandhom jivvalutaw ukoll l-adegwatezza
tal-kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettroni¢ci msemmija fl-Artikolu 4(3), l-ewwel
subparagrafu, il-punti (a) sa (d).
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3. Ir-regoli operazzjonali tal-pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi ghandhom jipprevjenu l-ammissjoni ghan-
negozjar tal-kriptoassi li jkollhom funzjoni ta’ anonimizzazzjoni integrata sakemm id-detenturi ta’ dawk il-kriptoassi
u l-istorja tat-tranzazzjonijiet taghhom ma jkunux jistghu jigu identifikati mill-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li
joperaw pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi.

4. Irregoli operazzjonali msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jitfasslu flingwa uffi¢jali tal-Istat Membri domiciljari,
jew flingwa abitwali fil-qasam tal-finanzi internazzjonali.

Jekk l-operat ta’ pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi jigi pprovdut fi Stat Membru ichor, ir-regoli operazzjonali
msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jitfasslu flingwa uffi¢jali tal-Istat Membru ospitanti, jew flingwa abitwali fil-qasam
tal-finanzi internazzjonali.

5. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li joperaw pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi ma ghandhomx jinnegozjaw
ghan-nom proprju fuq il-pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi li joperaw, inkluz meta jipprovdu l-iskambju ta’
kriptoassi ma’ fondi jew ma’ kriptoassi ohrajn.

6.  Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li joperaw pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi ghandhom jithallew
jinvolvu ruhhom fnegozjar matched principal biss meta I-klijent ikun ta l-kunsens tieghu ghal dak il-process. Il-fornituri
ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jipprovdu lill-awtorita kompetenti informazzjoni li tispjega l-uzu taghhom ta’
negozjar matched principal. L-awtorita kompetenti ghandha timmonitorja l-involviment tal-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi fnegozjar matched principal, u tizgura li l-involviment taghhom fnegozjar matched principal ikompli jaqa’
taht id-definizzjoni ta’ tali negozjar u ma jaghtix lok ghal kunflitti ta’ interess bejn il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi u
l-klijenti taghhom.

7. I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li joperaw pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi ghandu jkollhom stabbiliti
sistemi, proceduri u arrangamenti effettivi biex jizguraw li s-sistemi ta’ negozjar taghhom:

(a) ikunu reziljenti;
(b) ikollhom bizzejjed kapacita biex jittrattaw il-volumi ta’ ordnijiet u ta’ messaggi meta jkunu fl-aqwa taghhom;
() ikunu kapaci jizguraw negozjar ordnat fkundizzjonijiet ta’ stress qawwi fis-suq;

(d) ikunu kapaci jirrifjutaw ordnijiet li jagbzu I-livelli limitu ta’ volumi u prezzijiet iddeterminati minn qabel jew li jkunu
zbaljati b'mod car;

(e) ikunu ttestjati kompletament biex jigi zgurat li l-kundizzjonijiet fil-punti (a) sa (d) jigu ssodisfati;

(f) ikunu soggetti ghal arrangamenti effettivi ta’ kontinwita tal-operat biex jizguraw il-kontinwita tas-servizzi taghhom
jekk ikun hemm xi hsara fis-sistema ta’ negozjar;

() ikunu kapaci jipprevijenu jew jindividwaw l-abbuz tas-sug;
(h) ikunu robusti bizzejjed biex jipprevjenu l-abbuz taghhom ghall-finijiet ta’ hasil tal-flus u finanzjament tat-terrorizmu.

8.  Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li joperaw pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi ghandhom jinformaw lill-
awtorita kompetenti taghhom meta jidentifikaw kazijiet ta’ abbuz tas-suq jew tentattiv ta’ abbuz tas-suq li jsehhu fis-
sistemi taghhom jew permezz tas-sistemi taghhom.

9.  Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li joperaw pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi ghandhom jippubblikaw
kwalunkwe prezzijiet ta’ talba u offerta u l-profondita tal-interessi ta’ negozjar b’dawk il-prezzijiet li jkunu rreklamati
ghall-kriptoassi permezz tal-pjattaformi ta’ negozjar taghhom. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi kkoncernati ghan-
dhom jaghmlu dik l-informazzjoni disponibbli ghall-pubbliku fuq bazi kontinwa matul is-sighat tan-negozjar.

10.  I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li joperaw pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi ghandhom jippubblikaw il-
prezz, il-volum u l-hin tat-tranzazzjonijiet ezegwiti fir-rigward tal-kriptoassi nnegozjati fuq il-pjattaformi ta’ negozjar
taghhom. Huma ghandhom jaghmlu dawk id-dettalji ghat-tranzazzjonijiet kollha ta’ dan it-tip pubbli¢i fhin li fid-dawl
ta’ dak li hu teknikament possibbli jkun kemm jista’ jkun qrib il-hin reali.
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11.  I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li joperaw pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi ghandhom jaghmlu I-
informazzjoni ppubblikata fkonformita mal-paragrafi 9 u 10 disponibbli ghall-pubbliku fuq bazi kummer¢jali ragonevoli
u jizguraw access mhux diskriminatorju ghal dik l-informazzjoni. Dik l-informazzjoni ghandha tkun disponibbli
minghajr hlas 15-il minuta wara li tigi ppubblikata fformat li jinqara mill-magni u ghandha tibqa’ ppubblikata ghal
tal-angas sentejn.

12.  Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li joperaw pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi ghandhom jaghtu bidu
ghas-saldu finali ta’ tranzazzjoni tal-kriptoassi fuq ir-registru distribwit fi zmien 24 siegha minn meta tkun giet ezegwita
t-tranzazzjoni fuq il-pjattaforma ta’ negozjar jew, fil-kaz ta’ tranzazzjonijiet issaldati barra r-registru distribwit, sa mhux
aktar tard mill-gheluq tal-gurnata.

13.  I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li joperaw pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi ghandhom jizguraw li I-
istrutturi tat-tariffi taghhom ikunu trasparenti, gusti u mhux diskriminatorji u li ma joholqux incentivi sabiex isiru, jigu
mmodifikati jew ikkancellati ordnijiet jew jigu ezegwiti tranzazzjonijiet b'mod li jikkontribwixxi ghal kundizzjonijiet
dizordinati ta’ negozjar jew abbuz tas-suq kif imsemmi fit-Titolu VI.

14.  I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li joperaw pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi ghandhom izommu r-
rizorsi u jkollhom facilitajiet ta’ rizerva fis-sehh biex ikunu jistghu jirrapportaw lill-awtorita kompetenti taghhom fkull
hin.

15.  Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li joperaw pjattaforma ta’ negozjar ghandhom izommu ghad-dispozizzjoni
tal-awtorita kompetenti, ghal tal-anqas hames snin, id-data rilevanti relatata mal-ordnijiet kollha fil-kriptoassi li jigu
rreklamati permezz tas-sistemi taghhom, jew jaghtu lill-awtorita kompetenti access ghall-ktieb tal-ordnijiet sabiex I-
awtorita kompetenti tkun tista’ timmonitorja l-attivita’ ta’ negozjar. Dik id-data rilevanti ghandu jkun fiha l-karatteristici
tal-ordni, inkluzi dawk li jorbtu ordni mat-tranzazzjonijiet ezegwiti li jirrizultaw minn dik l-ordni.

16.  L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika ulterjorment:

(@) il-mod li bih id-data dwar it-trasparenza, inkluz il-livell ta’ dizaggregazzjoni tad-data li ghandha ssir disponibbli
ghall-pubbliku kif imsemmi fil-paragrafi 1, 9 u 10, ghandha tigi pprezentata;

(b) il-kontenut u I-format tar-rekords tal-ktieb tal-ordnijiet li jehtieg li jinzammu kif specifikat fil-paragrafu 15.

L-ESMA ghandha tissottometti l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknic¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 77
L-iskambju ta’ kriptoassi ma’ fondi jew ma’ kriptoassi ohrajn

1. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jiskambjaw kriptoassi ma’ fondi jew ma’ kriptoassi ohrajn ghandhom
jistabbilixxu politika kummer¢jali mhux diskriminatorja li tindika, b’'mod partikolari, it-tip ta’ klijenti li jagblu li jaghmlu
tranzazzjonijiet maghhom u l-kundizzjonijiet li ghandhom jigu ssodisfati minn tali klijenti.

2. I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jiskambjaw kriptoassi ma’ fondi jew ma’ kriptoassi ohrajn ghandhom
jippubblikaw prezz kostanti tal-kriptoassi jew metodu ghad-determinazzjoni tal-prezz tal-kriptoassi li jipproponu
ghall-iskambju ma’ fondi jew ma’ kriptoassi ohrajn, u kwalunkwe limitu applikabbli ddeterminat minn dak il-fornitur
ta’ servizzi tal-kriptoassi fuq l-ammont li se jigi skambjat.

3. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jiskambjaw kriptoassi ma’ fondi jew ma’ kriptoassi ohrajn ghandhom
jezegwixxu l-ordnijiet tal-klijenti bil-prezzijiet murija fil-hin meta l-ordni ghall-iskambju tkun finali. I-fornituri ta’
servizzi tal-kriptoassi ghandhom jinformaw lill-klijenti taghhom bil-kundizzjonijiet sabiex l-ordni taghhom titqies
bhala finali.

4. Ilfornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jiskambjaw kriptoassi ma’ fondi jew ma’ kriptoassi ohrajn ghandhom
jippubblikaw informazzjoni dwar it-tranzazzjonijiet konkluzi minnhom, bhall-volumi u l-prezzijiet tat-tranzazzjonijiet.
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Artikolu 78
L-ezekuzzjoni ta’ ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijjenti

1. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jezegwixxu ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijenti ghandhom jiehdu l-passi
kollha mehtiega biex jiksbu, filwaqt li jezegwixxu l-ordnijiet, l-ahjar rizultat possibbli ghall-klijenti taghhom filwaqt li
jqisu fatturi ta’ prezz, spejjez, velocita, probabbilta tal-ezekuzzjoni u tas-saldu, id-dags, in-natura, il-kundizzjonijiet tal-
kustodja tal-kriptoassi jew kwalunkwe kunsiderazzjoni ohra rilevanti ghall-ezekuzzjoni tal-ordni.

Minkejja l-ewwel subparagrafu, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jezegwixxu ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijjenti
ma ghandux ikollhom l-obbligu li jiehdu l-passi mehtiega msemmija fl-ewwel subparagrafu fkazijiet fejn jezegwixxu
ordnijiet ghal kriptoassi wara li jinghataw struzzjonijiet specifi¢ci minghand il-klijenti taghhom.

2. Sabiex tigi zgurata l-konformita mal-paragrafu 1, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jezegwixxu ordnijiet ghal
kriptoassi fisem il-klijenti ghandhom jistabbilixxu u jimplimentaw arrangamenti ta’ ezekuzzjoni effettivi. B'mod parti-
kolari, ghandhom jistabbilixxu u jimplimentaw politika ta’ ezekuzzjoni tal-ordnijiet sabiex ikunu jistghu jikkonformaw
mal-paragrafu 1. Il-politika ta’ ezekuzzjoni tal-ordnijiet ghandha, fost l-affarijiet 1-ohra, tipprevedi l-ezekuzzjoni fil-pront,
gusta u rapida tal-ordnijiet tal-klijenti u tipprevjeni l-uzu hazin mill-impjegati tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ta’
kwalunkwe informazzjoni relatata mal-ordnijiet tal-klijenti.

3. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jezegwixxu ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijenti ghandhom jipprovdu
informazzjoni xierqa u cara lill-klijenti taghhom dwar il-politika ta’ ezekuzzjoni tal-ordnijiet taghhom imsemmija fil-
paragrafu 2 u kwalunkwe bidla sinifikanti ghaliha. Dik l-informazzjoni ghandha tispjega b’'mod car, b’'mod iddettaljat
bizzejjed u b’'mod li jista’ jinftichem facilment mill-klijenti, kif il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi se jezegwixxu I-
ordnijiet ghall-klijenti. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jiksbu I-kunsens minn gabel minghand kull klijent
fir-rigward tal-politika ta’ ezekuzzjoni tal-ordnijiet.

4. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jezegwixxu ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijenti ghandhom ikunu jistghu
juru lill-klijenti taghhom, fuq talba taghhom, li l-ordnijiet taghhom gew ezegwiti minnhom fkonformita mal-politika ta’
ezekuzzjoni tal-ordnijiet taghhom u ghandhom ikunu jistghu juru lill-awtorita kompetenti, fuq talba ta’ din tal-ahhar, il-
konformita taghhom ma’ dan l-Artikolu.

5. Meta l-politika ta’ ezekuzzjoni tal-ordnijiet tipprevedi l-possibbilta li l-ordnijiet tal-klijenti jistghu jigu ezegwiti
barra minn pjattaforma ta’ negozjar, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jezegwixxu ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-
klijenti ghandhom jinformaw lill-klijenti taghhom dwar dik il-possibbilta u ghandhom jiksbu l-kunsens esplicitu minn
qabel tal-klijenti taghhom qabel ma jipprocedu bl-ezekuzzjoni tal-ordnijiet taghhom barra minn pjattaforma ta’ negozjar,
jew fil-forma ta’ ftehim generali inkella fir-rigward ta’ tranzazzjonijiet individwali.

6.  I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jezegwixxu ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijenti ghandhom jimmoni-
torjaw l-effettivita tal-arrangamenti ta’ ezekuzzjoni tal-ordnijiet u tal-politika ta’ ezekuzzjoni tal-ordnijiet taghhom sabiex
jidentifikaw u, meta xieraq, jikkoregu kwalunkwe nuqqas fdak ir-rigward. B'mod partikolari, huma ghandhom jivvalu-
taw, fuq bazi regolari, jekk il-postijiet ta’ ezekuzzjoni inkluzi fil-politika ta’ ezekuzzjoni tal-ordnijiet jipprovdux l-ahjar
rizultat possibbli ghall-klijenti jew jekk ikunx mehtieg li jaghmlu bidliet fl-arrangamenti ta’ ezekuzzjoni tal-ordnijiet
taghhom. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jezegwixxu ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijenti ghandhom jinno-
tifikaw lill-klijjenti li maghhom ikollhom relazzjoni kontinwadwar kwalunkwe bidla materjali fl-arrangamenti ta’ ezekuzz-
joni tal-ordnijiet jew fil-politika ta’ ezekuzzjoni tal-ordnijiet taghhom.

Artikolu 79
It-tqeghid tal-kriptoassi

1. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jqieghdu I-kriptoassi ghandhom jikkomunikaw l-informazzjoni li gejja lill-
offerent, lill-persuna li tkun ged tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar, jew lil kwalunkwe parti terza li tagixxi fisimhom,
qabel ma jidhlu fi ftehim maghhom:

(a) it-tip ta’ tqeghid li jkun qed jigi kkunsidrat inkluz jekk ammont minimu ta’ xiri huwiex iggarantit jew le;
(b) indikazzjoni tal-ammont tat-tariffi tat-tranzazzjonijiet asso¢jati mat-tqeghidpropost;
(c) meta x’aktarx li ssehh l-operazzjoni proposta, kif ukoll il-process u l-prezz probabbli ghaliha;

(d) informazzjoni dwar ix-xerrejja fil-mira.
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I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jqieghdu I-kriptoassi ghandhom, qabel ma jqieghdu dawk il-kriptoassi, jiksbu I-gbil
tal-emittenti ta’ dawk il-kriptoassi jew ta’ kwalunkwe parti terza li tagixxi fisimhom fir-rigward tal-informazzjoni
elenkata fl-ewwel subparagrafu.

2. Ir-regoli dwar il-kunflitti ta’ interess tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi msemmija fl-Artikolu 72(1) ghandu
jkollhom fis-sehh proceduri specifici u adegwati ghall-identifikazzjoni, ghall-prevenzjoni, ghall-immaniggjar u ghall-
izvelar ta’ kwalunkwe kunflitt ta’ interess li jirrizulta mis-sitwazzjonijiet i gejjin:

(a) il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jqieghdu l-kriptoassi mal-klijenti taghhom stess;
(b) il-prezz propost ghat-tqeghid tal-kriptoassi gie sovravalutat jew sottovalutat;

(c) incentivi, inkluzi incentivi mhux monetarji, huma mhallsa jew moghtija mill-offerent lill-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi.

Artikolu 80
Ir-riceviment u t-trazmissjoni ta’ ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijenti

1. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jircievu u jittrazmettu ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijenti ghandhom
jistabbilixxu u jimplimentaw proceduri u arrangamenti li jipprevedu t-trazmissjoni fil-pront u xierqa tal-ordnijiet tal-
klijenti ghall-ezekuzzjoni fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi jew lil fornitur ichor ta’ servizzi tal-kriptoassi.

2. I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jir¢ievu u jittrazmettu ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijenti ma ghandhom
jircievu l-ebda rimunerazzjoni, skont jew benefic¢ju mhux monetarju talli jghaddu l-ordnijiet ricevuti minghand il-klijenti
lil pjattaforma partikolari ta’ negozjar ghall-kriptoassi jew lil fornitur ichor ta’ servizzi tal-kriptoassi.

3. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jircievu u jittrazmettu ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijenti ma ghan-
dhomx juzaw hazin l-informazzjoni relatata ma’ ordnijiet pendenti tal-klijenti, u ghandhom jiehdu l-passi kollha
ragonevoli sabiex jipprevjenu l-uzu hazin ta’ tali informazzjoni minn kwalunkwe impjegat taghhom.

Artikolu 81
Il-forniment ta’ pariri dwar il-kriptoassi u -forniment ta’ mmaniggjar ta’ portafolli tal-kriptoassi

1. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu pariri dwar il-kriptoassi jew li jfornu mmaniggjar ta’ portafolli tal-
kriptoassi ghandhom jivvalutaw jekk is-servizzi tal-kriptoassi jew il-kriptoassi humiex adegwati ghall-klijenti jew ghall-
klijenti prospettivi taghhom, filwaqt li jqisu l-gharfien u l-esperjenza taghhom b’rabta ma’ investimenti fil-kriptoassi, 1-
objettivi tal-investiment taghhom, inkluzi t-tolleranza tar-riskju, u s-sitwazzjoni finanzjarja taghhom inkluza l-kapacita
taghhom 1i jgarrbu t-telf.

2. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu pariri dwar il-kriptoassi ghandhom, fi zmien ragonevoli qabel ma
jfornu pariri dwar il-kriptoassi, jinformaw lill-klijenti prospettivi dwar jekk il-pariri humiex:

(a) ipprovduti fuq bazi indipendenti;

(b) ibbazati fuq analizi wiesgha jew fuq wahda aktar ristretta ta’ kriptoassi differenti, inkluz jekk il-pariri humiex limitati
ghal kriptoassi mahruga jew offruti minn entitajiet brabtiet mill-qrib mal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jew
kwalunkwe relazzjoni legali jew ekonomika ohra, bhal relazzjonijiet kuntrattwali, li jirriskjaw li jfixklu l-indipen-
denza tal-pariri pprovduti.

3. Meta fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornipariri dwar il-kriptoassi jinforma lill-klijent prospettiv li I-pariri qed
jigu pprovduti fuq bazi indipendenti, huwa:

(a) ghandu jivvaluta firxa suffi¢jenti ta’ kriptoassi disponibbli fis-suq li trid tkun varjata bizzejjed biex tizgura li I-
objettivi ta’ investiment tal-klijjent ikunu jistghu jintlahqu b'mod xieraq u li ma jridux ikunu limitati ghal kriptoassi
mahruga jew ipprovduti minn:

(i) dak l-istess fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi;
(i) entitajiet li ghandhom rabtiet mill-qrib ma’ dak l-istess fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi; jew
(ili) entitajiet ohra li maghhom dak l-istess fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandu rabtiet legali jew ekonomici tant

mill-qrib, bhal relazzjonijiet kuntrattwali, li jista’ jinholoq riskju li tigi mfixkla I-bazi indipendenti tal-pariri
pprovduti;



L 150/136 1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 9.6.2023

(b) ma ghandux jaccetta u jzomm tariffi, kummissjonijiet jew kwalunkwe benefi¢¢ju monetarju jew mhux monetarju
mhallsa jew ipprovduti minn kwalunkwe parti terza jew persuna li tagixxi fisem parti terza b’rabta mal-forniment
tas-servizz lill-klijenti.

Minkejja il-punt (b), tal-ewwel subparagrafu, benefi¢¢ji mhux monetarji minuri li kapaci jtejbu l-kwalita tas-servizzi tal-
kriptoassi pprovduti lil klijent u li jkunu ta’ skala u natura tali li ma jfixklux il-konformita mal-obbligu ta’ fornitur ta’
servizzi tal-kriptoassi li jagixxi fl-ahjar interessi tal-klijent tieghu ghandhom ikunu permessi fkazijiet fejn jigu zvelati
b'mod car lill-kljjent.

4. Ilfornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu pariri dwar il-kriptoassi ghandhom jipprovdu wkoll lill-klijenti
prospettivi informazzjoni dwar l-ispejjezu l-imposti kollha relatati, inkluz il-kost tal-pariri, meta applikabbli, kif ukoll
il-kost tal-kriptoassi rakkomandati jew kummer¢jalizzati lill-klijent u kif il-klijent jista’ jhallas ghall-kriptoassi, bl-inkluz-
joni wkoll ta” kwalunkwe pagament lil partijiet terzi.

5. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu mmaniggjar ta’ portafolli tal-kriptoassi ma ghandhomx jaccettaw jew
izommu tariffi, kummissjonijiet jew kwalunkwe benefi¢¢ju monetarju jew mhux monetarju mhallas jew ipprovdut minn
emittent, offerent, persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar, jew minn kwalunkwe parti terza, jew persuna
li tagixxi fisem parti terza, b’rabta mal-forniment ta’ immaniggjar ta’ portfolli tal-kriptoassi lill-klijenti taghhom.

6.  Meta fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jinforma lil klijent prospettiv li l-pariri tieghu huwa pprovdut fuq bazi mhux
indipendenti, dak il-fornitur jista’ jircievi incentivi soggetti ghall-kundizzjonijiet li 1-pagament jew il-beneficcju:

() ikun mahsub biex itejjeb il-kwalita tas-servizz rilevanti lill-klijent; u

(b) ma jfixkilx il-konformita mal-obbligu tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li jagixxi b'mod onest, gust u professjonali
fkonformita mal-ahjar interessi tal-klijenti tieghu.

L-ezistenza, in-natura u l-ammont tal-pagament jew tal-benefi¢c¢ju msemmi fil-paragrafu 4, jew, meta l-ammont ma
jkunx jista’ jigi accertat, il-metodu tal-kalkolu ta’ dak l-ammont, ghandu jigu zvelat b’'mod car lill-klijent, u b'mod li jkun
komprensiv, preciz u li jkun jinftiehem, qabel ma jigi pprovdut is-servizz tal-kriptoassi rilevanti.

7. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu pariri dwar il-kriptoassi ghandhom jizguraw li l-persuni fizici li jkunu
qed jaghtu pariri jew informazzjoni dwar il-kriptoassi, jew servizz tal-kriptoassi, fisimhom, ikollhom l-gharfien u I-
kompetenza mehtiega biex jissodisfaw l-obbligi taghhom. L-Istati Membri ghandhom jippubblikaw il-kriterji li ghan-
dhom jintuzaw ghall-valutazzjoni ta’ tali gharfien u kompetenza.

8.  Ghall-finijiet tal-valutazzjoni tal-adegwatezza msemmija fil-paragrafu 1, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li
jfornu pariri dwar il-kriptoassi jew li jfornu mmaniggjar ta’ portafolli tal-kriptoassi ghandhom jiksbu minghand il-klijenti
jew il-klijenti prospettivi taghhom l-informazzjoni mehtiega rigward l-gharfien, u l-esperjenza, taghhom dwar l-inves-
timent b’rabta mal-kriptoassi, l-objettivi tal-investiment taghhom, inkluza t-tolleranza tar-riskju, is-sitwazzjoni finanzjarja
taghhom inkluza l-kapacita taghhom li jgarrbu telf, u I-fehim baziku taghhom tar-riskji involuti fix-xiri tal-kriptoassi,
sabiex il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jkunu jistghu jirrakkomandaw lill-klijenti jew lil klijenti prospettivi dwar jekk
il-kriptoassi humiex adegwati ghalihom u, b’'mod partikolari, humiex fkonformita mat-tolleranza taghhom tar-riskju u I-
kapacita taghhom li jgarrbu telf.

9.  Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu pariri dwar il-kriptoassi jew li jfornu mmaniggjar ta’ portafolli tal-
kriptoassi ghandhom iwissu lill-klijenti jew lill-klijenti prospettivi li:

(a) il-valur tal-kriptoassi jista’ ivarja;
(b) il-kriptoassi jistghu ikunu soggetti ghal telf totali jew parzjali;
(c) il-kriptoassi jistghu ma jkunux likwidi;

(d) meta applikabbli, li I-kriptoassi mhumiex koperti mill-iskemi ta’ kumpens ghall-investituri skont id-Direttiva
97/9/KE;

(e) il-kriptoassi mhumiex koperti mill-iskemi ta’ garanzija tad-depoziti skont id-Direttiva 2014/49/UE.
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10.  I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu pariri dwar il-kriptoassi jew li jfornu mmaniggjar ta” portafolli tal-
kriptoassi ghandhom jistabbilixxu, izommu u jimplimentaw politiki u proceduri biex ikunu jistghu jigbru u jivvalutaw 1-
informazzjoni kollha mehtiega biex iwettqu l-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghal kull klijent. Ghandhom jiehdu
I-passi kollha ragonevoli biex jizguraw li l-informazzjoni migbura dwar il-klijenti jew il-klijjenti prospettivi taghhom tkun
affidabbli.

11.  Meta l-klijenti ma jipprovdux l-informazzjoni mehtiega skont il-paragrafu 8, jew meta fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi li jfornu pariri dwar il-kriptoassi jew li jfornu mmaniggjar ta’ portafolli tal-kriptoassi jikkunsidraw li s-servizzi
tal-kriptoassi jew il-kriptoassi mhumiex adattati ghall-klijenti taghhom, huma ma ghandhomx jirrakkomandaw tali
servizzi tal-kriptoassi jew kriptoassi, u lanqas ma jaghtu bidu ghal forniment ta’ mmaniggjar ta’ portafolli ta’ tali
kriptoassi.

12.  Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu pariri dwar il-kriptoassi jew li jfornu mmaniggjar ta’ portafolli tal-
kriptoassi ghandhom jirriezaminaw regolarment ghal kull klijent il-valutazzjoni tal-adegwatezza msemmija fil-parag-
rafu 1 tal-anqas kull sentejn wara l-valutazzjoni inizjali li tkun saret fkonformita ma’ dak il-paragrafu.

13.  Meta l-valutazzjoni tal-adegwatezza msemmija fil-paragrafu 1 jew ir-riezami taghha msemmi taht il-paragrafu 12
ikunu twettqu, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu pariri dwar il-kriptoassi ghandhom jipprovdu lill-klijenti
rapport dwar l-adegwatezza li jispecifika l-pariri moghtija u kif dawk il-pariri jissodisfaw il-preferenzi, l-objettivi u
karatteristici ohra tal-klijenti. Dak ir-rapport ghandu jsir u jigi kkomunikat lill-klijenti fformat elettroniku. Dak ir-rapport
ghandu, bhala minimu:

(a) jinkludi informazzjoni aggornata dwar il-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 1; u
(b) jipprovdi deskrizzjoni qasira tal-pariri moghtija.

Ir-rapport dwar l-adegwatezza msemmi fl-ewwel subparagrafu ghandu jaghmilha cara li I-pariri huma bbazati fuq I-
gharfien u l-esperjenza tal-klijent brabta ma’ investimenti fil-kriptoassi, l-objettivi tal-investiment, it-tolleranza tar-riskju,
is-sitwazzjoni finanzjarja u I-kapacita li jgarrab it-telf tal-klijent.

14.  Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu mmaniggjar ta’ portafolli tal-kriptoassi ghandhom jipprovdu dikja-
razzjonijiet perjodici lill-klijenti taghhom, fformat elettroniku, tal-attivitajiet ta’ mmaniggjar ta’ portafolli mwettqa
fisimhom. Dawk id-dikjarazzjonijiet perjodi¢ci ghandu jkun fihom riezami gust u bilan¢jat tal-attivitajiet imwettqa u
tal-prestazzjoni tal-portafoll matul il-perjodu tar-rapportar, dikjarazzjoni aggornata ta’ kif l-attivitajiet imwettqa jisso-
disfaw il-preferenzi, l-objettivi u karatteristi¢i ohra tal-klijjent, kif ukoll informazzjoni aggornata dwar il-valutazzjoni tal-
adegwatezza msemmija fil-paragrafu 1 jew ir-riezami taghha taht il-paragrafu 12.

Id-dikjarazzjoni perjodika msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu ghandha tigi pprovduta kull tliet xhur,
hlief fkazijiet meta klijent ikollu access ghal sistema online fejn ikun possibbli l-access ghall-valutazzjonijiet aggornati
tal-portafoll tal-klijent u ghall-informazzjoni aggornata dwar il-valutazzjoni tal-adegwatezza msemmija fil-paragrafu 1, u
I-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jkollu evidenza li I-klijent kien accessa valutazzjoni tal-angas darba matul it-trimestru
rilevanti. Tali sistema online ghandha titgies bhala format elettroniku.

15. L-ESMA ghandha, sat-30 ta’ Dicembru 2024, tohrog linji gwida skont I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 li jispecifikaw:

(a) il-kriterji ghall-valutazzjoni tal-gharfien u tal-kompetenza tal-klijent fkonformita mal-paragrafu 2;
(b) l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 8; u
(¢) il-format tad-dikjarazzjoni perjodika msemmija fil-paragrafu 14.

Artikolu 82
Il-forniment ta’ servizzi ta’ trasferiment ghal kriptoassi fisem il-klijenti

1. I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu servizzi ta’ trasferiment ghal kriptoassi fisem il-kljjenti ghandhom
jikkonkludu ftehim mal-klijenti taghhom biex jispecifikaw id-dmirijiet u r-responsabbiltajiet taghhom. Tali ftehim
ghandu jinkludi tal-anqas dawn li gejjin:

(a) l-identita tal-partijiet ghall-ftehim;
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(b) deskrizzjoni tal-modalitajiet tas-servizz ta’ trasferiment ipprovdut;

(c) deskrizzjoni tas-sistemi ta’ sigurta uzati mill-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi;
(d) it-tariffi applikati mill-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi;

(e) illigi applikabbli.

2. L-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, ghandha tohrog linji gwida skont l-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 ghall-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu servizzi ta’ trasferiment ghal kriptoassi fisem il-klijjenti
fir-rigward tal-proceduri u l-politiki, inkluzi d-drittijiet tal-klijenti, fil-kuntest tas-servizzi ta’ trasferiment ghal kriptoassi.

KAPITOLU 4

L-akkwizizzjoni ta’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi

Artikolu 83
Valutazzjoni tal-akkwizizzjonijiet proposti ta’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi

1. Kwalunkwe persuna fizika jew guridika jew tali persuni li jagixxu flimkien li jkunu hadu decizjoni li jew jakk-
wistaw, direttament jew indirettament (“l-akkwirent propost”) partecipazzjoni kwalifikanti ffornitur ta’ servizzi tal-
kriptoassi jew li jzidu, direttament jew indirettament, tali partecipazzjoni kwalifikanti sabiex il-proporzjon tad-drittijiet
tal-vot jew tal-kapital mizmum jilhaq jew jagbez 20 %, 30 % jew 50 % jew sabiex dak il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi
jsir is-sussidjarju taghhom, ghandhom jinnotifikaw bil-miktub lill-awtorita kompetenti ta’ dak il-fornitur ta’ servizzi tal-
kriptoassi dwar din id-decizjoni, filwaqt li jindikaw id-daqs tal-partecipazzjoni mahsuba u l-informazzjoni li jirrikjedu 1-
istandards teknici regolatorji adottati mill-Kummissjoni fkonformita mal-Artikolu 84(4).

2. Kwalunkwe persuna fizika jew guridika li tkun hadet decizjoni li tiddisponi, direttament jew indirettament, minn
partecipazzjoni kwalifikanti ffornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandha, qabel ma tiddisponi minn dik il-parte¢ipazzjoni,
tinnotifika lill-awtorita kompetenti bil-miktub dwar id-decizjoni taghha u tindika d-daqs ta’ tali partecipazzjoni. Dik il-
persuna ghandha tinnotifika wkoll lill-awtorita kompetenti meta tkun hadet decizjoni li tnaqqas partecipazzjoni kwali-
fikanti sabiex il-proporzjon tad-drittijiet tal-vot jew tal-kapital mizmum jaqa’ taht 10 %, 20 %, 30 % jew 50 % jew sabiex
il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi ma jibgax is-sussidjarju ta’ dik il-persuna.

3. L-awtorita’ kompetenti ghandha, minnufih u fi kwalunkwe kaz fi zmien jumejn tax-xoghol minn meta tir¢ievu
notifika skont il-paragrafu 1, tikkonferma bil-miktub li tkun rcevietha.

4. L-awtorita’ kompetenti ghandha tivvaluta l-akkwizizzjoni proposta msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu u I-
informazzjoni li jirrikjedu l-istandards teknici regolatorji adottati mill-Kummissjoni fkonformita mal-Artikolu 84(4) fi
zmien 60 jum tax-xoghol mid-data meta tkun ikkonfermat bil-miktub li réeviet in-notifika msemmija fil-paragrafu 3 ta’
dan l-Artikolu. Meta tikkonferma li rceviet in-notifika, l-awtorita’ kompetenti ghandha tinforma lill-akkwirent propost
bid-data tal-iskadenza tal-perjodu ta’ valutazzjoni.

5. Ghall-finijiet tal-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 4, l-awtorita’ kompetenti tista’ tikkonsulta lill-awtoritajiet
kompetenti ghall-glieda kontra l-hasil tal-flus u I-finanzjament tat-terrorizmu u lill-unitajiet tal-intelligence finanzjarja
u ghandha tikkunsidra kif xieraq il-fehmiet taghhom.

6. Meta jwettqu l-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 4, l-awtorita’ kompetenti tista’ titlob lill-akkwirent propost
kwalunkwe informazzjoni addizzjonali li tkun mehtiega sabiex titlesta dik il-valutazzjoni. Tali talba ghandha ssir
qabel ma tigi ffinalizzata l-valutazzjoni, u fi kwalunkwe kaz mhux aktar tard mill-50 jum tax-xoghol mid-data meta
tkun ikkonfermaw bil-miktub li r¢eviet in-notifika msemmija fil-paragrafu 3. Tali talbiet ghandhom isiru bil-miktub u
ghandhom jispecifikaw l-informazzjoni addizzjonali mehtiega.

L-awtorita’” kompetenti ghandha tissospendi l-perjodu ta’ valutazzjoni msemmi fil-paragrafu 4, sa ma tkunu rceviet I-
informazzjoni addizzjonali msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu. Is-sospensjoni ma ghandhiex tagbez
20 jum tax-xoghol. Kwalunkwe talba ohra mill-awtorita’ kompetenti ghal informazzjoni addizzjonali jew ghal kjarifika
tal-informazzjoni ricevuta ma ghandhiex tirrizulta fsospensjoni addizzjonali tal-perjodu ta’ valutazzjoni.

L-awtorita’ kompetenti tista’ testendi s-sospensjoni msemmija fit-tieni subparagrafu ta’ dan il-paragrafu sa 30 jum tax-
xoghol jekk l-akkwirent propost ikun jinsab barra mill-Unjoni jew irregolat bil-ligi ta’ pajjiz terz.
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7. L-awtorita’ kompetenti li, mat-tlestija tal-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 4 tiddeciedi li topponi l-akkwizizz-
joni proposta msemmija fil-paragrafu 1, ghandha tinnotifika lill-akkwirent propost dwar dan fi zmien jumejn tax-xoghol
u fi kwalunkwe kaz gabel id-data msemmija fil-paragrafu 4 estiza, meta applikabbli, fkonformita mal-paragrafu 6, it-tieni
u t-tielet subparagrafu. In-notifika ghandha tipprovdi r-ragunijiet ghal tali decizjoni.

8.  Meta l-awtorita’ kompetenti ma topponix l-akkwizizzjoni proposta msemmija fil-paragrafu 1 qabel id-data msem-
mija fil-paragrafu 4 estiza, meta applikabbli, fkonformita mal-paragrafu 6, it-tieni u t-tielet subparagrafu, l-akkwizizzjoni
proposta ghandha titgies approvata.

9.  L-awtorita’ kompetenti tista’ tistabbilixxi perjodu massimu ghall-konkluzjoni tal-akkwizizzjoni proposta msemmija
fil-paragrafu 1, u testendi dak il-perjodu massimu meta xieraq.

Artikolu 84
Il-kontenut tal-valutazzjoni tal-akkwizizzjonijiet proposta ta’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi

1. Meta jwettqu l-valutazzjoni msemmija fl-Artikolu 83(4), l-awtorita’ kompetenti ghandha tivvaluta l-adegwatezza
tal-akkwirent propost u s-solidita finanzjarja tal-akkwizizzjoni proposta msemmija fl-Artikolu 83(1) skont il-kriterji
kollha i gejjin:

(a) ir-reputazzjoni tal-akkwirent propost;

(b) ir-reputazzjoni, l-gharfien, il-hiliet u l-esperjenza ta’ kwalunkwe persuna li se tmexxi n-negozju tal-fornitur ta’
servizzi tal-kriptoassi bhala rizultat tal-akkwizizzjoni proposta;

(¢) is-solidita finanzjarja tal-akkwirent propost, b'mod partikolari b’rabta mat-tip ta’ negozju previst u mfittex fir-rigward
tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li fih tkun proposta li ssir l-akkwizizzjoni;

(d) jekk il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi hux se jkun jista’ jikkonforma u jkompli jikkonforma mad-dispozizzjonijiet
ta’ dan it-Titolu;

(¢) jekk ikunx hemm motivi ragonevoli sabiex wiehed jissuspetta li, brabta mal-akkwizizzjoni proposta, qieghed
jitwettaq, twettaq jew qed isir jew sar tentattiv biex jitwettaq hasil tal-flus jew finanzjament tat-terrorizmu skont
it-tifsira, rispettivament, tal-Artikolu 1(3) u (5) tad-Direttiva (UE) 2015/849, jew li l-akkwizizzjoni proposta tista’
2zid ir-riskju ta’ dan.

2. L-awtorita’ kompetenti tista’ topponi l-akkwizizzjoni proposta biss meta jkun hemm motivi ragonevoli ghalxiex
jaghmlu dan fuq il-bazi tal-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu jew meta l-informazzjoni pprovduta
fkonformita mal-Artikolu 83(4) ma tkunx kompluta jew tkun falza.

3. L-Istati Membri ma ghandhomx jimponu kundizzjonijiet minn qabel fir-rigward tal-livell ta’ partecipazzjoni kwali-
fikanti li jehtieg li tigi akkwistata skont dan ir-Regolament u lanqas ma ghandhom jippermettu lill-awtoritajiet kompe-
tenti taghhom jezaminaw l-akkwizizzjoni proposta ftermini tal-htigijiet ekonomici tas-suq.

4. L-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji fejn
tispecifika I-kontenut dettaljat tal-informazzjoni li hija mehtiega biex titwettaq il-valutazzjoni msemmija fl-Artikolu 83
(4), l-ewwel subparagrafu. L-informazzjoni mehtiega ghandha tkun rilevanti ghal valutazzjoni prudenzjali, proporzjonata
u adattata ghan-natura tal-akkwirent propost u ghall-akkwizizzjoni proposta msemmija fl-Artikolu 83(1).

L-ESMA ghandha tissottometti l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknic¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.
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KAPITOLU 5

Fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi sinifikanti

Artikolu 85
L-identifikazzjoni ta’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi sinifikanti

1. Fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandu jitqies sinifikanti jekk fl-Unjoni jkollu tal-anqas 15-il miljun utent attiv,
bhala medja, f'sena kalendarja wahda, fejn il-medja tigi kkalkolata bhala l-medja tan-numru ta’ utenti attivi kuljum matul
is-sena kalendarja precedenti.

2. Fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti taghhom fi Zmien xahrejn
minn meta jilhqu n-numru ta’ utenti attivi kif stabbilit fil-paragrafu 1. Meta l-awtorita kompetenti tagbel li I-livell limitu
stabbilit fil-paragrafu 1 ikun intlahaq, ghandha tinnotifika lill-FESMA b’dan.

3. Minghajr pregudizzju ghar-responsabbiltajiet tal-awtoritajiet kompetenti skont dan ir-Regolament, l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri domiciljari ghandhom jipprovdu lill-Bord tas-Supervizuri tal-ESMA b’aggornamenti annwali
dwar l-izviluppi supervizorji li gejjin b’rabta mal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi sinifikanti:

(a) awtorizzazzjonijiet li ghadhom ghaddejjin jew li gew konkluzi kif imsemmi fl-Artikolu 59;
(b) processi li ghadhom ghaddejjin jew li gew konkluzi ta’ rtirar tal-awtorizzazzjonijiet kif imsemmija fl-Artikolu 64;

(©) l-ezercizzju tas-setghat supervizorji stabbilit fl-Artikolu 94(1), l-ewwel subparagrafu, il-punti (b), (c), (e), (f), (g), (y) u
(aa).

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari tista’ tipprovdi lill-Bord tas-Supervizuri tal-ESMA b’aggornamenti
aktar frekwenti, jew tinnotifikah qabel kwalunkwe decizjoni li tittiched mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
domiciljari fir-rigward tal-ewwel subparagrafu, il-punt (a), (b) jew (c).

4. L-aggornament imsemmi fil-paragrafu 3, it-tieni subparagrafu, jista’ jkun segwit minn skambju ta’ fehmiet fil-Bord
tas-Supervizuri tal-ESMA.

5. Meta xieraq, I-ESMA tista’ taghmel uzu mis-setghat taghha skont l-Artikoli 29, 30, 31 u 31b tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.
TITOLU VI
IL-PREVENZJONI U L-PROJBIZZJONI TA’ ABBUZ TAS-SUQ LI JINVOLVI L-KRIPTOASSI

Artikolu 86
Il-kamp ta’ applikazzjoni tar-regoli dwar l-abbuz tas-suq
1. Dan it-Titolu ghandu japplika ghal atti mwettqa minn kwalunkwe persuna u li jikkoncernaw il-kriptoassi li jigu

ammessi ghan-negozjar jew li fir-rigward taghhom tkun saret talba ghall-ammissjoni ghan-negozjar.

2. Dan it-Titolu ghandu japplika wkoll ghal kwalunkwe tranzazzjoni, ordni jew imgiba li tikkoncerna l-kriptoassi kif
imsemmi fil-paragrafu 1, irrispettivament minn jekk tali tranzazzjoni, ordni jew imgiba sehhitx fuq pjattaforma ta’
negozjar.

3. Dan it-Titolu ghandu japplika ghal azzjonijiet u ommissjonijiet, fl-Unjoni u fpajjizi terzi, li jikkoncernaw il-
kriptoassi kif imsemmi fil-paragrafu 1.
Artikolu 87
Informazzjoni privileggjata
1. Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, informazzjoni privileggjata ghandha tinkludi t-tipi ta’ informazzjoni li gejjin:
(a) informazzjoni ta’ natura preciza, li ma saritx pubblika, relatata, direttament jew indirettament, ma’ emittent jew
offerent wiched jew aktar jew persuna wahda jew aktar li jkunu ged ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar jew ma’

kriptoassi wiehed jew aktar, u li, jekk kellha ssir pubblika, x’aktarx li jkollha effett sinifikanti fuq il-prezzijiet ta’ dawk
il-kriptoassi jew fuq il-prezz ta’ kriptoassi relatat;
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(b) ghall-persuni inkarigati bl-ezekuzzjoni ta’ ordnijiet ghal kriptoassi fisem il-klijenti, tfisser ukoll informazzjoni ta’
natura preciza kkomunikata minn klijent u relatata mal-ordnijiet pendenti tal-klijent fil-kriptoassi, relatata, diretta-
ment jew indirettament, ma’ emittent jew offerent wiched jew aktar, jew persuna wahda jew aktar li jkunu qed ifittxu
l-ammissjoni ghan-negozjar jew ma’ kriptoassi wiched jew aktar, u li, jekk kellha ssir pubblika, x’aktarx li jkollha
effett sinifikanti fuq il-prezzijiet ta’ dawk il-kriptoassi jew fuq il-prezz ta’ kriptoassi relatat.

2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, l-informazzjoni ghandha titqies li hija ta’ natura preciza jekk tindika sett ta’ cirkos-
tanzi li jezisti jew li jista’, b'mod ragonevoli, ikun mistenni li jibda jezisti, jew avveniment li jkun sehh jew li jista’, b’'mod
ragonevoli, ikun mistenni li jsehh, meta tkun specifika bizzejjed biex tippermetti li tintlahaq konkluzjoni fir-rigward tal-
effett possibbli ta’ dak is-sett ta’ cirkostanzi jew ta’ dak l-avveniment fuq il-prezzijiet tal-kriptoassi. Fdak ir-rigward, fil-
kaz ta’ process li jdum li jkun mahsub biex jaghti lok ghal c¢irkostanzi partikolari jew avveniment partikolari jew
jirrizulta ftali cirkostanzi jew ftali avveniment, dawk i¢-cirkostanzi futuri jew dak l-avveniment futur, u wkoll il-passi
intermedji ta’ dak il-process li jkunu konnessi mal-fatt li jsehhu dawk ic¢-cirkostanzi futuri jew dak l-avveniment futur
jew li jirrizultaw fihom, jistghu jitgiesu li jkunu informazzjoni preciza.

3. Pass intermedju fi process li jdum ghandu jitqies bhala informazzjoni privileggjata jekk, fih u minnu nnifsu,
jissodisfa 1-kriterji ta’ informazzjoni privileggjata kif imsemmija fil-paragrafu 2.

4. Ghallfinijiet tal-paragrafu 1, informazzjoni li, kieku kellha ssir pubblika, x’aktarx ikollha effett sinifikanti fuq il-
prezzijiet tal-kriptoassi ghandha tfisser informazzjoni li detentur ragonevoli ta’ kriptoassi x'aktarx li juza bhala parti mill-
bazi tad-decizjonijiet ta’ investiment tad-detentur.

Artikolu 88
L-izvelar pubbliku ta’ informazzjoni privileggjata

1. L-emittenti, l-offerenti u l-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ghandhom jinformaw lill-pubb-
liku malajr kemm jista’ jkun dwar l-informazzjoni privileggjata msemmija fl-Artikolu 87 li tikkonc¢ernahom direttament,
b'mod li jippermetti access rapidu ghall-informazzjoni kif ukoll valutazzjoni kompluta, korretta u fil-hin taghha mill-
pubbliku. L-emittenti, l-offerenti u l-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ma ghandhomx jikkom-
binaw l-izvelar ta’ informazzjoni privileggjata lill-pubbliku mal-kummerc¢jalizzazzjoni tal-attivitajiet taghhom. L-emittenti,
l-offerenti u l-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ghandhom iqieghdu u jzommu fuq is-sit web
taghhom, ghal perjodu ta’ tal-anqas hames snin, l-informazzjoni privileggjata kollha li huma jkollhom Il-obbligu li
jizvelaw pubblikament.

2. L-emittenti, l-offerenti u l-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar jistghu, taht ir-responsabbilta
proprja taghhom, idewmu l-izvelar lill-pubbliku ta’ informazzjoni privileggjata msemmija fl-Artikolu 87 dment li jkunu
ssodisfati l-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) l-izvelar immedjat xaktarx li jippregudika l-interessi legittimi tal-emittenti, tal-offerenti jew tal-persuni li jkunu qed
ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar;

(b) dewmien fl-izvelar mhux probabbli li jqarrqu bil-pubbliku;

() l-emittenti, l-offerenti jew il-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ikunu jistghu jizguraw il-
kunfidenzjalita ta’ dik l-informazzjoni.

3. Meta emittent, offerent jew persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar ikunu dewmu l-izvelar ta’
informazzjoni privileggjata fkonformita mal-paragrafu 2, ghandhom jinformaw lill-awtorita kompetenti li l-izvelar tal-
informazzjoni ddewmet u ghandhom jipprovdu spjegazzjoni bil-miktub dwar kif gew issodisfati I-kundizzjonijiet stab-
biliti fil-paragrafu 2, minnufih wara li l-informazzjoni tigi zvelata lill-pubbliku. Alternattivament, I-Istati Membri jistghu
jipprevedu li rekord ta’ tali spjegazzjoni ghandu jigi pprovdut biss fuq talba tal-awtorita kompetenti.

4.  Sabiex tizgura kundizzjonijiet ta’ applikazzjoni uniformi ta’ dan I-Artikolu, I'-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards teknici ta’ implimentazzjoni biex tiddetermina l-mezzi teknici ghal:

(a) zvelar pubbliku xieraq ta’ informazzjoni privileggjata kif imsemmi fil-paragrafu 1; u
(b) id-dewmien tal-izvelar pubbliku ta’ informazzjoni privileggjata kif imsemmi fil-paragrafi 2 u 3.

L-ESMA ghandha tissottometti l-abbozz ta’ standards teknici ta” implimentazzjoni msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-
Kummissjoni sat-30 ta’ Gunju 2024.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’
dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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Artikolu 89
Il-projbizzjoni ta’ abbuz minn informazzjoni privileggjata

1. Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, l-abbuz minn informazzjoni privileggjata ghandu jitgies li jkun sehh meta
persuna jkollha fil-pussess taghha informazzjoni privileggjata u tuza dik l-informazzjoni billi takkwista jew tiddisponi
minn, ghan-nom proprju jew ghan-nom ta’ parti terza, direttament jew indirettament, kriptoassi li dik l-informazzjoni
tkun relatata maghhom. L-uzu ta’ informazzjoni privileggjata bil-kancellazzjoni jew bl-emenda ta’ ordni li tikkoncerna
kriptoassi li l-informazzjoni tkun relatata maghha meta l-ordni tkun saret qabel ma l-persuna kkoncernata kellha fil-
pussess taghha l-informazzjoni privileggjata, ghandu jitqies wkoll bhala abbuz minn informazzjoni privileggjata. L-uzu
ta’ informazzjoni privileggjata ghandu jinkludi wkoll is-sottomissjoni, il-modifika jew l-irtirar ta” offerta minn persuna
ghan-nom proprju jew ghan-nom ta’ parti terza.

2. L-ebda persuna ma ghandha tinvolvi ruhha jew tipprova tinvolvi ruhha fabbuz minn informazzjoni privileggjata
jew tuza informazzjoni privileggjata dwar il-kriptoassi biex takkwista dawk il-kriptoassi, jew tiddisponi minnhom,
direttament jew indirettament, kemm jekk ghan-nom proprju kif ukoll ghan-nom ta’ parti terza. L-ebda persuna ma
ghandha tirrakkomanda li persuna ohra tinvolvi ruhha fabbuz minn informazzjoni privileggjata jew tincentiva lil
persuna ohra tinvolvi ruhha fabbuz minn informazzjoni privileggjata.

3. L-ebda persuna li jkollha fil-pussess taghha informazzjoni privileggjata dwar il-kriptoassi ma ghandha, abbazi ta’
dik l-informazzjoni privileggjata, tirrakkomanda jew tincentiva persuna ohra:

(a) biex takkwista jew tiddisponi minn dawk il-kriptoassi; jew
(b) biex tikkancella jew temenda ordni li tikkonc¢erna dawk il-kriptoassi.

4. L-uzu ta’ rakkomandazzjoni jew incentiv kif imsemmi fil-paragrafu 3 jammonta ghal abbuz minn informazzjoni
privileggjata skont it-tifsira ta’ dan l-Artikolu meta l-persuna li tuza dik ir-rakkomandazzjoni jew dak l-incentiv tkun taf
jew imissha taf li huma bbazati fuq informazzjoni privileggjata.

5. Dan l-Artikolu japplika ghal kwalunkwe persuna li jkollha fil-pussess taghha informazzjoni privileggjata peress li:

() tkun membru tal-korpi amministrattivi, manigerjali jew supervizorji tal-emittent, tal-offerent, jew tal-persuna li tkun
qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar;

(b) ikollha schem fil-kapital tal-emittent, tal-offerent, jew tal-persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar;

(c) ikollha access ghall-informazzjoni permezz tal-ezercizzju ta’ impjieg, professjoni jew dmirijiet jew b’rabta mar-rwol
taghha fit-teknologija ta’ registru distribwit jew teknologija simili; jew

(d) tkun involuta fattivitajiet kriminali.

Dan l-Artikolu japplika wkoll ghal kwalunkwe persuna li jkollha fil-pussess taghha informazzjoni privileggjata taht
¢irkostanzi differenti minn dawk imsemmija fl-ewwel subparagrafu meta dik il-persuna tkun taf, jew imissha taf, li dik
hija informazzjoni privileggjata.

6. Meta l-persuna kif imsemmi fil-paragrafu 1 tkun persuna guridika, dan I-Artikolu ghandu japplika, fkonformita
mal-ligi nazzjonali ghall-persuni fizici li jippartecipaw fid-dec¢izjoni li jitwettqu l-akkwizizzjoni, il-kancellazzjoni jew I-
emenda ta’ ordni ghan-nom tal-persuna guridika kkoncernata.
Artikolu 90
Il-projbizzjoni ta’ zvelar illegali ta’ informazzjoni privileggjata

1. L-ebda persuna li jkollha fil-pussess taghha informazzjoni privileggjata ma ghandha b'mod illegali tizvela dik I-
informazzjoni privileggjata lil kwalunkwe persuna ohra, hlief meta tali Zvelar isir fl-eZercizzju normali ta’ impjieg,
professjoni jew dmirijiet.

2. L-izvelar sussegwenti ta’ rakkomandazzjonijiet jew incentivi msemmija fl-Artikolu 89(4) jammonta ghal zvelar
illegali ta’ informazzjoni privileggjata meta l-persuna li tizvela r-rakkomandazzjoni jew l-incentiv tkun taf jew imissha
taf li huma bbazati fuq informazzjoni privileggjata.

Artikolu 91
Il-projbizzjoni tal-manipulazzjoni tas-suq

1. L-ebda persuna ma ghandha tinvolvi ruhha jew tipprova tinvolvi ruhha fmanipulazzjoni tas-suq.
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2. Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, il-manipulazzjoni tas-suq ghandha tinkludi kwalunkwe attivita minn dawn li
gejjin:

(@) dment li ma tkunx twettqet ghal ragunijiet legittimi, id-dhul fi tranzazzjoni, it-tqeghid ta’ ordni ghan-negozjar jew -
involviment fi kwalunkwe mgiba ohra li:

(i) taghti, jew li x'aktarx taghti, sinjali foloz jew qarrieqa rigward il-provvista ta’ kriptoassi, id-domanda ghalih jew il-
prezz tieghu;

(i) tizgura, jew x’aktarx li tizgura, il-prezz ta’ kriptoassi wiched jew aktar flivell anormali jew artifi¢jali;

(b) id-dhul fi tranzazzjoni, it-tqeghid ta’ ordni ghan-negozjar jew kwalunkwe attivita jew imgiba ohra li taffettwa jew li
x'aktarx taffettwa l-prezz ta’ kriptoassi wiehed jew aktar, filwaqt li jkun ged jintuza taghmir fittizju jew kwalunkwe
forma ohra ta’ qerq jew stratagemma;

(c) it-tixrid ta’ informazzjoni permezz tal-media, inkluz bl-Internet, jew bi kwalunkwe mezz ichor, li taghti, jew li
x'aktarx taghti, sinjali foloz jew garrieqa fir-rigward tal-provvista ta’ kriptoassi wiched jew aktar, kif ukoll fir-rigward
tad-domanda ghalihom jew tal-prezz taghhom, jew li tizgura jew x'aktarx li tizgura, il-prezz ta’ kriptoassi wiehed jew
aktar, flivell anormali jew artifi¢jali, inkluz it-tixrid ta’ ghajdut, meta l-persuna li tkun involviet ruhha fit-tixrid tal-
informazzjoni kienet taf, jew imissha kienet taf, li l-informazzjoni kienet falza jew qarrieqga.

3. L-imgiba li gejja ghandha, fost l-ohrajn, titqies bhala manipulazzjoni tas-suq:

(a) l-izgurar ta’ pozizzjoni dominanti fuq il-provvista ta’ kriptoassi, jew fuq id-domanda ghalih, li jkollu, jew li x’aktarx
ikollu, l-effett li jiffissa, direttament jew indirettament, il-prezzijiet ta’ xiri jew ta’ bejgh jew johloq, jew x'aktarx li
johlog, kundizzjonijiet ingusti ohra ta’ negozjar;

(b) it-tqeghid ta’ ordnijiet lil pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi, inkluz kwalunkwe kancellazzjoni jew modifika
taghhom, bi kwalunkwe mezz ta’ negozjar disponibbli, li jkollu wiched mill-effetti msemmija fil-paragrafu 2, il-punt
(a), billi:

(i) ifixkel jew iddewwem il-funzjonament tal-pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi jew l-involviment fi
kwalunkwe attivita li x’aktarx ikollha dak l-effett;

(ii) jaghmilha aktar difficli ghal persuni ohra biex jidentifikaw ordnijiet genwini fuq il-pjattaforma ta’ negozjar ghall-
kriptoassi jew biex jinvolvu ruhhom fi kwalunkwe attivita li x’aktarx ikollha dak l-effett, inkluz billi jiddahhlu
ordnijiet li jirrizultaw fid-destabbilizzazzjoni tal-funzjonament normali tal-pjattaforma ta’ negozjar ghall-kripto-
assi;

(i) johloq sinjal falz jew qarrieqi dwar il-provvista ta’ kriptoassi, jew id-domanda ghalihom, jew il-prezz taghhom,
b'mod partikolari billi jiddahhlu ordnijiet biex jinghata bidu ghal xejra jew biex xejra tigi aggravata, jew billi
titwettaq kwalunkwe attivita li x'aktarx ikollha dak l-effett;

(c) li jittiched vantagg minn access okkazjonali jew regolari ghall-media tradizzjonali jew elettronika billi tigi espressa
opinjoni dwar kriptoassi, filwaqt li precedentement ikunu ttiehdu pozizzjonijiet dwar dak il-kriptoassi, u susseg-
wentement isir gwadann mill-impatt tal-opinjonijiet espressi dwar il-prezz ta’ dak il-kriptoassi, minghajr ma fl-istess
hin ma jkun gie zvelat dak il-kunflitt ta’ interess lill-pubbliku b’'mod xieraq u effettiv.

Artikolu 92
Il-prevenzjoni u l-individwazzjoni ta’ abbuz tas-suq

1. Kwalunkwe persuna li professjonalment tirranga jew tezegwixxi tranzazzjonijiet fil-kriptoassi ghandu jkollha fis-
sehh arrangamenti, sistemi u proceduri effettivi biex tipprevjeni u tindividwa l-abbuz tas-suq. Dik il-persuna ghandha
tkun soggetta ghar-regoli ta’ notifika tal-Istat Membru fejn tkun irregistrata jew fejn ikollha l-uffic¢ju principali taghha
jew, fil-kaz ta’ fergha, l-Istat Membru fejn tkun tinsab il-fergha, u ghandha minghajr dewmien tirrapporta lill-awtorita’
kompetenti ta’ dak I-Istat Membru kwalunkwe suspett ragonevoli rigward ordni jew tranzazzjoni, inkluza kwalunkwe
kancellazzjoni jew modifika taghhom, u aspetti ohra tal-funzjonament tat-teknologija ta’ registru distribwit bhall-mekka-
nizmu ta’ kunsens, fejn jistghu jezistu ¢irkostanzi li jindikaw li jkun twettaq, qed jitwettaq jew x’aktarx li jitwettaq abbuz
tas-suq.

L-awtoritajiet kompetenti li jir¢ievu rapport ta’ ordnijiet jew tranzazzjonijiet suspettuzi ghandhom jittrazmettu tali
informazzjoni minnufih lill-awtoritajiet kompetenti tal-pjattaformi ta’ negozjar ikkoncernati.
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2. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika ulterjorment:
(a) arrangamenti, sistemi u proceduri xierqa biex il-persuni jikkonformaw mal-paragrafu 1;
(b) il-mudell Ii l-persuni ghandhom juzaw biex jikkonformaw mal-paragrafu 1;

(c) ghal sitwazzjonijiet ta’ abbuz tas-suq transfruntier, proceduri ta’ koordinazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti
rilevanti ghall-individwazzjoni u s-sanzjonar tal-abbuz tas-suq.

L-ESMA ghandha tissottometti l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Dicembru 2024.

3. Sabiex tigi zgurata l-konsistenza tal-prattiki supervizorji taht dan I-Artikolu, I-ESMA ghandha sat-30 ta’ Gunju
2025 tohrog linji gwida skont l-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 dwar il-prattiki supervizorji fost I-
awtoritajiet kompetenti biex tipprevjeni u tindividwa l-abbuz tas-suq, jekk ma jkunux diga koperti mill-istandards teknici
regolatorji msemmija fil-paragrafu 2.

TITOLU VII
L-AWTORITAJIET KOMPETENTI, L-EBA U L-ESMA

KAPITOLU 1

Is-setghat tal-awtoritajiet kompetenti u l-kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti, I-EBA u I-ESMA

Artikolu 93
L-awtoritajiet kompetenti

1. L-Istati Membri ghandhom jiddezinjaw l-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghat-twettiq tal-funzjonijiet u tad-
dmirijiet previsti fdan ir-Regolament L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-EBA u lill-ESMA dwar dawk l-awtori-
tajiet kompetenti.

2. Meta l-Istati Membri jiddezinjaw aktar minn awtorita kompetenti wahda skont il-paragrafu 1, huma ghandhom
jiddeterminaw il-kompiti rispettivi taghhom u jiddezinjaw awtorita kompetenti wahda bhala l-punt uniku ta’ kuntatt
ghall-kooperazzjoni amministrattiva transfruntiera bejn l-awtoritajiet kompetenti kif ukoll mal-EBA u mal-ESMA. L-Istati
Membri jistghu jiddezinjaw punt uniku ta’ kuntatt differenti ghal kull wiehed minn dawk it-tipi ta’ kooperazzjoni
amministrattiva.

3. L-ESMA ghandha tippubblika lista tal-awtoritajiet kompetenti ddezinjati fkonformita mal-paragrafi 1 u 2 fuq is-sit
web taghha.

Artikolu 94
Is-setghat tal-awtoritajiet kompetenti

1. Sabiex jaqdu dmirijiethom skont it-Titoli II sa VI ta’ dan ir-Regolament, l-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom,
fkonformita mal-ligi nazzjonali, tal-anqas is-setghat supervizorji u investigattivi li gejjin:

(@ i jirrikjedu li kwalunkwe persuna tipprovdi informazzjoni u dokumenti li l-awtoritajiet kompetenti jqisu li jistghu
jkunu rilevanti ghat-twettiq ta’ dmirijiethom;

(b) i jissospendu, jew jirrikjedu li I-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jissospendi, I-forniment ta’ servizzi tal-kriptoassi
ghal massimu ta’ 30 jum tax-xoghol konsekuttivi fkull okkazjoni meta jkun hemm motivi ragonevoli ta’ suspett ta’
ksur ta’ dan ir-Regolament;

(© i jipprojbixxu l-forniment ta’ servizzi tal-kriptoassi meta jsibu li jkun inkiser dan ir-Regolament;

(d) li jizvelaw, jew li jirrikjedu li I-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jizvela, kull informazzjoni materjali li jista’ ikollha
effett fuq il-provvista tas-servizzi tal-kriptoassi kkoncernati, sabiex tigi zgurata l-protezzjoni tal-interessi tal-klijenti,
b'mod partikolari d-detenturi fil-livell tal-konsumatur, jew il-hidma bla ostakoli tas-sug;

(e) li jippubblikaw il-fatt li fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jkun naqasmilli jwettaq l-obbligi tieghu;

(f) i jissospendu, jew li jirrikjedu li -fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jissospendi, il-forniment ta’ servizzi tal-kriptoassi
meta l-awtoritajiet kompetenti jqisu li s-sitwazzjoni tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi tkun tali li I-forniment tas-
servizz tal-kriptoassi jkun ta’ detriment ghall-interessi tal-klijenti, b’'mod partikolari d-detenturi fil-livell tal-konsu-
matur;
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(@) lijirrikjedu t-trasferiment ta’ kuntratti ezistenti lil fornitur iehor ta’ servizzi tal-kriptoassi meta l-awtorizzazzjoni ta’
fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi tigi rtirata fkonformita mal-Artikolu 64, soggett ghall-gbil tal-klijenti u tal-fornitur
ta’ servizzi tal-kriptoassi li lilu jkunu se jigu ttrasferiti l-kuntratti;

(h) meta jkun hemm raguni biex jassumu li persuna tkun ged tipprovdi servizzi tal-kriptoassi minghajr awtorizzazz-
joni, li jitolbu t-twaqqif immedjat tal-attivita minghajr avviz minn qabel jew l-impozizzjoni ta’ skadenza;

(i) li jirrikjedu li l-offerenti, il-persuni li jkunu qged ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar tal-kriptoassi, jew l-emittenti ta’
tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettroni¢i jemendaw il-white paper taghhom dwar il-kriptoassi jew
jimmodifikawha ulterjorment, meta jsibu li l-white paper dwar il-kriptoassi jew il-white paper dwar il-kriptoassi
modifikata ma jkunx fiha l-informazzjoni li jirrikjedu I-Artikolu 6, 19 jew 51;

() li jirrikjedu li l-offerenti, il-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar tal-kriptoassi, jew emittenti ta’
tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici, biex jemendaw il-komunikazzjonijiet ta’ kummercjaliz-
zazzjoni taghhom, meta jsibu li l-komunikazzjonijiet ta’ kummerd¢jalizzazzjoni ma jikkonformawx mar-rekwiziti
stabbiliti fl-Artikolu 7, 29 jew 53 ta’ dan ir-Regolament;

(k) i jirrikjedu li l-offerenti, il-persuni li jkunu ged ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar tal-kriptoassi, jew emittenti ta’
tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici, jinkludu informazzjoni addizzjonali fil-white papers
taghhom dwar il-kriptoassi, meta din tkun mehtiega ghall-istabbilta finanzjarja jew ghall-protezzjoni tal-interessi
tad-detenturi ta’ kriptoassi, b'mod partikolari d-detenturi fil-livell tal-konsumatur;

() li jissospendu offerta lill-pubbliku jew ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi ghal massimu ta’ 30 jum tax-xoghol
konsekuttivi fkull okkazjoni meta jkun hemm motivi ragonevoli ta’ suspett ta’ ksur ta’ dan ir-Regolament;

(m) li jipprojbixxu offerta lill-pubbliku jew ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi meta jsibu li nkiser dan ir-Regola-
ment jew meta jkun hemm motivi ragonevoli sabiex jissuspettaw li jkun se jinkiser;

(n) i jissospendu, jew jirrikjedu li fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li jopera pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi
jissospendi, in-negozjar tal-kriptoassi ghal massimu ta’ 30 jum tax-xoghol konsekuttivi fkull okkazjoni meta jkun
hemm motivi ragonevoli ta’ suspett ta’ ksur ta’ dan ir-Regolament;

(o) li jipprojbixxu n-negozjar ta’ kriptoassi fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi meta jsibu li jkun inkiser dan ir-
Regolament jew meta jkun hemm motivi ragonevoli sabiex jissuspettaw li jkun se jinkiser;

(p) i jissospendu jew jipprojbixxu komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni meta jkun hemm motivi ragonevoli ta’
suspett ta’ ksur ta’ dan ir-Regolament;

(@ i jirrikjedu li l-offerenti, il-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi, l-emittenti ta’
tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici jew il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi rilevanti jwaqqfu
jew jissospendu komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni ghal massimu ta’ 30 jum tax-xoghol konsekuttivi fkull
okkazjoni meta jkun hemm motivi ragonevoli ta’ suspett ta’ ksur ta’ dan ir-Regolament;

(r) i jippubblikaw il-fatt li offerent, persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi jew emittent
ta’ token irreferenzjat ma’ assi jew token tal-flus elettronic¢i jkunu naqsu milli jwettqu l-obbligi taghhom skont dan
ir-Regolament;

(s) lijizvelaw, jew li jirrikjedu li l-offerent, il-persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi jew -
emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi jew ta’ token tal-flus elettronici, jizvelaw l-informazzjoni materjali kollha li
jista” jkollha effett fuq il-valutazzjoni tal-kriptoassi offruti lill-pubbliku jew ammessi ghan-negozjar biex tkun zgurata
|-protezzjoni tal-interessi tad-detenturi ta’ kriptoassi, b'mod partikolari d-detenturi fil-livell tal-konsumatur, jew il-
hidma bla ostakoli tas-suq;

(t) i jissospendu, jew jirrikjedu li I-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li jopera pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi,
jissospendi I-kriptoassi min-negozjar meta jqisu li s-sitwazzjoni tal-offerent, tal-persuna li tkun qed tfittex l-ammiss-
joni ghan-negozjar ta’ kriptoassi jew tal-emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi jew token tal-flus elettronici tkun
tali li n-negozjar ikun ta’ detriment ghall-interessi tad-detenturi ta’ kriptoassi, b'mod partikolari d-detenturi ta’
kriptoassi fil-livell tal-konsumatur;
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() meta jkun hemm raguni biex jassumu li persuna tkun ged tohrog tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus
elettronici minghajr awtorizzazzjoni jew persuna tkun qged toffri jew tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar
tal-kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettroni¢i minghajr white paper dwar il-
kriptoassi nnotifikata fkonformita mal-Artikolu 8, li jordnaw il-wagfien immedjat tal-attivita minghajr twissija
minn qabel jew l-impozizzjoni ta’ skadenza;

(v) li jiehdu kwalunkwe tip ta’ mizura biex jizguraw li offerent jew persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-
negozjar tal-kriptoassi, emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi jew token tal-flus elettronici jew fornitur ta’ servizzi
tal-kriptoassi jikkonformaw ma’ dan ir-Regolament inkluz li jirrikjedu l-waqfien ta’ kwalunkwe prattika jew imgiba
li l-awtoritajiet kompetenti jgisu li tmur kontra dan ir-Regolament;

ghal dak il-ghan li jidhlu fil-proprjeta sabiex jaccessaw dokumenti u data ohra fi kwalunkwe forma;
(x) li jesternalizzaw verifiki jew investigazzjonijiet lill-awdituri jew l-esperti;

(y) li jirrikjedu t-tnehhija ta’ persuna fizika mill-korp manigerjali ta’ emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi jew ta’
fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi;

(z) lijitolbu lil kwalunkwe persuna tiehu passi biex tnaqqas id-dags tal-pozizzjoni taghha jew tal-esponiment taghha
ghall-kriptoassi;

(aa) meta ma hemmx disponibbli mezzi effettivi ohra li jaghtu lok ghall-wagfien tal-ksur ta’ dan ir-Regolament u sabiex
jigi evitat ir-riskju ta’ hsara serja ghall-interessi tal-klijenti jew tad-detenturi ta’ kriptoassi li jichdu l-mizuri kollha
necessarji, inkluz billi parti terza jew awtorita pubblika tintalab timplimenta tali mizuri, biex:

(i) inehhu l-kontenut jew jirrestringu l-access ghal interfacca online jew jordnaw il-wiri esplicitu ta’ twissija ghall-
klijenti u ghad-detenturi ta’ kriptoassi meta jaccessaw interfacca online;

(ii) jordnaw lil fornitur ta’ servizzi ta’ hosting inehhi, jiddizattiva jew jirrestringi l-access ghal interfacca online; jew

(ili) jordnaw lir-registri jew lir-registraturi tad-dominji jhassru isem dominju kompletament ikkwalifikat u jaghtu
permess lill-awtorita kompetenti kkoncernata tirregistrah;

(ab) li jirrikjedu lil emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi jew token tal-flus elettronici, fkonformita mal-Artikolu 23(4),
24(3) jew 58(3), jintroduc¢i ammont ta’ denominazzjoni minima jew jillimita l-ammont mahrug.

2. Is-setghat supervizorji u investigattivi ezercitati fir-rigward tal-offerenti, tal-persuni li jkunu ged ifittxu l-ammissjoni
ghan-negozjar, tal-emittenti u tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, huma minghajr pregudizzju ghas-setghat moghtija
lill-istess awtoritajiet supervizorji jew awtoritajiet supervizorji ohrajn fir-rigward ta’ dawk l-entitajiet, inkluzi s-setghat
moghtija lill-awtoritajiet kompetenti rilevanti skont id-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li tittrasponi d-Direttiva
2009/110/KE u s-setghat supervizorji prudenzjali moghtija lill-BCE skont ir-Regolament (UE) Nru 1024/2013.

3. Sabiex jagdu dmirijiethom skont it-Titolu VI, l-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom, fkonformita mal-ligi
nazzjonali, tal-anqgas is-setghat supervizorji u investigattivi li gejjin minbarra s-setghat imsemmija fil-paragrafu 1:

(@) li jaccessaw kwalunkwe dokument jew data fi kwalunkwe forma, jew li jircievu jew li jaghmlu kopja taghhom;

(b) 1i jirrikjedu jew jezigu informazzjoni minghand kwalunkwe persuna, inkluzi dawk li jkunu involuti su¢cessivament
fit-trazmissjoni ta’ ordnijiet jew fit-twettiq tal-operazzjonijiet ikkoncernati, kif ukoll il-principali taghhom, u, jekk
mehtieg, li jsejhu u jinterrogaw lil kwalunkwe persuna tali bl-ghan li jiksbu informazzjoni;

jezisti suspett ragonevoli li dokumenti u data relatati mas-suggett tal-ispezzjoni jew tal-investigazzjoni jistghu jkunu
rilevanti bhala prova ta’ kaz ta’ abbuz minn informazzjoni privileggjata jew ta’ manipulazzjoni tas-sug;
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(d) li jirreferu kwistjonijiet ghall-prosekuzzjoni kriminali;

(e) li jirrikjedu, sa fejn ikun permess mil-ligi nazzjonali, rekords ezistenti tat-traffiku tad-data mizmuma minn operatur
tat-telekomunikazzjoni, meta jkun jezisti suspett ragonevoli ta’ ksur u meta tali rekords jistghu jkunu rilevanti ghall-
investigazzjoni ta’ ksur tal-Artikoli 88 sa 91;

() 1ijitolbu l-iffrizar jew is-sekwestru tal-assi, jew it-tnejn li huma;
(¢) li jimponu projbizzjoni temporanja fuq l-ezercizzju tal-attivita professjonali;

(h) 1i jiehdu l-mizuri kollha necessarji biex jizguraw li l-pubbliku jkun informat b'mod korrett, fost l-ohrajn, billi
tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar jew emittent jew persuna ohra li tkun ippubblikat jew xerrdet informazzjoni falza
jew qarrieqa jippubblikaw dikjarazzjoni korrettiva.

4. Meta mehtieg skont il-ligi nazzjonali, l-awtorita kompetenti tista’ titlob lill-qorti rilevanti biex tiddeciedi dwar l-uzu
tas-setghat imsemmija fil-paragrafi 1 u 2.

5. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezerc¢itaw is-setghat imsemmija fil-paragrafi 1 u 2 fi kwalunkwe mod minn
dawn li gejjin:

(a) direttament;

(b) fkollaborazzjoni ma’ awtoritajiet ohrajn, inkluzi awtoritajiet kompetenti ghall-prevenzjoni u l-glieda kontra I-hasil
tal-flus u I-finanzjament tat-terrorizmu;

(c) taht ir-responsabbilta taghhom, b'delega lill-awtoritajiet imsemmija fil-punt (b);
(d) b'applikazzjoni lill-qrati kompetenti.

6.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li jkunu stabbiliti mizuri xierqa biex l-awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu
jezercitaw is-setghat supervizorji u investigattivi li jkunu necessarji biex iwettqu dmirijiethom.

7. Persuna li taghmel l-informazzjoni disponibbli ghall-awtorita kompetenti fkonformita ma’ dan ir-Regolament ma
ghandhiex titqies li tikser xi restrizzjoni fuq l-izvelar ta’ informazzjoni imposta b’kuntratt jew bxi dispozizzjoni
legislattiva, regolatorja jew amministrattiva, u ma ghandha tkun soggetta ghall-ebda tip ta’ responsabbilta relatata ma’
tali notifika.

Artikolu 95
Kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw ma’ xulxin ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament. L-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jassistu lill-awtoritajiet kompetenti ta’ Stati Membri ohrajn, kif ukoll lill-ESMA u Lll-EBA.
Huma ghandhom jiskambjaw l-informazzjoni minghajr dewmien zejjed u jikkooperaw fl-attivitajiet ta’ investigazzjoni,
supervizjoni u infurzar.

Meta I-Istati Membri, fkonformita mal-Artikolu 111(1), it-tieni subparagrafu, ikunu stabbilixxu penali kriminali ghall-
ksur ta’ dan ir-Regolament imsemmi fl-Artikolu 111(1), l-ewwel subparagrafu, huma ghandhom jizguraw li jkun hemm
fis-sehh mizuri xierqa sabiex l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat kollha mehtiega biex jikkomunikaw mal-
awtoritajiet gudizzjarji, tal-prosekuzzjoni jew tal-gustizzja kriminali fi hdan il-gurisdizzjoni taghhom sabiex jircievu
informazzjoni specifika relatata ma’ investigazzjonijiet jew ma’ procedimenti kriminali mibdija minhabba ksur ta’ dan
ir-Regolament u biex jipprovdu l-istess informazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti ohrajn kif ukoll Lill-EBA u lill-ESMA,
sabiex jissodisfaw l-obbligu taghhom li jikkooperaw ghall-finijiet ta” dan ir-Regolament.

2. Awtorita kompetenti tista’ tirrifjuta li tagixxi b’rabta ma’ talba ghal informazzjoni jew talba biex tikkoopera ma’
investigazzjoni fil-kazijiet li gejjin biss:
(a) il-komunikazzjoni tal-informazzjoni rilevanti tista’ taffettwa b’'mod negattiv is-sigurta tal-Istat Membru indirizzat,

b'mod partikolari fir-rigward tal-glieda kontra t-terrorizmu u reati setji ohrajn;

(b) meta l-konformita mat-talba x’aktarx li taffettwa b'mod negattiv l-investigazzjoni, l-attivitajiet ta’ infurzar jew, meta
applikabbli, investigazzjoni kriminali taghha stess;

(c) meta l-procedimenti jkunu diga nbdew fir-rigward tal-istess azzjonijiet u kontra l-istess persuni fizi¢i jew guridici
quddiem il-grati tal-Istat Membru indirizzat;
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(d) meta diga tkun ingatghet sentenza finali fir-rigward tal-istess azzjoni u kontra l-istess persuna fizika jew guridika fl-
Istat Membru indirizzat.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, fuq talba, jipprovdu minghajr dewmien zejjed kwalunkwe informazzjoni
mehtiega ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament.

4. Awtorita kompetenti tista’ titlob assistenza minghand l-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru iehor fir-rigward ta’
spezzjonijiet jew investigazzjonijiet fuq il-post.

Awtorita kompetenti rikjedenti ghandha tinforma lill-EBA u lill-ESMA bi kwalunkwe talba li tkun saret skont l-ewwel
subparagrafu. Meta awtorita kompetenti tircievi talba minghand awtorita kompetenti ta’ Stat Membru iehor biex twettaq
spezzjoni jew investigazzjoni fuq il-post, hija tista”

(a) twettaq l-ispezzjoni jew l-investigazzjoni fuq il-post hi stess;

(b) taghti permess lill-awtorita kompetenti li tkun baghtet it-talba tippartecipa fi spezzjoni jew investigazzjoni fuq il-
post;

(c) taghti permess lill-awtorita kompetenti li tkun baghtet it-talba twettaq l-ispezzjoni jew l-investigazzjoni fuq il-post
hija stess;

(d) tikkondividi kompiti specifici relatati ma’ attivitajiet supervizorji mal-awtoritajiet kompetenti l-ohrajn.

5. Fil-kaz ta’ spezzjoni jew investigazzjoni fuq il-post imsemmija fil-paragrafu 4, -ESMA ghandha tikkoordina I-
ispezzjoni jew l-investigazzjoni, meta tintalab taghmel dan minn wahda mill-awtoritajiet kompetenti.

Meta l-ispezzjoni jew l-investigazzjoni fuq il-post imsemmija fil-paragrafu 4 tikkoncerna emittent ta’ token irreferenzjat
ma’ assi jew token tal-flus elettroni¢i jew tikkoncerna servizzi tal-kriptoassi relatati ma’ tokens irreferenzjati ma’ assi jew
tokens tal-flus elettronici, I-EBA ghandha, meta tintalab taghmel dan minn wahda mill-awtoritajiet kompetenti, tikko-
ordina l-ispezzjoni jew l-investigazzjoni.

6.  L-awtoritajiet kompetenti jistghu jigbdu l-attenzjoni tal-ESMA dwar il-kwistjoni fsitwazzjonijiet meta talba ghall-
kooperazzjoni, b'mod partikolari ghall-iskambju ta’ informazzjoni, tkun giet irrifjutata jew ma tkunx ittiehdet azzjoni
fugha fi Zmien ragonevoli.L-Artikolu 19(4) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 ghandu japplika ftali sitwazzjonijiet
mutatis mutandis.

7. Bderoga mill-paragrafu 6 ta’ dan I-Artikolu, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jigbdu l-attenzjoni -tal-EBA dwar il-
kwistjoni fsitwazzjonijiet meta talba ghall-kooperazzjoni, b’'mod partikolari ghal informazzjoni, li tikkoncerna emittent
ta’ token irreferenzjat ma’ assi jew token tal-flus elettroni¢i jew li tikkoncerna servizzi tal-kriptoassi relatati ma’ tokens
irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici, tkun giet irrifjutata jew ma tkunx ittichdet azzjoni fugha fi zZmien
ragonevoli. L-Artikolu 19(4) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 ghandu japplika ftali sitwazzjonijiet mutatis mutandis.

8.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkoordinaw mill-qrib is-supervizjoni taghhom biex jidentifikaw u jirri-
medjaw ksur ta’ dan ir-Regolament, jizviluppaw u jippromwovu l-ahjar prattiki, jiffacilitaw il-kollaborazzjoni, irawmu
l-konsistenza fl-interpretazzjoni, u jipprovdu valutazzjonijiet transgurizdizzjonali fkaz ta’ kwalunkwe nuqqas ta’ gbil.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, -EBA u -ESMA ghandhom iwettqu rwol ta’ koordinazzjoni
bejn l-awtoritajiet kompetenti u fost il-kulleggi supervizorji kif imsemmi fl-Artikolu 119 bl-ghan li jizviluppaw kultura
supervizorja komuni u prattiki supervizorji konsistenti u jizguraw proceduri uniformi u approcci konsistenti.

9.  Meta awtorita kompetenti ssib li kwalunkwe rekwizit mir-rekwiziti skont dan ir-Regolament ma jkunx intlahaq jew
ghandha ragun tahseb li tali huwa l-kaz, ghandha tinforma lill-awtorita kompetenti tal-entita jew tal-entitajiet issuspettati
btali ksur bis-sejbiet taghha b'mod dettaljat bizzejjed.

10.  L-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, ghandha tizviluppa abbozz ta’standards teknici regolatorji biex
tispecifika ulterjorment l-informazzjoni li ghandha tigi skambjata bejn l-awtoritajiet kompetenti skont il-paragrafu 1.

L-ESMA ghandha tissottometti l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknic¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.
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11.  L-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni
biex tistabbilixxi formoli, mudelli u proceduri standard ghall-kooperazzjoni u ghall-iskambju ta’ informazzjoni bejn 1-
awtoritajiet kompetenti.

L-ESMA ghandha tissottometti l-abbozz tal-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-
Kummissjoni sat-30 ta’ Gunju 2024.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’
dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 96
Kooperazzjoni mal-EBA u mal-ESMA

1. Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mill-qrib mal-ESMA fkon-
formita mar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 u mal-EBA fkonformita mar-Regolament (UE) Nru 1093/2010. Ghan-
dhom jiskambjaw l-informazzjoni sabiex iwettqu dmirijiethom skont dan il-Kapitolu u 1-Kapitoli 2 u 3 ta’ dan it-Titolu.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom minghajr dewmien jipprovdu lill-EBA u lill-ESMA l-informazzjoni kollha
mehtiega sabiex iwettqu dmirijiethom, fkonformita mal-Artikolu 35 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 u mal-Arti-
kolu 35 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 rispettivament.

3. L-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, ghandha tizviluppa abbozz ta’standards teknici ta’ implimentazzjoni
sabiex tistabbilixxi formoli, mudelli u proceduri standard ghall-kooperazzjoni u ghall-iskambju ta’ informazzjoni bejn I-
awtoritajiet kompetenti u I-EBA u I-ESMA.

L-ESMA ghandha tissottometti l-abbozz tal-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-
Kummissjoni sat-30 ta’ Gunju 2024.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’
dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 97
Promozzjoni tal-konvergenza dwar il-klassifikazzjoni tal-kriptoassi

1. Sat-30 ta’ Dicembru 2024, 1-ASE ghandhom johorgu b’'mod kongunt linji gwida skont l-Artikolu 16 tar-Regola-
ment (UE) Nru 1093/2010, l-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010 u l-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 biex jispecifikaw il-kontenut u I-forma tal-ispjegazzjoni li takkumpanja I-white paper dwar il-kriptoassi
msemmija fl-Artikolu 8(4) u tal-opinjonijiet legali dwar il-kwalifika ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi msemmija fl-Arti-
kolu 17(1), il-punt (b)(ii), u I-Artikolu 18(2), il-punt (e). Il-linji gwida ghandhom jinkludu mudell ghall-ispjegazzjoni u
ghall-opinjoni u test standardizzat ghall-klassifikazzjoni tal-kriptoassi.

2. L-ASE ghandhom, fkonformita mal-Artikolu 29 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, I-Artikolu 29 tar-Regola-
ment (UE) Nru 1094/2010 u l-Artikolu 29 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, rispettivament, jippromwovu diskuss-
joni fost l-awtoritajiet kompetenti dwar il-klassifikazzjoni tal-kriptoassi inkluz dwar il-klassifikazzjoni ta" dawk il-krip-
toassi li huma eskluzi mill-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament skont l-Artikolu 2(3). L-ASE ghandhom jiden-
tifikaw ukoll is-sorsi ta’ divergenzi potenzjali fl-approcci tal-awtoritajiet kompetenti rigward il-klassifikazzjoni ta’ dawk
il-kriptoassi u ghandhom, sa fejn possibbli, jippromwovu appro¢¢ komuni ghalihom.

3. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri domiciljari jew ospitanti jistghu jitolbu lill-ESMA, lill-EIOPA jew lill-
EBA, kif xieraq, ghal opinjoni dwar il-klassifikazzjoni tal-kriptoassi, inkluzi dawk li huma eskluzi mill-kamp ta’
applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament skont I-Artikolu 2(3). L-ESMA, I-EIOPA jew I-EBA, kif applikabbli, ghandhom
jipprovdu tali opinjoni fkonformita mal-Artikolu 29 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, I-Artikolu 29 tar-Regolament
(UE) Nru 1094/2010, kif applikabbli, u l-Artikolu 29 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, fi zmien 15-i jum tax-
xoghol minn meta jircievu t-talba mill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti.

4. L-ASE ghandhom ifasslu b’'mod kongunt rapport annwali bbazat fuq l-informazzjoni li tinsab fir-registru msemmi
fl-Artikolu 109 u dwar ir-rizultati tal-hidma taghhom imsemmija fil-paragrafi 2 u 3, ta’ dan l-Artikolu, li jidentifika d-
diffikultajiet fil-klassifikazzjoni tal-kriptoassi u d-divergenzi fl-approcci tal-awtoritajiet kompetenti.
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Artikolu 98
Kooperazzjoni ma’ awtoritajiet ohra

Meta offerent, persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar, emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi jew token
tal-flus elettroni¢i jew fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jinvolvu ruhhom fattivitajiet ghajr dawk koperti minn dan ir-
Regolament, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mal-awtoritajiet responsabbli ghas-supervizjoni jew ghas-
sorveljanza ta’ tali attivitajiet ohrajn skont il-ligi tal-Unjoni jew nazzjonali, inkluzi l-awtoritajiet tat-taxxa u awtoritajiet
supervizorji rilevanti ta’ pajjizi terzi.

Artikolu 99
Id-dmir ta’ notifika

L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi li jimplimentaw
dan it-Titolu, inkluza kwalunkwe dispozizzjoni rilevanti tal-ligi kriminali, lill-Kummissjoni, lill-EBA u lill-ESMA sat-30 ta’
Gunju 2025. L-stati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni, lill-EBA u lill-ESMA minghajr dewmien zejjed
dwar kwalunkwe emenda sussegwenti ghalihom.

Artikolu 100
Segretezza professjonali

1. L-informazzjoni kollha skambjata bejn l-awtoritajiet kompetenti skont dan ir-Regolament li tikkoncerna il-kundizz-
jonijiet tan-negozju jew dawk operazzjonali u kwistjonijiet ohra ekonomici jew personali ghandha titqies kunfidenzjali u
ghandha tkun soggetta ghar-rekwiziti tas-segretezza professjonali, hlief meta l-awtorita kompetenti tiddikjara fil-hin tal-
komunikazzjoni li tali informazzjoni tista’ tigi zvelata jew li tali zvelar huwa mehtieg ghall-procedimenti legali jew ghal
kazijiet koperti bil-ligi nazzjonali tat-taxxa jew dik kriminali.

2. L-obbligu tas-segretezza professjonali ghandu japplika ghall-persuni fizi¢i u guridici kollha li jahdmu jew hadmu
ghall-awtoritajiet kompetenti. L-informazzjoni koperta bis-segretezza professjonali ma tistax tigi zvelata lil xi persuna
fizika jew persuna guridika jew awtorita ohra hlief bis-sahha ta’ tal-atti legizlattivi tal-Unjoni jew nazzjonali.

Artikolu 101
Protezzjoni tad-data

Fir-rigward il-processar ta’ data personali fi hdan il-qafas ta’ dan ir-Regolament, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
iwettqu l-kompiti taghhom ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament fkonformita mar-Regolament (UE) 2016/679.

Il-processar ta’ data personali mill-EBA u mill-ESMA ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament ghandu jitwettaq fkonformita
mar-Regolament (UE) 2018/1725.

Artikolu 102
Mizuri kawtelatorji

1. Meta l-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ospitanti jkollha ragunijiet ¢ari u dimostrabbli biex tissuspetta li
hemm irregolaritajiet fl-attivitajiet ta’ offerent jew persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar fil-kriptoassi,
emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi jew token tal-flus elettronici, jew fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, hija ghandha
tinnotifika lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari u lill-ESMA dwar dan.

Meta l-irregolaritajiet imsemmija fl-ewwel subparagrafu jkunu jikkoncernaw emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi jew
ta’ token tal-flus elettronici, jew servizz tal-kriptoassi relatat ma’ tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elett-
ronici, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ghandha tinnotifika ukoll lill-EBA.

2. Meta, minkejja -mizuri mehuda mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari, l-irregolaritajiet imsemmija
fil-paragrafu 1 jippersistu, u jammontaw ghal ksur ta’ dan ir-Regolament, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
ospitanti, wara li tinforma lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari, lilllESMA u, meta xieraq, lill-EBA,
ghandha tichu mizuri xierqa sabiex tipprotegi lill-klijenti ta’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi u lid-detenturi ta’ krip-
toassi, b'mod partikolari lid-detenturi fil-livell tal-konsumatur. Tali mizuri jinkludu li l-offerent, il-persuna li tkun qed
tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar, l-emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi jew token tal-flus elettronici jew il-fornitur
ta’ servizzi tal-kriptoassi ma jithallewx iwettqu aktar attivitajiet fl-Istat Membru ospitanti. L-awtorita kompetenti ghandha
tinforma lill-kESMA u, meta xieraq, lill-EBA dwar dan, minghajr dewmien zejjed. L-ESMA, u, meta tkun involuta, I-EBA,
ghandhom jinformaw lill-Kummissjoni skont dan minghajr dewmien Zejjed.
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3. Meta awtorita kompetenti ta’ Stat Membru domiciljari ma tagbilx ma’ ebda wahda mill-mizuri li tkun ittichdet
minn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ospitanti skont il-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu, hija tista’ tigbed l-attenzjoni
tal-ESMA dwar il-kwistjoni. L-Artikolu 19(4) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 ghandu japplika ftali sitwazzjonijiet
mutatis mutandis.

B'deroga mill-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, meta l-mizuri msemmija fil-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu jikkon-
¢ernaw emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi jew token tal-flus elettronici, jew servizz tal-kriptoassi relatat ma’ tokens
irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tista’ tigbed I-
attenzjoni tal-EBA dwar il-kwistjoni. L-Artikolu 19(4) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 ghandu japplika ftali
sitwazzjonijiet mutatis mutandis.

Artikolu 103
Setghat ta’ intervent temporanju tal-ESMA

1. Fkonformita mal-Artikolu 9(5) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, -ESMA tista’, meta I-kundizzjonijiet fil-para-
grafi 2 u 3 ta’ dan l-Artikolu jigu ssodisfati, temporanjament tipprojbixxi jew tirrestringi:

(@) il-kummer¢jalizzazzjoni, id-distribuzzjoni jew il-bejgh ta’ certi kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew
tokens tal-flus elettronici jew kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronic¢i b'certi
karatteristi¢i specifikati; jew

(b) tip ta’ attivita jew prattika relatata mal-kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici.
Projbizzjoni jew restrizzjoni tista’ tapplika f'certi ¢irkostanzi, jew tkun soggetta ghal eccezzjonijiet, specifikati mill-ESMA.
2. L-ESMA ghandha tichu mizura skont il-paragrafu 1 biss jekk jigu ssodisfati l-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) il-projbizzjoni jew ir-restrizzjoni proposta tindirizza thassib sinifikanti dwar il-protezzjoni tal-investitur jew theddida
ghall-funzjonament ordnat u l-integrita tas-swieq fil-kriptoassi jew ghall-istabbilta tas-sistema finanzjarja kollha fl-
Unjoni jew ta’ parti minnha;

(b) ir-rekwiziti regolatorji skont il-ligi tal-Unjoni li huma applikabbli ghall-kriptoassi u ghas-servizzi tal-kriptoassi
rilevanti ma jindirizzawx it-theddida in kwistjoni;

(c) awtorita kompetenti rilevanti ma tkunx hadet azzjoni biex tindirizza t-theddida in kwistjoni jew l-azzjonijiet li jkunu
ttiehdu ma jindirizzawx dik it-theddida b'mod adegwat.

3. Meta tiehu mizura skont il-paragrafu 1, I-ESMA ghandha tizgura li l-mizura:

(a) ma jkollhiex effett detrimentali fuq l-effi¢cjenza tas-swieq fil-kriptoassi jew fuq id-detenturi ta’ kriptoassi jew il-klijenti
li jircievu servizzi tal-kriptoassi li jkun sproporzjonat ghall-benefic¢ji tal-mizura; u

(b) ma tohlogx riskju ta’ arbitragg regolatorju.

Meta awtoritajiet kompetenti jkunu hadu mizura skont I-Artikolu 105, I-ESMA tista’ tiechu kwalunkwe mizura minn
dawk imsemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu minghajr ma tohrog opinjoni prevista skont l-Artikolu 106(2).

4. Qabel ma tiddeciedi li tichu mizura skont il-paragrafu 1, I-ESMA ghandha tinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti
rilevanti dwar il-mizura li bihsiebha tiehu.

5. L-ESMA ghandha tippubblika fuq is-sit web taghha notifika ta’ decizjoni biex tittiched mizura skont il-paragrafu 1.
Dik in-notifika ghandha tispecifika d-dettalji tal-projbizzjoni jew tar-restrizzjoni imposta u tispecifika zmien wara I-
pubblikazzjoni tan-notifika minn meta se jidhlu fis-sehh il-mizuri. Projbizzjoni jew restrizzjoni ghandha tapplika biss
ghal attivitajiet wara li l-mizura tkun dahlet fis-sehh.

6. L-ESMA ghandha tirriezamina projbizzjoni jew restrizzjoni imposta skont il-paragrafu 1 fintervalli xierqa, u tal-
anqas kull sitt xhur. Wara li tal-anqas tiggedded darbtejn wara xulxin u abbazi ta’ analizi xierqa li tivvaluta l-impatt fuq
il-konsumaturi, 1-ESMA tista’ tiddeciedi dwar it-tigdid annwali tal-projbizzjoni jew tar-restrizzjoni.
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7. Il-mizuri mehuda mill-ESMA skont dan 1-Artikolu ghandhom jipprevalu fuq kwalunkwe mizura precedenti mehuda
mill-awtoritajiet kompetenti rilevanti dwar l-istess kwistjoni.

8.  I-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati skont l-Artikolu 139 biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tispecifika I-kriterji u I-fatturi i ghandhom jitgiesu mill-ESMA biex tiddetermina jekk hemmx thassib sinifikanti dwar
il-protezzjoni tal-investitur jew theddida ghall-funzjonament ordnat u l-integrita tas-swieq fil-kriptoassi jew ghall-istab-
bilta tas-sistema finanzjarja tal-Unjoni kollha jew ta’ parti minnha ghall-finijiet tal-paragrafu 2, il-punt (a), ta’ dan I-
Artikolu.

Artikolu 104
Setghat ta’ intervent temporanju tal-EBA

1. Fkonformita mal-Artikolu 9(5) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, I-EBA tista’, meta l-kundizzjonijiet fil-para-
grafi 2 u 3 ta’ dan l-Artikolu jigu ssodisfati, temporanjament tipprojbixxi jew tirrestringi:

(a) il-kummer¢jalizzazzjoni, id-distribuzzjoni jew il-bejgh ta’ certi tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus
elettronici jew tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici b'certi karatteristici specifikati; jew

(b) tip ta’ attivita jew prattika relatata ma’ tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici.
Projbizzjoni jew restrizzjoni tista’ tapplika f¢erti c¢irkostanzi, jew tkun soggetta ghal eccezzjonijiet, specifikati mill-EBA.
2. 1-EBA ghandha tiehu mizura skont il-paragrafu 1 biss jekk jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) il-projbizzjoni jew ir-restrizzjoni proposta tindirizza thassib sinifikanti dwar il-protezzjoni tal-investitur jew theddida
ghall-funzjonament ordnat u l-integrita tas-swieq fil-kriptoassi jew ghall-istabbilta tas-sistema finanzjarja kollha fl-
Unjoni jew ta’ parti minnha;

(b) ir-rekwiziti regolatorji skont il-ligi tal-Unjoni li huma applikabbli ghat-tokens irreferenzjati ma’ assi rilevanti, ghat-
tokens tal-flus elettronici rilevanti jew ghas-servizzi tal-kriptoassi relatati maghhom ma jindirizzawx it-theddida in
kwistjoni;

(c) awtorita kompetenti rilevanti ma tkunx hadet azzjoni biex tindirizza t-theddida inkwistjoni jew l-azzjonijiet li jkunu
ttiehdu ma jindirizzawx dik it-theddida b’'mod adegwat.

3. Meta tiechu mizura skont il-paragrafu 1, I-EBA ghandha tizgura li l-mizura:

(a) ma jkollhiex effett detrimentali fuq l-effi¢jenza tas-swieq fil-kriptoassi jew fuq id-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’
assi jew tokens tal-flus elettronici jew klijenti li jircievu servizzi ta’ kriptoassi li jkun sproporzjonat ghall-benefic¢ji
tal-mizura; u

(b) ma tohlogx riskju ta’ arbitragg regolatorju.

Meta awtoritajiet kompetenti jkunu hadu mizura skont l-Artikolu 105, I-EBA tista’ tichu kwalunkwe mizura minn dawk
imsemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu minghajr ma tohrog opinjoni skont l-Artikolu 106(2).

4. Qabel ma tiddeciedi li tiehu mizura skont il-paragrafu 1, I-EBA ghandha tinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti
rilevanti dwar il-mizura li bihsiebha tiehu.

5. L-EBA ghandha tippubblika fuq is-sit web taghha notifika ta’ decizjoni biex tittiched mizura skont il-paragrafu 1.
Dik in-notifika ghandha tispecifika d-dettalji tal-projbizzjoni jew tar-restrizzjoni imposta u tispecifika zmien wara I-
pubblikazzjoni tan-notifika minn meta se jidhlu fis-sehh il-mizuri. Projbizzjoni jew restrizzjoni ghandha tapplika biss
ghall-attivitajiet wara li l-mizura tkun dahlet fis-sehh.

6. L-EBA ghandha tirriezamina projbizzjoni jew restrizzjoni imposta skont il-paragrafu 1 fintervalli xierqa, u tal-
anqas kull sitt xhur. Wara li tal-anqas tiggedded darbtejn wara xulxin u abbazi ta’ analizi xierqa li tivvaluta l-impatt fuq
il-konsumaturi, 1-EBA tista’ tiddeciedi dwar it-tigdid annwali tal-projbizzjoni jew tar-restrizzjoni.
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7. Il-mizuri mehuda mill-EBA skont dan I-Artikolu ghandhom jipprevalu fuq kwalunkwe mizura precedenti mehuda
mill-awtorita kompetenti rilevanti dwar l-istess kwistjoni.

8.  I-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati skont l-Artikolu 139 biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tispecifika l-kriterji u l-fatturi li ghandhom jitgiesu mill-EBA biex tiddetermina jekk hemmx thassib sinifikanti dwar
il-protezzjoni tal-investitur jew theddida ghall-funzjonament ordnat u l-integrita tas-swieq fil-kriptoassi jew ghall-istab-
bilta tas-sistema finanzjarja tal-Unjoni kollha jew ta’ parti minnha ghall-finijiet tal-paragrafu 2, il-punt (a), ta’ dan I-
Artikolu.

Artikolu 105
Intervent fuq il-prodott mill-awtoritajiet kompetenti

1. Awtorita kompetenti tista’ tipprojbixxi jew tirrestringi dawn li gejjin fl-Istat Membru taghha jew mill-Istat Membru
taghha:

(a) il-kummergjalizzazzjoni, id-distribuzzjoni jew il-bejgh ta’ certi kriptoassi jew kriptoassi b'certi karatteristici specifi-
kati; jew

(b) tip ta’ attivita jew prattika relatata mal-kriptoassi.

2. Awtorita kompetenti ghandha tiehu mizura biss skont il-paragrafu 1 jekk tkun sodisfatta abbazi ta’ motivi rago-
nevoli li:

(a) kriptoassi jaghti lok ghal thassib sinifikanti dwar il-protezzjoni tal-investitur jew ikun ta’ theddida ghall-funzjona-
ment ordnat u l-integrita tas-swieq fil-kriptoassi jew ghall-istabbilta tas-sistema finanzjarja kollha, jew ta’ parti
minnha, tal-anqas fi Stat Membru wiehed;

(b) rekwiziti regolatorji ezistenti skont il-ligi tal-Unjoni applikabbli ghall-kriptoassi jew ghas-servizz tal-kriptoassi kkon-
¢ernati ma jindirizzawx bizzejjed ir-riskji msemmija fil-punt (a) u l-kwistjoni ma tkunx indirizzata ahjar permezz ta’
supervizjoni jew infurzar imtejba ta’ rekwiziti ezistenti;

() il-mizura tkun proporzjonata, meta titqies in-natura tar-riskji identifikati, il-livell ta’ sofistikazzjoni tal-investituri jew
tal-partecipanti tas-suq ikkoncernati u l-effett probabbli tal-mizura fuq l-investituri u l-partecipanti tas-suq li jista’
jzommu jew juzaw il-kriptoassi jew is-servizz tal-kriptoassi kkoncernati jew li jibbenefikaw minnhom;

(d) l-awtorita kompetenti tkun ikkonsultat kif xieraq lill-awtoritajiet kompetenti fi Stati Membri ohrajn li jistghu jkunu
affettwati b'mod sinifikanti mill-mizura; u

(¢) il-mizura ma ghandhiex effett diskriminatorju fuq is-servizzi jew l-attivitajiet pprovduti minn Stat Membru iehor.

Meta l-kundizzjonijiet stabbiliti fl-ewwel subparagrafu jigu ssodisfati, l-awtorita kompetenti tista’ timponi l-projbizzjoni
jew ir-restrizzjoni msemmija fil-paragrafu 1 fuq bazi prekawzjonarja qabel ma kriptoassi jkun gie kkummer¢jalizzat,
distribwit jew mibjugh lill-klijenti.

L-awtorita kompetenti tista’ tiddeciedi li tapplika l-projbizzjoni jew ir-restrizzjoni msemmija fil-paragrafu 1 biss fcerti
cirkostanzi jew li taghmilha soggetta ghal eccezzjonijiet.

3. L-awtorita kompetenti ma ghandhiex timponi projbizzjoni jew restrizzjoni skont dan l-Artikolu sakemm, sa mhux
anqas minn xahar gabel ma l-mizura tkun mahsuba biex tidhol fis-sehh, ma tkunx innotifikat lill-awtoritajiet kompetenti
l-ohrajn kollha u lill-ESMA, jew lill-EBA, ghal tokens irreferenzjati ma’ assi u tokens tal-flus elettronici, bil-miktub jew
permezz ta’ mezz iehor maqgbul bejn l-awtoritajiet, bid-dettalji li gejjin:

(a) il-kriptoassi jew l-attivita jew il-prattika li maghhom hija marbuta l-mizura proposta;
(b) in-natura preciza tal-projbizzjoni jew ir-restrizzjoni proposta u meta huwa mahsub li tidhol fis-sehh; u

(c) l-evidenza li fugha bbazat id-dec¢izjoni taghha u li permezz taghha tkun sodisfatta li kull wahda mill-kundizzjonijiet
fil-paragrafu 2, l-ewwel subparagrafu, gew issodisfati.

4. Fkazijiet ec¢ezzjonali meta l-awtorita kompetenti tqis li jkun necessarju sabiex jigu evitati effetti detrimentali li
jirrizultaw mill-kriptoassi jew minn attivita jew prattika msemmija fil-paragrafu 1, l-awtorita kompetenti tista’ tiehu
mizura urgenti fuq bazi provizorja bnotifika bil-miktub sa mhux anqas minn 24 siegha qabel ma l-mizura tkun
mahsuba biex tidhol fis-sehh lill-awtoritajiet kompetenti l-ohra kollha u lill-ESMA, dment li l-kriterji kollha elenkati
fdan l-Artikolu jigu ssodisfati u, barra minn hekk, li jigi stabbilit b'mod ¢ar li perjodu ta’ notifika ta’ xahar ma jkunx

ghandux jagbez tliet xhur.
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5. L-awtorita kompetenti ghandha tippubblika fuq is-sit web taghha notifika ta’ decizjoni biex timponi projbizzjoni
jew restrizzjoni kif msemmi fil-paragrafu 1. Dik in-notifika ghandha tispecifika d-dettalji tal-projbizzjoni jew tar-restrizz-
joni imposta u tispecifika zmien wara l-pubblikazzjoni tan-notifika minn meta se jidhlu fis-sehh il-mizuri u l-evidenza li
fugha l-awtorita kompetenti tkun ibbazat id-decizjoni taghha, u tkun sodisfatta li kull wahda mill-kundizzjonijiet fil-
paragrafu 2, l-ewwel subparagrafu, giet issodisfata. Il-projbizzjoni jew ir-restrizzjoni ghandha tapplika biss ghal attivita-
jiet wara li l-mizuri jkunu dahlu fis-sehh.

6. L-awtorita kompetenti ghandha tirrevoka projbizzjoni jew restrizzjoni jekk il-kundizzjonijiet tal-paragrafu 2 ma
jibqghux japplikaw.

7. I-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati skont I-Artikolu 139 biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tispecifika l-kriterji u I-fatturi li ghandhom jitqiesu mill-awtoritajiet kompetenti biex jiddeterminaw jekk hemmx thassib
sinifikanti dwar il-protezzjoni tal-investitur jew theddida ghall-funzjonament ordnat u l-integrita tas-swieq fil-kriptoassi
jew ghall-istabbilta tas-sistema finanzjarja kollha jew parti minnha tal-angas fi Stat Membru wiched skont il-finijiet tal-
paragrafu 2, l-ewwel subparagrafu, il-punt (a).

Artikolu 106
Koordinazzjoni mal-ESMA jew mal-EBA

1. L-ESMA jew, ghal tokens irreferenzjati ma’ assi u tokens tal-flus elettronici, I-EBA, ghandha twettaq rwol ta’
facilitazzjoni u ta” koordinazzjoni fir-rigward tal-mizuri mehuda mill-awtoritajiet kompetenti skont l-Artikolu 105. L-
ESMA jew, ghal tokens irreferenzjati ma’ assi u tokens tal-flus elettronici, I-EBA, ghandha tizgura li l-mizuri mehuda
minn awtoritd kompetenti jkunu gustifikati u proporzjonati u li jittiched approc¢¢ konsistenti mill-awtoritajiet kompe-
tenti, meta Xxieraq.

2. Wara li tirc¢ievi notifika fkonformita mal-Artikolu 105(3) ta’ kwalunkwe mizura li ghandha tittiched skont dak I-
Artikolu, I-ESMA jew, ghal tokens irreferenzjati ma’ assi u tokens tal-flus elettronici, I-EBA, ghandha tohrog opinjoni
dwar jekk il-projbizzjoni jew ir-restrizzjoni hijiex gustifikata u proporzjonata. Jekk I-ESMA jew, ghal tokens irreferenzjati
ma’ assi u tokens tal-flus elettroni¢i, -EBA, tqis li t-tehid ta’ mizura minn awtoritajiet kompetenti ohrajn huwa
necessatju biex jigi indirizzat ir-riskju, dan ghandha tiddikjarah fl-opinjoni taghha. L-opinjoni ghandha tigi ppubblikata
fuq is-sit web tal-ESMA jew, ghal tokens irreferenzjati ma’ assi u tokens tal-flus elettronici, tal-EBA.

3. Meta awtoritd kompetenti tipproponi li tichu, jew tiehu jew tirrifjuta li tiehu mizuri li jmorru kontra opinjoni
mahruga mill-ESMA jew mill-EBA skont il-paragrafu 2, hija ghandha tippubblika immedjatament fuq is-sit web taghha
notifika 1i tispjega bis-shih ir-ragunijiet relatati.

Artikolu 107
Kooperazzjoni ma’ pajjizi terzi

1. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri, meta mehtieg, ghandhom jikkonkludu arrangamenti ta’ kooperazzjoni
mal-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi dwar l-iskambju ta’ informazzjoni ma’ dawk l-awtoritajiet supervizorji ta’
pajjizi terzi u l-infurzar ta’ obbligi skont dan ir-Regolament fdawk il-pajjizi terzi. Dawn l-arrangamenti ta’ kooperazzjoni
ghandhom jizguraw mill-anqas skambju effi¢jenti ta’ informazzjoni li jippermetti lill-awtoritajiet kompetenti jwettqu
dmirijiethom skont dan ir-Regolament.

Awtorita kompetenti ghandha tinforma 1-EBA, I-ESMA u lill-awtoritajiet kompetenti l-ohra meta jkun bihsiebha tikkon-
kludi tali arrangament.

2. L-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib ma’ EBA, ghandha, meta possibbli, tiffacilita u tikkoordina l-izvilupp ta’ arran-
gamenti ta’ kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet supervizorji rilevanti ta’ pajjizi terzi.

3. L-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jistab-
bilixxi dokument mudell ghall-arrangamenti ta’ kooperazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 biex jintuza mill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri meta possibbli.

L-ESMA ghandha tissottometti l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknic¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.
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4. L-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib ma’ EBA, ghandha tiffacilita u tikkoordina wkoll, kull meta possibbli, l-iskambju
bejn l-awtoritajiet kompetenti ta’ informazzjoni miksuba mill-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi li tista’ tkun
rilevanti ghat-tehid ta’ mizuri skont il-Kapitolu 3 ta’ dan it-Titolu.

5. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkonkludu arrangamenti ta’ kooperazzjoni dwar l-iskambju ta’ informazz-
joni mal-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi biss jekk l-informazzjoni zvelata tkun soggetta ghal garanziji ta’ sigriet
professjonali li jkunu mill-anqas ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fl-Artikolu 100. Dan l-iskambju ta’ informazzjoni
ghandu jkun mahsub biss ghat-twettiq tal-kompiti ta’ dawk l-awtoritajiet kompetenti skont dan ir-Regolament.
Artikolu 108
Trattament tal-ilmenti mill-awtoritajiet kompetenti

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistabbilixxu proceduri li jippermettu lill-klijenti u lil partijiet interessati ohra,
inkluzi l-assoc¢jazzjonijiet tal-konsumaturi, iressqulhom ilmenti fir-rigward ta’ ksur allegat ta’ dan ir-Regolament minn
offerenti, persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar, emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens
tal-flus elettronici, jew minn fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi. L-ilmenti ghandhom jigu accettati bil-miktub, inkluz
fforma elettronika u flingwa uffi¢jali tal-Istat Membru li fih jigi pprezentat l-ilment jew flingwa accettata mill-awtori-
tajiet kompetenti ta’ dak l-Istat Membru.

2. L-informazzjoni dwar il-proceduri ta’ trattament tal-ilmenti msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu ghandha
tkun disponibbli fuq is-sit web ta’ kull awtorita kompetenti u kkomunikata lill-EBA u lill-ESMA. L-ESMA ghandha
tippubblika l-iperlinks ghat-taqsimiet tas-siti web tal-awtoritajiet kompetenti li huma relatati mal-proceduri ta’ trattament
tal-ilmenti fir-registru tal-kriptoassi taghha msemmi fl-Artikolu 109.

KAPITOLU 2
Registru tal-ESMA

Artikolu 109

Registru tal-white papers dwar il-kriptoassi, tal-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi u ta’ tokens tal-flus
elettronici, u tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi

1. L-ESMA ghandha tistabbilixxi registru ta™

(a) white papers dwar il-kriptoassi ghal kriptoassighajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici;
(b) emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi;

(c) emittenti ta’ tokens tal-flus elettronici; u

(d) fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi.

Ir-registru tal-ESMA ghandu jkun disponibbli ghall-pubbliku fuq is-sit web taghha u ghandu jigi aggornat regolarment.
Sabiex jigi ffacilitat dan l-aggornament, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkomunikaw lill-ESMA kwalunkwe tibdil
innotifikat lilhom fir-rigward tal-informazzjoni specifikata fil-paragrafi 2 sa 5.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu lill-ESMA bid-data necessarja ghall-klassifikazzjoni tal-white papers dwar
il-kriptoassi fir-registru, kif specifikat skont il-paragrafu 8.

2. Fir-rigward tal-white papers dwar il-kriptoassi ghal kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus
elettronici, ir-registru ghandu jkun fih il-white papers dwar il-kriptoassi u kwalunkwe white paper dwar il-kriptoassi
modifikata. Kwalunkwe verzjoni skaduta tal-white papers dwar il-kriptoassi ghandha tinzamm farkivju separat u tkun
immarkata b'mod car bhala verzjoni skaduta.

3. Fir-rigward tal-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, ir-registru ghandu jkun fih l-informazzjoni li gejja:
(a) l-isem, il-forma guridika u l-identifikatur ta’ entita guridika tal-emittent;
(b) l-isem kummer¢jali, l-indirizz fiziku, in-numru tat-telefown, l-indirizz tal-email u s-sit web tal-emittent;

(c) il-white papers dwar il-kriptoassi u kwalunkwe white paper dwar il-kriptoassi modifikata, bil-verzjonijiet skaduti tal-
white paper dwar il-kriptoassi mizmuma farkivju separat u mmarkati b'mod car bhala skaduti;
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(d) il-lista tal-Istati Membri ospitanti fejn l-emittent li japplika ghandu intenzjoni li joffri token irreferenzjat ma’ assi lill-
pubbliku jew ghandu l-intenzjoni li jfittex ammissjoni ghan-negozjar tat-tokens irreferenzjati ma’ assi;

(e) id-data tal-bidu, jew jekk mhux disponibbli fil-hin tan-notifika mill-awtorita’ kompetenti, id-data tal-bidu mahsuba,
tal-offerta lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghan-negozjar;

(f) kwalunkwe servizz ichor ipprovdut mill-emittent li ma huwiex kopert minn dan ir-Regolament, b'referenza ghal-ligi
tal-Unjoni jew dik nazzjonali applikabbli;

(¢) id-data tal-awtorizzazzjoni biex jigi offrut lill-pubbliku jew biex ifittex l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ token irrefe-
renzjat ma’ assi jew ta’ awtorizzazzjoni bhala istituzzjoni ta’ kreditu u, meta applikabbli, tal-irtirar ta’ kwalunkwe
wahda mill-awtorizzazzjoni.

4. Firrigward tal-emittenti ta’ tokens tal-flus elettronici, ir-registru ghandu jkun fih l-informazzjoni li gejja:
(a) l-isem, il-forma guridika u l-identifikatur ta’ entita guridika tal-emittent;
(b) l-isem kummerg¢jali, l-indirizz fiziku, in-numru tat-telefown, l-indirizz elettroniku u s-sit web tal-emittent;

(¢) il-white papers dwar il-kriptoassi u kwalunkwe white paper modifikata dwar il-kriptoassi, bil-verzjonijiet skaduti tal-
white paper dwar il-kriptoassi mizmuma farkivju separat u mmarkati b'mod ¢ar bhala skaduti;

(d) id-data tal-bidu, jew jekk mhux disponibbli fil-hin tan-notifika mill-awtorita’ kompetenti, id-data tal-bidu mahsuba,
tal-offerta lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghan-negozjar;

(e) kwalunkwe servizz ichor ipprovdut mill-emittent li ma huwiex kopert minn dan ir-Regolament, b'referenza ghal-ligi
tal-Unjoni jew dik nazzjonali applikabbli;

(f) id-data tal-awtorizzazzjoni bhala istituzzjoni ta’ kreditu jew bhala istituzzjoni tal-flus elettroni¢i u, meta applikabbli,
tal-irtirar ta’ dik l-awtorizzazzjoni.

5. Fir-rigward ta’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, ir-registru ghandu jkun fih l-informazzjoni li gejja:

(a) l-isem, il-forma guridika u l-identifikatur ta’ entita guridika tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi u meta applikabbli,
tal-ferghat tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi;

(b) l-isem kummerg¢jali, l-indirizz fiziku, in-numru tat-telefown, l-indirizz elettroniku u s-sit web tal-fornitur ta’ servizzi
tal-kriptoassi u, meta applikabbli, tal-pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi operata mill-fornitur ta’ servizzi tal-
kriptoassi;

() l-isem u l-indirizz tal-awtorita kompetenti li tat l-awtorizzazzjoni u d-dettalji ta’ kuntatt taghha;
(d) il-lista ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu I-fornituri tas-servizz tal-kriptoassi;

(e) il-lista tal-Istati Membri ospitanti fejn il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandu l-intenzjoni li jipprovdi servizzi ta’
kriptoassi;

(f) id-data tal-bidu, jew jekk mhux disponibbli fil-hin tan-notifika mill-awtorita’ kompetenti, id-data tal-bidu mahsuba,
tal-forniment tas-servizz tal-kriptoassi;

(@) kwalunkwe servizz iehor ipprovdut mill-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li ma huwiex kopert minn dan ir-Rego-
lament b'referenza ghal-ligi tal-Unjoni jew dik nazzjonali applikabbli;

(h) id-data tal-awtorizzazzjoni u, meta applikabbli, tal-irtirar ta’ awtorizzazzjoni.

6.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA minghajr dewmien bil-mizuri elenkati fl-Artikolu 94
(1), l-ewwel subparagrafu, il-punti (b), (c), (f), (I), (m), (n), (0) jew (t), u dwar kwalunkwe mizura kawtelatorja pubblika
mehuda skont 1-Artikolu 102 li taffettwa l-forniment ta’ servizzi tal-kriptoassi jew il-hrug, l-offerta lill-pubbliku jew l-uzu
ta’ kriptoassi. L-ESMA ghandha tinkludi tali informazzjoni fir-registru.

7. Kwalunkwe rtirar ta’ awtorizzazzjoni ta’ emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi, ta’ emittent ta’ token tal-flus
elettronici, jew ta’ fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, u kwalunkwe mizura nnotifikata fkonformita mal-paragrafu 6,
ghandhom jibqghu ppubblikati fir-registru ghal hames snin.
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8.  L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika ulterjorment id-data mehtiega
ghall-klassifikazzjoni, bit-tip ta’ kriptoassi, tal-white papers dwar il-kriptoassi, inkluz I-identifikatur ta’ entita guridika, fir-
registru u tispecifika l-arrangamenti prattici biex jigi zgurat li tali data tkun tista’ tinqara minn magna.

L-ESMA ghandha tissottometti l-abbozz tal-istandards tekniéi regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
Artikolu 110
Registru ta’ entitajiet mhux konformi li jipprovdu servizzi tal-kriptoassi
1. L-ESMA ghandha tistabbilixxi registru mhux ezawrjenti tal-entitajiet li jipprovdu servizzi tal-kriptoassi bi ksur tal-

Artikolu 59 jew 61.

2. TIr-registru ghandu jkun fih mill-anqas l-isem kummer¢jali jew is-sit web ta’ entita mhux konformi u l-isem tal-
awtorita kompetenti li ssottomettiet l-informazzjoni.

3. Ir-registru ghandu jkun disponibbli ghall-pubbliku fuq is-sit web ta’” ESMA fformat li jingara minn magna u
ghandu jigi aggornat fuq bazi regolari biex iqis kwalunkwe bidla fic-cirkostanzi jew kwalunkwe informazzjoni li tigi
kkomunikata lil ESMA dwar l-entitajiet mhux konformi rregistrati. Ir-registru ghandu jippermetti access centralizzat
ghall-informazzjoni sottomessa mill-awtoritajiet kompetenti mill-Istati Membri jew pajjizi terzi, kif ukoll mill-EBA.

4. L-ESMA ghandha taggorna r-registru biex jinkludi informazzjoni dwar kwalunkwe kaz ta’ ksur ta’ dan ir-Regola-
ment identifikat fuq inizjattiva proprja fkonformita mal-Artikolu 17 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 li fih tkun
adottat decizjoni skont il-paragrafu 6 ta’ dak l-Artikolu indirizzata lil entita mhux konformi li tipprovdi servizzi tal-
kriptoassi, jew kwalunkwe informazzjoni fuq entitajiet li jipprovdu servizzi tal-kriptoassi minghajr l-awtorizzazzjoni jew
ir-registrazzjoni mehtiega pprezentata mill-awtoritajiet supervizorji rilevanti ta’ pajjizi terzi.

5. Fil-kazijiet imsemmija fil-paragrafu 4 ta’ dan l-Artikolu, -ESMA tista’ tapplika s-setghat supervizorji u investigattivi
rilevanti tal-awtoritajiet kompetenti kif imsemmi fl-Artikolu 94(1) ghal entitajiet mhux konformi li jipprovdu servizzi tal-
kriptoassi.

KAPITOLU 3

Penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra tal-awtoritajiet kompetenti

Artikolu 111
Penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra
1. Minghajr pregudizzju ghal kwalunkwe penali kriminali u minghajr pregudizzju ghas-setghat supervizorji u inves-
tigattivi tal-awtoritajiet kompetenti elenkati fl-Artikolu 94, I-Istati Membri, fkonformita mal-ligi nazzjonali, ghandhom

jipprevedu li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setgha li jimponu penali amministrattivi xierqa u jiehdu mizuri
amministrattivi ohrajn fir-rigward ta’ mill-anqas il-ksur li gej:

(a) il-ksur tal-Artikoli 4 sa 14;

(b) il-ksur tal-Artikoli 16, 17, 19, 22, 23, 25, I-Artikoli 27 sa 41, I-Artikoli 46 u 47;
(c) il-ksur tal-Artikoli 48 sa 51, tal-Artikoli 53, 54 u 55;

(d) il-ksur tal-Artikoli 59, 60, 64 u tal-Artikoli 65 sa 83;

(e) il-ksur tal-Artikoli 88 sa 92;

(f) nuqgas ta’ kooperazzjoni jew konformita ma’ investigazzjoni jew ma’ spezzjoni jew talba kif imsemmi fl-Artikolu 94

(3).

L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ma jistabbilixxux regoli ghal penali amministrattivi meta l-ksur imsemmi fl-ewwel
subparagrafu, il-punti (a), (b), (c), (d) jew (e), huwa diga soggett ghal sanzjonijiet kriminali fil-ligi nazzjonali taghhom sat-
30 ta’ Gunju 2024. Meta jiddeciedu hekk, I-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni, lill-ESMA u lill-EBA,
fid-dettall, il-partijiet rilevanti tal-ligi kriminali taghhom.
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Sat-30 ta’ Gunju 2024, l-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni, lill-EBA u ll-ESMA, fid-dettall, ir-regoli
msemmija fl-ewwel u t-tieni subparagrafi. Huma ghandhom ukoll jinnotifikaw lill-Kummissjoni, lill-ESMA u lill-EBA
minghajr dewmien rigward kwalunkwe emenda sussegwenti ghalihom.

2. L-Istati Membri ghandhom, fkonformita mal-ligi nazzjonali taghhom, jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti
jkollhom is-setgha li jimponu tal-anqas dawn il-penali amministrattivi u l-mizuri amministrattivi ohra li gejjin fir-rigward
tal-ksur imsemmi fil-paragrafu 1, l-ewwel subparagrafu, il-punti (a) sa (d):

(a) dikjarazzjoni pubblika li tindika l-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-ksur u n-natura tal-ksur;

(b) ordni i titlob lill-persuna fizika jew guridika responsabbli twaqqaf l-imgiba li tikkostitwixxi ksur u ma tirrepetix dik
l-imgiba;

(c) multi amministrattivi massimi ta’ mill-anqas id-doppju tal-ammont tal-profitti miksuba jew it-telf evitat minhabba -
ksur meta dawk il-profitti jew it-telf evitat jkunu jistghu jigu ddeterminati, anki jekk dan jagbez l-ammonti massimi

guridici;

(d) fil-kaz ta’ persuna fizika, multi amministrattivi massimi ta’ mill-anqas EUR 700 000, jew, fi Stati Membri li I-munita
uffi¢jali taghhom mhix l-euro, il-valur korrispondenti fil-munita uffi¢jali fid-29 ta’ Gunju 2023.

3. L-stati Membri ghandhom, fkonformita malligi nazzjonali taghhom, jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti
jkollhom is-setgha li jimponu, fir-rigward ta’ ksur imwettaq minn persuni guridi¢i, multi amministrattivi massimi ta’
mill-angas:

(2) EUR 5000 000, jew, fl-Istati Membri li I-munita uffi¢jali taghhom ma hijiex l-euro, il-valur korrispondenti fil-munita
uffi¢jali fid-29 ta’ Gunju 2023, ghall-ksur imsemmi fil-paragrafu 1, l-ewwel subparagrafu, il-punti (a) sa (d);

(b) 3 % tal-fatturat annwali totali ta’ dik il-persuna guridika skont l-ahhar rapporti finanzjarji disponibbli approvati mill-
korp manigerjali, ghall-ksur imsemmi fil-paragrafu 1, l-ewwel subparagrafu, il-punt (a);

(©) 5% tal-fatturat annwali totali ta’ dik il-persuna guridika skont l-ahhar rapporti finanzjarji disponibbli approvati mill-
korp manigerjali, ghall-ksur imsemmi fil-paragrafu 1, l-ewwel subparagrafu, il-punt (d);

(d) 12,5 % tal-fatturat annwali totali ta’ dik il-persuna guridika skont l-ahhar rapporti finanzjarji disponibbli approvati
mill-korp manigerjali, ghall-ksur imsemmi fil-paragrafu 1, l-ewwel subparagrafu, il-punti (b) u (c).

Meta l-persuna guridika msemmija fl-ewwel subparagrafu, il-punti (a) sa (d), tkun impriza omm jew sussidjarju ta’
impriza omm li jkollha l-obbligu li tipprepara dikjarazzjonijiet finanzjarji konsolidati fkonformita mad-Direttiva
2013/34/UE, il-fatturat annwali totali rilevanti ghandu jkun il-fatturat annwali totali jew it-tip korrispondenti ta’ introjtu
fkonformita mal-ligi applikabbli tal-Unjoni fil-qasam tal-kontabbilta skont l-ahhar kontijiet konsolidati disponibbli
approvati mill-korp manigerjali tal-impriza omm apikali.

4. Minbarra l-penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra kif ukoll il-multi amministrattivi msemmija fil-
paragrafi 2 u 3, l-Istati Membri ghandhom, fkonformita mal-ligi nazzjonali taghhom, jizguraw li l-awtoritajiet kompe-
tenti jkollhom is-setgha li jimponu, fil-kaz tal-ksur imsemmi fil-paragrafu 1, l-ewwel subparagrafu, il-punt (d), projbizz-
joni temporanja li tipprevjeni lil kwalunkwe membru tal-korp manigerjali tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, jew
kwalunkwe persuna fizika ohra li tinzamm responsabbli ghall-ksur, milli jezercitaw funzjonijiet manigerjali ffornitur
ta’ servizzi tal-kriptoassi.

5. L-Istati Membri ghandhom, fkonformita mal-ligi nazzjonali taghom, jizguraw li, fil-kaz tal-ksur imsemmi fil-
paragrafu 1, l-ewwel subparagrafu, il-punt (e), l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setgha li jimponu tal-angas il-penali
amministrattivi li gejjin u jiehdu tal-anqas il-mizuri amministrattivi li gejjin:

(a) dikjarazzjoni pubblika li tindika I-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-ksur u n-natura tal-ksur;

(b) ordni li titlob lill-persuna fizika jew guridika responsabbli twaqqaf l-imgiba li tikkostitwixxi I-ksur u ma tirrepetix dik
l-imgiba;

(c) il-kostringiment tal-profitti miksuba jew it-telf evitat minhabba l-ksur, sa fejn dawn ikunu jistghu jigu ddeterminati;

(d) irtirar jew sospensjoni tal-awtorizzazzjoni ta’ fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi;
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(¢) projbizzjoni temporanja ta’ kwalunkwe membru tal-korp manigerjali tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, jew ta’
kwalunkwe persuna fizika ohra li tinzamm responsabbli ghall-ksur, milli jezercitaw funzjonijiet manigerjali fil-
fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi;

(f) fil-kaz ta’ ksur ripetut tal-Artikolu 89, 90, 91 jew 92, projbizzjoni ta’ mill-anqas 10 snin ta’ kwalunkwe membru tal-
korp manigerjali ta’ fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, jew ta’ kwalunkwe persuna fizika ohra li tinzamm responsabbli
ghall-ksur, milli jezercita funzjonijiet manigerjali fil-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi;

(g) projbizzjoni temporanja ta’ kwalunkwe membru tal-korp manigerjali ta’ fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jew ta’
kwalunkwe persuna fizika ohra li tinzamm responsabbli ghall-ksur, milli tinnegozja fisimha stess;

(h) multi amministrattivi massimi li tal-anqas jilhqu t-tripplu tal-ammont ta’ profitti miksuba jew it-telf evitat minhabba
l-ksur, meta dawk ikunu jistghu jigu ddeterminati, anki jekk dan jagbez l-ammonti massimi stabbiliti fil-punt (i) jew
(), kif applikabbli;

(i) fir-rigward ta’ persuna fizika, multi amministrattivi massimi ta’ mill-angas EUR 1 000 000 ghall-ksur tal-Artiko-
lu 88 u EUR 5000 000 ghall-ksur tal-Artikoli 89 sa 92 jew, fl-Istati Membri li l-munita uffi¢jali taghhom ma
tkunx l-euro, il-valur korrispondenti fil-munita uffi¢jali fid-29 ta’ Gunju 2023;

() fir-rigward ta’ persuni guridi¢i, multi amministrattivi massimi ta’ mill-anqas EUR 2 500 000 ghall-ksur tal-Artiko-
lu 88 u EUR 15 000 000 ghall-ksur tal-Artikoli 89 sa 92, jew 2 % ghall-ksur tal-Artikolu 88 u 15 % ghall-ksur tal-
Artikoli 89 sa 92 tal-fatturat annwali totali tal-persuna guridika skont l-ahhar kontijiet disponibbli approvati mill-
korp manigerjali jew, fl-Istati Membri li l-munita ufficjali taghhom ma tkunx l-euro, il-valur korrispondenti fil-
munita uffi¢gjali fid-29 ta” Gunju 2023.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, il-punt (j), meta l-persuna guridika tkun impriza omm jew sussidjarja ta’ impriza
omm li jkollha l-obbligu li tipprepara r-rapporti finanzjarji konsolidati fkonformita mad-Direttiva 2013/34/UE, il-
fatturat annwali totali rilevanti ghandu jkun il-fatturat annwali totali jew it-tip korrispondenti ta’ introjtu fkonformita
mal-ligi applikabbli tal-Unjoni fil-qasam tal-kontabbilta skont l-ahhar kontijiet konsolidati disponibbli approvati mill-
korp manigerjali tal-impriza omm apikali.

6.  L-Istati Membri jistghu jipprevedu li l-awtoritajiet kompetenti ikollhom setghat ohra minbarra dawk imsemmija fil-
paragrafi 2 sa 5 u jistghu jipprevedu livelli oghla ta’ penali minbarra dawk stabbiliti fdawk il-paragrafi, fir-rigward kemm

Artikolu 112
Ezercitar tas-setghat superviZorji u tas-setghat li jigu imposti sanzjonijiet

1. Meta jistabbilixxu t-tip u I-livell ta’ penali amministrattiva jew mizura amministrattiva ohra li ghandhom jigu
imposti fkonformita mal-Artikolu 111, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom iqisu ¢-¢irkostanzi rilevanti kollha, inkluzi,
fejn xieraq:

(a) il-gravita u t-tul ta’ zmien tal-ksur;
(b) jekk il-ksur ikunx twettaq intenzjonalment jew b’negligenza;
(c) il-grad ta’ responsabbilta tal-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-ksur;

(d) is-sahha finanzjarja tal-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-ksur, kif indikat mill-fatturat totali tal-persuna
guridika responsabbli jew mid-dhul annwali u mill-assi netti tal-persuna fizika responsabbli;

(e) l-importanza tal-profitti miksuba jew it-telf evitat mill-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-ksur, sa fejn
ikunu jistghu jigu ddeterminati;

(f) it-telf ghall-partijiet terzi kkawzat mill-ksur, sakemm dak ikun jista’ jigi determinat;

(@) il-livell ta’ kooperazzjoni tal-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-ksur mal-awtorita kompetenti, minghajr
pregudizzju ghall-htiega li jigi zgurat il-kostringiment tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat minn dik il-persuna;

(h) ksur precedenti ta’ dan ir-Regolament mill-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-ksur;
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(i) il-mizuri mehuda mill-persuna responsabbli ghall-ksur sabiex jigi evitat li dan jerga’ jsehh;

() l-impatt tal-ksur fuq l-interessi tad-detenturi ta’ kriptoassi u l-klijenti tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, b'mod
partikolari d-detenturi fil-livell ta’ konsumatur.

2. FH-ezer¢izzju tas-setghat taghhom li jimponu penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra skont I-Artiko-
lu 111, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mill-qrib sabiex jizguraw li l-ezer¢izzju tas-setghat supervizorji
u investigattivi taghhom u l-penali u mizuri amministrattivi ohra li jimponu jkunu effettivi u xierqa. Huma ghandhom
jikkoordinaw l-azzjoni taghhom sabiex jevitaw id-duplikazzjoni u s-sovrappozizzjoni meta jezercitaw is-setghat super-
vizorji u investigattivi taghhom u meta jimponu penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra fkazijiet tran-
sfruntiera.

Artikolu 113
Dritt ta’ appell

1. L-stati Membri ghandhom jizguraw li d-decizjonijiet mehuda mill-awtoritajiet kompetenti skont dan ir-Regola-
ment ikunu motivati kif xieraq u soggetti ghad-dritt ta” appell quddiem qorti. Id-dritt ta’ appell quddiem qorti ghandu
japplika wkoll meta, fir-rigward ta’ applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni li tipprovdi l-informazzjoni kollha mehtiega, ma
tittiched l-ebda decizjoni fi Zmien sitt xhur minn meta tigi pprezentata.

2. L-Istati Membri ghandhom jipprevedu li wiched jew aktar mill-korpi li gejjin, kif determinat mil-ligi nazzjonali,
ikunu jistghu, fl-interessi tal-konsumaturi u fkonformita mal-ligi nazzjonali, jiehdu azzjoni quddiem il-qrati jew il-korpi
amministrattivi kompetenti biex jizguraw li dan ir-Regolament jigi applikat:

(a) il-korpi pubbli¢i jew ir-rapprezentanti taghhom;
(b) l-organizzazzjonijiet tal-konsumaturi li jkollhom interess legittimu li jipprotegu d-detenturi ta’ kriptoassi;
(c) l-organizzazzjonijiet professjonali li jkollhom interess legittimu li jipprotegu lill-membri taghhom.

Artikolu 114
Pubblikazzjoni tad-decizjonijiet

1. Decizjoni li timponi penali amministrattivi jew mizuri amministrattivi ohra ghal ksur ta’ dan ir-Regolament
fkonformita mal-Artikolu 111 ghandha tkun ippubblikata mill-awtoritajiet kompetenti fuq is-siti web uffi¢jali taghhom
minghajr dewmien Zejjed wara li I-persuna fizika jew guridika soggetta ghal dik id-decizjoni tkun giet informata b'dik id-
decizjoni. Il-pubblikazzjoni ghandha tinkludi tal-anqgas l-informazzjoni dwar it-tip u n-natura tal-ksur u l-identita tal-
persuni fizi¢i jew guridici responsabbli. M'hemmx bzonn li jigu ppubblikati decizjonijiet li jimponu mizuri i huma ta’
natura investigattiva.

2. Meta l-pubblikazzjoni tal-identita tal-entitajiet legali jew l-identitd jew id-data personali ta’ persuni fizici, titqies
sproporzjonata mill-awtorita kompetenti wara valutazzjoni ta’ kull kaz individwali mwettqa fuq il-proporzjonalita tal-
pubblikazzjoni ta’ tali data, jew meta tali pubblikazzjoni tkun tipperikola l-investigazzjoni li tkun ghaddejja fdak il-
mument, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiehdu wahda mill-azzjonijiet li gejjin:

(a) jiddiferixxu 1-pubblikazzjoni tad-decizjoni li tigi imposta penali amministrattiva jew mizura amministrattiva ohra sal-
mument meta r-ragunijiet ghan-nuqqas ta’ pubblikazzjoni ma jibqghux jezistu;

(b) jippubblikaw id-decizjoni li timponi penali amministrattiva jew miZura amministrattiva ohra fuq bazi anonima
b'mod i jkun konformi mal-ligi nazzjonali, fejn tali pubblikazzjoni anonima tizgura protezzjoni effettiva tad-data
personali kkoncernata;

(c) ma jippubblikawx id-decizjoni li timponi penali amministrattiva jew mizura amministrattiva ohra fil-kaz li l-ghazliet
previsti fil-punti (a) u (b) jitqiesu insuffi¢jenti sabiex jizguraw:

(i) li l-istabbilta tas-swieq finanzjarji ma tigix ipperikolata;

(ii) il-proporzjonalita tal-pubblikazzjoni ta’ tali dec¢izjoni fir-rigward ta’ mizuri li jkunu meqjusa bhala ta’ natura
minuri.

Fil-kaz ta’ decizjoni li tippubblika penali amministrattiva jew mizura amministrattiva ohra fuq bazi anonima, kif
imsemmija fl-ewwel subparagrafu, il-punt (b), il-pubblikazzjoni tad-data rilevanti tista’ tigi differita ghal perjodu rago-
nevoli ta’ zmien fejn huwa previst li fdak il-perjodu r-ragunijiet ghall-pubblikazzjoni anonima mhux se jibqghu jezistu.
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3. Meta d-decizjoni li tigi imposta penali amministrattiva jew mizura amministrattiva ohra tigi appellata quddiem il-
qrati jew il-korpi amministrattivi rilevanti, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jippubblikaw, minnufih, it-tali infor-
mazzjoni u kwalunkwe informazzjoni sussegwenti dwar l-ezitu ta’ tali appell fuq is-sit web uffi¢jali taghhom. Barra minn
dan, ghandha tigi ppubblikata wkoll kwalunkwe decizjoni li tannulla decizjoni precedenti li timponi penali amminis-
trattiva jew mizura amministrattiva ohra.

4. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li kwalunkwe pubblikazzjoni fkonformita ma’ dan l-Artikolu tibqa’
fuq is-sit web uffi¢jali taghhom ghal perjodu ta’ mill-angas hames snin wara li tigi ppubblikata. Id-data personali li tkun
tinsab fil-pubblikazzjoni ghandha tinzamm biss fuq is-sit web uffi¢jali tal-awtorita kompetenti ghall-perjodu li jkun
mehtieg fkonformita mar-regoli applikabbli dwar il-protezzjoni tad-data.

Artikolu 115
Rapportar ta’ penali amministrattivi u ta’ mizuri amministrattivi ohra lilllLESMA u lill.EBA

1. L-awtorita kompetenti ghandha, fuq bazi annwali, tipprovdi [ill-ESMA u lill-EBA bl-informazzjoni aggregata
rigward il-penali amministrattivi kollha u mizuri amministrattivi ohra imposti fkonformita mal-Artikolu 111. L-ESMA
ghandha tippubblika dik l-informazzjoni frapport annwali.

Meta l-Istati Membri, fkonformita mal-Artikolu 111(1), it-tieni subparagrafu, jistabbilixxu penali kriminali ghall-ksur tad-
dispozizzjonijiet imsemmija fih, l-awtoritajiet kompetenti taghhom ghandhom jipprovdu lill-EBA u lill-ESMA kull sena
b'informazzjoni anonimizzata u aggregata dwar l-investigazzjonijiet kriminali rilevanti kollha mwettqa u I-penali krimi-
nali imposti. L-ESMA ghandha tippubblika d-data dwar il-penali kriminali imposti frapport annwali.

2. Meta l-awtorita kompetenti tkun zvelat lill-pubbliku penali amministrattivi, mizuri amministrattivi ohra jew penali
kriminali, hija ghandha fl-istess hin tirrappurtahom lill-ESMA.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jgharrfu lill-EBA u Lll-ESMA dwar il-penali amministrattivi jew mizuri
amministrattivi ohra kollha imposti izda mhux ippubblikati, inkluzi kwalunkwe appell relatat maghhom u l-ezitu ta’
dan. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jircievu informazzjoni u s-sentenza finali b’rabta
ma’ kwalunkwe penali kriminali imposta u jissottomettuha lill-EBA u lill-ESMA. L-ESMA ghandha zzomm bazi ta’ data
centrali tal-penali u mizuri amministrattivi kkomunikati lilha unikament ghall-finijiet tal-iskambju ta’ informazzjoni bejn
l-awtoritajiet kompetenti. Dik il-bazi ta’ data ghandha tkun accessibbli biss ghall-EBA, ghall-ESMA u ghall-awtoritajiet
kompetenti, u ghandha tigi aggornata abbazi tal-informazzjoni pprovduta mill-awtoritajiet kompetenti.

Artikolu 116
Rappurtar ta’ ksur u protezzjoni tal-persuni li jirrappurtaw

Id-Direttiva (UE) 2019/1937 ghandha tapplika ghar-rapportar ta’ ksur ta’ dan ir-Regolament u ghall-protezzjoni ta’
persuni li jirrapportaw tali ksur.

KAPITOLU 4

’

Ir-responsabbiltajiet supervizorji tal-EBA fir-rigward tal-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u ta
tokens tal-flus elettronici sinifikanti u l-kulleggi tas-supervizuri

Artikolu 117

Ir-responsabbiltajiet supervizorji tal-EBA fir-rigward tal-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u
l-emittenti ta’ tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti

1. Meta token irreferenzjat ma’ assi jkun gie kklassifikat bhala sinifikanti fkonformita mal-Artikolu 43 jew mal-
Artikolu 44, l-emittent ta’ tali token irreferenzjat ma’ assi ghandu jwettaq l-attivitajiet tieghu taht is-supervizjoni tal-EBA.

Minghajr pregudizzju ghas-setghat tal-awtoritajiet nazzjonali kompetenti skont il-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu, I-EBA
ghandha tezercita s-setghat tal-awtoritajiet kompetenti moghtija mill-Artikoli 22 sa 25, 29, 33, I-Artikolu 34(7) u (12), I-
Artikolu 35(3) u (5), I-Artikolu 36(10) u 1-Artikoli 41, 42, 46 u 47 fir-rigward tal-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’
assi sinifikanti.

2. Meta emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jipprovdi wkoll servizzi tal-kriptoassi jew johrog kriptoassi
li ma jkunux tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti, dawk is-servizzi u l-attivitajiet ghandhom jibqghu taht is-super-
vizjoni tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta” domicilju.

3. Meta token irreferenzjat ma’ assi jkun gie kklassifikat bhala sinifikanti fkonformita mal-Artikolu 43, 1-EBA
ghandha twettaq rivalutazzjoni supervizorja sabiex tizgura li l-emittent jikkonforma mat-Titolu IIL
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4. Meta token tal-flus elettroni¢i mahrug minn istituzzjoni tal-flus elettronici jkun gie kklassifikat bhala sinifikanti
fkonformita mal-Artikolu 56 jew 57, I-EEBA ghandha twettaq is-supervizjoni tal-konformita tal-emittent ta’ tali token tal-
flus elettronici sinifikanti mal-Artikoli 55 u 58.

Ghall-finijiet tas-supervizjoni tal-konformita mal-Artikoli 55 u 58, -EBA ghandha tezercita s-setghat tal-awtoritajiet
kompetenti moghtija lilhom mill-Artikoli 22 u 23, 1-Artikolu 24(3), 1-Artikolu 35(3) u (5), l-Artikolu 36(10) u l-Artiko-
li 46 u 47, fir-rigward tal-istituzzjonijiet tal-flus elettronici li johorgu tokens tal-flus elettronici sinifikanti.

5. L-EBA ghandha tezercita s-setghat supervizorji taghha kif previsti fil-paragrafi 1 sa 4 fkooperazzjoni mill-qrib mal-
awtoritajiet kompetenti l-ohra responsabbli ghas-supervizjoni tal-emittent, b’'mod partikolari:

(a) l-awtoritd supervizorja prudenzjali, inkluz, fejn applikabbli, il-BCE skont ir-Regolament (UE) Nru 1024/2013;
(b) l-awtoritajiet kompetenti rilevanti skont il-ligijiet nazzjonali li jittrasponu d-Direttiva 2009/110/KE, fejn applikabbli;
(c) l-awtoritajiet kompetenti msemmija fl-Artikolu 20(1).

Artikolu 118
Il-kumitat tal-kriptoassi tal-EBA

1. L-EBA ghandha tohloq kumitat intern permanenti skont l-Artikolu 41 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 ghall-
finijiet tat-thejjija tad-decizjonijiet tal-EBA li ghandhom jittiehdu fkonformita mal-Artikolu 44 tieghu, inkluzi decizjo-
nijiet relatati mal-kompiti supervizorji i nghataw lill-EBA permezz ta’ dan ir-Regolament.

2. Il-kumitat tal-kriptoassi jista" jhejji wkoll decizjonijiet fir-rigward ta’ abbozzi ta’ standards teknici regolatorji u
abbozzi ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni relatati mal-kompiti supervizorji li jkunu nghataw lill-EBA permezz ta’
dan ir-Regolament.

3. L-EBA ghandha tizgura li l-kumitat tal-kriptoassi jwettaq biss l-attivitajiet imsemmija fil-paragrafi 1u 2u
kwalunkwe kompitu ichor mehtieg ghat-twettiq tal-attivitajiet tieghu relatati mal-kriptoassi.

Artikolu 119
Kulleggi ghall-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u ta’ tokens tal-flus elettronici sinifikanti

1. Fi Zmien 30 jum kalendarju minn decizjoni ta’ klassifikazzjoni ta’ token irreferenzjat ma’ assi jew ta’ token tal-flus
elettronici bhala sinifikanti skont I-Artikolu 43, 44, 56 jew 57, kif applikabbli, I-EBA ghandha tistabbilixxi, timmaniggja
u tippresjedi kullegg supervizorju konsultattiv ghal kull emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew ta’ token
tal-flus elettronici sinifikanti, sabiex tiffacilita l-ezercizzju tal-kompiti supervizorji u tagixxi bhala veikolu ghall-koordi-
nazzjoni tal-attivitajiet supervizorji previsti fdan ir-Regolament.

2. Kullegg imsemmi fil-paragrafu 1 ghandu jkun kompost minn:
(a) L-EBA;
(b) I-ESMA;

() l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju fejn ikun stabbilit l-emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi
sinifikanti jew tat-token tal-flus elettronici sinifikanti;

(d) l-awtoritajiet kompetenti tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu jew tad-ditti ta’ investi-
ment l-aktar rilevanti li jizguraw il-kustodja tal-assi ta’ rizerva fkonformita mal-Artikolu 37 jew tal-fondi ricevuti bi
skambju ghat-tokens tal-flus elettronici sinifikanti;

(e) fejn applikabbli, l-awtoritajiect kompetenti tal-pjattaformi ta’ negozjar l-aktar rilevanti ghall-kriptoassi fejn it-tokens
irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew it-tokens tal-flus elettronici sinifikanti jkunu ammessi ghan-negozjar;

(f) l-awtoritajiet kompetenti tal-fornituri ta’ servizzi ta’ pagament l-aktar rilevanti li jfornu servizzi ta’ pagament fir-
rigward tat-tokens tal-flus elettronici sinifikanti;
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(@) fejn applikabbli, l-awtoritajiet kompetenti tal-entitajiet li jizguraw il-funzjonijiet kif imsemmija fl-Artikolu 34(5), 1-
ewwel subparagrafu, il-punt (h);

(h) fejn applikabbli, l-awtoritajiet kompetenti tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi l-aktar rilevanti li jfornu l-kustodja u
l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti fir-rigward tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew tat-
tokens tal-flus elettronici sinifikanti;

(i) il-BCE;

() meta l-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jkun stabbilit fi Stat Membru li I-munita uffi¢jali tieghu ma
tkunx l-euro, jew meta munita uffiGjali li ma tkunx l-euro tkun irreferenzjata mit-token irreferenzjat ma’ assi
sinifikanti, il-bank centrali nazzjonali ta’ dak l-Istat Membru;

(k) meta l-emittent tat-token tal-flus elettronici sinifikanti jkun stabbilit fi Stat Membru li I-munita uffi¢jali tieghu ma
tkunx l-euro, jew meta munita uffi¢jali li ma tkunx l-euro tkun irreferenzjata mit-token tal-flus elettronici sinifikanti,

il-bank centrali nazzjonali ta’ dak I-Istat Membru;

() l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri fejn jintuza fuq skala kbira t-token irreferenzjat ma’ assi jew it-token ta’
flus elettronici, fuq talba taghhom;

(m) l-awtoritajiet supervizorji rilevanti ta’ pajjizi terzi li maghhom I-EBA tkun ikkonkludiet ftehimiet ta’ amministrazz-
joni fkonformita mal-Artikolu 126.

3. L-EBA tista’ tistieden lil awtoritajiet ohra biex ikunu membri tal-kullegg imsemmi fil-pargrafu 1 meta l-entitajiet li
huma jissorveljaw ikunu rilevanti ghall-hidma tal-kullegg.

4. L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru li mhux membru tal-kullegg tista’ titlob mill-kullegg kwalunkwe informazz-
joni rilevanti ghall-qadi tad-dmirijiet supervizorji taghha previsti fdan ir-Regolament.

5. Kullegg imsemmi fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Arikolu ghandu, minghajr pregudizzju ghar-responsabilitajiet tal-awto-
ritajiet kompetenti previsti fdan ir-Regolament, jizgura:

(a) il-preparazzjoni tal-opinjoni mhux vinkolanti msemmija fl-Artikolu 120;

(b) l-iskambju ta’ informazzjoni fkonformita ma’ dan ir-Regolament;

(¢) ftehim dwar l-inkarigu volontarju tal-kompiti fost il-membri tieghu.

Sabiex jigi ffacilitat it-twettiq tal-kompiti assenjati lill-kulleggi skont l-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, il-membri
tal-kullegg imsemmija fil-paragrafu 2 ghandhom ikunu intitolati li jikkontribwixxu ghall-iffissar tal-agenda tal-laqghat tal-
kullegg, b'mod partikolari billi jzidu punti fl-agenda ta’ laqgha.

6.  It-twaqqif u I-funzjonament tal-kullegg imsemmi fil-paragrafu 1 ghandu jkun ibbazat fuq ftehim bil-miktub bejn il-
membri kollha tieghu.

II-ftehim imsemmi fl-ewwel subpargarfu ghandu jiddetermina l-arrangamenti pratti¢i ghall-funzjonament tal-kullegg,
inkluzi regoli dettaljati dwar:

(a) il-proceduri tal-votazzjoni kif imsemmija fl-Artikolu 120(3);

(b) il-proceduri ghall-iffissar tal-agenda tal-lagghat tal-kullegg;

(¢) il-frekwenza tal-laqghat tal-kullegg;

(d) il-perjodi ta’ zmien minimi xierqa ghall-valutazzjoni tad-dokumentazzjoni rilevanti mill-membri tal-kullegg;
(e) il-modalitajiet ta’ komunikazzjoni bejn il-membri tal-kullegg;

(f) il-holgien ta’ diversi kulleggi, wiched ghal kull kriptoassi jew grupp ta’ kriptoassi specifiku.

I-ftehim jista’ jiddetermina wkoll il-kompiti fdati lill-EBA jew lil membru iehor tal-kullegg.

7. Bhala president ta’ kull kullegg, I-EBA ghandha:

(a) tistabbilixxi arrangamenti u proceduri bil-miktub ghall-funzjonament tal-kullegg, wara konsultazzjoni mal-membri I-

ohra tal-kullegg;

(b) tikkoordina l-attivitajiet kollha tal-kullegg;
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(c) tikkonvoka u tippresjedi l-laqghat kollha taghha u zZomm lill-membri tal-kullegg informati bis-shih u bil-quddiem
dwar l-organizzazzjoni tal-laqghat tal-kullegg, dwar it-temi principali li se jigu diskussi u dwar l-elementi li se jigu
kkunsidrati;

(d) tinnotifika lill-membri tal-kullegg bi kwalunkwe laggha ppjanata sabiex ikunu jistghu jitolbu li jippartecipaw;

(e) izzomm lill-membri tal-kullegg informati, fil-hin, dwar id-decizjonijiet u l-eziti ta’ dawk il-laqghat.

8.  Sabiex jigi zgurat il-funzjonament konsistenti u koerenti tal-kulleggi, I-EBA, fkooperazzjoni mal-ESMA u mal-BCE,
ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards regolatorji li jispecifikaw:

(@) il-kundizzjonijiet li fihom l-entitajiet imsemmija fil-paragrafu 2, il-punti (d), (¢), (f) u (h), ghandhom jitgiesu l-aktar
rilevanti;

(b) il-kundizzjonijiet li fihom it-tokens irreferenzjati ma’ assi jew it-tokens tal-flus elettronici jitgiesu li jintuzaw fuq skala
kbira, kif imsemmi fil-paragrafu 2, il-punt (I); u

(c) id-dettalji tal-arrangamenti prattici msemmija fil-paragrafu 6.

L-EBA ghandha tissottometti l-abbozzi ta” standards regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni sat-
30 ta’ Gunju 2024.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni li tissumplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

Artikolu 120

Opinjonijiet mhux vinkolanti tal-kulleggi ghall-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u ta’ tokens
tal-flus elettroni¢i sinifikanti

1. Kullegg imsemmi fl-Artikolu 119(1) jista’ johrog opinjoni mhux vinkolanti dwar dawn li gejjin:
(a) ir-rivalutazzjoni supervizorja kif imsemmi fl-Artikolu 117(3);

(b) kwalunkwe decizjoni li tirrikjedi lil emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew ta’ token tal-flus elettroni¢i
sinifikanti jzomm ammont oghla ta’ fondi proprji fkonformita mal-Artikolu 35(2), (3) u (5), l-Artikolu 45(5) u -
Artikolu 58(1), kif applikabbli;

() kwalunkwe aggornament tal-pjan ta’ rkupru u tal-pjan ta’ fidi ta’ emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti
jew emittent ta’ token tal-flus elettroniéi sinifikanti skont I-Artikoli 46, 47 u 55, kif applikabbli;

(d) kwalunkwe tibdil fil-mudell tan-negozju ta’ emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti skont 1-Artikolu 25(1);
() abbozz ta’ white paper modifikata dwar il-kriptoassi mfassal fkonformita mal-Artikolu 25(2);

(f) kwalunkwe mizura korrettiva xierqa prevista skont l-Artikolu 25(4);

(g) kwalunkwe mizura supervizorja prevista skont I-Artikolu 130;

(h) kwalunkwe ftehim amministrattiv previst dwar skambju ta’ informazzjoni ma’ awtorita supervizorja ta’ pajjiz terz
fkonformita mal-Artikolu 126;

(i) kwalunkwe delega ta’ kompiti supervizorji mill-EBA lil awtorita kompetenti skont I-Artikolu 138;

() kwalunkwe tibdil previst fl-awtorizzazzjoni ta’, jew kwalunkwe mizura supervizorja prevista dwar, il-membri tal-
kullegg imsemmija fl-Artikolu 119(2), il-punti (d) sa (h);

(k) abbozz ta’ white paper dwar il-kriptoassi modifikata mfassal fkonformita mal-Artikolu 51(12).

2. Meta l-kullegg johrog opinjoni fkonformita mal-paragrafu 1, fuq it-talba ta’ kwalunkwe membru tal-kullegg u wara
adozzjoni mill-maggoranza tal-kullegg fkonformita mal-paragrafu 3, l-opinjoni tista’ tinkludi kwalunkwe rakkomandazz-
joni mmirata lejn l-indirizzar tan-nuqqasijiet tal-mizura prevista mill-EBA jew mill-awtoritajiet kompetenti.
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3. Opinjoni tal-kullegg ghandha tkun adottata abbazi ta’ maggoranza semplici tal-membri tieghu.

Meta jkun hemm diversi membri tal-kullegg ghal kull Stat Membru, wiehed biss minn dawk il-membri ghandu jkollu
vot.

Meta 1-BCE jkun membru tal-kullegg fdiversi kapacitajiet, inkluzi l-kapacitajiet supervizorji, huwa ghandu jkollu vot
wiehed biss.

L-awtoritajiet supervizorji tal-pajjizi terzi msemmija fl-Artikolu 119(2), il-punt (m), ma ghandu jkollhom I-ebda dritt tal-
vot fuq l-opinjoni tal-kullegg.

4. L-EBA jew l-awtoritajiet kompetenti, kif applikabbli, ghandhom debitament jikkunsidraw l-opinjoni mhux vinko-
lanti tal-kullegg miksuba fkonformita mal-paragrafu 3, inkluza kwalunkwe rakkomandazzjoni mmirata lejn l-indirizzar
tan-nuqqasijiet tal-mizura supervizorja prevista fir-rigward ta’ emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti, emittent
ta’ token tal-flus elettronici sinifikanti, entita jew fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi msemmija fl-Artikolu 119(2), il-punti
(d) sa (h). Meta I-EBA jew awtorita kompetenti ma tagbilx ma’ opinjoni tal-kullegg, inkluza kwalunkwe rakkomandazz-
joni mmirata sabiex jigu indirizzati nuqqasijiet tal-mizura supervizorja prevista, id-decizjoni taghha ghandha tinkludi r-
ragunijiet kollha u spjegazzjoni ta’ kull devjazzjoni sinifikanti minn dik l-opinjoni jew minn dawk ir-rakkomandazz-
jonijiet.

KAPITOLU 5

Is-setghat u l-kompetenzi tal-EBA fir-rigward tal-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u tal-
emittenti ta’ tokens tal-flus elettronici sinifikanti
Artikolu 121
Privilegg legali

Is-setghat moghtija lill-EBA mill-Artikoli 122 sa 125, jew lil kwalunkwe uffi¢jal jew persuna ohra awtorizzata mill-EBA,
ma ghandhomx jintuzaw sabiex jitolbu l-izvelar ta’ informazzjoni li tkun soggetta ghal privilegg legali.

Artikolu 122

Talba ghal informazzjoni

1. Sabiex twettaq r-responsabbilitajiet supervizorji taghha previsti fl-Artikolu 117, 1-EBA tista’, permezz ta’ talba
semplici jew decizjoni, tesigi li I-persuni li gejjin jipprovdu l-informazzjoni mehtiega kollha bl-ghan li I-EBA tkun tista’
taqdi dmirijietha skont dan ir-Regolament:

(a) emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew persuna li tikkontrolla jew li tkun ikkontrollata direttament
jew indirettament minn emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti;

(b) parti terza kif imsemmija fl-Artikolu 34(5), l-ewwel subparagrafu, il-punt (h), li maghha emittent ta’ token irreferen-
zjat ma’ assi sinifikanti jkollhom arrangament kuntrattwali;

’

(c) fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, istituzzjoni ta” kreditu jew ditta ta’ investiment li jizguraw il-kustodja tal-assi ta
rizerva fkonformita mal-Artikolu 37;

(d) emittent ta’ token tal-flus elettronici sinifikanti jew persuna li tikkontrolla jew li tkun ikkontrollata direttament jew
indirettament minn emittent ta’ token tal-flus elettronici sinifikanti;

(e) fornitur ta’ servizzi ta’ pagament li jforni servizzi ta’ pagament fir-rigward ta’ tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti;

(f) persuna fizika jew guridika inkarigata mid-distribuzzjoni ta’ tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti fisem emittent ta’
tokens tal-flus elettronici sinifikanti;

(¢) fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li jforni servizzi tal-kustodja u l- amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti fir-
rigward ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew ta’ tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti;

(h) operatur ta’ pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi li tkun ammettiet ghan-negozjar token irreferenzjat ma’ assi
sinifikanti jew ta’ token tal-flus elettronici sinifikanti;

(i) il-korp manigerjali tal-persuni msemmija fil-punti (a) sa (h).

2. Talba semplici ghall-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha:
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(@)
(b)

®)

4.

tirreferi ghal dan I-Artikolu bhala I-bazi guridika ta’ dik it-talba;
tiddikjara l-iskop tat-talba;

tispecifika l-informazzjoni mehtiega;

tinkludi limitu ta’ zmien li fih trid tigi pprovduta l-informazzjoni;

tinforma lill-persuna li minnha tkun intalbet l-informazzjoni li mhijiex obbligata tipprovdi l-informazzjoni izda li,
fkaz ta’ twegiba volontarja ghat-talba, l-informazzjoni pprovduta jehtieg tkun korretta u ma tkunx qarrieqa; u

tindika l-multa prevista fl-Artikolu 131, meta t-twegibiet ghall-mistogsijiet li jsiru jkunu skorretti jew garrieqa.
Meta tkun tehtieg I-ghoti ta’ informazzjoni b’decizjoni skont il-paragrafu 1, I-EBA ghandha:

tirreferi ghal dan l-Artikolu bhala l-bazi guridika ta’ dik it-talba;

tiddikjara l-iskop tat-talba;

tispecifika l-informazzjoni mehtiega;

tistabbilixxi limitu ta’ zmien li fih trid tigi pprovduta l-informazzjoni;

tindika l-pagamenti perjodici tal-penali previsti fl-Artikolu 132 meta tkun mehtiega l-produzzjoni tal-informazzjoni;

tindika l-multa prevista fl-Artikolu 131, meta t-twegibiet ghall-mistogsijiet li jsiru jkunu skorretti jew garrieqa;

tindika d-dritt ta’ appell tad-decizjoni quddiem il-Bord tal-Appell tal-EBA u d-dritt ghal riezami tad-decizjoni mill-
Qorti tal-Gustizzja fkonformita mal-Artikoli 60 u 61 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Il-persuni msemmija fil-paragrafu 1 jew ir-rapprezentanti taghhom u, fil-kaz ta’ persuni guridici jew ta’ assocjazz-

jonijiet i ma jkollhomx personalita guridika, il-persuni awtorizzati jirrapprezentawhom bil-ligi, ghandhom jipprovdu I-
informazzjoni mitluba.

5.

L-EBA ghandha tibghat minghajr dewmien kopja tat-talba sempli¢i jew tad-decizjoni taghha lill-awtorita kompe-

tenti tal-Istat Membru fejn huma ddomiciljati jew stabbiliti I-persuni kkoncernati mit-talba ghall-informazzjoni.

1.

Artikolu 123
Setghat investigattivi generali

Sabiex twettaq r-responsabbilitajiet supervizorji taghha previsti fl-Artikolu 117, 1-EBA tista’ twettaq investigazz-

jonijiet dwar l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u fuq l-emittenti ta’ tokens tal-flus elettronici
sinifikanti. Ghal dak l-ghan, l-uffi¢jali u persuni ohra awtorizzati mill-EBA ghandu jkollhom is-setgha li:

(@)

(b)

(©)

(d

(e

jezaminaw kwalunkwe rekord, data, procedura u kwalunkwe materjal ichor rilevanti ghat-twettiq tal-kompiti taghha
irrispettivament mill-mezz li fuqu jkunu mahzuna;

jiehdu jew jiksbu kopji ccertifikati ta’ tali rekords, data, proceduri u materjal ichor, jew siltiet minnhom;

isejhu u jitolbu lil kwalunkwe emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew emittent ta’ token tal-flus
elettroni¢i sinifikanti, jew lill-korp manigerjali jew lill-persunal taghhom, ghal spjegazzjonijiet bil-fomm jew bil-
miktub ta’ fatti jew dokumenti relatati mas-suggett u mal-iskop tal-investigazzjoni u jzommu rekord tat-twegibiet;

jintervistaw lil kwalunkwe persuna fizika jew guridika ohra li taghti l-kunsens sabiex tigi intervistata ghall-finijiet tal-
¢bir ta’ informazzjoni relatata mas-suggett ta’ investigazzjoni;

jitolbu rekords tat-traffiku tat-telefown u tad-data.

Kullegg kif imsemmi fl-Artikolu 119(1) ghandu jigi infurmat minghajr dewmien Zejjed dwar kwalunkwe sejba li tista’
tkun rilevanti ghat-twettiq tal-kompiti tieghu.
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2. L-uffigjali u persuni ohrajn awtorizzati mill-EBA ghall-finijiet tal-investigazzjoni imsemmija fil-paragrafu 1 ghan-
dhom jezercitaw is-setghat taghhom meta jipproducu awtorizzazzjoni bil-miktub li tispecifika s-suggett u I-fini tal-
investigazzjoni. Dik l-awtorizzazzjoni ghandha tindika wkoll il-pagamenti perjodici tal-penali previsti fl-Artikolu 132
meta r-rekords, tad-data u tal-proceduri mehtiega jew ta’ kwalunkwe materjal ichor mehtieg, jew it-twegibiet ghall-
mistogsijiet maghmula lill-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew lill-emittenti ta’ tokens tal-flus elett-
roni¢i sinifikanti ma jigux ipprovduti jew ma jkunux kompluti, kif ukoll il-multi previsti fl-Artikolu 131, meta t-
twegibiet ghall-mistogsijiet maghmula lill-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew lill-emittenti ta’ tokens
tal-flus elettroni¢i sinifikanti jkunu skorretti jew qarrieqa.

3. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u l-emittenti ta’ tokens tal-flus elettronici sinifikanti ghan-
dhom l-obbligu i jissottomettu ruhhom ghal investigazzjonijiet imnedija abbazi ta’ decizjoni tal-EBA. Id-decizjoni
ghandha tispecifika s-suggett u I-fini tal-investigazzjoni, il-pagamenti perjodici tal-penali previsti fl-Artikolu 132, ir-
rimedji legali disponibbli previsti fir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 kif ukoll id-dritt ghal riezami tad-decizjoni
mill-Qorti tal-Gustizzja.

4. Fperjodu ragonevoli gabel investigazzjoni msemmija fil-paragrafu 1, I-EBA ghandha tinforma lill-awtorita kompe-
tenti tal-Istat Membru 1i fih trid titwettaq l-investigazzjoni dwar l-izvolgiment tal-investigazzjoni u l-identita tal-persuni
awtorizzati. L-ufficjali tal-awtorita kompetenti kkoncernata ghandhom, fuq talba tal-EBA, jassistu lil dawk il-persuni
awtorizzati fil-qadi ta’ dmirijiethom. L-uffi¢jali tal-awtorita kompetenti kkoncernata jistghu, fuq talba, jattendu wkoll 1-
investigazzjonijiet.

5. Jekk talba ghal rekords tat-traffiku tat-telefown jew tad-data msemmija fil-paragrafu 1, l-ewwel subparagrafu, il-
punt (e), tehtieg awtorizzazzjoni minn qorti skont il-ligi nazzjonali applikabbli, -EBA ghandha tapplika ghal tali
awtorizzazzjoni. Tista’ tapplika ghal din l-awtorizzazzjoni wkoll bhala mizura ta’ prekawzjoni.

6.  Meta qorti fi Stat Membru tirc¢ievi applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni ta’ talba ghal rekords tat-traffiku tat-telefown
jew tad-data msemmija fil-paragrafu 1, l-ewwel subparagrafu, il-punt (e), dik il-qorti ghandha tivverifika jekk:

(a) id-decizjoni tal-EBA msemmija fil-paragrafu 3 hijiex awtentika;
(b) kwalunkwe mizura li trid tittiehed hijiex proporzjonata u mhux arbitrarja jew eccessiva.

7. Ghall-finijiet tal-paragrafu 6, il-punt (b), il-qorti tista’ titlob lill-EBA ghal spjegazzjonijiet dettaljati, b’mod partikolari
relatati mar-ragunijiet li jkollha 1-EBA 1i tissuspetta li sehh ksur ta’ dan ir-Regolament, is-serjeta tal-ksur suspettat u n-
natura tal-involviment tal-persuna soggetta ghall-mizuri koer¢ittivi. Il-qorti ma ghandhiex, madankollu, tirriezamina I-
htiega ghall-investigazzjoni jew titlob li ghandha tigi pprovduta bl-informazzjoni dwar il-fajl tal-EBA. Il-legalita tad-
de¢izjoni tal-EBA ghandha tkun soggetta ghal riezami mill-Qorti tal-Gustizzja biss skont il-proc¢edura stabbilita fir-
Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 124
Spezzjonijiet fuq il-post

1.  Sabiex twettaq ir-responsabbiltajiet supervizorji taghha previsti fil-Artikolu 117, I-EBA tista’ twettaq l-ispezzjonijiet
fuq il-post mehtiega kollha fi kwalunkwe bini kummercjali tal-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u tal-
emittenti ta’ tokens tal-flus elettronici sinifikanti.

I-kullegg imsemmi fl-Artikolu 119 ghandu jigi infurmat minghajr dewmien Zejjed dwar kwalunkwe sejba li tista” tkun
rilevanti ghat-twettiq tal-kompiti tieghu.

2. L-uffigjali u persuni ohrajn awtorizzati mill-EBA sabiex iwettqu spezzjoni fuq il-post jistghu jidhlu fi kwalunkwe
bini kummercjali tal-persuni soggetti ghal dec¢izjoni ta’ investigazzjoni adottata mill-EBA u ghandu jkollhom is-setghat
kollha previsti fl-Artikolu 123(1). Huma ghandu jkollhom ukoll is-setgha li jissigillaw kwalunkwe bini kummer¢jali u
ktieb jew registru ta’ negozju ghall-perjodu tal-ispezzjoni u sa fejn mehtieg ghall-ispezzjoni.

3. Fi zmien debitu qabel l-ispezzjoni, I-EBA ghandha taghti avviz dwar l-ispezzjoni lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru fejn tkun trid titwettaq l-ispezzjoni. Meta t-twettiq u l-effi¢jenza xierqa tal-ispezzjoni jkunu jirrikjedu dan, I-EBA
tista’, wara li tinforma lil dik l-awtorita kompetenti, twettaq l-ispezzjoni fuq il-post minghajr ma taghti avviz minn qabel
lill-emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew lill-emittent ta’ token tal-flus elettronici sinifikanti.
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4. L-uffigjali u persuni ohrajn awtorizzati mill-EBA sabiex iwettqu spezzjoni fuq il-post ghandhom jezercitaw is-
setghat taghhom billi jipproducu awtorizzazzjoni bil-miktub li tispecifika s-suggett u I-fini tal-ispezzjoni u l-pagamenti
perjodici ta’ penali previsti fl-Artikolu 132 meta l-persuni kkoncernati ma jissottomettux irwiehhom ghall-ispezzjoni.

5. L-emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew l-emittent ta’ token tal-flus elettronici sinifikanti ghandu
jissottometti ruhu ghal spezzjonijiet fuq il-post ordnati b'dec¢izjoni tal-EBA. Id-de¢izjoni ghandha tispecifika s-suggett u I-
fini tal-ispezzjoni, taghzel id-data meta din ghandha tibda u tindika l-pagamenti tal-penali perjodici previsti fl-Artiko-
lu 132, ir-rimedji legali disponibbli previsti fir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 kif ukoll id-dritt ghal riezami tad-
de¢izjoni mill-Qorti tal-Gustizzja.

6.  L-uffigjali tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn trid titwettaq l-ispezzjoni, kif ukoll dawk awtorizzati jew
mahtura minnha, ghandhom, fuq talba tal-EBA, jassistu b'mod attiv lill-uffi¢jali u lil persuni ohrajn awtorizzati mill-EBA.
L-uffi¢jali tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru kkoncernat jistghu jattendu wkoll l-ispezzjonijiet fuq il-post.

7. L-EBA tista’ tesigi wkoll li l-awtoritajiet kompetenti jwettqu fisimha kompiti investigattivi specifici u spezzjonijiet
fuq il-post kif previst fdan l-Artikolu u fl-Artikolu 123(1).

8. Meta l-uffigjali tal-EBA u persuni ohrajn li jakkumpanjawhom awtorizzati minnha jsibu li persuna topponi spezz-
joni ordnata skont dan l-Artikolu, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru kkoncernat ghandha taghtihom l-assistenza
mehtiega, filwaqt li titlob, fejn xieraq, l-assistenza tal-pulizija jew ta’ awtorita tal-infurzar ekwivalenti, sabiex dawn ikunu
jistghu jwettqu l-ispezzjoni taghhom fuq il-post.

9. Jekk l-ispezzjoni fuq il-post prevista fil-paragrafu 1 jew jekk l-assistenza prevista fil-paragrafu 7 tkun tehtieg
awtorizzazzjoni minn qorti skont il-ligi nazzjonali, -EBA ghandha tapplika ghal tali awtorizzazzjoni. Tista’ tapplika
ghal din l-awtorizzazzjoni wkoll bhala mizura ta’ prekawzjoni.

10.  Meta qorti fi Stat Membru tircievi applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni ta’ spezzjoni fuq il-post prevista fil-parag-
rafu 1 jew l-assistenza prevista fil-paragrafu 7, dik il-qorti ghandha tivverifika jekk:

(a) id-decizjoni adottata mill-EBA msemmija fil-paragrafu 4 hijiex awtentika;
(b) kwalunkwe mizura li trid tittiched hijiex proporzjonata u mhux arbitrarja jew eccessiva.

11.  Ghall-finijiet tal-paragrafu 10, il-punt (b), il-qorti tista’ titlob lill-EBA ghal spjegazzjonijiet dettaljati, b’'mod parti-
kolari relatati mar-ragunijiet li jkollha I-EBA li tissuspetta li sehh ksur ta’ dan ir-Regolament, is-serjeta tal-ksur suspettat u
n-natura tal-involviment tal-persuna soggetta ghall-mizuri koercittivi. Il-qorti ma ghandhiex, madankollu, tirriezamina I-
htiega ghall-investigazzjoni jew titlob li ghandha tigi pprovduta bl-informazzjoni dwar il-fajl tal-EBA. Il-legalita tad-
decizjoni tal-EBA ghandha tkun soggetta ghal riezami mill-Qorti tal-Gustizzja biss skont il-procedura stabbilita fir-
Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 125

Skambju ta’ informazzjoni

1. Sabiex twettaq ir-responsabbiltajiet supervizorji tal-EBA previsti fl-Artikolu 117 u minghajr pregudizzju ghall-Arti-
kolu 96, I-EBA u l-awtoritajiet kompetenti ghandhom, minghajr dewmien Zejjed, jipprovdu lil xulxin l-informazzjoni
mehtiega ghall-finijiet tal-qadi ta’ dmirijiethom skont dan ir-Regolament. Ghal dak l-ghan, l-awtoritajiet kompetenti u I-
EBA ghandhom jiskambjaw kwalunkwe informazzjoni relatata ma”

(a) emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew persuna li tikkontrolla jew li direttament jew indirettament
tkun ikkontrollata minn emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti;

(b) parti terza kif imsemmija fl-Artikolu 34(5), l-ewwel subparagrafu, il-punt (h), li maghha emittent ta’ token irreferen-
zjat ma’ assi sinifikanti jkollu arrangament kuntrattwali;

(c) fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, istituzzjoni ta” kreditu jew ditta ta’ investiment li jizguraw il-kustodja tal-assi ta’
rizerva fkonformita mal-Artikolu 37;

(d) emittent ta’ token tal-flus elettroni¢i sinifikanti jew persuna li tikkontrolla jew li tkun ikkontrollata direttament jew
indirettament minn emittent ta’ token tal-flus elettronici sinifikanti;

(e) fornitur ta’ servizzi ta’ pagament li jforni servizzi ta’ pagament fir-rigward ta’ tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti;



9.6.2023 1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 150/169

(f) persuna fizika jew guridika inkarigata mid-distribuzzjoni ta’ tokens tal-flus elettronici sinifikanti fisem emittent ta’
tokens tal-flus elettronici sinifikanti;

(¢) fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li jforni l-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti fir-rigward ta’
tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew ta’ tokens tal-flus elettronici sinifikanti;

(h) pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi li fiha gie ammess ghan-negozjar token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew
token tal-flus elettroni¢i sinifikanti;

(i) il-korp manigerjali tal-persuni msemmija fil-punti (a) sa (h).

2. Awtorita kompetenti tista’ tirrifjuta li tagixxi fuq talba ghall-iskambju ta’ informazzjoni kif previst fil-paragrafu 1 ta’
dan l-Artikolu jew talba ghal kooperazzjoni fit-twettiq ta’” investigazzjoni jew spezzjoni fuq il-post kif previst fl-Arti-
koli 123 u 124, rispettivament, biss meta:

(a) il-konformitda mat-talba x'aktarx li taffettwa fin-negattiv l-investigazzjoni, l-attivitajiet ta’ infurzar jew, meta
applikabbli, l-investigazzjoni kriminali taghha stess;

guridi¢i quddiem il-grati tal-Istat Membru indirizzat;

(c) diga tkun inqatghet sentenza finali fir-rigward ta’ tali persuna fizika jew guridika ghall-istess azzjonijiet fl-Istat
Membru indirizzat.

Artikolu 126
Ftehimiet amministrattivi dwar l-iskambju ta’ informazzjoni bejn 1-EBA u pajjizi terzi

1. Sabiex twettaq ir-responsabbilitajiet supervizorji taghha previsti fl-Artikolu 117, I-EBA tista’ tikkonkludi ftehimiet
amministrattivi dwar l-iskambju ta’ informazzjoni mal-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi biss jekk l-informazzjoni
zvelata tkun soggetta ghal garanziji ta’ segretezza professjonali li jkunu tal-anqas ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fl-
Artikolu 129.

2. L-iskambju ta’ informazzjoni ghandu jkun mahsub biss ghat-twettiq tal-kompiti tal-EBA jew tal-awtoritajiet kompe-
tenti msemmija fil-paragrafu 1.

3. Fir-rigward tat-trasferimenti ta’ data personali lil pajjiz terz, I-EBA ghandha tapplika r-Regolament (UE) 2018/1725.

Artikolu 127
Zvelar ta’ informazzjoni minn pajjizi terzi

1. L-EBA tista’ tizvela informazzjoni ricevuta minghand awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi biss jekk I-EBA jew -
awtorita kompetenti li provdiet l-informazzjoni lill-EBA tkun kisbet il-qbil esplicitu tal-awtorita supervizorja ta’ pajjiz
terz li tkun baghtet l-informazzjoni u, meta applikabbli, l-informazzjoni tkun zvelata biss ghall-finijiet li ghalihom dik I-
awtorita supervizorja tkun tat il-qbil taghha jew meta tali zvelar ikun mehtieg ghal procedimenti guridici.

2. TIr-rekwizit ghal ftehim esplic¢itu kif imsemmi fil-paragrafu 1 ma ghandux japplika ghall-awtoritajiet supervizorji
ohra tal-Unjoni meta l-informazzjoni mitluba minnhom tkun mehtiega ghat-twettiq tal-kompiti taghhom u ma ghan-
dhiex tapplika ghall-grati meta l-informazzjoni mitluba minnhom tkun mehtiega ghal investigazzjonijiet jew procedi-
menti fir-rigward ta’ ksur soggett ghal penali kriminali.

Artikolu 128
Kooperazzjoni ma’ awtoritajiet ohra

Meta emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew emittent ta’ token tal-flus elettroni¢i sinifikanti jkun involut
fattivitajiet ohra ghajr dawk koperti minn dan ir-Regolament, I-EBA ghandha tikkoopera mal-awtoritajiet responsabbli
ghas-supervizjoni tat-tali attivitajiet ohra kif previst fil-ligi rilevanti tal-Unjoni jew nazzjonali, inkluzi l-awtoritajiet tat-
taxxa u l-awtoritajiet supervizorji rilevanti ta’ pajjizi terzi li ma humiex membri tal-kullegg kif imsemmi fl-Artikolu 119
(2), il-punt (m).



L 150/170 1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 9.6.2023

Artikolu 129
Segretezza professjonali

L-obbligu ta’ segretezza professjonali ghandu japplika ghall-EBA, ghall-persuni kollha li jahdmu jew li hadmu ghall-EBA,
kif ukoll ghal kwalunkwe persuna ohra li lilha I-EBA tkun iddelegat kompiti, inkluzi awdituri u esperti kkuntrattatimill-
EBA.

Artikolu 130
Mizuri supervizorji mill-EBA
1. Meta l-EBA ssib li emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jkun wettaq ksur kif elenkat fl-Anness V, hija
tista’ tichu wahda jew aktar mill-mizuri li gejjin:

(a) tadotta decizjoni li titlob li l-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jwaqqaf l-imgiba li tikkostitwixxi 1-
ksur;

(b) tadotta decizjoni li timponi multi jew pagamenti perjodici ta’ penali skont I-Artikoli 131 u 132;

(c) tadotta decizjoni li tirrikjedi li l-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jibghat informazzjoni supp-
limentari, meta mehtieg ghall-protezzjoni tad-detenturi tat-token irreferenzjat ma’ assi, b’'mod partikolari detenturi
fil-livell ta’ konsumatur;

(d) tadotta decizjoni li tirrikjedi li l-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jissospendi offerta lill-pubbliku
tal-kriptoassi ghal perjodu massimu ta’ tletin jum tax-xoghol konsekuttivi fi kwalunkwe singola okkazjoni meta
jkollha motivi ragonevoli biex tissuspetta li jkun inkiser dan ir-Regolament;

() tadotta decizjoni li tipprojbixxi offerta lill-pubbliku tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti meta tikkonstata li
nkiser dan ir-Regolament jew meta jkollha motivi ragonevoli sabiex tissuspetta li jkun se jsehh ksur tieghu;

(f) tadotta decizjoni li tirrikjedi li I-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li jopera pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi li
tkun ammetiet ghan-negozjar it-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jissospendi n-negozjar ta’ tali kriptoassi ghal
massimu ta’ tletin jum tax-xoghol konsekuttiv fi kwalunkwe singola okkazjoni meta jkollha motivi ragonevoli biex
tissuspetta li nkiser dan ir-Regolament;

(¢) tadotta decizjoni li tipprojbixxi n-negozjar tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti fuq pjattaforma ta’ negozjar
ghall-kriptoassi meta tikkonstata ksur ta’ dan ir-Regolament;

(h) tadotta decizjoni li tirrikjedi li l-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jemenda I-komunikazzjonijiet ta’
kummerc¢jalizzazzjoni tieghu, meta tikkonstata li I-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni ma jikkonformawx
mal-Artikolu 29;

(i) tadotta decizjoni li tissospendu jew tipprojbixxi komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni meta jkun hemm
motivi ragonevoli biex tissuspetta ksur ta’ dan ir-Regolament;

() tadotta decizjoni li tehtieg li l-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jizvela l-informazzjoni materjali
kollha li jista’ jkollha effett fuq il-valutazzjoni tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti offruti lill-pubbliku jew
ammessi ghan-negozjar sabiex tkun zgurata l-protezzjoni tal-konsumatur jew l-operat minghajr xkiel tas-sug;

(k) tohrog twissijiet li emittent tat-token irreferenzjati ma’ assi sinifikanti mhux qed jwettaq l-obbligi tieghu skont dan
ir-Regolament;

() tirtira l-awtorizzazzjoni tal-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti.

(m) tadotta decizjoni li tirrikjedi t-tnehhija ta’ persuna fizika mill-korp manigerjali tal-emittent tat-token irreferenzjat ma’
assi sinifikanti;

(n) tirrikjedi 1i l-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti taht is-supervizjoni taghha jintrodu¢i ammont ta’
denominazzjoni minima fir-rigward ta’ dak it-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew jillimita l-ammont tat-token
irreferenzjat ma’ assi sinifikanti mahruga, fkonformita mal-Artikolu 23(4) u I-Artikolu 24(3).
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2. Meta I-EBA tikkonstata li emittent ta’ token tal-flus elettronici sinifikanti jkun wettaq ksur kif elenkat fl-Anness VI,
hija tista’ tichu wahda jew aktar mill-mizuri li gejjin:

(a) tadotta decizjoni li tirrikjedi li l-emittent tat-token tal-flus elettronici sinifikanti jtemm l-imgiba li tikkostitwixxi 1-
ksur;

(b) tadotta decizjoni li timponi multi jew pagamenti perjodici ta’ penali fis-sens tal-Artikoli 131 u 132;

(c) tadotta decizjoni li tirrikjedi li l-emittent tat-token tal-flus elettronic¢i sinifikanti jibghat informazzjoni supplimentari,
meta mehtieg, ghall-protezzjoni tad-detenturi tat-token tal-flus elettronici sinifikanti, b'mod partikolari detenturi fil-
livell ta” konsumatur;

(d) tadotta decizjoni li tirrikjedi li l-emittent tat-token tal-flus elettronici sinifikanti jissospendi offerta lill-pubbliku tal-
kriptoassi ghal perjodu massimu ta’ tletin jum tax-xoghol konsekuttiv fi kwalunkwe singola okkazjoni meta jkollha
motivi ragonevoli sabiex tissuspetta li jkun inkiser dan ir-Regolament;

(e) tadotta decizjoni li tipprojbixxi offerta lill-pubbliku tat-token tal-flus elettronici sinifikanti meta tikkonstata li nkiser
dan ir-Regolament jew meta jkollha motivi ragonevoli sabiex tissuspetta li jkun se jsehh ksur tieghu;

(f) tadotta decizjoni li tirrikjedi li I-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi rilevanti li jopera pjattaforma ta’ negozjar ghall-
kriptoassi li jkun ammettaghan-negozjar tokens tal-flus elettronici sinifikanti jissospendi n-negozjar ta’ tali kriptoassi
ghal massimu ta’ tletin jum tax-xoghol konsekuttiv fi kwalunkwe singola okkazjoni meta jkollha motivi ragonevoli
biex tissuspetta li nkiser dan ir-Regolament;

(g) tadotta decizjoni li tipprojbixxi n-negozjar ta’ tokens tal-flus elettronici sinifikanti, fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-
kriptoassi meta tikkonstata li jkun inkiser dan ir-Regolament;

(h) tadotta decizjoni li tirrikjedi li l-emittent tat-token tal-flus elettronici sinifikanti jizvela l-informazzjoni materjali
kollha li jista’ jkollha effett fuq il-valutazzjoni tat-token tal-flus elettronici sinifikanti offruti lill-pubbliku jew ammessi
ghan-negozjar sabiex tkun Zzgurata l-protezzjoni tal-konsumatur jew l-operat minghajr xkiel tas-sug;

(i) tohrog twissijiet li l-emittent tat-token tal-flus elettronici sinifikanti mhux qed jwettaql-obbligi tieghu skontdan ir-
Regolament.

() tirrikjedi li l-emittent tat-token tal-flus elettroni¢i sinifikanti taht is-supervizjoni taghha jintrodu¢i ammont ta’
denominazzjoni minima fir-rigward ta’ dak it-token tal-flus elettronici sinifikanti jew jillimita l-ammont tat-token
tal-flus elettronici sinifikanti mahruga, b’konsegwenza tal-applikazzjoni tal-Artikolu 58(3).

3. Meta tichu l-mizuri msemmija fil-paragrafi 1 jew 2, I-EBA ghandha tqis in-natura u s-serjeta tal-ksur, filwaqt li tqis:
(a) it-tul ta’ zmien u l-frekwenza tal-ksur;
(b) jekk reat finanzjarju giex ikkawzat, iffacilitat jew huwiex attribwibbli b'mod iehor ghall-ksur;

(c) jekk il-ksur ikunx Zzvela dghufijiet setji jew sistemici fil-proc¢eduri, fil-politiki u fil-mizuri ta’ mmaniggjar tar-riskju tal-
emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew tal-emittent tat-token tal-flus elettronici sinifikanti;

(d) jekk il-ksur ikunx twettaq intenzjonalment jew b’negligenza;

(e) il-grad ta’ responsabbilta tal-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew tal-emittent tat-token tal-flus
elettronici sinifikanti responsabbli ghall-ksur;

(f) is-sahha finanzjarja tal-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti, jew tal-emittent tat-token tal-flus elett-
ronici sinifikanti, responsabbli ghall-ksur, kif indikat mill-fatturat totali tal-persuna guridika responsabbli jew mid-
dhul annwali u mill-assi netti tal-persuna fizika responsabbli;

(@) l-impatt tal-ksur fuq l-interessi tad-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew ta’ tokens tal-flus elett-
ronici sinifikanti;
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(h) l-importanza tal-profitti miksuba, tat-telf evitat mill-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew ta’ token
tal-flus elettronici sinifikanti responsabbli ghall-ksur jew tat-telf ghall-partijiet terzi kkawzat mill-ksur, sa fejn dawn
ikunu jistghu jigu ddeterminati;

(i) il-livell ta’ kooperazzjoni tal-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew tal-emittent tat-token tal-flus
elettronici sinifikanti responsabbli ghall-ksur mal-EBA, minghajr pregudizzju ghall-htiega li jigi zgurat il-kostringi-
ment tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat minn dik il-persuna;

() il-ksur precedenti mill-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew mill-emittent tat-token tal-flus elett-
ronici responsabbli ghall-ksur;

(k) il-mizuri mehuda mill-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew mill-emittent tat-token tal-flus elett-
ronici sinifikanti wara I-ksur ghall-prevenzjoni tar-ripetizzjoni ta’ tali ksur.

4. Qabel ma tiehu kwalunkwe mizura kif imsemmija fil-paragrafu 1, il-punti (d) sa (g), u l-punt (j), I-EBA ghandha
tinforma lill-ESMA u, meta t-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jkunu qed jirreferenzjaw l-euro jew munita uffi¢jali
ta’ Stat Membru li ma tkunx l-euro, il-BCE jew il-bank centrali tal-Istat Membru kkonéernat li johrog dik il-munita
uffi¢jali, rispettivament.

5. Qabel ma tichu kwalunkwe mizura kif imsemmija fil-paragrafu 2, I-EBA ghandha tinforma lill-awtorita kompetenti
tal-emittent tat-token tal-flus elettronici sinifikanti u lill-bank ¢entrali tal-Istat membru li l-munita uffi¢jali tieghu tkun
dik i t-token tal-flus elettronici sinifikanti qed jirreferenzja.

6. L-EBA ghandha tinnotifika minghajr dewmien kwalunkwe mizura mehuda skont il-paragrafi 1 jew 2 lill-emittent
tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew lill-emittent tat-token tal-flus elettronici sinifikanti responsabbli ghall-ksur
u ghandha tikkomunika dik il-mizura lill-awtoritajiet kompetenti kkoncernati kif ukoll lill-Kummissjoni. L-EBA ghandha
tizvela pubblikament kwalunkwe tali decizjoni fuq is-sit web taghha fi Zmien 10 ijiem tax-xoghol mid-data tal-adozzjoni
ta’ tali decizjoni, sakemm tali Zvelar ma jkunx jipperikola b’'mod serju l-istabbilta finanzjarja jew ma jkunx jikkawza
hsara sproporzjonata lill-partijiet involuti. Tali Zvelar ma ghandux jinkludi data personali.

7. L-zvelar lill-pubbliku msemmi fil-paragrafu 6 ghandu jinkludi id-dikjarazzjonijiet li gejjin:

(a) dikjarazzjoni li tafferma d-dritt tal-persuna responsabbli ghall-ksur li tappella d-decizjoni quddiem il-Qorti tal-
Gustizzja;

(b) meta rilevanti, dikjarazzjoni li tafferma li gie pprezentat appell u li tispecifika li tali appell ma ghandux effett
sospensiv;

(c) dikjarazzjoni li tasserixxi li huwa possibbli ghall-Bord tal-Appell tal-EBA li jissospendi l-applikazzjoni tad-decizjoni
kkontestata fkonformita mal-Artikolu 60(3) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 131
Multi

1. L-EBA ghandha tadotta decizjoni li timponi multa fkonformita mal-paragrafu 3 jew 4 ta’ dan l-Artikolu meta,
fkonformita mal-Artikolu 134(8), tikkonstata li:

(a) emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew membru tal-korp manigerjali tieghu jkun wettaq, intenzjo-
nalment jew b'negligenza, ksur elenkat fl-Anness V;

(b) emittent ta’ token tal-flus elettronici sinifikanti jew membru tal-korp manigerjali tieghu jkun wettaq, intenzjonalment
jew bnegligenza, ksur elenkat fl-Anness VI;

Ksur ghandu jitgies bhala li twettaq intenzjonalment jekk -EBA tikonstata fatturi oggettivi li juru li tali emittent jew
membru tal-korp manigerjali tieghu jkun agixxa deliberatament sabiex iwettaq il-ksur.

2. Meta tadotta decizjoni kif imsemmi fil-paragrafu 1, I-EBA ghandha tqis in-natura u s-serjeta tal-ksur, filwaqt li tqis:
(a) it-tul ta’ zmien u I-frekwenza tal-ksur;
(b) jekk reat finanzjarju giex ikkawzat, iffacilitat jew huwiex attribwibbli b'mod iehor ghall-ksur;

(c) jekk il-ksur ikunx zvela dghjufijiet serji jew sistemici fil-proceduri, fil-politiki u fil-mizuri ta’ mmaniggjar tar-riskju
tal-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew tal-emittent tat-token tal-flus elettronici sinifikanti;



9.6.2023 1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 150/173

(d) jekk il-ksur ikunx twettaq intenzjonalment jew b’negligenza;

(e) il-grad ta’ responsabbilta tal-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew tal-emittent tat-token tal-flus
elettronici sinifikanti responsabbli ghall-ksur;

(f) is-sahha finanzjarja tal-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti, jew tal-emittent tat-token tal-flus elett-
ronici sinifikanti, responsabbli ghall-ksur, kif indikat mill-fatturat totali tal-persuna guridika responsabbli jew mid-
dhul annwali u mill-assi netti tal-persuna fizika responsabbli;

(¢) l-impatt tal-ksur fuq l-interessi tad-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew ta’ tokens tal-flus elett-
ronici sinifikanti;

(h) l-importanza tal-profitti miksuba, tat-telf evitat mill-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew tat-token
tal-flus elettronici sinifikanti responsabbli ghall-ksur jew tat-telf ghall-partijiet terzi kkawzat mill-ksur, sa fejn dawn
ikunu jistghu jigu ddeterminati;

(i) il-livell ta’ kooperazzjoni tal-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti, jew tal-emittent tat-token tal-flus
elettronici sinifikanti responsabbli ghall-ksur mal-EBA, minghajr pregudizzju ghall-htiega li jigi zgurat il-kostringi-
ment tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat minn dik il-persuna;

() il-ksur precedenti mill-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew mill-emittent tat-token tal-flus elett-
ronici sinifikanti responsabbli ghall-ksur;

(k) il-mizuri mehuda mill-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew mill-emittent tat-token tal-flus elett-
ronici sinifikanti wara I-ksur ghall-prevenzjoni tar-ripetizzjoni ta’ tali ksur.

3. Ghall-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti, l-ammont massimu tal-multa msemmija fil-paragrafu 1
ghandu jkun sa 12,5 % tal-fatturat annwali taghhom fis-sena kontabilistika precedenti, jew id-doppju tal-ammont jew
tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat minhabba l-ksur meta dawn ikunu jistghu jigu ddeterminati.

4. Ghall-emittenti ta’ tokens tal-flus elettronic¢i sinifikanti, l-ammont massimu tal-multa msemmija fil-paragrafu 1
ghandu jkun sa 10 % tal-fatturat annwali taghhom fis-sena kontabilistika precedenti, jew id-doppju tal-ammont jew
tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat minhabba l-ksur meta dawn ikunu jistghu jigu ddeterminati.

Artikolu 132
Pagamenti perjodici ta’ penali

1. L-EBA ghandha tadotta decizjoni li timponi pagamenti perjodici ta’ penali sabiex iggieghel:
(a) persuna twaqqaf l-imgiba li jikkostitwixxi ksur fkonformita ma’ decizjoni mehuda skont I-Artikolu 130;
(b) persuna msemmija fl-Artikolu 122(1):

(i) tipprovdi informazzjoni kompluta li tkun intalbet permezz ta’ dec¢izjoni mehuda skont l-Artikolu 122;

(i) tissottometti ruhha ghal investigazzjoni u, b’'mod partikolari, tipproduci rekords, data u proceduri kompluti jew
kwalunkwe materjal iehor mehtieg u timla u tikkoregi informazzjoni ohra pprovduta finvestigazzjoni mnedija
minn decizjoni mehuda skont I-Artikolu 123;

(iii) tissottometti ruhha ghal spezzjoni fuq il-post ordnata permezz ta’ decizjoni mehuda skont I-Artikolu 124.

2. Il-pagament perjodiku ta’ penali ghandu jkun effettiv u proporzjonat. Il-pagament perjodiku ta’ penali ghandu jigi
impost ghal kull gurnata ta’ dewmien.

3. Minkejja l-paragrafu 2, l-ammont tal-pagamenti perjodici ta’ penali ghandu jkun 3 % tal-fatturat medju ta’ kuljum

precedenti. Ghandu jigi kkalkolat mid-data stabbilita fid-decizjoni tal-EBA li timponi l-pagament perjodiku ta’ penali.

4. Pagament perjodiku ta’ penali ghandu jigi impost ghal perjodu massimu ta’ sitt xhur wara n-notifika tad-decizjoni
tal-EBA. Mat-tmiem ta’ dak il-perjodu, I-EBA ghandha tirriezamina l-mizura.
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Artikolu 133
L-izvelar, in-natura, l-infurzar u l-allokazzjoni tal-multi u I-pagamenti perjodi¢i ta’ penali

1. L-EBA ghandha tizvela lill-pubbliku kull multa u pagament perjodiku ta" penali li jkun gie impost skont I-
Artikoli 131 u 132, sakemm tali zvelar lill-pubbliku ma jkunx jippregudika b'mod serju l-istabbilta finanzjarja jew
jikkawza dannu sproporzjonat lill-partijiet involuti. Tali Zvelar ma ghandux jinkludi data personali.

2. Multi u pagamenti perjodici ta’ penali imposti fis-sens tal-Artikoli 131 u 132 ghandhom ikunu ta’ natura amminis-
trattiva.

3. I-multi u l-pagamenti perjodic¢i ta’ penali imposti fis-sens tal-Artikoli 131 u 132 ghandhom ikunu infurzabbli
fkonformita mar-regoli tal-procedura civili fis-sehh fl-Istat i fit-territorju tieghu l-multa jew il-pagament perjodiku ta’
penali jigu nfurzati.

4. L-ammonti tal-multi u tal-pagamenti perjodici ta’ penali ghandhom jigu allokati lill-bagit generali tal-Unjoni.

5. Meta, minkejja [-Artikoli 131 u 132, I-EBA tiddeciedi li ma timponix multi jew pagamenti ta’ penali, hija ghandha
tinforma lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kummissjoni u lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru kkoncernat

u ghandha taghti r-ragunijiet ghad-decizjoni taghha.

Artikolu 134
Regoli ta’ procedura sabiex jittiehdu mizuri supervizorji u jigu imposti multi

1. Meta, fit-twettiq tar-responsabbiltajiet supervizorji taghha previsti fl-Artikolu 117, ikun hemm motivi ¢ari u dimos-
trabbli biex wiehed jissuspetta li kien hemm jew li se jkun hemm ksur kif elenkat fl-Anness V jew VI, I-EBA ghandha
tahtar ufficjal indipendenti tal-investigazzjoni fi hdan 1-EBA biex jinvestiga l-kwistjoni. L-uffi¢jal tal-investigazzjoni ma
ghandux ikun involut jew ikun gie involut direttament jew indirettament fis-supervizjoni tal-emittenti ta’ tokens irre-
ferenzjati ma’ assi sinifikanti jew tal-emittenti ta’ tokens tal-flus elettronici sinifikanti kkoncernati u ghandu jwettaq il-
funzjonijiet tieghu indipendentement mill-EBA.

2. L-uffigjal tal-investigazzjoni ghandu jinvestiga l-ksur allegat, filwaqt li jgis kwalunkwe kumment ipprezentat mill-
persuni li jkunu soggetti ghall-investigazzjonijiet, u ghandu jissottometti fajl komplut bil-konkluzjonijiet tieghu lill-EBA.

3. Sabiex iwettaq il-kompiti tieghu, l-uffi¢jal tal-investigazzjoni jista’ jezercita s-setgha li jitlob informazzjoni fkon-
formita mal-Artikolu 122 u s-setgha li jwettaq investigazzjonijiet u spezzjonijiet fuq il-post fkonformita mal-Artiko-
i 123 u 124. Meta juza dawk is-setghat, l-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu jikkonforma mal-Artikolu 121.

4. Meta jwettaq il-kompiti tieghu, l-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu jkollu access ghad-dokumenti u ghall-infor-
mazzjoni kollha migbura mill-EBA fl-attivitajiet supervizorji taghha.

5. Meta jlesti l-investigazzjoni tieghu u qabel ma jissottometti I-fajl bis-sejbiet tieghu lill-EBA, l-uffi¢jal tal-investigazz-
joni ghandu jaghti lill-persuni li jkunu soggetti ghall-investigazzjoni l-opportunita li jinstemghu dwar il-kwistjonijiet li
jkunu qed jigu investigati. L-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu jibbaza s-sejbiet tieghu biss fuq fatti li I-persuni kkon-
¢ernati kellhom l-opportunita li jikkummentaw.

6.  Matul l-investigazzjonijiet previsti fdan l-Artikolu, id-drittijiet tad-difiza tal-persuni kkoncernati ghandhom jigu
rrispettati bis-shih.

7. Meta jissottometti l-fajl bis-sejbiet tieghu lill-EBA, l-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu jinnotifika lill-persuni li
jkunu soggetti ghall-investigazzjoni b’'dan. Il-persuni soggetti ghall-investigazzjoni ghandhom ikunu intitolati li jkollhom
access ghall-fajl, soggett ghall-interess legittimu ta’ persuni ohra fil-protezzjoni tas-sigrieti kummerdcjali taghhom. Id-dritt
ta’ access ghall-fajl ma ghandux jestendi ghal informazzjoni kunfidenzjali li taffettwa lil partijiet terzi jew ghad-doku-
menti preparatorji interni tal-EBA.

8.  Abbazi tal-fajl li jkun fih is-sejbiet tal-uffi¢jal tal-investigazzjoni u, meta tintalab mill-persuni soggetti ghall-inves-
tigazzjoni, wara li tkun semghet lil dawk il-persuni fkonformita mal-Artikolu 135, I-EBA ghandha tiddeciedi jekk ksur
elenkat fl-Anness V jew VI ikunx twettaq mill-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew mill-emittent tat-
token tal-flus elettronici sinifikanti soggett ghall-investigazzjoni u, fdan il-kaz, ghandha tiehu mizura supervizorja
fkonformita mal-Artikolu 130 jew timponi multa fkonformita mal-Artikolu 131.

9.  L-uffigjal tal-investigazzjoni ma ghandux jippartecipa fid-deliberazzjonijiet tal-EBA jew jintervieni bi kwalunkwe
mod iehor fil-process tat-tehid tad-decizjonijiet tal-EBA.
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10.  I-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati skont l-Artikolu 139 sat-30 ta’ Gunju 2024 biex tissupplimenta dan
ir-Regolament billi tispecifika ulterjorment ir-regoli ta’ procedura ghall-ezercitar tas-setgha li jigu imposti multi jew
pagamenti perjodici ta’ penali, inkluzi dispozizzjonijiet dwar id-drittijiet tad-difiza, dispozizzjonijiet temporali, il-gbir tal-
multi jew tal-pagamenti perjodici ta’ penali u l-perjodi ta’ preskrizzjoni ghall-impozizzjoni u ghall-infurzar tal-multi u
tal-pagamenti perjodici ta’ penali.

11.  L-EBA ghandha ggib ghall-attenzjoni tal-awtoritajiet nazzjonali rilevanti kwistjonijiet biex jinvestigawhom u, meta
xieraq, biex iressqu proc¢edimenti kriminali brabta maghhom meta, fit-twettiq ta’ dmirijietha skont dan ir-Regolament,
hija tikkonstata li hemm indikazzjonijiet serji tal-ezistenza possibbli ta’ fatti li jkunu jistghu jikkostitwixxu reati krimi-
nali. Barra minn hekk, -EBA ghandha zZomm lura milli timponi multi jew pagamenti perjodici ta’ penali meta tkun
konxja li liberazzjoni jew kundanna precedenti li rrizultat minn fatt jew minn fatti identici li jkunu sostanzjalment I-
istess tkun diga saret res judicata bhala rizultat ta’ procedimenti kriminali ta’ ligi nazzjonali.

Artikolu 135
Smigh tal-persuni kkoncernati

1. Qabel ma tichu kwalunkwe decizjoni skont l-Artikoli 130, 131 jew 132, I-EBA ghandha taghti lill-persuni soggetti
ghal investigazzjoni l-opportunita li jinstemghu dwar is-sejbiet taghha. L-EBA ghandha tibbaza d-decizjonijiet taghha biss
fuq tali sejbiet li dwarhom il-persuni soggetti ghal tali investigazzjoni kellhom l-opportunita li jikkummentaw.

2. Il-paragrafu 1 ma ghandux japplika jekk tkun mehtiega azzjoni urgenti sabiex ma tithalliex li ssir hsara sinifikanti u
imminenti lill-istabbilta finanzjarja jew lid-detenturi ta’ kriptoassi, b'mod partikolari detenturi fuq il-livell ta” konsumatur.
Ftali kaz, -EBA tista’ tadotta decizjoni interim u ghandha taghti lill-persuni kkoncernati l-opportunita li jinstemghu
malajr kemm jista’ jkun wara li tichu d-decizjoni taghha.

3. Id-drittijiet tad-difiza tal-persuni soggetti ghal investigazzjoni ghandhom jigu rrispettati bis-shih. Dawk il-persuni
ghandhom ikunu intitolati ghal access ghall-fajl tal-EBA, soggett ghall-interess legittimu ta’ persuni ohrajn fil-protezzjoni
tas-sigrieti kummer¢jali taghhom. Id-dritt ta’ access ghall-fajl tal-EBA ma ghandux jestendi ghal informazzjoni kunfiden-
zjali jew ghad-dokumenti preparatorji interni tal-EBA.

Artikolu 136
Riezami mill-Qorti tal-Gustizzja

II-Qorti tal-Gustizzja ghandu jkollha gurisdizzjoni bla limitu sabiex tirriezamina d-de¢izjonijiet li permezz taghhom I-
EBA tkun imponiet multa, pagament perjodiku ta’ penali jew kwalunkwe penali amministrattiva jew mizura amminis-
trattiva ohra fkonformita ma’ dan ir-Regolament. Hija tista’ tannulla, tnaqqas jew izzid il-multa jew il-pagament
perjodiku ta’ penali imposti.

Artikolu 137
Tariffi supervizorji

1. L-EBA ghandha timponi tariffi fuq l-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u fuq l-emittenti ta’ tokens
tal-flus elettronici sinifikanti. Dawk it-tariffi ghandhom ikopru n-nefqa tal-EBA ghall-ezekuzzjoni tal-kompiti supervizorji
taghha fir-rigward tal-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u l-emittenti ta’ tokens tal-flus elettronici
sinifikanti fkonformita mal-Artikoli 117 u 119, kif ukoll ir-rimborz tal-ispejjez li l-awtoritajiet kompetenti jistghu
jgarrbu fit-twettiq tax-xoghol skont dan ir-Regolament, b’'mod partikolari bhala rizultat ta’ kwalunkwe delega tal-kompiti
fkonformita mal-Artikolu 138.

2. L-ammont tat-tariffa imposta fuq emittent individwali ta’ token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti ghandu jkun
proporzjonat ghad-daqs tal-assi ta’ rizerva tieghu u ghandu jkopri l-ispejjezkollha mgarrba mill-EBA ghat-twettiq tal-
kompiti supervizorji taghha previsti fdan ir-Regolament.

L-ammont tat-tariffa imposta fuq emittent individwali ta’ token tal-flus elettronici sinifikanti ghandu jkun proporzjonat
ghad-daqs tal-hrug tat-token tal-flus elettronic¢i bhala skambju ma’ fondi u ghandu jkopri l-ispejjez kollha derivati mill-
ezekuzzjoni tal-kompiti supervizorji tal-EBA previsti fdan ir-Regolament, inkluz ir-rimborz ta’ kwalunkwe kost imgarrab
bhala rizultat tat-twettiq ta’ dawk il-kompiti.

3. I-Kummissjoni ghandha tadotta att delegat fkonformitd mal-Artikolu 139 sa 30 ta’ Gunju 2024 biex tissupp-
limenta dan ir-Regolament billi tispecifika b’mod ulterjuri t-tip ta’ tariffi, il-kwisjonijiet li ghalihom huma dovuti t-tariffi,
l-ammont tat-tariffi u I-mod li bih ghandhom jithallsu u I-metodologija sabiex jigi kkalkolat l-ammont massimu ghal kull
entita imsemmija fil-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu [i jista’ jintalab mill-EBA.
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Artikolu 138
Delega ta’ kompiti mill-EBA lill-awtoritajiet kompetenti

1. Meta dan ikun mehtieg ghat-twettiq xieraq ta’ kompitu supervizorju fir-rigward ta’” emittenti ta’ tokens irreferenzjati
ma’ assi sinifikanti jew ta’ tokens tal-flus elettronici sinifikanti, I-EBA tista’ tiddelega kompiti supervizorji specifici lil
awtorita kompetenti. Tali kompiti supervizorji specifici jistghu jinkludu s-setgha li jitwettqu talbiet ghal informazzjoni
fkonformita mal-Artikolu 122 u li jitwettqu investigazzjonijiet u spezzjonijiet fuq il-post fkonformita mal-Artikolu 123
jew 124.

2. Qabel ma tiddelega kompitu kif imsemmi fil-paragrafu 1, I-EBA ghandha tikkonsulta lill-awtoritd kompetenti
rilevanti dwar:

(a) l-ambitu tal-kompitu li ghandu jigi ddelegat;
(b) l-iskeda ta’ zmien ghat-twettiq tal-kompitu; u
(c) it-trazmissjoni tal-informazzjoni mehtiega mill-EBA u lilha.

3. Fkonformita mal-att delegat dwar it-tariffi adottat mill-Kummissjoni skont l-Artikolu 137(3) u l-Artikolu 139, I-
EBA ghandha trodd lura lil awtorita kompetenti l-ispejjez imgarrbin fit-twettiq tal-kompiti ddelegati.

4. L-EBA ghandha tirriezamina d-delega tal-kompiti fintervalli xierqa. Tali delega tista’ tigi rrevokata fi kwalunkwe
hin.

TITOLU VIII
ATTI DELEGATI

Artikolu 139
EZercizzju tad-delega

1. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati hija moghtija lill-Kummissjoni suggett ghall-kundizzjonijiet stabbiliti fdan I-
Artikolu.

2. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati msemmija fl-Artikoli 3(2), 43(11), 103(8), 104(8), 105(7), 134(10) u 137(3)
ghandha tinghata lill-Kummissjoni ghal perjodu ta’ 36 xahar mid-29 ta’ Gunju 2023. II-Kummissjoni ghandha tfassal
rapport fir-rigward tad-delega ta’ setgha mhux iktar tard minn disa’ xhur qabel it-tmiem tal-perjodu ta’ 36 xahar. Id-
delega tas-setgha ghandha tigi estiza awtomatikament ghal perjodi ta’ Zmien identici, hlief jekk il-Parlament Ewropew
jew il-Kunsill joggezzjonaw ghal tali estensjoni mhux iktar tard minn tliet xhur qabel it-tmiem ta’ kull perjodu.

3. Id-delega tas-setghat imsemmija fl-Artikoli 3(2), 43(11), 103(8), 104(8), 105(7), 134(10) u 137(3) tista’ tigi
revokata fi kwalunkwe mument mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill. Decizjoni li tirrevoka ghandha ttemm id-
delega ta’ setgha specifikata fdik id-decizjoni. Ghandha ssir effettiva filjum wara l-pubblikazzjoni tad-decizjoni fII-
Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea jew fdata aktar tard specifikata fih. Ma ghandha taffettwa I-validitd tal-ebda att delegat
li jkun diga fis-sehh.

4. Qabel ma tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tikkonsulta esperti nnominati minn kull Stat Membru skont
il-principji stipulati fil-Ftehim Interistituzzjonali tat-13 ta’ April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet.

5. Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah simultanjament lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill.

6.  Att delegat adottat skont 1-Artikoli 3(2), 43(11), 103(8), 104(8), 105(7), 134(10) u 137(3) ghandu jidhol fis-sehh
biss jekk ma tigix espressa oggezzjoni mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill fi Zmien tliet xhur min-notifika ta’ dak -
att lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, qabel ma jiskadi dak il-perjodu, il-Parlament Ewropew u I-Kunsill ikunu
t-tnejn infurmaw lill-Kummissjoni li mhumiex sejrin joggezzjonaw. Dak il-perjodu ghandu jigi estiz bi tliet xhur fuq
inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.
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TITOLU IX
DISPOZIZZJONIJIET TRANZITORJI U FINALI

Artikolu 140
Rapporti dwar l-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament

1. Sat-30 ta’ Gunju 2027, wara li tkun ikkonsultat lill-EBA u lill-ESMA, il-Kummissjoni ghandha tipprezenta rapport
lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar l-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, li jkun akkumpanjat, meta mehtieg,
minn proposta legizlattiva. Ghandu jigi pprezentat rapport interim sat-30 ta’ Gunju 2025, akkumpanjat, meta xierag,
minn proposta legizlattiva.

2. Ir-rapporti msemmija fil-paragrafu 1 ghandu jkun fihom dan li gej:

(@) in-numru ta’ hargiet ta’ kriptoassi fl-Unjoni, in-numru ta’ white papers dwar il-kriptoassi pprezentati jew innotifikati
lill-awtoritajiet kompetenti, it-tip ta’ kriptoassi mahruga u l-kapitalizzazzjoni tas-suq taghhom u n-numru ta’
kriptoassi ammessi ghan-negozjar;

(b) deskrizzjoni tal-esperjenza bil-klassifikazzjoni tal-kriptoassi inkluzi divergenzi possibbli fl-approc¢ci mill-awtoritajiet
kompetenti;

(c) valutazzjoni tal-htiega tal-introduzzjoni ta’ mekkanizmu ta’ approvazzjoni ghall-white papers dwar il-kriptoassi ghal
kriptoassi ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi u tokens tal-flus elettronici;

(d) stima tan-numru ta’ residenti tal-Unjoni li juzaw jew jinvestu fi kriptoassi mahruga fl-Unjoni;

(e) meta possibbli, stima tan-numru tar-residenti tal-Unjoni li juzaw jew jinvestu fi kriptoassi mahruga barra mill-
Unjoni u spjegazzjoni tad-disponibbilta tad-data fdak ir-rigward;

(f) in-numru u l-valur ta’ frodi, ta’ scams, ta’ hacks, tal-uzu ta’ kriptoassi ghal pagamenti relatati ma’ attakki ta’
ransomware, attakki ¢ibernetici, serq jew telf ta’ kriptoassi rrapportati fl-Unjoni, it-tipi ta’ mgiba frodulenti, in-
numru ta’ Imenti ricevuti mill-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi u minn emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi,
in-numru ta’ Imenti ricevuti mill-awtoritajiet kompetenti u s-suggetti tal-ilmenti ricevuti;

(@) in-numru ta’ emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi u analizi tal-kategoriji ta’ assi ta’ rizerva, id-dags tar-rizervi ta’
assi u l-volum ta’ pagamenti li saru ftokens irreferenzjati ma’ assi;

(h) in-numru ta’ emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti, u analizi tal-kategoriji ta’ assi ta’ rizerva, id-dags
tar-rizervi tal-assi u l-volum ta’ pagamenti li saru ftokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti;

(i) in-numru ta’ emittenti ta’ tokens tal-flus elettroni¢i u analizi tal-muniti uffic¢jali rreferenzjati mit-tokens tal-flus
elettronici, il-kompozizzjoni u d-daqs tal-fondi ddepozitati jew investiti skont I-Artikolu 54 u l-volum tal-pagamenti
maghmula fit-tokens tal-flus elettronici;

() in-numru ta’ emittenti ta’ tokens tal-flus elettronici sinifikanti u analizi tal-muniti uffic¢jali rreferenzjati mit-tokens
tal-flus elettronici sinifikanti, u, ghall-istituzzjonijiet tal-flus elettronici li johorgu tokens tal-flus elettronici sinifi-
kanti, analizi tal-kategoriji tal-assi ta’ rizerva, id-dags tar-rizervi ta’ assi u l-volum tal-pagamenti li saru ftokens tal-
flus elettronici sinifikanti;

(k) in-numru ta’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi sinifikanti;

()  valutazzjoni tal-funzjonament tas-swieq fil-kriptoassi fl-Unjoni, inkluz tal-izvilupp u tax-xejriet tas-suq, filwaqt li
titgies l-esperjenza tal-awtoritajiet supervizorji, in-numru ta’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi awtorizzati u s-sehem
mis-suq medju rispettiv taghhom;

(m) valutazzjoni tal-livell ta’ protezzjoni tad-detenturi tal-kriptoassi u l-klijenti tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi,
b’'mod partikolari d-detenturi fil-livell tal-konsumatur;

(n) valutazzjoni ta’ komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni frodulenti u scams li jinvolvu l-kriptoassi li jsehhu
permezz tan-networks tal-midja sogjali;
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(o) valutazzjoni tar-rekwiziti applikabbli ghall-emittenti ta’ kriptoassi u fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi u l-impatt
taghhom fuq ir-reziljenza operazzjonali, l-integrita tas-suq, l-istabbilta finanzjarja u l-protezzjoni tal-klijenti u tad-
detenturi ta’ kriptoassi;

(p) evalwazzjoni tal-applikazzjoni tal-Artikolu 81 u tal-possibbilta li jigu introdotti testijiet ta’ adegwatezza fl-Artiko-
i 78, 79 u 80 sabiex jigu protetti ahjar il-klijenti tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, spe¢jalment id-detenturi fil-
livell tal-konsumatur;

(@) valutazzjoni dwar jekk il-kamp ta’ applikazzjoni tas-servizzi tal-kriptoassi koperti b’dan ir-Regolament huwiex
xieraq u jekk huwiex mehtieg kwalunkwe aggustament fid-definizzjonijiet stabbiliti fdan ir-Regolament, kif ukoll
jekk huwiex mehtieg li tigi inkluza fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament kwalunkwe forma addizzjonali
ta’ kriptoassi innovattiva;

(r) valutazzjoni ta’ jekk ir-rekwiziti prudenzjali ghal fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi humiex xierqa u jekk ghan-
dhomx jigu allinjati mar-rekwiziti ghall-kapital inizjali u I-fondi proprji applikabbli ghad-ditti ta’ investiment skont
ir-Regolament (UE) 2019/2033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*¢) u d-Direttiva (UE) 2019/2034 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (+7);

(s) valutazzjoni tal-adegwatezza tal-livelli limitu biex jigu kklassifikati tokens irreferenzjati ma’ assi u tokens tal-flus
elettronici bhala sinifikanti kif stabbilit fl-Artikolu 43(1), il-punti (a), (b) u (c), u valutazzjoni dwar jekk ghandhomx
jigu valutati perjodikament il-livelli limitu;

(t) valutazzjoni tal-izvilupp tal-finanzi decentralizzati fis-swieq tal-kriptoassi u tat-trattament regolatorju xieraq tas-
sistemi decentralizzati tal-kriptoassi;

(u) valutazzjoni tal-adegwatezza tal-livelli limitu biex il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jitqiesu bhala sinifikanti skont
I-Artikolu 85, u valutazzjoni ta’ jekk il-livelli limitu ghandhomx jigu evalwati perjodikament;

(v) valutazzjoni dwar jekk jenhtiegx li jigi stabbilit fis-sens ta’ dan ir-Regolament regim ta’ ekwivalenza ghall-entitajiet li
jipprovdu servizzi tal-kriptoassi, ghall-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jew ghall-emittenti tat-tokens tal-
flus elettronici minn pajjizi terzi;

(w) valutazzjoni dwar jekk l-ezenzjonijiet skont l-Artikoli 4 u 16 humiex xierqa;

(x) valutazzjoni tal-impatt ta’ dan ir-Regolament fuq il-funzjonament xieraq tas-suq intern ghal dak li jikkkoncerna I-
kriptoassi, inkluz kwalunkwe impatt fuq l-access ghall-finanzi ghall-SMEs u fuq l-izvilupp ta’ mezzi godda ta’
pagament, inkluzi strumenti ta’ pagament;

(y) deskrizzjoni tal-izviluppi fil-mudelli tan-negozju u t-teknologiji fis-swieq fil-kriptoassi b'enfasi partikolari fuq I-
impatt ambjentali u dak relatat mal-klima ta’ teknologiji godda, kif ukoll valutazzjoni tal-ghazliet ta’ politika u
meta mehtieg kwalunkwe mizura addizzjonali 1i tista’ tkun mehtiega biex jittaffew l-impatti negattivi fuq il-klima u
impatti negattivi ohra relatati mal-ambjent tat-teknologiji uzati fis-swieq tal-kriptoassi u, b'mod partikolari, tal-
mekkanizmi ta’ kunsens uzati biex jigu vvalidati t-tranzazzjonijiet tal-kriptoassi;

(z) valutazzjoni dwar jekk huwiex mehtieg xi tibdil fil-mizuri stabbiliti fdan ir-Regolament sabiex jigu zgurati I-
protezzjoni tal-klijenti u d-detenturi tal-kriptoassi, l-integrita tas-suq u l-istabbilta finanzjarja;

(aa) l-applikazzjoni ta’ penali amministrattivi u ta’ mizZuri amministrattivi ohra;

(ab) evalwazzjoni tal-kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti, I-EBA, I-ESMA, il-banek ¢entrali, kif ukoll awtoritajiet
rilevanti ohra, inkluz fir-rigward tal-interazzjoni bejn ir-responsabbiltajiet jew il-kompiti taghhom, u valutazzjoni
tal-vantaggi u l-izvantaggi tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri u I-EBA, rispettivament, li jkunu responsabbli
ghas-supervizjoni skont dan ir-Regolament;

(*6) Ir-Regolament (UE) 2019/2033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ Novembru 2019 dwar ir-rekwiziti prudenzjali tad-
ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru1093/2010, (UE) Nru575/2013, (UE) Nru 600/2014 u (UE)
Nru 806/2014 (GUL 314, 5.12.2019, p. 1).

() 1d-Direttiva (UE) 2019/2034 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ Novembru 2019 dwar is-supervizjoni prudenzjali tad-
ditti tal-investiment u li jemenda d-Direttivi 2002/87/KE, 2009/65/KE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE u 2014/65/UE
(GUL 314, 5.12.2019, p. 64).
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(ac) evalwazzjoni tal-kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u 1-ESMA rigward is-supervizjoni ta’ fornituri ta’
servizzi tal-kriptoassi sinifikanti, u valutazzjoni tal-vantaggi u l-izvantaggi tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri u tal-ESMA, rispettivament, li jkunu responsabbli ghas-supervizjoni ta’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi
sinifikanti skont dan ir-Regolament;

=
&

l-ispejjez ghall-emittenti tal-kriptoassi ghajr it-tokens irreferenzjati ma’ assi u t-tokens tal-flus elettronici, sabiex
jikkonformaw ma’ dan ir-Regolament, espressi fpercentwal tal-ammont migbur mill-hrug ta’ kriptoassi;

(ae) l-ispejjez ghall-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi u tal-emittenti ta’ tokens tal-flus elettronici sabiex jikkon-
formaw ma’ dan ir-Regolament, espressi fpercentwal tal-ispejjez operazzjonali taghhom;

(af) l-ispejjez ghall-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi sabiex jikkonformaw ma’ dan ir-Regolament espressi fpercentwal
tal-ispejjez operazzjonali taghhom;

(ag) in-numru u l-ammont ta’ multi amministrattivi u ta’ penali kriminali imposti ghal ksur ta’ dan ir-Regolament mill-
awtoritajiet kompetenti u mill-EBA.

3. Meta applikabbli, ir-rapporti msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu ghandhom jaghtu segwitu wkoll ghas-
suggetti indirizzati fir-rapporti msemmija fl-Artikoli 141 u 142.

Artikolu 141
Rapport annwali tal-ESMA dwar l-izviluppi tas-suq

Sal-31 ta’ Dicembru 2025 u kull sena wara dan, I-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, ghandha tipprezenta
rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar l-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament u l-izviluppi fis-swieq fil-
kriptoassi. Ir-rapport ghandu jitqieghed ghad-dispozizzjoni tal-pubbliku.

Ir-rapport ghandu jkun fih dan li gej:

(a) in-numru ta’ hargiet ta’ kriptoassi fl-Unjoni, in-numru ta’ white papers dwar il-kriptoassi pprezentati jew innotifikati
lill-awtoritajiet kompetenti, it-tip ta’ kriptoassi mahruga u l-kapitalizzazzjoni tas-suq taghhom, u n-numru ta’
kriptoassi ammessi ghan-negozjar;

(b) in-numru ta’ emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, u analizi tal-kategoriji ta’ assi ta’ rizerva, id-daqs tar-rizervi
tal-assi u l-volum ta’ tranzazzjonijiet ftokens irreferenzjati ma’ assi;

(0) in-numru ta’ emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti, u analizi tal-kategoriji ta’ assi ta’ rizerva, id-dags
tar-rizervi tal-assi u l-volum ta’ tranzazzjonijiet ftokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti;

(d) in-numru ta’ emittenti ta’ tokens tal-flus elettroni¢i, u analizi tal-muniti uffic¢jali rreferenzjati mit-tokens tal-flus
elettronici, il-kompozizzjoni u d-dags tal-fondi ddepozitati jew investiti skont I-Artikolu 54, u I-volum ta’ pagamenti
li saru ftokens tal-flus elettronici;

() in-numru ta’ emittenti ta’ tokens tal-flus elettronici sinifikanti, u analizi tal-muniti uffic¢jali rreferenzjati mit-tokens
tal-flus elettroni¢i sinifikanti, u, ghall-istituzzjonijiet tal-flus elettronici li johorgu tokens tal-flus elettronici sinifi-
kanti, analizi tal-kategoriji tal-assi ta’ rizerva, id-daqs tar-rizervi ta’ assi, u l-volum tal-pagamenti li saru f'tokens tal-
flus elettroni¢i sinifikanti;

(f) in-numru tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, u n-numru ta’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi sinifikanti;
(g) stima tan-numru ta’ residenti tal-Unjoni li juzaw jew jinvestu fi kriptoassi mahruga fl-Unjoni;

(h) fejn possibbli, stima tan-numru tar-residenti tal-Unjoni li juzaw jew jinvestu fi kriptoassi mahruga barra mill-Unjoni
u spjegazzjoni tad-disponibbilta tad-data fdak ir-rigward;

(i) immappjar tal-lokalizzazzjoni geografika u l-livell ta’ kun af lill-kljjent tieghek u proceduri ta’ diligenza dovuta tal-
klijenti ta’ skambji mhux awtorizzati li jipprovdu servizzi fil-kriptoassi ghar-residenti tal-Unjoni, inkluz in-numru ta’
skambji minghajr domiciljazzjoni ¢ara u n-numru ta’ skambji li jinsabu fgurizdizzjonijiet inkluzi fil-lista ta’ pajjizi
terzi ta’ riskju gholi ghall-finijiet tar-regoli tal-Unjoni relatati mal-glieda kontra I-hasil tal-flus u l-finanzjament tat-
terrorizmu jew fil-lista ta’ gurizdizzjonijiet li ma jikkooperawx ghal finijiet ta’ taxxa, ikklassifikati skont il-livell ta’
konformita ma’ proceduri adegwati fil-qasam ta’ kun af lill-klijent tieghek;
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() il-proporzjon ta’ tranzazzjonijiet fil-kriptoassi li jsehhu permezz ta’ fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jew fornitur ta’
servizz mhux awtorizzat jew bejn il-pari, u l-volum ta’ tranzazzjoni taghhom;

(k) in-numru u l-valur ta’ frodi, ta’ scams, ta’ hacks, tal-uzu ta’ kriptoassi fpagamenti relatati ma’ attakki ta’ ransom-
ware, attakki cibernetici, serq jew telf ta’ kriptoassi rrapportati fl-Unjoni, it-tipi ta’ mgiba frodulenti, in-numru ta’
Imenti ricevuti mill-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi u minn emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, in-numru ta’
Imenti ricevuti mill-awtoritajiet kompetenti u s-suggetti tal-ilmenti ricevuti;

() in-numru ta’ Imenti ricevuti minn fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, emittenti u awtoritajiet kompetenti fir-rigward
ta’ informazzjoni falza u qarrieqa li tinsab fil-white papers dwar il-kriptoassi jew fil-komunikazzjonijiet ta’ kummer-
jalizzazzjoni, anki permezz ta’ pjattaformi tal-media so¢jali;

(m) approcci u ghazliet possibbli, ibbazati fuq l-ahjar prattiki u rapporti minn organizzazzjonijiet internazzjonali
rilevanti, biex jitnaqqas ir-riskju tac-cirkomvenzjoni ta’ dan ir-Regolament, inkluz fir-rigward tal-forniment ta’
servizzi tal-kriptoassi minn atturi ta’ pajjizi terzi fl-Unjoni minghajr awtorizzazzjoni.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu lill-ESMA bi kwalunkwe informazzjoni mehtiega ghat-thejjija tar-rapport.
Ghall-finijiet tar-rapport, I-ESMA tista’ titlob informazzjoni minghand l-agenziji tal-infurzar tal-ligi.

Artikolu 142
Rapport dwar l-ahhar zviluppi fil-qasam tal-kriptoassi

1. Sat-30 ta’ Dicembru 2024, u wara li tikkonsulta lill-EBA u lill-ESMA, il-Kummissjoni ghandha tipprezenta rapport
lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar l-ahhar zviluppi fir-rigward tal-kriptoassi, b’'mod partikolari fuq kwistjonijiet li
ma gewx indirizzati fdan ir-Regolament, li jkun akkumpanjat, meta xieraq, minn proposta legizlattiva.

2. Ir-rapport imsemmi fil-paragrafu 1 ghandu jkun fih minn tal-anqas dan li gej:

(a) valutazzjoni tal-izvilupp ta’ finanzi decentralizzati fis-swieq tal-kriptoassi u tat-trattament regolatorju xieraq tas-
sistemi decentralizzati tal-kriptoassi minghajr emittent jew fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, inkluza valutazzjoni
tal-htiega u I-fattibbilta tar-regolamentazzjoni tal-finanzji decentralizzati;

(b) valutazzjoni tal-htiega u I-fattibbilta tar-regolamentazzjoni tal-ghoti u t-tehid b’self ta’ kriptoassi;

(c) valutazzjoni tat-trattament tas-servizzi assocjati mat-trasferiment ta’ tokens tal-flus elettronici, meta mhux indirizzati
fil-kuntest tar-riezami tad-Direttiva (UE) 2015/2366;

(d) valutazzjoni tal-izvilupp tas-swieq fi kriptoassi uni¢i u mhux fungibbli u tat-trattament regolatorju xieraq ta’ tali
kriptoassi, inkluza valutazzjoni tal-htiega u I-fattibbilta tar-regolamentazzjoni tal-offerenti ta’ kriptoassi uni¢i u mhux
fungibbli kif ukoll fornituri ta’ servizzi relatati ma’ tali kriptoassi.

Artikolu 143
Mizuri tranzizzjonali

1. L-Artikoli 4 sa 15 ma ghandhomx japplikaw ghall-offerti lill-pubbliku ta’ kriptoassi li jkunu ntemmu qabel it-30 ta’
Dicembru 2024.

2. Bderoga mit-Titolu II, ghandhom japplikaw biss ir-rekwiziti li gejjin fir-rigward ta’ kriptoassi ghajr tokens irrefe-
renzjati ma’ assi u tokens tal-flus elettronici li kienu ammessi ghan-negozjar qabel it-30 ta’ Dicembru 2024:

(a) L-Artikoli 7 u 9 ghandhom japplikaw ghall-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni ppubblikati wara it-30 ta’
Dicembru 2024;

(b) l-operaturi tal-pjattaformi ta’ negozjar ghandhom jizguraw sat-30 ta’ Dicembru 2027 li white paper dwar il-kripto-
assi, fil-kazijiet mehtiega minn dan ir-Regolament, titfassal, tigi nnotifikata u ppubblikata fkonformita mal-Artikoli 6,
8 u 9 u tigi aggornata fkonformita mal-Artikolu 12.

3. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li pprovdew is-servizzi taghhom fkonformita mal-ligi applikabbli gabel it-30 ta’

Dicembru 2024, jistghu jkomplu jaghmlu dan sal-1 ta’ Lulju 2026 jew sakemm jinghataw jew jigu rrifjutati awtorizzazz-

joni skont l-Artikolu 63, skont liema data tigi l-ewwel.

L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ma japplikawx ir-regim tranzittorju ghall-fornituri tas-servizzi tal-kriptoassi prevista
fl-ewwel subparagrafu jew li jnaqqsu d-durata taghha meta jqisu li 1-qafas regolatorju nazzjonali taghhom applikabbli
qabel it-30 ta’ Dicembru 2024 huwa inqas strett minn dan ir-Regolament.
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Sat-30 ta' Gunju 2024, l-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-ESMA jekk ezercitawx l-ghazla
prevista fit-tieni subparagrafu u d-durata tar-regim tranzittorju.

4. L-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, ghajr l-istituzzjonijiet ta’ kreditu li hargu tokens irreferenzjati ma’ assi
fkonformita mal-ligi applikabbli qabel it-30 ta’ Gunju 2024, jistghu jkomplu jaghmlu dan sakemm jinghataw awtoriz-
zazzjoni sakemm ma jinghataw jew jigu rrifjutati awtorizzazzjoni skont I-Artikolu 21, dment li jkunu applikaw ghal
awtorizzazzjoni sa gabel it-30 ta’ Lulju 2024.

5. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu li jkunu hargu tokens irreferenzjati ma’ assi fkonformita mal-ligi applikabbli qabel it-
30 ta’ Gunju 2024, jistghu jkomplu jaghmlu dan sakemm il-white paper dwar il-kriptoassi tkun giet approvata jew tkun
nagset milli tigi approvata skont I-Artikolu 17 dment li jinnotifikaw lill-awtorita kompetenti taghhom skont il-parag-
rafu 1 ta’ dak l-Artikolu qabel it-30 ta’ Lulju 2024.

6.  Bderoga mill-Artikoli 62 u 63, l-Istati Membri jistghu japplikaw procedura simplifikata ghal applikazzjonijiet ghal
awtorizzazzjoni li jigu sottomessi bejn it-30 ta’ Dicembru 2024 u I-1 ta’ Lulju 2026 minn entitajiet li fit-30 ta’ Dicembru
2024, kienu awtorizzati skont il-ligi nazzjonali sabiex jipprovdu servizzi tal-kriptoassi. L-awtoritajiet kompetenti ghan-
dhom jizguraw li jkun hemm konformita mal-Kapitoli 2 u 3 tat-Titolu V qabel ma tinghata l-awtorizzazzjoni skont tali
proceduri simplifikati.

7. L-EBA ghandha tezercita r-responsabbiltajiet supervizorji taghha skont l-Artikolu 117 mid-data tal-applikazzjoni
tal-atti delegati msemmija fl-Artikolu 43(11).

Artikolu 144
Emenda ghar-Regolament (UE) Nru 1093/2010
Fl-Artikolu 1(2) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, l-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b'dan li gej:

“L-Awtorita ghandha tagixxi fil-limiti tas-setghat moghtija lilha b’dan ir-Regolament u fil-kamp ta’ applikazzjoni tad-
Direttiva 2002/87/KE, tad-Direttiva 2008/48/KE (*), tad-Direttiva 2009/110/KE, tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 (*¥),
tad-Direttiva 2013/36/UE (***), tad-Direttiva 2014/49/UE (***¥), tad-Direttiva 2014/92/UE (*****), tad-Direttiva (UE)
2015/2366 (****)  tar-Regolament (UE) 2023/1114 (¥****) tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u, sa fejn dawk I-
atti japplikaw ghall-istituzzjonijiet finanzjarji u ta’ kreditu u l-awtoritajiet kompetenti li jissorveljawhom, fil-limiti tal-
partijiet rilevanti tad-Direttiva 2002/65/KE, inkluzi d-direttivi, ir-regolamenti u d-decizjonijiet kollha bbazati fuq dawk I-
atti, u ta’ kwalunkwe att legalment vinkolanti iehor tal-Unjoni li jikkonferixxi kompiti lill-Awtorita. L-Awtorita ghandha
tagixxi wkoll fkonformita mar-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 (¥*xxxrex),

(*) Id-Direttiva 2008/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ April 2008 dwar ftehim ta’ kreditu
ghall-konsumatur u li thassar id-Direttiva tal-Kunsill 87/102/KEE (GU L 133, 22.5.2008, p. 66).

(**) Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwi-
ziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE)
Nru 6482012 (GUL 176, 27.6.2013, p. 1).

(***) 1d-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-aécess ghall-atti-
vita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu li temenda d-
Direttiva 2002/87/KE u li thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GUL 176, 27.6.2013, p. 338).

(****) Id-Direttiva 2014/49/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta” April 2014 dwar skemi ta’ garanzija
tad-depoziti (GU L 173, 12.6.2014, p. 149).

(*****) Id-Direttiva 2014/92/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Lulju 2014 dwar il-komparabbilta tat-
tariffi relatati mal-kontijiet tal-hlas, il-bdil tal-kontijiet tal-hlas u l-access ghal kontijiet tal-hlas b’karatteristici
bazici (GUL 257, 28.8.2014, p. 214).
(o) Td-Direttiva (UE) 2015/2366 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2015 dwar is-servizzi
ta’ pagament fis-suq intern, li temenda d-Direttivi 2002/65/KE, 2009/110/KE u 2013/36/UE u r-Regolament
(UE) Nru 10932010, u li thassar id-Direttiva 2007/64/KE (GU L 337, 23.12.2015, p. 35).
(#+rxx) Jr-Regolament (UE) 20231114 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-31 ta’ Mejju 2023 dwar is-swieq fil-
kriptoassi, u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 1095/2010 u d-Direttivi 2013/36/UE
u (UE) 2019/1937 (GU L 150, 9.6.2023, p. 40).
(o) Tr-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 tal-15 ta’ Ottubru 2013 i jikkonferixxi kompiti specifici lill-
Bank Centrali Ewropew fir-rigward ta’ politiki relatati mas-supervizjoni prudenzjali ta’ istituzzjonijiet ta’
kreditu (GU L 287, 29.10.2013, p. 63).”
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Artikolu 145
Emenda ghar-Regolament (UE) Nru 1095/2010
Fl-Artikolu 1(2) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, l-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej b'dan Ii gej:

“L-Awtorita ghandha tagixxi fil-limiti tas-setghat moghtija lilha b'dan ir-Regolament u fil-kamp ta’ applikazzjoni tad-
Direttivi 97/9/KE, 98/26/KE, 2001/34/KE, 2002/47/KE, 2004/109/KE, 2009/65/KE, id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill (*), ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 u d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill (**), ir-Regolament (UE) 20171129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (***), ir-Regolament 2023/1114 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (****) u sa fejn dawk l-atti japplikaw ghal ditti li jipprovdu servizzi ta’ investiment jew
ghal imprizi ta’ investiment kollettiv li jikkummer¢jalizzaw l-unitajiet jew l-ishma taghhom, emittenti jew offerenti ta’
kriptoassi, il-persuni li jkunu qed ifittxu l-ammissjoni ghan-negozjar jew il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi u l-awto-
ritajiet kompetenti li jissorveljawhom, fil-limiti tal-partijiet rilevanti tad-Direttivi 2002/87/KE u 2002/65/KE, inkluzi d-
direttivi, ir-regolamenti u d-decizjonijiet kollha bbazati fuq dawk l-atti, u ta’ kwalunkwe att legalment vinkolanti iehor
tal-Unjoni li jikkonferixxi kompiti lill-Awtorita.

(*) 1d-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’
Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE)
Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011, p. 1).

(**) Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti
finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GUL 173, 12.6.2014, p. 349).

(**) Ir-Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2017 dwar il-prospett li
ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat, u li
jhassar id-Direttiva 2003/71/KE (GU L 168, 30.6.2017, p. 12).

(****) Ir-Regolament (UE) 2023/1114 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-31 ta” Mejju 2023 dwar is-swieq fil-
kriptoassi, u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 1095/2010 u d-Direttivi 2013/36/UE u
(UE) 2019/1937 (GU L 150, 9.6.2023, p. 40).”

Artikolu 146
Emenda ghad-Direttiva 2013/36/UE
Fl-Anness I ghad-Direttiva 2013/36/UE, il-punt 15 huwa sostitwit b'dan li gej:

“15. Il-hrug ta’ flus elettronici inkluz tokens tal-flus elettronici kif definit fl-Artikolu 3(1), il-punt (7), tar-Regolament (UE)
2023/1114 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (¥).

16. Il-hrug ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi kif definit fl-Artikolu 3(1), il-punt (6), tar-Regolament (EU) 2023/1114.

17. Servizzi tal-kriptoassi fl-Artikolu 3(1), il-punt (16), tar-Regolament (UE) 2023/1114.

(*) Ir-Regolament (UE) 2023/1114 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-31 ta’ Mejju 2023 dwar is-swieq fil-kripto-
assi, u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 1095/2010 u d-Direttivi 2013/36/UE u (UE)
2019/1937 (GUL 150, 9.6.2023, p. 40).”

Artikolu 147
Emenda ghad-Direttiva (UE) 2019/1937
Fil-Parti I.B tal-Anness ghad-Direttiva (UE) 2019/1937, jizdied il-punt li gej:

“(xxii) Ir-Regolament (UE) 2023/1114 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-31 ta’ Mejju 2023 dwar is-swieq tal-
kriptoassi, u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 1095/2010 u d-Direttivi 2013/36/UE u
(UE) 2019/1937 (GU L 150, 9.6.2023, p. 40)”
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Artikolu 148
Traspozizzjoni tal-emendi ghad-Direttivi 2013/36/UE u (UE) 2019/1937
1. L-Istati Membri ghandhom jadottaw u jippubblikaw, sat-30 ta’ Dicembru 2024, il-ligijiet, ir-regolamenti u d-

dispozizzjonijiet amministrattivi mehtiega sabiex jikkonformaw mal-Artikoli 146 u 147.

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni, lill-EBA u Lll-ESMA t-test tal-mizuri ewlenin tal-ligi
nazzjonali li jadottaw fil-qasam kopert mill-Artikolu 116.
Artikolu 149

Dhul fis-sehh u applikabbilta

1. Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu fIi-Gurnal Uffigjali
tal-Unjoni Ewropea.

2. Dan ir-Regolament ghandu japplika mit-30 ta’ Dicembru 2024.
3. Bderoga mill-paragrafu 2, it-Titoli Il u IV ghandhom japplikaw mit-30 ta’ Gunju 2024.

4. B'deroga mill- paragrafl 2 u 3 ta’ dan l-Artikolu, I-Artikoli 2(5), ( ), 6(11) u (12), I-Artikolu 14(1), it-tieni subpara-
grafu, l-Artikoli 17( ), 1 (6) (7), 19(10) u (11), 21(3), 22(6) u (7), 31(5), 32(5), 34(13), 35(6), 36(4), 38(5), 42(4), 43
(11), 45(7) u (8), 4 ( ), 4 ( ), 51(10) u (15), 60(13) u (14), 61(3), 62(5) u (6), 63(11), 66(6), 68(10), 71(5), 72(5), 76
(16), 81(15), 82(2), 84(4), 88(4), 92(2) u (3), 95(10) u (11), 96(3), 97(1), 103(8), 104(8), 105(7), 107(3) u (4), 109(8) u
119(8), 134(10), 137(3) u l-Artikolu 139 ghandhom japplikaw mid-29 ta’ Gunju 2023.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell, il-31 ta” Mejju 2023.

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
Il-President II-President
R. METSOLA P. KULLGREN
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ANNESS |

ELEMENTI TA’ ZVELAR GHALL-WHITE PAPER TAL-KRIPTOASSI GHAL KRIPTOASSI GHAJR TOKENS
IRREFERENZJATI MA’ ASSI JEW TOKENS TAL-FLUS ELETTRONICI

Parti A: Informazzjoni dwar l-offerent jew il-persuna li tkun qged tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar

1. L-isem;

2. Il-forma guridika:

3. L-indirizz registrat u l-uffic¢ju principali, meta jkunu differenti;

4. Id-data tar-registrazzjoni;

5. Identifikatur ta’ entita’ guridika jew identifikatur iehor mehtieg skont il-ligi nazzjonali applikabbli;

6. Numru ta’ kuntatt bit-telefown u indirizz tal-email tal-offerent jew il-persuna li tkun qged tfittex l-ammissjoni
ghan-negozjar, u l-perjodu ta’ jiem li fihom investitur li jikkuntattja lill-offerent jew il-persuna li tkun qed tfittex
l-ammissjoni ghan-negozjar permezz ta’ dak in-numru tat-telefown jew l-indirizz tal-email jircievi twegiba;

7. Meta applikabbli, l-isem tal-impriza omm;

8. L-identita, l-indirizzi tan-negozju u l-funzjonijiet tal-persuni li huma membri tal-korp manigerjali tal-offerent jew
il-persuna li tkun ged tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar;

9. L-attivita kummer¢jali jew professjonali tal-offerent jew il-persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar u,
meta applikabbli, tal-impriza omm taghhom;

10. I-kundizzjoni finanzjarja tal-offerent jew tal-persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar matul l-ahhar
tliet snin jew meta l-offerent jew il-persuna li tkun qged tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar ma jkunux gew stabbiliti
ghall-ahhar tliet snin, il-kundizzjoni finanzjarja taghhom mid-data tar-registrazzjoni taghhom.

Il-kundizzjoni finanzjarja ghandha tigi vvalutata abbazi ta’ riezami gust tal-izvilupp u l-prestazzjoni tan-negozju tal-
offerent jew tal-persuna li tkun qed tfittex l-ammissjoni ghan-negozjar u tal-pozizzjoni taghhom ghal kull sena u
perjodu interim li ghalih hija mehtiega informazzjoni finanzjarja storika, inkluz il-kawzi tal-bidliet materjali.

Ir-riezami ghandu jkun analizi bbilan¢jata u komprensiva tal-izvilupp u l-prestazzjoni tan-negozju tal-offerent
jew tal-persuna li tkun qed tfittex ammissjoni ghan-negozjar u tal-pozizzjoni taghhom, bi proporzjon mad-dags
u l-kumplessita tan-negozju.

Parti B: Informazzjoni dwar l-emittent, jekk dan ikun differenti mill-offerent jew mill-persuna li tkun qed tfittex
l-ammissjoni ghan-negozjar

1. L-isem;

2. Il-forma guridika:

3. L-indirizz registrat u l-ufficéju principali, meta jkunu differenti;

4. Id-data tar-registrazzjoni;

5. Identifikatur ta’ entita’ guridika jew identifikatur iehor mehtieg skont il-ligi nazzjonali applikabbli;

6. Meta applikabbli, l-isem tal-impriza omm;

7. L-identita, l-indirizzi tan-negozju u l-funzjonijiet tal-persuni li huma membri tal-korp manigerjali tal-emittent;

8. L-attivita kummer¢jali jew professjonali tal-emittent u, meta applikabbli, tal-impriza omm tieghu.
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Parti C: Informazzjoni dwar l-operatur tal-pjattaforma ta’ negozjar fkazijiet meta jfassal il-white paper dwar il-kriptoassi

1. L-isem;

2. Il-forma guridika:

3. L-indirizz registrat u l-ufficéju principali, meta jkunu differenti;

4. Id-data tar-registrazzjoni;

5. Identifikatur ta’ entita’ guridika jew identifikatur iehor mehtieg skont il-ligi nazzjonali applikabbli;

6. Meta applikabbli, l-isem tal-impriza omm;

7. Ir-raguni ghaliex dak l-operatur fassal il-white paper dwar il-kriptoassi;

8. L-identita, l-indirizzi tan-negozju u l-funzjonijiet tal-persuni li huma membri tal-korp manigerjali tal-operatur;

9. L-attivita kummergjali jew professjonali tal-operatur u, meta applikabbli, tal-impriza omm tieghu.

Parti D: Informazzjoni dwar il-progett tal-kriptoassi

1. L-isem tal-progett tal-kriptoassi u tal-kriptoassi, jekk differenti mill-isem tal-offerent jew tal-persuna li tkun qed tfittex
l-ammissjoni ghan-negozjar u l-abbrevjazzjoni jew ticker handler;

2. Deskrizzjoni qasira tal-progett tal-kriptoassi;

3. Id-dettalji tal-persuni fizici jew tal-persuni guridici kollha (inkluzi l-indirizzi tan-negozji jew id-domicilju tal-impriza)
involuti fl-implimentazzjoni tal-progett tal-kriptoassi, bhall-konsulenti, it-tim tal-izvilupp u l-fornituri ta’ servizzi
tal-kriptoassi;

4. Meta l-progett tal-kriptoassi jikkoncerna tokens ta’ utilita, il-karatteristici ewlenin tal-prodotti jew tas-servizzi li se jigu
zviluppati;

5. Informazzjoni dwar il-progett tal-kriptoassi, b’'mod partikolari l-istadji importanti passati u futuri tal-progett u, meta
applikabbli, ir-rizorsi diga allokati ghall-progett;

6. Meta applikabbli, l-uzu pjanat ta’ kwalunkwe fond jew kriptoassi iehor migbur.

Parti E: Informazzjoni dwar l-offerta ta’ kriptoassi lill-pubbliku jew l-ammissjoni taghhom ghan-negozjar

1. Indikazzjoni dwar jekk il-white paper dwar il-kriptoassi tikkoncernax l-offerta ta’ kriptoassi lill-pubbliku jew
l-ammissjoni taghhom ghan-negozjar;

2. Ir-ragunijiet ghall-offerta lill-pubbliku jew ghall-ammissjoni ghan-negozjar;

3. Meta applikabbli, l-ammont li l-offerta lill-pubbliku ghandha l-intenzjoni tiggenera ffondi jew fi kwalunkwe
kriptoassi iehor, inkluz, meta applikabbli, kwalunkwe ghan ta’ sottoskrizzjoni fil-mira minimu u massimu stabbilit
ghall-offerta lill-pubbliku tal-kriptoassi, u jekk humiex accettati sottoskrizzjonijiet zejda u kif jigu allokati;

4. Il-prezz tal-hrug tal-kriptoassi offrut lill-pubbliku (fmunita uffi¢jali jew fi kwalunkwe kriptoassi iehor), kwalunkwe
tariffa tas-sottoskrizzjoni applikabbli jew il-metodu li bih se jigi ddeterminat il-prezz tal-offerta;

5. Meta applikabbli, in-numru totali ta’ kriptoassi li se jigu offruti lill-pubbliku jew ammessi ghan-negozjar;

6. Indikazzjoni tad-detenturi prospettivi li l-offerta ta’ kriptoassi lill-pubbliku jew l-ammissjoni ta’ tali kriptoassi ghan-
negozjar timmira lejhom, inkluza kwalunkwe restrizzjoni rigward it-tip ta’ detenturi ta’ tali kriptoassi;
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7. Avviz specifiku li x-xerrejja li jippartecipaw fl-offerta lill-pubbliku ta’ kriptoassi se jkunu jistghu jigu rimborzati jekk
ma tintlahaqx il-mira minima ta’ sottoskrizzjoni fi tmiem l-offerta lill-pubbliku, jekk jezercitaw id-dritt ta’ rtirar
previst fl-Artikolu 13 jew jekk l-offerta tigi kkancellata u deskrizzjoni dettaljata tal-mekkanizmu ta’ rifuzjoni, inkluz
l-iskeda ta’ zmien mistennija ta’ meta se jitlestew dawn ir-rifuzjonijiet;

8. Informazzjoni dwar id-diversi stadji tal-offerta lill-pubbliku ta’ kriptoassi, inkluza informazzjoni dwar il-prezz tax-
xiri skontat ghal xerrejja bikrija ta’ kriptoassi (bejgh prepubbliku); fil-kaz ta’ prezz tax-xiri skontat ghal xi xerrejja,
spjegazzjoni ghaliex il-prezzijiet tax-xiri jistghu jkunu differenti, u deskrizzjoni tal-impatt fuq l-investituri l-ohra;

9. Ghal offerti b’limitu ta’ Zmien, il-perjodu ta’ abbonament li matulu l-offerta lill-pubbliku tkun miftuha;

10. L-arrangamenti ghas-salvagwardja tal-fondi jew kriptoassi ohra kif imsemmi fl-Artikolu 10 matul l-offerta b’limitu
ta’ zmien lill-pubbliku jew matul il-perjodu ta’ rtirar;

11. Metodi ta’ hlas ghax-xiri tal-kriptoassi offruti u l-metodi ta’ trasferiment tal-valur lix-xerrejja meta jkunu intitolati li
jigu rimborzati;

12. Fil-kaz ta’ offerti lill-pubbliku, informazzjoni dwar id-dritt tal-irtirar kif imsemmi fl-Artikolu 13;

13. Informazzjoni dwar il-mod u l-iskeda taz-zmien tat-trasferiment tal-kriptoassi mixtrija lid-detenturi;

14. Informazzjoni dwar ir-rekwiziti teknici li x-xerrej huwa rikjest li jissodisfa biex izomm il-kriptoassi;

15. Meta applikabbli, l-isem tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi inkarigat mit-tqeghid tal-kriptoassi u I-forma ta’ tali
tqeghid (b'bazi ta’ impenn sod jew minghajru);

16. Meta applikabbli, l-isem tal-pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi fejn tintalab l-ammissjoni ghan-negozjar, u
informazzjoni dwar il-mod kif l-investituri jistghu jac¢essaw tali pjattaformi ta’ negozjar u dwar l-ispejjez involuti;

17. Spejjez relatati mal-offerta ta’ kriptoassi lill-pubbliku;

18. Kunflitti ta’ interess potenzjali tal-persuni involuti fl-offerta lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghan-negozjar, li jirri-
zultaw brabta mal-offerta jew l-ammissjoni ghan-negozjar;

19. 1l-ligi applikabbli ghall-offerta lill-pubbliku ta’ kriptoassi, kif ukoll il-qorti kompetenti.

Parti F: Informazzjoni dwar il-kriptoassi

1. It-tip ta’ kriptoassi li se jkun offrut lill-pubbliku jew li tkun ged tintalab ammissjoni ghan-negozjar ghalih;

2. Deskrizzjoni tal-karatteristi¢i, inkluza d-data mehtiega ghall-klassifikazzjoni tal-white paper dwar il-kriptoassi fir-
registru msemmi fl-Artikolu 109, kif specifikat fkonformita mal-paragrafu 8 ta’ dak I-Artikolu, u I-funzjonalita tal-
kriptoassi li qed jigu offruti jew ammessi ghan-negozjar, inkluza informazzjoni dwar meta huma ppjanati li jibdew
japplikaw I-funzjonalitajiet.

Parti G: Informazzjoni dwar id-drittijiet u l-obbligi marbuta mal-kriptoassi

1. Deskrizzjoni tad-drittijiet u tal-obbligi, jekk hemm, tax-xerrej, u l-procedura u l-kundizzjonijiet ghall-ezer¢itar ta’
dawk id-drittijiet;

2. Deskrizzjoni tal-kundizzjonijiet li bihom id-drittijiet u l-obbligi jistghu jigu modifikati;
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3. Meta applikabbli, informazzjoni dwar l-offerti futuri lill-pubbliku ta’ kriptoassi mill-emittent u n-numru ta’ kriptoassi
mizmuma mill-emittent innifsu;

4. Meta l-offerta lill-pubbliku ta’ kriptoassi jew l-ammissjoni taghhom ghan-negozjar tikkoncerna tokens ta’ utilita,
informazzjoni dwar il-kwalita u l-kwantita ta’ prodotti jew servizzi li t-tokens ta’ utilita jaghtu access ghalihom;

5. Meta l-offerti ta’ kriptoassi lill-pubbliku jew l-ammissjoni taghhom ghan-negozjar jikkoncernaw tokens ta’ utilita,
informazzjoni dwar kif tokens ta’ utilita jistghu jinfdew ghal prodotti jew servizzi li huma relatati maghhom;

6. Meta ma tintalabx ammissjoni ghan-negozjar, informazzjoni dwar kif u fejn il-kriptoassi jistghu jinxtraw jew
jinbieghu wara l-offerta lill-pubbliku;

7. Restrizzjonijiet fuq it-trasferibbilta tal-kriptoassi li qed jigu offruti jew ammessi ghan-negozjar;

8. Meta l-kriptoassi jkollhom protokolli ghaz-zieda jew it-tnaqqis tal-provvista taghhom b'reazzjoni ghal bidliet fid-
domanda, deskrizzjoni tal-funzjonament ta’ tali protokolli;

9. Meta applikabbli, deskrizzjoni ta’ skemi ta’ protezzjoni li jipprotegu l-valur tal-kriptoassi u skemi ta’ kumpens;

10. I-ligi applikabbli ghall-kriptoassi, kif ukoll il-qorti kompetenti.

Parti H: Informazzjoni dwar it-teknologija sottostanti

1.

5.

Informazzjoni dwar it-teknologija uzata, inkluza t-teknologija ta’ registru distribwit, il-protokolli u l-istandards teknici
uzati;

. II-mekkanizmu tal-kunsens, meta applikabbli;
. Mekkanizmi ta’ incentivi biex jigu Zgurati t-tranzazzjonijiet u kwalunkwe tariffa applikabbli;

. Meta l-kriptoassi jinhargu, jigu ttrasferiti u jinhaznu bl-uzu ta’ teknologija ta’ registru distribwit li tigi operata mill-

emittent, mill-offerent jew minn parti terza li tagixxi fisimhom, deskrizzjoni dettaljata tal-funzjonament ta’ tali
teknologija ta’ registru distribwit;

Informazzjoni dwar ir-rizultat tal-awditu tat-teknologija uzata, jekk tali awditu twettaq;

Parti I: Informazzjoni dwar ir-riskji

1.

Deskrizzjoni tar-riskji asso¢jati mal-offerta lill-pubbliku tal-kriptoassi u l-ammissjoni taghhom ghan-negozjar;

. Deskrizzjoni tar-riskji asso¢jati mal-emittent, jekk ikun differenti mill-offerent jew mill-persuna li tkun qed tfittex

ammissjoni ghan-negozjar;

. Deskrizzjoni tar-riskji assocjati mal-kriptoassi;
. Deskrizzjoni tar-riskji asso¢jati mal-implimentazzjoni tal-progett;

. Deskrizzjoni tar-riskji assoc¢jati mat-teknologija uzata kif ukoll tal-mizuri ta’ mitigazzjoni, jekk ikun hemm.
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ANNESS II

ELEMENTI TA’ ZVELAR GHALL-WHITE PAPER TAL-KRIPTOASSI GHAL TOKEN IRREFERENZJAT MA’ ASSI

Parti A: Informazzjoni dwar l-emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi

1. L-isem;

2. Il-forma guridika:

3. L-indirizz registrat u l-uffic¢ju principali, meta jkunu differenti;

4. Id-data tar-registrazzjoni;

5. Identifikatur ta’ entita’ guridika jew identifikatur ichor mehtieg skont il-ligi nazzjonali applikabbli;

6. Meta applikabbli, l-identita tal-impriza omm;

7. L-identita, l-indirizzi tan-negozju u l-funzjonijiet tal-persuni li huma membri tal-korp manigerjali tal-emittent;
8. L-attivita kummercjali jew professjonali tal-emittent u, meta applikabbli, tal-impriza omm tieghu;

9. Il-qaghda finanzjarja tal-emittent matul l-ahhar tliet snin jew meta l-emittent ma jkunx ilu stabbilit fit-tliet snin
precedenti, il-qaghda finanzjarja tieghu mid-data tar-registrazzjoni tieghu.

Il-kundizzjoni finanzjarja ghandha tigi vvalutata abbazi ta’ riezami gust tal-izvilupp u l-prestazzjoni tan-negozju tal-
emittent u tal-pozizzjoni tieghu ghal kull sena u perjodu interim li ghalih hija mehtiega informazzjoni finanzjarja
storika, inkluz il-kawzi tal-bidliet materjali.

Ir-riezami ghandu jkun analizi bbilan¢jata u komprensiva tal-izvilupp u l-prestazzjoni tan-negozju tal-emittent u tal-
pozizzjoni tieghu, bi proporzjon mad-dags u l-kumplessita tan-negozju.

10. Deskrizzjoni dettaljata tal-arrangamenti ta’ governanza tal-emittent;

11. Hlief ghall-emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi li huma ezentati mill-awtorizzazzjoni fkonformita mal-Arti-
kolu 17, dettalji dwar l-awtorizzazzjoni bhala emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi u l-isem tal-awtorita kompe-
tenti li tat tali awtorizzazzjoni.

Ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu, l-isem tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju.

12. Fkaz li l-emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi jkun hareg ukoll kriptoassi ohrajn jew ikollu wkoll attivitajiet ohra
relatati mal-kriptoassi, dan ghandu jigi ddikjarat b'mod car; l-emittent ghandu jiddikjara wkoll jekk hemmx xi
konnessjoni bejn l-emittent u l-entita li tmexxi t-teknologija ta’ registru distribwit uzata biex jinhareg il-kriptoassi,
inkluz jekk il-protokolli humiex immexxija jew ikkontrollati minn persuna konnessa mill-qrib mal-partecipanti tal-
progett.

Parti B: Informazzjoni dwar it-token irreferenzjat ma’ assi

1. L-isem u l-abbrevjazzjoni jew it-ticker handler tat-token irreferenzjat ma’ assi;

2. Deskrizzjoni tal-karatteristic¢i tat-token irreferenzjat ma’ assi, inkluza d-data mehtiega ghall-klassifikazzjoni tal-white
paper dwar il-kriptoassi fir-registru msemmi fl-Artikolu 109, kif specifikat fkonformita mal-paragrafu 8 ta’ dak I-
Artikoly;

3. Id-dettalji tal-persuni fizi¢i jew guridici kollha (inkluzi l-indirizzi tan-negozju jew id-domicilju tal-kumpanija) involuti
fl-operazzjonalizzazzjoni tat-token irreferenzjat ma’ assi, bhall-konsulenti, it-tim tal-izvilupp u I-fornituri ta’ servizzi
tal-kriptoassi;
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4. Deskrizzjoni tar-rwol, tar-responsabbiltajiet u tal-akkontabilita ta’ kwalunkwe entita terza msemmija fl-Artikolu 34(5),
l-ewwel subparagrafu, il-punt (h);

5. Informazzjoni dwar il-pjanijiet ghat-tokens irreferenzjati ma’ assi, inkluz id-deskrizzjoni tal-istadji importanti passati u
futuri tal-progett u, meta applikabbli, ir-rizorsi diga allokati.

Parti C: Informazzjoni dwar l-offerta tat-token irreferenzjat ma’ assi lill-pubbliku jew dwar l-ammissjoni tieghu ghan-
negozjar

1. Indikazzjoni dwar jekk il-white paper dwar il-kriptoassi tikkoncernax offerta lill-pubbliku tat-token irreferenzjat ma’
assi jew l-ammissjoni ghan-negozjar tieghu;

2. Meta applikabbli, l-ammont li l-offerta lill-pubbliku tat-token irreferenzjat ma’ assi ghandha l-intenzjoni tiggenera
ffondi jew fi kwalunkwe kriptoassi ichor, inkluz, meta applikabbli, kwalunkwe ghan ta’ sottoskrizzjoni fil-mira
minimu u massimu stabbilit ghall-offerta lill-pubbliku tat-token irreferenzjat ma’ assi, u jekk humiex accettati
sottoskrizzjonijiet zejda u kif jigu allokati;

3. Meta applikabbli, in-numru totali tal-unitajiet tat-token irreferenzjat ma’ assi li se jigu offruti lill-pubbliku jew
ammessi ghan-negozjar;

4. Indikazzjoni tad-detenturi prospettivi li l-offerta lill-pubbliku tat-token irreferenzjat ma’ assi jew l-ammissjoni ta’ tali
token irreferenzjat ma’ assi ghan-negozjar ghandha fil-mira, inkluz kwalunkwe restrizzjoni rigward it-tip ta’ deten-
turi ghal tali token irreferenzjat ma’ assi;

5. Awviz specifiku li x-xerrejja li jippartecipaw fl-offerta lill-pubbliku tat-token irreferenzjat ma’ assi se jkunu jistghu
jigu rimborzati jekk ma tintlahagx il-mira minima ta’ sottoskrizzjoni sal-ahhar tal-offerta lill-pubbliku, inkluz I-
iskeda ta’ zmien mistennija ta’ meta se jitlestew dawn ir-rimborzi; il-konsegwenzi tal-qbiz ta’ mira massima ta’
sottoskrizzjoni ghandhom ikunu espliciti;

6. Informazzjoni dwar id-diversi fazijiet tal-offerta lill-pubbliku tat-token irreferenzjat ma’ assi, inkluza informazzjoni
dwar il-prezz tax-xiri skontat ghal xerrejja bikrija tat-token irreferenzjat ma’ assi (bejgh prepubbliku) u, fil-kaz ta’
prezz tax-xiri skontat ghal xi xerrejja, spjegazzjoni dwar il-ghala l-prezzijiet tax-xiri jistghu jkunu differenti, u
deskrizzjoni tal-impatt fuq l-investituri l-ohra;

7. Ghal offerti b'limitu ta’ zmien, il-perjodu ta’ abbonament li matulu l-offerta lill-pubbliku tkun miftuha;

8. Il-metodi ta’ hlas ghax-xiri tat-token irreferenzjat ma’ assi offruti u biex dawn jinfdew;

9. Informazzjoni dwar il-metodu u l-iskeda taz-zmien tat-trasferiment tat-token irreferenzjat ma’ assi mixtrija lid-
detenturi;

10. Informazzjoni dwar ir-rekwiziti teknici li x-xerrej huwa rikjest li jissodisfa biex izomm it-token irreferenzjat ma’ assi;

11. Meta applikabbli, l-isem tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi inkarigat mit-tqeghid tat-tokens irreferenzjat ma’ assi u
|-forma ta’ tali tqeghid (b'bazi soda ta’ impenn jew minghajrha);

12. Meta applikabbli, l-isem tal-pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi fejn tintalab l-ammissjoni ghan-negozjar, u
informazzjoni dwar il-mod kif l-investituri jistghu jaccessaw tali pjattaformi ta’ negozjar u dwar l-ispejjez involuti;

13. Spejjez relatati mal-offerta lill-pubbliku tat-token irreferenzjat ma’ assi;

14. Kunflitti ta’ interess potenzjali tal-persuni involuti fl-offerta lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghan-negozjar, li jirri-
zultaw brabta mal-offerta jew l-ammissjoni ghan-negozjar;

15. I-ligi applikabbli ghall-offerta tat-token irreferenzjat ma’ assi lill-pubbliku, kif ukoll il-qorti kompetenti.
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Parti D: Informazzjoni dwar id-drittijiet u l-obbligi marbuta mat-token irreferenzjat ma’ assi
1. Deskrizzjoni tal-karatteristi¢ci u I-funzjonalita tat-token irreferenzjat ma’ assi li qed jigu offruti jew ammessi ghan-

negozjar, inkluza informazzjoni dwar meta huma ppjanati li jibdew japplikaw I-funzjonalitajiet;

2. Deskrizzjoni tad-drittijiet u tal-obbligi, jekk ikun hemm, tax-xerrej, u I-proc¢edura u l-kundizzjonijiet ghall-ezercitar
ta’ dawk id-drittijiet;

3. Deskrizzjoni tal-kundizzjonijiet li bihom id-drittijiet u l-obbligi jistghu jigu modifikati;

4. Meta applikabbli, informazzjoni dwar l-offerti futuri lill-pubbliku tat-token irreferenzjat ma’ assi mill-emittent u n-
numru ta’ unitajiet tat-token irreferenzjat ma’ assi mizmuma mill-emittent innifsu;

5. Meta ma tintalabx ammissjoni ghan-negozjar, informazzjoni dwar kif u fejn it-token irreferenzjat ma’ assi jista’
jinxtara jew jinbiegh wara l-offerta lill-pubbliku;

6. Kwalunkwe restrizzjoni fuq it-trasferibbilta tat-token irreferenzjat ma’ assi li ged jigi offrut jew ammess ghan-
negozjar;

7. Meta t-token irreferenzjat ma’ assi jkollu protokolli ghaz-zieda jew it-tnaqqis tal-provvista tieghu breazzjoni ghal
bidliet fid-domanda, deskrizzjoni tal-funzjonament ta’ tali protokolli;

8. Meta applikabbli, deskrizzjoni ta’ skemi ta’ protezzjoni li jipprotegu l-valur tat-tokens irreferenzjati ma’ assi u skemi
ta’ kumpens;

9. Informazzjoni dwar in-natura u l-infurzabbilta tad-drittijiet, inkluzi drittijiet permanenti ta’ fidi u kwalunkwe
pretensjoni li d-detenturi u kwalunkwe persuna guridika jew fizika kif imsemmi fl-Artikolu 39(2), jista’ jkollhom
kontra l-emittent, inkluza informazzjoni dwar kif tali drittijiet se jigu ttrattati fil-kaz ta’ proceduri ta’ insolvenza,
informazzjoni dwar jekk drittijiet differenti humiex allokati lil detenturi differenti u r-ragunijiet nondiskriminatorji
ghal tali trattament differenti;

10. Deskrizzjoni dettaljata tal-pretensjoni li t-token irreferenzjat ma’ assi jirrapprezenta ghad-detenturi, inkluzi:
(a) id-deskrizzjoni ta’ kull assi referenzjat u l-proporzjonijiet specifikati ta’ kull wiehed minn dawk l-assi;
(b) ir-relazzjoni bejn il-valur tal-assi referenzjati u l-ammont tal-pretensjoni u r-rizerva ta’ assi; u

(c) deskrizzjoni ta’ kif issir valutazzjoni gusta u trasparenti tal-komponenti tal-pretensjoni, li tidentifika, meta
rilevanti, il-partijiet indipendenti;

11. Meta applikabbli, informazzjoni dwar l-arrangamenti stabbiliti mill-emittent biex tigi zgurata l-likwidita tat-token
irreferenzjat ma’ assi, inkluz l-isem tal-entitajiet inkarigati mill-izgurar ta’ tali likwidita;

12. Id-dettalji ta’ kuntatt biex jigu sottomessi lmenti u deskrizzjoni tal-proceduri ghat-trattament tal-ilmenti u
kwalunkwe mekkanizmu ta’ soluzzjoni tat-tilwim jew procedura ta’ rimedju stabbilita mill-emittent tat-token irre-
ferenzjat ma’ assi;

13. Deskrizzjoni tad-drittijiet tad-detenturi meta l-emittent ma jkunx jista’ jissodisfa l-obbligi tieghu, inkluz finsolvenza;
14. Deskrizzjoni tad-drittijiet fil-kuntest tal-implimentazzjoni tal-pjan ta’ rkupru;
15. Deskrizzjoni tad-drittijiet fil-kuntest tal-implimentazzjoni tal-pjan ta’ fidi;

16. Informazzjoni dettaljata dwar kif it-token irreferenzjat ma’ assi huwa mifdi, inkluz jekk id-detentur hux se jkun jista’
jaghzel il-forma tal-fidi, il-forma tat-trasferiment jew il-munita uffi¢jali tal-fidi;

17. 1-ligi applikabbli ghat-token irreferenzjat ma’ assi, kif ukoll il-qorti kompetenti.
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Parti E: Informazzjoni dwar it-teknologija sottostanti

1. Informazzjoni dwar it-teknologija uzata, inkluza t-teknologija ta’ registru distribwit, kif ukoll il-protokolli u l-istan-
dards teknici uzati, li jippermettu Z-zamma, il-hzin u t-trasferiment ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi;

2. Il-mekkanizmu tal-kunsens, meta applikabbli;
3. Mekkanizmi ta’ incentivi biex jigu zgurati t-tranzazzjonijiet u kwalunkwe tariffa applikabbli;

4. Meta t-tokens irreferenzjati ma’ assi jinhargu, jigu ttrasferiti u jinhaznu bl-uzu ta’ teknologija ta’ registru distribwit
operat mill-emittent jew minn parti terza li tagixxi fisem l-emittent, deskrizzjoni dettaljata tal-funzjonament ta’ tali
teknologija ta’ registru distribwit;

5. Informazzjoni dwar ir-rizultat tal-awditu tat-teknologija uzata, jekk tali awditu twettaq.

Parti F: Informazzjoni dwar ir-riskji

1. Ir-riskji relatati mar-rizerva ta’ assi, meta l-emittent ma jkunx jista’ jissodisfa l-obbligi tieghu;
2. Deskrizzjoni tar-riskji asso¢jati mal-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi;

3. Deskrizzjoni tar-riskji assoc¢jati mal-offerta lill-pubbliku tat-token irreferenzjat ma’ assi u l-ammissjoni tieghu ghan-
negozjar;

4. Deskrizzjoni tar-riskji assoc¢jati mat-token irreferenzjat ma’ assi, b'mod partikolari fir-rigward tal-assi referenzjati;
5. Deskrizzjoni tar-riskji asso¢jati mal-operazzjonalizzazzjoni tal-progett ta’ token irreferenzjat ma’ assi;
6. Deskrizzjoni tar-riskji assocjati mat-teknologija uzata kif ukoll tal-mizuri ta’ mitigazzjoni, jekk ikun hemm.

Parti G: Informazzjoni dwar ir-rizerva ta’ assi

1. Deskrizzjoni dettaljata tal-mekkanizmu li ghandu l-ghan li jallinja l-valur tar-rizerva ta’ assi mal-pretensjoni assocjata
mat-token irreferenzjat ma’ assi, inkluz l-aspetti legali u teknici;

2. Deskrizzjoni dettaljata tar-rizerva ta’ assi u l-kompozizzjoni taghhom;
3. Deskrizzjoni tal-mekkanizmi li permezz taghhom jinhargu u jinfdew it-tokens irreferenzjati ma’ assi;

4. Informazzjoni dwar jekk parti mill-assi ta’ rizerva hijiex investita u, meta applikabbli, deskrizzjoni tal-politika ta’
investiment ghal dawk l-assi ta’ rizerva;

5. Deskrizzjoni tal-arrangamenti ta’ kustodja ghall-assi ta’ rizerva, inkluza s-segregazzjoni taghhom, u l-isem tal-fornituri
ta’ servizzi tal-kriptoassi li jfornu l-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti, tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu jew tad-ditti tal-investiment mahtura bhala kustodji tal-assi ta’ rizerva.



L 150/192 1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 9.6.2023

ANNESS III

ELEMENTI TA’ ZVELAR GHALL-WHITE PAPER DWAR IL-KRIPTOASSI GHAL TOKEN TAL-FLUS ELETTRONICI

Parti A: Informazzjoni dwar l-emittent tat-token tal-flus elettronici

1. L-isem;

2. Il-forma guridika:

3. L-indirizz registrat u l-uffic¢ju principali, meta jkunu differenti;

4. Id-data tar-registrazzjoni;

5. Identifikatur ta’ entita’ guridika, jekk disponibbli, jew identifikatur iehor mehtieg skont il-ligi nazzjonali applikabbli;

6. Numru ta’ kuntatt bit-telefown u indirizz tal-email tal-emittent, u l-perjodu ta’ jiem li fihom investitur li jikkuntattja
lill-emittent permezz ta’ dak in-numru tat-telefown jew l-indirizz tal-email jircievi twegiba;

7. Meta applikabbli, l-identita tal-impriza omm;

8. L-identita, l-indirizz tan-negozju u l-funzjonijiet tal-persuni li huma membri tal-korp manigerjali tal-emittent;
9. L-attivita kummerdcjali jew professjonali tal-emittent u, meta applikabbli, tal-impriza omm tieghu;

10. Kunflitti ta’ interess potenzjali;

11. Fkaz li l-emittent tat-token tal-flus elettronic¢i jkun hareg ukoll kriptoassi ohrajn jew ikollu wkoll attivitajiet ohra
relatati mal-kriptoassi, dan ghandu jigi ddikjarat b'mod car. l-emittent ghandu jiddikjara wkoll jekk hemmx xi
konnessjoni bejn l-emittent u l-entita li tmexxi t-teknologija ta’ registru distribwit uzata biex jinhareg il-kriptoassi,
inkluz jekk il-protokolli humiex immexxija jew ikkontrollati minn persuna konnessa mill-qrib mal-partecipanti tal-
progett;

12. I-kundizzjoni finanzjarja tal-emittent matul l-ahhar tliet snin jew, meta l-emittent ma jkunx gie stabbilit ghall-ahhar
tliet snin, il-kundizzjoni finanzjarja tal-emittent mid-data tar-registrazzjoni tieghu.

ll-kundizzjoni finanzjarja ghandha tigi vvalutata abbazi ta’ riezami gust tal-izvilupp u l-prestazzjoni tan-negozju tal-
emittent u tal-pozizzjoni tieghu ghal kull sena u perjodu interim li ghalih hija mehtiega informazzjoni finanzjarja
storika, inkluz il-kawzi tal-bidliet materjali.

Ir-riezami ghandu jkun analizi bbilan¢jata u komprensiva tal-izvilupp u l-prestazzjoni tan-negozju tal-emittent u tal-
pozizzjoni tieghu, bi proporzjon mad-dags u l-kumplessita tan-negozju;

13. Hlief ghall-emittenti ta’ tokens tal-flus elettronici li huma ezentati mill-awtorizzazzjoni fkonformita mal-Artikolu 48
(4) u (5), dettalji dwar l-awtorizzazzjoni bhala emittent ta’ token tal-flus elettronici u l-isem tal-awtorita kompetenti li
tat l-awtorizzazzjoni.

Parti B: Informazzjoni dwar it-token tal-flus elettronici

1. L-isem u l-abbrevjazzjoni;

2. Deskrizzjoni tal-karatteristic¢i tat-token tal-flus elettronici, inkluz id-data necessarja ghall-klassifikazzjoni tal-white
paper dwar il-kriptoassi fir-registru msemmi fl-Artikolu 109, kif specifikat skont il-paragrafu 8 ta’ dak I-Artikoly;

luti fid-disinn u fl-izvilupp, bhall-konsulenti, it-tim tal-izvilupp u I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi.
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Parti C: Informazzjoni dwar l-offerta tat-token tal-flus elettronici lill-pubbliku jew dwar l-ammissjoni tieghu ghan-

negozju

1. Indikazzjoni dwar jekk il-white paper dwar il-kriptoassi tikkoncernax offerta lill-pubbliku tat-token tal-flus elettronici
jew l-ammissjoni ghan-negozjar tieghu;

2. Meta applikabbli, in-numru totali ta’ unitajiet tat-token tal-flus elettronici li se jigu offruti lill-pubbliku jew ammessi
ghan-negozjar;

3. Meta applikabbli, l-isem tal-pjattaformi ta’ negozjar ghall-kriptoassi fejn tkun qed tintalab l-ammissjoni ghan-negozjar
tat-token tal-flus elettronici;

4. 1l-ligi applikabbli ghall-offerta tat-token tal-flus elettronici lill-pubbliku, kif ukoll il-qorti kompetenti.

Parti D: Informazzjoni dwar id-drittijiet u l-obbligi marbuta mat-tokens tal-flus elettronici

1. Deskrizzjoni dettaljata tad-drittijiet u tal-obbligi, jekk ikun hemm, li d-detentur ta’ token tal-flus elettroni¢i ghandu,
inkluz id-dritt ta’ fidi b’parita kif ukoll il-procedura u I-kundizzjonijiet ghall-ezercitar ta’ dawk id-drittijiet;

2. Deskrizzjoni tal-kundizzjonijiet li bihom id-drittijiet u l-obbligi jistghu jigu modifikati;

3. Deskrizzjoni tad-drittijiet tad-detenturi meta l-emittent ma jkunx jista’ jissodisfa l-obbligi tieghu, inkluz finsolvenza;
4. Deskrizzjoni tad-drittijiet fil-kuntest tal-implimentazzjoni tal-pjan ta’ rkupru;

5. Deskrizzjoni tad-drittijiet fil-kuntest tal-implimentazzjoni tal-pjan ta’ fidi;

6. Id-dettalji ta’ kuntatt biex jigu sottomessi Imenti u deskrizzjoni tal-proceduri ghat-trattament tal-ilmenti u kwalunkwe
mekkanizmu ta’ soluzzjoni tat-tilwim jew procedura ta’ rimedju stabbilita mill-emittent tat-token tal-flus elettronici;

7. Meta applikabbli, deskrizzjoni ta’ skemi ta’ protezzjoni li jipprotegu l-valur tal-kriptoassi u skemi ta’ kumpens;
8. Il-ligi applikabbli ghat-token tal-flus elettronici, kif ukoll il-qorti kompetenti.

Parti E: Informazzjoni dwar it-teknologija sottostanti

1. Informazzjoni dwar it-teknologija uzata, inkluza t-teknologija ta’ registru distribwit, kif ukoll il-protokolli u l-istan-
dards teknici uzati, li jippermettu z-zamma, il-hzin u t-trasferiment ta’ tokens ta’ flus elettronici;

2. Informazzjoni dwar ir-rekwiziti teknici li x-xerrej irid jissodisfa biex jikseb kontroll fuq it-token tal-flus elettronici;

3. Il-mekkanizmu tal-kunsens, meta applikabbli;

4. Mekkanizmi ta’ incentivi biex jigu zgurati t-tranzazzjonijiet u kwalunkwe tariffa applikabbli;

5. Meta t-token tal-flus elettronici jinhareg, jigi ttrasferit u jinhazen bl-uzu ta’ teknologija ta’ registru distribwit li jigi
operat mill-emittent jew minn parti terza li tagixxi fismu, deskrizzjoni dettaljata tal-funzjonament ta’ tali teknologija
ta’ registru distribwit;

6. Informazzjoni dwar ir-rizultat tal-awditu tat-teknologija uzata, jekk tali awditu twettaq.

Parti F: Informazzjoni dwar ir-riskiji

1. Deskrizzjoni tar-riskji asso¢jati mal-emittent tat-token tal-flus elettronici;
2. Deskrizzjoni tar-riskji assocjati mat-token tal-flus elettronici;

3. Deskrizzjoni tar-riskji asso¢jati mat-teknologija uzata kif ukoll tal-mizuri ta’ mitigazzjoni, jekk ikun hemm.



L 150/194

1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

9.6.2023

ANNESS IV

REKWIZITI KAPITALI MINIMI GHALL-FORNITURI TA’ SERVIZZI TAL-KRIPTOASSI

Fornituri ta’ servizzi
tal-kriptoassi

Tip ta’ servizzi tal-kriptoassi

Rekwiziti kapitali minimi
skont I-Artikolu 67(1),
il -punt (a)

Klassi 1

Fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi awtorizzat ghas-servizzi tal-
kriptoassi li gejjin:

— l-ezekuzzjoni ta’ ordnijiet fisem il-klijenti;
— it-tqeghid ta’ kriptoassi;

— il-forniment ta’ servizzi ta’ trasferiment ghall-kriptoassi fisem
il-klijenti;

— irricevuta u t-trazmissjoni ta’ ordnijiet ghall-kriptoassi fisem
il-klijenti;

— il-forniment ta’ pariri dwar il-kriptoassi; ufjew

— il-forniment ta’ mmaniggjar tal-portafolli dwar il-kriptoassi.

EUR 50 000

Klassi 2

Fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi awtorizzat ghal kwalunkwe
servizz tal-kriptoassi fil-Klassi 1 u:

— il-forniment tal-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi
fisem il-klijenti;

— l-iskambju ta’ kriptoassi ma’ fondi; ufjew

— l-iskambju ta’ kriptoassi ma’ kriptoassi ohrajn.

EUR 125 000

Klassi 3

Fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi awtorizzat ghal kwalunkwe
servizz tal-kriptoassi fil-Klassi 2 u:

— l-operat ta’ pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi.

EUR 150 000
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ANNESS V

LISTA TA’ KSUR IMSEMMI HT-TITOLI III U VI GHALL-EMITTENTI TA’ TOKENS IRREFERENZJATI MA’
ASSI SINIFIKANTI

1. L-emittent jikser 1-Artikolu 22(1) jekk ma jirrapportax, ghal kull token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti b'valur ta’
hrug li jkun oghla minn EUR 100 000 000, fuq bazi trimestrali Lill-EBA Il-informazzjoni msemmija fl-ewwel
subparagrafu, il-punti (a) sa (d), ta’ dak il-paragrafu.

2. L-emittent jikser I-Artikolu 23(1) jekk ma jwaqqafx il-hrug ta’ token irreferenzjati ma’ assi sinifikanti malli jilhaq il-
livelli limitu previsti fdak il-paragrafu jew jekk ma jissottomettix pjan lill-EBA fi zmien 40 jum tax-xoghol minn
meta jilhaq dawk il-livelli limitu biex jizgura li l-ghadd medju stmat trimestrali u l-valur aggregat medju tat-
tranzazzjonijiet ta’ kuljum jinzammu taht dawk il-livelli limitu.

3. L-emittent jikser I-Artikolu 23(4) jekk ma jikkonformax mal-modifiki tal-pjan imsemmi fil-paragrafu 1, punt (b), ta’
dak l-Artikolu kif tirrikjedi 1-EBA.

4. L-emittent jikser l-Artikolu 25 jekk ma jinnotifikax lill-EBA bi kwalunkwe bidla fil-mudell tan-negozju tieghu li
x'aktarx ikollha influwenza sinifikanti fuq id-decizjoni dwar ix-xiri ta’ kwalunkwe detentur jew detentur prospettiv
ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti, jew jekk ma jiddeskrivix tali bidla fwhite paper dwar il-kriptoassi.

5. L-emittent jikser 1-Artikolu 25 jekk ma jikkonformax ma’ mizura mitluba mill-EBA fkonformita mal-Artikolu 25(4).

6. L-emittent jikser 1-Artikolu 27(1) jekk ma jagixxix b'mod onest, gust u professjonali.

7. L-emittent jikser I-Artikolu 27(1) jekk ma jikkomunikax ma’ detenturi u detenturi prospettivi tat-token irreferenzjati
ma’ assi sinifikanti b'mod gust, ¢ar u mhux qarrieqi.

8. L-emittent jikser l-Artikolu 27(2) jekk ma jagixxix fl-ahjar interessi tad-detenturi tat-token irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti, jew jekk jaghti trattament preferenzjali lil detenturi specifici, liema trattament ma jigix zvelat fil-white
paper dwar il-kriptoassi tal-emittent jew, meta applikabbli, fil-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni.

9. L-emittent jikser l-Artikolu 28, jekk fuq is-sit web tieghu ma jippubblikax il-white paper dwar il-kriptoassi
approvata kif imsemmi fl-Artikolu 21(1) u, meta applikabbli, il-white paper dwar il-kriptoassi modifikata kif
imsemmija fl-Artikolu 25.

10. L-emittent jikser 1-Artikolu 28 jekk ma jaghmilx il-white paper dwar il-kriptoassi accessibbli ghall-pubbliku sad-data
ta’ bidu tal-offerta tat-token irreferenzjat ma’ assi sinfikanti lill-pubbliku jew tal-ammissjoni ta’ dak it-token ghan-
negozjar.

11. L-emittent jikser l-Artikolu 28 jekk ma jizgurax li l-white paper dwar il-kriptoassi u, meta applikabbli, il-white
paper dwar il-kriptoassi modifikata, tibqa’ disponibbli fuq is-sit web tieghu tul iz-zmien kollu li t-token irreferenzjat
ma’ assi sinifikanti jkun mizmum mill-pubbliku.

12. L-emittent jikser l-Artikolu 29(1) u (2) jekk jippubblika komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni, relatati ma’
offerta ta’ token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti lill-pubbliku, jew mal-ammissjoni ta’ tali token irreferenzjat ma’ assi
sinifikanti ghan-negozjar, li ma jissodisfawx ir-rekwiziti stipulati fil-paragrafu 1, il-punti (a) sa (d), u l-paragrafu 2 ta’
dak I-Artikoly;

13. L-emittent jikser I-Artikolu 29(3) jekk ma jippubblikax komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni u kwalunkwe
modifika taghhom fuq is-sit web tieghu.

14. L-emittent jikser I-Artikolu 29(5) jekk ma jinnotifikax lill-EBA bil-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni, fuq
talba.
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15. L-emittent jikser I-Artikolu 29(6) jekk ixxerred il-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni qabel il-pubblikazz-
joni tal-white paper dwar il-kriptoassi.

16. L-emittent jikser 1-Artikolu 30(1) jekk ma jizvelax b'mod car, preciz u trasparenti fpost pubbliku u fa¢ilment
accessibbli fuq is-sit web tieghu l-ammont tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti fi¢-¢irkolazzjoni u l-valur u
l-kompozizzjoni tar-rizerva ta’ assi msemmija fl-Artikolu 36, u jekk ma jaggornax l-informazzjoni rikjesta tal-anqas
darba fix-xahar.

17. L-emittent jikser l-Artikolu 30(2) jekk ma jippubblikax mill-aktar fis possibbli fpost pubbliku u facilment accessibbli
fuq is-sit web tieghu, sommarju fil-qosor, car, preciz u trasparenti tar-rapport tal-awditu, kif ukoll ir-rapport tal-
awditu shih u mhux redatt, fir-rigward tar-rizerva ta’ assi msemmija fl-Artikolu 36.

18. L-emittent jikser I-Artikolu 30(3) jekk ma jizvelax fpost pubbliku u li huwa accessibbli facilment fis-sit web tieghu
b'mod car, preciz u trasparenti malajr kemm jista’ jkun kwalunkwe avveniment li jkollu jew li x’aktarx ikollu effett
sinifikanti fuq il-valur tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew fuq ir-rizerva ta’ assi msemmija fl-Artikolu 36.

19. L-emittent jikser 1-Artikolu 31(1) jekk ma jistabbilix u ma jzommx proceduri effettivi u trasparenti ghat-trattament
immedjat, gust u konsistenti tal-ilmenti rcevuti minn detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u partijiet
interessati ohra, inkluzi l-assoc¢jazzjonijiet tal-konsumatur li jirrappezentaw detenturi ta’ token irreferenzjat ma’ assi
sinifikanti, u jekk ma jippubblikax deskrizzjoni ta’ dawk il-proceduri, jew meta t-token irreferenzjat ma’ assi
sinifikanti jitqassam, totalment jew parzjalment, minn entitajiet terzi, jekk ma jistabbilix proceduri li jiffacilitaw
ukoll it-trattament tal-ilmenti bejn id-detenturi u l-entitajiet terzi kif imsemmi fl-Artikolu 34(5), l-ewwel
subparagrafu, il-punt (h).

20. L-emittent jikser l-Artikolu 31(2), jekk ma jippermettix lid-detenturi tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti
jressqu ilmenti minghajr hlas.

21. L-emittent jikser I-Artikolu 31(3), jekk ma jizviluppax u ma jaghmilx disponibbli ghad-detenturi tat-token irreferen-
zjat ma’ assi sinifikanti formula biex iressqu l-ilmenti u jekk ma jzommx rekord tal-ilmenti kollha li jaslu u ta’
kwalunkwe mizura mehuda b’reazzjoni ghall-dawk l-ilmenti.

22. L-emittent jikser l-Artikolu 31(4), jekk ma jinvestigax l-ilmenti kollha fil-hin u b'mod gust jew jekk ma jikkomu-
nikax ir-rizultat ta’ tali investigazzjonijiet lid-detenturi ta’ token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti tieghu fperjodu
ragonevoli.

23. L-emittent jikser I-Artikolu 32(1) jekk ma jimplimentax u ma jzommx politiki u proceduri effettivi biex jidentifikaw,
jipprevienu, jimmaniggaw u jizvelaw il-kunflitti ta’ interess bejn l-emittent innifsu u l-azzjonisti jew il-membri
tieghu, huwa stess u kwalunkwe azzjonist jew membru, kemm jekk dirett jew indirett, li ghandu partecipazzjoni
kwalifikanti fih, huwa stess u l-membri tal-korp manigerjali tieghu, huwa stess u l-impjegati tieghu, huwa stess u d-
detenturi tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew hu stess u kwalunkwe parti terza li tipprovdi wahda mill-
funzjonijiet kif imsemmija fl-Artikolu 34(5), l-ewwel suparagrafu, il-punt (h).

24. L-emittent jikser l-Artikolu 32(2) jekk ma jkunx ha l-passi kollha xierqa biex jidentifika, jipprevjeni, jimmaniggja u
jizvela l-kunflitti ta’ interess li jirrizultaw mill-gestjoni u mill-investiment tar-rizerva ta’ assi msemmija
fl-Artikolu 36.

25. L-emittent jikser 1-Artikolu 32(3) u (4) jekk ma jizvelax, fpost prominenti fuq is-sit web tieghu, lid-detenturi tat-
token irreferenzjat ma’ assi sinfikanti n-natura generali u s-sorsi tal-kunflitti ta’ interess u l-passi mehuda biex jigu
mitigati dawk ir-riskji, jew jekk ma jkunx preciz bizzejjed fl-izvelar biex jippermetti lid-detenturi prospettivi tat-
token irreferenzjat ma’ assi sinfikanti jiehdu decizjoni infurmata dwar ix-xiri ta’ tali token.
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26. L-emittent jikser l-Artikolu 33, jekk ma jinnotifikax minnufihlill-EBA bi kwalunkwe bidla fil-korp manigerjali tieghu
jew jekk ma jipprovdix lill-EBA bl-informazzjoni kollha mehtiega biex tivvaluta l-konformita mal-Artikolu 34(2).

27. L-emittent jikser l-Artikolu 34(1) jekk ma jkollux arrangamenti ta’ governanza robusti, inkluzi struttura organiz-
zazzjonali cara blinji ta’ responsabilita ddefiniti sew, trasparenti u konsistenti, processi effettivi ghall-identifikazz-
joni, l-immaniggjar, il-monitoragg u r-rapportar tar-riskji li ghalihom ikun jew jista’ jkun espost, u mekkanizmi
adegwati ta’ kontroll intern, inkluzi proceduri amministrattivi u kontabilisti¢i tajba;

28. L-emittent jikser I-Artikolu 34(2) jekk ikollu membri tal-korp manigerjali tieghu li ma jkollhomx reputazzjoni tajba
bizzejjed jew ma jkollhomx l-gharfien, il-hiliet u l-esperjenza, kemm individwalment kif ukoll kollettivament, xierqa
biex iwettqu dmirijiethom jew ma jurux li huma kapaci jiddedikaw bizzejjed Zmien biex iwettqu dmirijiethom
b'mod effettiv.

29. L-emittent jikser I-Artikolu 34(3) jekk ma jkollux lill-korp manigerjali tieghu jiwaluta u jirriezamina perjodikament I-
effettivitd tal-arrangamenti u tal-proceduri ta’ politika stabbiliti ghall-konformita mal-Kapitoli 2, 3, 5u 6 tat-Titolu III jew
jekk ma jihux il-mizuri xierqa biex jindirizza kwalunkwe nuqqas fdak ir-rigward.

30. L-emittent jikser 1-Artikolu 34(4) jekk ikollu azzjonisti jew membri, kemm jekk dirett jew indirett, b’partecipazz-
jonijiet kwalifikanti li ma ghandhomx reputazzjoni tajba bizzejjed.

31. L-emittent jikser l-Artikolu 34(5) jekk ma jadottax politiki u proceduri li jkunu effettivi bizzejjed biex jizguraw il-
konformita ma’ dan ir-Regolament, b'mod partikolari jekk ma jistabbilix, ma jzommx u ma jimplimentax xi wahda
mill-politiki u mill-pro¢eduri msemmija fl-ewwel subparagrafu, il-punti (a) sa (k), ta" dak il-paragrafu.

32. L-emittent jikser I-Artikolu 34(5) jekk ma jidholx farrangamenti kuntrattwali ma’ entitajiet terzi kif imsemmi fl-
ewwel subparagrafu, il-punt (h), ta’ dak il-paragrafu li jistabbilixxu r-rwoli, ir-responsabbiltajiet, id-drittijiet u I-
obbligi kemm tal-emittent u kemm tal-entita terza kkoncernata, jew jekk ma jipprovdix ghazla mhux ambigwa tal-
ligi applikabbli.

33. L-emittent jikser l-Artikolu 34(6), sakemm ma jkunx beda pjan kif imsemmi fl-Artikolu 47, jekk ma juzax sistemi,
rizorsi jew proceduri xierqa u proporzjonati biex jizgura l-prestazzjoni kontinwa u regolari tas-servizzi u tal-
attivitajiet tieghu, u jekk ma jzommx is-sistemi u l-protokolli ta’ access ta’ sigurta kollha tieghu skont l-istandards
xierqa tal-Unjoni.

34. L-emittent jikser l-Artikolu 34(7) jekk ma jissottomettix pjan ghall-wagfien tal-forniment ta’ servizzi u attivitajiet lill-
EBA, ghall-approvazzjoni ta’ tali wagfien.

35. L-emittent jikser l-Artikolu 34(8) jekk ma jidentifikax is-sorsi ta’ riskji operazzjonali u jekk ma jimminimizzax dawk
ir-riskji permezz tal-izvilupp ta’ sistemi, kontrolli u proceduri xierqa.

36. L-emittent jikser l-Artikolu 34(9) jekk ma jistabbilixxix politika ta’ kontinwita tan-negozju u pjanijiet sabiex jizgura,
fkaz ta’ interruzzjoni tas-sistemi u tal-proceduri tal-ICT tieghu, il-preservazzjoni tad-data u tal-funzjonijiet essenzjali
u z-zamma tal-attivitajiet tieghu, jew meta dan ma jkunx possibbli, l-irkupru fwagqtu ta’ tali data u funzjonijiet u I-
issoktar fwaqtu tal-attivitajiet tieghu.

37. L-emittent jikser l-Artikolu 34(10) jekk ma jkollux fis-sehh mekkanizmi ta’ kontroll intern u proceduri effettivi
ghall-immaniggjar tar-riskju, inkluzi arrangamenti effettivi ta’ kontroll u ta’ salvagwardja ghall-immaniggjar tas-
sistemi tal-ICT kif jirrikjedi r-Regolament (UE) 2022/2554.

38. L-emittent jikser I-Artikolu 34(11) jekk ma jkollux fis-sehh sistemi u proceduri li jkunu adegwati sabiex jissalvag-
wardjaw id-disponibbilta, l-awtenti¢ita, l-integrita u l-kunfidenzjalita tad-data kif jirrikjedi r-Regolament (UE)
2022/2554u bi gbil mar-Regolament (UE) 2016/679.
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39. L-emittent jikser I-Artikolu 34(12) jekk ma jizgurax li l-emittent jigi awditjat regolarment minn awdituri indipen-
denti.

40. L-emittent jikser I-Artikolu 35(1) jekk ma jkollux, fkull hin, fondi proprji ugwali ghal ammonti ta’ mill-anqas I-
oghla minn dak stabbilit fil-punt (a) jew (c) ta’ dak il-paragrafu jew fl-Artikolu 45(5).

41. L-emittent jikser l-Artikolu 35(2) ta’ dan ir-Regolament meta I-fondi proprji tieghu ma jkunux jikkonsistu mill-
entrati u mill-istrumenti tal-Grad 1 ta’ Ekwita Komuni msemmija fl-Artikoli 26 sa 30 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 wara t-tnaqqis shih, skont l-Artikolu 36 ta’ dak ir-Regolament, minghajr l-applikazzjoni tal-ezen-
zjonijiet tal-livell limitu msemmija fl-Artikolu 46(4) u l-Artikolu 48 ta’ dak ir-Regolament.

42. L-emittent jikser l-Artikolu 35(3) jekk ma jikkonformax mar-rekwizit tal-EBA li jzomm ammont oghla ta’ fondi
proprji, wara l-valutazzjoni maghmula fkonformita mal-punti (a) sa (g) ta’ dak il-paragrafu.

43, L-emittent jikser I-Artikolu 35(5) jekk ma jwettaqx, fuq bazi regolari, testjar tal-istress li jqis xenarji ta’ stress
finanzjarju horox izda plawzibbli, bhal xokkijiet fir-rata tal-imghax u xenarji ta’ stress mhux finanzjarju bhar-riskju
operazzjonali.

44. L-emittent jikser l-Artikolu 35(5) jekk ma jikkonformax mar-rekwizit tal-EBA li jzomm ammont oghla ta’ fondi
proprji abbazi tal-ezitu tat-testjar tal-istress.

45. L-emittent jikser l-Artikolu 36(1) jekk ma jikkostitwix u, fkull hin, ma jzommx rizerva ta’ assi.

46. L-emittent jikser I-Artikolu 36(1) jekk ma jizgurax li r-rizerva ta’ assi tkun komposta u gestita b’tali mod i r-riskji
assoc¢jati mal-assi referenzjati mit-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jkunu koperti.

47. L-emittent jikser l-Artikolu 36(1) jekk ma jizgurax li r-rizerva ta’ assi hija komposta u gestita b’tali mod li r-riskji
tal-likwiditd asso¢jati mad-drittijiet permanenti tal-fidi tad-detenturi jigu indirizzati.

48. L-emittent jikser l-Artikolu 36(3) jekk ma jizgurawx li r-rizerva ta’ assi tkun segregata operazzjonalment mill-
patrimonju tal-emittent, kif ukoll mir-rizerva ta’ assi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ohra.

49. L-emittent jikser l-Artikolu 36(6) meta I-korp manigerjali tieghu ma jizgurax gestjoni effettiva u prudenti tar-rizerva
ta’ assi.

50. L-emittent jikser l-Artikolu 36(6) jekk ma jizgurax li I-hrug u I-fidi tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jkunu
dejjem akkumpanjati minn zieda jew tnaqgis korrispondenti fir-rizerva ta’ assi.

51. L-emittent jikser l-Artikolu 36(7) jekk ma jiddeterminax il-valur aggregat tar-rizerva ta’ assi billi juza l-prezzijiet tas-
suq, u jekk ma jkollux fkull hin il-valur aggregat tieghu mill-anqas ugwali ghall-valur aggregat tal-pretensjonijiet
kontra l-emittent minn detenturi tat-tokens irreferenzjat ma’ assi sinifikanti fi¢c-cirkolazzjoni.

52. L-emittent jikser I-Artikolu 36(8), jekk ma jkollux politika cara u dettaljata li tiddeskrivi l-mekkanizmu ta’ stabbi-
lizzazzjoni tat-token irreferenzjati ma’ assi sinifikanti li jissodisfa I-kundizzjonijiet stabbiliti fil-punti (a) sa (g) ta’ dak
il-paragrafu.

53. L-emittent jikser I-Artikolu 36(9), jekk ma jordnax awditu indipendenti tar-rizerva ta’ assi kull sitt xhur, mid-data
tal-awtorizzazzjoni tieghu jew mid-data tal-approvazzjoni tal-white paper dwar il-kriptoassi skont I-Artikolu 17.

54. L-emittent jikser l-Artikolu 36(10) jekk ma jinnotifikax lill-EBA bir-rizultat tal-awditu fkonformita ma’ dak il-parag-
rafu jew jekk ma jippubblikax ir-rizultat tal-awditu fi zmien gimaghtejn mid-data tan-notifika lill-EBA.
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55. L-emittent jikser l-Artikolu 37(1) jekk ma jistabbilix, ma jzommx jew ma jimplimentax politiki, proceduri u
arrangamenti kuntrattwali fil-qasam tal-kustodja li jizguraw li l-kundizzjonijiet elenkati fl-ewwel subparagrafu, il-
punti (a) sa (e), ta’ dak il-paragrafu ikunu ssodisfati il-hin kollu.

56. L-emittent jikser l-Artikolu 37(2) jekk ma jkollux, meta johrog zewg jew aktar tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti, politika ta” kustodja stabbilita ghal kull grupp ta’ rizerva ta’ assi.

57. L-emittent jikser l-Artikolu 37(3) jekk ma jizgurax li l-assi ta’ rizerva jinzammu fkustodja minn fornitur ta’ servizzi
tal-kriptoassi li jforni servizzi tal- kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti; istituzzjoni ta’ kreditu
jew ditta ta’ investiment sa mhux aktar tard minn hamest ijiem tax-xoghol wara d-data tal-hrug tat-token irreferen-
zjat ma’ assi sinifikanti.

58. L-emittent jikser l-Artikolu 37(4) jekk ma jezercitax il-hila, il-kura u d-diligenza kollha dovuti fl-ghazla, fil-hatra u
fir-riezami tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment mahturin bhala
kustodji tal-assi ta’ rizerva, jew jekk ma jizgurax li l-kustodju jkun persuna guridika differenti mill-emittent.

59. L-emittent jikser I-Artikolu 37(4) jekk ma jizgurax li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu
u d-ditti ta’ investiment mahturin bhala kustodji tal-assi ta’ rizerva jkollhom l-gharfien espert u r-reputazzjoni tas-
suq mehtiega biex jagixxu bhala kustodji ta’ tali assi ta’ rizerva.

60. L-emittent jikser l-Artikolu 37(4) jekk ma jizgurax fl-arrangamenti kuntrattwali mal-kustodji li l-assi ta’ rizerva
mizmuma fkustodja jkunu protetti mill-pretensjonijiet tal-kredituri tal-kustodji.

61. L-emittent jikser I-Artikolu 37(5) jekk ma jistabbilix fil-politiki u proceduri ta’ kustodja l-kriterji tal-ghazla ghall-
hatra tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu jew tad-ditti ta’ investiment bhala kustodji
tal-assi ta’ rizerva jew jekk ma jistabbilixxix il-procedura ghar-riezami ta’ dawn il-hatriet.

62. L-emittent jikser I-Artikolu 37(5) jekk ma jirriezaminax il-hatra ta’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, ta’ istituzz-
jonijiet ta’ kreditu jew ta’ ditti ta’ investiment bhala kustodji tal-assi ta’ rizerva fuq bazi regolari, jekk ma jevalwax I-
iskoperturi tieghu ghal tali kustodji jew jekk ma jimmonitorjax il-kundizzjonijiet finanzjarji ta’ tali kustodji fuq bazi
kontinwa.

63. L-emittent jikser I-Artikolu 37(6) jekk ma jizgurax li I-kustodja tal-assi ta’ rizerva titwettaq fkonformita mal-ewwel
subparagrafu, il-punti (a) sa (d), ta’ dak il-paragrafu.

64. L-emittent jikser l-Artikolu 37(7) jekk il-hatra ta’ fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, istituzzjoni ta’ kreditu jew ditta
tal-investiment bhala kustodju tal-assi ta’ rizerva ma tkunx evidenzjata minn arrangament kuntrattwali, jew jekk ma
jirregolax, permezz ta’ tali arrangament kuntrattwali, il-fluss tal-informazzjoni mehtieg biex tippermetti l-emittent
tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti, il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, l-istituzzjoni ta’ kreditu u d-ditta tal-
investiment iwettqu l-funzjonijiet taghhom bhala kustodji.

65. L-emittent jikser 1-Artikolu 38(1) jekk jinvesti r-rizerva ta’ assi fi kwalunkwe prodott li ma huwiex strument
finanzjarju likwidu hafna briskju tas-suq, riskju ta’ kreditu u riskji ta’ koncentrazzjoni minimi jew meta tali
investiment ma jkunx jista’ jigi likwidat rapidament beffett negattiv minimu fuq il-prezz.

66. L-emittent jikser 1-Artikolu 38(3) jekk ma jzommx fkustodja fkonformita mal-Artikolu 37 l-istrumenti finanzjarji li
fihom tigi investita r-rizerva ta’ assi.

67. L-emittent jikser l-Artikolu 38(4) jekk ma jgorrx il-profitti u t-telf kollha u kwalunkwe riskju ta’ kontraparti jew
operazzjonali li jirrizultaw mill-investiment tar-rizerva ta’ assi.
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68. L-emittent jikser l-Artikolu 39(1) jekk ma jistabbilix, ma jzommx u ma jimplimentax politiki u proceduri cari u
dettaljati fir-rigward tad-drittijiet permanenti ta’ fidi tad-detenturi tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti.

69. L-emittent jikser l-Artikolu 39(1) u (2) jekk ma jizgurax li d-detenturi tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti
jkollhom drittijiet permanenti ta’ fidi fkonformita ma’ dawk il-paragrafi, u jekk ma jistabbilix politika dwar tali
drittijiet permanenti ta’ fidi li tissodisfa I-kundizzjonijiet elenkati fl-Artikolu 39(2), l-ewwel subparagrafu, il-punti (a)
sa (e).

70. L-emittent jikser l-Artikolu 39(3) jekk japplika tariffi fil-kaz tal-fidi tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti.

71. L-emittent jikser I-Artikolu 40 jekk jaghti interessi fir-rigward tat-token irreferenzjati ma’ assi sinifikanti.

72. L-emittent jikser l-Artikolu 45(1) jekk ma jadottax, ma jimplimentax jew ma jzommx fis-sehh politika tar-remu-
nerazzjoni li tippromwovi l-gestjoni tar-riskju soda u effettiva ta’ emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifi-
kanti u li ma tohlogx incentivi biex jirrilassaw l-istandards tar-riskji.

73. L-emittent jikser 1-Artikolu 45(2) jekk ma jizgurax li t-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti tieghu jkun jista’
jinzamm fkustodja minn fornituri differenti ta’ servizzi tal-kriptoassi awtorizzati biex ifornu l-kustodja u l-ammi-
nistrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti, fuq bazi gusta, ragonevoli u nondiskriminatorja.

74. L-emittent jikser I-Artikolu 45(3) jekk ma jivvalutax jew ma jimmonitorjax il-htigijiet ta’ likwidita biex jissodisfa t-
talbiet ghal fidi tad-detenturi tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti.

75. L-emittent jikser l-Artikolu 45(3) jekk ma jistabbilix, ma jzommx jew ma jimplimentax politika u proceduri ta’
gestjoni tal-likwidita jew jekk ma jizgurax, b'dik il-politika u proceduri, li l-assi ta’ rizerva jkollhom profil ta’
likwidita reziljenti li jippermetti lill-emittent tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jkompli jopera b'mod
normali, inkluz fxenarji ta’ stress ta’ likwidita.

76. L-emittent jikser I-Artikolu 45(4) jekk ma jwettaqx, fuq bazi regolari, testjar tal-istress tal-likwidita jew jekk ma
jsahhahx ir-rekwiziti tal-likwidita meta mitlub mill-EBA abbazi tal-ezitu ta’ dawn it-testijiet.

77. L-emittent jikser I-Artikolu 46(1) jekk ma jabozzax u ma jzommx pjan ta’ rkupru li jipprevedi mizuri li ghandhom
jittiechdu mill-emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti biex jirrestawra l-konformita mar-rekwiziti
applikabbli ghar-rizerva ta’ assi fkazijiet meta l-emittent jonqos milli jikkonforma ma’ dawk ir-rekwiziti, inkluz
il-preservazzjoni tas-servizzi tieghu relatati mat-token irreferenzjat mal-assi sinifikanti, l-irkupru fwaqtu tal-operazz-
jonijiet u t-twettiq tal-obbligi tal-emittent fil-kaz ta’ avvenimenti li joholqu riskju sinifikanti ta’ tfixkil tal-operazz-
jonijiet.

78. L-emittent jikser l-Artikolu 46(1) jekk ma jabozzax u ma jzommx pjan ta’ rkupru li jinkludi kundizzjonijiet u
proceduri xierqa biex tigi zgurata l-implimentazzjoni fwagqtha tal-azzjonijiet ta’ rkupru kif ukoll firxa wiesgha ta’
possibiltajiet ta’ rkupru, kif elenkati fit-tielet subparagrafu ta’ dak il-paragrafu.

79. L-emittent jikser l-Artikolu 46(2) jekk ma jinnotifikax I-pjan ta’ rkupru lill-EBA u, meta applikabbli, lill-awtoritajiet
ta’ rizoluzzjoni u supervizorji prudenzjali tieghu, fi zmien sitt xhur mid-data tal-awtorizzazzjoni skont l-Artikolu 21
jew mid-data tal-approvazzjoni tal-white paper dwar il-kriptoassi skont l-Artikolu 17.

80. L-emittent jikser l-Artikolu 46(2) jekk ma jirriezaminax jew ma jaggornax b’'mod regolari il-pjan ta’ rkupru.

81. L-emittent jikser I-Artikolu 47(1) jekk ma jfassalx u ma jzommx pjan operazzjonali biex jappoggja il-fidi ordnat ta’
kull token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti tieghu.
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82. L-emittent jikser 1-Artikolu 47(2) jekk ma jkollux pjan ta’ fidi li juri l-kapacita tal-emittent tat-token irreferenzjat ma’
assi sinifikanti li jwettaq il-fidi tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti pendenti mahrug minghajr ma jikkawza
hsara ekonomika indebita lid-detenturi tieghu jew lill-istabbilta tas-swieq tal-assi ta’ rizerva.

83. L-emittent jikser I-Artikolu 47(2) jekk ma jkollux pjan ta’ fidi li jinkludi arrangamenti kuntrattwali, proceduri jew
sistemi, inkluz in-nomina ta’ amministratur temporanju, biex jigi zgurat it-trattament ekwu tad-detenturi kollha tat-
token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti u biex jigi Zgurat li d-detenturi tat-token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti
jithallsu fil-hin mir-rikavat mill-bejgh tal-assi ta’ rizerva li jifdal.

84. L-emittent jikser l-Artikolu 47(2) jekk ma jkollux pjan ta’ fidi li jizgura l-kontinwita ta’ kwalunkwe attivita kritika li
tkun mehtiega ghall-fidi ordnat u li tkun imwettqa mill-emittent jew minn kwalunkwe entita terza.

85. L-emittent jikser l-Artikolu 47(3) jekk ma jinnotifikax il-pjan ta’ fidi lill-EBA fi Zmien sitt xhur mid-data tal-
awtorizzazzjoni skont l-Artikolu 21 jew mid-data tal-approvazzjoni tal-white paper dwar il-kriptoassi skont I-
Artikolu 17.

86. L-emittent jikser 1-Artikolu 47(3) jekk ma jirriezaminax jew ma jaggornax b'mod regolari il-pjan ta’ fidi.

87. L-emittent jikser 1-Artikolu 88(1), hlief jekk il-kundizzjonijiet tal-Artikolu 88(2) ikunu ssodisfati, jekk ma jinfurmax
lill-pubbliku mill-aktar fis possibbli b'informazzjoni privileggata kif imsemmija fl-Artikolu 87, li tikkoncerna diret-
tament dak l-emittent, b'mod li jippermetti access rapidu kif ukoll valutazzjoni kompluta, korretta u fil-hin tal-
informazzjoni mill-pubbliku.
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ANNESS VI

LISTA TAL-KSUR TAD-DISPOZIZZJONIJIET IMSEMMIJA FIT-TITOLU IV FLIMKIEN MAT-TITOLU III
GHALL-EMITTENTI TA’ TOKENS TAL-FLUS ELETTRONICI SINIFIKANTI

1. L-emittent jikser l-Artikolu 22(1) jekk ma jirrapportax, ghal kull token tal-flus elettroni¢i sinifikanti denominat
fmunita li mhijiex munita uffi¢jali ta’ Stat Membru b'valur ta’ hrug li jkun oghla minn EUR 100 000 000, fuq
bazi trimestrali lill-EBA l-informazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, il-punti (a) sa (d), ta’ dak il-paragrafu.

2. L-emittent jikser l-Artikolu 23(1) jekk ma jwaqqafx il-hrug ta’ token tal-flus elettronici sinifikanti denominat fmu-
nita li mhijiex munita uffigjali ta’ Stat Membru malli jilhaq il-livelli limitu previsti fdak il-paragrafu jew jekk ma
jissottomettix pjan lill-EBA fi zmien 40 jum tax-xoghol minn meta jilhaq dawk il-livelli limitu biex jizgura li I-ghadd
trimestrali smat u l-valur aggregat medju tat-tranzazzjonijiet ta’ kuljum jinzammu taht dawk il-livelli limitu.

3. L-emittent jikser l-Artikolu 23(4) jekk ma jikkonformax mal-modifiki tal-pjan imsemmi fil-paragrafu 1, punt (b), ta’
dak I-Artikolu kif tirrikjedi 1-EBA.

4. L-emittent jikser I-Artikolu 35(2) ta’ dan ir-Regolament meta l-fondi proprji tieghu ma jkunux jikkonsistu mill-
entrati u mill-istrumenti tal-Grad 1 ta’ Ekwita Komuni msemmija fl-Artikoli 26 sa 30 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 wara t-tnaqqis shih, skont l-Artikolu 36 ta’ dak ir-Regolament, minghajr l-applikazzjoni tal-ezen-
zjonijiet tal-livell limitu msemmija fl-Artikolu 46(4) u I-Artikolu 48 ta’ dak ir-Regolament.

5. L-emittent jikser I-Artikolu 35(3) jekk ma jikkonformax mar-rekwizit tal-EBA li jzomm ammont oghla ta’ fondi
proprji, wara l-valutazzjoni maghmula fkonformita mal-punti (a) sa (g) ta’ dak il-paragrafu.

6. L-emittent jikser l-Artikolu 35(5) jekk ma jwettaqx, fuq bazi regolari, testjar tal-istress li jqis xenarji ta’ stress
finanzjarju horox izda plawzibbli, bhal xokkijiet fir-rata tal-imghax u xenarji ta’ stress mhux finanzjarju, bhar-riskju
operazzjonali.

7. L-emittent jikser I-Artikolu 35(5) jekk ma jikkonformax mar-rekwizit tal-EBA li jzomm ammont oghla ta’ fondi
proprji abbazi tal-ezitu tat-testjar tal-istress.

8. L-emittent jikser I-Artikolu 36(1) jekk ma jistabbilix u, fkull hin, ma jzommx rizerva ta’ assi.

9. L-emittent jikser 1-Artikolu 36(1) jekk ma jizgurax li r-rizerva ta’ assi tkun komposta u gestita b'tali mod li r-riskji
assoc¢jati mal-munita uffi¢jali referenzjata mit-token tal-flus elettronici sinifikanti jkunu koperti.

10. L-emittent jikser 1-Artikolu 36(1) jekk ma jizgurax li r-rizerva ta’ assi tkun komposta u gestita b'tali mod li r-riskji
tal-likwidita asso¢jati mad-drittijiet permanenti tal-fidi tad-detenturi jigu indirizzati.

11. L-emittent jikser l-Artikolu 36(3) jekk ma’ jizgurax li r-rizerva ta’ assi tkun segregata operazzjonalment mill-patri-
monju tal-emittent, kif ukoll mir-rizerva ta’ assi ta’ tokens ta’ flus elettronic¢i ohra.

12. L-emittent jikser 1-Artikolu 36(6) meta l-korp manigerjali tieghu ma jizgurax gestjoni effettiva u prudenti tar-rizerva
ta’ assi.

13. L-emittent jikser l-Artikolu 36(6) jekk ma jizgurax li l-hrug u l-fidi tat-token tal-flus elettroni¢i sinifikanti jkunu
dejjem akkumpanjati minn zieda jew tnaqqis korrispondenti fir-rizerva ta’ assi.
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14. L-emittent jikser 1-Artikolu 36(7) jekk ma jiddeterminax il-valur aggregat tar-rizerva ta’ assi billi juza l-prezzijiet tas-
suq, u jekk ma jkollux il-valur aggregat tieghu dejjem tal-anqas ugwali ghall-valur aggregat tal-pretensjonijiet kontra
l-emittent minn detenturi tat-token tal-flus elettronici sinifikanti fic-¢irkolazzjoni.

15. L-emittent jikser I-Artikolu 36(8), jekk ma jkollux politika ¢ara u dettaljata li tiddeskrivi l-mekkanizmu ta’ stabbi-
lizzazzjoni tat-token tal-flus elettronici sinifikanti li jissodisfa l-kundizzjonijiet stabbiliti fil-punti (a) sa (g) ta’ dak il-
paragrafu.

16. L-emittent jikser I-Artikolu 36(9), jekk ma jordnax awditu indipendenti tar-rizerva ta’ assi kull sitt xhur mid-data tal-
offerta lill-pubbliku jew mill-ammissjoni ghan-negozjar.

17. L-emittent jikser l-Artikolu 36(10) jekk ma jinnotifikax lill-EBA bir-rizultat tal-awditu fkonformita ma’ dak il-parag-
rafu jew jekk ma jippubblikax ir-rizultat tal-awditu fi Zmien gimaghtejn mid-data tan-notifika lill-EBA.

18. L-emittent jikser I-Artikolu 37(1) jekk ma jistabbilix, ma jzommx jew ma jimplimentax politiki, proceduri u
arrangamenti kuntrattwali fil-qasam tal-kustodja li jizguraw li 1-kundizzjonijiet elenkati fl-ewwel subparagrafu, il-
punti (a) sa (e), ta” dak il-paragrafu ikunu ssodisfati il-hin kollu.

19. L-emittent jikser l-Artikolu 37(2) jekk ma jkollux, meta johrog Zewg jew aktar ta’ tokens tal-flus elettronici sinifi-
kanti, politika ta’ kustodja stabbilita ghal kull grupp ta’ rizerva ta’ assi.

20. L-emittent jikser I-Artikolu 37(3) jekk ma jizgurax li l-assi ta’ rizerva jinzammu fkustodja minn fornitur ta’ servizzi
tal-kriptoassi li jforni servizzi tal- kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi fisem il-klijenti; istituzzjoni ta’ kreditu
jew ditta ta’ investiment sa mhux aktar tard minn hamest ijiem tax-xoghol wara d-data tal-hrug tat-token tal-flus
elettronici sinifikanti.

21. L-emittent jikser I-Artikolu 37(4) jekk ma jezercitax il-hila, il-kura u d-diligenza kollha dovuti fl-ghazla, fil-hatra u
fir-riezami tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment mahturin bhala
kustodji tal-assi ta’ rizerva, jew jekk ma jizgurax li l-kustodju jkun persuna guridika differenti mill-emittent.

22. L-emittent jikser l-Artikolu 37(4) jekk ma jizgurax li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u
d-ditti ta’ investiment mahturin bhala kustodji tal-assi ta’ rizerva jkollhom l-gharfien espert u r-reputazzjoni tas-suq
mehtiega biex jagixxu bhala kustodji ta’ tali assi ta’ rizerva.

23. L-emittent jikser l-Artikolu 37(4) jekk ma jizgurax fl-arrangamenti kuntrattwali mal-kustodji li l-assi ta’ rizerva
mizmuma fkustodja jkunu protetti mill-pretensjonijiet tal-kredituri tal-kustodji.

24. L-emittent jikser I-Artikolu 37(5) jekk ma jistabbilix fil-politiki u proceduri ta’ kustodja l-kriterji tal-ghazla ghall-
hatra tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu jew tad-ditti ta’ investiment bhala kustodji
tal-assi ta’ rizerva jew jekk ma jistabbilixxix il-procedura ghar-riezami ta’ tali hatra.

25. L-emittent jikser l-Artikolu 37(5) jekk ma jirriezaminax il-hatra ta’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, ta’ istituzz-
jonijiet ta’ kreditu jew ta’ ditti ta’ investiment bhala kustodji tal-assi ta’ rizerva fuq bazi regolari, u jekk ma jevalwax
l-iskoperturi tieghu ghal tali kustodji, jew billi ma jimmonitorjax il-kundizzjonijiet finanzjarji ta’ tali kustodji fuq
bazi kontinwa.

26. L-emittent jikser l-Artikolu 37(6) jekk ma jizgurax li l-kustodja tal-assi ta’ rizerva titwettaq fkonformita mal-ewwel
subparagrafu, il-punti (a) sa (d), ta” dak il-paragrafu.

27. L-emittent jikser l-Artikolu 37(7) jekk il-hatra ta’ fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, istituzzjoni ta’ kreditu jew ditta
tal-investiment bhala kustodju tal-assi ta’ rizerva ma tkunx evidenzjata minn arrangament kuntrattwali, jew jekk ma
jirregolax, permezz ta’ tali arrangament kuntrattwali, il-fluss tal-informazzjoni mehtiega biex tippermetti l-emittent
tat-token tal-flus elettroni¢i sinifikanti, il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditta tal-
investiment iwettqu l-funzjonijiet taghhom bhala kustodji.
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28. L-emittent jikser l-Artikolu 38(1) jekk jinvesti r-rizerva ta’ assi fi kwalunkwe prodott li ma huwiex strument
finanzjarju likwidu hafna briskju tas-suq, riskju ta’ kreditu u riskji ta’ koncentrazzjoni minimi jew meta tali
investiment ma jkunx jista’ jigi likwidat rapidament beffett negattiv minimu fuq il-prezz.

29. L-emittent jikser I-Artikolu 38(3) jekk ma jzommx fkustodja fkonformita mal-Artikolu 37 l-istrumenti finanzjarji li
fihom tigi investita r-rizerva ta’ assi.

30. L-emittent jikser l-Artikolu 38(4) jekk ma jgorrx il-profitti u t-telf kollha u kwalunkwe riskju ta’ kontraparti jew
operazzjonali li jirrizultaw mill-investiment tar-rizerva ta’ assi.

31. L-emittent jikser I-Artikolu 45(1) jekk ma jadottax, ma jimplimentax jew ma jzommx fis-sehh politika tar-remune-
razzjoni li tippromwovi l-gestjoni tar-riskju soda u effettiva ta’ emittenti ta’ tokens tal-flus elettronici sinifikanti u li
ma tohlogx incentivi biex jirrilissaw l-istandards tar-riskji.

32. L-emittent jikser l-Artikolu 45(2) jekk ma jizgurax li t-token tal-flus elettronici sinifikanti tieghu jkun jista’ jinzamm
fkustodja minn fornituri differenti ta’ servizzi tal-kriptoassi awtorizzati biex ifornu l-kustodja u l-amministrazzjoni
ta’ kriptoassi fisem il-klijenti, fuq bazi gusta, ragonevoli u nondiskriminatorja.

33. L-emittent jikser l-Artikolu 45(3) jekk ma jivvalutax jew ma jimmonitorjax il-htigijiet ta’ likwidita biex jissodisfa
t-talbiet ghal fidi tat-token tal-flus elettronici sinifikanti mid-detenturi tieghu.

34. L-emittent jikser l-Artikolu 45(3) jekk ma jistabbilix, ma jzommx jew ma jimplimentax politika u proceduri ta’
gestjoni tal-likwidita jew jekk ma jizgurax, b'dik il-politika u proceduri, li l-assi ta’ rizerva jkollhom profil ta’
likwidita reziljenti li jippermetti lill-emittent tat-token tal-flus elettronici sinifikanti jkompli jopera b'mod normali,
inkluz fxenarji ta’ stress ta’ likwidita.

35. L-emittent jikser l-Artikolu 45(4) jekk ma jwettaqx, fuq bazi regolari, testjar tal-istress tal-likwidita jew billi ma
jsahhahx ir-rekwiziti tal-likwidita meta mitlub mill-EBA abbazi tal-ezitu ta’ dawn it-testijiet.

36. L-emittent jikser I-Artikolu 45(5) jekk ma jikkonformax, fkull hin, mar-rekwizit ta’ fondi proprji.

37. L-emittent jikser I-Artikolu 46(1) jekk ma jabozzax u ma jzommx pjan ta’ rkupru li jipprevedi mizuri li ghandhom
jittiehdu mill-emittent tal-flus elettronici sinifikanti biex jirrestawra l-konformita mar-rekwiziti applikabbli ghar-
rizerva ta’ assi fkazijiet meta l-emittent jonqos milli jikkonforma ma’ dawk ir-rekwiziti, inkluz il-preservazzjoni
tas-servizzi tieghu relatati mat-token tal-flus elettronici sinifikanti, l-irkupru fwagqtu tal-operazzjonijiet u t-twettiq
tal-obbligi tal-emittent fil-kaz ta’ avvenimenti li joholqu riskju sinifikanti ta’ tfixkil tal-operazzjonijiet.

38. L-emittent jikser I-Artikolu 46(1) jekk ma jfassalx u jzommx pjan ta’ rkupru li jinkludi kundizzjonijiet u proceduri
xierqa biex tigi zgurata l-implimentazzjoni f'waqtha tal-azzjonijiet ta’ rkupru kif ukoll firxa wiesgha ta’ possibiltajiet
ta’ rkupru, kif elenkati fit-tielet subparagrafu, il-punti (a), (b) u (c), ta’ dak il-paragrafu.

39. L-emittent jikser I-Artikolu 46(2) jekk ma jinnotifikax l-pjan ta’ rkupru lill-EBA u, meta applikabbli, lill-awtoritajiet
ta’ rizoluzzjoni u supervizorji prudenzjali tieghu, fi Zmien sitt xhur mid-data tal-offerta lill-pubbliku jew mill-
ammissjoni ghan-negozjar.

40. L-emittent jikser l-Artikolu 46(2) jekk ma jirriezaminax jew ma jaggornax b'mod regolari il-pjan ta’ rkupru.

41. L-emittent jikser l-Artikolu 47(1) jekk ma jfassalx u ma jzommx pjan operazzjonali li jappogga I-fidi ordnat ta’ kull
token tal-flus elettronici sinifikanti.
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42. L-emittent jikser 1-Artikolu 47(2) jekk ma jkollux pjan ta’ fidi li juri l-kapacita tal-emittent tat-token tal-flus elett-
ronici sinifikanti li jwettaq il-fidi tat-token tal-flus elettroni¢i sinifikanti pendenti mahrug minghajr ma jikkawza
hsara ekonomika indebita lid-detenturi tieghu jew lill-istabbilta tas-swieq tal-assi ta’ rizerva.

43. L-emittent jikser l-Artikolu 47(2) jekk ma jkollux pjan ta’ fidi li jinkludi arrangamenti kuntrattwali, proceduri jew
sistemi, inkluz in-nomina ta’ amministratur temporanju, biex jigi zgurat it-trattament ekwu tad-detenturi kollha tat-
token tal-flus elettronici sinifikanti u biex jigi Zgurat li d-detenturi tat-token tal-flus elettroni¢i sinifikanti jithallsu fil-
hin mir-rikavat mill-bejgh tal-assi ta’ rizerva li jifdal.

44. L-emittent jikser I-Artikolu 47(2) jekk ma jkollux pjan ta’ fidi li jizgura l-kontinwita ta’ kwalunkwe attivita kritika li
tkun mehtiega ghall-fidi ordnat u li tkun imwettqa mill-emittent jew minn kwalunkwe entita terza.

45. L-emittent jikser I-Artikolu 47(3) jekk ma jinnotifikax I-pjan ta’ fidi lill-EBA fi Zmien sitt xhur mid-data tal-offerta
lill-pubbliku jew mill-ammissjoni ghan-negozjar.

46. L-emittent jikser 1-Artikolu 47(3) jekk ma jirriezaminax jew ma jaggornax b'mod regolari il-pjan ta’ fidi.



	Regolament (UE) 2023/1114 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-31 ta’ Mejju 2023 dwar is-swieq fil-kriptoassi, u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 1095/2010 u d-Direttivi 2013/36/UE u (UE) 2019/1937 (Test b’rilevanza għaż-ŻEE)
	ANNESS I
	ANNESS II
	ANNESS III
	ANNESS IV
	ANNESS V
	ANNESS VI


