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(Atti legizlattivi)

REGOLAMENTI

REGOLAMENT (UE) 2022/858 TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tat-30 ta’ Mejju 2022

dwar regim pilota ghall-infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq it-teknologija ta’ registru distribwit, u li
jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 600/2014 u (UE) Nru 909/2014 u d-Direttiva 2014/65/UE

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’'mod partikolari I-Artikolu 114 tieghu,
Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea,

Wara li -abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew (3),

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja (),

Billi:

(1) Huwa importanti li jigi zgurat li l-legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji tkun adattata ghall-era digitali u
tikkontribwixxi ghal ekonomija li tibqa’ valida fil-futur li tahdem ghac-cittadini, inkluz billi tiffacilita l-uzu ta’
teknologiji innovattivi. L-Unjoni ghandha interess ta’ politika fl-esplorazzjoni, l-izvilupp u l-promozzjoni tal-
adozzjoni ta’ teknologiji trasformattivi fis-settur finanzjarju, inkluz l-adozzjoni ta’ teknologija ta’ registru distribwit
(“DLT”). Il-kriptoassi huma wahda mill-applikazzjonijiet ewlenin tat-teknologija ta’ registru distribwit fis-settur
finanzjarju.

(2)  I-bicca l-kbira tal-kriptoassi huma barra mill-kamp ta’ applikazzjoni tal-legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-servizzi
finanzjarji u joholqu, fost l-ohrajn, sfidi f'termini ta’ protezzjoni tal-investituri, integrita tas-suq, konsum ta’ energija
u stabbilta finanzjarja. Tali kriptoassi, ghalhekk, jirrikjedu qafas regolatorju ddedikat fil-livell tal-Unjoni. Ghall-
kuntrarju, kriptoassi ohra jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji skont it-tifsira tad-Direttiva 2014/65/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (). Sa fejn kriptoassi jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji skont dik

() GUC 244,22.6.2021, p. 4.

(® GUC155,30.4.2021, p. 31.

() I-pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tal-24 ta’ Marzu 2022 (ghadha ma hijiex ippubblikata fil-Gurnal Ufficjali) u d-decizjoni tal-Kunsill
tat-12 ta’ April 2022.

(*) Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda
d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).
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id-Direttiva, sett shih ta’ legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji, inkluzi r-Regolamenti (UE)
Nru 236/2012 (), (UE) Nru 596/2014 (), (UE) Nru 909/2014 () u (UE) 2017/1129 (%) u d-Direttivi 98/26/KE ()
u 2013/50/UE (") tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill potenzjalment japplika ghall-emittenti ta’ tali kriptoassi u
ghal ditti li jwettqu attivitajiet relatati ma’ tali kriptoassi.

(3)  L-hekk imsejha “tokenizzazzjoni” tal-istrumenti finanzjarji, jigifieri r-rapprezentazzjoni digitali ta’ strumenti
finanzjarji fregistri distribwiti jew il-hrug ta’ klassijiet ta’ assi tradizzjonali fforma tokenizzata biex ikunu jistghu
jinhargu, jinhaznu u jigu ttrasferiti fuq registru distribwit, hija mistennija li tiftah opportunitajiet ghal titjib
fl-efficjenza fil-process tan-negozjar u ta’ wara n-negozjar. Madankollu, peress li kompromessi fundamentali li
jinvolvu r-riskju tal-kreditu u l-likwidita jibqghu fdinja tokenizzata, is-success tas-sistemi bbazati fuq it-token se
jiddependi, tal-anqas ghalissa, minn kemm jinteragixxu tajjeb mas-sistemi tradizzjonali bbazati fuq il-kontabbilta.

(4)  I-legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji giet imfassla minghajr ma tqiesu t-teknologija ta’ registru
distribwit u l-kriptoassi, u fiha dispozizzjonijiet li potenzjalment jipprekludu jew jillimitaw l-uzu tat-teknologija ta’
registru distribwit fil-hrug, fin-negozjar u fis-saldu ta’ kriptoassi li jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji.
Bhalissa, hemm ukoll nuqgas ta’ infrastrutturi tas-suq finanzjarji awtorizzati li juzaw id-DLT biex jipprovdu servizzi
ta’ negozjar jew ta’ saldu, jew tahlita ta’ tali servizzi, ghal kriptoassi li jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji.
L-izvilupp ta’ suq sekondarju ghal tali kriptoassi jista’ jgib benefic¢ji multipli, bhal effi¢jenza, trasparenza u
kompetizzjoni msahha fir-rigward ta’ attivitajiet ta’ negozjar u saldu.

(5)  Fl-istess hin, jezistu lakuni regolatorji minhabba specificitajiet legali, teknologici u operazzjonali relatati mal-uzu tat-
teknologija ta’ registru distribwit u mal-kriptoassi li jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji. Perezempju, ma hemm
l-ebda rekwizit ta’ trasparenza, affidabbilta jew sikurezza impost fuq il-protokolli u I-“kuntratti intelligenti”, li jirfdu
|-kriptoassi li jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji. It-teknologija sottostanti tista’ wkoll tohloq xi forom godda
ta’ riskji li mhumiex indirizzati b'mod adegwat mir-regoli ezistenti. Diversi progetti ghan-negozjar ta’ kriptoassi li
jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji u servizzi u attivitajiet ta’ wara n-negozjar relatati gew Zviluppati
fl-Unjoni, izda ftit minnhom diga qed joperaw, u dawk li qed joperaw huma ta’ portata limitata. Barra minn hekk,
kif enfasizzat mill-Grupp Konsultattiv tal-Bank Centrali Ewropew (BCE) dwar l-Infrastrutturi tas-Suq ghat-Titoli u
-Kollateral u I-Grupp Konsultattiv tieghu dwar l-Infrastrutturi tas-Suq ghall-Hlasijiet, l-uzu tat-teknologija ta’
registru distribwit jinvolvi sfidi simili ghal dawk li qed ihabbtu wicchom maghhom it-teknologija konvenzjonali,
bhal kwistjonijiet ta’ frammentazzjoni u ta’ interoperabbilta u, fl-istess hin, potenzjalment joholqu kwistjonijiet
godda, perezempju rigward il-validita legali tat-tokens. Minhabba l-esperjenza limitata fir-rigward tan-negozjar ta’
kriptoassi li jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji u servizzi u attivitajiet ta’ wara n-negozjar, bhalissa kmieni
wisq biex isiru modifiki sinifikanti fil-legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji sabiex ikun possibbli l-uzu
shih ta’ dawn il-kriptoassi u t-teknologija sottostanti taghhom. Fl-istess hin, il-holgien ta’ infrastruttura tas-suq
finanzjarju ghall-kriptoassi li jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji bhalissa huwa ristrett minn rekwiziti
inkorporati fil-legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji, li ma mhumiex adattati kompletament ghall-
kriptoassi li jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji jew ghall-uzu tat-teknologija ta’ registru distribwit.
Perezempju, il-pjattaformi ghan-negozjar tal-kriptoassi normalment jaghtu access dirett lill-investituri fil-livell tal-
konsumatur, filwaqt li ¢-Centri tan-negozjar tradizzjonali normalment jaghtu access lill-investituri fil-livell tal-
konsumatur biss permezz ta’ intermedjarji finanzjarji.

() Ir-Regolament (UE) Nru 236/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Marzu 2012 dwar bejgh bin-nieqes u certi aspetti tas-
swaps ta’ inadempjenza tal-kreditu (GU L 86, 24.3.2012, p. 1).

() Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014 dwar l-abbuz tas-suq (Regolament dwar
l-abbuz tas-suq) u li jhassar id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttivi tal-Kummissjoni 2003/124/KE,
2003/125/KE u 2004/72/KE (GU L 173, 12.6.2014, p. 1).

() Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Lulju 2014 dwar titjib fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni
Ewropea u dwar depozitorji centrali tat-titoli u li jemenda d-Direttivi 98/26/KE u 2014/65/UE u r-Regolament (UE) Nru 236/2012
(GUL 257, 28.8.2014, p. 1).

() Ir-Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2017 dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat
meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat, u li jhassar id-Direttiva 2003/71/KE (GU L 168,
30.6.2017, p. 12).

() 1d-Direttiva 98/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-19 ta’ Mejju 1998 dwar finalita ta’ settlement fis-sistemi ta’ settlement

ta’ pagamenti u titoli (GU L 166, 11.6.1998, p. 45).

Id-Direttiva 2013/50/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-22 ta’ Ottubru 2013 li temenda d-Direttiva 2004/109/KE tal-

Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta’ trasparenza f'dak li ghandu x’jagsam ma’ informazzjoni

dwar emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-kummerc fsuq regolat, id-Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-

Kunsill dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ u d-Direttiva

tal-Kummissjoni 2007/14/KE li tistabbilixxi regoli dettaljati ghall-implimentazzjoni ta’ xi dispozizzjonijiet tad-Direttiva 2004/109/KE

(GUL 294, 6.11.2013, p. 13).

=
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(6)  Sabiex ikun possibbli l-izvilupp tal-kriptoassi li jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji u l-izvilupp ta’ teknologija
ta’ registru distribwit, filwaqt li jinZamm livell gholi ta’ protezzjoni tal-investituri, integrita tas-suq, stabbilta
finanzjarja u trasparenza u jigu evitati arbitragg regolatorju u lakuni, ikun utli li jinholoq regim pilota biex
l-infrastrutturi tas-suq ibbazat fuq teknologija ta’ registru distribwit jittestjaw tali infrastrutturi tas-suq tad-DLT
(ir-“regim pilota”). Ir-regim pilota jenhtieg li jippermetti li ¢ertu infrastruttura tas-suq tad-DLT tigi temporanjament
ezentata minn xi rekwiziti specifici tal-legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji li altrimenti jistghu
jzommu lil operaturi milli jizviluppaw soluzzjonijiet ghan-negozjar u ghas-saldu ta’ tranzazzjonijiet fi kriptoassi li
jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji, minghajr ma jiddghajjef kwalunkwe rekwizit u salvagwardja ezistenti
applikati ghall-infrastrutturi tradizzjonali tas-suq. L-infrastrutturi tas-suq tad-DLT u l-operaturi taghhom jenhtieg li
jkollhom stabbiliti salvagwardji adegwati relatati mal-uzu ta’ teknologija ta’ registru distribwit biex tigi Zgurata
l-protezzjoni effettiva tal-investituri, inkluzi ktajjen definiti b'mod car ta’ responsabbilta fil-konfront tal-klijenti ghal
kwalunkwe telf minhabba fallimenti operazzjonali. Jenhtieg ukoll li r-regim pilota jippermetti lill-Awtorita
Supervizorja Ewropea (l-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq stabbilita mir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (') (ESMA) u lill-awtoritajiet kompetenti jisiltu taghlimiet mir-regim pilota u
jiksbu esperjenza mill-opportunitajiet u r-riskji specifici marbuta mal-kriptoassi li jikkwalifikaw bhala strumenti
finanzjarji, u mat-teknologija sottostanti taghhom. Jenhtieg li l-esperjenza miksuba bir-regim pilota tghin biex jigu
identifikati proposti pratti¢i possibbli ghal qafas regolatorju xieraq sabiex isiru aggustamenti mmirati lil-ligi tal-
Unjoni fir-rigward tal-hrug, il-kustodja u l-amministrazzjoni tal-assi, in-negozjar u s-saldu ta’ strumenti finanzjarji
tad-DLT.

(7)  Sabiex jintlahaq l-objettiv tar-regim pilota, jenhtieg li jinholoq status tal-Unjoni gdid bhala infrastruttura tas-suq tad-
DLT sabiex jigi zgurat li 1-Unjoni tkun tista’ taqdi rwol ta’ tmexxija fir-rigward ta’ strumenti finanzjarji fforma
tokenizzata u tikkontribwixxi ghall-izvilupp ta’ suq sekondarju ghal tali assi. Jenhtieg li l-istatus bhala
l-infrastruttura tas-suq tad-DLT ikun fakultattiv u ma jzommx lill-infrastrutturi tas-suq finanzjarju, bhac-centri tan-
negozjar, id-depozitorji centrali tat-titoli (CSDs) u l-kontropartijiet ¢entrali (CCPs), milli jizviluppaw servizzi u
attivitajiet tan-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghall-kriptoassi li jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji, jew li
huma bbazati fuq it-teknologija ta’ registru distribwit, skont il-legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji
ezistenti.

(8)  Jenhtieg li infrastrutturi tas-suq tad-DLT jammettu ghan-negozjar jew jirregistraw biss strumenti finanzjarji fregistru
distribwit. Jenhtieg li l-istrumenti finanzjarji tad-DLT ikunu kriptoassi li jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji u li
jinhargu, jigu ttrasferiti u jinhaznu fregistru distribwit.

(9)  1I-legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji hija mahsuba biex tkun newtrali fir-rigward tal-uzu ta’
kwalunkwe teknologija partikolari meta mqabbla ma’ ohra. Ghalhekk, ir-referenzi ghal tip specifiku ta’ teknologija
ta’ registru distribwit ghandhom jigu evitati. Jenhtieg li l-operaturi tal-infrastrutturi tas-suq tad-DLT jizguraw li
jkunu jistghu jikkonformaw mar-rekwiziti applikabbli kollha, irrispettivament mit-teknologija uzata.

(10) Meta jigi applikat dan ir-Regolament, il-prin¢ipji tan-newtralita teknologika, tal-proporzjonalita, il-kundizzjonijiet
ekwi ta’ kompetizzjoni, u “l-istess attivita, l-istess riskji, l-istess regoli” jenhtieg li jitqiesu sabiex jigi zgurat li
l-partecipanti fis-suq ikollhom l-ispazju regolatorju biex ikunu innovattivi, sabiex jirrispettaw il-valuri tat-
trasparenza, l-ekwita, l-istabbilta, il-protezzjoni tal-investituri, l-obbligu ta’ rendikont u l-integrita tas-suq, u sabiex
tigi ggarantita l-protezzjoni tal-privatezza u tad-data personali kif garantit mill-Artikoli 7 u 8 tal-Karta tad-Drittijiet
Fundamentali tal-Unjoni Ewropea.

(11) L-access ghar-regim pilota jenhtieg li ma jkunx limitat ghall-operaturi stabbiliti izda jenhtieg li jkun miftuh ukoll
ghall-partecipanti l-godda. Entita li mhijiex awtorizzata skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 jew id-Direttiva
2014/65/UE tista’ tapplika ghal awtorizzazzjoni skont dak ir-Regolament jew skont dik id-Direttiva, rispettivament,
u, simultanjament, ghal permess specifiku skont dan ir-Regolament. Fkazijiet bhal dawn, l-awtorita kompetenti
jenhtieg li ma tivvalutax jekk entita bhal din tissodisfax ir-rekwiziti tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 jew tad-
Direttiva 2014/65/UE li fir-rigward taghhom tkun intalbet ezenzjoni skont dan ir-Regolament. Jenhtieg li tali
entitajiet ikunu jistghu jhaddmu biss infrastrutturi tas-suq tad-DLT fkonformita ma’ dan ir-Regolament, u jenhtieg li
l-awtorizzazzjoni taghhom tigi revokata ladarba l-permess specifiku taghhom ikun skada, sakemm l-entitajiet ma
jissottomettux talba kompluta ghal awtorizzazzjoni skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 jew skont id-Direttiva
2014/65|UE.

(") Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/77KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(12) I-kuncett tal-infrastruttura tas-suq tad-DLT tinkludi facilitajiet multilaterali tan-negozjar tad-DLT (MTF tad-DLT),
sistema ta’ saldu tat-titoli tad-DLT (SS tad-DLT) u sistemi ta’ negozjar u saldu tad-DLT (TSS tad-DLT). Jenhtieg li
l-infrastrutturi tas-suq tad-DLT ikunu jistghu jikkooperaw ma’ partecipanti ohra fis-suq biex jittestjaw soluzzjonijiet
innovattivi bbazati fuq it-teknologija ta’ registru distribwit fdiversi segmenti tal-katina tal-valur ghas-servizzi
finanzjarji.

(13) Jenhtieg li MTF tad-DLT tkun facilita multilaterali tan-negozjar li tithaddem minn ditta tal-investiment jew operatur
tas-suq awtorizzat skont id-Direttiva 2014/65/UE u li jkun ircieva permess specifiku skont dan ir-Regolament.
Istituzzjoni ta’ kreditu awtorizzata skont id-Direttiva 2013/36/UE li tipprovdi servizzi ta’ investiment jew li twettaq
attivitajiet ta’ investiment jenhtieg li tithalla topera MTF tad-DLT biss meta tkun awtorizzata bhala ditta tal-
investiment jew operatur tas-suq skont id-Direttiva 2014/65/UE. Jenhtieg li MTFs tad-DLT u l-operatur taghhom
ikunu soggetti ghar-rekwiziti kollha li japplikaw ghal facilita multilaterali tan-negozjar u l-operaturi taghhom skont
ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*3), skont id-Direttiva 2014/65/UE jew
skont kwalunkwe legizlazzjoni ohra applikabbli tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji, ghajr ghar-rekwiziti li fir-
rigward taghhom tkun inghatat ezenzjoni mill-awtorita kompetenti fkonformita ma’ dan ir-Regolament.

(14) L-uzu tat-teknologija ta’ registru distribwit, b’liema teknologija t-tranzazzjonijiet kollha jigu rregistrati fregistru
distribwit, jista’ jhaffef u jikkombina n-negozjar u s-saldu kwazi fil-hin reali u jista’ jippermetti l-kombinament ta’
attivitajiet ta’ negozjar u ta’ wara n-negozjar. Madankollu, il-kombinament ta’ attivitajiet ta’ negozjar u ta’ servizzi u
attivitajiet ta’ wara n-negozjar fentita guridika unika bhalissa mhijiex prevista fir-regoli ezistenti, irrispettivament
mit-teknologija uzata, minhabba ghazliet ta’ politika relatati mal-ispe¢jalizzazzjoni u s-separazzjoni tar-riskji sabiex
titheggeg il-kompetizzjoni. Jenhtieg li r-regim pilota ma jkunx precedent li jiggustifika ghal bidla fundamentali tas-
separazzjoni tal-attivitajiet tan-negozjar u ta’ wara n-negozjar jew tax-xenarju tal-infrastrutturi tas-suq finanzjarju.
Madankollu, fid-dawl tal-benefic¢ji potenzjali tat-teknologija ta’ registru distribwit ftermini ta’” kombinament tan-
negozjar u s-saldu, huwa ggustifikat li tigi prevista infrastruttura tas-suq tad-DLT iddedikata fir-regim pilota, jigifieri,
it-TSS tad-DLT, li tikkombina l-attivitajiet normalment imwettqa minn facilitajiet multilaterali tan-negozjar u sistemi
ta’ saldu tat-titoli.

(15) Jenhtieg li TSS tad-DLT tkun jew MTF tad-DLT li tikkombina s-servizzi mwettqa minn MTF tad-DLT u minn SS tad-
DLT, u jenhtieg li tithaddem minn ditta tal-investiment jew operatur tas-suq li jkunu r¢evew permess specifiku biex
ihaddmu TSS tad-DLT skont dan ir-Regolament, jew jenhtieg li tkun SS tad-DLT li tikkombina s-servizzi mwettqa
minn MTF tad-DLT u minn SS tad-DLT, u jenhtieg li tithaddem minn CSD li jkun ir¢ieva permess specifiku biex
ihaddem TSS tad-DLT skont dan ir-Regolament. Istituzzjoni ta’ kreditu awtorizzata skont id-Direttiva 2013/36/UE li
tipprovdi servizzi ta’ investiment jew li twettaq attivitajiet ta’ investiment jenhtieg li tithalla topera TSS tad-DLT biss
meta tkun awtorizzata bhala ditta tal-investiment jew operatur tas-suq skont id-Direttiva 2014/65/UE. Jenhtieg li
ditta tal-investiment jew operatur tas-suq li jhaddem TSS tad-DLT ikunu soggetti ghar-rekwiziti kollha li japplikaw
ghal MTF tad-DLT, u CSD li jhaddem TSS tad-DLT jenhtieg li jkun soggett ghar-rekwiziti kollha li japplikaw ghal SS
tad-DLT. Peress li TSS tad-DLT tippermetti lil ditta tal-investiment jew operatur tas-suq jipprovdu wkoll servizzi ta’
saldu, u tippermetti lil CSD jipprovdi wkoll servizzi ta’ negozjar, huwa mehtieg li d-ditti tal-investiment jew
l-operaturi tas-suq jikkonformaw ukoll mar-rekwiziti li japplikaw ghal SS tad-DLT, u li s-CSDs jikkonformaw mar-
rekwiziti li japplikaw ghal MTF tad-DLT. Peress li s-CSDs mhumiex soggetti ghal certi rekwiziti ta’ awtorizzazzjoni u
organizzazzjonali skont id-Direttiva 2014/6 5/UE meta jipprovdu servizzi jew attivitajiet ta’ investiment fkonformita
mar-Regolament (UE) Nru 909/2014, huwa xieraq li jittiched approc¢ simili fir-regim pilota kemm ghad-ditti tal-
investiment u l-operaturi tas-suq kif ukoll ghas-CSDs li jhaddmu TSS tad-DLT. Ghalhekk, ditta tal-investiment jew
operatur tas-suq li jhaddem TSS tad-DLT jenhtieg li jkunu ezentati minn sett limitat ta’ awtorizzazzjoni u rekwiziti
organizzazzjonali skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014, peress li d-ditta tal-investiment jew l-operatur tas-suq
se jkunu mehtiega jikkonformaw mar-rekwiziti ta’ awtorizzazzjoni u organizzazzjonali skont id-Direttiva
2014/65/UE. Min-naha l-ohra, CSD li jhaddem TSS tad-DLT jenhtieg li jigi ezentat minn sett limitat ta’ rekwiziti ta’
awtorizzazzjoni u organizzazzjonali skont id-Direttiva 2014/65[UE, peress li s-CSD se jkun mehtieg jikkonforma
mar-rekwiziti ta’ awtorizzazzjoni u organizzazzjonali skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014. Jenhtieg li tali
ezenzjonijiet ikunu temporanji u jenhtieg li ma japplikawx ghal infrastruttura tas-suq tad-DLT li topera barra
r-regim pilota. L-ESMA jenhtieg li tkun tista’ tivvaluta l-istandards tekni¢i dwar iz-zamma tar-registri u r-riskji
operazzjonali adottati skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 bil-ghan li tizgura li dawn jigu applikati b'mod
proporzjonat ghad-ditti tal-investiment jew ghall-operaturi tas-suq li jhaddmu TSS tad-DLT.

(16) Jenhtieg li l-operaturi tat-TSSs tad-DLT ikunu jistghu jitolbu l-istess ezenzjonijiet bhal dawk disponibbli ghall-
operaturi tal-MTFs tad-DLT u tal-SSs tad-DLT, dment li dawn jikkonformaw mal-kundizzjonijiet marbuta mal-
ezenzjonijiet u ma’ kwalunkwe mizurata’ kumpens rikjesta mill-awtoritajiet kompetenti. Kunsiderazzjonijiet simili
ghal dawk li japplikaw ghall-MTFs tad-DLT u ghall-SSs tad-DLT jenhtieg li japplikaw ghall-ezenzjonijietli huma
disponibbli ghat-TSSs tad-DLT, ghal kwalunkwe kundizzjoni marbuta ma’ dawk l-ezenzjonijiet, u l-mizuri ta’
kumpens.

(") Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji
u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GUL 173, 12.6.2014, p. 84).
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(17) Sabiex tigi prevista flessibbilta addizzjonali fl-applikazzjoni ta’ certi rekwiziti tar-Regolament (UE) Nru 909/2014
ghad-ditti tal-investiment jew l-operaturi tas-suq li jhaddmu TSS tad-DLT filwaqt li jigu zgurati kundizzjonijiet ekwi
mas-CSDs li jipprovdu servizzi ta’ saldu taht ir-regim pilota, jenhtieg li certi ezenzjonijiet mir-rekwiziti ta’ dak
ir-Regolament li jikkoncernaw mizuri ghall-prevenzjoni u l-indirizzar tal-fallimenti tas-saldu, mir-rekwiziti ghall-
partecipazzjoni u t-trasparenza, u mir-rekwiziti biex jintuzaw certi proceduri ta’ komunikazzjoni mal-partecipanti u
infrastrutturi ohra tas-suq ikunu disponibbli ghas-CSDs li jhaddmu SS tad-DLT jew TSS tad-DLT, u ghad-ditti tal-
investiment jew ghall-operaturi tas-suq li jhaddmu TSS tad-DLT. Dawk l-ezenzjonijiet jenhtieg li jkunu soggetti ghal
kundizzjonijiet marbuta maghhom, inkluz certi rekwiziti minimi, u kwalunkwe kwalunkwe mizura ta’ kumpens
rikjesta mill-awtorita kompetenti, sabiex tissodisfa l-objettivi tad-dispozizzjonijiet tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014 i fir-rigward taghhom tintalab eZenzjoni, jew sabiex tissalvagwardja l-protezzjoni tal-investituri,
l-integrita tas-suq jew l-istabbilta finanzjarja. Jenhtieg li l-operatur ta’ TSS tad-DLT juri li l-ezenzjoni mitluba hija
proporzjonata u ggustifikata mill-uzu ta’ teknologija ta’ registru distribwit.

(18) Jenhtieg li SS tad-DLT tkun sistema ta’ saldu mhaddma minn CSD awtorizzat skont ir-Regolament (UE)
Nru 909/2014 li jkun ir¢ieva permess specifiku biex ihaddem SS tad-DLT skont dan ir-Regolament. Jenhtieg li SS
tad-DLT, u s-CSD li jhaddimha, ikunu soggetti ghar-rekwiziti rilevanti kollha skont ir-Regolament (UE)
Nru 909/2014, u kwalunkwe legizlazzjoni applikabbli ohra tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji, hlief ghar-
rekwiziti li fir-rigward taghhom tkun inghatat ezenzjoni fkonformita ma’ dan ir-Regolament.

(19) Meta I-BCE u I-banek ¢entrali Ewropej, jew istituzzjonijiet ohra mmexxija minn Stati Membri li jwettqu funzjonijiet
simili, jew korpi pubbli¢i ohra inkarigati mill-gestjoni tad-dejn pubbliku fl-Unjoni jew li jintervjenu fih, ihaddmu SS
tad-DLT, jenhtieg li dawn ma jkunux mehtiega jitolbu permess minn awtorita kompetenti sabiex jibbenefikaw minn
ezenzjoni skont dan ir-Regolament, peress li tali entitajiet mhumiex mehtiega jirrapportaw lill-awtoritajiet
kompetenti jew jikkonformaw mal-istruzzjonijiet taghhom, u huma soggetti ghal sett limitat ta’ rekwiziti skont
ir-Regolament (UE) Nru 909/2014.

(20)  Jenhtieg li I-holgien tar-regim pilota jkun minghajr pregudizzju ghall-kompiti u ghar-responsabbiltajiet tal-BCE u tal-
banek centrali nazzjonali fis-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali, stabbiliti fit-Trattat dwar il-Funzjonament tal-
Unjoni Ewropea u fil-Protokoll Nru 4 dwar I-Istatut tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali u tal-Bank Centrali
Ewropew, biex jigi promoss l-operat bla xkiel tas-sistemi ta’ pagament u jigu Zgurati sistemi ta’ kklerjar u ta’
pagament effi¢jenti u sodi fl-Unjoni u ma’ pajjizi terzi.

(21) L-assenjazzjoni tar-responsabbiltajiet supervizorji previsti fdan ir-Regolament hija ggustifikata mill-karatteristici u

bhala li tistabbilixxi precedent ghal kwalunkwe att futur tal-legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji.

(22) Jenhtieg li l-operaturi tal-infrastrutturi tas-suq tad-DLT ikunu responsabbli fil-kaz ta’ telf ta’ fondi, ta’ kollateral jew ta’
strument finanzjarju tad-DLT. Jenhtieg li r-responsabbilta tal-operatur ta’ infrastruttura tas-suq tad-DLT tkun limitata
ghall-valur tas-suq tal-assi mitluf meta jsehh it-telf. Jenhtieg li I-operatur ta’ infrastruttura tas-suq tad-DLT ma jkunx
responsabbli ghal avvenimenti li mhumiex attribwibbli ghall-operatur, b'mod partikolari, kwalunkwe avveniment li
l-operatur juri li sehh indipendentement mill-operazzjonijiet tieghu, inkluzi problemi dovuti ghal xi haga li grat
esternament lil hinn mill-kontroll ragonevoli tieghu.

(23) Sabiex l-innovazzjoni u l-isperimentazzjoni fambjent regolatorju sod ikunu possibbli filwaqt li jinzammu
l-protezzjoni tal-investituri, l-integrita tas-suq u l-istabbilta finanzjarja, jenhtieg li t-tip ta’ strumenti finanzjarji
ammessi ghan-negozjar jew irregistrati finfrastruttura tas-suq tad-DLT, ikunu limitati ghal ishma, bonds, u unitajiet
fl-imprizi ghal investiment kollettiv li jibbenefikaw mill-ezenzjoni ta’ ezekuzzjoni biss skont id-Direttiva
2014/65|UE. Dan ir-Regolament jenhtieg i jistabbilixxi limiti ta’ valur li jistghu jitbaxxew fcerti sitwazzjonijiet.
B'mod partikolari, sabiex jigi evitat il-holgien ta’ kwalunkwe riskju ghall-istabbilta finanzjarja, jenhtieg li I-valur tas-
suq totali tal-istrumenti finanzjarji tad-DLT ammessi ghan-negozjar jew irregistrati finfrastruttura tas-suq tad-DLT
ikunu limitati.
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(24)

(26)

(28)

(29)

(30)

Sabiex nimxu lejn kundizzjonijiet ekwi ghall-istrumenti finanzjarji ammessi ghan-negozjar fcentri tan-negozjar
tradizzjonali skont it-tifsira tad-Direttiva 2014/65/UE u sabiex jigu zgurati livelli gholja ta’ protezzjoni tal-
investituri, ta’ integrita tas-suq u ta’ stabbilita finanzjarja, jenhtieg li l-istrumenti finanzjarji tad-DLT, ammessi ghan-
negozjar fMTF tad-DLT jew fTSS tad-DLT, ikunu soggetti ghad-dispozizzjonijiet li jipprojbixxu l-abbuz tas-suq
skont ir-Regolament (UE) Nru 596/2014.

Fugq it-talba ta’ operatur ta’ MTF tad-DLT, l-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jithallew jaghtu ezenzjoni wahda jew
aktar fuq bazi temporanja, jekk l-operatur jikkonforma mal-kundizzjonijiet marbuta ma’ dawn l-ezenzjonijiet kif
ukoll ma’ kwalunkwe rekwizit addizzjonali stabbilit skont dan ir-Regolament biex jigu indirizzati forom godda ta’
riskji li jirrizultaw mill-uzu tat-teknologija ta’ registru distribwit. Jenhtieg ukoll li operatur ta’ MTF tad-DLT
jikkonforma ma’ kwalunkwe mizura ta’ kumpens rikjesti mill-awtorita kompetenti sabiex jintlahqu l-objettivi tad-
dispozizzjoni li ghaliha tkun giet rikjesta ezenzjoni, jew sabiex jigu salvagwardati l-protezzjoni tal-investituri,
l-integrita tas-suq jew l-istabbilta finanzjarja.

Fuq it-talba ta’ operatur ta’ MTF tad-DLT, l-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jithallew jaghtu ezenzjoni mill-obbligu
ta’ intermedjazzjoni skont id-Direttiva 2014/65/UE. Bhalissa, il-facilitajiet ta’ negozjar tradizzjonali jithallew
jammettu bhala membri jew partecipanti biss ditti tal-investiment, istituzzjonijiet ta” kreditu u persuni ohra li
ghandhom livell suffi¢jenti ta’ kapacita ta’ negozjar u kompetenza u li jzommu arrangamenti u rizorsi organizzattivi
adegwati. Ghall-kuntrarju, hafna pjattaformi ghan-negozjar tal-kriptoassi joffru access dizintermedjat u jipprovdu
access dirett ghal investituri fil-livell tal-konsumatur. Ghalhekk, ostaklu regolatorju potenzjali ghall-izvilupp ta’
facilitajiet multilaterali tan-negozjar ghal strumenti finanzjarji tad-DLT jista’ jkun l-obbligu tal-intermedjazzjoni
skont id-Direttiva 2014/6 5[UE. Fuq it-talba ta’ operatur ta’ MTF tad-DLT, l-awtorita kompetenti ghalhekk jenhtieg li
tithalla taghti ezenzjoni temporanja minn dak l-obbligu ta’ intermedjazzjoni sabiex tipprovdi access dirett ghall-
investituri fil-livell tal-konsumatur u tippermettilhom jinnegozjaw fisimhom stess, dment li jkun hemm fis-sehh
salvagwardji adegwati rigward il-protezzjoni tal-investituri, li tali investituri fil-livell tal-konsumatur jissodisfaw certi
kundizzjonijiet u li l-operatur jikkonformi ma’ kwalunkwe mizura addizzjonali ta’ protezzjoni tal-investituri li
tirrikjedi l-awtorita kompetenti. L-investituri fil-livell tal-konsumatur li jkollhom access dirett ghal MTF tad-DLT
bhala membri jew partecipanti taht ezenzjoni mill-obbligu ta’ intermedjazzjoni jenhtieg li ma jitqisux bhala ditti tal-
investiment fi hdan it-tifsira tad-Direttiva 2014/65/UE unikament minhabba li jkunu membri ta’ MTF tad-DLT jew
partecipanti fiha.

Fuq it-talba ta’ operatur ta’ MTF tad-DLT, l-awtoritajiet kompetenti jenhtieg ukoll li jithallew jaghtu ezenzjoni mir-
rekwiziti ta’ rapportar tat-tranzazzjonijiet skont ir-Regolament (UE) Nru 600/2014, dment li I-MTF tad-DLT
tissodisfa certi kundizzjonijiet.

Biex ikun eligibbli ghal ezenzjoni skont dan ir-Regolament, jenhtieg li operatur ta’ MTF tad-DLT juri li l-ezenzjoni
mitluba hija proporzjonata u limitata ghall-uzu ta’ teknologija ta’ registru distribwit kif deskritt fil-pjan tan-negozju
tieghu, u li I-ezenzjoni mitluba hija limitata ghall-MTF tad-DLT u ma testendix ghal kwalunkwe facilita tan-negozjar
multilaterali ohra mhaddma mill-istess ditta tal-investiment jew operatur tas-suq.

Fuq talba ta’ CSD li jhaddem SS tad-DLT l-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jkunu permessi li jaghtu ezenzjoni
wahda jew aktar fuq bazi temporanja, jekk jikkonforma mal-kundizzjonijiet marbuta ma’ tali ezenzjonijiet kif ukoll
ma’ kwalunkwe rekwizit addizzjonali stabbilit skont dan ir-Regolament biex jigu indirizzati forom godda ta’ riskji li
jirrizultaw mill-uzu tat-teknologija ta’ registru distribwit. Jenhtieg ukoll li CSD li jhaddem SS tad-DLT jikkonforma
ma’ kwalunkwe mizura ta’ kumpens rikjesta mill-awtorita kompetenti sabiex jintlahqu l-objettivi tad-dispozizzjoni
li ghaliha giet mitluba ezenzjoni, jew sabiex jigu salvagwardati l-protezzjoni tal-investituri, l-integrita tas-suq jew
l-istabbilta finanzjarja.

Jenhtieg li jkun permess li jigu ezentati CSDs li jhaddmu SS tad-DLT minn ¢erti dispozizzjonijiet tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014 li xaktarx joholqu ostakli regolatorji ghall-izvilupp tal-SSs tad-DLT. Perezempju, l-ezenzjonijiet
jenhtieg li jkunu possibbli sal-punt li r-regoli ta’ dak ir-Regolament applikabbli ghal CSDs u li jirreferu ghat-termini
“forma dematerjalizzata”, “kont ta’ titoli” jew “ordnijiet ta’ trasferiment” ma japplikawx ghal CSDs li jhaddmu SS tad-
DLT, bl-ec¢ezzjoni tar-rekwiziti ghal rabtiet tas-CSD li jenhtieg li japplikaw mutatis mutandis. Fir-rigward tat-
terminu “kont ta’ titoli”, l-ezenzjoni tkun tkopri r-regoli dwar ir-registrazzjoni tat-titoli, l-integrita tal-hrug u
s-segregazzjoni tal-kontijiet. Filwaqt li s-CSDs ihaddmu sistemi ta’ saldu tat-titoli billi jikkreditaw u jiddebitaw
il-kontijiet tat-titoli tal-partecipanti taghhom, kontijiet tat-titoli biz-zamma tal-kotba b’kontroentrati jew b'entrati
multipli mhux dejjem jistghu jkunu fattibbli £'SS tad-DLT. Ghalhekk, ezenzjoni jenhtieg li tkun possibbli wkoll ghal
CSD li jhaddem SS tad-DLT mir-regoli fir-Regolament (UE) Nru 909/2014 li jirreferu ghat-terminu ta’ “forma
dematerjalizzata” fejn tali ezenzjoni tkun mehtiega biex tkun possibbli r-registrazzjoni ta’ strumenti finanzjarji tad-
DLT fregistru distribwit. Madankollu, CSD li jhaddem SS tad-DLT jenhtieg li xorta jizgura l-integrita tal-hrug tal-
istrumenti finanzjarji tad-DLT fir-registru distribwit u s-segregazzjoni tal-istrumenti finanzjarji tad-DLT li
jappartjenu ghal diversi partecipanti.
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(31) CSD 1i jhaddem SS tad-DLT jenhtieg li dejjem jibga' soggett ghad-dispozizzjonijiet tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014, li skontu CSD li jesternalizza s-servizzi jew l-attivitajiet lil parti terza jibqa’ kompletament
responsabbli mir-rispett tal-obbligi kollha tieghu skont dak ir-Regolament u huwa mehtieg jizgura li kwalunkwe
esternalizzazzjoni ma tirrizultax fid-delega tar-responsabbilta tieghu. Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014,
jippermetti biss CSDs li jhaddmu SS tad-DLT biex jesternalizzaw servizz jew attivita ewlenija wara li jircievu
awtorizzazzjoni mill-awtorita kompetenti. CSD li jhaddem SS tad-DLT jenhtieg, ghalhekk, li jkun jista’ jitlob
ezenzjoni minn dak ir-rekwizit ta’ awtorizzazzjoni meta s-CSD juri li r-rekwizit huwa inkompatibbli mal-uzu ta’
teknologija ta’ registru distribwit kif previst fil-pjan ta’ direzzjoni tan-negozju tieghu. Jenhtieg li d-delega ta’ kompiti
li jappartjenu ghall-funzjonament ta’ SS tad-DLT, jew ghall-uzu ta’ teknologija ta’ registru distribwit, biex jitwettaq
is-saldu, ma titqiesx bhala esternalizzazzjoni skont it-tifsira tar-Regolament (UE) Nru 909/2014.

(32) L-obbligu ta’ intermedjazzjoni permezz ta’ istituzzjoni ta’ kreditu jew ditta tal-investiment sabiex l-investituri fil-livell
tal-konsumaturi jinzammu milli jiksbu access dirett ghas-sistemi ta’ saldu u ta’ kunsenja mhaddma minn CSD jista’
johloq ostaklu regolatorju ghall-izvilupp ta’ mudelli alternattivi ta’ saldu bbazati fuq teknologija ta’ registru
distribwit li jippermetti access dirett minn investituri fil-livell tal-konsumaturi. Ghalhekk, jenhtieg li tkun permessa
ezenzjoni ghas-CSDs li jhaddmu SS tad-DLT fis-sens li t-terminu “partecipant” fid-Direttiva 98/26/KE huwa megjus
li jinkludi, taht certi kundizzjonijiet, persuni ohra barra dawk imsemmija fdik id-Direttiva. Meta jitlob ezenzjoni
mill-obbligu ta’ intermedjazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, jenhtieg li s-CSD li jhaddem SS tad-DLT
jizgura li l-persuni li ghandhom jigu ammessi bhala partecipanti jissodisfaw certi kundizzjonijiet. Jenhtieg ukoll li
CSD i jhaddem SS tad-DLT jizgura li l-partecipanti taghha jkollhom livell suffi¢jenti ta’ abbilta, kompetenza,
esperjenza u gharfien dwar attivitajiet ta’ wara n-negozjar u I-funzjonament ta’ teknologija ta’ registru distribwit.

(33) Entitajiet li huma eligibbli li jippartecipaw £CSD skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 jikkorrispondu ghall-
entitajiet li huma eligibbli li jippartecipaw fsistema ta’ saldu tat-titoli li hija nnominata u nnotifikata fkonformita
mad-Direttiva 98/26/KE, minhabba li r-Regolament (UE) Nru 909/2014 jehtieg li s-sistemi ta’ saldu tat-titoli
mhaddma mis-CSDs jigu nnominati u nnotifikati skont id-Direttiva 98/26/KE. B'dan, operatur ta’ sistema ta’ saldu
tat-titoli abbazi ta’ teknologija ta’ registru distribwit i jitlob li jigi ezentat mir-rekwiziti ta’ partecipazzjoni tar-
Regolament (UE) Nru 909/2014 jirrizulta fnuqqas ta’ konformita mar-rekwiziti ta’ partecipazzjoni tad-Direttiva
98/26/KE. Konsegwentement, dik is-sistema ta’ saldu tat-titoli ma setghetx tigi nnominata u nnotifikata skont dik
id-Direttiva u ghal dik ir-raguni ma tissejjahx “sistema ta’ saldu tat-titoli tad-DLT” fdan ir-Regolament izda pjuttost
bhala SS tad-DLT. Jenhtieg li dan ir-Regolament jippermetti lil CSD ihaddem SS tad-DLT li ma tikkwalifikax bhala
sistema ta’ saldu tat-titoli nnominata skont id-Direttiva 98/26/KE, u jenhtieg li tkun disponibbli ezenzjoni mir-regoli
dwar il-finalita tas-saldu fir-Regolament (UE) Nru 909/2014, soggetta ghal certi mizuri ta’ kumpens, inkluzi mizuri
specifici ta’ kumpens biex inaqgsu r-riskji li jirrizultaw mill-insolvenza, peress li I-mizuri ta’ protezzjoni fkaz ta’
insolvenza skont id-Direttiva 98/26/KE ma japplikawx. Madankollu, tali ezenzjoni ma tipprekludix SS tad-DLT li
tikkonforma mar-rekwiziti kollha tad-Direttiva 98/26/KE milli tigi nnominata u nnotifikata bhala sistema ta’ saldu
tat-titoli fkonformita ma’ dik id-Direttiva.

(34) Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 jinkoraggixxi s-saldu ta’ tranzazzjonijiet fi flus tal-bank centrali. Meta s-saldu ta’
pagamenti fi flus kontanti fi flus tal-bank centrali ma jkunx prattiku u disponibbli, ghandu jkun possibbli li s-saldu
jsir permezz tal-kontijiet proprji tas-CSD fkonformita ma’ dak ir-Regolament jew permezz ta’ kontijiet miftuha ma’
istituzzjoni ta’ kreditu (“flus tal-bank kummer¢jali”). Madankollu, din ir-regola tista’ tkun difficli biex tapplika ghal
CSD li jhaddem SS tad-DLT, minhabba li CSD bhal dan ikollu jaffettwa l-movimenti fil-kontijiet tal-flus fl-istess hin
mal-kunsenja tat-titoli rregistrati fir-registru distribwit. Ghalhekk jenhtieg li tkun permessa ezenzjoni temporanja
ghas-CSDs li jhaddmu SS tad-DLT mid-dispozizzjoni ta’ dak ir-Regolament dwar is-saldu fi flus kontanti sabiex jigu
zviluppati soluzzjonijiet innovattivi taht ir-regim pilota billi jigi ffacilitat l-access ghall-flus tal-banek kummer¢jali,
jew l-uzu ta’ “tokens tal-flus elettronici”. Is-saldu fi flus tal-bank centrali jista’ jitqies bhala mhux prattiku u
disponibbli jekk is-saldu fi flus tal-bank ¢entrali fregistru distribwit ma jkunx disponibbli.

(35) Minbarra r-rekwiziti li wrew bi provi li mhumiex prattici fambjent ta’ teknologija ta’ registru distribwit, ir-rekwiziti
marbuta mas-saldu fi flus kontanti skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 ikomplu japplikaw barra mir-regim
pilota. Ghalhekk, jenhtieg li l-operaturi tal-infrastruttura tas-suq tad-DLT jiddeskrivu fil-pjanijiet tan-negozju
taghhom kif behsiebhom jikkonformaw mat-Titolu IV tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 fkaz li eventwalment
johorgu mir-regim pilota.
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(40)
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Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 jehtieg li CSD jipprovdi access ghal CSD iehor, jew ghal infrastrutturi tas-suq
ohra, fuq bazi nondiskriminatorja u trasparenti. L-ghoti ta’ access lil CSD li jhaddem SS tad-DLT jista’ jkun
teknikament aktar kumpless, oneruz jew difficli biex jinkiseb, minhabba li l-interoperabbilta tas-sistemi miruta mat-
teknologija ta’ registru distribwit ghadha ma gietx ittestjata. Ghalhekk jenhtieg ukoll li jkun possibbli li tinghata lil SS
tad-DLT ezenzjoni minn dak ir-rekwizit jekk din turi li l-applikazzjoni tar-rekwizit tkun sproporzjonata ghall-iskala
tal-attivitajiet tal-SS tad-DLT.

Irrispettivament mir-rekwizit li ntalbet ezenzjoni relatata mieghu, jenhtieg li CSD li jhaddem SS tad-DLT juri li
l-ezenzjoni mitluba hija proporzjonata u ggustifikata bl-uzu ta’ teknologija ta’ registru distribwit. Jenhtieg li
l-ezenzjoni tkun limitata ghall-SS tad-DLT u jenhtieg li ma tkoprix sistemi ta’ saldu ohra mhaddma mill-istess CSD.

Jenhtieg li l-infrastrutturi tas-suq tad-DLT u l-operaturi taghhom ikunu soggetti ghal aktar rekwiziti meta mqabbla
mal-infrastrutturi tas-suq tradizzjonali. Ir-rekwiziti addizzjonali huma mehtiega biex jigu evitati riskji relatati mal-
uzu tat-teknologija ta’ registru distribwit jew il-mod li bih topera l-infrastruttura tas-suq tad-DLT. Ghalhekk, jenhtieg
li operatur ta’ infrastruttura tas-suq tad-DLT jistabbilixxi pjan tan-negozju car li jaghti dettalji dwar kif se tintuza
t-teknologija ta’ registru distribwit u t-termini legali applikabbli.

L-operaturi ta’ infrastrutturi tas-suq tad-DLT jenhtieg li jistabbilixxu, jew jiddokumentaw, skont il-kaz, regoli dwar
il-funzjonament tat-teknologija ta’ registru distribwit li dawn juzaw, inkluzi regoli dwar l-access ghal, u
l-ammissjoni ghan-negozjar dwar ir-registru distribwit, regoli dwar il-partecipazzjoni ta’ nodi ta’ validazzjoni u
regoli biex jigu indirizzati l-kunflitti ta’ interess potenzjali, kif ukoll il-mizuri ta’ gestjoni tar-riskju.

Operatur ta’ infrastruttura tas-suq tad-DLT jenhtieg li jkun mehtieg li jipprovdi informazzjoni lill-membri, lill-
partecipanti, lill-emittenti u lill-klijenti dwar kif hu behsiebu jwettaq l-attivitajiet tieghu u kif l-uzu tat-teknologija ta’
registru distribwit jiddevja mill-mod kif servizzi normalment jigi pprovduti minn fa¢ilita tan-negozjar multilaterali
tradizzjonali jew minn CSD li jhaddem sistema ta’ saldu tat-titoli.

Jenhtieg li infrastrutturi tas-suq tad-DLT ikollha arrangamenti specifici u robusti tal-IT u dawk ¢ibernetici relatati
mal-uzu ta’ teknologija ta’ registru distribwit. Jenhtieg li tali arrangamenti jkunu proporzjonati man-natura,
il-portata u I-kumplessita tal-pjan ta’ negozju tal-operatur tal-infrastruttura tas-suq tad-DLT. Jenhtieg ukoll li dawk
l-arrangamenti jizguraw il-kontinwita u t-trasparenza kontinwa, id-disponibbilta, l-affidabbilta u s-sigurta tas-
servizzi pprovduti, inkluza l-affidabbilta ta’ kwalunkwe kuntratt intelligenti li jintuza, irrispettivament minn jekk
dawk il-kuntratti intelligenti jinholqu mill-infrastruttura tas-suq tad-DLT innifisha jew minn parti terza wara
proceduri ta’ esternalizzazzjoni. Jenhtieg ukoll li l-infrastrutturi tas-suq tad-DLT jizguraw l-integrita, is-sigurta,
il-kunfidenzjalita, id-disponibbilta u l-accessibbilta tad-data mahzuna fir-registru distribwit. Jenhtieg li l-awtorita
kompetenti ghal infrastruttura tas-suq tad-DLT tithalla tirrikjedi awditu biex tizgura li I-arrangamenti generali tal-IT
u dawk cibernetici tal-infrastruttura tas-suq tad-DLT huma adattati ghall-iskop taghhom. Jenhtieg li I-kostijiet tal-
awditu jithallsu mill-operatur tal-infrastruttura tas-suq tad-DLT.

Meta l-pjan tan-negozju ta’ operatur ta’ infrastruttura tas-suq tad-DLT jinvolvi l-kustodja tal-fondi tal-kljjenti, bhal
flus kontanti jew ekwivalenti ta’ flus, jew ta’ strumenti finanzjarji tad-DLT, jew tal-mezzi ta’ access ghal tali
strumenti finanzjarji tad-DLT, inkluz fil-forma ta’ ¢wievet kriptografici, jenhtieg li l-infrastruttura tas-suq tad-DLT
ikollha arrangamenti adegwati fis-sehh biex tissalvagwardja dawk l-assi. Jenhtieg li operaturi ta’ infrastrutturi tas-suq
tad-DLT ma juzawx l-assi tal-klijenti fisem dawk l-operaturi stess, ghajr bil-kunsens esplic¢itu bil-miktub minn qabel
mill-klijenti taghhom. Jenhtieg li infrastrutturi tas-suq tad-DLT jissegregaw il-fondi tal-klijenti u l-istrumenti
finanzjarji tad-DLT, u l-mezzi ta’ ac¢cess ghal dawn l-assi, mill-assi taghhom stess jew minn assi ta’ klijenti ohra.
Jenhtieg li l-arrangamenti generali tal-IT u dawk cibernetici tal-infrastrutturi tas-suq tad-DLT jizguraw li l-assi tal-
klijenti jigu protetti kontra I-frodi, l-attakki ¢iberneti¢i u malfunzjonijiet operazzjonali serji ohra.

Fiz-zmien meta jinghata permess specifiku, jenhtieg li l-operaturi tal-infrastrutturi tas-suq tad-DLT ikollhom fis-sehh
ukoll strategija ta’ hrug kredibbli fkaz li r-regim pilota jigi sospiz, il-permess specifiku jew uhud mill-ezenzjonijiet
moghtija jigu rtirati, jew il-limiti stabbiliti fdan ir-Regolament jinqabzu. Dik l-istrategija ghandha tinkludi
t-tranzizzjoni jew it-treggigh lura tal-operazzjonijiet tat-teknologija tar-registru distribwit taghhom finfrastrutturi
tas-suq tradizzjonali. Ghal dak il-ghan, partecipanti godda jew operaturi tat-TSS tad-DLT li ma jhaddmux
infrastruttura tas-suq tradizzjonali fuq liema jistghu jittrasferixxu strumenti finanzjarji tad-DLT jenhtieg li jfittxu li
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jikkonkludu arrangamenti ma’ operaturi ta’ infrastrutturi tas-suq tradizzjonali. Dan huwa ta’ importanza partikolari
ghar-registrazzjoni tal-istrumenti finanzjarji tad-DLT. Ghalhekk, is-CSDs jenhtieg li jkunu soggetti ghal certi
rekwiziti biex jistabbilixxu tali arrangamenti. Barra minn hekk, is-CSDs jenhtieg li jikkonkludu tali arrangamenti
b'mod mhux diskriminatorju u jenhtieg li jkunu jistghu jiddebitaw dritt kummer¢jali ragonevoli bbazat fuq
il-kostijiet reali.

(44) Jenhtieg li permess specifiku moghti lil operatur tal-infrastruttura tas-suq tad-DLT isegwi b’'mod wiesa’ l-istess
proceduri bhal dawk ghall-awtorizzazzjoni skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 jew id-Direttiva 2014/65/UE.
Madankollu, meta japplika ghal permess specifiku skont dan ir-Regolament, jenhtieg li l-applikant jindika
l-ezenzjonijiet li jkun ged jitlob. Qabel ma jinghata permess specifiku lil infrastruttura tas-suq tad-DLT, jenhtieg li
l-awtorita kompetenti taghti lill-ESMA l-informazzjoni rilevanti kollha. Meta mehtieg, jenhtieg li -ESMA tohrog
opinjoni mhux vinkolanti dwar l-ezenzjonijiet mitluba jew dwar l-adegwatezza tat-teknologija ta’ registru distribwit
ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament. Jenhtieg li tali opinjoni mhux vinkolanti ma titqiesx bhala opinjoni skont
it-tifsira tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. Jenhtieg li I'lESMA tikkonsulta lill-awtoritajiet kompetenti ta’ Stati
Membri ohra meta tkun qed thejji l-opinjoni taghha. Mal-opinjoni mhux vinkolanti taghha, jenhtieg li I-EESMA
jkollha I-ghan [i tizgura l-protezzjoni tal-investituri, l-integrita tas-suq u l-istabbilta finanzjarja. Sabiex jigu Zgurati
kundizzjonijiet ekwi u kompetizzjoni gusta fis-suq intern kollu, jenhtieg li l-opinjoni mhux vinkolanti tal-ESMA u
linji gwida jimmiraw li jizguraw il-konsistenza u l-proporzjonalita tal-ezenzjonijiet moghtija minn awtoritajiet
kompetenti differenti fl-Unjoni, inkluz meta tigi evalwata l-adegwatezza ta’ diversi tipi ta’ teknologija ta’ registru
distribwit uzati minn operaturi ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament.

(45) Ir-registrazzjoni tat-titoli, iz-zamma tal-kontijiet tat-titoli u I-gestjoni tas-sistemi tas-saldu huma attivitajiet li huma
koperti minn dispozizzjonijiet mhux armonizzati tal-ligi nazzjonali, bhal-ligi so¢jetarja u dwar it-titoli. Ghalhekk
huwa importanti li l-operaturi tal-infrastrutturi tas-suq tad-DLT jikkonformaw mar-regoli applikabbli kollha u
jippermettu lill-utenti taghhom jaghmlu dan.

(46) Jenhtieg li l-awtorita kompetenti li tezamina applikazzjoni pprezentata minn operatur ta’ infrastruttura tas-suq tad-
DLT ikollha I-possibbilta li tirrifjuta li taghti permess specifiku jekk ikun hemm ragunijiet biex wiehed jemmen li
l-infrastruttura tas-suq tad-DLT ma tkunx tista’ tikkonforma mad-dispozizzjonijiet applikabbli stabbiliti mil-ligi tal-
Unjoni jew mad-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jaqghu barra mill-kamp ta’ applikazzjoni tal-ligi tal-Unjoni,
jekk ikun hemm ragunijiet biex wiched jemmen li l-infrastruttura tas-suq tad-DLT tkun ta’ riskju ghall-protezzjoni
tal-investituri, ghall-integrita tas-suq jew ghall-istabbilta finanzjarja, jew jekk l-applikazzjoni tkun tentattiv biex jigu
evitati r-rekwiziti eZistenti.

(47) Jenhtieg li permess specifiku moghti minn awtorita kompetenti lil operatur ta’ infrastruttura tas-suq tad-DLT jindika
l-ezenzjonijiet moghtija lil dik l-infrastruttura tas-suq tad-DLT. Jenhtieg li jkun validu fl-Unjoni kollha, izda ghall-
perijodu ta’ zmien biss tar-regim pilota. Jenhtieg li I-ESMA tippubblika fuq is-sit web taghha lista tal-infrastrutturi
tas-suq tad-DLT u lista tal-ezenzjonijiet moghtija lil kull wahda minnhom.

(48) Jenhtieg li l-permessi specifici u l-ezenzjonijiet jinghataw fuq bazi temporanja, ghal perjjodu ta’ mhux aktar minn sitt
snin mid-data tal-permess specifiku, u jenhtieg li jkunu validi biss ghat-tul tar-regim pilota. Dak il-perijodu ta’ sitt
snin jenhtieg li jaghti lill-operaturi tal-infrastrutturi tas-suq tad-DLT bizzejjed hin biex jadattaw il-mudelli ta’
negozju taghhom ghal kwalunkwe modifika tar-regim pilota u joperaw taht ir-regim pilota b'mod kummer¢jalment
vijabbli. Dan jippermetti wkoll lill-ESMA u lill-Kummissjoni jigbru sett ta’ data utli dwar l-operazzjoni tar-regim
pilota wara I-ghoti ta’ massa kritika ta’ permessi specifici u ezenzjonijiet relatati. Fl-ahhar, dan jippermetti wkoll
bizzejjed zmien lill-operaturi tal-infrastrutturi tas-suq tad-DLT biex jiehdu l-passi mehtiega jew biex iwaqqfu
l-operazzjonijiet taghhom jew biex jghaddu ghal gafas regolatorju ¢did wara r-rapporti mahruga mill-ESMA u mill-
Kummissjoni.

(49) Minghajr pregudizzju ghar-Regolament (UE) Nru 909/2014 u ghad-Direttiva 2014/65/UE, jenhtieg li l-awtoritajiet
kompetenti jkollhom is-setgha li jirtiraw permess specifiku jew kwalunkwe ezenzjoni moghtija lil infrastruttura tas-
suq tad-DLT meta jkun gie skopert difett fit-teknologija sottostanti jew fis-servizzi u fl-attivitajiet ipprovduti mill-
operatur tal-infrastruttura tas-suq tad-DLT, jekk dak id-difett ikun akbar mill-benefic¢ji tas-servizz u tal-attivitajiet
inkwistjoni, jew meta l-operatur tal-infrastruttura tas-suq tad-DLT ikun kiser kwalunkwe obbligazzjoni marbuta
mal-permessi jew l-ezenzjonijiet moghtija mill-awtorita kompetenti, jew meta l-operatur tal-infrastruttura tas-suq
tad-DLT ikun irregistra strumenti finanzjarji li jagbzu l-limiti stipulati fdan ir-Regolament jew li ma jissodisfawx
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kundizzjonijiet ohra li japplikaw ghall-istrumenti finanzjarji tad-DLT skont dan ir-Regolament. Matul l-attivita
tieghu, l-operatur ta’ infrastruttura tas-suq tad-DLT jenhtieg li jkollu l-possibbilta li jitlob ezenzjonijiet addizzjonali
ghal dawk mitluba fiz-Zmien tal-applikazzjoni inizjali. Fkaz bhal dan, jenhtieg li l-ezenzjonijiet addizzjonali mitluba
minghand l-awtorita kompetenti, bl-istess mod bhal dawk mitluba fiz-zmien tat-talba inizjali ghal permess ghall-
infrastruttura tas-suq tad-DLT.

(50) Peress li, taht ir-regim pilota, l-operaturi tal-infrastrutturi tas-suq tad-DLT ikunu jistghu jircievu ezenzjonijiet
temporanji minn certi dispozizzjonijiet tal-legizlazzjoni ezistenti tal-Unjoni, jenhtieg li dawn jikkooperaw mill-qrib
mal-awtoritajiet kompetenti u mal-ESMA matul il-perijodu li fih il-permess specifiku taghhom ikun validu. Jenhtieg
li l-operaturi ta’ infrastrutturi tas-suq tad-DLT jinfurmaw lill-awtoritajiet kompetenti dwar kwalunkwe bidla
materjali fil-pjanijiet tan-negozju taghhom jew ghall-persunal kritiku taghhom, bi kwalunkwe evidenza ta’ attakki
¢ibernetici jew theddid c¢ibernetiku iehor, frodi jew malprassi serja, dwar kwalunkwe bidla fl-informazzjoni
pprovduta fiz-zmien tal-applikazzjoni inizjali ghall-permess specifiku, dwar kwalunkwe diffikulta teknika jew
operazzjonali, b'mod partikolari dawk marbuta mal-uzu tat-teknologija ta’ registru distribwit, u dwar kwalunkwe
riskju ghall-protezzjoni tal-investituri, l-integrita tas-suq jew l-istabbilta finanzjarja li ma kinux previsti fiz-zmien
meta nghata l-permess specifiku. Sabiex jigu zgurati l-protezzjoni tal-investituri, l-integrita tas-suq u l-istabbilta
finanzjarja, meta tigi nnotifikata b'din il-bidla materjali, jenhtieg li l-awtorita kompetenti tkun tista tirrikjedi li
l-infrastruttura tas-suq tad-DLT tapplika ghal permess specifiku ¢did jew ezenzjoni, jew biex tiechu kwalunkwe
mizura korrettiva l-awtorita kompetenti tqis li hi xierqa. Jenhtieg li l-operaturi tal-infrastrutturi tas-suq tad-DLT
jipprovdu wkoll kwalunkwe informazzjoni rilevanti lill-awtorita kompetenti meta jintalbu jaghmlu dan. Jenhtieg li
l-awtoritajiet kompetenti jibghatu l-informazzjoni li jir¢ievu minghand l-operaturi tal-infrastrutturi tas-suq tad-DLT
u l-informazzjoni dwar il-mizuri korrettivi lill-ESMA.

(51) Jenhtieg ukoll li operaturi tal-infrastrutturi tas-suq tad-DLT jissottomettu rapporti regolari lill-awtoritajiet
kompetenti taghhom. Jenhtieg li -ESMA torganizza diskussjonijiet dwar dawk ir-rapporti sabiex tippermetti lill-
awtoritajiet kompetenti kollha fl-Unjoni jiksbu esperjenza mill-impatt tat-teknologija ta’ registru distribwit u biex
jithmu jekk ikunx hemm emendi ghal-legizlazzjoni tal-Unjoni fil-qasam tas-servizzi finanzjarji li jista’ jkun mehtieg
biex it-teknologija ta’ registru distribwit tkun tista’ tintuza fuq skala akbar.

(52) Matul ir-regim pilota, huwa importanti li l-qafas u l-funzjonament tieghu jkunu soggetti ghal monitoragg u
evalwazzjoni frekwenti sabiex tigi massimizzata l-informazzjoni ghall-operaturi tal-infrastrutturi tas-suq tad-DLT.
Jenhtieg li 1-ESMA tippubblika rapporti annwali sabiex tipprovdi lill-partecipanti fis-suq fehim ahjar tal-
funzjonament u l-izvilupp tas-swieq u tipprovdi kjarifika dwar l-applikazzjoni tar-regim pilota. Dawk ir-rapporti
annwali jenhtieg li jinkludu aggornamenti dwar l-aktar xejriet u riskji importanti. Dawk ir-rapporti annwali jenhtieg
li jigu pprezentati lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni.

(53) Tliet snin mid-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament, jenhtieg li I-ESMA tipprezenta rapport lill-Kummissjoni li jkun fih
valutazzjoni tar-regim pilota. Abbazi tar-rapport tal-ESMA, jenhtieg li -Kummissjoni tirrapporta lill-Parlament
Ewropew u 1-Kunsill. Jenhtieg li dak ir-rapport jivvaluta I-kostijiet u l-benefic¢ji tal-estensjoni tar-regim pilota ghal
perijodu ulterjuri, bl-estensjoni tar-regim pilota ghal tipi ohra ta’ strumenti finanzjarji, inkella bl-emendar tar-regim
pilota, biex ir-regim pilota jsir permanenti billi jipproponi emendi xierqga tal-legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-servizzi
finanzjarji, jew itemm ir-regim pilota. Ma jkunx mixtieq li jkun hemm Zewg regimi paralleli ghall-infrastrutturi tas-
suq ibbazati fuq id-DLT u dawk mhux ibbazati fuq id-DLT. Jekk ir-regim pilota jkun wiched ta’ success, dan jista’ jsir
permanenti billi tigi emendata l-legizlazzjoni rilevanti tal-Unjoni fil-qasam tas-servizzi finanzjarji biex tistabbilixxi
qafas uniku u koerenti.

(54) Gew identifikati xi lakuni potenzjali fil-legizlazzjoni tal-Unjoni ezistenti dwar is-servizzi finanzjarji fir-rigward tal-
applikazzjoni taghha ghal kriptoassi li jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji. Bmod partikolari, l-istandards
teknici regolatorji skont ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 brabta ma’ certi rekwiziti ta’ rapportar tad-data u
rekwiziti ta’ trasparenza ta’ qabel u ta’ wara n-negozjar mhumiex adattati sew ghall-istrumenti finanzjarji mahruga
permezz ta’ teknologija ta’ registru distribwit. Is-swieq sekondarji fl-istrumenti finanzjarji mahruga permezz ta’
teknologija ta’ registru distribwit jew teknologija simili ghadhom fil-bidu u ghalhekk il-karatteristi¢i taghhom
potenzjalment ivarjaw mis-swieq fl-istrumenti finanzjarji li juzaw teknologija tradizzjonali. Jenhtieg li dawk
l-istandards teknici regolatorji jigu applikati ghall-istrumenti finanzjarji kollha, irrispettivament mit-teknologija
uzata. Ghalhekk, fkonformita mal-mandati ezistenti fir-Regolament (UE) Nru 600/2014 biex jigi Zviluppat abbozz
ta’ standards teknici regolatorji, jenhtieg li I-ESMA twettaq valutazzjoni komprensiva ta’ dawk l-istandards teknici
regolatorji u tipproponi kwalunkwe emenda mehtiega biex tizgura li r-regoli stabbiliti fih ikunu jistghu jigu
applikati b'mod effettiv ghall-istrumenti finanzjarji tad-DLT. Fit-twettiq ta’ dik il-valutazzjoni, jenhtieg li -ESMA tqis
l-ispecificitajiet tal-istrumenti finanzjarji tad-DLT u jekk jehtigux l-adattament ta’ standards biex jippermettu
l-izvilupp ta’ dawk l-istrumenti finanzjarji minghajr ma jimminaw l-objettivi tar-regoli stabbiliti fl-istandards teknici
regolatorji skont ir-Regolament (UE) Nru 600/2014.
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(55) Minhabba li l-objettivi ta’ dan ir-Regolament ma jistghux jinkisbu b’'mod suffi¢jenti mill-Istati Membri, izda pjuttost

jistghu, minhabba l-ostakoli ghall-izvilupp ta’ infrastrutturi tas-suq tad-DLT ghall-kriptoassi li jikkwalifikaw bhala
strumenti finanzjarji, jinkisbu ahjar fil-livell tal-Unjoni billi jigu integrati fil-legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-servizzi
finanzjarji, l-Unjoni tista’ tadotta mizuri, fkonformita mal-principju ta’ sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-
Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea. Fkonformita mal-prin¢ipju ta’ proporzjonalita kif stabbilit fdak 1-Artikolu, dan
ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg sabiex jinkisbu dawk l-objettivi.

(56) Dan ir-Regolament huwa minghajr pregudizzju ghad-Direttiva (UE) 2019/1937 tal-Parlament Ewropew u tal-

Kunsill (*%). Fl-istess hin, fir-rigward tal-entitajiet awtorizzati skont id-Direttiva 2014/65/UE, jenhtieg li jintuzaw
il-mekkanizmi ghar-rappurtar ta’ ksur tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 jew tad-Direttiva 2014/65/UE kif
stabbiliti skont dik id-Direttiva. Fir-rigward tal-entitajiet awtorizzati skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014,
jenhtieg li jintuzaw il-mekkanizmi ghar-rappurtar ta’ ksur ta’ dak ir-Regolament kif stabbilit skont dak
ir-Regolament.

(57) It-thaddim tal-infrastrutturi tas-suq tad-DLT jista’ jinvolvi l-ipprocessar ta’ data personali. Meta huwa mehtieg ghall-

finijiet ta’ dan ir-Regolament li tigi pprocessata data personali, dak l-ipprocessar jenhtieg li jitwettaq fkonformita
mal-ligi applikabbli tal-Unjoni dwar il-protezzjoni tad-data personali. Dan ir-Regolament huwa minghajr
pregudizzju ghar-Regolamenti (UE) 2016/679 (**) u (UE) 2018/1725 (**) tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill.
[I-Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni tad-Data gie kkonsultat fkonformita mal-Artikolu 42(1) tar-Regolament
(UE) 2018/1725, u ta l-opinjoni tieghu fit-23 ta’ April 2021.

(58) Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 jipprevedi perijodu ta’ tranzizzjoni li matulu l-ac¢ess mhux diskriminatorju ghal

CCP jew ghal centru tan-negozjar skont ir-Regolament ma japplikax ghas-CCPs jew ghac-centri tan-negozjar li
applikaw mal-awtoritajiet kompetenti taghhom biex jibbenefikaw minn arrangamenti ta’ tranzizzjoni fir-rigward
tad-derivattivi nnegozjati fil-borza. Il-perijodu li matulu CCP jew centru tan-negozjar jista’ jigi ezentat mill-awtorita
kompetenti tieghu fir-rigward ta’ derivattivi nnegozjati fil-borza mir-regoli dwar l-ac¢ess mhux diskriminatorju
skada fit-3 ta’ Lulju 2020. Iz-zieda fl-incertezza u l-volatilita tas-swieq kellha impatt negattiv fuq ir-riskji
operazzjonali tas-CCPs u tac-Centri tan-negozjar u, ghalhekk, id-data ta’ applikazzjoni tar-regim il-gdid ta’ access
miftuh ghas-CCP u ghac-Centri tan-negozjar li joffru servizzi ta’ negozjar u kklerjar fir-rigward ta’ derivattivi
nnegozjati fil-borza giet posposta mill-Artikolu 95 tar-Regolament (UE) 2021/23 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (") b’'sena, sat-3 ta’ Lulju 2021. Ir-ragunijiet ghall-posponiment tad-data ta’ applikazzjoni tar-regim il-gdid
ta’ access miftuh ghadhom jippersistu. Barra minn hekk, ir-regim ta’ ac¢ess miftuh jista’ jmur kontra l-objettivi ta’
politika paralleli biex jitrawmu l-kummer¢ u l-innovazzjoni fl-Unjoni, peress li jista’ jiddizincentiva l-innovazzjoni
fid-derivattivi nnegozjati fil-borza billi jippermetti lill-kompetituri, li huma benefi¢jarji ta’ access miftuh, li
jiddependu mill-infrastruttura u l-investimenti tal-operaturi stabbiliti sabiex joffru prodotti kompetituri bi spejjez
bil-quddiem baxxi. [z-zamma ta’ sistema li fiha d-derivattivi jigu kklerjati u nnegozjati fentita integrata vertikalment
hija konsistenti wkoll max-xejriet internazzjonali li ilhom jezistu. Id-data ta’ applikazzjoni tar-regim il-gdid tal-access
miftuh ghandha ghalhekk tigi posposta b’sentejn ohra, sat-3 ta’ Lulju 2023.

(59) Bhalissa, id-definizzjoni ta’ strument finanzjarju fid-Direttiva 2014/65/UE ma tinkludix b'mod esplicitu strumenti

)
("

)

(9

finanzjarji li jinhargu permezz ta’ klassi ta’ teknologiji li tappogga r-registrazzjoni distribwita ta’ data kriptata, bhal,
teknologija ta’ registru distribwit. Sabiex jigi Zgurat i tali strumenti finanzjarji jistghu jigu nnegozjati fis-suq taht
il-qafas guridiku ezistenti, id-definizzjoni ta’ strumenti finanzjarji fid-Direttiva 2014/6 5/UE jenhtieg li tigi emendata
biex tinkludihom.

Id-Direttiva (UE) 2019/1937 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Ottubru 2019 dwar il-protezzjoni ta’ persuni li
jirrapportaw dwar ksur tal-ligi tal-Unjoni (GU L 305, 26.11.2019, p. 17).

Ir-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ April 2016 dwar il-protezzjoni tal-persuni fizi¢i fir-
rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment liberu ta’ tali data, u li jhassar id-Direttiva 95/46/KE (Regolament
Generali dwar il-Protezzjoni tad-Data) (GU L 119, 4.5.2016, p. 1).

Ir-Regolament (UE) 2018/1725 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Ottubru 2018 dwar il-protezzjoni ta’ persuni fizici fir-
rigward tal-ipprocessar ta’ data personali mill-istituzzjonijiet, korpi, uffic¢ji u agenziji tal-Unjoni u dwar il-moviment liberu ta’ tali
data, u li jhassar ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 u d-Decizjoni Nru 1247/2002/KE (GU L 295, 21.11.2018, p. 39).

Ir-Regolament (UE) 2021/23 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Dicembru 2020 dwar qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni
tal-kontropartijiet ¢entrali u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1095/2010, (UE) Nru 648/2012, (UE) Nru 600/2014, (UE)
Nru 806/2014 u (UE) 2015/2365 u d-Direttivi 2002/47/KE, 2004/25/KE, 2007/36/KE, 2014/59/UE u (UE) 2017/1132 (GU L 22,
22.1.2021,p. 1).
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(60) Filwaqt li dan ir-Regolament jistabbilixxi l-qafas regolatorju ghall-infrastrutturi tas-suq tad-DLT, inkluzi dawk li
jipprovdu servizzi ta’ saldu, il-qafas regolatorju generali ghas-sistemi ta’ saldu tat-titoli mhaddma mis-CSDs huwa
stipulat fir-Regolament (UE) Nru 909/2014, li jinkludi dispozizzjonijiet dwar id-dixxiplina tas-saldu. Ir-regim tad-
dixxiplina tas-saldu jinkludi regoli ghar-rappurtar ta’ fallimenti tas-saldu, il-gbir u d-distribuzzjoni ta’ penali fi flus u
xiri sfurzat obbligatorju. Skont standards teknici regolatorji adottati skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014,
id-dispozizzjonijiet dwar id-dixxiplina tas-saldu japplikaw mill-1 ta’ Frar 2022. Madankollu, il-partijiet ikkoncernati
pprovdew evidenza li x-xiri sfurzat obbligatorju jista’ jzid il-pressjoni tal-likwidita u I-kostijiet tat-titoli friskju li
jinxtraw b’xiri sfurzat. Impatt bhal dan jista’ jkompli jigi aggravat fkazijiet ta’ volatilita tas-suq. Fdan il-kuntest,
l-applikazzjoni tar-regoli dwar ix-xiri sfurzat obbligatorju kif stabbilit fir-Regolament (UE) Nru 909/2014 jista’
jkollha impatt negattiv fuq l-efficjenza u l-kompetittivita tas-swieq kapitali fl-Unjoni. Dak l-impatt jista’ mbaghad
iwassal ghal firxiet usa’ bejn it-talba u l-offerta, tnaqgis fl-effi¢cjenza tas-suq u tnaqgis fl-in¢entivi ghas-self ta’ titoli
fis-swieq tas-self u repo ta’ titoli u ghas-saldu ta’ tranzazzjonijiet ma’ CSDs stabbiliti fl-Unjoni. Il-kostijiet tal-
applikazzjoni tar-regoli dwar ix-xiri sfurzat obbligatorju huma, ghalhekk, mistennija li jkunu akbar mill-benefic¢ji
potenzjali. Filwaqt li jitqies dak l-impatt negattiv potenzjali, ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 jenhtieg li jigi
emendat biex jippermetti data differenti ta’ applikazzjoni ghal kull mizura ta’ dixxiplina tas-saldu, sabiex id-data tal-
applikazzjoni tar-regoli dwar ix-xiri sfurzat obbligatorju tkun tista’ tigi posposta aktar. Dak il-posponiment
jippermetti lill-Kummissjoni tivvaluta, fil-kuntest tal-proposta legizlattiva li jmiss li tirrevedi r-Regolament (UE)
Nru 909/2014, kif il-qafas tad-dixxiplina tas-saldu, u b’mod partikolari r-regoli dwar ix-xiri sfurzat obbligatorju,
ghandhom jigu emendati biex iqisu u jindirizzaw il-kwistjonijiet imsemmija hawn fuq. Barra minn hekk, tali
posponiment jizgura li I-partecipanti fis-suq, inkluzi dawk l-infrastrutturi tas-suq tad-DLT li jkunu soggetti ghar-
regim tad-dixxiplina tas-saldu, ma jinkorrix fkostijiet ta’ implimentazzjoni darbtejn fkaz li dawk ir-regoli jigu
emendati bhala rizultat tar-riezami tar-Regolament (UE) Nru 909/2014.

(61) Jenhtieg li t-thaddim ta’ infrastruttura tas-suq tad-DLT ma jdghajjifx il-politiki dwar il-klima tal-Istati Membri.

Ghalhekk, huwa importanti li jitheggeg aktar l-izvilupp ta’ teknologiji ta’ registru distribwit b’emissjonijiet Zero jew
baxxi jew minghajr emissjonijiet, kif ukoll l-investiment f'tali teknologiji,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Suggett u kamp ta’ applikazzjoni
Dan ir-Regolament jistabbilixxi r-rekwiziti fir-rigward tal-infrastrutturi tas-suq tad-DLT u l-operaturi taghhom fir-rigward
ta’

(a) l-ghotiu l-irtirar ta’ permessi specifici biex ihaddmu infrastrutturi tas-suq tad-DLT fkonformita ma’ dan ir-Regolament;

—

b) l-ghoti, il-modifika u l-irtirar ta’ ezenzjonijiet relatati ma’ permessi specifici;

(c) il-mandat, il-modifika u l-irtirar tal-kundizzjonijiet marbuta ma’ ezenzjonijiet u fir-rigward tal-mandat, il-modifika u
l-irtirar ta’ mizuri ta’ kumpens jew korrettivi;

(d) it-thaddim ta’ infrastrutturi tas-suq tad-DLT;
(e) is-supervizjoni ta’ infrastrutturi tas-suq tad-DLT; u

(f) il-kooperazzjoni bejn l-operaturi tal-infrastrutturi tas-suq tad-DLT, l-awtoritajiet kompetenti u l-Awtorita Supervizorja
Ewropea (I-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) stabbilita bir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 (ESMA).

Artikolu 2
Definizzjonijiet

Ghall-iskopijiet ta’ dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:
(1) “teknologija ta’ registru distribwit” jew “DLT” tfisser teknologija li tippermetti t-thaddim u l-uzu ta’ registri distribwiti;
(2)  “registru distribwit” tfisser repozitorju ta’ informazzjoni li jirregistra t-tranzazzjonijiet u li jkun kondiviz fost u

sinkronizzat ma’ sett ta’ nodi ta’ network DLT u sinkronizzata bejn in-nodi tan-network tad-DLT, bl-uzu ta’
mekkanizmu ta’ kunsens;
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(3) “mekkanizmu ta’ kunsens” tfisser ir-regoli u proceduri li permezz taghhom jintlahaq ftehim, bejn in-nodi tan-network
tad-DLT, li tranzazzjoni tkun giet ivvalidata;

(4) “nodu tan-network tad-DLT” tfisser apparat jew process li huma parti minn network u li ghandhom replika shiha jew
parzjali tar-registri tat-tranzazzjonijiet kollha fuq registru distribwit;

(5) “infrastruttura tas-suq tad-DLT” tfisser facilita multilaterali tan-negozjar tad-DLT, sistema ta’ saldu tad-DLT jew sistema
ta’ negozjar u saldu tal-DLT;

(6) “facilita multilaterali tan-negozjar tad-DLT” jew “MTF tad-DLT” tfisser facilita multilaterali tan-negozjar li tammetti
ghan-negozjar ta’ strumenti finanzjarji tad-DLT biss;

(7) “sistema ta’ saldu tad-DLT” jew “SS tad-DLT” tfisser sistema ta’ saldu li ssalda tranzazzjonijiet fi strumenti finanzjarji
tad-DLT bi hlas jew bkunsenja, irrispettivament minn jekk dik is-sistema ta’ saldu tkunx giet innominata u
nnotifikata fkonformita mad-Direttiva 98/26/KE, u li tippermetti r-registrazzjoni inizjali ta’ strumenti finanzjarji tad-
DLT jew tippermetti [-forniment ta’ servizzi ta’ kustodja fir-rigward ta’ strumenti finanzjarji tad-DLT;

(8) “saldu” tfisser saldu kif iddefinit fl-Artikolu 2(1), il-punt (7), tar-Regolament (UE) Nru 909/2014;

(9) “falliment tas-saldu” tfisser falliment tas-saldu kif iddefinit fl-Artikolu 2(1), il-punt (15) tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014;

(10) “sistema ta’ negozjar u saldu tad-DLT” jew “TSS tad-DLT” tfisser MTF tad-DLT jew SS tad-DLT li jikkombinaw
is-servizzi mwettga minn MTF tad-DLT kif ukoll minn SS tad-DLT;

(11) “strument finanzjarju tad-DLT” tfisser strument finanzjarju li jinhareg, jigi rregistrat, trasferit u mahzun bl-uzu ta’
teknologija ta’ registru distribwit;

(12) “strument finanzjarju” tfisser strument finanzjarju kif iddefinit fl-Artikolu 4(1), il-punt (15) tad-Direttiva 2014/6 5/UE;

(13) “facilita multilaterali tan-negozjar” tfisser “facilita multilaterali tan-negozjar” kif iddefinita fl-Artikolu 4(1), il-punt (22)
tad-Direttiva 2014/65/UE;

(14) “depozitorju centrali tat-titoli” jew “CSD” tfisser depozitorju centrali tat-titoli kif iddefinit fl-Artikolu 2(1), il-punt (1)
tar-Regolament (UE) Nru 909/2014;

(15) “sistema ta’ saldu tat-titoli” tfisser sistema ta’ saldu tat-titoli kif iddefinita fl-Artikolu 2(1), il-punt (10) tar-Regolament
(UE) Nru 909/2014;

(16) “jum ta’ negozju” tfisser jum ta’ negozju kif iddefinit fl-Artikolu 2(1), il-punt (14) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014;

(17) ” kunsenja kontra hlas” tfisser kunsenja kontra hlas kif iddefinita fl-Artikolu 2(1), il-punt (27), tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014;

(18) “istituzzjonijiet ta’ kreditu” tfisser istituzzjoni ta’ kreditu kif iddefinita fl-Artikolu 4(1), il-punt (1), tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (7);

(19) “ditta tal-investiment” tfisser ditta tal-investiment kif iddefinita fl-Artikolu 4(1), il-punt (1), tad-Direttiva 2014/6 5/UE;
(20) “operatur tas-suq” tfisser operatur tas-suq kif iddefinit fl-Artikolu 4(1), il-punt (18), tad-Direttiva 2014/65/UE;
(21) “awtoritd kompetenti” tfisser awtorita kompetenti wahda jew aktar:

(a) innominata fkonformita mal-Artikolu 67 tad-Direttiva 2014/65/UE;

(b) innominata fkonformita mal-Artikolu 11 tar-Regolament (UE) Nru 909/2014; jew

(c) li nkella tinhatar minn Stat Membru ghas-sorveljanza tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament.

() Ir-Regolament (UE) Nru 5752013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GUL 176, 27.6.2013, p. 1).
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Artikolu 3

Limitazzjonijiet fuq l-istrumenti finanzjarji ammessi ghan-negozjar f'infrastruttura tas-suq tad-DLT jew
irregistrati minnha

1. L-istrumenti finanzjarji tad-DLT ghandhom biss jigu ammessi ghan-negozjar finfrastruttura tas-suq tad-DLT, jew jigu
rregistrati finfrastruttura tas-suq tad-DLT, jekk, fil-mument tal-ammissjoni ghan-negozjar jew fil-mument tar-registrazzjoni
fregistru distribwit, l-istrumenti finanzjarji tad-DLT ikunu:

(a) ishma, li l-emittent taghhom ghandu kapitalizzazzjoni tas-suq jew kapitalizzazzjoni tas-suq tentattiva ta’ anqas minn
EUR 500 miljun;

(b) bonds, forom ohra ta’ dejn titolizzat, inkluzi ricevuti depozitarji fir-rigward ta’ tali titolijew strumenti tas-suq
monetarju, b'dags ta’ hrug ta’ anqas minn EUR 1 biljun minbarra dawk li jkun fihom derivattiv go fihom jew li
jinkorporaw struttura li taghmilha difficli ghall-klijent li jithem ir-riskju involut; jew

(c) unitajiet fimprizi ta’ investiment kollettiv koperti mill-Artikolu 25(4), il-punt (a)(iv), tad-Direttiva 2014/65/UE, li
l-valur tas-suq tal-assi mmaniggjati taghhom huwa inqas minn EUR 500 miljun.

Il-bonds korporattivi mahruga minn emittenti li I-kapitalizzazzjoni tas-suq taghhom ma kinitx tagbez il-EUR 200 miljun
fiz-zmien tal-hrug taghhom ghandhom jigu eskluzi mill-kalkolu tal-valur limitu imsemmi fl-ewwel subparagrafu, il-punt

(b).

2. Il-valur tas-suq aggregat tal-istrumenti finanzjarji kollha tad-DLT li huma ammessi ghan-negozjar finfrastruttura tas-
suq tad-DLT jew li huma rregistrati finfrastruttura tas-suq tad-DLT ma ghandux jagbez is-EUR 6 biljun fil-mument tal-
ammissjoni ghan-negozjar, jew tar-registrazzjoni inizjali, ta’ strument finanzjarju ¢did tad-DLT.

Fejn l-ammissjoni ghan-negozjar jew tar-registrazzjoni inizjali ta’ strument finanzjarju gdid tad-DLT tkun tirrizulta li l-valur
aggregat tas-suq imsemmi fl-ewwel subparagrafu jlahhaq is-EUR 6 biljun, l-infrastruttura tas-suq tad-DLT ma ghandhiex
tammetti dak l-istrument finanzjarju tad-DLT ghan-negozjar jew ghar-registrazzjoni tieghu.

3. Fejn il-valur tas-suq aggregat tal-istrumenti finanzjarji kollha tad-DLT li huma ammessi ghan-negozjar finfrastruttura
tas-suq tad-DLT jew li huma rregistrati finfrastruttura tas-suq tad-DLT ilahhaq id-EUR 9 biljun, l-operatur tal-infrastruttura
tas-suq tad-DLT ghandu jattiva l-istrategija ta’ tranzizzjoni msemmija fl-Artikolu 7(7). L-operatur tal-infrastruttura tas-suq
tad-DLT ghandu jinnotifika lill-awtorita kompetenti dwar l-attivazzjoni tal-istrategija ta’ tranzizzjoni tieghu u dwar l-iskala
temporali ghat-tranzizzjoni fir-rapport ta’ kull xahar previst fil-paragrafu 5.

4. L-operatur ta’ infrastruttura tas-suq tad-DLT ghandu jikkalkula l-medja ta’ kull xahar tal-valur aggregat tas-suq tal-
istrumenti finanzjarji tad-DLT innegozjati jew irregistrati £dik l-infrastruttura tas-suq tad-DLT. Dik il-medja ta’ kull xahar
ghandha tigi kkalkulata bhala I-medja tal-prezzijiet tal-gheluq ta’ kuljum ta’ kull strument finanzjarju tad-DLT,
immultiplikata bl-ghadd ta’ strumenti finanzjarji tad-DLT li huma nnegozjati jew irregistrati £dik l-infrastruttura tas-suq
tad-DLT bl-istess Numru Internazzjonali ghall-Identifikazzjoni tat-Titoli (ISIN).

L-operatur tal-infrastruttura tas-suq tad-DLT ghandu juza dik il-medja ta’ kull xahar:

(a) meta jivvaluta jekk l-ammissjoni ghan-negozjar jew ghar-registrazzjoni ta’ strument finanzjarju ¢did tad-DLT fix-xahar
ta’ wara twassalx biex il-valur tas-suq aggregat tal-istrumenti finanzjarji tad-DLT jilhaq il-limitu msemmi fil-paragrafu 2
ta’ dan [-Artikolu; u

(b) meta jiddeciedi jekk ghandux jattiva l-istrategija ta’ tranzizzjoni msemmija fl-Artikolu 7(7).

5. L-operatur ta’ infrastruttura tas-suq tad-DLT ghandu jissottometti rapporti ta’ kull xahar lill-awtorita kompetenti
tieghu li juru li l-istrumenti finanzjarji kollha tad-DLT li huma ammessi ghan-negozju jew irregistrati fl-infrastruttura tas-
suq tad-DLT ma jagbzux il-limiti stabbiliti fil-paragrafi 2 u 3.

6.  Awtorita kompetenti tista’ tistabbilixxi limiti aktar baxxi mill-valuri stabbiliti fil-paragrafi 1 u 2. Jekk awtorita
kompetenti tbaxxi l-limitu msemmi fil-paragrafu 2, il-valur stabbilit fil-paragrafu 3 ghandu jitgies li tnaqqas
proporzjonalment.
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Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, l-awtorita kompetenti ghandha tqis id-dags tas-suq u l-kapitaliz-
zazzjoni medja tal-istrumenti finanzjarji tad-DLT ta’ tip partikolari li jkunu gew ammessi fil-pjattaformi ghan-negozjar
fl-Istati Membri fejn se jitwettqu s-servizzi u l-attivitajiet u ghandha tqis ir-riskji relatati mal-emittenti, mat-tip ta’
teknologija ta’ registru distribwit uzat u mas-servizzi u l-attivitajiet tal-infrastruttura tas-suq tad-DLT.

7. Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 japplika ghall-istrumenti finanzjarji tad-DLT ammessi ghan-negozjar fMTF tad-
DLT jew f'TSS tad-DLT.

Artikolu 4
Rekwiziti u ezenzjonijiet fir-rigward tal-MTFs tad-DLT

1. MTF tad-DLT ghandha tkun soggetta ghar-rekwiziti li japplikaw ghal facilita multilaterali tan-negozjar skont
ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 u d-Direttiva 2014/6 5/UE.

L-ewwel subparagrafu ma japplikax fir-rigward ta’ dawk ir-rekwiziti li minnhom id-ditta tal-investiment jew l-operatur tas-
suq li jhaddmu MTF tad-DLT ikun gie ezentat skont il-paragrafi 2 u 3 ta’ dan I-Artikolu, dment li dik id-ditta tal-investiment
jew operatur tas-suq jirrispettaw:

(a) l-Artikolu 7;
(b) il-paragrafi 2, 3 u 4 ta’ dan l-Artikolu; u

(c) kwalunkwe mizura ta’ kumpens li l-awtorita kompetenti tqis xierqa sabiex jintlahqu l-objettivi tad-dispozizzjonijiet li
minnhom tkun intalbet ezenzjoni jew biex jigu Zgurati l-protezzjoni tal-investituri, l-integrita tas-suq jew l-istabbilta
finanzjarja.

2. Minbarra l-persuni specifikati fl-Artikolu 53(3) tad-Direttiva 2014/65/UE, jekk mitlub minn operatur ta’ MTF tad-

fisimhom stess bhala membri jew partecipanti, dment li tali persuni jissodisfaw ir-rekwiziti li gejjin:
(a) ikollhom reputazzjoni tajba suffi¢jenti;

(b) ikollhom livell suffi¢jenti ta’ kapacita, kompetenza u esperjenza fin-negozjar, inkluz gharfien dwar il-funzjonament tat-
teknologija ta’ registru distribwit;

(c) ma jkunux generaturi tas-suq fil-MTF tad-DLT;

(d) ma juzawx teknika ta’ negozjar algoritmiku bi frekwenza gholja fil-MTF tad-DLT;

(e) ma jipprovdux lil persuni ohra l-access elettroniku dirett ghall-MTF tad-DLT;

(f) ma jinnegozjawx fisimhom stess meta jezegwixxu ordnijiet tal-klijenti fuq l-infrastruttura tas-suq tad-DLT; u

(2) ikunu taw kunsens infurmat ghan-negozjar dwar I-MTF tad-DLT bhala membri jew partecipanti u jkunu gew infurmati
mill-MTF tad-DLT dwar ir-riskji potenzjali tal-uzu tas-sistemi taghha ghan-negozjar tal-istrumenti finanzjarji tad-DLT.

Meta l-awtorita kompetenti taghti l-ezenzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu ta” dan il-paragrafu, hija tista’ tirrikjedi

il-mizuri ghandhom ikunu proporzjonati mal-profil tar-riskju ta’ dawk il-membru jew tal-partecipanti.

3. Fuq talba ta’ operatur ta’ MTF tad-DLT, l-awtorita kompetenti tista’ tezenta lil dak l-operatur jew lill-membri jew lill-
partecipanti tieghu mill-Artikolu 26 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014.

Meta l-awtorita kompetenti taghti ezenzjoni kif msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, I-MTF tad-DLT
ghandha zzomm registru tat-tranzazzjonijiet kollha ezegwiti permezz tas-sistemi taghha. Dawk ir-registrazzjonijiet
ghandu jkun fihom id-dettalji kollha specifikati fl-Artikolu 26(3) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 li jkunu rilevanti,
b’kont mehud tas-sistema uzata mill-MTF tad-DLT u mill-membru jew mill-partecipant li jezegwixxi t-tranzazzjoni. L-MTF
tad-DLT ghandha tizgura wkoll li l-awtoritajiet kompetenti intitolati li jir¢ievu d-data direttament mill-facilita multilaterali
tan-negozjar fkonformita mal-Artikolu 26 ta’ dak ir-Regolament ikollhom access dirett u immedjat ghal dawk id-dettalji.
Bil-ghan i jkollha access ghal dawk ir-registrazzjonijiet tali awtorita kompetenti ghandha tkun ammessa ghall-MTF tad-
DLT bhala partecipant regolatorju osservatur.
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L-awtorita kompetenti ghandha tqieghed ghad-dispozizzjoni tal-ESMA kwalunkwe informazzjoni li hi accessat
fkonformita ma’ dan l-Artikolu minghajr dewmien zejjed.

4. Meta operatur ta’ MTF tad-DLT jitlob ezenzjoni skont il-paragrafu 2 jew 3, dan ghandu juri li I-eZenzjoni mitluba hija:
(a) proporzjonata mal-uzu tat-teknologija ta’ registru distribwit u ggustifikata bih; u

(b) limitata ghall-MTF tad-DLT u ma testendi ghall-ebda MTF ohra mhaddma minn dak I-operatur.

5. Il-paragrafi 2, 3 u 4 ta’ dan l-Artikolu japplikaw, mutatis mutandis, ghal CSD li jhaddem TSS tad-DLT fkonformita mal-
Artikolu 6(2).

6.  L-ESMA ghandha thejji linji gwida dwar il-mizuri ta’ kumpens msemmija fil-paragrafu 1, it-tieni subparagrafu, il-punt (c).

Artikolu 5
Rekwiziti u ezenzjonijiet fir-rigward tal-SSs tad-DLT

1.  CSDlijhaddem SS tad-DLT ghandu jkun soggett ghar-rekwiziti li japplikawi ghal CSD li jhaddem sistema ta’ saldu tat-
titoli skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014.

L-ewwel subparagrafu ma japplikax fir-rigward ta’ dawk ir-rekwiziti li minnhom is-CSD li jhaddem 1-SS tad-DLT ikun gie
ezentat skont il-paragrafi 2 sa 9 ta’ dan I-Artikolu, dment li dak is-CSD jirrispetta:

(@) l-Artikolu 7;
(b) il-paragrafi 2 sa 10 ta’ dan l-Artikolu; u

(c) kwalunkwe mizura ta’ kumpens li l-awtorita kompetenti tqis xierqa sabiex jintlahqu l-objettivi tad-dispozizzjonijiet li
minnhom tkun intalbet ezenzjoni jew biex jigu Zgurati 1-protezzjoni tal-investituri, l-integrita tas-suq jew l-istabbilta
finanzjarja.

2. Fuqtalba ta’ CSD li jhaddem SS tad-DLT, l-awtorita kompetenti tista’ tezenta lil dak is-CSD mill-Artikolu 2(1), il-punti
(4), (9) jew (28), jew l-Artikoli 3, 37 jew 38 tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, dment li dak is-CSD:

(@) juri li l-uzu ta’ “kont ta’ titoli” kif iddefinit fl-Artikolu 2(1), il-punt (28), ta’ dak ir-Regolament, jew l-uzu ta’ forma
dematerjalizzata kif previst fl-Artikolu 3 ta’ dak ir-Regolament ikun inkompatibbli mat-teknologija ta’ registru
distribwit partikolari;

(b) jipproponi mizuri ta’ kumpens biex jintlahqu l-objettivi tad-dispozizzjonijiet li minnhom tkun intalbet ezenzjoni, u
jizgura tal-anqas li:

(i) l-istrumenti finanzjarji tad-DLT jigu rregistrati fir-registru distribwit;

(i) l-ghadd ta’ strumenti finanzjarji tad-DLT fharga jew fparti minn harga irregistrat mis-CSD li jhaddem is-SS tad-
DLT ikun dags l-ghadd totali ta" strumenti finanzjarji tad-DLT li jkunu jiffurmaw din il-harga jew parti minn
harga, irregistrata fir-registru distribwit fi kwalunkwe mument partikolari;

(i) izomm registrazzjonijiet li jippermettu lis-CSD li jhaddem 1-SS tad-DLT fi kwalunkwe mument partikolari, biex
jissegrega l-istrumenti finanzjarji tad-DLT ta’ membru, partecipant, emittent jew klijent minn dawk ta’ kwalunkwe
membru, partecipant, emittent jew klijent iehor minghajr dewmien; u

(iv) ma jippermettix self kurrenti ta’ titoli, bilanci ta’ debitu jew il-holgien jew it-thassir mhux xieraq ta’ titoli.

3. Fuqtalba ta’ CSD li jhaddem SS tad-DLT, l-awtorita kompetenti tista’ tezenta lil dak is-CSD mill-Artikolu 6 jew 7 tar-
Regolament (UE) Nru 909/2014 dment li tali CSD, bhala minimu, permezz ta’ proceduri u arrangamenti robusti, jizgura li
s-SS tad-DLT:

(a) tippermetti konferma cara, preciza u fwaqtha tad-dettalji tat-tranzazzjonijiet fi strumenti finanzjarji tad-DLT, inkluz
kwalunkwe pagamenti li jsiru fir-rigward tal-istrumenti finanzjarji tad-DLT, kif ukoll ir-rilaxx ta’ kwalunkwe kollateral
rigward dawk l-istrumenti jew sejhiet ghal kollateral rigward tal-istrumenti finanzjarji tad-DLT; u
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(b) jew tipprevjeni I-fallimenti tas-saldu jew tindirizza l-fallimenti tas-saldu jekk ma jkunx possibbli li dawn jigu prevenuti.

4. Fuq it-talba ta’ CSD li jhaddem SS tad-DLT, l-awtorita kompetenti tista’ tezenta lil dak is-CSD mill-Artikolu 19 tar-
Regolament (UE) Nru 909/2014 fir-rigward biss tal-esternalizzazzjoni ta’ servizz ewlieni lil parti terza, dment li
l-applikazzjoni ta’ tali Artikolu tkun inkompatibbli mal-uzu tat-teknologija ta’ registru distribwit kif previst mill-SS tad-
DLT imhaddma minn tali CSD.

5. Fuqtalba ta’ CSD li jhaddem SS tad-DLT, l-awtorita kompetenti tista’ tippermetti lil dak is-CSD jammetti persuni fizici
u guridici b'zieda ma’ dawk elenkati fl-Artikolu 2, il-punt (f), tad-Direttiva 98/26/KE bhala partecipanti {I-SS tad-DLT,
dment li dawn il-persuni:

(a) ikunu ta’ reputazzjoni tajba bizzejjed;

(b) ikollhom livell suffi¢jenti ta’ abbilta, kompetenza, esperjenza u gharfien fir-rigward tas-saldu, il-funzjonament tat-
teknologija ta’ registru distribwit, u tal-valutazzjoni tar-riskju; u

(c) ikunu taw kunsens infurmat biex jigu inkluzi fir-regim pilota previst fdan ir-Regolament u jkunu gew infurmati b’'mod
adegwat dwar in-natura sperimentali tieghu u r-riskji potenzjali asso¢jati mieghu.

6.  Fuqtalba ta’ CSD li jhaddem SS tad-DLT, l-awtorita kompetenti tista’ tezenta lil CSD mill-Artikoli 33, 34 jew 35 tar-
Regolament (UE) Nru 909/2014, dment li tali CSD jipproponi mizuri ta’ kumpens biex jintlahqu I-objettivi ta’ tali Artikoli
u, bhala minimu, jizgura li:

(a) 1-SS tad-DLT tiddivulga pubblikament il-kriterji tal-partecipazzjoni li jippermettu access gust u miftuh ghall-persuni
kollha li bihsiebhom isiru partecipanti, u li dawk il-kriterji jkunu trasparenti, oggettivi u nondiskriminatorji; u

(b) 1-SS tad-DLT tiddivulga pubblikament il-prezzijiet u t-tariffi assocjati mas-servizzi ta’ saldu li tipprovdi.

7. Fuqtalba ta’ CSD li jhaddem SS tad-DLT, l-awtorita kompetenti tista’ tezenta lil CSD mill-Artikolu 39 tar-Regolament
(UE) Nru 909/2014, dment li tali CSD jipproponi mizuri ta’ kumpens biex jintlahqu l-objettivi ta’ tali Artikolu u, bhala
minimu, jizgura, permezz ta’ proceduri u arrangamenti robusti, li:

(a) 1-SS tad-DLT tissalda tranzazzjonijiet fi strumenti finanzjarji tad-DLT kwazi f'hin reali jew dakinhar, u fi kwalunkwe
kaz, mhux aktar tard mit-tieni jum ta’ negozju wara l-konkluzjoni tan-negozjar;

(b) 1-SS tad-DLT tiddivulga pubblikament ir-regoli li jirregolaw is-sistema ta’ saldu; u

(c) 1-SS tad-DLT timmitiga kwalunkwe riskju li jinqala’ min-nonnomina ta’ SS ta’ DLT bhala sistema ghall-iskopijiet tad-
Direttiva 98/26/KE, b’'mod partikolari fir-rigward tal-proceduri ta’ insolvenza.

Ghall-iskopijiet tat-thaddim ta’ SS ta’ DLT, id-definizzjoni ta’ CSD fir-Regolament (UE) Nru 909/2014 bhala persuna
guridika li thaddem sistema ta’ saldu tat-titoli ma ghandhiex tirrizulta fl-obbligu min-naha tal-Istati Membri li jinnominaw
u jinnotifikaw SS tad-DLT bhala sistema ta’ saldu tat-titoli fl-ambitu tad-Direttiva 98/26/KE. Madankollu, I-Istati Membri
ma ghandhomx ikunu prekluzi milli jinnominaw u jinnotifikaw SS tad-DLT jew sistema ta’ saldu tat-titoli fl-ambitu tad-
Direttiva 98/26/KE meta 1-SS tad-DLT tissodisfa r-rekwiziti ta’ dik id-Direttiva.

Meta SS ta’ DLT ma tigix innominata jew innotifikata bhala sistema ta’ saldu tat-titoli fl-ambitu tad-Direttiva 98/26/KE,
is-CSD li jhaddem SS tad-DLT ghandu jipproponi mizuri ta’ kumpens mahsuba biex inaqqsu r-riskji li jirrizultaw mill-
insolvenza.

8.  Fuq talba ta’ CSD li jhaddem SS tad-DLT, l-awtorita kompetenti tista’ tezenta tali CSD mill-Artikolu 40 tar-
Regolament (UE) Nru 909/2014, dment li tali CSD jissalda abbazi tal-kunsenja kontra hlas.

Is-saldu tal-hlasijiet ghandu jsir permezz ta’ flus tal-bank centrali, anki fforma tokenizzata, meta jkun prattiku u
disponibbli, jew meta ma jkunx prattiku u disponibbli, permezz tal-kont tas-CSD fkonformitda mat-Titolu IV tar-
Regolament (UE) Nru 909/2014 jew permezz ta’ flus ta’ bank kummer¢jali, anki fforma tokenizzata, fkonformita ma’ tali
Titolu, jew bl-uzu ta’ tokens tal-flus elettronici.
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B'deroga mit-tieni subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, it-Titolu IV tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 ma japplikax ghal
istituzzjoni ta’ kreditu meta tipprovdi s-saldu ta’ hlasijiet bl-uzu ta’ flus ta’ bank kummercjali lil infrastruttura tas-suq tad-
DLT li tirregistra strumenti finanzjarji tad-DLT li l-valur aggregat tas-suq taghhom, fil-mument tar-registrazzjoni inizjali ta’
strument finanzjarju tad-DLT gdid, ma jagbizx is-EUR 6 biljun, kif ikkalkulat fkonformita mal-Artikolu 3(4) ta’ dan
ir-Regolament.

Meta s-saldu jsir bl-uzu ta’ flus ta’ bank kummerdjali pprovdut minn istituzzjoni ta’ kreditu li ghaliha ma japplikax it-Titolu
IV tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 bis-sahha tat-tielet subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, jew meta s-saldu tal-hlasijiet isir
bl-uzu ta’ tokens tal-flus elettronici, is-CSD li jhaddem SS tad-DLT ghandu jidentifika, ikejjel, jimmontorja, jimmaniggja u
jimminimizza kwalunkwe riskju li jirrizulta mill-uzu ta’ tali mezz.

Is-servizzi relatati mat-“tokens tal-flus elettroni¢i” li huma ekwivalenti ghas-servizzi elenkati fit-Taqsima C, il-punti (b) u (c),
tal-Anness tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 ghandhom jigu pprovduti mis-CSD li jhaddem SS tad-DLT fkonformita
mat-Titolu IV tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 jew minn istituzzjoni ta’ kreditu.

9.  Fuq talba ta’ CSD li jhaddem SS tad-DLT, l-awtorita kompetenti tista’ tezenta tali CSD mill-Artikolu 50, 51 jew 53 tar-
Regolament (UE) Nru 909/2014, dment li tali CSD juri li l-uzu tat-teknologija ta’ registru distribwit huwa inkompatibbli
mas-sistemi miruta ta’ CSDs ohra jew infrastrutturi ohra tas-suq jew li l-ghoti ta’ access lil CSD iehor jew access ghal
infrastruttura ohra tas-suq bl-uzu ta’ sistemi miruta jkun jinvolvi kostijiet sproporzjonati, minhabba l-iskala tal-attivitajiet
tal-SS tad-DLT.

Meta CSD li jhaddem SS tad-DLT ikun gie ezentat fkonformita mal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, dan ghandu
jaghti lill-operaturi l-ohra tal-SS tad-DLT jew lill-operaturi l-ohra tat-TSSs tad-DLT access lill-SS tad-DLT tieghu. Is-CSD li
jhaddem SS tad-DLT ghandu jinforma lill-awtorita kompetenti bl-intenzjoni tieghu li jaghti access bhal dan. L-awtorita
kompetenti tista’ tipprojbixxi tali access sal-punt li tali access ikun jaghmel hsara lill-istabbilta tas-sistema finanzjarja tal-
Unjoni, jew tas-sistema finanzjarja tal-Istat Membru kkoncernat.

10.  Meta CSD li jhaddem SS tad-DLT jitlob ezenzjoni skont il-paragrafi 2 sa 9, dan ghandu juri li l-eZenzjoni mitluba
hija:

(a) proporzjonata mal-uzu ta’ teknologija ta’ registru distribwit u ggustifikata bih; u

(b) limitata ghall-SS tad-DLT u ma testendix ghal sistema ta’ saldu tat-titoli mhaddma mill-istess CSD.

11.  Il-paragrafi 2 sa 10 ta’ dan I-Artikolu japplikaw, mutatis mutandis, ghal ditta tal-investiment jew operatur tas-suq li
jhaddmu TSS tad-DLT fkonformita mal-Artikolu 6(1).

12.  L-ESMA ghandha thejji linji gwida dwar il-mizuri ta’ kumpens imsemmija fil-paragrafu 1, it-tieni subparagrafu,
il-punt (c), ta’ dan I-Artikolu.

Artikolu 6
Rekwiziti u ezenzjonijiet fir-rigward tat-TSS tad-DLT

1.  Ditta tal-investiment jew operatur tas-suq li jhaddmu TSS tad-DLT ghandhom ikunu suggetti:

(a) ghar-rekwiziti li japplikaw ghal facilita multilaterali tan-negozjar skont ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 u tad-
Direttiva 2014/65/UE; u

(b) mutatis mutandis, ghar-rekwiziti li japplikaw ghal CSD skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014, bl-ec¢ezzjoni tal-
Artikoli 9, 16, 17, 18, 20, 26, 27, 28, 31, 42, 43, 44, 46 u 47 ta’ dak ir-Regolament.

L-ewwel subparagrafu ma japplikax fir-rigward ta’ dawk ir-rekwiziti li minnhom id-ditta tal-investiment jew l-operatur tas-
suq li jhaddmu TSS tad-DLT gew ezentati skont I-Artikolu 4(2) u (3) u l-Artikolu 5(2) sa (9), dment li d-ditta tal-investiment
jew l-operatur tas-suq jirrispettaw:

(@) 1-Artikolu 7;
(b) 1-Artikolu 4(2), (3) u (4) u I-Artikolu 5(2) sa (10); u
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(c) kwalunkwe mizura ta’ kumpens li l-awtorita kompetenti tqis xierqa sabiex jintlahqu l-objettivi tad-dispozizzjonijiet li
fir-rigward taghhom tkun intalbet ezenzjoni, jew sabiex jigu zgurati l-protezzjoni tal-investituri, l-integrita tas-suq jew
l-istabbilta finanzjarja.

2. CSD lijhaddem TSS tad-DLT ghandu jkun suggett:
(a) ghar-rekwiziti li japplikaw ghal CSD skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014; u

(b) mutatis mutandis, ghar-rekwiziti li japplikaw ghal facilita multilaterali tan-negozjar skont ir-Regolament (UE)
Nru 600/2014 u tad-Direttiva 20146 5/UE, bl-e¢¢ezzjoni tal-Artikoli 5 sa 13 ta’ dik id-Direttiva.

L-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu ma japplikax fir-rigward ta’ dawk ir-rekwiziti li minnhom CSD li jhaddem TSS
tad-DLT gie ezentat skont l-Artikolu 4(2) u (3) u l-Artikolu 5(2) sa (9), dment li dak is-CSD jirrispetta:

(a) l-Artikolu 7;
(b) I-Artikolu 4(2), (3) u (4) u l-Artikolu 5(2) sa (10); u

(c) kwalunkwe mizura ta’ kumpens addizzjonali li l-awtorita kompetenti tqis xierqa sabiex jintlahqu l-objettivi tad-
dispozizzjonijiet li fir-rigward taghhom tkun intalbet ezenzjoni, jew bil-ghan li jigu zgurati I-protezzjoni tal-investituri,
l-integrita tas-suq jew l-istabbilta finanzjarja.

Artikolu 7

Rekwiziti addizzjonali ghall-infrastrutturi tas-suq tad-DLT

1. L-operaturi tal-infrastrutturi tas-suq tad-DLT ghandhom jistabbilixxu pjanijiet tan-negozju cari u dettaljati li
jiddeskrivu kif dawn bihsiebhom iwettqu s-servizzi u l-attivitajiet taghhom, li ghandhom jinkludu deskrizzjoni tal-persunal
kritiku, tal-aspetti teknici u tal-uzu tat-teknologija ta’ registru distribwit, u tal-informazzjoni mehtiega skont il-paragrafu 3.

L-operaturi tal-infrastrutturi tas-suq tad-DLT ghandu jkollhom wukoll dokumentazzjoni bil-miktub disponibbli
pubblikament, aggornata, ¢ara u dettaljata, li jistghu jaghmlu disponibbli b'mezzi elettronici, li tiddefinixxi r-regoli li
skonthom ghandhom ihaddmu l-infrastrutturi tas-suq tad-DLT u l-operaturi taghhom, inkluzi t-termini legali li
jiddefinixxu d-drittijiet, l-obbligi, ir-responsabbiltajiet u l-obbligazzjonijiet tal-operaturi tal-infrastrutturi tas-suq tad-DLT,
kif ukoll dawk tal-membri, tal-partecipanti, tal-emittenti u tal-klijjenti li juzaw l-infrastrutturi tas-suq tad-DLT taghhom.
Dawn it-termini legali ghandhom jispecifikaw il-ligi applikabbli, il-mekkanizmu ghas-soluzzjoni tat-tilwim ta’ gabel
il-litigazzjoni, kwalunkwe mizura ta’ protezzjoni f'kaz ta’ insolvenza skont id-Direttiva 98/26/KE u l-gurizdizzjonijiet biex
tittiched azzjoni legali. L-operaturi tal-infrastrutturi tas-suq tad-DLT jistghu jaghmlu disponibbli d-dokumentazzjoni bil-
miktub taghhom permezz ta’ mezzi elettronici.

2. L-operaturi tal-infrastutturi tas-suq tad-DLT ghandhom jistabbilixxu jew jiddokumentaw, kif jixrag, ir-regoli dwar
il-funzjonament tat-teknologija ta’ registru distribwit li juzaw, inkluzi r-regoli dwar l-access ghar-registru distribwit, dwar
il-partecipazzjoni tan-nodi ta’ validazzjoni, dwar l-indirizzar tal-kunflitti ta’ interess potenzjali, u dwar il-gestjoni tar-riskju
inkluza kwalunkwe mizura ta’ mitigazzjoni biex jigu zgurati l-protezzjoni tal-investituri, l-integrita tas-suq u l-istabbilta
finanzjarja.

3. L-operaturi ta’ infrastrutturi tas-suq tad-DLT ghandhom jipprovdu lill-membri, lill-partecipanti, lill-emittenti u lill-
klijenti taghhom informazzjoni ¢ara u mhux ambigwa fuq is-sit web taghhom dwar kif l-operaturi jwettqu l-funzjonijiet,
is-servizzi u l-attivitajiet taghhom u kif it-twettiq taghhom ta’ funzjonijiet, servizzi u attivitajiet ikun jiddevja minn dawk
imwettga minn facilita multilaterali tan-negozjar jew minn sistema ta’ saldu tat-titoli li mhumiex ibbazati fuq t-teknologija
ta’ registru distribwit. Din l-informazzjoni ghandha tinkludi t-tip ta’ teknologija ta’ registru distribwit uzata.

4. L-operaturi ta’ infrastrutturi tas-suq tad-DLT ghandhom jizguraw li l-arrangamenti generali tal-IT u dawk ¢ibernetici
relatati mal-uzu tat-teknologija ta’ registru distribwit taghhom ikunu proporzjonati man-natura, il-portata u l-kumplessita
tan-negozju taghhom. Dawn l-arrangamenti ghandhom jizguraw il-kontinwitda u t-trasparenza, id-disponibbilta,
l-affidabbilta u s-sigurta kontinwi tas-servizzi u l-attivitajiet taghhom, inkluza l-affidabbilta tal-kuntratti intelligenti uzati
fl-infrastruttura tas-suq tad-DLT. Dawn l-arrangamenti ghandhom jizguraw ukoll l-integrita, is-sigurta u l-kunfidenzjalita
ta’ kwalunkwe data mahzuna minn tali operaturi, u ghandhom jizguraw li tali data tkun disponibbli u ac¢¢essibbli.

L-operaturi ta’ infrastrutturi tas-suq tad-DLT ghandu jkollhom proceduri specifici ta’ gestjoni tar-riskju operazzjonali ghar-
riskji li jirrizultaw mill-uzu ta’ teknologija ta’ registru distribwit u ta’ kriptoassi u dwar kif dawn ir-riskji jigu indirizzati jekk
dawn jimmaterjalizzaw.
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Sabiex tivvaluta l-affidabbilta tal-arrangamenti generali tal-IT u dawk ¢ibernetici ta’ infrastruttura tas-suq tad-DLT, l-awtorita
kompetenti tista’ tehtieg awditu ta’ tali arrangamenti. Jekk l-awtorita kompetenti tehtieg awditu, ghandha tahtar awditur
indipendenti biex iwettqu. L-infrastruttura tas-suq tad-DLT ghandha thallas il-kostijiet tal-awditu.

5. Meta l-operatur ta’ infrastruttura tas-suq tad-DLT jizgura l-kustodja tal-fondi tal-membri, tal-partecipanti, tal-
emittenti jew tal-kljjenti, tal-kollateral jew tal-istrumenti finanzjarji tad-DLT, u jizgura l-mezzi ta’ access ghal tali assi,
inkluz fil-forma ta’ ¢cwievet kriptografici, tali operatur ghandu jkollu arrangamenti adegwati fis-sehh biex jigi evitat l-uzu ta’
dawk l-assi fisem l-operatur stess minghajr il-kunsens esplicitu bil-miktub minn gabel tal-membru, tal-partecipant, tal-
emittent jew tal-klijent ikkoncernat, li jista’ jsir permezz ta’ mezzi elettronici.

L-operaturi ta’ infrastruttura tas-suq tad-DLT ghandhom izommu registrazzjonijiet sikuri, precizi, affidabbli u li jistghu jigu
rkuprati tal-fondi, tal-kollateral u tal-istrumenti finanzjarji tad-DLT mizmuma mill-infrastruttura tas-suq DLT taghhom
ghall-membri, il-partecipanti, l-emittenti jew il-klijenti taghhom kif ukoll tal-mezzi ta’ access ghal tali fondi, kollateral u
strumenti finanzjarji tad-DLT.

L-operaturi ta’ infrastruttura tas-suq tad-DLT ghandhom jissegregaw il-fondi, il-kollateral u l-istrumenti finanzjarji tad-DLT
tal-membri, tal-partecipanti, tal-emittenti jew tal-klijenti li juzaw l-infrastruttura tas-suq tad-DLT, u l-mezzi ghall-access
ghal tali assi, minn dawk tal-operatur, kif ukoll minn dawk ta’ membri, partecipanti, emittenti u klijenti ohra.

L-arrangamenti generali tal-IT u dawk cibernetici, imsemmija fil-paragrafu 4, ghandhom jizguraw li tali fondi, kollateral u
strumenti finanzjarji tad-DLT mizmuma minn infrastruttura tas-suq tad-DLT ghall-membri, ghall-partecipanti, ghall-
emittenti jew ghall-klijenti taghha, kif ukoll il-mezzi ta’ ac¢ess ghalihom, jigu protetti mir-riskji ta” ac¢ess mhux awtorizzat,
hacking, degradazzjoni, telf, attakk ¢ibernetiku, serq, frodi, negligenza jew malfunzjonijiet operattivi serji ohra.

6. Fkaz ta’ telf ta’ fondi, telf ta’ kollateral jew telf ta’ strument finanzjarju tad-DLT, l-operatur ta’ infrastruttura tas-suq
tad-DLT li tilef il-fondi, il-kollateral jew l-istrument finanzjarju tad-DLT ghandu jinzamm responsabbli mit-telf sal-valur
tas-suq tal-assi mitluf. L-operatur tal-infrastruttura tas-suq tad-DLT ma ghandux jinzamm responsabbli mit-telf jekk jista’
jipprova li t-telf kien dovut ghal xi haga li grat esternament lil hinn mill-kontroll ragonevoli tieghu, li I-konsegwenzi taghha
kienu jkunu inevitabbli minkejja kull sforz ragonevoli biex ikunu evitati.

L-operaturi ta’ infrastruttura tas-suq tad-DLT ghandhom jistabbilixxu arrangamenti trasparenti u adegwati biex jizguraw
il-protezzjoni tal-investituri u ghandhom jistabbilixxu mekkanizmi ghat-trattament tal-ilmenti mill-klijenti u proceduri
ghal kumpens jew rimedju fkazijiet ta’ telf ghall-investituri b'rizultat ta’ kwalunkwe wahda mic-¢irkostanzi msemmija
fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu jew b'rizultat tal-waqfien tan-negozju minhabba kwalunkwe wahda mic-
¢irkostanzi msemmija fl-Artikoli 8(13), 9(11) u 10(10).

Awtorita kompetenti jistghu jiddeciedu, fuq bazi ta’ kaz b’kaz, li jirrikjedu salvagwardji prudenzjali addizzjonali min-naha
tal-operatur ta’ infrastruttura tas-suq tad-DLT fil-forma ta’ fondi proprji jew ta’ polza ta’ assigurazzjoni jekk l-awtorita
kompetenti tistabbilixxi li l-obbligazzjonijiet potenzjali ghad-danni kkawzati lill-klijenti tal-operatur tal-infrastruttura tas-
suq tad-DLT b’rizultat ta’ kwalunkwe wahda mic-cirkostanzi msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu ma
tkunx koperta adegwatament mir-rekwiziti prudenzjali msemmija fir-Regolament (UE) Nru 909/2014, fir-Regolament (UE)
2019/2033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (**), fid-Direttiva 2014/65/UE jew fid-Direttiva (UE) 2019/2034 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (**), bil-ghan li tkun Zgurata l-protezzjoni tal-investituri.

7. Operatur ta’ infrastruttura tas-suq tad-DLT ghandu jistabbilixxi u jqieghed ghad-dispozizzjoni tal-pubbliku strategija
cara u dettaljata biex tonqos l-attivita ta’ infrastruttura tas-suq tad-DLT partikolari jew ghat-tranzizzjoni, jew il-waqfien tal-
attivita ta’ infrastruttura tas-suq tad-DLT partikolari (minn hawn il quddiem imsejha 1-“istrategija ta’ tranzizzjoni”), inkluza
t-tranzizzjoni jew it-treggigh lura tal-operazzjonijiet tieghu ta’ teknologija ta’ registru distribwit ghall-infrastrutturi tas-suq
tradizzjonali, fil-kaz li:

(a) il-valur limitu msemmi fl-Artikolu 3(3) jinqabez;

(**) Ir-Regolament (UE) 2019/2033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ Novembru 2019 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, (UE) Nru 575/2013, (UE) Nru 600/2014 u (UE)
Nru 806/2014 (GU L 314, 5.12.2019, p. 1).

(**) 1d-Direttiva (UE) 2019/2034 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ Novembru 2019 dwar is-supervizjoni prudenzjali tad-ditti
tal-investiment u li jemenda d-Direttivi 2002/87[KE, 2009/65/KE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE u 2014/65/UE (GU L 314,
5.12.2019, p. 64).
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(b) ikollhom jigu rtirati jew inkella sospizi permess specifiku jew ezenzjoni moghtija skont dan ir-Regolament, inkluz fejn
il-permess specifiku jew l-ezenzjoni gew sospizi b’konsegwenza tal-avvenimenti previsti skont I-Artikolu 14(2); jew

(c) ikun hemm waqfien volontarju jew involontarju tan-negozju tal-infrastruttura tas-suq tad-DLT.
L-istrategija ta’ tranzizzjoni ghandha tkun lesta biex tigi implimentata f'wagqtha.

L-istrategija ta’ tranzizzjoni ghandha tistabbilixxi kif il-membri, il-partecipanti, l-emittenti u I-klijenti jigu ttrattati, fil-kaz ta’
rtirar jew sospensjoni ta’ permess specifiku jew il-wagfien tan-negozju kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu ta’ dan
il-paragrafu. L-istrategija ta’ tranzizzjoni ghandha tistabbilixxi I-mod ta’ protezzjoni tal-klijenti, b’'mod partikolari tal-
investituri fil-livell tal-konsumatur, kontra kwalunkwe impatt sproporzjonat mill-irtirar jew sospensjoni ta’ permess
specifiku jew il-waqfien tan-negozju. L-istrategija ta’ tranzizzjoni ghandha tigi aggornata fuq bazi kontinwa suggetta ghall-
kunsens minn qabel tal-awtorita kompetenti.

L-istrategija ta’ tranzizzjoni ghandha tispecifika I-mod kif dak li jkun ghandu jgib ruhu fkaz li jingabez il-limitu msemmi
fl-Artikolu 3(3).

8. Id-ditti tal-investiment jew l-operaturi tas-suq li ghandhom biss il-permess li joperaw MTF tad-DLT skont l-Artikolu
8(2) ta’ dan ir-Regolament u li ma jindikawx fl-istrategiji ta’ tranzizzjoni taghhom li bihsiebhom jiksbu awtorizzazzjoni
biex joperaw facilita multilaterali tan-negozjar skont id-Direttiva 2014/65/UE, kif ukoll CSDs li jhaddmu TSS tad-DLT,
ghandhom jistinkaw kemm jista’ jkun biex jikkonkludu arrangamenti mad-ditti tal-investiment jew mal-operaturi tas-suq li
jhaddmu facilita multilaterali tan-negozjar skont id-Direttiva 2014/6 5/UE biex jiechdu fidejhom l-operazzjonijiet taghhom,
u ghandhom jispecifikaw tali arrangamenti fl-istrategiji ta’ tranzizzjoni taghhom.

9.  CSDs li jhaddmu SS tad-DLT li ghandhom biss il-permess li jhaddmu SS tad-DLT skont I-Artikolu 9(2) ta’ dan
ir-Regolament u li ma jindikawx fl-istrategiji ta’ tranzizzjoni taghhom li bihsiebhom jiksbu awtorizzazzjoni biex ihaddmu
sistema ta’ saldu tat-titoli skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014, kif ukoll ditti tal-investiment jew operaturi tas-suq li
jhaddmu TSS tad-DLT, ghandhom jistinkaw kemm jista’ jkun biex jikkonkludu arrangamenti mas-CSDs li jhaddmu sistema
ta’ saldu tat-titoli biex jiehdu fidejhom l-operazzjonijiet taghhom, u ghandhom jispecifikaw tali arrangamenti fl-istrategiji
ta’ tranzizzjoni taghhom.

Is-CSDs li jhaddmu sistema ta’ saldu tat-titoli li jir¢ievu talba biex jikkonkludu l-arrangamenti msemmija fl-ewwel
subparagrafu ta’ dan il-paragrafu ghandhom iwiegbu fi zmien tliet xhur mid-data li fiha jircievu t-talba. Is-CSD li jhaddem
is-sistema ta’ saldu tat-titoli ghandu jikkonkludi l-arrangamenti b'mod mhux diskriminatorju u jista’ jiddebita dritt
kummer¢jali ragonevoli bbazat fuq il-kostijiet effettivi. Huwa ghandu jichad tali talba biss meta jgis li l-arrangamenti jkunu
jaffettwaw il-funzjonament bla xkiel u ordnat tas-swieq finanzjarji jew jirrapprezentaw riskju sistemiku. Ma ghandux jichad
talba ghal ragunijiet ta’ telf ta’ sehem mis-suq. Jekk jichad talba, ghandu jinforma bil-miktub lill-operatur tal-infrastruttura
tas-suq tad-DLT li kien ipprezenta t-talba.

10.  L-arrangamenti msemmija fil-paragrafi 8 u 9 ghandhom ikunu lesti sa mhux aktar tard minn hames snin mid-data li
fiha jinghata l-permess specifiku jew ghandhom ikunu lesti fdata qabel meta dan ikun rikjest mill-awtorita kompetenti bil-
ghan li jigi indirizzat kwalunkwe riskju li jintemm anti¢ipatament il-permess specifiku.

Artikolu 8

Permess specifiku biex tithaddem MTF tad-DLT

1. Persuna guridika li tkun awtorizzata bhala ditta tal-investiment jew awtorizzata biex thaddem suq regolat skont
id-Direttiva 2014/65/UE, tista’ tapplika ghal permess specifiku biex thaddem MTF tad-DLT skont dan ir-Regolament.

2. Meta persuna guridika tapplika ghal awtorizzazzjoni bhala ditta tal-investiment jew ghal awtorizzazzjoni biex
thaddem suq regolat skont id-Direttiva 2014/65/UE u, simultanjament, tapplika ghal permess specifiku skont dan
l-Artikolu, bl-iskop uniku li thaddem MTF tad-DLT, l-awtorita kompetenti ma ghandhiex tivvaluta jekk l-applikant
jissodisfax ir-rekwiziti tad-Direttiva 2014/65/UE li fir-rigward taghhom l-applikant ikun talab ezenzjoni fkonformita mal-
Artikolu 4 ta’ dan ir-Regolament.
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3. Meta, kif imsemmi fil-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu, persuna guridika tapplika simultanjament ghal awtorizzazzjoni
bhala ditta tal-investiment, jew ghal awtorizzazzjoni biex thaddem suq operat, u ghal permess specifiku, ghandha
tipprezenta, fl-applikazzjoni taghha, l-informazzjoni rikjesta skont I-Artikolu 7 tad-Direttiva 2014/65/UE, ghajr ghall-
informazzjoni li tkun necessarja biex turi l-konformita mar-rekwiziti li fir-rigward taghhom l-applikant ikun talab
ezenzjoni fkonformita mal-Artikolu 4 ta’ dan ir-Regolament.

4. Applikazzjoni ghal permess specifiku biex tithaddem MTF tad-DLT skont dan ir-Regolament ghandu jkun fiha
l-informazzjoni li gejja:

(a) il-pjan tan-negozju tal-applikant, ir-regoli tal-MTF tad-DLT u kwalunkwe termini legali assocjati kif imsemmi
fl-Artikolu 7(1), kif ukoll l-informazzjoni dwar il-funzjonament, is-servizzi u l-attivitajiet tal-MTF tad-DLT kif
imsemmi fl-Artikolu 7(3);

(b) deskrizzjoni tal-funzjonament tat-teknologija ta’ registru distribwit uzata, kif imsemmi fl-Artikolu 7(2);
(c) deskrizzjoni tal-arrangamenti generali tal-IT u dawk cibernetici tal-applikant kif imsemmi fl-Artikolu 7(4);

(d) il-provili juru li l-applikant ghandu stabbiliti bizzejjed salvagwardji prudenzjali biex jissodisfa l-obbligazzjonijiet tieghu
u jikkumpensa lill-klijenti tieghu, kif imsemmi fl-Artikolu 7(6), it-tielet subparagrafu;

() fejn ikun applikabbli, deskrizzjoni tal-arrangamenti ta’ kustodja ghall-istrumenti finanzjarji tad-DLT tal-klijenti kif
imsemmi fl-Artikolu 7(5);

(f) deskrizzjoni tal-arrangamenti biex tigi zgurata l-protezzjoni tal-investituri u deskrizzjoni tal-mekkanizmi ghat-
trattament tal-ilmenti tal-kljjenti u r-rimedju fir-rigward tal-klijjenti, kif imsemmi fl-Artikolu 7(6), it-tieni subparagrafu;

(g) l-istrategija ta’ tranzizzjoni tal-applikant; u

(h) l-ezenzjonijiet li l-applikant qieghed jitlob skont l-Artikolu 4, il-gustifikazzjoni ghal kull ezenzjoni mitluba u
kwalunkwe mizura ta’ kumpens proposta u l-mezzi li bihom bihsiebu jikkonforma mal-kundizzjonijiet marbuta ma’
dawn l-ezenzjonijiet.

5. Sat-23 ta’ Marzu 2023, I-ESMA ghandha telabora linji gwida biex tistabbilixxi forom, formati u templates standard
ghall-iskopijiet tal-paragrafu 4.

6.  Fi zmien 30 jum ta’ xoghol mid-data li tasal l-applikazzjoni ghal permess specifiku biex tithaddem MTF tad-DLT,
l-awtorita kompetenti ghandha tivvaluta jekk l-applikazzjoni hijiex kompluta. Jekk l-applikazzjoni ma tkunx kompluta,
l-awtorita kompetenti ghandha tistabbilixxi limitu ta’ zmien li fih l-applikant ghandu jipprovdi l-informazzjoni niegsa jew
kwalunkwe informazzjoni addizzjonali. Meta l-awtorita kompetenti tqis li l-applikazzjoni hija kompluta, ghandha
tinforma b’dan lill-applikant.

Malli l-awtorita kompetenti tqis li I-applikazzjoni hija kompluta, ghandha tibghat kopja ta’ tali applikazzjoni lill-ESMA.

7. Meta jkun necessarju ghall-promozzjoni tal-konsistenza u tal-proporzjonalita tal-ezenzjonijiet, jew meta necessarju
biex jigu zgurati l-protezzjoni tal-investituri, l-integrita tas-suq u l-istabbilta finanzjarja, I-ESMA ghandha taghti lill-
awtorita kompetenti opinjoni mhux vinkolanti rigward 1-ezenzjonijiet mitluba jew l-adegwatezza tat-tip ta’ teknologija ta’
registru distribwit uzata ghall-iskopijiet ta’ dan ir-Regolament, fi Zmien 30 jum ta’ kalendarju minn meta tircievi l-kopja ta’
tali applikazzjoni.

Qabel ma tohrog opinjoni mhux vinkolanti, -ESMA ghandha tikkonsulta lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
l-ohra u ghandha tiehu l-oghla kont tal-fehmiet taghhom meta tohrog l-opinjoni taghha.

Meta I-ESMA tohrog opinjoni mhux vinkolanti, l-awtorita kompetenti ghandha tqis b’'mod dovut tali opinjoni u, fuq talba
tal-ESMA, ghandha taghti lil din tal-ahhar dikjarazzjoni dwar kwalunkwe devjazzjoni sinifikanti minn tali opinjoni.
L-opinjoni tal-ESMA u d-dikjarazzjoni tal-awtorita kompetenti ma ghandhomx isiru pubblici.

8. Sal-24 ta’ Marzu 2025, I-ESMA ghandha telabora linji gwida ghall-promozzjoni tal-konsistenza u tal-proporzjonalita ta”
(a) ezenzjonijiet moghtija lill-operaturi tal-MTFs tad-DLT fl-Unjoni kollha, anki fil-kuntest tal-evalwazzjoni tal-
adegwatezza tad-diversi tipi ta’ teknologija ta’ registru distribwit uzata mill-operaturi tal-MTFs tad-DLT ghall-iskopijiet

ta’ dan ir-Regolament; u

(b) l-ezercizzju tal-ghazla prevista fl-Artikolu 3(6).
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Tali linji gwida ghandhom jizguraw il-protezzjoni tal-investituri, l-integrita tas-suq u l-istabbilta finanzjarja.

L-ESMA ghandha taggorna perjodikament tali linji gwida.

9.  Fizmien 90 jum ta’ xoghol mid-data li tasal applikazzjoni kompluta ghal permess specifiku biex tithaddem MTF tad-
DLT, l-awtorita kompetenti ghandha twettaq valutazzjoni tal-applikazzjoni u tiddeciedi jekk taghtix il-permess specifiku.
Meta applikant japplika simultanjament ghal awtorizzazzjoni skont id-Direttiva 2014/65/UE u ghal permess specifiku
skont dan ir-Regolament, il-perijodu ta’ valutazzjoni jista’ jigi estiz ghal perijodu ulterjuri sa dak specifikat fl-Artikolu 7(3)
tad-Direttiva 2014/65/UE.

10.  Minghajr pregudizzju ghall-Artikoli 7 u 44 tad-Direttiva 2014/65/UE, l-awtorita kompetenti ghandha tirrifjuta li
taghti permess biex tithaddem MTF tad-DLT jekk ikun hemm ragunijiet biex temmen li:

(@) hemm riskji sinifikanti ghall-protezzjoni tal-investituri, l-integrita tas-suq jew l-istabbilta finanzjarja li mhumiex
indirizzati u mitigati kif xieraq mill-applikant;

(b) il-permess specifiku biex tithaddem MTF tad-DLT u l-ezenzjonijiet mitluba huma mfittxija bl-iskop li jigu evitati
r-rekwiziti guridici jew regolatorji; jew

(c) l-operatur tal-MTF tad-DLT mhux se jkun jista’ jikkkonforma, jew mhux se jhalli lill-utenti tieghu jikkonformaw, mad-
dispozizzjonijiet applikabbli tal-ligi tal-Unjoni jew ta’ dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li ma jidhlux fil-kamp ta’
applikazzjoni tal-ligi tal-Unjoni.

11.  Permess specifiku ghandu jkun validu fl-Unjoni kollha sa sitt snin mid-data tal-hrug. Il-permess specifiku ghandu
jispecifika l-ezenzjonijiet li jinghataw fkonformita mal-Artikolu 4, kwalunkwe mizura ta’ kumpens u kwalunkwe limitu
aktar baxx stabbilit mill-awtorita kompetenti fkonformita mal-Artikolu 3(6).

L-awtorita kompetenti ghandha tinforma mill-aktar fis lill-FESMA bl-ghoti, bir-rifjut jew bl-irtirar ta’ permess specifiku skont
dan l-Artikolu, inkluza kwalunkwe informazzjoni specifikata skont l-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu.

L-ESMA ghandha tippubblika fuq is-sit web taghha:

(a) il-lista ta” MTFs tad-DLT, id-dati tal-bidu u tat-tmiem tal-permessi specifici taghhom, il-lista ta’ ezenzjonijiet moghtija lil
kull wahda minnhom, u kwalunkwe limiti aktar baxx stabbiliti mill-awtoritajiet kompetenti ghal kull wahda minnhom; u

(b) 1-ghadd totali ta’ talbiet ghal ezenzjonijiet li saru skont l-Artikolu 4, li jindikaw l-ghadd u t-tipi ta’ ezenzjonijiet moghtija
jew irrifjutati, flimkien mal-gustifikazzjonijiet ghar-rifjuti eventwali.

L-informazzjoni msemmija fit-tielet subparagrafu, il-punt (b), ghandha tkun ippubblikata fuq bazi anonima.

12.  Minghajr pregudizzju ghall-Artikoli 8 u 44 tad-Direttiva 2014/65/UE, l-awtorita kompetenti ghandha tirtira
permess specifiku jew kwalunkwe wahda mill-ezenzjonijiet, f'kaz li:

(a) ikun instab difett fil-funzjonament tat-teknologija ta’ registru distribwit uzata, jew fis-servizzi u fl-attivitajiet ipprovduti
mill-operatur tal-MTF tad-DLT, li johloq riskju ghall-protezzjoni tal-investituri, ghall-integrita tas-suq jew ghall-
istabbilta finanzjarja, u li r-riskju jeghleb il-benefic¢ji tas-servizzi u tal-attivitajiet fil-fazi ta’ sperimentazzjoni;

(b) l-operatur tal-MTF tad-DLT ikun kiser il-kundizzjonijiet marbuta mal-ezenzjonijiet;

(c) l-operatur tal-MTF tad-DLT ikun ammetta ghan-negozjar ta’ strumenti finanzjarji li ma jissodisfawx il-kundizzjonijiet
stabbiliti fl-Artikolu 3(1);

(d) l-operatur tal-MTF tad-DLT ikun gabez il-limitu msemmi fl-Artikolu 3(2);

(e) l-operatur tal-MTF tad-DLT ikun gabez il-limitu msemmi fl-Artikolu 3(3) u ma jkunx attiva l-istrategija ta’ tranzizzjoni;

jew

(f) l-operatur tal-MTF tad-DLT ikun kiseb il-permess specifiku jew l-ezenzjonijiet relatati abbazi ta’ informazzjoni qarrieqa
jew ommissjoni materjali.
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13.  Meta operatur tal-MTF tad-DLT bihsiebu jintrodu¢i bidla materjali ghall-funzjonament tat- teknologija ta’ registru
distribwit uzata, jew ghas-servizzi jew ghall-attivitajiet ta’ tali operatur, u li tali bidla materjali tehtieg permess specifiku
¢did, ezenzjoni gdida, jew il-modifika ta’ wahda jew aktar mill-ezenzjonijiet eZistenti tal-operatur jew ta’ kwalunkwe
kundizzjoni marbuta ma’ ezenzjoni, l-operatur tal-MTF tad-DLT ghandu jitlob permess specifiku ¢did, ezenzjoni gdida jew
modifika.

Meta operatur tal-MTF tad-DLT jitlob permess ¢did, ezenzjoni ¢dida jew modifika, ghandha tapplika l-procedura stabbilita
fl-Artikolu 4. Tali talba ghandha tigi pprocessata mill-awtorita kompetenti; fkonformita ma’ dan l-Artikolu.

Artikolu 9

Permess specifiku biex tithaddem SS tad-DLT

1. Persuna guridika li hija awtorizzata bhala CSD skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014, tista’ tapplika ghal permess
specifiku biex thaddem SS tat-DLT skont dan ir-Regolament.

2. Meta persuna guridika tapplika ghall-awtorizzazzjoni bhala CSD skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 u
simultanjament tapplika ghal permess specifiku skont dan I-Artikolu, bl-iskop uniku li thaddem SS tad-DLT, l-awtorita
kompetenti ma ghandhiex tivvaluta jekk l-applikant jissodisfax tali rekwiziti tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 li fir-
rigward taghhom l-applikant ikun talab ezenzjoni fkonformita mal-Artikolu 5 ta’ dan ir-Regolament.

3. Meta, kif imsemmi fil-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu, persuna guridika tapplika simultanjament ghal awtorizzazzjoni
bhala CSD u ghal permess specifiku, ghandha tipprezenta, fl-applikazzjoni taghha, l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu
17(2) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, ghajr ghall-informazzjoni li tkun necessarja biex turi l-konformita mar-
rekwiziti li fir-rigward taghhom l-applikant ikun talab ezenzjoni fkonformita mal-Artikolu 5 ta’ dan ir-Regolament.

4. Applikazzjoni ghal permess specifiku biex tithaddem SS tad-DLT skont dan ir-Regolament ghandu jkun fiha
l-informazzjoni li gejja:

(a) il-pjan tan-negozju tal-applikant, ir-regoli tal-SS tad-DLT u kwalunkwe terminu legali kif imsemmi fl-Artikolu 7(1) kif
ukoll l-informazzjoni dwar il-funzjonament, is-servizzi u l-attivitajiet tal-SS tad-DLT kif imsemmi fl-Artikolu 7(3);

(b) deskrizzjoni tal-funzjonament tat-teknologija ta’ registru distribwit uzata, kif imsemmi fl-Artikolu 7(2);
(c) deskrizzjoni tal-arrangamenti generali tal-IT u dawk ¢ibernetici tal-applikant kif imsemmi fl-Artikolu 7(4);

(d) il-provi li juru li l-applikant ghandu stabbiliti bizzejjed salvagwardji prudenzjali biex jissodisfa l-obbligazzjonijiet tieghu
u jikkumpensa lill-klijenti tieghu, kif imsemmi fl-Artikolu 7(6), it-tielet subparagrafu;

(e) fejn ikun applikabbli, deskrizzjoni tal-arrangamenti ta’ kustodja ghall-istrumenti finanzjarji tad-DLT tal-klijenti kif
imsemmi fl-Artikolu 7(5);

(f) deskrizzjoni tal-arrangamenti biex tigi zgurata l-protezzjoni tal-investituri u deskrizzjoni tal-mekkanizmi ghat-
trattament tal-ilmenti tal-kljjenti u r-rimedju fir-rigward tal-klijenti, kif imsemmi fl-Artikolu 7(6), it-tieni subparagrafu;

(g) l-istrategija ta’ tranzizzjoni tal-applikant; u
(h) l-ezenzjonijiet li l-applikant gieghed jitlob skont l-Artikolu 5, il-gustifikazzjoni ghal kull ezenzjoni mitluba u

kwalunkwe mizura ta’ kumpens proposta u l-mezzi li bihom bihsiebu jikkonforma mal-kundizzjonijiet marbuta ma’
dawn l-ezenzjonijiet.

5. Sat-23 ta’ Marzu 2023, I-ESMA ghandha telabora linji gwida biex tistabbilixxi forom, formati u templates standard
ghall-iskopijiet tal-paragrafu 4.
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6.  Fi zmien 30 jum ta’ xoghol mid-data li tasal l-applikazzjoni ghal permess specifiku biex tithaddem SS tad-DLT,
l-awtorita kompetenti ghandha tivvaluta jekk l-applikazzjoni hijiex kompluta. Jekk l-applikazzjoni ma tkunx kompluta,
l-awtorita kompetenti ghandha tistabbilixxi limitu ta’ Zmien li fih l-applikant ghandu jipprovdi l-informazzjoni niegsa jew
kwalunkwe informazzjoni addizzjonali. Meta l-awtorita kompetenti tqis li l-applikazzjoni hija kompluta, ghandha
tinforma b’dan lill-applikant.

Malli l-awtorita kompetenti tqis li l-applikazzjoni hija kompluta, ghandha tibghat kopja ta’ tali applikazzjoni:
(a) Lll-ESMA; u

(b) lill-awtoritajiet kompetenti specifikati fl-Artikolu 12 tar-Regolament (UE) Nru 909/2014.

7. Meta jkun necessarju ghall-promozzjoni tal-konsistenza u tal-proporzjonalita tal-ezenzjonijiet, jew meta necessatju
biex jigu zgurati l-protezzjoni tal-investituri, l-integrita tas-suq u l-istabbilta finanzjarja, I-ESMA ghandha taghti lill-
awtorita kompetenti opinjoni mhux vinkolanti rigward l-ezenzjonijiet mitluba jew l-adegwatezza tat-tip ta’ teknologija ta’
registru distribwit uzata ghall-iskopijiet ta’ dan ir-Regolament, fi Zmien 30 jum ta’ kalendarju mir-riceviment tal-kopja ta’
tali applikazzjoni.

Qabel ma tohrog opinjoni mhux vinkolanti, I-ESMA ghandha tikkonsulta lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
l-ohra u ghandha tiehu l-oghla kont tal-fehmiet taghhom meta tohrog fl-opinjoni taghha.

Meta I-ESMA tohrog opinjoni mhux vinkolanti, l-awtorita kompetenti ghandha tqis b’'mod dovut tali opinjoni u, fuq talba
tal-ESMA, ghandha taghti lil din tal-ahhar dikjarazzjoni dwar kwalunkwe devjazzjoni sinifikanti minn tali opinjoni.
L-opinjoni tal-ESMA u d-dikjarazzjoni tal-awtorita kompetenti ma ghandhomx isiru pubblici.

L-awtoritajiet rilevanti specifikati fl-Artikolu 12 tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 ghandhom jaghtu lill-awtorita
kompetenti opinjoni mhux vinkolanti dwar il-karatteristici tal-SS tad-DLT imhaddma mill-applikant fi zmien 30 jum ta’
kalendarju mir-riceviment ta’ tali applikazzjoni.

8. Sal-24 ta’ Marzu 2025, I-ESMA ghandha telabora linji gwida ghall-promozzjoni tal-konsistenza u tal-proporzjonalita

’

ta’

(a) ezenzjonijiet moghtija lis-CSDs li jhaddmu SSs fl-Unjoni kollha, anki fil-kuntest tal-evalwazzjoni tal-adegwatezza tad-
diversi tipi ta’ teknologija ta’ registru distribwit uzata mill-operaturi tas-suq ghall-iskopijiet ta’ dan ir-Regolament; u

(b) l-ezercizzju tal-ghazla prevista fl-Artikolu 3(6).
Tali linji gwida ghandhom jizguraw il-protezzjoni tal-investituri, l-integrita tas-suq u l-istabbilta finanzjarja.
L-ESMA ghandha taggorna perjodikament tali linji gwida.

9.  Fi zmien 90 jum ta’ xoghol mid-data li tasal applikazzjoni kompluta ghal permess specifiku biex tithaddem SS tad-
DLT, l-awtorita kompetenti ghandha twettaq valutazzjoni tal-applikazzjoni u tiddeciedi jekk taghtix il-permess specifiku.
Meta l-applikant japplika simultanjament ghal awtorizzazzjoni bhala CSD skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 u ghal
permess specifiku skont dan ir-Regolament, il-perijodu ta’ valutazzjoni jista’ jigi estiz ghal perijodu ulterjuri sa dak
specifikat fl-Artikolu 17(8) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014.

10.  Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 17 tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, l-awtorita kompetenti ghandha
tirrifjuta li taghti permess specifiku li thaddem SS tad-DLT jekk ikun hemm ragunijiet biex temmen li:

(@) hemm riskji sinifikanti ghall-protezzjoni tal-investituri, l-integrita tas-suq jew l-istabbilta finanzjarja li mhumiex
indirizzati u mitigati kif xieraq mill-applikant;

(b) il-permess specifiku biex tithaddem SS tad-DLT u l-ezenzjonijiet mitluba huma mfittxija bl-iskop li jigu evitati
r-rekwiziti guridici jew regolatorji; jew

(c) is-CSD mhux se jkun jista’ jikkonforma, jew mhux se jhalli lill-utenti tieghu jikkonformaw, mad-dispozizzjonijiet
applikabbli tal-ligi tal-Unjoni jew ta’ dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li ma jidhlux fil-kamp ta’ applikazzjoni tal-ligi
tal-Unjoni.
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11.  Permess specifiku ghandu jkun validu fl-Unjoni kollha sa sitt snin mid-data tal-hrug. Il-permess specifiku ghandu
jispecifika l-ezenzjonijiet li jinghataw fkonformita mal-Artikolu 5, kwalunkwe mizura ta’ kumpens u kwalunkwe limitu
aktar baxx stabbilit mill-awtorita kompetenti fkonformita mal-Artikolu 3(6).

L-awtorita kompetenti ghandha tinforma mill-aktar fis lill-ESMA u lill-awtoritajiet rilevanti specifikati fil-paragrafu 7 ta’ dan
l-Artikolu bl-ghoti, bir-rifjut jew bl-irtirar ta’ permess specifiku skont dan I-Artikolu, inkluza kwalunkwe informazzjoni
specifikata skont l-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu.

L-ESMA ghandha tippubblika fuq is-sit web taghha:

(a) il-lista ta’ SSs tad-DLT, id-dati tal-bidu u tat-tmiem tal-permessi specifici taghhom, il-lista ta’ ezenzjonijiet moghtija lil
kull wahda minnhom, u kwalunkwe limitu aktar baxx stabbilit mill-awtoritajiet kompetenti ghal kull wahda
minnhom; u

(b) l-ghadd totali ta’ talbiet ghal ezenzjonijiet li saru skont I-Artikolu 5, li jindikaw I-ghadd u t-tipi ta’ ezenzjonijiet moghtija
jew irrifjutati, flimkien mal-gustifikazzjonijiet ghar-rifjuti eventwali.

L-informazzjoni msemmija fit-tielet subparagrafu, il-punt (b), ghandha tkun ippubblikata fuq bazi anonima.

12.  Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 20 tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, l-awtorita kompetenti ghandha tirtira
permess specifiku jew kwalunkwe wahda mill-ezenzjonijiet, fkaz li:

() ikun instab difett fil-funzjonament tat-teknologija ta’ registru distribwit uzata, jew fis-servizzi u fl-attivitajiet ipprovduti
mis-CSD li jhaddem SS tad-DLT, li johloq riskju ghall-protezzjoni tal-investituri, ghall-integrita tas-suq jew ghall-
istabbilta finanzjarja, u li r-riskju jeghleb il-benefic¢ji tas-servizzi u tal-attivitajiet fil-fazi ta’ sperimentazzjoni;

(b) is-CSD li jhaddem SS tad-DLT ikun kiser il-kundizzjonijiet marbuta mal-ezenzjonijiet;

(c) is-CSD li jhaddem SS tad-DLT ikun irregistra strumenti finanzjarji li ma jissodisfawx il-kundizzjonijiet stabbiliti
fl-Artikolu 3(1);

(d) is-CSD li jhaddem I-SS tad-DLT ikun gabez il-limitu msemmi fl-Artikolu 3(2);

() is-CSD li jhaddem 1-SS tad-DLT ikun qabez il-limitu msemmi fl-Artikolu 3(3) u ma jkunx attiva l-istrategija ta’
tranzizzjoni; jew

(f) is-CSD li jhaddem I-SS tal-MTF tad-DLT ikun kiseb il-permess specifiku jew l-ezenzjonijiet relatati abbazi ta’
informazzjoni qarrieqa jew ommissjoni materjali.

13.  Meta CSD li jhaddem SS tad-DLT bihsiebu jintroduci bidla materjali ghall-funzjonament tat-teknologija ta’ registru
distribwit uzata, jew ghas-servizzi jew ghall-attivitajiet ta’ tali CSD, u li tali bidla materjali tehtieg permess specifiku gdid,
ezenzjoni gdida, jew il-modifika ta’ wahda jew aktar mill-eZenzjonijiet ezistenti tas-CSD jew ta’ kwalunkwe kundizzjoni
marbuta ma’ ezenzjoni, is-CSD li jhaddem 1-SS tad-DLT ghandu jitlob permess specifiku gdid, ezenzjoni gdida jew modifika.

Meta CSD li jhaddem SS tad-DLT jitlob permess gdid, ezenzjoni ¢dida jew modifika, ghandha tapplika I-procedura stipulata
fl-Artikolu 5. Tali talba ghandha tigi pprocessata mill-awtorita kompetenti, fkonformita ma’ dan l-Artikolu.

Artikolu 10

Permess specifiku biex tithaddem TSS tad-DLT

1. Persuna guridika li tkun awtorizzata bhala ditta tal-investiment, jew awtorizzata biex topera suq regolat, skont
id-Direttiva 2014/65/UE, jew awtorizzata bhala CSD skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014, tista’ tapplika ghal permess
specifiku biex thaddem TSS tad-DLT skont dan ir-Regolament.

2. Meta persuna guridika tapplika ghall-awtorizzazzjoni bhala ditta tal-investiment jew ghal awtorizzazzjoni biex
thaddem suq regolat skont id-Direttiva 2014/65/UE, jew bhala CSD skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 u,
simultanjament, tapplika ghal permess specifiku skont dan l-Artikolu, bl-iskop uniku li thaddem TSS tad-DLT, l-awtorita
kompetenti ma ghandhiex tivvaluta jekk l-applikant jissodisfax tali rekwiziti tad-Direttiva 2014/65/UE jew dawk tar-
Regolament (UE) Nru 909/2014 li fir-rigward taghhom l-applikant ikun talab ezenzjoni fkonformita mal-Artikolu 6 ta’
dan ir-Regolament.
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3. Meta, kif imsemmi fil-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu, persuna guridika tapplika simultanjament ghal awtorizzazzjoni
bhala ditta tal-investiment jew ghal awtorizzazzjoni biex thaddem suq regolati jew ghal awtorizzazzjoni bhala CSD, u ghal
permess specifiku, ghandha tipprezenta, fl-applikazzjoni taghha, l-informazzjoni rikjesta skont I-Artikolu 7 tad-Direttiva
2014/65/UE jew l-Artikolu 17 tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 rispettivament, ghajr ghall-informazzjoni li tkun
necessarja biex turi l-konformita mar-rekwiziti li fir-rigward taghhom l-applikant ikun talab ezenzjoni fkonformita mal-
Artikolu 6 ta’ dan ir-Regolament.

4. Applikazzjoni ghal permess specifiku biex tithaddem TSS tad-DLT skont dan ir-Regolament ghandu jkun fiha
l-informazzjoni li gejja:

(a) il-pjan tan-negozju tal-applikant, ir-regoli tat-TSS tad-DLT u kwalunkwe terminu legali kif imsemmi fl-Artikolu 7(1), kif
ukoll l-informazzjoni dwar il-funzjonament, is-servizzi u l-attivitajiet tat-TSS tad-DLT kif imsemmi fl-Artikolu 7(3);

(b) deskrizzjoni tal-funzjonament tat-teknologija ta’ registru distribwit uzata, kif imsemmi fl-Artikolu 7(2);
(c) deskrizzjoni tal-arrangamenti generali tal-IT u dawk ¢ibernetici tal-applikant kif imsemmi fl-Artikolu 7(4);

(d) il-provilijuru li l-applikant ghandu stabbiliti bizzejjed salvagwardji prudenzjali biex jissodisfa l-obbligazzjonijiet tieghu
u jikkumpensa lill-klijenti tieghu, kif imsemmi fl-Artikolu 7(6), it-tielet subparagrafu;

(e) fejn ikun applikabbli, deskrizzjoni tal-arrangamenti ta’ kustodja ghall-istrumenti finanzjarji tad-DLT tal-klijenti kif
imsemmi fl-Artikolu 7(5);

(f) deskrizzjoni tal-arrangamenti biex tigi zgurata l-protezzjoni tal-investituri u deskrizzjoni tal-mekkanizmi ghat-
trattament tal-ilmenti tal-kljjenti u r-rimedju fir-rigward tal-kljjenti, kif imsemmi fl-Artikolu 7(6), it-tieni subparagrafu;

(g) l-istrategija ta’ tranzizzjoni tal-applikant; u

(h) l-ezenzjonijiet li l-applikant gieghed jitlob skont l-Artikolu 6, il-gustifikazzjoni ghal kull ezenzjoni mitluba u
kwalunkwe mizura ta’ kumpens proposta u l-mezzi li bihom bihsiebu jikkonforma mal-kundizzjonijiet marbuta ma’
dawn l-ezenzjonijiet.

5. Flimkien mal-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 4 ta’ dan l-Artikolu, l-applikant li bihsiebu jhaddem TSS tad-DLT
bhala ditta tal-investiment jew operatur tas-suq ghandu jipprezenta l-informazzjoni dwar il-modi li bihom bihsiebu
jikkonforma mar-rekwiziti applikabbli tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 imsemmija fl-Artikolu 6(1) ta’ dan
ir-Regolament, ghajr ghall-informazzjoni li tkun necessarja biex turi l-konformita mar-rekwiziti li fir-rigward taghhom
l-applikant ikun talab ezenzjoni fkonformita ma’ dak I-Artikolu.

Flimkien mal-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 4 ta’ dan l-Artikolu, l-applikant li bihsiebu jhaddem TSS tad-DLT bhala
CSD ghandu jipprezenta l-informazzjoni dwar il-modi li bihom bihsiebu jikkonforma mar-rekwiziti applikabbli tad-
Direttiva 2014/65/UE msemmija fl-Artikolu 6(2) ta’ dan ir-Regolament, ghajr ghall-informazzjoni li tkun necessarja biex
turi l-konformita mar-rekwiziti li fir-rigward taghhom l-applikant ikun talab ezenzjoni fkonformita ma’ dak I-Artikolu.

6.  Sat-23 ta’ Marzu 2023, I-ESMA ghandha telabora linji gwida biex tistabbilixxi forom, formati u templates standard
ghall-iskopijiet tal-paragrafu 4.

7. Fi zmien 30 jum ta’ xoghol mid-data li tasal l-applikazzjoni ghal permess specifiku biex tithaddem TSS tad-DLT,
l-awtorita kompetenti ghandha tivvaluta jekk l-applikazzjoni hijiex kompluta. Jekk l-applikazzjoni ma tkunx kompluta,
l-awtorita kompetenti ghandha tistabbilixxi limitu ta’ zmien li fih l-applikant ghandu jipprovdi l-informazzjoni niegsa jew
kwalunkwe informazzjoni addizzjonali. Meta l-awtorita kompetenti tqis li l-applikazzjoni hija kompluta, ghandha
tinforma b’dan lill-applikant.

Malli l-awtorita kompetenti tqis li -applikazzjoni hija kompluta, ghandha tibghat kopja ta’ tali applikazzjoni:
(a) LII-ESMA; u

(b) lill-awtoritajiet kompetenti specifikati fl-Artikolu 12 tar-Regolament (UE) Nru 909/2014.
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8. Meta jkun necessarju ghall-promozzjoni tal-konsistenza u tal-proporzjonalita tal-ezenzjonijiet, jew meta necessarju
biex jigu zgurati l-protezzjoni tal-investituri, l-integrita tas-suq u l-istabbilta finanzjarja, I-ESMA ghandha taghti lill-
awtorita kompetenti opinjoni mhux vinkolanti rigward l-ezenzjonijiet mitluba jew l-adegwatezza tat-tip ta’ teknologija ta’
registru distribwit uzata ghall-iskopijiet ta’ dan ir-Regolament, fi Zmien 30 jum ta’ kalendarju mir-riceviment tal-kopja ta’
tali applikazzjoni.

Qabel ma tohrog opinjoni mhux vinkolanti, -ESMA ghandha tikkonsulta lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
l-ohra u ghandha tiehu l-oghla kont tal-fehmiet taghhom meta tohrog l-opinjoni taghha.

Meta I-ESMA tohrog opinjoni mhux vinkolanti, l-awtorita kompetenti ghandha tqis b’'mod dovut tali opinjoni u, fuq talba
tal-ESMA, ghandha taghti lil din tal-ahhar dikjarazzjoni dwar kwalunkwe devjazzjoni sinifikanti minn tali opinjoni.
L-opinjoni tal-ESMA u d-dikjarazzjoni tal-awtorita kompetenti ma ghandhomx isiru pubbli¢i.

L-awtoritajiet rilevanti specifikati fl-Artikolu 12 tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 ghandhom jaghtu lill-awtorita
kompetenti opinjoni mhux vinkolanti dwar il-karatteristici tat-TSS tad-DLT imhaddma mill-applikant fi zmien 30 jum ta’
kalendarju mir-riceviment ta’ tali applikazzjoni.

9.  Fizmien 90 jum ta’ xoghol mid-data li tasal applikazzjoni kompluta ghal permess specifiku biex tithaddem TSS tad-
DLT, l-awtorita kompetenti ghandha twettaq valutazzjoni tal-applikazzjoni u tiddeciedi jekk taghtix il-permess specifiku.
Meta l-applikant japplika simultanjament ghal awtorizzazzjoni skont id-Direttiva 2014/65/UE jew skont ir-Regolament
(UE) Nru 909/2014 u ghal permess specifiku skont I-Artikolu, il-perijodu ta’ valutazzjoni jista’ jigi estiz ghal perijodu
ulterjuri sa dak specifikat fl-Artikolu 7(3) tad-Direttiva 2014/65/UE jew fl-Artikolu 17(8) tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014 rispettivament.

10.  Minghajr pregudizzju ghall-Artikoli 7 u 44 tad-Direttiva 2014/65/UE u ghall-Artikolu 17 tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014, l-awtorita kompetenti ghandha tirrifjuta li taghti permess specifiku ghat-thaddim ta’ TSS tad-DLT jekk
ikun hemm ragunijiet biex temmen li:

(@) hemm riskji sinifikanti ghall-protezzjoni tal-investituri, l-integrita tas-suq jew l-istabbilta finanzjarja li mhumiex
indirizzati u mitigati kif xieraq mill-applikant;

(b) il-permess specifiku biex tithaddem TSS tad-DLT u l-ezenzjonijiet mitluba huma mfittxija bl-iskop li jigu evitati
r-rekwiziti guridici jew regolatorji; jew

(c) l-operatur tat-TSS tad-DLT mhux se jkun jista’ jikkonforma, jew mhux se jhalli lill-utenti tieghu jikkonformaw, mad-
dispozizzjonijiet applikabbli tal-ligi tal-Unjoni jew ta’ dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li ma jidhlux fil-kamp ta’
applikazzjoni tal-ligi tal-Unjoni.

11.  Permess specifiku ghandu jkun validu fl-Unjoni kollha sa sitt snin mid-data tal-hrug. ll-permess specifiku ghandu
jispecifika l-ezenzjonijiet li jinghataw fkonformita mal-Artikolu 6, kwalunkwe mizura ta’ kumpens u kwalunkwe limitu
aktar baxx stabbilit mill-awtorita kompetenti fkonformita mal-Artikolu 3(6).

L-awtorita kompetenti ghandha tinforma mill-aktar fis lill-ESMA u lill-awtoritajiet rilevanti specifikati fl-Artikolu 12 tar-
Regolament (UE) Nru 909/2014 bl-ghoti, bir-rifjut jew bl-irtirar ta’ permess specifiku skont dan l-Artikolu, inkluza
kwalunkwe informazzjoni specifikata skont l-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu.

L-ESMA ghandha tippubblika fuq is-sit web taghha:

(a) il-lista ta’ TSSs tad-DLT, id-dati tal-bidu u tat-tmiem tal-permessi specifici taghhom, il-lista ta’ ezenzjonijiet moghtija lil kull
wahda minnhom, u kwalunkwe limitu aktar baxx stabbilit mill-awtoritajiet kompetenti ghal kull wahda minnhom; u

(b) 1-ghadd totali ta’ talbiet ghal ezenzjonijiet li saru skont l-Artikolu 6, li jindikaw l-ghadd u t-tipi ta’ ezenzjonijiet moghtija
jew irrifjutati, flimkien mal-gustifikazzjonijiet ghar-rifjuti eventwali.

L-informazzjoni msemmija fit-tielet subparagrafu, il-punt (b), ghandha tkun ippubblikata fuq bazi anonima.
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12.  Minghajr pregudizzju ghall-Artikoli 8 u 44 tad-Direttiva 2014/65/UE u ghall-Artikolu 20 tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014, l-awtorita kompetenti ghandha tirtira permess specifiku jew kwalunkwe wahda mill-ezenzjonijiet relatati,
fkaz li:

(a) ikun instab difett fil-funzjonament tat-teknologija ta’ registru distribwit uzata, jew fis-servizzi u fl-attivitajiet ipprovduti
mill-operatur tat-TSS tad-DLT, li johloq riskju ghall-protezzjoni tal-investituri, ghall-integrita tas-suq jew ghall-
istabbilta finanzjarja, u li r-riskju jeghleb il-benefic¢ji tas-servizzi u tal-attivitajiet fil-fazi ta’ sperimentazzjoni;

(b) l-operatur tat-TSS tad-DLT ikun kiser il-kundizzjonijiet marbuta mal-ezenzjonijiet;

(c) l-operatur tat-TSS tad-DLT ikun ammetta ghan-negozjar jew irregistra strumenti finanzjarji li ma jissodisfawx
il-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 3(1);

(d) l-operatur tat-TSS tad-DLT ikun qabez il-limitu msemmi fl-Artikolu 3(2);

(¢) l-operatur tat-TSS tad-DLT ikun qabez il-limitu msemmi fl-Artikolu 3(3) u ma jkunx attiva l-istrategija ta’ tranzizzjoni;
jew

(f) l-operatur tat-TSS tad-DLT ikun kiseb il-permess specifiku jew I-ezenzjonijiet relatati abbazi ta’ informazzjoni garrieqa
jew ommissjoni materjali.

13.  Meta operatur tat-TSS tad-DLT bihsiebu jintroduci bidla materjali ghall-funzjonament tat-teknologija ta’ registru
distribwit uzata, jew ghas-servizzi jew ghall-attivitajiet ta’ tali operatur, u li tali bidla materjali tehtieg permess specifiku
¢did, ezenzjoni gdida, jew il-modifika ta’ wahda jew aktar mill-ezenzjonijiet ezistenti tal-operatur jew ta’ kwalunkwe
kundizzjoni marbuta ma’ ezenzjoni, l-operatur tat-TSS tad-DLT ghandu jitlob permess specifiku gdid, ezenzjoni gdida jew
modifika.

Meta operatur tat-TSS tad-DLT jitlob permess gdid, ezenzjoni gdida jew modifika, ghandha tapplika l-procedura stipulata
fl-Artikolu 6. Tali talba ghandha tigi pprocessata mill-awtorita kompetenti, fkonformita ma’ dan I-Artikolu.

Artikolu 11

Kooperazzjoni bejn l-operaturi tal-infrastrutturi tas-suq tad-DLT, l-awtoritajiet kompetenti u -ESMA

1. Minghajr pregudizzju ghar-Regolament (UE) Nru 909/2014 u ghad-Direttiva 2014/65/UE, l-operaturi tal-
infrastrutturi tas-suq tad-DLT ghandhom jikkooperaw mal-awtoritajiet kompetenti.

B'mod partikolari, l-operaturi tal-infrastrutturi tas-suq tad-DLT ghandhom jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti
taghhom wara li jsiru konxji ta’ kwalunkwe wahda mill-kwistjonijiet ta’ hawn taht, minghajr dewmien:

(@) kwalunkwe bidla materjali proposta fil-pjan tan-negozju taghhom inkluz bidliet relatati mal-persunal kritiku, mar-
regoli tal-infrastruttura tas-suq tad-DLT u mat-termini legali;

(b) kwalunkwe evidenza ta’ a¢¢ess mhux awtorizzat, hsara materjali, telf, attakki ¢ibernetici jew theddid ¢ibernetiku iehor,
frodi, serq jew malprassi serja ohra li jkun sofra l-operatur tal-infrastruttura tas-suq tad-DLT;

(c) kwalunkwe bidla materjali fl-informazzjoni pprovduta lill-awtorita kompetenti;

(d) kwalunkwe diffikulta teknika jew operazzjonali fit-twettiq tal-attivitajiet jew fil-forniment tas-servizzi li huma soggetti
ghall-permess specifiku, inkluzi diffikultajiet relatati mal-izvilupp jew mal-uzu tat-teknologija ta’ registru distribwit u
mal-istrumenti finanzjarji tad-DLT; jew

(e) kwalunkwe riskju li jolqot il-protezzjoni tal-investituri, l-integrita tas-suq jew l-istabbilta finanzjarja li jkun irrizulta u li
ma kienx anticipat fl-applikazzjoni li titlob il-permess specifiku jew li ma kinux anticipati fiz-zmien meta nghata
l-permess specifiku.

[-bidliet imsemmija fit-tieni subparagrafu, il-punt (a) ghandhom ikunu notifikati tal-anqas erba’ xhur qabel ma tkun
ippjanata l-bidla, indipendentement mill-fatt jekk il-bidla materjali proposta tkunx tehtieg bidla fil-permess specifiku jew
fl-ezenzjonijiet relatati jew fil-kundizzjonijiet mehmuza ma’ tali ezenzjonijiet, fkonformita mal-Artikoli 8, 9 jew 10.
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Fkaz ta’ notifika tal-kwistjonijiet imsemmija fit-tieni subparagrafu, il-punti (a) sa (e), -awtorita kompetenti tista’ titlob lill-
operatur tal-infrastruttura tas-suq tad-DLT jipprezenta applikazzjoni fkonformitd mal-Artikolu 8(13), I-Artikolu 9(13) jew
l-Artikolu 10(13), jew tista’ titlob lill-operatur tal-infrastruttura tas-suq tad-DLT jiehu l-mizuri korrettivi msemmija fil-
paragrafu 3 ta’ dan I-Artikolu.

2. L-operatur ta’ infrastruttura tas-suq tad-DLT ghandu jipprovdi lill-awtorita kompetenti bi kwalunkwe informazzjoni
rilevanti li din tehtieg.

3. L-awtorita kompetenti tista’ tehtieg kwalunkwe mizura korrettiva fir-rigward tal-pjan tan-negozju tal-operatur tal-
infrastruttura tas-suq tad-DLT, ghar-regoli tal-infrastruttura tas-suq tad-DLT u t-termini legali biex tizgura l-protezzjoni tal-
investituri, l-integrita tas-suq jew l-istabbilta finanzjarja. L-infrastruttura tas-suq tad-DLT ghandha tirrapporta dwar
il-mizuri mehuda ghall-implimentazzjoni ta’ kwalunkwe mizura korrettiva mehtiega mill-awtorita kompetenti, fir-rapporti
taghha kif imsemmija fil-paragrafu 4.

4. Kull sitt xhur mid-data tal-permess specifiku, l-operatur tal-infrastruttura tas-suq tad-DLT ghandu jissottometti
rapport lill-awtorita kompetenti. Dan ir-rapport ghandu jinkludi:
(a) sommarju tal-informazzjoni elenkata fil-paragrafu 1, it-tieni subparagrafu;

(b) l-ghadd u l-valur ta’ strumenti finanzjarji tad-DLT ammessi ghan-negozjar fl-MTF tad-DLT jew fit-TSS tad-DLT u
l-ghadd u l-valur ta’ strumenti finanzjarji tad-DLT irregistrati minn operatur tal-SS tad-DLT jew tat-TSS tad-DLT;

(c) l-ghadd u l-valur tat-tranzazzjonijiet innegozjati fl-MTF tad-DLT jew fTSS tad-DLT u saldati mill-operatur tal-SS tad-
DLT jew tat-TSS tad-DLT;

(d) valutazzjoni motivata ta’ kwalunkwe diffikulta fl-applikazzjoni tal-legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji
jew tal-ligi nazzjonali; u

(e) kwalunkwe azzjoni mehuda biex jigu implimentati il-kundizzjonijiet ta’ kumpens jew mizuri korrettivi mitluba mill-
awtorita kompetenti.

5. L-ESMA ghandha taqdi rwol ta’ koordinazzjoni fir-rigward tal-awtoritajiet kompetenti, bil-ghan li jinbena fehim
komuni tat-teknologija ta’ registru distribwit u tal-infrastruttura tas-suq tad-DLT, li tinholoq kultura supervizorja komuni u
l-konvergenza ta’ prattiki supervizorji, u li jigu zgurati approcci konsistenti u konvergenza fir-rizultati supervizorji.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jibaghtu b’mod puntwali lill-ESMA l-informazzjoni u r-rapporti réevuti mill-operaturi
tal-infrastrutturi tas-suq tad-DLT skont il-paragrafi 1, 2 u 4 ta’ dan l-Artikolu u ghandhom jinformaw lill-FESMA bil-mizuri
mehuda fkonformita mal-paragrafu 3 ta’ dan l-Artikolu.

L-ESMA ghandha tinforma lill-awtoritajiet kompetenti fuq bazi regolari dwar:
(a) kwalunkwe rapport imressaq skont il-paragrafu 4 ta’ dan l-Artikolu;

(b) kwalunkwe permess specifiku u ezenzjoni moghtija skont dan ir-Regolament kif ukoll il-kundizzjonijiet marbuta
maghhom;

(c) kwalunkwe rifjut minn awtorita kompetenti li taghti permess specifiku jew ezenzjoni, kwalunkwe rtirar ta’ permess
specifiku jew ezenzjoni u kwalunkwe waqfien ta’ negozju ta’ infrastruttura tas-suq tad-DLT.

6. L-ESMA ghandha timmonitorja l-applikazzjoni tal-permessi specifi¢i u kwalunkwe ezenzjoni relatata u kundizzjoni
marbuta ma’ tali ezenzjonijiet, kif ukoll kwalunkwe mizura ta’ kumpens jew korrettiva mehtiega mill-awtoritajiet
kompetenti. L-ESMA ghandha tressaq rapport annwali lill-Kummissjoni dwar kif tali permessi specifici, ezenzjonijiet,
kundizzjonijiet u mizuri ta’ kumpens jew korrettivi jigu applikati fil-prattika.

Artikolu 12

Hatra tal-awtoritajiet kompetenti

1.  L-awtorita kompetenti ghal ditta tal-investiment li thaddem MTF tad-DLT jew TSS tad-DLT ghandha tkun l-awtorita
kompetenti mahtura mill-Istat Membru ddeterminat fkonformita mal-Artikolu 4(1), il-punti (55)(a)(ii) u (iii) tad-Direttiva
2014/65/UE.
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2. L-awtorita kompetenti ghal operatur tas-suq li jhaddem MTF tad-DLT jew TSS tad-DLT ghandha tkun l-awtorita
kompetenti mahtura mill-Istat Membru li fih jinsab l-ufficju rregistrat tal-operatur tas-suq li jhaddem I-MTF tad-DLT jew
it-TSS tad-DLT jew, jekk fkonformita mal-ligi ta’ dak Il-Istat Membru l-operatur tas-suq ma ghandu l-ebda ufficcju
rregistrat, l-Istat Membru fejn jinsab l-uffic¢ju principali tal-operatur tas-suq li jhaddem I-MTF tad-DLT jew it-TSS tad-DLT.

3. L-awtorita kompetenti ghal CSD li jhaddem SS tad-DLT jew TSS tad-DLT ghandha tkun l-awtorita kompetenti
mahtura mill-Istat Membru ddeterminati fkonformita mal-Artikolu 2(1), il-punt (23) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014.

Artikolu 13

Notifika tal-awtoritajiet kompetenti

L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lil kwalunkwe awtorita kompetenti skont it-tifsira tal-Artikolu 2, il-punt (21)(c), lill-
ESMA u lill-Kummissjoni. L-ESMA ghandha tippubblika lista ta’ tali awtoritajiet kompetenti fis-sit web taghha.

Artikolu 14

Rapport u riezami

1. Sal-24 ta’ Marzu 2026, -ESMA ghandha tipprezenta rapport lill-Kummissjoni dwar:

(a) il-funzjonament tal-infrastrutturi tas-suq tad-DLT fl-Unjoni kollha;

(b) l-ghadd ta’ infrastrutturi tas-suq tad-DLT;

(c) it-tipi ta’ ezenzjoni mitluba mill-infrastrutturi tas-suq tad-DLT u t-tipi ta’ ezenzjoni moghtija;

(d) l-ghadd u l-valur tal-istrumenti finanzjarji tad-DLT ammessi ghan-negozjar li huma rregistrati fl-infrastrutturi tas-suq
tad-DLT;

(¢) l-ghadd u l-valur tat-tranzazzjonijiet innegozjati jew saldati fl-infrastrutturi tas-suq tad-DLT;

(f) it-tip ta’ teknologija ta’ registru distribwit uzata u kwistjonijiet teknici relatati mal-uzu tat-teknologija ta’ registru
distribwit, inkluzi l-kwistjonijiet elenkati fil-punt (b) tat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 11(1), u rigward l-impatt tal-
uzu tat-teknologija ta’ registru distribwit fuq l-objettivi tal-politika dwar il-klima tal-Unjon;

() il-proceduri stabbiliti mill-operaturi tal-SSs tad-DLT jew tat-TSSs tad-DLT fkonformita mal-Artikolu 5(3), il-punt (b);

(h) kwalunkwe riskju, vulnerabbilta jew ineffi¢jenza li jinholqu bl-uzu ta’ teknologija ta’ registru distribwit ghall-
protezzjoni tal-investituri, ghall-integrita tas-suq jew ghall-istabbilta finanzjarja, inkluzi eventwali tipi godda ta’ riskji
guridici, sistemici u operazzjonali, li mhumiex indirizzati bizzejjed mil-legizlazzjoni tal-Unjoni fil-qasam tas-servizzi
finanzjarji, u kwalunkwe effett mhux intenzjonat iehor fuq il-likwidita, il-volatilita, il-protezzjoni tal-investituri,
l-integrita tas-suq jew l-istabbilta finanzjarja;

(i) kwalunkwe riskju ta’ arbitragg regolatorju jew kwistjonijiet li jolqtu l-kundizzjonijiet ekwivalenti bejn infrastrutturi
tas-suq tad-DLT taht ir-regim pilota previst fdan ir-Regolament u bejn infrastrutturi tas-suq tad-DLT u infrastrutturi
tas-suq ohra li juzaw sistemi miruta;

() kwalunkwe kwistjoni relatata mal-interoperabbilta bejn l-infrastrutturi tas-suq tad-DLT u infrastrutturi ohra li juzaw
sistemi miruta;

(k) kwalunkwe benefic¢ju u kost li jirrizulta mill-uzu ta’ teknologija ta’ registru distribwit ftermini ta’ likwidita u
finanzjament addizzjonali ghal negozji godda u imprizi zghar u ta’ dags medju, titjib fis-sikurezza u fl-effi¢jenza,
konsum energetiku u mitigazzjoni tar-riskju fil-katina kollha tan-negozjar u ta’ wara n-negozjar, inkluz fir-rigward
tar-registrazzjoni u tal-kustodja ta’ strumenti finanzjarji tad-DLT, it-traccabbilta tat-tranzazzjonijiet u l-konformita
msahha mal-processi ta’ “kun af lill-klijent tieghek” u tal-glieda kontra l-hasil tal-flus, azzjonijiet korporattivi u
l-ezercizzju dirett tad-drittijiet tal-investituri permezz ta’ kuntratti intelligenti, funzjonijiet ta’ rapportar u supervizjoni
fil-livell tal-infrastruttura tas-suq tad-DLT;

jew ezenzjonijiet kif ukoll kwalunkwe mizura ta’ kumpens jew korrettiva;
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(m) kwalunkwe wagfien tan-negozju minn infrastruttura tas-suq tad-DLT u r-ragunijiet ghal tali waqfien;

(n) l-adegwatezza tal-limiti stabbiliti fl-Artikolu 3 u fl-Artikolu 5(8), inkluzi l-implikazzjonijiet potenzjali li jirrizultaw
minn zieda f'tali limiti, filwaqt li jitgiesu b’'mod partikolari kunsiderazzjonijiet sistemici u tipi differenti ta’ teknologija
ta’ registru distribwit; u

(o) valutazzjoni generali tal-kostijiet u tal-benefic¢ji tar-regim pilota previst fdan ir-Regolament u rakkomandazzjoni dwar
jekk ghandux jitkompla dan ir-regim pilota u taht liema kundizzjonijiet.

2. Abbazi tar-rapport imsemmi fil-paragrafu 1, fi Zmien tliet xhur minn meta jasal tali rapport, il-Kummissjoni ghandha
tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill. Tali rapport ghandu jinkludi analizi kost-benefic¢ji dwar jekk
ir-regim pilota previsti fdan ir-Regolament jenhtiegx li:

(a) jigi estiz ghal perijodu ichor sa massimu ta’ tliet snin;

(b) jigi estiz ghal tipi ohra ta’ strument finanzjarju li jistghu jinhargu, jigu rregistrati, jigu ttrasferiti jew jinhaznu bl-uzu ta’
teknologija ta’ registru distribwit;

(c) jigi emendat;
(d) isir permanenti permezz ta’ emendi xierqa tal-legizlazzjoni rilevanti tal-Unjoni fil-qasam tas-servizzi finanzjarji; jew

(e) jintemm, inkluzi l-permessi specifici kollha moghtija skont dan ir-Regolament.

Fir-rapport taghha, il-Kummissjoni tista’ tipproponi kwalunkwe emenda xierqa tal-legizlazzjoni tal-Unjoni fil-qasam tas-
servizzi finanzjarji jew kwalunkwe armonizzazzjoni tal-ligijiet nazzjonali li tkun tiffacilita l-uzu tat-teknologija ta’ registru
distribwit fis-settur finanzjarju, kif ukoll kwalunkwe mizura mehtiega biex issir it-tranzizzjoni tal-infrastrutturi tas-suq tad-
DLT barra mir-regim pilota previst fdan ir-Regolament.

Fil-kaz li dan ir-regim pilota jigi estiz ghal perijodu ulterjuri kif previst fl-ewwel subparagrafu, il-punt (a), ta’ dan
il-paragrafu, il-Kummissjoni ghandha titlob lill-ESMA tipprezenta, mhux aktar tard minn tliet xhur qabel it-tmiem tal-
perijodu ta’ estensjoni, rapport addizzjonali fkonformita mal-paragrafu 1. Malli tircievi dak ir-rapport, il-Kummissjoni
ghandha tipprezenta lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill rapport addizzjonali fkonformita ma’ dan il-paragrafu.

Artikolu 15

Rapporti intermedji

L-ESMA ghandha tippubblika rapporti intermedji annwali sabiex tipprovdi lill-partecipanti fis-suq informazzjoni dwar
il-funzjonament tas-swieq, tindirizza l-imgiba mhux korretta tal-operaturi ta’ infrastrutturi tas-suq tad-DLT, taghti kjarifiki
dwar l-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament u taggorna l-indikazzjonijiet precedenti abbazi tal-evoluzzjoni tat-teknologija
ta’ registru distribwit. Dawk ir-rapporti ghandhom jipprovdu wkoll deskrizzjoni generali tal-applikazzjoni tar-regim pilota
previst fdan ir-Regolament li jiffoka fuq ix-xejriet u r-riskji emergenti u ghandhom jigu pprezentati lill-Parlament
Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni. L-ewwel rapport bhal dan ghandu jigi ppubblikat sal-24 ta’ Marzu 2024.

Artikolu 16

Emenda tar-Regolament (UE) Nru 600/2014

Fl-Artikolu 54(2) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, l-ewwel subparagrafu huwa sostitwit bis-segwenti:

“Jekk il-Kummissjoni tikkonkludi li ma hemmx bzonn li d-derivattivi nnegozjati fil-borza jigu eskluzi mill-ambitu tal-
Artikoli 35 u 36 fkonformitd mal-Artikolu 52(12), CCP jew ¢entru tan-negozjar jistghu, qabel it-22 ta’ Gunju 2022,
japplikaw mal-awtorita kompetenti taghha ghal permess biex jaghmlu uzu minn arrangamenti ta’ tranzizzjoni. L-awtorita
kompetenti, filwaqt li tqis ir-riskji ghall-funzjonament b'mod ordnat tas-CCP jew tac-entri tan-negozjar rilevanti li
jirrizultaw mill-applikazzjoni tad-drittijiet ta’ access skont l-Artikolu 35 jew 36 fir-rigward tad-derivattivi nnegozjati fil-
borza, tista’ tiddeciedi li l-Artikolu 35 jew 36 ma japplikax ghas-CCP jew gha¢-centru tan-negozjar rilevanti,
rispettivament, fir-rigward tad-derivattivi nnegozjati fil-borza, ghal perijodu ta’ tranzizzjoni sat-3 ta’ Lulju 2023. Meta
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l-awtoritajiet kompetenti jiddeciedu li japprovaw tali perijjodu ta’ tranzizzjoni, is-CCP jew i¢-¢entru tan-negozjar ma
ghandhomx jibbenefikaw mid-drittijiet ta’ access skont I-Artikolu 35 jew 36, fir-rigward tad-derivattivi nnegozjati fil-borza
matul id-durata tal-perjjodu ta’ tranzizzjoni. L-awtorita kompetenti ghandha tinnotifika lill-ESMA u fil-kaz ta’ CCP, lill-
kullegg tal-awtoritajiet kompetenti ghal dik is-CCP, kull meta tapprova perijodu ta’ tranzizzjoni.”.

Artikolu 17
Emenda ghar-Regolament (UE) Nru 909/2014

Fl-Artikolu 76(5) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, l-ewwel subparagrafu huwa sostitwit bis-segwenti:

“Kull wahda mill-mizuri dixxiplinari tas-saldu msemmija fl-Artikolu 7(1) sa (13) ghandha tapplika mid-data ta’
applikazzjoni specifikata ghal kull mizura dixxiplinari tas-saldu fl-att delegat adottat mill-Kummissjoni skont
I-Artikolu 7(15).".

Artikolu 18

Emendi ghad-Direttiva 2014/65/UE

Id-Direttiva 2014/65/UE hija emendata kif gej:
(1) fl-Artikolu 4(1), il-punt 15 huwa sostitwit b'dan li gej:

“(15) “strument finanzjarju” tfisser dawk l-istrumenti specifikati fit-Tagsima C tal-Anness I, inkluzi tali strumenti
mahruga permezz tat-teknologija ta’ registru distribwit;”;

(2) fl-Artikolu 93, jiddahhal il-paragrafu li gej:

“3a.  Sat-23 ta’ Marzu 2023, l-Istati Membri ghandhom jadottaw u jippubblikaw id-dispozizzjonijiet necessarji biex
jikkonformaw mal-punt (15) tal-Artikolu 4(1) u ghandhom jikkomunikawhom lill-Kummissjoni. Ghandhom japplikaw
dawk id-dispozizzjonijiet mit-23 ta’ Marzu 2023.

B'deroga mill-ewwel subparagrafu, l-Istati Membri li ma jistghux jadottaw id-dispozizzjonijiet necessarji biex
jikkonformaw mal-punt (15) tal-Artikolu 4(1) sat-23 ta’ Marzu 2023, peress li I-proceduri legizlattivi taghhom jiehdu
iktar minn disa’ xhur, ghandhom jibbenefikaw minn estensjoni ta’ massimu ta’ sitt xhur li jiddekorru mit-
23 ta’ Marzu 2023, dment li jinnotifikaw lill-Kummissjoni bil-bZzonn li jaghmlu uzu minn tali estensjoni sat-
23 ta’ Marzu 2023.”.

Artikolu 19
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

1.  Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu f1l-Gurnal Uffi¢jali tal-
Unjoni Ewropea.

2. Ghandu japplika mit-23 ta’ Marzu 2023, hlief ghal:
(@) l-Artikoli 8(5), 9(5), 10(6) u 17, li ghandhom japplikaw mit-22 ta’ Gunju 2022; u
(b) l-Artikolu 16, li ghandu japplika mill-4 ta’ Lulju 2021.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell, it-30 ta’ Mejju 2022.

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1l-President 1I-President
R. METSOLA B. LE MAIRE
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