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REGOLAMENT TA’ IMPLIMENTAZZJONI TAL-KUMMISSJONI (UE) 2021/ 1848
tal-21 ta’ Ottubru 2021

dwar il-hatra ta’ sostituzzjoni ghall-parametru referenzjarju tal-medja tal-indi¢i matul il-lejl tal-Ewro

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) 2016/1011 (!) tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, u b'mod partikolari l-Artikolu
23b(8) tieghu,

Billi:

(1)  I-medja tal-indi¢i matul il-lejl tal-Ewro (EONIA) hija parametru referenzjarju ta’ importanza kritika li jirrapprezenta
r-rati tal-imghax fuq tranzazzjonijiet ta’ self mil-lum ghall-ghada mhux garantiti denominati feuro. L-EONIA tintuza
fil-kuntest ta’ swaps tal-indici matul il-lejl, u firxa wiesgha ta’ prodotti ohra. Hija essenzjali ghas-saldu fi flus kontanti
u rilevanti hafna ghal finijiet ohra bhal proceduri ta’ valutazzjoni differenti kif applikati bhala parti mill-processi ta’
gestjoni tal-kollateral u tar-riskji jew il-kontabbilta.

(2)  I-metodologija originali ghall-kalkolu tal-EONIA kienet ibbazata fuq sottomissjonijiet ipprovduti minn banek tal-
bordijiet kontribwenti. Fi Frar 2018, I-Istitut Ewropew tas-Suq Monetarju (EMMI), li jagixxi bhala amministratur tal-
EONIA, habbar li I-konformita tal-EONIA mar-Regolament (UE) 2016/1011 ma setghetx tigi miksuba saz-zmien li
tali obbligi japplikaw. Ghalhekk, I-EMMI u l-industrija finanzjarja bdew jahdmu fuq l-istral¢ ordnat tal-EONIA. Fit-
13 ta’ Settembru 2018, il-Grupp ta’ Hidma dwar ir-rati minghajr riskju tal-euro rrakkomanda r-rata tal-euro fuq
terminu qasir (EURSTR) bhala r-rata minghajr riskju ddenominata feuro bhala sostituzzjoni ghall-EONIA.
Fl-14 ta’ Marzu 2019, il-grupp ta’ hidma ppubblika wkoll rakkomandazzjonijiet dwar tranzizzjoni mill-EONIA
ghall-EURSTR, li kienet tinkludi fazi li matulha l-metodologija ghall-kalkolu tal-EONIA kienet se tigi modifikata u
bbazata fuq I-EURSTR, kif ukoll il-metodu biex jigi ddeterminat l-aggustament tal-firxa bejn I-EURSTR u I-EONIA.

(3)  Wara dawk ir-rakkomandazzjonijiet, fil-31 ta’ Mejju 2019 il-Bank Centrali Ewropew (BCE) ikkalkula firxa ta’ darba
bejn I-EONIA u -EURSTR, stabbilita ghal 8,5 punt bazi. Fl-istess jum, -EMMI habbar il-waqfien tal-EONIA mit-
3 ta’ Jannar 2022. Matul it-tranzizzjoni, l-EMMI ppubblika metodologija riformata ghall-EONIA li skontha I-EONIA
hija ugwali ghall-EURSTR kif ippubblikata mill-BCE flimkien mal-aggustament ta’ darba tal-firxa ta’ 8,5 punt bazi.
Dik il-metodologija riformata tapplika ghall-EONIA mit-2 ta’ Ottubru 2019 sal-waqfien taghha fit-
3 ta’ Jannar 2022. Fil-11 ta’ Dicembru 2019, I-EMMI nghatat awtorizzazzjoni mill-Awtorita Belgjana tas-Servizzi
Finanzjarji u s-Swieq (FSMA) ghall-forniment u l-amministrazzjoni tal-EONIA skont I-Artikolu 34 tar-Regolament
(UE) 2016/1011, li tippermetti li -EONIA tintuza sakemm twaqqfet fit-3 ta’ Jannar 2022.

(4)  Minkejja t-thabbira bikrija tal-wagqfien tar-rata tal-EONIA mit-3 ta’ Jannar 2022 u r-rakkomandazzjonijiet bikrija tal-
industrija biex kwalunkwe referenza ghalllEONIA tigi sostitwita bil-EURSTR spec¢jalment ghal kuntratti li
jimmaturaw wara dik id-data, volum kbir ta’ kuntratti u strumenti finanzjarji li jirreferenzjaw 1-EONIA ghadhom
pendenti f'ghadd ta’ Stati Membri. Ghalhekk, I-EONIA ghad ghandha rwol krugjali ghas-swieq finanzjarji fl-Unjoni
Ewropea. Barra minn hekk, minhabba l-process biex jintlahaq kunsens espert u industrijali dwar it-triq ta’
tranzizzjoni xierqa, tali kuntratti u strumenti finanzjarji generalment ma fihomx dispozizzjonijiet ta’ rizerva xierqa
li jkopru l-waqfien permanenti tal-EONIA. Il-waqfien tal-EONIA ghalhekk x’aktarx li jkollu impatt ta’ tfixkil
sinifikanti fuq dawk il-kuntratti u l-istrumenti finanzjarji.

() Ir-Regolament (UE) 2016/1011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2016 dwar l-indi¢i uzati bhala parametri
referenzjarji fi strumenti finanzjarji u kuntratti finanzjarji jew dwar il-kejl tal-prestazzjoni ta’ fondi ta’ investiment u li jemenda
d-Direttivi 2008/48/KE u 2014/17|UE u r-Regolament (UE) Nru 596/2014 (GU L 171, 29.6.2016, p. 1).
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®)

L-EONIA giet mahtura bhala parametru referenzjarju ta’ importanza kritika skont ir-Regolament ta’ Implimentazzjoni tal-
Kummissjoni (UE) 2019/482 (). Ir-Regolament (UE) 2021/168 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), li introduca fir-
Regolament (UE) 2016/1011 I-Artikolu 23b, ta s-setgha lill-Kummissjoni Ewropea li tahtar sostituzzjoni wahda jew aktar
ghal parametru referenzjarju ta’ importanza kritika meta jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet kollha stabbiliti fl-Artikolu 23b
tar-Regolament (UE) 2016/1011. Id-dikjarazzjoni tal-EMMI fil-31 ta’ Mejju 2019 i thabbar il-wagfien tal-EONIA, flimkien
mac-Cirkustanza li, fiz-zmien tal-hrug ta’ dik id-dikjarazzjoni, ma kien hemm l-ebda amministratur successur li kien se
jkompli jipprovdi dak il-parametru referenzjarju, tissodisfa l-kundizzjoni stabbilita fl-Artikolu 23b(2), il-punt (b) tar-
Regolament (UE) 2016/1011.

Barra minn hekk, id-data rrappurtata mill-membri tal-Grupp ta’ Hidma dwar ir-rati minghajr riskju tal-euro
tissuggerixxi li, mid-9 ta’ Lulju 2021, diversi eluf ta’ kuntratti tad-derivattivi bi skoperturi diretti tal-EONIA u
ftehimiet kollaterali li jirreferu ghall-EONIA billi r-rata tal-imghax li tkopri l-kollateral ghadha tapplika madwar
I-Unjoni. Iz-zewg referenzi diga jirrapprezentaw ammont nozzjonali totali ta’ diversi triljuni ta’ euro. L-istess
membri indikaw ukoll li l-isforzi kuntrattwali taghhom ta’ negozjar mill-gdid huma lesti, bhala medja, finqas minn
nofs il-kuntratti li fihom referenzi ghall-EONIA. Dawk ir-rati ta’ tlestija jindikaw il-fatt li n-negozjar mill-gdid
individwali tar-referenzi kollha tal-EONIA li jifdal se jikkawza sfida kbira ghall-partijiet kontraenti fl-Unjoni,
specjalment l-entitajiet taht supervizjoni. Minghajr ma dawn il-kuntratti jigu trasferiti ghal sostituzzjoni mahtura
ghal parametru referenzjarju, hemm riskju serju ta’ frustrazzjoni kuntrattwali. Filwaqt li huma mistennija sforzi
attivi kontinwi mill-membri tal-industrija ghat-tranzizzjoni tal-kuntratti u l-istrumenti finanzjarji kollha li ghadhom
jirreferenzjaw [-EONIA ghall-EURSTR sal-wagfien tal-EONIA, sostituzzjoni ghar-referenzi tal-EONIA ghandha
ghalhekk timmitiga |-materjalizzazzjoni ta’ tali riskju, li jista’ jaffettwa b'mod partikolari lill-klijenti involuti fi swaps
tal-indic¢i mil-lum ghall-ghada biex jihheggjaw ir-riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax.

Ir-rizultat ta’ konsultazzjonijiet ta” gruppi ta’ hidma ta’ esperti stabbilixxa l-valutazzjoni preliminari dwar ir-rwol
importanti tal-EONIA fis-swieq finanzjarji fl-Unjoni. Minn dawk il-konsultazzjonijiet tal-gruppi ta’ hidma ta’ esperti
deher li n-nuqqgas ta’ approc¢ armonizzat jaghti lok ghal incertezza legali, li tista’ tikkawza tilwim u tfixkil. II-Grupp
ta’ Hidma dwar ir-rati minghajr riskju tal-euro indirizza wkoll, fil-15 ta’ Lulju 2021, ittra formali i titlob ghal azzjoni
mill-Kummissjoni biex tahtar malajr sostituzzjoni statutorja ghall-EONIA. Ghalhekk huwa xieraq li I-Kummissjoni
tahtar sostituzzjoni statutorja ghall-EONIA biex tintuza fi kwalunkwe kuntratt, u fi kwalunkwe strument finanzjarju
kif definit fid-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), li ma fihiex dispozizzjonijiet ta’ rizerva
jew dispozizzjonijiet ta’ rizerva xierqa.

Il-konsultazzjonijiet fil-kuntest tal-Grupp ta’ Hidma dwar ir-rati minghajr riskju tal-euro indikaw ukoll li s-sostituzzjoni
tar-referenzi ghall-EONIA fkuntratti permezz ta’ negozjar mill-gdid kuntrattwali spiss kienet imfixkla mill-volum ta’
kuntratti i ma jilhqux il-maturita qabel id-data tat-tmiem tal-EONIA tat-3 ta’ Jannar 2022, u mid-diffikulta Ii jinkiseb
kunsens mill-gdid fkull kuntratt. Dan jispjega l-ammont ta’ kuntratti li ghadhom jirreferu ghall-EONIA. Meta wiched
iqis dik is-sitwazzjoni, u meta titqgies id-data rrapportata mill-membri tal-Grupp ta’ Hidma dwar ir-rati minghajr riskju
tal-euro, jenhtieg li jigi zgurat li kwalunkwe kuntratt jew strument finanzjarju li ghadu jirreferi ghall-EONIA mid-data
tal-waqgfien tieghu jaga’ taht dan ir-regolament ta’ implimentazzjoni, u huwa fil-kamp ta’ applikazzjoni tal-mizura
statutorja ta’ sostituzzjoni.

Flimkien mat-thabbira, fil-31 ta’ Mejju 2019, tal-wagfien tal-pubblikazzjoni tal-EONIA mit-3 ta’ Jannar 2022,
I-EMMI habbar bidliet fil-metodologija tal-EONIA biex jizgura konformitd kontinwa mar-Regolament (UE)
2016/1011 u biex tizgura tranzizzjoni bla xkiel sal-waqfien finali tal-EONIA. Dawn il-bidliet japplikaw ghall-
metodologija tal-EONIA mit-2 ta’ Ottubru 2019, u jorbtu direttament il-kalkolu tal-EONIA mal-izvilupp tal-
EURSTR, billi jiddikjaraw li I-EONIA hija ugwali ghall-EURSTR flimkien ma’ aggustament fiss tal-firxa bbazat fuq
il-firxa kkalkulata mill-BCE. Iz-Zieda ta’ aggustament fiss tal-firxa tillimita l-impatt ekonomiku tal-hatra tal-EURSTR
bhala s-sostituzzjoni statutorja ghall-EONIA fil-kuntratti kollha li jimmaturaw wara d-data tat-tmiem tal-EONIA tat-
3 ta’ Jannar 2022.

Ir-Regolament ta’ Implimentazzjoni tal-Kummissjoni (UE) 2019/482 tat-22 ta’ Marzu 2019 li jemenda r-Regolament ta’
Implimentazzjoni tal-Kummissjoni (UE) 2016/1368 li jistabbilixxi lista ta’ parametri referenzjarji ta’ importanza kritika uzati fis-swieq
finanzjarji skont ir-Regolament (UE) 2016/1011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 82, 25.3.2019, p. 26).

Ir-Regolament (UE) 2021/168 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-10 ta’ Frar 2021 li jemenda r-Regolament (UE) 2016/1011 fir-
rigward tal-ezenzjoni ta’ certi parametri referenzjarji tal-kambju spot ta’ pajjizi terzi u l-iffissar ta’ sostituti ghal certi parametri
referenzjarji li jkunu se jitwaqqfu, u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 49, 12.2.2021, p. 6)

Id-Direttiva 2014/6 5/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda
d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE Test b'rilevanza ghaz-ZEE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).



L 374/8 1l-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea 22.10.2021

(10) L-ittra formali mill-Grupp ta’ Hidma dwar ir-rata minghajr riskju tal-euro datata 1-15 ta’ Lulju 2021 talbet
specifikament li s-sostituzzjoni statutorja tal-EONIA tkun ibbazata fuq il-EURSTR, flimkien mal-aggustament fiss
ezistenti tal-firxa bejn I-EONIA u I-EURSTR, u b’hekk jigi evitat it-trasferiment tal-valur fit-tranzizzjoni. Huwa
xieraq li s-sostituzzjoni statutorja ghall-EONIA tirrifletti rakkomandazzjonijiet mill-grupp ta’ hidma tar-rata
minghajr riskju kkoncernat, u ghalhekk tkun ibbazata fuq il-EURSTR flimkien mal-aggustament tal-firxa fissa
kkalkulat mill-BCE.

(11)  Sostituzzjoni ghall-EONIA tissostitwixxi bl-operat tal-ligi, ir-referenzi kollha ghal dak il-parametru referenzjarju fi
kwalunkwe kuntratt, u fi kwalunkwe strument finanzjarju kif definit fid-Direttiva 2014/65/UE li ma fihx
dispozizzjonijiet ta’ rizerva jew dispozizzjonijiet ta’ rizerva xierqa, skont l-Artikolu 23b(3) tar-Regolament (UE)
2016/1011. Ghalhekk, dik is-sostituzzjoni ma taffettwax il-kuntratti li gew innegozjati mill-gdid b’success biex
ikopru l-wagfien tal-EONIA, kif previst fl-Artikolu 23b(11) tar-Regolament (UE) 2016/1011.

(12) Meta jitgies li -EONIA mhux se tibqa’ tigi ppubblikata fit-3 ta’ Jannar 2022, ir-rata ta’ sostituzzjoni mahtura ghandha
tissostitwixxi r-referenzi ghall-EONIA minn dik id-data.

(13) L-FSMA, bhala supervizur tal-amministratur tal-EONIA, u I-BCE, bhala bank centrali responsabbli ghaz-zona
monetarja tal-EONIA, taw il-fehmiet taghhom dwar dan ir-Regolament.

(14)  I-mizuri stipulati fdan ir-Rgolament huma skont l-opinoni tal-Kumitat Ewropew tat-Titoli,

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1

Sostituzzjoni tal-EONIA

1.  Irrata tal-Euro fuq terminu qasir (EURSTR) kif ippubblikata mill-Bank Centrali Ewropew hija indikata bhala r-rata ta’
sostituzzjoni ghall-medja tal-indi¢i matul il-lejl tal-Ewro (EONIA) freferenzi ghall-EONIA fi kwalunkwe kuntratt, u fi
kwalunkwe strument finanzjarju kif definit fid-Direttiva (UE) 2014/65.

2. L-aggustament tal-firxa fissa li ghandu jizdied mar-rata ta’ sostituzzjoni mahtura skont il-paragrafu 1 ghandu jkun
ugwali ghal 8,5 punt bazi.

3. Irrata ta’ sostituzzjoni ghall-EONIA ghandha tigi nnominata skont it-tabella li gejja:

Parametru referenzjarju sostitwit Rata ta’ sostituzzjoni Valur ta’ Aggustament tal-Firxa (%)
EONIA Rata tal-euro fuq terminu qasir 0,085
ISIN EU0009659945 (EURSTR)
ISIN EUO00A2X2A25
Artikolu 2

Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu japplika mit-3 ta’ Jannar 2022.



22.10.2021 1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 374/9

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell, il-21 ta’ Ottubru 2021.

Ghall-Kummissjoni
I1-President
Ursula VON DER LEYEN
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