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DECIZ]ONI TA’ IMPLIMENTAZZJONI TAL-KUMMISSJONI (UE) 2021/1095
tat-2 ta’ Lulju 2021

li tistabbilixxi l-metodologija ghall-allokazzjoni tal-kostijiet relatati mal-operazzjonijiet mutwatarji u
tal-gestjoni tad-dejn permezz tan-NextGenerationEU

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,
Wara li kkunsidrat it-Trattat li jistabbilixxi I-Komunita Ewropea tal-Energija Atomika,

Wara li kkunsidrat r-Regolament (UE) 2021/241 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’” Frar 2021 li jistabbilixxi
I-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza (), u b’'mod partikulari I-Artikolu 15(4) tieghu,

Wara li kkunsidrat d-Decizjoni tal-Kunsill (UE, Euratom) 2020/2053 tal-14 ta’ Dicembru 2020 dwar is-sistema tar-rizorsi
proprji tal-Unjoni Ewropea u li thassar id-Decizjoni 2014/335[UE, Euratom (?), u b'mod partikolari I-Artikolu 5(3) tieghu,

Billi:

(1)  Fil-kuntest tar-rispons ghall-krizi tal-COVID-19, il-pakkett ghall-irkupru tan-NextGenerationEU (“NGEU”) gie adottat
biex jiffinanzja inizjattivi ta’ rkupru, filwaqt li jiffacilita t-tranzizzjoni ekologika u digitali tal-ekonomija tal-Unjoni
Ewropea. Fdan ir-rigward, il-programmi tal-NGEU huma dawk iffinanzjati skont l-Artikolu 2(2) tar-Regolament tal-
Kunsill (UE) 2020/2094 (), dment li jimplimentaw il-mizuri msemmija fl-Artikolu 1(2) ta’ dan ir-Regolament.

(2)  Skont I-Artikolu 5(1) tad-Decizjoni (UE, Euratom) 2020/2053, il-Kummissjoni ghandha s-setgha li tissellef fondi
mis-swieq kapitali fisem 1-Unjoni, sa EUR 750 000 miljun fi prezzijiet tal-2018, li minnhom sa EUR 360 000
miljun fi prezzijiet tal-2018 jistghu jintuzaw ghall-ghoti ta’ self u sa EUR 390 000 miljun fi prezzijiet tal-2018
jistghu jintuzaw ghan-nefqa.

(3)  Skont I-Artikolu 5(2) tad-Decizjoni (UE, Euratom) 2020/2053, il-hlas lura tal-kapital tal-fondi missellef biex jintuza
ghan-nefqa u l-imghax relatat dovut ghandu jsir mill-bagit tal-Unjoni.

(4)  Fkonformita mal-Artikolu 15(3) tar-Regolament (UE) 2021/241 u mal-Artikolu 220(5), il-punt (e) tar-Regolament
(UE, Euratom) 2018/1046 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (¥), il-kostijiet relatati mas-self ta’ fondi ghas-self
ipprovdut skont ir-Regolament (UE) 2021/241 jenhtieg li jithallsu mill-Istat Membru benefi¢jarju.

(5)  Bl-implimentazzjoni tal-istrategija ta’ finanzjament diversifikata tal-Kummissjoni ghall-implimentazzjoni tal-
operazzjonijiet mutwatarji tal-NGEU u l-operazzjonijiet tal-gestjoni tad-dejn tal-NGEU, il-kapital ma ghadux
jingabar abbazi tat-tranzazzjoni li tkun. Skont dan il-mudell, il-kostijiet tal-finanzjament kienu identifikabbli b'mod
¢ar u marbuta ma’ tranzazzjoni specifika ta’ tehid ta’ self, u l-kostijiet relatati setghu jigu ttrasferiti lill-beneficjarju
tas-self flimkien mar-rikavat mit-tranzazzjoni ta’ tehid ta’ self. Min-naha l-ohra, bl-istrategija ta’ finanzjament
diversifikata tal-NGEU, l-izborzi permezz tal-NGUE ghandhom jigu ffinanzjati permezz ta’ rikors ghal gabra unika
ta’ fondi, maghmula minn strumenti ta’ finanzjament ta’ terminu qasir u twil, li minnhom jittiehdu r-rizorsi meta
jkun mehtieg i jsiru zborzi favur il-benefi¢jarji. L-istrategija diversifikata ta’ finanzjament tizgura l-aktar termini
vantagguzi meta jittiched self ta’ ammonti sinifikanti ta’ fondi b'maturitajiet differenti. Ghaldaqstant, huwa mehtieg
approcc¢ specifiku biex jigu kkalkulati u assenjati I-kostijiet kondivizi marbuta ma’ kull zborz fuq bazi gusta, ekwa u
trasparenti.

GUL57,18.2.2021,p. 17.
(® GUL424,15.12.2020,p. 1.
() Ir-Regolament (UE) 2020/2094 tal-14 ta’ Dicembru 2020 li jistabbilixxi Strument tal-Unjoni Ewropea ghall-Irkupru biex jappogga
l-irkupru wara l-krizi tal-COVID-19 (GU L 4331, 22.12.2020, p- 23).
(*) Ir-Regolament (UE, Euratom) 2018/1046 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’ Lulju 2018 dwar ir-regoli finanzjarji
applikabbli ghall-bagit generali tal-Unjoni, li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1296/2013, (UE) Nru 1301/2013, (UE)
Nru 1303/2013, (UE) Nru 1304/2013, (UE) Nru 1309/2013, (UE) Nru 1316/2013, (UE) Nru 223/2014, (UE) Nru 2832014, u
d-De¢izjoni Nru 541/2014/UE u li jhassar ir-Regolament (UE, Euratom) Nru 9662012, (GU L 193, 30.7.2018, p. 1).
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(6)  Sabiex jigi zgurat dan l-approc¢¢ gust, ekwu u trasparenti, jenhtieg li I-Kummissjoni timplimenta metodologija
komuni u unifikata ghall-ispejjez, applikabbli kemm ghall-izborzi relatati mas-self kif ukoll ghal dawk relatati mad-
dhul assenjat estern skont I-Artikolu 3(1) tar-Regolament (UE) 2020/2094.

(7)  Ghandha tintuza metodologija gdida ghall-allokazzjoni tal-ispejjez li tizgura li ma jkun hemm l-ebda sussidju
inkrog¢jat ghall-kostijiet minn kategorija wahda ta’ benefi¢jarji li jintuza minn kategorija ohra. Il-kostijiet tat-tehid
b'self attribwiti ghas-self jenhtieg li jigu imputati b'mod shih lill-Istati Membri li jibbenefikaw minn self skont
ir-Regolament (UE) 2021/241. Il-kostijiet tat-tehid bself attribwiti ghad-dhul assenjat estern skont 1-Artikolu 3(1)
tar-Regolament (UE) 2020/2094 ghandhom jigu attribwiti bis-shih lill-bagit tal-Unjoni abbazi tal-ispejjez reali
mgarrba ghall-gbir u l-izborz tas-sehem rispettiv tar-rikavati lill-beneficjarji differenti. Il-metodologija jenhtieg li
tkopri l-kostijiet kollha mgarrba mill-Kummissjoni ghas-self permezz tal-NGEU, inkluzi l-ispejjez amministrattivi
kollha, u ghandha tizgura li kategoriji differenti ta’ kostijiet jigu kkalkulati ghal kull Zborz.

(8)  Dan il-kalkolu tal-kostijiet u I-metodologija tal-allokazzjoni jenhtieg li jiddistingwu bejn tliet kategoriji ta’ kostijiet.
L-ewwel wiched huwa l-kost tal-finanzjament li jirrizulta mill-imghax u tariffi ohra li l-Kummissjoni trid thallas fuq
l-istrumenti differenti mahruga biex tiffinanzja l-izborzi inkwistjoni. It-tieni huma l-kostijiet tal-gestjoni tal-likwidita
li huma l-kostijiet imgarrba bhala rizultat tal-ammonti mizmuma temporanjament fil-kontijiet tal-likwidita bhala
rizervi biex jigu ssodisfati I-pagamenti li gejjin. It-ticlet huma l-ispejjez amministrattivi tal-bini u Z-zamma tal-
kapacita teknika u operazzjonali biex tigi implimentata strategija diversifikata ta’ finanzjament.

(9)  Il-kalkolu tal-kost tal-finanzjament li jirrizulta minn tranzazzjonijiet ta’ tehid ta’ self fit-tul jenhtieg li jkun abbazi tal-
kostijiet li jirrizultaw mill-operazzjonijiet kollha ta’ tehid ta’ self imwettqa matul il-perjodu ta’ sitt xhur li matulu,
bhala regola, ikun hemm id-data tal-izborz. Din il-kompartimentalizzazzjoni fperjodi ta’ sitt xhur hija gustifikata
mill-htiega 1i jigi zgurat li l-kostijiet ta’ finanzjament iddebitati ghall-izborz ikunu marbutin mill-qrib mar-rati
prevalenti tas-suq fiz-Zmien ta’ meta dan isir, u mhux abbazi tal-kostijiet ta’ finanzjament li jiggarrbu xi perjodu ta’
zmien 'l boghod. B'dan il-mod, l-istrumenti ta’ finanzjament, u l-kostijiet relatati, jigu allokati lil kompartimenti
rilevanti. Il-gabra preciza ta’ strumenti ta’ finanzjament hija stabbilita biss fl-gheluq tal-perjodu ta’ sitt xhur. Dan
ghandu jippermetti l-applikazzjoni tal-istess kost tal-finanzjament ghal kwalunkwe zborz simultanju attribwit ghall-
istess perjodu ta’ zmien u ghandu jizgura b’mod partikolari approcc gust, ekwu u trasparenti bejn I-Istati Membri.
L-Istati Membri u l-bagit tal-Unjoni ghad-dhul assenjat estern skont I-Artikolu 3(1) tar-Regolament 2020/2094
jenhtieg li jhallsu sehemhom. Dan jevita l-arbitrarjeta jew il-htif ta’ opportunita li kienu jikkaratterizzaw is-sistema
tradizzjonali back-to-back fejn il-kostijiet ghal xi benefi¢jarju partikolari kienu t-termini li setghu jinkisbu fjum
partikolari i fih jkun sar is-self. Minbarra l-ewwel perjodu ta’ zmien, li jenhtieg li jkopri I-perjodu mill-1 ta’ Gunju
2021 sal-31 ta’ Dicembru 2021, kull perjodu ta’ zmien jenhtieg li jkopri perjodu ta’ sitt xhur li jibda mill-1 ta’
Jannar jew mill-1 ta’ Lulju. L-ahhar perjodu ta’ Zmien attiv jenhtieg li jintemm fil-31 ta’ Dicembru 2026, li jirrizulta
fi hdax-il perjodu ta’ zmien. Il-perjodi taz-zmien jenhtieg li ma jibqghux jezistu ladarba jsehh il-hlas lura kollu tal-
izborzi ffinanzjati.

(10) Filwaqt li r-rati tal-imghax mitluba lill-benefi¢jarji tas-self se jkunu stabbli, se jkun hemm ir-rikalkolu perjodiku u
marginali tar-rati meta l-istrumenti li jimmaturaw fil-finanzjament kollettiv jehtieg i jigu sostitwiti. [I-Kummissjoni
se tizviluppa l-kapacita taghha li tuza derivattivi bhal swaps biex timmaniggja kwalunkwe riskju tal-imghax li jifdal
u toffri l-opzjoni ta’ self b'rata tal-imghax fissa lill-Istati Membri. Il-kostijiet ta’ din il-facilita b’rata tal-imghax fissa
jenhtieg li jiggarrbu b’'mod shih u eskluziv mill-Istati Membri i jezercitaw din l-opzjoni.

(11) L-ammonti ta’ zborzi fperjodu ta’ zmien jenhtieg li jkunu daqs l-ammont tal-istrumenti ta’ finanzjament fit-tul
attribwiti ghal dak il-perjodu ta’ Zmien. Fil-bi¢cca 1-kbira tal-kazijiet, l-izborzi tar-rikavati jsehhu u jigu attribwiti
ghall-istess perjodu ta’ zmien tal-hrug tal-istrumenti ta’ finanzjament fit-tul uzati biex jigi ggenerat id-dhul.
Madankollu, dewmien mhux previst biex isiru l-izborzi jista’ jirrizulta fsitwazzjonijiet fejn id-dhul tal-finanzjament
fit-tul jkun gie ggenerat, izda ma jkunx jista’ jigi zborzat kif skedat inizjalment. Fdan il-kaz, l-izborz jista’ jigi ttardjat
u jsehh matul il-perjodu ta’ zmien ta’ wara. Madankollu, jekk il-fondi ghal dawn il-htigijiet ta’ finanzjament
partikolari jkunu diga ngabru u gew attribwiti ghal perjodu ta’ Zmien precedenti, dawn ma jistghux jintuzaw ghal
htigijiet ohra fdan il-perjodu ta’ zmien. Fdawn i¢-cirkostanzi, jenhtieg li jkun possibbli li jigu attribwiti l-izborzi
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relatati ghall-perjodu ta’ zmien li ghalih ikunu gew attribwiti l-istrumenti ta’ finanzjament. Jenhtieg li jkun
ugwalment possibbli li l-istrumenti ta’ finanzjament fit-tul tal-perjodu ta’ Zmien li jkun imiss jigu attribwiti ghall-
perjodu ta’ Zmien precedenti fkaz li l-ammont ta’ strumenti ta’ finanzjament fit-tul ta’ dak il-perjodu ta’ Zmien ma
jkunx bizzejjed biex ikopri l-ammont ta’ zborzi.

(12) I-Kummissjoni se jkollha wkoll tanticipa, fil-perjodi ta’ zmien precedenti, il-htigijiet tal-izborzi li jinqalghu kmieni
fil-hajja tal-perjodu ta’ zmien li jmiss. Sabiex ikunu koperti sitwazzjonijiet bhal dawn u jigi zgurat li -Kummissjoni
jkollha r-rizorsi disponibbli b'termini vantagguzi biex taghmel l-izborzi li jsehhu qrib it-tranzizzjoni bejn il-perjodi
ta’ zmien, jenhtieg li -Kummissjoni jkollha l-possibbilta li tattribwixxi l-istrumenti ta’ finanzjament fit-tul ghall-
perjodu ta’ zmien li jkun jmiss.

(13) I-kapacita li tigi gestita I-likwidita tal-operazzjonijiet ta’ finanzjament permezz ta’ access ghal self ghal terminu qasir
u z-zamma ta’ flus ghal finijiet prudenzjali hija karatteristika centrali u li tiddefinixxi l-istrategija diversifikata ta’
finanzjament. Din il-gestjoni tal-likwidita se tippermetti lill-Kummissjoni biex tissodisfa l-htigijiet kollha ta’
pagament u tadatta I-hrug ghall-kundizzjonijiet tas-suq. Din il-kapacita twassal ghall-kostijiet ta” gbir ta’ rikavati
permezz tal-hrug ta’ kambjala ta’ terminu qasir, u z-zamma ta’ xi rikavati fuq bazi temporanja fuq kont tal-likwidita
sabiex tigi garantita l-kapacita li jsiru l-pagamenti kollha meta jkun hemm talba. Din id-Decizjoni jenhtieg li
tistabbilixxi bazi ghall-kalkolu ta’ dawn il-kostijiet ta’ likwidita u l-impozizzjoni taghhom fuq bazi gusta u ekwa fuq
il-benefi¢jarji rilevanti kollha tar-rikavati matul is-sena inkwistjoni.

(14) Htigijiet ta’ zborz oghla mill-ammont ta’ strumenti ta’ finanzjament fit-tul allokati ghall-perjodu ta’ Zmien rispettiv
jew ghall-pagamenti tal-imghax jistghu jirrizultaw fdeficit ta’ likwidita ghall-perjodu ta’ Zmien. Htigijiet ta’ zborz
aktar baxxi mill-ammont tal-istrumenti ta’ finanzjament fit-tul allokati ghall-perjodu ta’ zmien rispettiv jew
pagamenti ta’ tifdija ricevuti mill-NGEU fir-rigward tal-izborzi pendenti allokati ghall-perjodu jistghu jirrizultaw
fsurplus ta’ likwidita. Il-kumpens ta’ dawn is-surpluses jew deficits tal-likwidita huwa rekwizit inevitabbli tal-
implimentazzjoni tal-istrategija ta’ finanzjament tal-NGEU. Jenhtieg li dawn il-kostijiet ma jiggarrbux mill-
kompartimenti tal-perjodi ta’ zmien rispettivi, izda jenhtieg li jigu izolati u gestiti bhala parti minn kostijiet distinti
tal-gestjoni tal-likwidita. Huwa mehtieg li jigi stabbilit mekkanizmu biex jitnehhew l-ispejjez li jirrizultaw minn
deficits jew surpluses ta’ likwidita sabiex ikunu jistghu jigu assorbiti mill-programm ta’ finanzjament usa’ fil-forma
ta’ kostijiet tal-gestjoni ta’ likwidita. Jenhtieg li -Kummissjoni tuza l-kompartiment tal-gestjoni tal-likwidita biex jigi
bbilan¢jat kwalunkwe bilanc ta’ flus pozittiv jew negattiv fil-perjodi ta’ Zmien ghall-ammont totali ta’ Zborzi.

(15) L-implimentazzjoni tal-istrategija diversifikata ta’ finanzjament tehtieg l-akkwist ta’ kapacitajiet godda mehtiega biex
jinkiseb l-aktar access vantagguz ghas-swieq kapitali u biex tigi Zgurata l-manutenzjoni ta’ tali infrastruttura b'mod
kontinwu u effettiv. Dan jinkludi I-kostijiet mehtiega biex jinzammu l-kontijiet tal-likwidita, biex tinkiseb il-kapacita
biex isiru rkanti ghall-kambjali u I-bonds tal-UE u biex jigu implimentati kapacitajiet interni godda ghall-ipprocessar
tad-data. Tali kostijiet li jirrizultaw direttament mill-implimentazzjoni tal-operazzjonijiet mutwatarji u ta’ zborz tal-
NGEU jenhtieg li jigu ttrattati bhala spejjez generali li jiddistingwu l-kostijiet relatati mal-istabbiliment u
l-manutenzjoni tal-infrastruttura ta’ self u pagament tal-NGEU. Dawn il-kostijiet ghandhom jigu koperti mill-kost
tas-servizz ghall-ispejjez amministrattivi.

(16) Il-kost tas-servizz ghall-ispejjez amministrattivi jigbor fih l-ispejjez amministrattivi kollha mgarrba direttament
bl-implimentazzjoni tal-NGEU. Dawn il-kostijiet ghandhom jiggarrbu jew bhala kostijiet tal-istabbiliment, relatati
ma’ kostijiet ta” darba ghall-bini ta’ certi kapacitajiet operazzjonali jew bhala kostijiet rikorrenti li huma kostijiet
inevitabbli direttament attribwibbli ghall-operazzjonijiet tal-NGEU u li jsehhu maz-zmien.

(17) Filwaqt li l-kostijiet rikorrenti jenhtieg li jiffurmaw il-parti ewlenija tal-kostijiet annwali regolari ddebitati ghall-
izborzi li jsehhu fsena partikolari, il-kostijiet tal-istabbiliment jenhtieg li jkunu tariffi ta’ darba.
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(18) L-ispejjez amministrattivi inkluzi fil-kost tas-servizz ghall-ispejjez amministrattivi jenhtieg li jkunu limitati ghal lista
maghluqa ta’ kostijiet relatati direttament mal-NGEU. Il-kost aggregat tas-servizz ghall-ispejjez amministrattivi
jirrapprezenta sehem limitat hafna tal-kostijiet aggregati mill-operazzjonijiet tal-NGEU. Il-Kummissjoni ghandha
twettaq konsultazzjoni xierqa, inkluz mal-esperti tal-Istati Membri, qabel ma testendi llista tal-ispejjez
amministrattivi jekk tinqala’ xi htiega gustifikata fil-futur. Tali konsultazzjoni ghandha wkoll ssir qabel il-modifika
ta’ aspetti ohra ta’ din il-metodologija li jinfluwenzaw il-kostijiet li ghandhom jithallsu mill-bagit tal-Unjoni jew
mill-Istati Membri.

(19) Il-process ta’ fatturazzjoni ex post jenhtieg li jitfassal b'tali mod li jizgura li I-kostijiet jigu rkuprati mill-2022 u sal-
mument li l-ispejjez ma jibqghux jigu ggenerati minn operazzjonijiet mutwatarji u tal-gestjoni tad-dejn tal-NGEU.

(20) I-Kummissjoni jenhtieg li tohrog avviz ta’ konferma fir-rigward ta’ kull zborz, kemm jekk ghad-dhul assenjat estern
skont l-Artikolu 3(1) tar-Regolament (UE) 2020/2094 kif ukoll ghal self moghti lill-Istati Membri skont
ir-Regolament (UE) 2021/241 (“is-self permezz tal-RRF”).

(21)  Is-self skont ir-Regolament (UE) 2021/241 ghandu jigi implimentat fuq termini finanzjarji standard (il-profil ta’
maturita u ta’ ripagament) ghal kull zborz li jsir lill-Istati Membri. Ghall-izborzi ghal dhul assenjat esternament
skont 1-Artikolu 3(1) tar-Regolament (UE) 2020/2094, l-avviz ta’ konferma jenhtieg li jkun l-element ewlieni ta’
appogg li jiddetermina dawn it-termini finanzjarji ghall-Bagit tal-UE. L-avviz ta’ konferma ghandu jiddetermina
t-talba ghall-kostijiet fuq il-bazi tat-termini finanzjarji tieghu. Dawn it-termini jenhtieg li jinkludu d-data tal-izborz,
l-ammont ta’ appogg finanzjarju, id-data tal-pagamenti tal-kost tal-finanzjament tad-dhul assenjat estern skont
l-Artikolu 3(1) tar-Regolament (UE) 2020/2094.

(22) Ir-referenzi xierqa fil-ftehimiet tas-self iffirmati mill-Istati Membri jispecifikaw li l-kostijiet tal-izborzi huma
ddeterminati bl-applikazzjoni tal-metodologija stabbilita b’din id-Decizjoni.

(23) I-metodologija ghall-allokazzjoni tal-kostijiet tiddetermina l-metodu tal-kalkolu tal-kostijiet tas-self imgarrba kemm
mill-bagit fkonformita mal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 5(2) tad-Decizjoni (UE, Euratom) 2020/2053 kif ukoll
mill-Istati Membri fkonformita mal-Artikolu 15(3) tar-Regolament (UE) 2021/241. Ghaldagstant, dan
jikkostitwixxi arrangament ghall-amministrazzjoni tal-operazzjonijiet ta’ ghoti u tehid b'self skont it-tifsira tal-
Artikolu 5(3) tad-Decizjoni (UE, Euratom) 2020/2053 u tal-Artikolu 15(4) tar-Regolament (UE) 2021/241.

(24)  Sabiex tigi zgurata l-allokazzjoni uniformi tal-kostijiet fil-pakkett ta’ rkupru tal-NGEU, din id-Decizjoni jenhtieg li
tapplika mill-1 ta’ Gunju 2021. Peress li din id-Decizjoni ghandha tapplika ghal tranzazzjonijiet ta’ tehid b’self u
zborzi permezz tal-programm tal-NGEU li jkunu sehhew qabel id-dhul fis-sehh taghha, jenhtieg li tidhol fis-sehh fil-
jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha fII-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea. L-applikazzjoni ta’ din id-decizjoni
ghal self skont ir-Regolament (UE) 2021/241 lill-Istati Membri jenhtieg li ssehh mad-dhul fis-sehh tal-ftehimiet ta’
self rilevanti,

ADOTTAT DIN ID-DECIZJONI:

TAQSIMA 1

SUGGETT, DEFINIZZJONIJIET U REGOLI GENERALI

Artikolu 1
Suggett u principji regolatorji

1. Dinid-Decizjoni tistabbilixxi metodologija unika u unifikata biex jigu allokati I-kostijiet tal-finanzjament, tal-gestjoni
tal-likwidita u tas-servizzi ghall-ispejjez amministrattivi mgarrba b'rizultat tal-operazzjonijiet mutwatarji u tal-gestjoni tad-
dejn imwettqa permezz tal-programmi ffinanzjati skont l-Artikolu 2(2) tar-Regolament (UE) 2020/2094, dment li
jimplimentaw il-mizuri msemmija fl-Artikolu 1(2) ta’ dak ir-Regolament.
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2. L-implimentazzjoni tal-metodologija ghall-allokazzjoni tal-kostijiet ghandha tkun iggwidata mill-principji tal-
gustizzja u tat-trattament ugwali, billi jigi zgurat li l-kostijiet jigu allokati fuq il-bazi tas-sehem relattiv tal-appogg ricevut.

Artikolu 2
Definizzjonijiet

Ghall-iskopijiet ta’ din id-Decizjoni, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(1) “strumenti ta’ finanzjament” tfisser bonds, noti, kambjali kummer¢jali, kambjali tat-tezor jew kwalunkwe tranzazzjoni
finanzjarja xierqa ohra fuq terminu qasir ufjew twil mahruga skont l-istrategija ta’ finanzjament tal-Kummissjoni ghall-
implimentazzjoni tal-operazzjonijiet mutwatarji u tal-gestjoni tad-dejn tal-NGEU;

(2) “ftehim ta’ self permezz tal-RRF” tfisser ftehim bejn il-Kummissjoni u Stat Membru skont l-Artikolu 15(2) tar-
Regolament (UE) 2021/241;

(3) “zborz” tfisser kwalunkwe zborz lil Stat Membru skont il-ftehim ta’ self permezz tal-RRF skont I-Artikolu 2(2)(b) tar-
Regolament (UE) 2020/2094 jew bhala dhul assenjat estern skont I-Artikolu 3(1) tar-Regolament (UE) 2020/2094;

(4) “perjodu ta’ mghax” tfisser perjodu ta’ 12-il xahar, jew perjodu iehor bhal dan li jista’ jigi specifikat fl-avviz ta’
konferma, li jibda mid-data tal-izborz jew mid-data precedenti tal-hlas tal-imghax;

(5) “gestjoni tal-likwidita” tfisser il-gestjoni tal-flussi tal-flus relatati mal-istrumenti ta’ finanzjament u l-izborzi;

(6) “operazzjonijiet mutwatarji tal-NGEU” tfisser operazzjonijiet fis-swieq, b’'mod partikolari -hrug ta’ dejn, biex jittiched
b’self ammont ta’ mhux aktar minn EUR 750 000 miljun fi prezzijiet tal-2018, skont l-Artikolu 5(1) tad-Decizjoni
(UE, Euratom) 2020/2053, inkluz self riportat;

(7) “Operazzjonijiet tal-gestjoni tad-dejn tal-NGEU” tfisser operazzjonijiet tas-suq relatati mad-dejn li jirrizulta mill-
operazzjonijiet mutwatarji tal-NGEU biex tigi ottimizzata l-istruttura tad-dejn pendenti u biex jittaffew ir-riskju tal-
imghax, il-likwidita u riskji finanzjarji ohra;

(8) “strument ta’ finanzjament fuq terminu qasir” tfisser finanzjament minn operazzjonijiet mutwatarji tal-NGEU ghal
terminu ta’ sena jew inqas;

(9) “strument ta’ finanzjament fit-tul” tfisser finanzjament minn operazzjonijiet mutwatarji tal-NGEU ghal perjodu ta’ aktar
minn sena.

TAQSIMA 2

KOMPARTIMENTI U L-KALKOLU TAL-KOSTIJIET

Artikolu 3
Perjodi ta’ Zmien

1. Kull perjodu ta’ zmien jenhtieg li jkun attiv ghal perjodu ta’ sitt xhur, Ii jibda mill-1 ta’ Jannar jew mill-1 ta’ Lulju.
Madankollu, l-ewwel perjodu ta’ zmien ghandu jkopri l-perjodu mill-1 ta’ Gunju 2021 sal-31 ta’ Dicembru 2021. L-ahhar
perjodu ta’ Zmien ta’ attivita ghandu jintemm fil-31 ta’ Dicembru 2026.

2. Il-perjodu ta’ Zzmien ghandu jkun maghmul mill-izborzi maghmula matul il-perjodu attiv tieghu u mill-istrumenti ta’
finanzjament relatati allokati ghalih. Kwalunkwe zborz ghandu jigi attribwit ghall-perjodu ta’ Zmien attiv fid-data ta’ dak
l-izborz.

B'deroga mill-ewwel subparagrafu, fkaz li l-ammont tar-rikavati tal-istrumenti ta’ finanzjament fit-tul attribwit ghall-
perjodu ta’ Zmien precedenti jagbez l-ammont ta’ zborzi attribwiti ghal dak il-perjodu precedenti fkonformita mal-ewwel
subparagrafu, l-izborzi ghandhom jigu allokati ghall-perjodu ta’ zmien precedenti sakemm l-ammont totali ta’ zborzi ta’
dak il-perjodu ta’ zmien precedenti jilhaq l-ammont ta’ rikavati tal-istrument ta’ finanzjament fit-tul attribwit lilu.
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3. L-istrumenti ta’ finanzjament fit-tul ghajr dawk imsemmijin fil-paragrafu 4 ghandhom jigu attribwiti ghall-perjodu ta’
zmien li jkun attiv fil-mument tal-konkluzjoni tal-operazzjoni mutwatarja tal-NGEU li ggenerathom.

B'deroga mill-ewwel subparagrafu:

(a) strumenti ta’ finanzjament stabbiliti bil-hsieb li jigi ffinanzjat zborz fil-perjodu ta’ zmien li jkun imiss jistghu jigu
attribwiti ghal dak il-perjodu ta’ zmien;

(b) fkaz li l-ammont ta’ zborzi fi tmiem il-perjodu ta’ zmien attiv jagbez l-ammont ta’ rikavat tal-istrumenti ta’
finanzjament fit-tul, l-istrumenti ta’ finanzjament fit-tul iggenerati mill-operazzjonijiet mutwatarji tal-NGEU konkluzi
wara t-tmiem tal-perjodu attiv tal-perjodu ta’ zmien ghandhom jigu attribwiti ghal dak il-perjodu ta’ Zmien sakemm
l-ammont ta’ rikavati tal-istrumenti ta’ finanzjament fit-tul jilhaq l-ammont ta’ Zborzi ta’ dak il-perjodu ta’ Zmien.

4. L-istrumenti ta’ finanzjament fit-tul li jissostitwixxu strumenti ta’ finanzjament fit-tul li jimmaturaw ghandhom jigu
attribwiti ghall-istess perjodu ta’ zmien.
Artikolu 4
Kompartiment tal-gestjoni tal-likwidita

1. Il-kompartiment tal-gestjoni tal-likwidita ghandu jopera sakemm il-fondi msemmija fl-Artikolu 5(1) tad-Decizjoni
(UE, Euratom) 2020/2053 jithallsu kollha lura.

2. Il-kompartiment tal-gestjoni tal-likwidita ghandu jkun maghmul minn strumenti ta’ finanzjament ghal terminu gasir.

Artikolu 5

Kalkolu tal-kostijiet

Il-kostijiet tal-finanzjament, il-kostijiet tal-gestjoni tal-likwidita u l-kostijiet tas-servizzi ghall-ispejjez amministrattivi
ghandhom jigu kkalkulati skont -Anness ta’ din id-Decizjoni.

TAQSIMA 3

FATTURAZZJONI

Artikolu 6
Avviz ta’ konferma

1.  Firrigward ta’ kull zborz, il-Kummissjoni ghandha tohrog avviz ta’ konferma li jistabbilixxi t-termini tat-talba ghall-
ispejjez.

2. L-avviz ta’ konferma ghandu jiddetermina t-termini ghall-pagament tal-kostijiet tal-finanzjament u tar-ripagament tal-
kapital fir-rigward ta’ kull zborz.

3. L-avviz ta’ konferma msemmi fil-paragrafu 1 ghandu b'mod partikolari jkun fih l-elementi li gejjin:

l-ammont tal-izborz;

g &

id-data ta’ maturita;

—_ o~

¢) l-iskeda ta’ ripagament;

l-allokazzjoni tal-izborz ghal perjodu ta’ Zmien;

/-\/-\A
o o

il-perjodu tal-imghax u d-data tal-pagament indikata tal-kost tal-finanzjament.

4. L-avviz ta’ konferma ghas-self ghandu jkun fih ukoll elementi addizzjonali indikati fil-ftehimiet ta’ self permezz tal-
RRF.
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Artikolu 7

Fatturazzjoni tal-kostijiet ta’ finanzjament

II-Kummissjoni ghandha tohrog fattura tal-ispejjez tal-finanzjament fi tmiem il-perjodu tal-imghax imsemmi fl-Artikolu
2(4). Fir-rigward tal-izborzi bhala dhul assenjat estern skont I-Artikolu 3(1) tar-Regolament (UE) 2020/2094, il-fatturi
jistghu jingabru fkull trimestru tas-sena kalendarja.

Artikolu 8

Fatturazzjoni tal-kostijiet tal-gestjoni tal-likwidita

[I-Kummissjoni ghandha tohrog fattura tal-kostijiet tal-gestjoni tal-likwidita fil-bidu ta’ kull sena kalendarja ghall-kostijiet
imgarrba matul is-sena kalendarja precedenti.

Artikolu 9

Fatturazzjoni tal-kostijiet tas-servizz ghall-ispejjez amministrattivi

[I-Kummissjoni ghandha tohrog fattura lill-Istati Membri li jibbenefikaw minn self permezz tal-RRF ghall-kost tas-servizz
ghall-ispejjez amministrattivi mgarrba matul is-sena kalendarja precedenti.

TAQSIMA 4

DISPOZIZZJONIJIET FINALI

Artikolu 10
Dhul fis-sehh u applikazzjoni
Din id-De¢izjoni ghandha tidhol fis-sehh fil-jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha f1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Ghandha tapplika mill-1 ta’ Gunju 2021.

Maghmul fi Brussell, it-2 ta’ Lulju 2021.

Ghall-Kummissjoni
1I-President
Ursula VON DER LEYEN



L 236/82 1l-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea 5.7.2021
ANNESS
1.  Kalkolu tal-kost tal-finanzjament

Il-kost tal-finanzjament ghandu jigi kkalkulat fil-fazijiet li gejjin:

Fazi 1: Kalkolu tal-kostijiet totali ta’ kuljum ta’ strument ta’ finanzjament individwali fperjodu ta’ zmien jew
fkompartiment tal-gestjoni tal-likwidita

Id-dovuti ta’ kuljum ghandhom jigu kkalkulati:
ACCyaiy = (notional:100)*coupon*(1:days p.a.)
Ghal kull strument ta’ finanzjament, l-agio/id-disagio ghandhom jitqassmu b’mod lineari tul hajjet l-istrument:
Agio/disagio . wyum = (100-prezz tal-hrug):(data tal-maturita - data tal-hrug)
meta l-prezz tal-hrug = Prezz li jinkludi kollox (inkluzi t-tariffi bankarji)
Ghal kull strument ta’ finanzjament, il-kostijiet totali ta’ kuljum ghandhom jigu kkalkulati:
CoFvs: kujum ghat kut strament = ACCa kutjum 0810/ diSAZ104 kutjum
Fazi 2: Kalkolu tal-kostijiet totali aggregati ta’ kuljum tal-finanzjament
Ghal kull perjodu ta’ zmien (TC1-TC11), il-kostijiet totali ta” kuljum ghall-kompartiment qabel ma jigu bbilangjati

I-bilanci tal-likwidita ghandhom ikunu s-somma tal-kostijiet totali ta’ kuljum kollha ta’ kull strument ta’ finanzjament
attribwit ghall-perjodu ta’ zmien:

CoFrc(x) ta’ kuljum gabel Libbilangjar= , COFta’ kuljum ghal kull strument allokat ghat-TC(x)

Ghall-kompartiment tal-gestjoni tal-likwidita l-kost ta’ kuljum tal-finanzjament ghandu jkun:

CoFrMmc ta kuljum gabel l-ibbilanéjarzz CoFtw kuljum ghal kull strument allokat ghal-LMC

Fazi 3: Il-kalkolu tal-bilan¢ tal-likwidita ta’ kuljum fil-perjodi ta’ Zmien
[-livell tal-bilan¢ tal-likwidita ta’ kuljum fperjodu ta’ zmien ghandu jigi kkalkulat ta’ kuljum kif gej:

Likwiditarc g kupum= Dhul [Hrug ta’ rikavat + Imghaxghoie + Ripagamentigeggnoyied — Hrug [Zborzi + Kupuniy,
pendenti + Tifdija tad-Dejn]

Fazi 4: Il-kalkolu tal-kost ta’ kuljum tas-sehem tal-istrumenti ta’ finanzjament bhala surplus ta’ likwidita ta’ parjodu ta’
zmien

I-kostijiet ta’ kuljum tal-finanzjament relatati mas-sehem tal-istrumenti ta’ finanzjament ta’ rizultat pozittiv tal-fazi 3
(“surplus ta'likwidita”) ghandhom jigu kkalkulati kif gej:

COFsurplus tal-likwidita ta’ kuljum ta’ TC (surplus) = COFTC ta’ kuljum (surplus) qabel l-ibbilancjar * leWIdlta TC ta’ kuljum (surplus) : TC (Surplus)

Fazi 5: Il-kalkolu tal-kost tal-finanzjament ta’ perjodu ta’ Zmien u l-kost tal-kompartiment tal-gestjoni tal-likwidita
fkaz ta’ perjodu ta’ zmien b’surplus ta’ likwidita

Is-surplus tal-likwidita ghandu jigi ttrasferit mill-perjodu ta’ zmien rispettiv ghall-kompartiment tal-gestjoni tal-
likwidita.

Il-kostijiet tal-finanzjament ta’ dak il-perjodu ta’ zmien minn fejn jigi ttrasferit is-surplus tal-likwidita ghandhom jigu
kkalkulati kif gej:

COFTC ta’ kuljum (surplus) wara l-ibbilan¢jar = COFTC ta’ kuljum (surplus) gabel l-ibbilanc¢jar ~ COl:surplus tal-likwidita ta’ kuljum ta’ TC (surplus)

Il-kost tal-surplus tal-kompartiment tal-gestjoni tal-likwidita i jircievi s-surplus tal-likwidita ghandu jigi kkalkulat kif
8¢J:

COoFLMC 1’ kuljum wara L-ibbilangjar= COFLMC 12’ kuljum qabel L-ibbilanjar T Y, COF surplus tal-likwidita ta kuljum ta’ TC (surplus)

Fazi 6: Il-kalkolu tal-kost tal-finanzjament tal-perjodu ta’ Zmien b'deficit ta’ likwidita
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Ir-rizultat negattiv tal-fazi 3 (“deficit ta’ likwidita”) fperjodu ta’ zmien ghandu jigi bbilan¢jat bi trasferiment ta’
likwidita mill-kompartiment tal-gestjoni tal-likwidita skont il-kostijiet tal-finanzjament tieghu ta’ kuljum (Fazi 5).

COFtransferiment ta’ likwidita ta’ kuljum mil-LMC = COFLMC ta’ kuljum wara l-ibbilan¢jar * Ammont ta’ trasferiment: LMC
COFTC ta’ kuljum (defi¢it) wara l-ibbilancjar — COFTC ta’ kuljum (deficit) gabel l-ibbilan¢jar + COFtrasferiment ta’ likwidita ta’ kuljum mil-LMC
Fazi 7: Il-kalkolu tal-kost ta’ kuljum tal-finanzjament tal-izborz

Il-kost ta’ kuljum tal-finanzjament tal-izborz ghandu jkun il-kost ta’ kuljum tal-finanzjament tal-perjodu ta’ Zmien
wara l-ibbilan¢jar immultiplikat bis-sehem relattiv tal-izborz apparagun tal-perjodu ta’ zmien li ghalih jigi allokat.

COoF spor fir-Tc) = COFTC(x) ta? kuljum wara I-ibbilangjar * ammont pendenti ta’ zborzi: ), Zborzi pendenti fit-TC(x)

2. Kalkolu tal-Kost tal-Gestjoni tal-Likwidita

[l-kost tal-gestjoni tal-likwidita (LIQM) ghandu jigu kkalkulat kull trimestru ta’ sena kalendarja kif gej:
LIQM:a’ trimestru= 2, COFLMC ta’ kuljum wara L-ibbilanéjar matul it-trimestra — ROI tal-partecipazzjonijiet tal-likwidita o’ trimestru

B'deroga mill-ewwel subparagrafu, il-kostijiet tal-gestjoni tal-likwiditd matul il-perjodu mill-1 ta Gunju 2021 sal-
31 ta’ Dicembru 2021 ghandhom jigu kkalkulati ghal dan il-perjodu kollu kif gej.

LIQM2021= Y COFLMC ta’ kuljum wara l-ibbilanjar 2021 — Rol tal-parte¢ipazzjonijiet tal-likwiditazoz1
[I-LIQM ta’ kull trimestru ghandu jigi attribwit ghal kull Zborz kif gej:

LIQM tal-izborz =
LIQM ta’ trimestru *

zborz pendentis tmiem it-trimestru: Y, ZbOrZi pendentif; tmiem it-trimestru

3. Kalkolu tal-Kost tas-Servizz ghall-ispejjez amministrattivi

I-kostijiet tas-servizz ghall-ispejjez amministrattivi ghandhom jinkludu spejjez amministrattivi rikorrenti u spejjez ta’
stabbiliment ghal self permezz tal-RRF.

3.1. Kalkolu tal-ispejjez amministrattivi rikorrenti

L-ispejjez amministrattivi rikorrenti ghandhom jinkludu kwalunkwe kost li ggarrab mill-Kummissjoni fl-ezekuzzjoni
tal-operazzjonijiet mutwatarji u tal-gestjoni tad-dejn tal-NGEU, li jinkludu t-tipi li gejjin:

(a) tariffi legali, inkluzi tariffi mgarrba ghal opinjonijiet legali;

(b) spejjez rikorrenti ghall-gestjoni tal-kont;

(©) spejjez ghall-awditjar estern;

(d) tariffi ghall-manutenzjoni tal-pjattaforma tal-irkant;

(e) tariffi tal-agenzija tal-klassifikazzjoni;

(f) tariffi ghall-elenkar, it-taxxi, ir-registrazzjoni, il-pubblikazzjoni u s-saldu;

(g) tariffi ghat-teknologija tal-informazzjoni;

(h) spejjez relatati mar-ricerka tas-suq.

Sa fejn dawn il-kostijiet ikunu komuni ghall-operazzjonijiet mutwatarji tal-NGEU implimentati ghal programmi ohra
ta’ assistenza finanzjarja, il-kostijiet inkluzi fil-kalkolu ghandhom jigu kkalkulati bhala s-sehem pro rata attribwit

ghall-operazzjonijiet mutwatarji tal-NGEU u ghall-operazzjonijiet tal-gestjoni tad-dejn tal-NGEU fis-sena kalendarja
rilevanti. Dawn l-ispejjez ma ghandhomx ikunu dovuti fir-rigward ta’ self permezz tal-RRF ghas-sena 2021.
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L-ispejjez amministrattivi rikorrenti ghandhom jigu kkalkulati kif gej:
l-ispejjez amministrattivi rikorrenti annwali «w = Y. elementi ta’ kost amministrattiv rikorrenti ghas-sena kalendarja
L-ispejjez amministrattivi rikorrenti ghandhom jigu allokati kif gej:
l-ispejjez amministrattivi rikorrenti annwali gral kull beneficjalrju = 1-ispejjez amministrattivi rikorrenti annwali o *
> zborz pendenti ghall-benefi¢jarjus imiem is-sena : 2, ZbOrzi pendentis imiem is-sena
3.2. Kalkolu u allokazzjoni tal-kostijiet ta’ stabbiliment
I-kostijiet tal-istabbiliment ghandhom jinkludu kwalunkwe kost imgarrab mill-Kummissjoni fit-twettiq ta’
operazzjonijiet mutwatarji u operazzjonijiet ta’ gestjoni tad-dejn tal-NGEU jew ghall-assistenza teknika fir-rigward ta’
dawn l-operazzjonijiet, inkluz il-kost relatat ma”:
(a) l-istabbiliment ta’ kontijiet tal-NGEU;
(b) l-istabbiliment ta’ pjattaforma tal-irkant;
(c) l-istabbiliment ta’ ghodda ghall-gestjoni tal-investituri;
(d) kostijiet ohra tat-teknologija tal-informazzjoni;
(e) ir-ricerka tas-sug;
(f) it-tariffi ta’ konsulenza.
I-kostijiet tal-istabbiliment ghal kull benefi¢jarju ta’ self permezz tal-RRF ghandhom jigu kkalkulati fil-fazijiet li gejjin:
i. Il-kostijiet ta’ stabbiliment ghal self permezz tal-RRF ghandhom jigu kkalkulati kif gej:
kostijiet tal-istabiliment ghal self permezz tal-RRF = 48%*)_ elementi tal-kostijiet tal-istabiliment
ii Il-kostijiet tal-istabbiliment ghas-self permezz tal-RRF ghandhom jigu allokati ghas-snin 2021, 2022 u 2023 ghal
kull Stat Membru li jkun iffirma ftehim ta’ self permezz tal-RRF fis-sena tal-iffirmar tieghu, kif gej:
kOStijiet tal-istabbiliment ghal kull self permezz tal-RRF iffirmat — kOStijiet tal-istabbiliment ghal self permezz tal-RRF>k
ammont ta’ self iffirmat ghal kull Stat Membru ¢ (miem issena : @ammont massimu totali ta’ self permezz tal-RRF
disponibbli ghall-Istati Membri kollha
fii. Mill-1 ta’ Jannar 2024, kwalunkwe kost ta’ stabbiliment mhux allokat ghandu jigi kkalkulat kif gej:
kost ta’ stabbiliment mhux allokat ghal self permezz tal-RRF = kostijiet ta’ stabbiliment ghat scif permezz tal- RRF —
> kost ta’ stabbiliment allokat ghal self permezz tal-RRF .2021,1-2022 u 12023
Dawn ghandhom jigu allokati bhala kostijiet ta’ stabbiliment addizzjonali ghall-izborzi lill-Istati Membri skont
il-ftehim ta’ self permezz tal-RRF kif gej:
kost ta’ stabbiliment addizjonali ghal kull beneficjariu = kost ta’ stabbiliment mhux allokat ghal self permezz tal-RRF fi tmiem 1-2023%
>, ammonti ta’ selfiet iffirmati ghal kull benefi¢jarju i miem 12023 : ammont totali ta’ selfiet fil-ftehimiet ta’ self permezz
tal-RRF iffirmati fi imiem1-2023
3.3. Kalkolu tal-Kost tas-Servizz ghal kull benefijarju
ADMIN CoSAnnwaiment= Y, Elementi tal-ispejjez amministrattiv rikorrenti + 3, Elementi tal-ispejjez amministrattivi tal-istabiliment
4. Glossarju tal-akronimi

ACCyaily Kostijiet tal-imghax akkumulat ghal kull strument ta’ finanzjament imgassam
skont il-jum

ADMIN CoS A nwalment Total tal-ispejjez amministrattivi matul is-sena kalendarja

agio[disagio: kuljum Agio jew disagio bbazati fuq il-prezz ta’ hrug kumplessiv imqassam skont
iljum
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Benefi¢jarju L-Istati Membri li jircievu zborz ghal self permezz tal-RRF u I-bagit tal-Unjoni
li jircievi zborz bhala dhul assenjat estern skont l-Artikolu 3(1) tar-Regolament
2020/2094

COFta’ pretensjoni individwali fTC(x) | COF ta’ pretensjoni f'perjodu ta’ Zzmien X

CoFa kuljum ghal kull strument COF ta’ kuljum ghal kull strument ta’ finanzjament

COFimC 1 kuljum wara Libbilancjar COF ta’ kuljum ghal-LMC wara l-ibbilan¢jar

COFinmc ' kuljum qabel Libbilancjar COF ta’ kuljum ghal-LMC qabel l-ibbilancjar

COF1c o kuljum (deficit) wara Libbilancjar CoF ta’ kuljum wara l-ibbilan¢jar tal-kompartimenti b'deficit ta’ likwidita
inizjali

COFrc ta kuljum (surplus) wara Libbilancjar CoF ta’ kuljum wara l-ibbilan¢jar tal-kompartimenti b’'surplus ta’ likwidita
inizjali

COF1c o kuljum () qabel Libbilancjar CoF ta’ kuljum gabel l-ibbilan¢jar tal-kompartiment X

COFgurplus rallikowidita ta' kuljum ' TC (urplusy | COF ta’ kuljum relatat mas-surplus tal-likwidita fil-perjodu ta’ Zmien

COF ransferiment ta' likwidia ' kuljum mitime | COF ta’ kuljum relatat mal-likwidita li tigi ttrasferita lil-LMC

Kupun Imghaxijiet imhallsa mill-emittent fuq il-bond

Likwiditarcy Ammont ta’ likwidita fil-perjodu ta’ zmien X

LMC Kompartiment tal-gestjoni tal-likwidita

LIQM.z trimestru Kostijiet tal-gestjoni tal-likwidita matul trimestru

nozzjonali Ammont nominali

ROI tal-partecipazzjonijiet tal- Redditu fuq l-investiment tal-partecipazzjonijiet tal-likwidita matul trimestru

llledltéta‘ trimestru

TC(x) Is-somma totali tal-pretensjonijiet u l-likwidita tal-perjodu ta’ zmien X
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