25.7.2019 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 198/1

[

(Atti legizlattivi)

REGOLAMENTI

REGOLAMENT (UE) 2019/1238 TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tal-20 ta’ Gunju 2019
dwar Prodott tal-Pensjoni Personali pan-Ewropew (PEPP)

(Test brilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari l-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew (1),

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja (2),

Billi:

(1)  I-familji tal-Unjoni huma fost l-ikbar faddala fid-dinja, izda l-parti I-kbira ta’ dak it-tfaddil jinzamm fkontijiet tal-
bank b'maturitajiet qosra. Investiment ikbar fis-swieq kapitali jista’ jghin biex jintlahqu l-isfidi li jgibu maghhom it-
tixjih tal-popolazzjoni u r-rati baxxi tal-imghax.

(2)  I-pensjonijiet tax-xjuhija jikkostitwixxu parti essenzjali mill-introjtu ta’ persuna rtirata u ghal hafna nies, provvista
ta’ pensjoni adegwata taghmel id-differenza bejn xjuhija komda u l-fagar. Dawn huma prekundizzjoni ghall-
ezercitar tad-drittijiet fundamentali stabbiliti fil-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea, inkluz fl-
Artikolu 25 dwar id-drittijiet tal-anzjani, li jiddikjara: “L-Unjoni tirrikonoxxi u tirrispetta d-drittijiet tal-anzjani li
jghixu hajja dinjituza u indipendenti u li jippartecipaw fil-hajja so¢jali u kulturali”.

(3)  L-Unjoni qed tiffac¢ja bosta sfidi, inkluzi sfidi demografi¢i minhabba I-fatt li I-Ewropa hija kontinent b’popolazzjoni
li ged tixjieh. Barra minn hekk, ix-xejriet tal-karriera, is-suq tax-xoghol u d-distribuzzjoni tal-gid ghaddejjin minn
bidliet radikali, mhux l-inqas bhala rizultat tar-rivoluzzjoni digitali.

() GUC 81, 2.3.2018, p. 139. ]
(3) U-Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tal-4 ta’ April 2019 (ghadha mhijiex ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u d-Decizjoni tal-Kunsill
tal-14 ta’ Gunju 2019.
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(10)

Parti sostanzjali mill-pensjonijiet tax-xjuhija hija pprovduta taht skemi pubblici. Minkejja -kompetenza nazzjonali
esklussiva rigward l-organizzazzjoni tas-sistemi tal-pensjonijiet kif iddeterminata mit-Trattati, l-adegwatezza tal-
introjtu u s-sostenibbilta finanzjarja tas-sistemi tal-pensjonijiet nazzjonali huma kru¢jali ghall-istabbilta tal-Unjoni
b'mod generali. Billi ammont akbar tat-tfaddil tal-Ewropej mid-depoziti kontanti u bankarji jigi ffokat fuq prodotti
ta’ investiment fit-tul, bhal prodotti tal-pensjoni volontarji b'natura tal-irtirar fit-tul, l-impatt ghalhekk ikun ta’
benefic¢ju kemm ghall-individwi (li jibbenefikaw minn redditu oghla u adegwatezza tal-pensjoni mtejba) kif ukoll
ghall-ekonomija usa’.

Fl-2015, 11,3 miljun c¢ittadin tal-Unjoni fl-eta tax-xoghol (bejn 20 u 64 sena) kienu residenti fi Stat Membru li
mhux dak tac-cittadinanza taghhom, u 1,3 miljun ¢ittadin tal-Unjoni kienu qed jahdmu fi Stat Membru li mhux
dak tar-residenza taghhom.

Prodott tal-Pensjoni Personali pan-Ewropew (PEPP) portabbli b'natura tal-irtirar fit-tul jzid l-attraenza tieghu bhala
prodott, partikolarment ghaz-zghazagh u haddiem mobbli, u jghin biex ikompli jigi ffacilitat id-dritt tac-¢ittadini
tal-Unjoni li jghixu u jahdmu fl-Unjoni kollha.

Il-pensjonijiet personali huma importanti fil-holgien tar-rabta bejn faddala ghal terminu twil ma’ opportunitajiet ta’
investiment ta’ terminu twil. Suq Ewropew ikbar ghall-pensjonijiet personali jappoggja wkoll il-provvista ta’ fondi
ghal investituri istituzzjonali u l-investiment fl-ekonomija reali.

Dan ir-Regolament jippermetti I-holqien ta’ prodott tal-pensjoni personali li jkollu natura tal-irtirar fit-tul u li jqis il-
fatturi ambjentali, so¢jali u ta’ governanza (ESG) kif hemm riferiment ghalihom fil-Prin¢ipji i huma appoggati min-
Nazzjonijiet Uniti ghall-Investiment Responsabbli, sa fejn ikun possibbli, ikun semplici, sikur, bi prezz ragonevoli,
trasparenti, favur il-konsumatur u portabbli madwar 1-Unjoni u jikkumplimenta s-sistemi ezistenti fl-Istati Membri.

Bhalissa, is-suq intern ghall-prodotti tal-pensjonijiet personali ma jiffunzjonax bla xkiel. Fxi Stati Membri ghad ma
hemmx suq ghal prodotti tal-pensjoni. Fohrajn, il-prodotti tal-pensjoni personali huma disponibbli, izda hemm
grad gholi ta’ frammentazzjoni bejn is-swieq nazzjonali. B'rizultat ta’ dan, il-prodotti tal-pensjoni personali ghan-
dhom biss grad limitat ta’ portabilitd. Dan jista’ jirrizulta fdiffikultajiet ghall-individwi biex juzaw il-libertajiet bazici
taghhom. Perezempju, dawn jaf ma jkunux jistghu jsibu impjieg jew jirtiraw fi Stat Membru iehor. Barra minn
hekk, il-possibbilta ghall-fornituri li juzaw il-liberta tal-istabbiliment u l-liberta ta’ forniment ta’ servizzi hi mxekkla
min-nuqqas ta’ standardizzazzjoni tal-prodotti tal-pensjoni personali ezistenti.

Peress li s-suq intern ghall-prodotti tal-pensjonijiet personali huwa frammentat u diversifikat, l-impatt tal-PEPPs
jista’ jkun differenti hafna fl-Istati Membri kollha, u l-udjenza fil-mira tista’ tkun dagstant iehor varjata. Fxi Stati
Membri, il-PEPPs jistghu joffru soluzzjonijiet ghal dawk il-persuni li bhalissa ma ghandhomx access ghal provve-
dimenti adegwati. Fi Stati Membri ohra, il-PEPPs jistghu jwessghu l-ghazla tal-konsumatur, jew joffri soluzzjonijiet
ghac-¢ittadini mobbli. Madankollu, il-PEPPs m’ghandhomx ikollhom il-ghan li jissostitwixxu s-sistemi tal-pensjo-
nijiet nazzjonali ezistenti, peress li dan huwa prodott tal-pensjoni personali addizzjonali u komplementari.
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(11)  L-unjoni tas-swieq kapitali (CMU) se tghin fil-mobilizzazzjoni tal-kapital fl-Ewropa u tmexxih lejn il-kumpaniji
kollha, inkluzi l-imprizi zghar u medji, l-infrastruttura u progetti sostenibbli fit-tul li jehtiguh biex jikbru u joholqu
l-impjiegi. Wiched mill-objettivi tas-CMU hu i zzid l-investiment u l-ghazliet ghall-investituri fil-livell tal-konsum
billi tqieghed it-tfaddil tal-Ewropej ghal uzu ahjar. Ghal dan l-iskop, PEPP jirrapprezenta pass ‘il quddiem ghat-titjib
tal-integrazzjoni tas-swieq kapitali minhabba l-appogg tieghu ghall-finanzjament fit-tul tal-ekonomija reali b’kun-
siderazzjoni tan-natura tal-irtirar fit-tul tal-prodott u s-sostenibbilta tal-investimenti.

(12)  Kif imhabbar fil-Pjan ta’ Azzjoni tal-Kummissjoni dwar il-bini ta’ CMU, fit-30 ta’ Settembru 2015, “il-Kummissjoni
se tivvaluta I-kaz ghal qafas ta’ politika biex tistabbilixxi suq Ewropew b'success ghal pensjonijiet personali semplici,
effi¢jenti u kompetittivi, u tiddetermina jekk il-legizlazzjoni tal-UE hijiex mehtiega biex issostni dan is-suq.”

(13)  Fir-rizoluzzjoni tal-Parlament Ewropew tad-19 ta’ Jannar 2016 dwar analizi u sfidi tar-Regolament tal-UE dwar is-
Servizzi Finanzjarji: impatt u t-triq 'il quddiem lejn qafas tal-UE aktar effi¢jenti u effikaci ghal Regolamentazzjoni
Finanzjarja u Unjoni tas-Swieq Kapitali (}), il-Parlament Ewropew sahaq li “ghandu jitheggeg ambjent li jistimola
l-innovazzjoni tal-prodotti finanzjarji, li johloq aktar diversita u benefic¢ji ghall-ekonomija reali u jipprovdi incen-
tivi mtejba ghal investimenti, u li jista’ jikkontribwixxi wkoll ghall-ghoti ta’ pensjonijiet adegwati, sikuri u soste-
nibbli, bhal, perezempju, l-izvilupp ta’ Prodott tal-Pensjoni Pan-Ewropew (PEPP), b'disinn sempli¢i u trasparenti”.

(14)  Fil-konkluzjonijiet tieghu tat-28 ta’ Gunju 2016, il-Kunsill Ewropew appella ghal “progress rapidu u determinat
biex jigi zgurat access aktar facli ghal finanzjament ghan-negozji u jinghata appogg ghall-investiment fl-ekonomija
reali billi tigi promossa l-agenda tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali.”.

(15)  Fil-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni tal-14 ta’ Settembru 2016, I-Unjoni tas-Swieq Kapitali — Naccelleraw ir-
Riforma, il-Kummissjoni habbret li “se tikkunsidra proposti ghal prodott tal-pensjoni personali tal-UE semplici,
effigjenti u kompetittiv [...] Opzjonijiet li qeghdin jigu kkunsidrati jinkludu proposta legizlattiva possibbli li tista’
tigi pprezentata f1-2017.”.

(16)  Fil-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni tat-8 ta’ Gunju 2017, Riezami ta’ Nofs it-Terminu tal-Pjan ta’ Azzjoni tal-
Unjoni tas-Swieq Kapitali, il-Kummissjoni habbret “proposta legizlattiva dwar Prodott ta’ Pensjoni Personali Pan-
Ewropew (PEPP) sa tmiem Gunju 2017. Dan se jipprepara l-pedamenti ghal suq sigur, aktar kost-effi¢jenti u
trasparenti fi tfaddil personali vijabbli u volontarju ghall-pensjonijiet li jista’ jkun gestit fuq skala pan-Ewropea.
Hija se tghin biex ikunu sodisfatti I-bzonnijiet tan-nies li jixtiequ itejbu l-adegwatezza tat-tfaddil taghhom ghall-
irtirar, jindirizzaw l-isfida demografika, jikkumplementaw il-prodotti u l-iskemi tal-pensjoni ezistenti, u jappoggaw
il-kost-effi¢jenza tal-pensjonijiet personali billi joffru opportunitajiet tajba ghall-investiment fuq tul ta’ zmien ta’
pensjonijiet personali”.

(17)  L-izvilupp ta’ PEPP jikkontribwixxi biex jizdiedu l-ghazliet ghat-tfaddil ghall-irtirar, spe¢jalment ghall-haddiema
mobbli, u jistabbilixxi suq tal-Unjoni ghall-fornituri tal-PEPP. Madankollu, jenhtieg li jkun komplementari biss
ghas-sistemi pubblici tal-pensjonijiet.

(18)  L-edukazzjoni finanzjarja tista’ tappoggja I-fehim u s-sensibilizzazzjoni tal-ghazliet ta’ tfaddil tal-familji fil-qgasam
tal-prodotti tal-pensjoni personali volontarji. ll-faddala jenhtieg li jkollhom ukoll opportunita gusta biex jithmu
tajjeb ir-riskji u I-karatteristici relatati ma’ PEPP.

() GUC11, 12.1.2018, p. 24.
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(19)  Qafas legizlattiv ghal PEPP jistabbilixxi l-pedamenti ghal suq li jirnexxi fl-investimenti affordabbli u volontarji
relatati mal-irtirar li jistghu jigu gestiti fuq skala pan-Ewropea. Billi jikkomplementa l-iskemi u l-prodotti tal-
pensjonijiet statutorji u okkupazzjonali ezistenti, dan se jikkontribwixxi ghall-issodisfar tal-htigijiet tan-nies li
jixtiequ jsahhu l-adegwatezza tat-tfaddil ghall-irtirar taghhom, filwaqt li jindirizza l-isfida demografika u jipprovdi
sors ¢did b'sahhtu ta’ kapital privat ghall-investiment ta’ terminu twil. Dan il-qafas mhuwiex se jiehu post jew
jarmonizza l-iskemi jew il-prodotti nazzjonali ezistenti tal-pensjonijiet personali, langas mhu se jaffettwa l-iskemi u
l-prodotti tal-pensjonijiet statutorji u okkupazzjonali nazzjonali ezistenti.

(200 PEPP huwa prodott tal-pensjoni mhux okkupazzjonali individwali sottoskritt b'mod volontarju minn faddal tal-
PEPP ghall-irtirar. Minhabba li jenhtieg li PEPP jipprovdi ghal akkumulazzjoni kapitali fit-tul, il-possibbiltajiet ghall-
irtirar bikri tal-kapital jenhtieg li jkunu limitati u jistghu jigu ppenalizzati.

(21)  Dan ir-Regolament jarmonizza sett ta’ karatteristici c¢entrali ghall-PEPP, li jikkoncernaw elementi importanti bhad-
distribuzzjoni, il-kontenut minimu tal-kuntratti, il-politika ta’ investiment, il-bdil tal-fornituri, jew il-provvista u
l-portabilita transfruntiera. L-armonizzazzjoni ta’ dawk il-karatteristi¢ci ewlenin se ttejjeb il-kundizzjonijiet ekwi
ghall-fornituri tal-pensjonijiet personali ingenerali u tghin biex issahhah it-tlestija tas-CMU u l-integrazzjoni tas-
suq intern ghall-pensjonijiet personali. Din se twassal ghall-holgien ta’ prodott pan-Ewropew fil-parti l-kbira
standardizzat, disponibbli fl-Istati Membri kollha, li jaghti s-setgha lill-konsumaturi biex jaghmlu uzu shih mis-
suq intern billi jittrasferixxu d-drittijiet tal-pensjoni taghhom u joffri ghazla usa’ bejn tipi differenti ta’ fornituri,
inkluz b'mod transfruntier. Bhala rizultat ta’ inqas ostakli ghall-forniment ta’ servizzi tal-pensjoni b'mod tran-
sfruntier, PEPP izid il-kompetizzjoni bejn il-fornituri fuq bazi pan-Ewropea u johloq ekonomiji ta’ skala li jenhtieg li
jibbenefikaw lill-faddala.

(22)  L-Artikolu 114 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE) jippermetti l-adozzjoni ta’ atti fil-forma
ta’ regolamenti jew ta’ direttivi. L-adozzjoni ta’ regolament giet ippreferuta peress li dan ikun direttament
applikabbli fl-Istati Membri kollha. Ghaldagstant, regolament jippermetti tehid iktar veloci tal-PEPP u jikkontrib-
wixxi b'mod iktar rapidu ghall-indirizzar tal-htiega ta’ iktar tfaddil ghall-pensjonijiet u investimenti fil-kuntest tas-
CMU. Dan ir-regolament qed jarmonizza l-karatteristi¢i ewlenin ta’ PEPPs, li ma ghandhomx ghalfejn ikunu soggetti
ghal regoli nazzjonali specifici u ghalhekk regolament jidher iktar adattat milli direttiva fdan il-kaz. Ghall-kuntrarju,
il-karatteristici li jagghu barra mill-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament (ez. kundizzjonijiet tal-fazi ta’
akkumulazzjoni) huma soggetti ghar-regoli nazzjonali.

(23) Dan ir-Regolament jenhtieg li jistabbilixxi regoli uniformi dwar ir-registrazzjoni, il-forniment, id-distribuzzjoni u
s-supervizjoni tal-PEPPs. II-PEPPs jenhtieg li jkun soggett ghad-dispozizzjonijiet fdan ir-Regolament, id-dritt settor-
jali rilevanti tal-Unjoni kif ukoll l-atti delegati u ta’ implimentazzjoni korrispondenti. Barra minn hekk, jenhtieg li
japplikaw il-ligijiet adottati mill-Istati Membri fl-implimentazzjoni tal-ligi settorjali tal-Unjoni. Jekk ma jkunx diga
kopert minn dan ir-Regolament jew mil-ligi settorjali tal-Unjoni, jenhtieg li japplikaw il-ligijiet rispettivi tal-Istati
Membri. Jenhtieg li PEPP jigi soggett ukoll ghal kuntratt konkluz bejn il-faddal tal-PEPP u I-fornitur tal-PEPP (“il-
kuntratt tal-PEPP”). Hemm sett ta’ karatteristici ewlenin tal-prodott li jenhtieg li jigi inkluz fil-kuntratt tal-PEPP. Dan
ir-Regolament jenhtieg li jkun bla pregudizzju ghar-regoli tal-Unjoni dwar id-dritt internazzjonali privat, b'mod
partikolari r-regoli relatati mal-gurizdizzjoni tal-qorti u l-ligijiet applikabbli. Dan ir-Regolament jenhtieg li jkun
ukoll minghajr pregudizzju ghal-ligi kuntrattwali, so¢jali, tax-xoghol u fiskali nazzjonali.

(24)  Dan ir-Regolament jenhtieg li jaghmilha cara li l-kuntratt tal-PEPP ghandu jikkonforma mar-regoli applikabbli
kollha. Barra minn hekk, il-kuntratt tal-PEPP jenhtieg li jistabbilixxi d-drittijiet u l-obbligi tal-partijiet u jinkludi
sett ta’ karatteristici ewlenin tal-prodott. Kuntratt tal-PEPP jista’ jigi konkluz ukoll mir-rapprezentant ta’ grupp ta’
faddala tal-PEPP, bhal assoc¢jazzjoni ta’ faddala indipendenti, li tagixxi fisem dak il-grupp, dment li dan isir
b’konformita ma’ dan ir-Regolament u l-ligi nazzjonali applikabbli u li I-faddala tal-PEPP sottoskritti b’dan il-
mod jiksbu l-istess informazzjoni u pariri bhall-faddala tal-PEPP li jikkonkludu kuntratt tal-PEPP jew direttament
ma’ fornitur tal-PEPP jew permezz ta’ distributur tal-PEPP.
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(25)  Jenhtieg li I-fornituri tal-PEPP ikollhom access ghas-suq tal-Unjoni kollu b'registrazzjoni unika tal-prodott li
ghandha tinghata fuq il-bazi ta’ sett wiched ta’ regoli. Sabiex jikkummer¢jalizzaw prodott bid-denominazzjoni
“PEPP”, jenhtieg li I-fornituri applikanti tal-PEPP japplikaw ghar-registrazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti taghhom.
Dan ir-Regolament ma jipprevjenix ir-registrazzjoni ta’ prodott tal-pensjoni personali ezistenti li jissodisfa
l-kundizzjonijiet stabbiliti minn dan ir-Regolament. L-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jiechdu decizjoni ghar-
registrazzjoni jekk il-fornitur tal-PEPP applikant ikun ipprovda l-informazzjoni kollha mehtiega u jekk ikun hemm
fis-sehh arrangamenti xierqa biex ikun hemm konformita mar-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament. Wara li tkun
ittiehdet decizjoni ghar-registrazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti, dawn jenhtieg li jinnotifikaw lill-Awtorita Super-
vizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u tal-Pensjonijiet tax-Xoghol) (EIOPA) stabbilita bir-Regola-
ment (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%) kif xieraq biex jigi rregistrat il-fornitur tal-PEPP
u [-PEPP fir-registru pubbliku centrali. Tali registrazzjoni jenhtieg li tkun valida fl-Unjoni kollha. Sabiex tigi zgurata
supervizjoni effettiva tal-konformita mar-rekwiziti uniformi stabbiliti fdan ir-Regolament, kwalunkwe modifiki
sussegwenti ghall-informazzjoni u d-dokumenti pprovduti fil-procedura tar-registrazzjoni jenhtieg li jigu nnotifikati
minnufih lill-awtoritajiet kompetenti u lill-EIOPA, fejn applikabbli.

(26)  Jenhtieg li jinholoq registru pubbliku ¢entrali mill-EIOPA biex jinkludi informazzjoni dwar PEPPs li gew irregistrati
u li jistghu jigu pprovduti u distribwiti fl-Unjoni, kif ukoll dwar il-fornituri tal-PEPP u lista tal-Istati Membri li
fihom jigi offrut il-PEPP. Meta I-fornituri tal-PEPP ma jkunux qed iqassmu I-PEPP fit-territorju ta’ Stat Membru izda
jistghu jifthu subkont ghal dak l-Istat Membru sabiex jizguraw il-portabilita ghall-klijenti tal-PEPP taghhom, dak ir-
registru jenhtieg li jkun fih ukoll informazzjoni dwar I-Istati Membri li ghalihom il-fornitur tal-PEPP joffri subkon-
tijiet.

(27)  I-mod li bih l-istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali (IORPs), kif imsemmija fid-Direttiva (UE)
2016/2341 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (°), huma organizzati u rregolati jvarja b'mod sinifikanti bejn
l-Istati Membri. Fxi Stati Membri, dawk l-istituzzjonijiet jithallew iwettqu biss attivitajiet ta’ pensjoni okkupazz-
jonali filwaqt li fi Stati Membri ohra, dawk l-istituzzjonijiet, inkluzi l-entitajiet awtorizzati responsabbli ghat-
thaddim taghhom u li jagixxu fisimhom, fejn I-IORPs ma ghandhomx personalita guridika, huma permessi jwettqu
attivitajiet ta’ pensjoni okkupazzjonali u personali. Dan mhux biss wassal ghal strutturi organizzattivi differenti fil-
livell tal-IORPs izda huwa wkoll akkumpanjat minn supervizjoni differenti fil-livell nazzjonali. B'mod partikolari, is-
supervizjoni prudenzjali tal-IORPs li huma awtorizzati jipprovdu attivitajiet relatati mal-pensjonijiet okkupazzjonali
u personali hija usa’ minn ta’ dawk I-IORPs li jwettqu biss attivitajiet relatati mal-pensjonijiet okkupazzjonali.

Sabiex l-istabbilta finanzjarja ma tixxekkilx u sabiex jitqiesu l-istruttura u s-supervizjoni organizzazzjonali differenti,
jenhtieg li dawk I-IORPs biss li huma wkoll awtorizzati u sorveljati biex jithallew jipprovdu prodotti tal-pensjoni
personali skont il-ligi nazzjonali, jithallew jipprovdu PEPPs. Barra minn hekk, u sabiex jigu salvagwardjati

l-istabbilta finanzjarja, l-assi u l-obbligazzjonijiet kollha korrispondenti ghall-forniment tal-PEPP jenhtieg li
jkunu separati, minghajr possibbilta li jigu trasferiti ghan-negozju l-ichor ta’ provvista ghall-irtirar tal-istituzzjoni;
L-IORPs li jipprovdu PEPPs jenhtieg ukoll fkull hin jikkonformaw mal-istandards rilevanti stabbiliti mid-Direttiva
(UE) 2016/2341, inkluzi r-regoli ta’ investiment aktar dettaljati stabbiliti mill-Istati Membri fejn huma rregistrati
jew awtorizzati fkonformita mad-Direttiva (UE) 2016/2341 meta jittrasponu dik id-Direttiva, u d-dispozizzjonijiet
tas-sistema ta’ governanza taghhom. Bhal fil-kaz ta’ fornituri ohra tal-PEPP, meta dan ir-Regolament jistabbilixxi
dispozizzjonijiet aktar stretti, jenhtieg li japplikaw tali dispozizzjonijiet.

(28)  Il-passaport uniku tal-PEPP se jizgura l-holgien ta’ suq intern ghall-PEPP.

(29)  Il-fornituri tal-PEPP jenhtieg li jkunu jistghu jiddistribwixxu PEPPs li huma mmanifatturaw u PEPP li huma ma
immanifatturawx dment li dan ikun fkonformita mal-ligi settorjali rilevanti. Jenhtieg li d-distributuri tal-PEPP ikunu
intitolati jiddistribwixxu PEPPs li huma ma jkunux immanifatturaw. Jenhtieg li d-distributuri tal-PEPP jiddistrib-
wixxu biss dawk il-prodotti li ghalihom ikollhom l-gharfien u l-kompetenza xierqa skont il-ligi settorjali rilevanti.

(*) Ir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta” Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Super-
vizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u l-Pensjonijiet tax-Xoghol), u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u li
jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/79/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 48).

(°) Id-Direttiva (UE) 2016/2341 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Dicembru 2016 dwar l-attivitajiet u s-supervizjoni ta’
istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali (IORPs) (GU L 354, 23.12.2016, p. 37).
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(30)  Jenhtieg li jigu moghtija pariri lill-faddala prospettivi tal-PEPP mill-fornituri tal-PEPP jew mid-distributuri tal-PEPP
qabel il-konkluzjoni tal-kuntratt tal-PEPP, filwaqt li titqies in-natura tal-irtirar fit-tul tal-prodott, id-domandi indi-
vidwali u I-htigijiet tal-faddal tal-PEPP u t-tifdija limitata. Jenhtieg li l-pariri jkollhom l-ghan partikolari li jinformaw
lil faddal tal-PEPP dwar il-karatteristici tal-opzjonijiet ta’ investiment, il-livell ta’ protezzjoni tal-kapital u l-forom ta’
pagamenti mahruga.

(31)  Taht il-liberta li jipprovdu servizzi jew il-libertd ta’ stabbiliment, il-fornituri tal-PEPP jistghu jipprovdu PEPPs u
d-distributuri tal-PEPP jistghu jiddistribwixxu PEPPs fit-territorju ta’ Stat Membru ospitanti wara I-ftuh ta’ subkont
ghal dak I-Istat Membru ospitanti. Sabiex ikun zgurat servizz ta’ kwalita gholja u protezzjoni tal-konsumatur
effikaci, jenhtieg li l-Istati Membri tad-domicilju u dawk ospitanti jikkooperaw mill-qrib fl-infurzar tal-obbligi
stabbiliti fdan ir-Regolament. Meta I-fornituri tal-PEPP u d-distributuri tal-PEPP iwettqu negozju fi Stati Membri
differenti bil-liberta li jipprovdu servizzi, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tkun
responsabbli ghall-izgurar tal-konformita mal-obbligi stabbiliti fdan ir-Regolament, minhabba r-rabtiet eqreb
taghhom mal-fornitur tal-PEPP. Biex jigi zgurat gsim gust tar-responsabilitajiet bejn l-awtoritajiet kompetenti
mill-Istati Membri tad-domicilju u ospitanti, jekk l-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru tad-domicilju jsiru
jafu b'xi ksur tal-obbligi li jsehh fit-territorju taghhom, jenhtieg li huma jinformaw lill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru tad-domicilju li mbaghad jenhtieg li jichu l-mizuri xierqa. Barra minn hekk, jenhtieg li l-awto-
ritajiet kompetenti ta’ Stat Membru ospitanti jkunu intitolati jintervjenu, jekk l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru tad-domicilju jonqsu milli jiehdu mizuri adegwati jew jekk il-mizuri mehuda ma jkunux bizzejjed.

(32)  Jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri jkollhom ghad-dispozizzjoni taghhom dawk il-mezzi kollha
mehtiega biex tkun Zgurata t-tmexxija tajba tan-negozju mill-fornituri tal-PEPP u mid-distributuri tal-PEPP madwar
-Unjoni, kemm jekk imwettga skont il-liberta tal-istabbiliment jew skont il-liberta li jigu pprovduti servizzi. Sabiex
tkun Zzgurata l-effikacja tas-supervizjoni, jenhtieg li l-azzjonijiet kollha li jittiehdu mill-awtoritajiet kompetenti jkunu
proporzjonati skont in-natura, l-iskala u l-kumplessita tar-riskji inerenti fin-negozju ta’ fornitur jew ta’ distributur
partikolari.

(33)  Id-dimensjoni pan-Ewropea tal-PEPP tista’ tigi Zviluppata mhux biss fil-livell tal-fornitur, permezz tal-possibbiltajiet
ghall-attivita transfruntiera tieghu, izda anki fil-livell tal-faddal tal-PEPP, permezz tal-portabilita tal-PEPP u s-servizz
tal-bdil, u b’hekk tikkontribwixxi ghas-salvagwardja tad-drittijiet tal-pensjoni personali tal-persuni li jezerc¢itaw id-
dritt taghhom ghal moviment liberu skont I-Artikoli 21 u 45 TFUE. Il-portabilita tinvolvi l-bdil tar-residenza mill-
faddal tal-PEPP ghal Stat Membru ichor minghajr ma jbiddel il-fornituri tal-PEPP, filwaqt li 1-bdil tal-fornituri tal-
PEPP mhux bilfors jinvolvi bdil tar-residenza.

(34)  Jenhtieg li PEPP jinkludi subkontijiet nazzjonali, b’kull wiched minnhom li jakkomoda karatteristici tal-prodotti tal-
pensjoni personali li jippermettu li l-kontribuzzjonijiet ghall-PEPP jew il-pagamenti mahruga jikkwalifikaw ghal
incentivi jekk disponibbli fl-Istati Membri li fir-rigward taghhom isir disponibbli subkont mill-fornitur tal-PEPP. Is-
subkont jenhtieg li jintuza biex izomm rekord tal-kontribuzzjonijiet li saru matul il-fazi ta’ akkumulazzjoni u
|-pagamenti mahruga li saru matul il-fazi ta’ dekumulazzjoni fkonformita mal-ligi tal-Istat Membru li ghalih is-
subkont gie miftuh. Fil-livell tal-faddal tal-PEPP, jenhtieg li l-ewwel subkont jinholoq mal-konkluzjoni ta’ kuntratt
PEPP.

(35)  Biex tkun tista’ ssir tranzizzjoni minghajr intoppi ghall-fornituri tal-PEPP, l-obbligu li jipprovdu I-PEPPs li jinkludu
subkontijiet ghal mill-inqas zewg Stati Membri jenhtieg li japplika tliet snin mid-data li tal-applikazzjoni ta’ dan ir-
Regolament. Mat-tnedija ta’ PEPP, jenhtieg li I-fornitur tal-PEPP jipprovdi informazzjoni dwar liema subkontijiet
huma disponibbli minnufih, biex jigi evitat tqarriq possibbli tal-faddala tal-PEPP. Jekk faddal ta’ PEPP imur jghix fi
Stat Membru iehor u jekk ma jkun disponibbli ebda subkont ghal dak I-Istat Membru, jenhtieg li I-fornitur tal-PEPP
jippermetti li 1-faddal tal-PEPP jaqleb minghajr dewmien u minghajr hlas ghal fornitur tal-PEPP ichor li jipprovdi
subkont ghal dak I-Istat Membru. Il-faddal tal-PEPP jista’ jkompli jikkontribwixxi wkoll ghas-subkont fejn il-
kontribuzzjonijiet saru qabel ma nbidlet ir-residenza.
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(36) Fid-dawl tan-natura tal-irtirar fit-tul tal-PEPP u l-piz amministrattiv involut, jenhtieg li l-fornituri tal-PEPP u
d-distributuri tal-PEPP jipprovdu informazzjoni cara, facli li tinftichem u adegwata lill-faddala tal-PEPP u lill-
benefi¢jarji prospettivi tal-PEPP biex jassistu t-tehid ta’ decizjonijiet taghhom dwar l-irtirar taghhom. Ghall-istess
raguni, jenhtieg li I-fornituri tal-PEPP u d-distributuri tal-PEPP jizguraw ukoll livell gholi ta’ trasparenza tul id-diversi
fazijiet ta’ PEPP inkluzi l-istadju prekuntrattwali, il-konkluzjoni tal-kuntratt, il-fazi ta’ akkumulazzjoni (inkluz qabel
l-irtirar) u 1-fazi ta’ dekumulazzjoni. B'mod partikolari, jenhtieg li tinghata informazzjoni dwar l-intitolamenti tal-
irtirar akkumulati, il-livelli progettati tal-benefic¢ji tal-irtirar tal-PEPP, ir-riskji u l-garanziji, l-integrazzjoni tal-fatturi
u
l-kostijiet ESG. Fejn il-livelli progettati tal-benefic¢ji tal-irtirar tal-PEPP ikunu bbazati fuq xenarji ekonomici, dik
l-informazzjoni jenhtieg li tinkludi wkoll xenarju bbazat fuq l-ahjar stima u xenarju sfavorevoli, li jenhtieg li jkun
estrem izda realistiku.

(37)  Qabel ma jikkonkludu kuntratt PEPP, jenhtieg li I-faddala prospettivi tal-PEPP jinghataw l-informazzjoni necessarja
kollha biex jaghmlu ghazla informata. Qabel il-konkluzjoni tal-kuntratt tal-PEPP, it-talbiet u l-htigijiet relatati mal-
irtirar jenhtieg li jigu specifikati u jenhtieg li jigi pprovdut parir.

(38)  Biex jizguraw trasparenza ottimali tal-prodotti, jenhtieg li 1-fornituri tal-PEPP ifasslu dokument bit-taghrif ewlieni
tal-PEPP (KID tal-PEPP) ghall-PEPPs li huma jimmanifatturaw qabel dawk il-PEPPs ikunu jistghu jitqassmu lill-
faddala tal-PEPP. Jenhtieg li jkunu responsabbli wkoll ghall-ezattezza tal-KID tal-PEPP. II-KID tal-PEPP jenhtieg li
jiehu post u jadatta d-dokument bit-taghrif ewlieni ghal prodotti ta’ investiment ghall-konsumatur u bbazati fuq
l-assigurazzjoni pprovduti fpakkett skont ir-Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (%) 1i, bhala konsegwenza, ma jkollhomx jigu pprovduti ghall-PEPP. Jenhtieg li jitfassal KID tal-PEPP awto-
nomu ghall-PEPP baziku. Fejn il-fornitur tal-PEPP joffri opzjonijiet alternattivi ta’ investiment, jenhtieg li jigi
pprovdut ukoll KID generiku ghall-opzjonijiet alternattivi ta’ investiment li jista’ jkun fih ukoll referenzi ghal
dokumenti ohrajn. B'mod alternattiv, fejn l-informazzjoni mehtiega dwar l-opzjonijiet alternattivi ta’ investiment
ma tistax tigi pprovduta fi hdan KID awtonomu uniku, jenhtieg li jigi pprovdut KID awtonomu ghal kull opzjoni
alternattiva ta’ investiment. Madankollu, dan jenhtieg li jkun il-kaz biss jekk il-forniment ta’ KID generiku ghall-
opzjonijiet alternattivi ta’ investiment ma jkunx fl-interess tal-klijenti tal-PEPP. Ghalhekk, meta l-awtoritajiet kompe-
tenti jivvalutaw il-konformita tal-KID tal-PEPP ma’ dan ir-Regolament, huma jenhtieg li jizguraw l-ahjar kompa-
rabbilta ta’ opzjonijiet differenti ta’ investiment, jekk applikabbli, filwaqt li jgisu b'mod partikolari l-gharfien
aggornat tal-analizi tal-imgiba biex jigi evitat kwalunkwe pregudizzju konjittiv ikkawzat mill-prezentazzjoni tal-
informazzjoni.

(39)  Sabiex jigu zgurati t-tixrid u d-disponibbilta generali tal-KIDs tal-PEPP, jenhtieg li dan ir-Regolament jipprovdi
ghall-pubblikazzjoni mill-fornitur tal-PEPP tal-KIDs tal-PEPP fuq is-sit web tieghu. Il-fornitur tal-PEPP jenhtieg li
jippubblika 1-KID tal-PEPP ghal kull Stat Membru fejn il-PEPP jigi distribwit taht il-liberta li jigu pprovduti servizzi
jew il-liberta ta’ stabbiliment li jkun fiha l-informazzjoni specifika ghall-kundizzjonijiet relatati mal-fazi ta’ akku-
mulazzjoni u I-fazi ta’ dekumulazzjoni ghal dak I-Istat Membru.

(40)  Il-kalkolaturi tal-prodotti tal-pensjoni diga qed jigu zviluppati fil-livell nazzjonali. Madankollu, biex dawk il-kalko-
laturi jkunu utli kemm jista’ jkun ghall-konsumaturi, jenhtieg li dawn ikopru l-kostijiet u t-tariffi imposti minn
diversi fornituri tal-PEPP, flimkien ma’ kwalunkwe kost jew tariffa ulterjuri imposti minn intermedjarji jew minn
partijiet ohrajn tal-katina tal-investiment, li ma jkunux diga gew inkluzi mill-fornituri tal-PEPP.

(°) Ir-Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta” Novembru 2014 dwar dokumenti bl-informazz-
joni ewlenija ghal prodotti aggregati ta’ investiment ghall-konsumaturi bbazati fuq l-assigurazzjoni (PRIIPs) (GU L 352, 9.12.2014,

p-1).
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(41)  Id-dettalji tal-informazzjoni li ghandha tigi inkluza fil-KID tal-PEPP u l-prezentazzjoni ta’ din l-informazzjoni
jenhtieg li jigu armonizzati izjed permezz ta’ standards teknici regolatorji li jikkunsidraw ir-ricerka ezistenti u
kontinwa dwar l-imgiba tal-konsumaturi, inkluz ir-rizultati tal-ittestjar tal-effettivita ta’ modi differenti ta’ kif tigi
pprezentata l-informazzjoni lill-konsumaturi. Jenhtieg li I-Kummissjoni tigi moghtija s-setgha li taddota standards
teknici regolatorji. L-abbozzi ta’standards teknici regolatorji jenhtieg i jigu zviluppati mill-EIOPA wara konsultazz-
joni mal-awtoritajiet supervizorji Ewropej l-ohra (ESAs) - l-Awtorita Supervizorja Ewropeja (I-Awtorita Bankarja
Ewropea) stabbilita bir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () u l-Awtorita
Supervizorja Ewropeja (-Awtorita Ewropea tat-Titoli u tas-Swieq) (ESMA) stabbilita bir-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%) fejn applikabbli kif ukoll mal-Bank Centrali Ewropew,
l-awtoritajiet kompetenti u wara ttestjar mill-konsumatur u mill-industrija kif previst fdan ir-Regolament, filwaqt
li jigu specifikati d-dettalji u l-prezentazzjoni tal-informazzjoni li jenhtieg li tigi nkluza fil-KID tal-PEPP;

il-kundizzjonijiet li tahthom il-PEPP KID jenhtieg li jigi rivedut u rivedut; il-kundizzjonijiet biex jigi ssodisfat ir-
rekwizit 1i tigi pprovduta I-PEPP KID; ir-regoli li jiddeterminaw is-suppozizzjonijiet dwar il-projezzjonijiet tal-
benefic¢ji tal-pensjoni; id-dettalji tal-prezentazzjoni tal-informazzjoni li ghandha tkun fid-Dikjarazzjoni tal-Bene-
ficju tal-PEPP; u l-kriterji minimi li t-tekniki ta’ mitigazzjoni tar-riskju ghandhom jissodisfaw. Meta tkun qed
tizviluppa l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji, I-EIOPA jenhtieg li tqis id-diversi tipi possibbli ta’ PEPPs, in-
natura fit-tul tal-PEPPs, il-kapacitajiet tal-faddala tal-PEPP, u l-karatteristi¢i tal-PEPPs. Qabel ma jigi pprezentat
l-abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji lill-Kummissjoni, jenhtieg li jsir l-ittestjar tal-konsumaturi u l-ittestjar
tal-industrija b'data reali fejn applikabbli. Jenhtieg li I-Kummissjoni tadotta dawk l-istandards teknici regolatorji
permezz ta’ atti delegati skont I-Artikolu 290 TFUE u skont Il-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1094/2010. [I-Kummissjoni jenhtieg li tinghata wkoll is-setgha li tadotta standards teknici ta’ implimentazzjoni
zviluppati mill- EIOPA rigward id-dettalji ghall-kooperazzjoni u l-iskambju ta’ informazzjoni flimkien mar-rekwiziti
mehtiega biex tipprezenta dik l-informazzjoni fformat standardizzat li jippermetti t-tqabbil u, wara li tikkonsulta
lill-ASE I-ohra u l-awtoritajiet kompetenti. wara l-ittestjar tal-industrija, rigward il-format ta’rappurtar supervizorju
permezz ta’ atti ta’ implimentazzjoni skont I-Artikolu 291 TFUE u skont Il-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)
Nru 1094/2010.

(42)  1I-KID tal-PEPP jenhtieg li jkun distint u separat b’'mod ¢ar minn kwalunkwe materjal ta’ kummercjalizzazzjoni.

(43)  Jenhtieg li l-fornituri tal-PEPP ifasslu dikjarazzjoni tal-benefi¢¢ji tal-PEPP indirizzata lill-faddala tal-PEPP, sabiex
jipprezentawhom b’data personali u generika ewlenija dwar l-izvilupp tal-PEPP u sabiex jizguraw informazzjoni
aggornata dwarha. Id-dikjarazzjoni tal-benefic¢ji tal-PEPP jenhtieg li tkun cara u komprensiva u jenhtieg li tkun fiha
informazzjoni rilevanti u xierqa sabiex tiffacilita -fehim tad-drittijiet tal-pensjoni matul iz-zmien u minn prodott
tal-pensjoni ghal iehor u biex taqdi I-mobbilta tal-forza tax-xoghol. Jenhtieg li d-dikjarazzjoni tal-benefic¢ji tal-PEPP
tinkludi wkoll informazzjoni ewlenija dwar il-politika ta’ investiment relatata mal-fatturi ESG u jenhtieg li tindika
fejn u kif il-faddala tal-PEPP jistghu jiksbu informazzjoni supplimentari dwar l-integrazzjoni tal-fatturi ESG. 1d-
dikjarazzjoni tal-benefic¢ji tal-PEPP jenhtieg li jigi pprovdut kull sena lill-faddala tal-PEPP.

(44)  I-fornituri tal-PEPP jenhtieg li jinfurmaw lill-faddala tal-PEPP xahrejn qabel id-dati li fihom il-faddala tal-PEPP
ikolthom il-possibbilta li jimmodifikaw l-opzjonijiet tal-pagament taghhom dwar il-bidu li jmiss tal-fazi ta’ deku-
mulazzjoni, il-forom possibbli ta’ pagamenti mahruga u l-possibbilta li tigi mmodifikata I-forma ta’ pagamenti
mahruga. Fejn ikun infetah aktar minn subkont wiched, il-faddala tal-PEPP jenhtieg li jkunu infurmati dwar il-bidu
possibbli tal-fazi ta’ dekumulazzjoni ta’ kull subkont.

(45)  Fil-fazi ta’ dekumulazzjoni, jenhtieg li 1-benefi¢jarji tal-PEPP ikomplu jircievu informazzjoni dwar il-benefic¢ji tal-
PEPP taghhom u dwar l-opzjonijiet ta’ hlas korrispondenti. Dan hu partikolarment importanti meta jiggarrab livell
sinifikanti tar-riskju ta’ investiment mill-benefic¢jarji tal-PEPP fil-fazi tal-pagament.

() Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta” Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Super-
vizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).

(%) Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta” Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Super-
vizorja Ewropea (Awtoritd Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/77/KE (GUL 331, 15.12.2010, p- 84).
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(46)  Biex jigu protetti b'mod adegwat id-drittijiet tal-faddala tal-PEPP u tal-beneficjarji tal-PEPP, jenhtieg li I-fornituri tal-
PEPP ikunu kapaci jaghzlu allokazzjoni tal-assi li tkun tagbel man-natura preciza u mad-durata tal-obbligazzjonijiet
taghhom, inkluzi dawk li ghandhom orizzont fit-tul. Ghalhekk, huma mehtiega supervizjoni effi¢jenti kif ukoll
attitudni lejn regoli ta’ investiment li taghti lill-fornituri tal-PEPP bizzejjed flessibbilta biex jiddeciedu fuq il-politika
l-aktar sikura u efficjenti dwar l-investimenti, filwaqt li tobbligahom jagixxu bi prudenza u fl-ahjar interessi fuq
terminu twil tal-faddala tal-PEPP ingenerali. Ghalhekk, il-konformita mar-regola tal-persuna prudenti tehtieg poli-
tika ta’ investiment adattata ghall-istruttura tal-klijenti tal-fornitur tal-PEPP.

(47)  Jekk tigi ffissata r-regola tal-persuna prudenti bhala I-princ¢ipju bazi ghall-investiment kapitali u jekk isir possibbli li
I-fornituri tal-PEPP joperaw bejn il-fruntieri, ir-ridirezzjonar tat-tfaddil fis-settur tal-provvista ta’ rtirar personali hu
mheggeg, u b’hekk jikkontribwixxi ghall-progress ekonomiku u sog¢jali. Ir-regola tal-persuna prudenti jenhtieg li tqis
ukoll b'mod esplicitu r-rwol li ghandhom il-fatturi ESG fil-process tal-investiment.

(48)  Jenhtieg li dan ir-Regolament jizgura livell xieraq ta’ liberta tal-investiment ghall-fornituri tal-PEPP. Bhala investituri
fterminu ta’ zmien twil hafna b'riskji baxxi ta’ likwidita, il-fornituri tal-PEPP jinsabu fpozizzjoni li jikkontribwixxu
ghall-izvilupp tas-CMU billi jinvestu fassi illikwidi bhal ishma u fi strumenti ohra li ghandhom profil ekonomiku
fit-tul u li mhumiex innegozjati fi swieq regolati, ffacilitajiet multilaterali tan-negozjar (MTFs) jew ffacilitajiet
organizzati tan-negozjar (OTFs) fi hdan limiti prudenti. Jistghu wkoll jibbenefikaw mill-vantaggi ta’ diversifikazzjoni
internazzjonali. Ghalhekk, jenhtieg li investimenti fishma fmuniti ohrajn barra dawk tal-obbligazzjonijiet u fi
strumenti ohrajn li ghandhom profil ekonomiku fit-tul u li mhumiex innegozjati fi swieq regolati, fMTFs jew
fOTFs ma jkunux ristretti, skont il-principju tal-persuna prudenti sabiex jitharsu l-interessi tal-faddala tal-PEPP u
tal-beneficjarji tal-PEPP, hlief fuq bazi prudenzjali.

(49)  Fil-kuntest tal-approfondiment tas-CMU, il-fehim ta’ xjikkostitwixxi strumenti bi profil ekonomiku fit-tul hu wiesa’.
Tali strumenti huma titoli mhux trasferibbli u ghaldagstant ma ghandhomx access ghal-likwidita ta’ swieq sekon-
darji. Spiss, dawn jirrikjedu impenji b’terminu fiss li jirrestringu l-kummer¢jabbilta taghhom u jenhtieg li jinftiehmu
li jinkludu strumenti ta’ partecipazzjoni u ta’ dejn fi, u self ipprovdut lil, imprizi mhux elenkati. L-imprizi mhux
elenkati jinkludu progetti ta’ infrastruttura, kumpaniji mhux elenkati li jfittxu li jiksbu t-tkabbir, proprjeta immobbli
jew assi ohra li jistghu jkunu adattati ghal skopijiet ta’ investiment fit-tul. Il-progetti ta’ infrastruttura b’livell baxx
tal-karbonju u li huma reziljenti ghat-tibdil fil-klima, generalment huma assi mhux elenkati u jiddependu fuq
krediti fit-tul ghall-finanzjament ta’ progetti. Meta wiehed iqis in-natura fit-tul tal-obbligazzjonijiet taghhom, il-
fornituri tal-PEPP huma mhegga jallokaw parti sufficjenti mill-portafoll tal-assi taghhom ghall-investimenti soste-
nibbli fl-ckonomija reali b’beneficji ekonomici fit-tul, b'mod partikulari ghall-progetti ta’ infrastruttura u
|-korporazzjonijiet.

(50)  Il-fatturi ESG, huma importanti ghas-sistemi ta’ politika tal-investiment u ta’ mmaniggjar tar-riskju tal-fornituri tal-
PEPP. Jenhtieg li I-fornituri tal-PEPP jitheggu jikkunsidraw fatturi bhal dawn fid-decizjonijiet ta’ investiment u jiehdu
fkunsiderazzjoni kif huma jifformaw parti mis-sistema ta’ mmaniggar tar-riskju taghhom sabiex jigu evitati “assi
mhux irkuprabbli”. L-informazzjoni dwar il-fatturi ESG jenhtieg li tkun disponibbli ghall-EIOPA, ghall-awtoritajiet
kompetenti u ghall-faddala tal-PEPP.

(51)  Wiehed mill-objettivi tar-regolamentazzjoni tal-PEPP huwa li jinholoq prodott ta’ tfaddil ghall-irtirar li jkun sikur,
kostefficjenti u fit-tul. Peress li l-investimenti li jikkoncernaw il-prodotti tal-pensjoni personali huma fit-tul, jenhtieg
li tinghata kunsiderazzjoni specjali lill-konsegwenzi fit-tul tal-allokazzjoni tal-assi. B'mod partikolari, jenhtieg li
jitgiesu I-fatturi ESG. It-tfaddil tal-PEPP jenhtieg li jigi investit b’kunsiderazzjoni tal-fatturi ESG bhal dawk stabbiliti
fl-objettivi klimatici u ta’ sostenibbilta tal-Unjoni kif stipulat fil-Ftehim ta’ Parigi dwar it-Tibdil fil-Klima (Il-Ftehim
ta’ Parigi), |-Ghanijiet ta’ Zvilupp Sostenibbli tan-Nazzjonijiet Uniti, u I-Prinéipji Gwida dwar in-Negozju u
d-Drittijiet tal-Bniedem.
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(52)  H-izgurar tal-konformita mal-obbligu taghhom li jizviluppaw politika ta’ investiment skont ir-regola tal-persuna
prudenti, jenhtieg li l-fornituri tal-PEPP ma jithallewx jinvestu fgurisdizzjonijiet li ma jikkooperawx li huma
identifikati fil-konkluzjonijiet applikabbli tal-Kunsill dwar il-lista ta’ gurisdizzjonijiet li ma jikkooperawx ghal finijiet
ta’ taxxa, u lanqas fpajjiz terz b'riskju gholi b’nuqgasijiet strategici identifikati mir-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni applikabbli adottat abbazi tal-Artikolu 9 tad-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (%).

(53)  Fid-dawl tal-objettiv tal-irtirar fit-tul tal-PEPP, jenhtieg li l-opzjonijiet ta’ investiment moghtija lill-faddala tal-PEPP
jitgieghdu fqafas, li jkopri l-elementi li jippermettu lill-investituri jiehdu decizjoni ta’ investiment, inkluz in-numru
ta’ opzjonijiet ta’ investiment li jistghu jaghzlu minnhom. Wara l-ghazla inizjali li ssir mal-abbonament ta’ PEPP,
jenhtieg li faddal tal-PEPP ikollu l-possibbilta li jimmodifika dik l-ghazla wara minimu ta’ hames snin mill-abbo-
nament ta’ PEPP jew fil-kaz ta’ modifika sussegwenti, mill-aktar modifika ricenti tal-opzjoni ta’ investiment, sabiex
tigi offruta bizzejjed stabbilta ghall-fornituri ghall-istrategija ta’ investiment ta’ terminu twil taghhom filwaqt li fl-
istess hin tigi zgurata protezzjoni ghall-investituri. Madankollu, jenhtieg li jkun possibbli ghall-fornituri tal-PEPP li
jippermettu lill-faddala tal-PEPP jimmodifikaw l-opzjoni ta’ investiment maghzula b'mod aktar frekwenti.

(54)  II-PEPP baziku jenhtieg li jkun prodott sikur u jenhtieg li jagixxi bhala opzjoni prestabbilita ta’ investiment. Dan
jista’ jichu l-forma jew ta’ teknika tal-mitigazzjoni tar-riskju konsistenti mal-ghan li I-faddal tal-PEPP jithalla jirkupra
|-kapital, jew garanzija fuq il-kapital investit. Teknika tal-mitigazzjoni tar-riskju konsistenti mal-ghan li -faddal tal-
PEPP jithalla jirkupra l-kapital tista’ tkun strategija ta’ investiment konservattiva jew strategija tac-ciklu tal-hajja li
tnaqqas b'mod progressiv l-esponiment globali ghar-riskju tul iz-Zmien. Garanziji pprovduti taht l-opzjoni pres-
tabbilita ta’ investiment jenhtieg li tal-ingas ikopru l-kontribuzzjonijiet matul il-fazi ta’ akkumulazzjoni wara
ghal kopertura shiha jew parzjali tal-inflazzjoni. Garanzija fuq il-kapital investit jenhtieg li tkun dovuta fil-bidu tal-
fazi ta’ dekumulazzjoni u matul il-fazi ta’ dekumulazzjoni, fejn applikabbli.

(55)  Sabiex jigu garantiti l-kostefficjenza u prestazzjoni sufficjenti ghall-faddala tal-PEPP, jenhtieg li I-kostijiet u t-tariffi
ghall-PEPP baziku jkunu limitati ghal percentwal fiss tal-kapital akkumulat. Filwaqt li dak il-limitu jenhtieg li jigi
stabbilit ghal 1 % tal-kapital akkumulat, ikun xieraq li jigu specifikati aktar it-tipi ta’ kostijiet u tariffi li ghandhom
jitgiesu permezz ta’ standards teknici regolatorji, sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet ekwi bejn il-fornituri tal-PEPP
differenti u tipi differenti ta’ PEPPs mal-istrutturi tal-kostijiet u t-tariffi partikolari taghhom. Jenhtieg li I-Kummiss-
joni tinghata s-setgha li taddotta tali standards teknici regolatorji li jenhtieg li jigu zviluppati mill-EIOPA. Fit-tfassil
tal-abbozz ta’ standards teknici regolatorji, I-EIOPA jenhtieg li, b'mod partikolari, tikkunsidra n-natura fit-tul tal-
PEPP, it-tipi differenti ta’ PEPPs u I-fatturi tal-kost rilevanti marbutin mal-karatteristi¢i specifici taghhom, sabiex
tizgura trattament gust u ugwali ghall-fornituri tal-PEPP differenti u l-prodotti taghhom filwaqt li tqis il-karattru tal-
PEPP Baziku bhala prodott semplici, kostefficjenti u trasparenti li jipprovdi redditu ta’ investiment reali fit-tul
suffi¢jenti. Barra minn hekk, bil-ghan li tigi ppreservata n-natura tal-irtirar tal-prodott, il-forma ta’ pagamenti
mahruga, b'mod partikolari fir-rigward tal-annwalitajiet tul il-hajja, jenhtieg li jigu vvalutati bir-reqqa. Fdak il-qafas,
sabiex jigi zgurat li l-fornituri tal-PEPP li joffru garanzija ta’ kapital jibbenefikaw minn kundizzjonijiet ekwi ma’
fornituri ohra, 1-EIOPA jenhtieg li tqis kif dovut l-istruttura tal-kostijiet u t-tariffi. Barra minn hekk, il-valuri
percentwali ghall-kostijiet u t-tariffi jenhtieg li jigu riveduti regolarment sabiex tigi zgurata l-adegwatezza kontin-
wata taghhom filwaqt li jitqies kwalunkwe tibdil fil-livell tal-kostijiet. Jenhtieg li -Kummissjoni taddotta tali
standards teknici regolatorji permezz ta’ atti delegati skont l-Artikolu 290 TFUE u fkonformita mal-Artikoli 10
sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010.

Sabiex tigi zgurata kostefficjenza kontinwa u biex il-klijenti tal-PEPP jigu protetti minn strutturi tal-kostijiet ta’ piz
zejjed, jenhtieg li tigi delegata lill-Kummissjoni s-setgha li tadotta atti skont l-Artikolu 290 TFUE fir-rigward tal-
emendar tal-valur percentwali, filwaqt li jitqiesu r-revizjonijiet tieghu, b'mod partikolari I-livell u I-bidliet reali fil-
livell attwali tal-kostijiet u t-tariffi u l-impatt tal-limitu tal-kostijiet fuq id-disponibbilta tal-PEPPs, u access xieraq
ghas-suq ta’ fornituri tal-PEPP differenti li jipprovdu tipi differenti ta’ PEPPs.

(56) Jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jezercitaw is-setghat taghhom filwaqt li jzommu bhala l-objettivi primarji
taghhom il-protezzjoni tad-drittijiet tal-faddala tal-PEPP u tal-benefi¢jarji tal-PEPP u l-istabbilta u s-solidita tal-PEPP.

(°) Id-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2015 dwar il-prevenzjoni tal-uzu tas-sistema finan-
zjarja ghall-finijiet tal-hasil tal-flus jew il-finanzjament tat-terrorizmu, li temenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill, u li thassar id-Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttiva tal-Kummissjoni
2006/70/KE (GU L 141, 5.6.2015, p. 73).
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(57)  Meta I-fornitur tal-PEPP huwa IORP jew Maniger ta’ Fond ta’ Investiment Alternattiv tal-UE (AIFM tal-UE), jenhtieg
li jahtar depozitarju b’rabta mas-salvagwardja tal-assi li jikkorrispondu ghan-negozju tal-forniment tal-PEPP. Huma
mehtiega salvagwardji addizzjonali fir-rigward tal-entita li tagixxi bhala depozitarju u l-funzjonijiet taghha billi
attwalment ir-regoli stabbiliti frabta mad-depozitarju fid-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (1% huma mmirati lejn fondi kummercjalizzati biss lil investituri professjonali, bl-e¢¢ezzjoni tal-fondi ta’
investiment Ewropej fuq terminu twil skont ir-Regolament (UE) 2015/760 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (1),
ikkummerdjalizzati lil investituri fil-livell tal-konsumatur, u l-ligi settorjali applikabbli ghall-IORPs ma tirrikjedix il-
hatra ta’ depozitarju fil-kazijiet kollha. Sabiex jigi zgurat l-oghla livell ta’ protezzjoni tal-investitur fir-rigward tas-
salvagwardja tal-assi li jikkorrispondu ghan-negozju tal-forniment tal-PEPP, dan ir-Regolament jirrikjedi li I-TORPs u
-AIFM tal-UE li jipprovdu I-PEPP isegwu r-regoli tad-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (12)
fir-rigward tal-hatra tad-depozitarju, l-ezekuzzjoni tal-kompiti tieghu u d-dmirijiet ta’ sorveljanza tieghu.

(58) It-trasparenza u l-ekwita tal-kostijiet u tat-tariffi huma essenzjali ghall-izvilupp tal-fidu¢ja tal-faddala tal-PEPP u
jippermettulhom jaghmlu ghazliet informati. Ghalhekk, jenhtieg li jigi pprojbit l-uzu ta’ metodi ta’ pprezzar mhux
trasparenti.

(59)  Sabiex jigu ssodisfati l-objettivi stabbiliti fdan ir-Regolament, jenhtieg li tigi delegata lill-Kummissjoni s-setgha li
tadotta atti skont l-Artikolu 290 TFUE fir-rigward tal-ispecifikazzjoni tal-kundizzjonijiet ghall-ezercizzju ta’ setghat
ta’ intervent mill-EIOPA u mill-awtoritajiet kompetenti. u l-kriterji u fatturi li jenhtieg li jigu applikati mill-EIOPA
biex jigi ddeterminat meta jkun hemm thassib sinifikanti dwar il-protezzjoni ta’ faddal tal-PEPP. Huwa partikolar-
ment importanti li [-KKummissjoni twettaq konsultazzjonijiet xierqa matul ix-xoghol taghha ta’ thejjija, ukoll fil-livell
ta’ esperti, u li dawk il-konsultazzjonijiet jigu mwettqa fkonformita mal-principji stipulati fil-Ftehim Interistituzz-
jonali tat-13 ta’ April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet (*®). B'mod partikolari, biex tigi zgurata partecipazzjoni
ugwali fit-thejjija ta’ atti delegati, il-Parlament Ewropew u l-Kunsill jircievu d-dokumenti kollha fl-istess hin li
jircevuhom l-esperti tal-Istati Membri, u l-esperti taghhom ikollhom access sistematiku ghal-laqghat tal-gruppi
tal-esperti tal-Kummissjoni li jittrattaw it-thejjija ta’ atti delegati.

(60)  Minghajr pregudizzju ghad-dritt tal-klijenti tal-PEPP li jifthu kawza fil-qrati, jenhtieg li jigu stabbiliti proceduri ta’
soluzzjoni alternattiva ghat-tilwim (ADR) facilment accessibbli, adegwati, indipendenti, imparzjali, trasparenti u
effettivi bejn il-fornituri tal-PEPP jew id-distributuri tal-PEPP u l-klijenti tal-PEPP ghas-soluzzjoni ta’ tilwimiet li
jirrizultaw mid-drittijiet u mill-obbligi stabbiliti fdan ir-Regolament.

(61)  Bl-ghan li tigi stabbilita procedura efficjenti u effettiva ta’ soluzzjoni ghat-tilwim, jenhtieg li I-fornituri tal-PEPP u
d-distributuri tal-PEPP jistabbilixxu procedura tal-ilmenti effettiva li jistghu jsegwu l-klijenti taghhom qabel ma
t-tilwima tigi riferita biex tigi solvuta fi procedura tal-ADR jew quddiem qorti. Il-procedura tal-ilmenti jenhtieg li
tinkludi perjodi ta’ Zmien qosra u definiti b'mod ¢ar li fihom il-fornitur tal-PEPP jew id-distributur tal-PEPP jenhtieg
li jwiegeb ghal ilment. Jenhtieg li l-korpi tal-ADR ikollhom kapacita suffi¢jenti biex jinvolvu rwichhom b'mod
adegwat u effi¢jenti fil-kooperazzjoni transfruntiera fir-rigward ta’ tilwim dwar id-drittijiet u l-obbligi li jirrizultaw
skont dan ir-Regolament.

(1% 1d-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alter-
nattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174,
1.7.2011, p. 1).

(1) Ir-Regolament (UE) 2015/760 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-29 ta’ April 2015 dwar il-Fondi ta’ Investiment Ewropej fuq
Terminu Twil (GUL 123, 19.5.2015, p. 98).

(12) 1d-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u
dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009,
p. 32).

(%) GUL123, 12.5.2016, p. 1.
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(62)  Biex isibu kundizzjonijiet ahjar ghall-investimenti taghhom, u b’hekk jistimolaw ukoll il-kompetizzjoni fost il-
fornituri tal-PEPP, jenhtieg li 1-faddala tal-PEPP ikollhom id-dritt i jbiddlu ghal fornitur tal-PEPP differenti li jinsab
fl-istess Stat Membru jew fi Stat Membru ichor matul il-fazi tal-akkumulazzjoni, permezz ta’ procedura cara, veloci
u sikura. Madankollu, il-fornituri tal-PEPP jenhtieg li ma jkunux obbligati jipprovdu servizz ta’ bdil ghall-PEPPs, fejn
dawk li jfaddlu jkunu qed jir¢ievu l-pagamenti mahruga fil-forma ta’ annwalitajiet tul il-hajja. Waqt il-bdil, il-
fornituri tal-PEPP trasferituri jenhtieg li jittrasferixxu l-ammonti korrispondenti jew, fejn applikabbli, l-assi in natura
mill-kontijiet tal-PEPP u jaghlquha. Jenhtieg li I-faddala tal-PEPP jikkonkludu kuntratti mal-fornituri tal-PEPP rice-
vituri ghall-ftuh ta’ -kont tal-PEPP ¢did. Il-kont il-gdid tal-PEPP jenhtieg li jkollu l-istess struttura ta’ subkont bhal
kont tal-PEPP precedenti.

(63)  Matul is-servizz tal-bdil, il-faddala tal-PEPP jistghu jaghzlu li jittrasferixxu l-assi in natura biss meta I-bdil ikun bejn
il-fornituri tal-PEPP, bhal ditti tal-investiment jew fornituri eligibbli ohrajn li jkollhom licenzja addizzjonali, involuti
fil-gestjoni tal-portafoll ghall-faddala tal-PEPP. Kunsens bil-miktub tal-fornitur riceventi huwa mehtieg fdak il-kaz.
Fil-kaz ta’ gestjoni ta’ investiment kollettiv, il-bdil ta’ assi in natura mhuwiex possibbli peress li ma hemmx
separazzjoni tal-assi ghal kull faddal tal-PEPP.

(64) Jenhtieg li l-process tal-bdil ikun semplic¢i ghall-faddal tal-PEPP. Ghalhekk, jenhtieg li I-fornitur tal-PEPP ikun
responsabbli ghat-tnedija u ghall-gestjoni tal-process fisem il-faddal tal-PEPP u fuq talba tieghu. Jenhtieg Li
|-fornituri tal-PEPP ikunu jistghu juzaw mezzi addizzjonali, bhal soluzzjoni teknika, fuq bazi volontarja meta
jistabbilixxu s-servizz tal-bdil. B’kunsiderazzjoni tan-natura pan-Ewropea tal-prodott, il-faddala ta’ PEPP jenhtieg
li jkunu jistghu jbiddlu minghajr dewmien u minghajr hlas meta ma jkunx disponibbli subkont fl-Istat Membru li
|-faddal tal-PEPP imur jghix fih.

(65) Qabel ma jaghti l-awtorizzazzjoni ghall-bdil, jenhtieg li l-faddal tal-PEPP jigi infurmat dwar il-passi kollha tal-
procedura u I-kostijiet li huma mehtiega biex jigi kkompletat il-bdil, sabiex il-faddal tal-PEPP ikun jista" jaghmel
decizjoni informata dwar is-servizz tal-bdil.

(66)  Il-kooperazzjoni tal-fornitur tal-PEPP trasferitur hi mehtiega biex il-bdil jirnexxi. Ghaldagstant, jenhtieg li I-fornitur
tal-PEPP ricevitur jigi pprovdut mill-fornitur tal-PEPP trasferitur bl-informazzjoni necessarja kollha biex jerga’ jibda
|-pagamenti fil-kont I-iehor tal-PEPP. Madankollu, jenhtieg li tali informazzjoni ma tec¢¢edix dak li hu mehtieg biex
isir il-bdil.

(67) Jenhtieg li 1-faddala tal-PEPP ma jkunux soggetti ghal telf finanzjarju, inkluzi imposti u imghax, ikkawzat minn
kwalunkwe zball li jsir minn xi fornitur tal-PEPP involut fil-process tal-bdil. B'mod partikolari, jenhtieg li I-faddala
tal-PEPP ma jgarrbu l-ebda telf finanzjarju kkawzat mill-pagament ta’ tariffi addizzjonali, mghax jew imposti ohra
kif ukoll minn multi, minn penali jew minn kwalunkwe tip ichor ta’ detriment finanzjarju kawza ta’ dewmien fit-
twettiq tal-bdil. Peress li l-protezzjoni tal-kapital jenhtieg li tigi Zgurata fil-bidu tal-fazi ta” dekumulazzjoni u matul
il-fazi ta’ dekumulazzjoni, fejn applikabbli, jenhtieg li I-fornitur tal-PEPP trasferitur ma jkunx obbligat li jizgura
l-protezzjoni jew il-garanzija tal-kapital fil-mument tal-bdil. Il-fornitur tal-PEPP jista’ jiddeciedi wkoll li jizgura
|-protezzjoni tal-kapital jew li jipprovdi l-garanzija fil-mument tal-bdil.

(68) 1l-faddala tal-PEPP jenhtieg li jkollhom il-possibbilta li jichdu de¢izjoni informata gabel il-bdil. Il-fornitur tal-PEPP
ricevitur jenhtieg li jikkonforma mar-rekwiziti kollha ta’ distribuzzjoni u informazzjoni, inkluz il-forniment ta’ KID
tal-PEPP, pariri u informazzjoni adegwata dwar il-kostijiet relatati mal-bdil u l-implikazzjonijiet negattivi possibbli
fuq il-protezzjoni tal-kapital meta PEPP b’garanzija qed jigi mibdul. Il-kostijiet tal-bdil applikati mill-fornitur tal-
PEPP trasferitur jenhtieg li jinzammu ghal ammont li ma jikkostitwix ostaklu ghall-mobilita u fi kwalunkwe kaz,
ikun limitat ghal 0.5 % tal-ammonti korrispondenti jew il-valur monetarju tal-assi in natura li ghandhom jigu
ttrasferiti.
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(69) Jenhtieg li I-faddala tal-PEPP jinghataw il-liberta li jiddeciedu fuq l-abbonament ta’ PEPP u meta jifthu subkont gdid
dwar l-ghazla ta’ pagament taghhom (annwalitajiet, somma fdaqqa, jew ohrajn) fil-fazi tad-dekumulazzjoni, izda
b’possibbilta li jirrevedu 1-ghazla taghhom sena qabel il-bidu tal-fazi ta’ dekumulazzjoni, fil-bidu tal-fazi ta’ deku-
mulazzjoni u fil-mument tal-bdil, sabiex ikunu kapaci jadattaw bl-ahjar mod l-ghazla tal-pagament taghhom ghall-
htigijiet taghhom meta joqorbu lejn l-irtirar. Jekk il-fornitur tal-PEPP jaghmel disponibbli aktar minn forma wahda
ta’ pagamenti mahruga, jenhtieg li I-faddal tal-PEPP ikun jista’ jaghzel ghazla ta’ pagament differenti ghal kull
subkont miftuh fil-kont tal-PEPP tieghu.

(70)  Jenhtieg li I-fornituri tal-PEPP jithallew iqieghdu ghad-dispozizzjoni tal-faddala tal-PEPP firxa wiesgha ta’ forom ta’
pagamenti mahruga. Dak l-approcc¢ jikseb l-ghan ta’ uzu msahhah tal-PEPP permezz ta’ flessibilita u ta’ ghazla ikbar
ghall-faddala tal-PEPP. Jippermetti lill-fornituri jfasslu I-PEPPs taghhom bl-iktar mod kosteffi¢jenti. Hu koerenti ma’
politiki ohra tal-Unjoni u hu politikament fattibbli, peress li jzomm bizzejjed flessibilita ghall-Istati Membri biex
jiddeciedu dwar liema forom ta’ pagamenti mahruga jixtiequ jheggu. Fkonformita man-natura tal-irtirar fit-tul tal-
prodott, jenhtieg li jkun possibbli ghall-Istati Membri li jadottaw mizuri li jipprivileggaw forom partikolari ta’
pagamenti mahruga bhal limiti kwantitattivi ghal pagamenti ta’ somma fdaqqa biex ikomplu jinkoraggixxu
l-annwalitajiet tul il-hajja u l-pagamenti ta’ prelevament.

(71)  Fid-dawl tan-natura pan-Ewropea tal-PEPP, hemm htiega li jigi Zgurat livell gholi u konsistenti ta’ protezzjoni tal-
faddal tal-PEPP fis-suq intern kollu. Dan jirrikjedi ghodod adegwati biex jigi miggieled il-ksur u tigi evitata I-hsara
ghall-konsumatur. Ghalhekk, is-setghat tal-EIOPA u l-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jigu kkumplimentati minn
mekkanizmu esplicitu li jipprojbixxi jew jillimita l-kummer¢jalizzazzjoni, id-distribuzzjoni jew il-bejgh ta’
kwalunkwe PEPP li jaghti lok ghal thassib serju rigward il-protezzjoni tal-faddal tal-PEPP, inkluz fir-rigward tan-
natura tal-irtirar fit-tul tal-prodott, il-funzjonament ordinat u l-integrita tas-swieq finanzjarji, jew l-istabbilta tas-
sistema finanzjarja kollha jew parti minnha, flimkien ma’ setghat ta’ koordinazzjoni u kontingenza xierqa ghall-
EIOPA.

Is-setghat tal-EIOPA jenhtieg li jkunu bbazati fuq 1-Artikolu 9(5) tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010 sabiex jigi
zgurat li tali mekkanizmi ghal intervent jistghu jigu applikati fil-kaz ta’ thassib sinifikanti dwar il-protezzjoni tal-
faddal tal-PEPP, inkluz fir-rigward tan-natura partikolari tal-irtirar fit-tul tal-PEPP. Meta l-kundizzjonijiet ikunu gew
sodisfatti, l-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jkunu jistghu jimponu projbizzjoni jew restrizzjoni fuq bazi prekaw-
zjonarja qabel ma PEPP ikun gie kkumer¢jalizzat, distribwit jew mibjugh lill-faddala tal-PEPP. Dawk is-setghat ma
jehilsux lill-fornitur tal-PEPP mir-responsabbilta tieghu li jikkonforma mar-rekwiziti kollha rilevanti skont dan ir-
Regolament.

(72)  Jenhtieg li tkun iggarantita trasparenza shiha dwar il-kostijiet u t-tariffi relatati mal-investiment PEPP. Jigu stabbiliti
kundizzjonijiet ekwi bejn il-fornituri, filwaqt li tigi zgurata I-protezzjoni tal-konsumatur. Ikun hemm informazzjoni
komparattiva disponibbli bejn prodotti differenti, u b’hekk jigi incentivat l-ipprezzar kompetittiv.

(73)  Ghad li s-supervizjoni kontinwa tal-fornituri tal-PEPP ghandha tigi ezercitata mill-awtoritajiet kompetenti rispettivi,
jenhtieg li I-EIOPA tikkoordina s-supervizjoni fir-rigward tal-PEPPs, sabiex tiggarantixxi l-applikazzjoni konsistenti
ta’ metodologija supervizorja unifikata, li tikkontribwixxi b'dak il-mod ghan-natura pan-Ewropea u tal-irtirar fit-tul
tal-PEPPs.

(74)  Sabiex jissahhu d-drittijiet tal-konsumatur u jigi ffacilitat l-access ghal procedura tal-ilmenti, jenhtieg li -faddala tal-
PEPP ikunu jistghu, jew individwalment jew b'mod kollettiv, jipprezentaw l-ilmenti lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru taghhom ta’ residenza, irrispettivament minn fejn ikun sehh il-ksur.

(75 Jenhtieg li I-EIOPA tikkoopera mal-awtoritajiet kompetenti u tiffacilita I-kooperazzjoni u I-konsistenza bejniethom.
Fdan ir-rigward, jenhtieg li I-EIOPA taqdi rwol fis-sahha tal-awtoritajiet kompetenti biex japplikaw il-mizuri
supervizorji permezz tal-forniment ta’ evidenza dwar ksur relatat mal-PEPP. Jenhtieg ukoll li 1-EIOPA tipprovdi
medjazzjoni vinkolanti fkaz ta’ nuggas ta’ gbil bejn l-awtoritajiet kompetenti fsitwazzjonijiet transfruntiera.

(76)  Biex tigi zgurata konformita ma’ dan ir-Regolament mill-fornituri tal-PEPP u mid-distributuri tal-PEPP u biex jigi
zgurat li dawn ikunu soggetti ghal trattament simili madwar 1-Unjoni, jenhtieg li jigu pprovduti penali amminis-
trattivi u mizuri ohra li huma effettivi, proporzjonati u disswazivi.

(77)  Fkonformita mal-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni tat-8 ta’ Dicembru 2010 “Rinfurzar tar-regimi tas-sanzjonar fis-
settur tas-servizzi finanzjarji” u sabiex jigi zgurat li r-rekwiziti stabbiliti ta’ dan ir-Regolament jigu sodisfatti, huwa
importanti li I-Istati Membri jiehdu l-passi mehtiega biex jizguraw li l-ksur ta’ dan ir-Regolament ikun soggett ghal
sanzjonijiet amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra.
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(78)  Ghalkemm Il-Istati Membri jistghu jistabbilixxu regoli ghal penali amministrattivi u kriminali dwar l-istess ksur,
jenhtieg li 1-Istati Membri ma jigux mitluba jistabbilixxu regoli ghal penali amministrattivi ghall-ksur ta” dan ir-
Regolament li hu soggett ghal-ligi kriminali nazzjonali. Madankollu, jenhtieg li z-Zamma ta’ penali kriminali
minflok penali amministrattivi ghall-ksur ta’ dan ir-Regolament ma tnaqqasx jew taffettwa b’xi mod ichor il-
kapacita tal-awtoritajiet kompetenti li jikkooperaw, jac¢edu u jiskambjaw informazzjoni fil-hin mal-awtoritajiet
kompetenti fi Stati Membri ohra ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, inkluz wara kwalunkwe riferiment tal-ksur
rilevanti lill-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti ghal prosekuzzjoni kriminali.

(79)  Jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jinghataw is-setghat li jimponu penali pekunarji li jkunu gholja bizzejjed biex
jibbilan¢jaw il-profitti reali jew potenzjali, u li jkunu disswazivi anki ghall-imprizi finanzjarji I-kbar u ghall-mani-
gers taghhom.

(80)  Biex tigi zgurata applikazzjoni konsistenti tal-penali madwar 1-Unjoni, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jichdu
fkunsiderazzjoni ¢-cirkustanzi rilevanti kollha meta jiddeterminaw it-tip ta’ penali amministrattivi jew mizuri ohra
u livell tal-penali pekunarji.

(81) Biex ikun zgurat li d-decizjonijiet dwar il-ksur u l-penali min-naha tal-awtoritajiet kompetenti jkollhom effett
disswaziv fuq il-pubbliku generali, u biex tissahhah il-protezzjoni tal-konsumatur billi dan jitwissa dwar il-PEPPs
distribwiti bi ksur ta’ dan ir-Regolament, jenhtieg li dawk id-decizjonijiet jigu ppubblikati, sakemm tali Zvelar ma
jipperikolax l-istabbilta tas-swieq finanzjarji jew investigazzjoni li tkun ghaddejja.

(82)  Sabiex jinqabdu l-kazijiet potenzjali ta’ ksur, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat investigatorji
mehtiega, u jenhtieg li jistabbilixxu mekkanizmi effikaci biex jippermettu r-rapportar tal-ksur potenzjali jew li
tabilhaqq isir.

(83) Dan ir-Regolament jenhtieg li jkun minghajr pregudizzju ghal kwalunkwe dispozizzjoni fil-ligijiet tal-Istati Membri
fdak li jirrigwarda r-reati.

(84)  Kwalunkwe pprocessar ta’ data personali mwettaq fil-qafas ta’ dan ir-Regolament, bhall-iskambju jew it-trasmissjoni
ta’ data personali mill-awtoritajiet kompetenti jew l-ipprocessar ta’ data personali mill-fornituri tal-PEPP jew mid-
distributuri tal-PEPP, jenhtieg li jitwettaq fkonformita mar-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill (") u d-Direttiva 2002/58KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*°). Jenhtieg li kwalunkwe skambju
jew trazmissjoni ta’ informazzjoni mill-ASEs jitwettqu fkonformita mar-Regolament (UE) 2018/1725 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (*).

(85) Minhabba s-sensittivita tad-data finanzjarja personali, il-protezzjoni qawwija tad-data hija ferm importanti. Ghal-
hekk, huwa rrakkomandat li l-awtoritajiet tal-protezzjoni tad-data jkunu involuti mill-qrib fl-implimentazzjoni u
s-supervizjoni ta’ dan ir-Regolament.

(86) Il-procedura ta’ registrazzjoni u ta’ notifika stabbilita fdan ir-Regolament jenhtieg li ma tissostitwix kwalunkwe
procedura nazzjonali addizzjonali fis-sehh li jkollha 1-possibbilta li tibbenefika mill-vantaggi u mill-incentivi stab-
biliti fil-livell nazzjonali.

(87)  Trid titwettaq evalwazzjoni ta’ dan ir-Regolament, fost l-ohrajn, billi jigu vvalutati l-izviluppi tas-suq, bhat-tfaccar
ta’ tipi godda ta’ PEPPs, kif ukoll l-izviluppi foqsma ohra tad-dritt tal-Unjoni u l-esperjenzi tal-Istati Membri. Tali
evalwazzjoni jenhtieg li tqis I-ghanijiet u I-finijiet differenti li jigi stabbilit suq tal-PEPP li jiffunzjona tajjeb, u b'mod
partikolari jenhtieg li tevalwa jekk dan ir-Regolament irrizultax faktar tfaddil tac-¢ittadini Ewropej ghal pensjonijiet
sostenibbli u adegwati. L-importanza ta’ standards minimi Ewropej ghas-supervizjoni tal-fornituri tal-PEPP tehtieg
ukoll l-evalwazzjoni tal-fornituri tal-PEPP ftermini ta’ konformita ma’ dan ir-Regolament u I-ligi settorjali
applikabbli.

(%) Ir-Regolament (UE) 2016679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta” April 2016 dwar il-protezzjoni tal-persuni fizici fir-
rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment liberu ta’ tali data, u li jhassar id-Direttiva 95/46/KE (Regolament
Generali dwar il- Protezzjoni tad-Data) (GUL 119, 4.5.2016, p. 1).

(*°) Id-Direttiva 200258 KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’ Lulju 2002 dwar l-ipprocessar tad-data personali u l-protezz-
joni tal-privatezza fis-settur tal-komunikazzjoni elettronika (Direttiva dwar il-privatezza u l-komunikazzjoni elettronika) (GU L 201,
31.7.2002, p. 37).

('%) Ir-Regolament (UE) 2018/1725 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Ottubru 2018 dwar il-protezzjoni ta’ persuni fizici fir-
rigward tal-ipprocessar ta’ data personali mill-istituzzjonijiet, korpi, ufficéji u agenziji tal-Unjoni u dwar il-moviment liberu ta’ tali
data, u li jhassar ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 u d-Decizjoni Nru 1247/2002/KE (GU L 295, 21.11.2018, p. 39).
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(88)  Minhabba l-implikazzjonijiet fit-tul possibbli ta’ dan ir-Regolament, huwa essenzjali li jigu mmonitorjati mill-qrib
l-izviluppi matul il-fazi inizjali tal-applikazzjoni. Meta twettaq l-evalwazzjoni, il-Kummissjoni jenhtieg li tirrifletti
wkoll l-esperjenzi tal-EIOPA, ta’ partijiet ikkoncernati u ta’ esperti u tirrapporta lill-Parlament Ewropew, u lill-
Kunsill kwalunkwe osservazzjoni li jista’ jkollha.

(89)  Dan ir-Regolament jenhtieg li jizgura r-rispett tad-drittijiet fundamentali u josserva l-prin¢ipji rikonoxxuti mill-Karta
tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea, b'mod partikolari d-drittijiet tal-anzjani li jkollhom hajja dinjituza u
indipendenti u li jippartecipaw fil-hajja so¢jali u kulturali, id-dritt ghall-protezzjoni tad-data personali, id-dritt ghall-
proprjeta, il-liberta ta’ intrapriza, il-prin¢ipju ta’ ugwaljanza bejn is-sessi u l-principju ta’ livell gholi ta’ protezzjoni
tal-konsumatur.

(90) Minhabba li I- ghanijiet ta’ dan ir-Regolament, jigifieri t-titjib fil-protezzjoni tal-faddala tal-PEPP u t-titjib tal-fiducja
tal-faddala tal-PEPP fil-PEPPs, inkluz fejn dawn il-prodotti jigu distribwiti b'mod transfruntier, ma jistghux jinkisbu
b'mod suffi¢jenti mill-Istati Membri izda jistghu, minhabba l-effetti taghhom, jinkisbu ahjar fil-livell tal-Unjoni,

|-Unjoni tista’ tadotta mizuri fkonformita mal-principju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar
1-Unjoni Ewropea. Fkonformita mal-principju tal-proporzjonalita, kif stabbilit fdak 1-Artikolu, dan ir-Regolament
ma jmurx lil hinn minn dak li hu mehtieg sabiex jintlahqu dawk I- ghanijiet,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

KAPITOLU I
DISPOZIZZJONIJIET GENERALI

Artikolu 1
Suggett

Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli uniformi dwar ir-registrazzjoni, il-manifattura, id-distribuzzjoni u s-supervizjoni tal-
prodotti tal-pensjoni personali li huma distribwiti fl-Unjoni taht id-dezinjazzjoni “prodott tal-Pensjoni Personali Pan-
Ewropew” jew “PEPP”.

Artikolu 2
Definizzjonijiet

Ghall-finijiet ta" dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(1) “prodott tal-pensjoni personali” tfisser prodott li:

(@) hu bbazat fuq kuntratt bejn faddal individwali u entita fuq bazi volontarja u huwa komplimentari ghal
kwalunkwe prodott tal-pensjoni statutorju jew okkupazzjonali;



L 19816 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 25.7.2019

(b) jipprovdi ghall-akkumulazzjoni tal-kapital fit-tul bl-objettiv esplicitu li jipprovdi introjtu mal-irtirar u b’possib-
biltajiet limitati ghall-irtirar bikri qabel dak iz-zmien;

(c) la huwa prodott tal-pensjoni statutorju u langas prodott tal-pensjoni tax-xoghol;

(2) “Prodott tal-Pensjoni Personali Pan-Ewropew” jew “PEPP” tfisser prodott tal-pensjoni personali tat-tfaddil ta’ terminu
twil, li hu pprovdut minn impriza finanzjarja eligibbli skont l-Artikolu 6(1) taht kuntratt tal-PEPP, u sottoskritt minn
faddal tal-PEPP, jew minn assocjazzjoni tal-faddala tal-PEPP indipendenti fisem il-membri taghha, fid-dawl tal-irtirar,
u li ma ghandu l-ebda possibbilta strettament limitata ghal tifdija bikrija u huwa rregistrat skont dan ir-Regolament;

(3) “faddal tal-PEPP” tfisser persuna fizika li tkun ikkonkludiet kuntratt tal-PEPP ma’ fornitur tal-PEPP;

(4) “kuntratt tal-PEPP” tfisser kuntratt bejn faddal tal-PEPP u fornitur tal-PEPP li jissodisfa I-kundizzjonijiet stabbiliti fI-
Artikolu 4;

(5) “kont tal-PEPP” tfisser kont tal-pensjoni personali mizmum fisem faddal tal-PEPP jew benefi¢jarju tal-PEPP li jintuza
ghar-registrazzjoni ta’ tranzazzjonijiet li jippermettu lill-faddal tal-PEPP jikkontribwixxi b'mod perjodiku somom
ghall-irtirar u lill-benefi¢jarju tal-PEPP jircievi I-benefic¢ji tal-PEPP;

(6) “benefi¢jarju tal-PEPP” tfisser persuna fizika li tircievi l-benefic¢ji tal-PEPP;

(7) “klijent tal-PEPP” tfisser faddal tal-PEPP, faddal prospettiv tal-PEPP jew benefi¢jarju tal-PEPP;

(8) “distribuzzjoni tal-PEPP” tfisser l-ghoti ta’ konsulenza, ta’ proposti jew tat-twettiq ta’ xoghol preparatorju iechor ghall-
konkluzjoni ta’ kuntratti ghall-forniment ta’ PEPP, ta’ konkluzjoni ta’ tali kuntratti, jew ta’ ghajnuna fl-amministrazz-
joni jew fl-ezekuzzjoni ta’ dawk il-kuntratti, inkluz I-ghoti ta’ informazzjoni li tikkonc¢erna kuntratt tal-PEPP wiched
jew iktar skont il-kriterji maghzula mill-klijenti tal-PEPP permezz ta’ sit web jew ta’ tip ichor ta’ midja u
l-kompilazzjoni ta’ lista tal-klassifika ta’ prodotti tal-PEPP, inkluz tqabbil bejn il-prezzijiet u bejn il-prodotti, jew
tnaqqis fil-prezz ta’ kuntratt tal-PEPP, meta I-klijent tal-PEPP ikun jista’ jikkonkludi direttament jew indirettament
kuntratt tal-PEPP bl-uzu ta’ sit web jew ta’ tip ichor ta’ midja;

(9) “beneficgji tal-irtirar tal-PEPP” tfisser benefic¢ji mhallsa b'riferiment ghall-ilhiq, jew ghall-aspettattiva ta’ lhiq, tal-irtirar
fwahda mill-forom imsemmija fl-Artikolu 58(1);

(10) “beneficji tal-PEPP” tfisser benefic¢ji tal-irtirar tal-PEPP u benefic¢ji addizzjonali ohra li ghalilhom huwa intitolat
benefi¢jarju tal-PEPP fkonformita mal-kuntratt tal-PEPP, b'mod partikolari ghall-kazijiet strettament limitati ta’
rimborz anticipat jew jekk il-kuntratt tal-PEPP jipprovdi kopertura tar-riskji bijometrici;

(11) “fazi tal-akkumulazzjoni” tfisser il-perjodu li matulu l-assi jakkumulaw fkont tal-PEPP u normalment tkompli sa
meta tibda I-fazi ta’ dekumulazzjoni;

(12) “fazi tad-dekumulazzjoni” tfisser il-perjodu li matulu l-assi akkumulati fkont tal-PEPP jistghu jintuzaw biex jiffinan-
zjaw l-irtirar jew rekwiziti tal-introjtu ohrajn;
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(13) “annwalita” tfisser somma pagabbli fintervalli specifi¢i tul perjodu, bhall-hajja tal-benefi¢jarju tal-PEPP jew certu
numru ta’ snin, b'ritorn ghal investiment;

(14) “pagamenti ta’ prelevament” tfisser ammonti diskrezzjonali li I-beneficjarji tal-PEPP jistghu jipprelevaw sa certu limitu
fuq bazi perjodika;

(15) “fornitur ta’ PEPP” tfisser impriza finanzjarja kif imsemmija fl-Artikolu 6(1) awtorizzata biex timmanifattura PEPP u
biex tgassam dak il-PEPP;

(16) “distributur ta’ PEPP” tfisser impriza finanzjarja kif imsemmija fl-Artikolu 6(1) awtorizzata tiddistribwixxi PEPPs
mhux manifatturati minnha, ditta ta’ investiment li tipprovdi pariri dwar investimenti, jew intermedjarja ta’ assigu-
razzjoni kif definita fil-punt (3) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva (UE) 2016/97 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (17);

(17) “mezz li jservi ghal Zmien twil” tfisser kwalunkwe strument li:

(a) jippermetti lil klijent tal-PEPP jahzen informazzjoni indirizzata personalment lil dak il-klijent b'mod li tkun
accessibbli ghal referenza futura u ghal perjodu ta’ Zmien adegwat ghall-finijiet tal-informazzjoni; u

(b) jippermetti r-riproduzzjoni bla tibdil tal-informazzjoni mahzuna;

(18) “awtoritajiet kompetenti” tfisser l-awtoritajiet nazzjonali ddezinjati minn Stat Membru biex tissorvelja I-fornituri tal-
PEPP jew id-distributuri tal-PEPP, skont il-kaz, jew biex twettaq il-kompiti previsti fdan ir-Regolament;

(19) “Stat Membru tad-domicilju tal-fornitur tal-PEPP” tfisser l-Istat Membru tad-domicilju kif definit fl-att legizlattiv
rilevanti msemmi fl-Artikolu 6(1);

(20) “Stat Membru tad-domicilju tad-distributur tal-PEPP” tfisser:

(@) fejn id-distributur ikun persuna fizika, l-Istat Membru li fih tinsab ir-residenza tieghu jew taghha;

(b) fejn id-distributur ikun persuna guridika, l-Istat Membru li fih jinsab l-uffic¢ju registrat tieghu jew, jekk id-
distributur skont il-ligi nazzjonali tieghu ma jkollu l-ebda uffic¢ju registrat, I-Istat Membru li fih jinsab l-ufficcju
principali tieghu;

(21) “Stat Membru ospitanti tal-fornitur tal-PEPP” tfisser Stat Membru, li mhuwiex l-Istat Membru tad-domicilju tal-
fornitur tal-PEPP, li fih il-fornitur tal-PEPP jipprovdi PEPPs taht il-liberta li jigu pprovduti servizzi jew il-liberta ta’
stabbiliment jew li ghalih il-fornitur tal-PEPP ikun fetah subkont;

(*7) Id-Direttiva (UE) 2016/97 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Jannar 2016 dwar id-distribuzzjoni tal-assigurazzjoni
(GUL 26, 2.2.2016, p. 19).
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(22) “Stat Membru ospitanti tad-distributur tal-PEPP” tfisser Stat Membru, li mhuwiex I-Istat Membru tad-domicilju tad-
distributur tal-PEPP, fejn id-distributur tal-PEPP jiddistribwixxi taht il-liberta tal-PEPPs li jipprovdu servizzi jew il-
liberta tal-istabbiliment;

(23) “subkont” tfisser tagsima nazzjonali li tinfetah fi hdan kull kont individwali tal-PEPP u li tikkorrispondi ghar-
rekwiziti legali u ghall-kundizzjonijiet ghall-uzu ta’ incentivi possibbli stabbiliti flivell nazzjonali ghall-investiment
fPEPP mill-Istat Membru ta’ residenza tal-faddal tal-PEPP; ghalhekk, individwu jista' jkun faddal ta’ PEPP jew
benefi¢jarju ta” PEPP fkull subkont, skont ir-rekwiziti legali rispettivi ghall- fazi ta’ akkumulazzjoni u I-fazi ta'deku-
mulazzjoni;

(24) “kapital” tfisser kontribuzzjonijiet kapitali aggregati ikkalkolati abbazi tal-ammonti investibbli wara li jitnaggsu
t-tariffi, I-imposti u l-ispejjez kollha mgarrba b'mod dirett jew indirett mill-faddala tal-PEPP;

(25) “strumenti finanzjarji” tfisser dawk l-istrumenti specifikati fit-Tagsima C tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill ('8);

(26) “depozitarju” tfisser istituzzjoni inkarigata mis-salvagwardja tal-assi u mis-sorveljanza tal-konformita mar-regoli dwar
il-fond u mad-dritt applikabbli;

(27) “PEPP baziku” tfisser opzjoni ta’ investiment kif stabbilita fl-Artikolu 45;

(28) “tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju” tfisser tekniki ghal tnaqqis sintetiku fil-firxa tal-iskopertura ghal riskju ufjew il-
probabilita ta’ okkorrenza ta’ dan;

(29) “riskji bijometrici” tfisser riskji marbuta ma’ mewt, dizabbilta ufjew longevita;

(30) “bdil tal-fornitur” tfisser, fuq talba ta’ faddal tal-PEPP, it-trasferiment minghand fornitur tal-PEPP ghal iehor tal-
ammonti korrispondenti, jew fejn applikabbli, assi in natura fkonformita mal-Artikolu 52(4), minn kont ta’ PEPP lill-
iehor, bl-gheluq tal-kont precedenti tal-PEPP minghajr pregudizzju ghall-punt (e) tal-paragrafu 4 tal-Artikolu 53(4);

(31) “parir” tfisser rakkomandazzjoni personali mill-fornitur tal-PEPP jew mid-distributur tal-PEPP lil klijent tal-PEPP fir-
rigward ta’ kuntratt tal-PEPP wiehed jew aktar;

(32) “shubija” tfisser kooperazzjoni bejn fornituri tal-PEPP biex joffru subkontijiet ghal Stati Membri differenti fil-kuntest
tas-servizz tal-portabilita, kif imsemmi fl-Artikolu 19(2);

(33) “fatturi ambjentali, so¢jali u ta’ governanza” jew “fatturi ESG” tfisser kwistjonijiet ambjentali, so¢jali u ta’ governanza
bhal dawk imsemmija fil-Ftehim ta’ Parigi, -Ghanijiet ta’ Zvilupp Sostenibbli tan-Nazzjonijiet Uniti, il-Principji Gwida
tan-Nazzjonijiet Uniti dwar in-Negozju u d-Drittijiet tal-Bniedem u 1-Principji appoggati min-Nazzjonijiet Uniti ghall-
Investiment Responsabbli.

(*8) Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li
temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).
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Artikolu 3
Regoli applikabbli

Ir-registrazzjoni, il-manifattura, id-distribuzzjoni u s-supervizjoni tal-PEPPs ghandhom ikunu soggetti ghal:

(a) dan ir-Regolament; u

(b) fil-kaz ta” kwistjonijiet li mhumiex irregolati minn dan ir-Regolament:

(i) il-ligi settorjali rilevanti tal-Unjoni inkluzi l-atti delegati u ta’ implimentazzjoni korrispondenti;

(i) il-ligijiet adottati mill-Istati Membri fl-implimentazzjoni ta’ mizuri tal-UE li jirrigwardjaw b'mod specifiku 1-PEPP;

(iii) il-ligijiet nazzjonali ohra li japplikaw ghall-PEPPs.

Artikolu 4
Kuntratt tal-PEPP

1. I-kuntratt tal-PEPP ghandu jistabbilixxi d-dispozizzjonijiet specifici ghall-PEPP fkonformita mar-regoli applikabbli
msemmija fl-Artikolu 3.

2. Il-kuntratt tal-PEPP ghandu b’'mod partikolari jinkludi dawn li gejjin:

(a) deskrizzjoni tal-PEPP Baziku, kif imsemmi fl-Artikolu 45, inkluza informazzjoni dwar il-garanzija fuq il-kapital investit
jew l-istrategija ta’ investiment diretta biex tigi zgurata l-protezzjoni tal-kapital;

(b) deskrizzjoni tal-opzjonijiet ta’ investiment alternattivi, kif imsemmija fl-Artikolu 42(2), fejn applikabbli;

(o) il-kundizzjonijiet relatati mal-modifika tal-opzjoni ta’ investiment imsemmija fl-Artikolu 44;

(d) meta I-PEPP joffri kopertura tar-riskju bijometriku, id-dettalji ta’ dik il-kopertura, inkluzi ¢-cirkostanzi fejn tapplika;

(e) deskrizzjoni tal-beneficji tal-irtirar tal-PEPP, b'mod partikolari -forom possibbli ta’ pagamenti mahruga u d-dritt ta’
bidla tal-forma tal-pagament mahrug imsemmi fl-Artikolu 59;

(f) il-kundizzjonijiet relatati mas-servizz tal-portabilita msemmi fl-Artikoli 17 sa 20 inkluza informazzjoni dwar l-Istati
Membri li ghalihom hemm subkont disponibbli;

(¢) il-kundizzjonijiet relatati mas-servizz ta’ bdil imsemmi fl-Artikoli 52 sa 55;
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(h) il-kategoriji tal-kostijiet u l-kostijiet totali aggregati espressi f'termini perc¢entwali u ftermini monetarji, fejn applikabbli;

(i) il-kundizzjonijiet relatati mal-fazi ta’ akkumulazzjoni ghas-subkont li jikkorrispondi ghall-Istat Membru tar-residenza
tal-faddal tal-PEPP imsemmi fl-Artikolu 47;

() il-kundizzjonijiet relatati mal-fazi ta’ dekumulazzjoni ghas-subkont li jikkorrispondi ghall-Istat Membru tar-residenza
tal-faddal tal-PEPP imsemmi fl-Artikolu 57;

(k) fejn applikabbli, il-kundizzjonijiet li tahthom ghandhom jithallsu lura l-vantaggi jew l-incentivi moghtija lill-Istat
Membru tar-residenza tal-faddal tal-PEPP.

KAPITOLU II
REGISTRAZZJONI

Artikolu 5
Registrazzjoni

1. PEPP jista’ jigi pprovdut u ddistribwit biss fl-Unjoni fejn ikun gie rregistrat fir-registru pubbliku ¢entrali mizmum
mill-EIOPA fkonformita mal-Artikolu 13.

2. Registrazzjoni ta’ PEPP ghandha tkun valida fl-Istati Membri kollha. Din tintitola lill-fornitur tal-PEPP jipprovdi lill-
PEPP u lid-distributur tal-PEPP jiddistribwixxu I-PEPP irregistrat fir-registru pubbliku centrali msemmi fl-Artikolu 13.

Is-supervizjoni tal-konformita ma’ dan ir-Regolament fuq bazi kontinwa ghandha ssir skont il-Kapitolu IX.

Artikolu 6
Applikazzjoni ghal registrazzjoni ta’ PEPP

1. L-imprizi finanzjarji li gejjin biss li huma awtorizzati jew irregistrati taht il-ligi tal-Unjoni jistghu japplikaw ghal
registrazzjoni ta’ PEPP:

(a) istituzzjonijiet ta’ kreditu awtorizzati skont id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (1°);

(b) imprizi tal-assigurazzjoni awtorizzati fkonformitda mad-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (29), involuti fl-assigurazzjoni tal-hajja diretta skont l-Artikolu 2(3) tad-Direttiva 2009/138/KE u l-Anness II
ta’ dik id-Direttiva;

(c) l-istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali (IORPs) awtorizzati jew irregistrati skont id-Direttiva (UE)
2016/2341 li, skont il-ligi nazzjonali, huma awtorizzati u ssorveljati sabiex jipprovdu wkoll prodotti tal-pensjoni
personali. Fdak il-kaz, l-assi u l-obbligazzjonijiet kollha korrispondenti ghall-forniment tal-PEPP ghandhom ikunu
separati, minghajr il-possibbilta li jigu trasferiti ghan-negozju l-ichor ta’ provvista ghall-irtirar tal-istituzzjoni;

(*%) 1d-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-acéess ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 200287 /KE u li
thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2013, p. 338).

(%% Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2009 dwar il-bidu u l-ezer¢izzju tan-negozju tal-
Assigurazzjoni u tar-Riassigurazzjoni (Solvibbilta II) (GU L 335, 17.12.2009, p. 1).
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(d) ditti tal-investiment awtorizzati fkonformita mad-Direttiva 2014/65/UE, i jipprovdu l-gestjoni tal-portafolli;

() kumpaniji ta’ investiment jew kumpaniji ta’ gestjoni awtorizzati fkonformita mad-Direttiva 2009/65/KE

(f) manigers ta’ fondi ta’ investiment alternattivi (AIFM tal-UE) awtorizzati fkonformitd mad-Direttiva 2011/61/UE.

2. L-imprizi finanzjarji elenkati fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu ghandhom jipprezentaw l-applikazzjoni taghhom ghal
registrazzjoni ta’ PEPP lill-awtorita kompetenti taghhom. L-applikazzjoni ghandha tinkludi dan li gej:

(a) il-klawzoli standard tal-kuntratt, tal-kuntratt tal-PEPP li se jigu proposti lill-faddala tal-PEPP, kif imsemmi fl-Artikolu 4;

(b) informazzjoni dwar l-identita tal-applikant;

() informazzjoni dwar l-arrangamenti dwar il-portafoll kif ukoll l-immaniggjar u l-amministrazzjoni tar-riskju fir-rigward
tal-PEPP, inkluzi l-arrangamenti kif imsemmija fl-Artikoli 19(2), 42(5) u 49(3);

(d) lista tal-Istati Membri fejn il-fornitur tal-PEPP applikant bihsiebu jqieghed il-PEPP fis-suq, fejn applikabbli;

(¢) informazzjoni dwar l-identita tad-depozitarju, fejn applikabbli;

(f) taghrif ewlieni tal-PEPP imsemmi fl-Artikolu 26;

(¢) lista ta’ Stati Membri li ghalihom il-fornitur tal-PEPP applikant ikun jista’ jizgura I-ftuh immedjat ta’ subkont.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jivvalutaw jekk l-applikazzjoni msemmija fil-paragrafu 2 tkunx kompluta fi
zmien 15-il jum tax-xoghol mill-ircevuta tal-applikazzjoni.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistabbilixxu limitu ta’ zmien li fih l-applikant ghandu jipprovdi informazzjoni
addizzjonali, jekk l-applikazzjoni ma tkunx kompluta. Wara li l-applikazzjoni titqies kompluta, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jinnotifikaw lill-applikant b’dan.

4. Fi zmien tliet xhur mid-data tal-prezentazzjoni tal-applikazzjoni kompluta skont il-paragrafu 3, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jiehdu decizjoni ghar-registrazzjoni ta’ PEPP biss jekk l-applikant ikun eligibbli biex jipprovdi
PEPPs skont il-paragrafu 1 u jekk l-informazzjoni u d-dokumenti sottomessi fl-applikazzjoni ghar-registrazzjoni msem-
mija fil-paragrafu 2 ikunu konformi ma’ dan ir-Regolament.
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5. Fi zmien hamest ijiem ta’ xoghol mit-tehid ta’ decizjoni ghar-registrazzjoni tal-PEPP, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jikkomunikaw Lll-EIOPA d-decizjoni kif ukoll l-informazzjoni u d-dokumenti msemmija fil-punti (a), (b),
(d), (f) u (g) tal-paragrafu 2 u ghandhom jinfurmaw lill-fornitur tal-PEPP applikant kif xieraq.

L-EIOPA ma ghandhiex tkun responsabbli jew tinzamm responsabbli ghal decizjoni ghal registrazzjoni mehuda minn
awtoritajiet kompetenti.

Meta l-awtoritajiet kompetenti jirrifjutaw li jaghtu registrazzjoni, huma ghandhom johorgu decizjoni motivata li ghandha
tkun soggetta ghal dritt ghal appell.

6.  Fkaz li jkun hemm aktar minn awtorita kompetenti wahda fi Stat Membru ghal tip specifiku ta’ impriza finanzjarja
kif imsemmi fil-paragrafu 1, dak l-Istat Membru ghandu jahtar awtorita kompetenti wahda ghal kull tip ta’ impriza
finanzjarja msemmija fil-paragrafu 1 li tkun responsabbli ghall-procedura ta’ registrazzjoni u ghall-komunikazzjoni mal-
EIOPA.

Kwalunkwe modifika sussegwenti ghall-informazzjoni u d-dokumenti pprovduti fl-applikazzjoni msemmija fil-paragrafu 2
ghandha tigi notifikata immedjatament lill-awtoritajiet kompetenti. Fejn modifiki jkunu fir-rigward tal-informazzjoni u
d-dokumenti msemmija fil-punti (a), (b), (d), (f) u (g) tal-paragrafu 2, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkomunikaw
dawk il-modifiki lill-EIOPA minghajr dewmien zejjed.

Artikolu 7
Registrazzjoni ta’ PEPP

1. Fi zmien hamest ijiem ta’ xoghol mid-data tal-komunikazzjoni tad-decizjoni ghar-registrazzjoni kif ukoll tal-infor-
mazzjoni u tad-dokumenti skont Il-Artikolu 6(5), 1-EIOPA ghandha tirregistra 1-PEPP fir-registru pubbliku centrali
imsemmi fl-Artikolu 13 u ghandha tinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti b'dan minghajr dewmien zejjed.

2. H Zmien hamest ijiem tax-xoghol wara li jircievu n-notifika ghar-registrazzjoni tal-PEPP imsemmija fil-paragrafu 1,
l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinformaw lill-fornitur tal-PEPP applikant kif xieraq.

3. Il-fornitur tal-PEPP jista’ jipprovdi I-PEPP, u d-distributur tal-PEPP jista’ jiddistribwixxi I-PEPP sa mid-data tar-regis-
trazzjoni tal-PEPP fir-registru pubbliku centrali msemmi fl-Artikolu 13.

Artikolu 8
Kundizzjonijiet ghad-deregistrazzjoni ta’ PEPP

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom johorgu decizjoni ghad-deregistrazzjoni tal-PEPP meta:

(a) il-fornitur tal-PEPP jirrinunzja espressament ghar-registrazzjoni;
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(b) il-fornitur tal-PEPP ikun kiseb ir-registrazzjoni billi ghamel dikjarazzjonijiet foloz jew b’xi mezz irregolari ichor;

(c) il-fornitur tal-PEPP ikun kiser serjament jew sistematikament dan ir-Regolament; jew

(d) il-fornitur tal-PEPP jew il-PEPP ma jibqax jissodisfa I-kundizzjonijiet li tahthom tkun inghatat ir-registrazzjoni.

2. Fi zmien hamest ijiem tax-xoghol wara t-tehid ta’ decizjoni ghad-deregistrazzjoni tal-PEPP, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jikkomunikawha Lill-EIOPA u jinfurmaw lill-fornitur tal-PEPP kif xieraq.

3. Fi zmien hamest ijiem tax-xoghol wara li tircievi n-notifika tad-decizjoni ghad-deregistrazzjoni msemmija fil-parag-
rafu 2, I-EIOPA ghandha tnehhi r-registrazzjoni tal-PEPP u ghandha tinnotifika b'dan lill-awtoritajiet kompetenti.

4. Fi zmien hamest ijiem tax-xoghol wara li jircievu n-notifika ghad-deregistrazzjoni tal-PEPP msemmija fil-paragrafu 3,
inkluza d-data tad-deregistrazzjoni, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-fornitur tal-PEPP kif xieraq.

5. Il-fornitur tal-PEPP ma ghandux jibqa’ jipprovdi I-PEPP u d-distributur tal-PEPP ma ghandux jibqa’ jiddistribwixxi
|-PEPP mid-data tad-deregistrazzjoni tal-PEPP mir-registru pubbliku ¢entrali msemmi fl-Artikolu 13.

6.  Meta I-EIOPA tkun irceviet informazzjoni rigward l-ezistenza ta’ wahda mi¢-¢irkostanzi msemmija fil-punt (b) jew
(c) tal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, fkonformita mad-dmir ta’ kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u I-EIOPA
msemmija fl-Artikolu 66, 1-EIOPA ghandha titlob lill-awtoritajiet kompetenti tal-fornitur tal-PEPP biex jivverifikaw
l-ezistenza ta’ tali cirkostanzi u l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jissottomettu lill-EIOPA s-sejbiet taghhom u
l-informazzjoni korrispondenti.

7. Qabel ma tittiched decizjoni ghad-deregistrazzjoni tal-PEPP, l-awtoritajiet kompetenti u I-EIOPA ghandhom jaghtu
l-ahjar sforzi taghhom biex jizguraw li l-interessi tal-faddala tal-PEPP jigu salvagwardjati.

Artikolu 9
Dezinjazzjoni

Id-dezinjazzjoni “Prodott tal-Pensjoni Personali Pan-Ewropew” jew “PEPP” b'rabta ma’ prodotti tal-pensjoni personali tista’
tintuza biss meta l-prodott tal-pensjoni personali jkun gie rregistrat mill-EIOPA biex jigi ddistribwit bid-dezinjazzjoni
“PEPP” fkonformita ma’ dan ir-Regolament.
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Artikolu 10
Distribuzzjoni ta’ PEPPs

1. L-imprizi finanzjarji msemmija fl-Artikolu 6(1) jistghu jiddistribwixxu I-PEPPs li huma mmanifatturaw. Huma jistghu
jiddistribwixxu wkoll PEPPs li ma mmanifatturawx sakemm jikkonformaw mal-ligi settorjali rilevanti skont liema jistghu
jgassmu prodotti li ma jkunux immanifatturaw.

2. L-intermedjarji tal-assigurazzjoni rregistrati fkonformita mad-Direttiva (UE) 2016/97 u d-ditti tal-investiment awto-
rizzati skont id-Direttiva 2014/65/UE ghall-ghoti ta’ pariri dwar l-investiment kif definit fil-punt 4 tal-Artikolu 4(1) tad-
Direttiva 2014/65/UE jistghu jiddistribwixxu 1-PEPPs li huma ma jkunux immanifatturaw.

Artikolu 11
Regim prudenzjali applikabbli ghal tipi differenti ta’ fornituri

Il-fornituri tal-PEPP u d-distributuri tal-PEPP ghandhom jikkonformaw ma’ dan ir-Regolament, kif ukoll mar-regim
prudenzjali rilevanti applikabbli ghalihom fkonformitd mal-atti legizlattivi msemmija fl-Artikoli 6(1) u 10(2).

Artikolu 12
Il-pubblikazzjoni tad-dispozizzjonijiet nazzjonali

1. It-testi tal-ligijiet nazzjonali, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi li jirregolaw il-kundizzjonijiet relatati
mal-fazi ta’ akkumulazzjoni msemmija fl-Artikolu 47 u I-kundizzjonijiet relatati mal-fazi ta’ dekumulazzjoni msemmija fl-
Artikolu 57, inkluza informazzjoni dwar proceduri nazzjonali addizzjonali stabbiliti ghall-applikazzjoni ghal vantaggi u
incentivi stabbiliti fil-livell nazzjonali, fejn applikabbli, ghandhom isiru pubbli¢i u jinzammu aggornati mill-awtorita
nazzjonali rilevanti.

2. L-awtoritajiet kompetenti kollha fi Stat Membru ghandhom iZommu u jzommu aggornata fuq is-sit web taghhom
link ghat-testi msemmija fil-paragrafu 1.

3. Il-pubblikazzjoni tat-testi msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tkun biss ghal skopijiet ta’ informazzjoni u m’ghan-
dhiex tohloq obbligi jew responsabbiltajiet legali ghall-awtoritajiet nazzjonali rilevanti.

Artikolu 13
Registru pubbliku ¢entrali

1. L-EIOPA ghandha zzomm registru pubbliku centrali li jidentifika kull PEPP irregistrat skont dan ir-Regolament, in-
numru ta’ registrazzjoni tal-PEPP, il-fornitur tal-PEPP ta’ dan il-PEPP, l-awtoritajiet kompetenti tal-fornitur tal-PEPP, id-data
tar-registrazzjoni tal-PEPP, lista shiha tal-Istati Membri li fihom dan il-PEPP huwa offrut u lista shiha ta" Stati Membri li
ghalihom il-fornitur tal-PEPP joffri subkont. Ir-registru ghandu jkun disponibbli pubblikament fformat elettroniku u
ghandu jinzamm aggornat.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw lill-EIOPA dwar ir-rabtiet imsemmija fl-Artikolu 12(2) u ghandhom
izommu din l-informazzjoni aggornata.

3. l-EIOPA ghandha tippubblika u zzomm aggornati l-links imsemmija fil-paragrafu 2 fir-registru pubbliku centrali
msemmi fil-paragrafu 1.
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KAPITOLU III

FORNIMENT U PORTABILITA TRANSFRUNTIERA TAL-PEPP

TAQSIMA I

Liberta li jigu pprovduti servizzi u liberta tal-istabbiliment

Artikolu 14

Ezercizzju tal-liberta li jigu pprovduti servizzi u liberta tal-istabbiliment mill-fornituri tal-PEPP u mid-distributuri
tal-PEPP

1. Il-fornituri tal-PEPP jistghu jipprovdu u d-distributuri tal-PEPP jistghu jiddistribwixxu PEPPs fit-territorju ta’ Stat
Membru ospitanti bil-liberta li jipprovdu servizzi jew bil-liberta tal-istabbiliment, dment li jaghmlu dan fkonformita mar-
regoli u mal-proceduri rilevanti stabbiliti minn jew skont l-atti legizlattivi tal-Unjoni applikabbli ghalihom msemmi fil-
punti (a), (b), (d) u (e) tal-Artikolu 6(1) jew fl-Artikolu 10(2) u wara li jinnotifikaw l-intenzjoni taghhom i jifthu subkont
ghal dan l-Istat Membru ospitanti skont I-Artikolu 21.

2. Il-fornituri tal-PEPP kif imsemmija fil-punti (c) u (f) tal-Artikolu 6(1) ghandhom jikkonformaw mar-regoli stabbiliti
fl-Artikolu 15.

Artikolu 15
Ezercizzju tal-liberta 1i jigu pprovduti servizzi mill-IORPs u mill-AIFM tal-UE

1. Il-fornituri tal-PEPP kif imsemmija fil-punti (c) u (f) tal-Artikolu 6(1) li behsiebhom jipprovdu PEPPs lill-faddala tal-
PEPP fit-territorju ta’ Stat Membru ospitanti ghall-ewwel darba taht il-liberta li jigu pprovduti servizzi u wara li jinno-
tifikaw l-intenzjoni taghhom li jifthu subkont ghal dan I-Istat Membru ospitanti skont l-Artikolu 21, ghandhom jikko-
munikaw l-informazzjoni li gejja lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju taghhom:

(@) l-isem u l-indirizz tal-fornitur tal-PEPP,

(b) I-Istat Membru li fih il-fornitur tal-PEPP behsiebu jipprovdi jew jiddistribwixxi PEPPs lill-faddala tal-PEPP.

2. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandhom jibaghtu l-informazzjoni fi zmien 10 jjiem tax-
xoghol mid-data tal-wasla ghand Il-Istat Membru ospitanti flimkien ma’ konferma li l-fornitur tal-PEPP imsemmi fil-
paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu jikkonforma mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 6(1). L-informazzjoni tigi kkomunikata
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti sakemm l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju
ma jkollhomx raguni biex jiddubitaw l-adegwatezza tal-istruttura amministrattiva fir-rigward tal-forniment ta’ PEPP, jew is-
sitwazzjoni finanzjarja tal-fornitur tal-PEPP kif imsemmi fil-punti (c) u (f) tal-Artikolu 6(1).

Meta l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju jirrifjutaw li jikkomunikaw l-informazzjoni lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ospitanti, huma ghandhom jaghtu r-ragunijiet tar-rifjut lill-fornitur tal-PEPP ikkoncernat fi
zmien xahar minn meta jircievu l-informazzjoni u d-dokumenti kollha. Ir-rifjut jew kwalunkwe nuqqas milli tinghata
twegiba ghandhom ikunu suggetti ghad-dritt li wieched jirrikorri ghall-qrati fl-Istat Membru ta’ domicilju tal-PEPP.

3. Fizmien 10 ijiem tax-xoghol, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ghandhom jirrikonoxxu li réevew
l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju mbaghad ghandhom
jinfurmaw lill-fornitur tal-PEPP li l-informazzjoni waslet ghand l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti u li
I-fornitur tal-PEPP jista’ jibda’ forniment tal-PEPP lill-faddala tal-PEPP fdak l-Istat Membru.
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4. Fin-nuqgas ta’ konferma tar-ricevuta kif imsemmi fil-paragrafu 3 fi Zmien 10 ijiem tax-xoghol mid-data tat-trazmiss-
joni tal-informazzjoni kif imsemmi fil-paragrafu 2, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandhom
jinfurmaw lill-fornitur tal-PEPP li I-fornitur tal-PEPP jista’ jibda jipprovdi servizzi fdak l-Istat Membru.

5. Fkaz ta’ bidla fi kwalunkwe informazzjoni imsemmija fil-paragrafu 1, il-fornitur tal-PEPP ghandu jinnotifika dik il-
bidla lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-inqas xahar gabel ma jimplimenta l-bidla. L-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandhom jinfurmaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti
dwar il-bidla malajr kemm jista’ jkun u mhux aktar tard minn xahar mill-wasla tan-notifika.

6.  L-Istati Membri ospitanti jistghu, ghall-finijiet ta’ din il-procedura, jahtru awtoritajiet kompetenti ohra minbarra
dawk imsemmija fil-punt 18 tal-Artikolu 2 sabiex jezercitaw is-setghat moghtija lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti. Huma ghandhom jinformaw lill-Kummissjoni u lll-EIOPA, u jindikaw kwalunkwe divizjoni ta’
dawk id-dmirijiet.

Artikolu 16
Setghat tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti

1. Meta l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti jkollhom raguni li jgisu li PEPP huwa ddistribwit fit-
territorju tieghu jew li subkont ghal dak I-Istat Membru jkun infetah bi ksur ta’ kwalunkwe obbligu li jirrizulta mir-regoli
applikabbli kif imsemmi fl-Artikolu 3, huma ghandhom jirreferu s-sejbiet taghhom lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru tad-domicilju tal-fornitur tal-PEPP jew tad-distributur tal-PEPP.

2. Wara li jivvalutaw l-informazzjoni li jircievu skont il-paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju ghandhom, fejn applikabbli, jiechdu l-mizuri xierqa minghajr dewmien biex jirrimedjaw is-sitwazzjoni. Ghan-
dhom jinformaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti dwar kull tali mizura.

3. Meta l-mizuri mehuda mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju jirrizultaw li mhumiex adegwati
jew huma negsin, u l-fornitur tal-PEPP jew id-distributur tal-PEPP ikompli jiddistribwixxi I-PEPP b'mod li huwa ta’
detriment b'mod car ghall-interessi tal-faddala tal-PEPP tal-Istat Membru ospitanti jew ghall-funzjonament ordnat tas-
suq ghal prodotti tal-pensjoni personali fdak I-Istat Membru, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti jistghu,
wara li jinfurmaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju, jiehdu l-mizuri xierqa biex jipprevjenu
irregolaritajiet ulterjuri, inkluz, sa fejn ikun strettament mehtieg, il-prevenzjoni li -fornitur tal-PEPP jew id-distributur
tal-PEPP ikompli d-distribuzzjoni tal-PEPPs fit-territorju taghhom.

Barra minn hekk, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju jew l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ospitanti jistghu jirreferu l-kwistjoni lill-EIOPA u jitolbu l-assistenza taghha skont l-Artikolu 19 tar-Regolament (UE)
Nru 1094/2010.

4. Il-paragrafi 1 sa 3 ma ghandhomx jaffettwaw is-setgha tal-Istat Membru ospitanti li jiehu mizuri xierqa u mhux
diskriminatorji biex jipprevieni jew jippenalizza irregolaritajiet imwettqga fit-territorju tieghu, fsitwazzjonijiet fejn azzjoni
immedjata tkun strettament mehtiega sabiex jigu protetti d-drittijiet tal-konsumaturi fl-Istat Membru ospitanti, u fejn
mizuri ekwivalenti tal-Istat Membru tad-domicilju ma jkunux adegwati jew ikunu niegsa, jew fkazijiet fejn l-irregolaritajiet
ikunu kuntrarji ghal dispozizzjonijiet legali nazzjonali li jipprotegu l-gid generali, sa fejn ikun strettament mehtieg.
Fsitwazzjonijiet bhal dawn, l-Istati Membri ospitanti ghandhom ikollhom il-possibbilta li jipprevjenu lill-fornitur tal-
PEPP jew lid-distributur tal-PEPP milli jwettqu negozju gdid fit-territorju taghhom.



25.7.2019 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 19827

5. Kwalunkwe mizura adottata mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti skont dan I-Artikolu ghandha
tigi kkomunikata lill-fornitur tal-PEPP jew lid-distributur tal-PEPP fdokument motivat tajjeb u nnotifikat lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju minghajr dewmien zejjed.

TAQSIMA Il
Portabilita
Artikolu 17

Servizz tal-portabilita

1.  Il-faddala tal-PEPP ghandu jkollhom id-dritt li juzaw servizz tal-portabilita li jaghtihom id-dritt li jkomplu jikkon-
tribwixxu fil-kont tal-PEPP ezistenti taghhom, meta jbiddlu r-residenza taghhom ghal Stat Membru ichor.

2. Meta juzaw is-servizz tal-portabilita, il-faddala tal-PEPP huma intitolati jzommu l-vantaggi u l-incentivi kollha
moghtija mill-fornitur tal-PEPP u marbuta mal-investiment kontinwu fil-PEPP taghhom.

Artikolu 18
Forniment tas-servizz tal-portabilita

1. I-fornituri tal-PEPP ghandhom jipprovdu s-servizz tal-portabilita msemmi fl-Artikolu 17 lill-faddala tal-PEPP li
jkollhom kont tal-PEPP maghhom u li jitolbu dan is-servizz.

2. Meta jipproponi PEPP, il-fornitur tal-PEPP jew id-distributur tal-PEPP ghandu jipprovdi lill-faddala prospettivi tal-
PEPP b'informazzjoni dwar is-servizz tal-portabilita u fuq liema subkontijiet huma disponibbli minnufih.

3. Fi zmien tliet snin mid-data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, kull fornitur tal-PEPP ghandu joffri subkontijiet
nazzjonali ghal mill-inqas zewg Stati Membri fuq talba indirizzata lill-fornitur tal-PEPP.

Artikolu 19
Subkontijiet tal-PEPP

1. Meta l-fornituri tal-PEPP jipprovdu servizz ta’ portabilita lill-faddala tal-PEPP skont I-Artikolu 17, il-fornituri tal-PEPP
ghandhom jizguraw li meta jinfetah subkont gdid fxi kont tal-PEPP, dan ghandu jikkorrispondi ghar-rekwiziti u ghall-
kundizzjonijiet legali stabbiliti fil-livell nazzjonali kif imsemmi fl-Artikoli 47 u 57 ghall-PEPP mill-Istat Membru tar-
residenza tal-PEPP il-gdid. It-tranzazzjonijiet kollha fil-kont tal-PEPP ghandhom jiddahhlu fsubkont korrispondenti. II-
kontribuzzjonijiet li jkunu saru lis-subkont u t-tehid minnu jistghu jkunu soggetti ghal kondizzjonijiet kuntrattwali
separati.

2. Minghajr pregudizzju ghal-ligi settorjali applikabbli, il-fornituri tal-PEPP jistghu jizguraw ukoll il-konformita mar-
rekwiziti msemmija fil-paragrafu 1 billi jistabbilixxu shubija ma’ fornitur iehor tal-PEPP registrat (is-“sicheb”).

Wara li jigi kkunsidrat l-ambitu tal-funzjonijiet li ghandhom jitwettqu mis-sicheb, is-sicheb ghandu jkun ikkwalifikat u
kapaci jwettaq il-funzjonijiet delegati. Il-fornitur tal-PEPP ghandu jidhol fi ftehim bil-miktub mas-sieheb. Il-ftehim ikun
legalment ezegwibbli u jiddefinixxi b’'mod car id-drittijiet u l-obbligi tal-fornitur tal-PEPP u tas-sicheb. Il-Ftehim ghandu
jikkonforma mar-regoli u I-proceduri rilevanti ghad-delega u ghall-esternalizzazzjoni stabbiliti mil-ligi tal-Unjoni jew skont
il-ligi tal-Unjoni applikabbli ghalihom kif imsemmi fl-Artikolu 6(1). Minkejja dak il-ftehim, il-fornitur tal-PEPP ghandu
jibqa’ responsabbli biss ghar-responsabbiltajiet tieghu skont dan ir-Regolament.
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Artikolu 20
Ftuh ta’ subkont gdid

1. Minnufih wara li jigi informat dwar il-bidla tar-residenza tal-faddal tal-PEPP ghal Stat Membru ichor, il-fornitur tal-
PEPP ghandu jinforma lill-faddal tal-PEPP dwar il-possibbilta li jiftah subkont ¢did fi hdan il-kont tal-faddal tal-PEPP u
dwar il-perjodu ta’ zmien li fih jista’ jinfetah tali subkont.

Fdak il-kaz, il-fornitur tal-PEPP ghandu jipprovdi lill-faddal tal-PEPP minghajr hlas il-KID tal-PEPP, li jkun fih ir-rekwiziti
specifici msemmija fil-punt (g) tal-Artikolu 28(3) ghas-subkont li jikkorrispondi ghall-Istat Membru ¢did ta’ residenza tal-
faddal tal-PEPP.

Fkaz li ma jkunx hemm disponibbli subkont gdid, il-fornitur tal-PEPP ghandu jinforma lill-faddal tal-PEPP dwar id-dritt li
jagleb minghajr dewmien u minghajr hlas u dwar il-possibbilta li jkompli jfaddal fl-ahhar subkont miftuh.

2. Jekk il-faddal tal-PEPP ikun behsiebu jaghmel uzu mill-possibbilta li jiftah subkont, il-faddal tal-PEPP ghandu
jinforma lill-fornitur tal-PEPP, b'dan li gej:

(a) I-Istat Membru tar-residenza 1-gdid tal-faddal tal-PEPP;

(b) id-data li minnha jenhtieg li l-kontribuzzjonijiet jigu indirizzati lis-subkont il-gdid;

() kwalunkwe informazzjoni rilevanti dwar kundizzjonijiet ohra ghall-PEPP.

3. Il-faddal tal-PEPP jista’ jkompli jikkontribwixxi ghall-ahhar subkont miftuh.

4. Il-fornitur tal-PEPP ghandu joffri li jipprovdi lill-faddal tal-PEPP rakkomandazzjoni personalizzata li tispjega jekk il-
ftuh ta’ subkont gdid fil-kont tal-PEPP tal-faddal tal-PEPP u li jsiru kontribuzzjonijiet ghas-subkont il-gdid ikunx aktar
favorevoli milli jkompli jikkontribwixxi ghall-ahhar subkont li nfetah.

5. Meta I-fornitur tal-PEPP ma jkunx jista’ jizgura l-ftuh ta’ subkont gdid li jikkorrispondi mal-Istat Membru gdid ta’
residenza tal-faddal tal-PEPP, il-faddal tal-PEPP ghandu skont I-ghazla tieghu jkun kapaci:

(a) jibdel il-fornitur tal-PEPP minghajr dewmien u minghajr hlas minkejja r-rekwiziti tal-Artikolu 52(3) dwar il-frekwenza
tal-bdil; jew

(b) ikompli jikkontribwixxi ghall-ahhar subkont li nfetah.

6.  Is-subkont il-gdid ghandu jinfetah billi jigi emendat il-kuntratt PEPP ezistenti, bejn il-faddal tal-PEPP u I-fornitur tal-
PEPP, fkonformita mad-dritt kuntrattwali applikabbli. Id-data tal-ftuh ghandha tigi ddefinita fil-kuntratt.

Artikolu 21
Ghoti ta’ informazzjoni dwar il-portabilita lill-awtoritajiet kompetenti

1. I-fornitur tal-PEPP li jixtieq jiftah subkont gdid ghal Stat Membru ospitanti ghall-ewwel darba ghandu jinnotifika lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju.
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2. Il-fornitur tal-PEPP ghandu jinkludi fin-notifika l-informazzjoni u d-dokumenti li gejjin:

(a) it-termini kuntrattwali standard tal-kuntratt tal-PEPP kif imsemmi fl-Artikolu 4, inkluz l-anness ghas-subkont il-gdid;

(b) il-KID tal-PEPP, li jkun fih ir-rekwiziti specifici ghas-subkont li jikkorrispondi ghas-subkont il-gdid skont il-punt (g)
tal-Artikolu 28(3);

(c) id-Dikjarazzjoni tal-Benefic¢ji tal-PEPP msemmija fl-Artikolu 36;

(d) informazzjoni dwar arrangamenti kuntrattwali msemmija fl-Artikolu 19(2), fejn applikabbli.

3. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandhom jivverifikaw jekk id-dokumentazzjoni pprovduta
hijiex kompluta u jibaghtuha fi Zzmien 10 ijiem tax-xoghol minn meta jircievu d-dokumentazzjoni kompleta lill-awtori-
tajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti.

4. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ghandhom minghajr dewmien jirrikonoxxu li ré¢evew l-infor-
mazzjoni u d-dokumenti msemmija fil-paragrafu 2.

5. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju mbaghad ghandhom jinfurmaw lill-fornitur tal-PEPP li
l-informazzjoni waslet ghand l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti u li I-fornitur tal-PEPP jista’ jiftah
subkont ghal dak I-Istat Membru.

Fin-nuqqas ta’ konferma tar-ricevuta kif imsemmi fil-paragrafu 4 fi zmien 10 ijiem tax-xoghol mid-data tat-trazmissjoni
tad-dokumentazzjoni kif imsemmi fil-paragrafu 3, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandhom
jinfurmaw lill-fornitur tal-PEPP li s-subkont ghal dak l-Istat Membru jista’ jinfetah.

6. Fkaz ta’ bidla fi kwalunkwe informazzjoni jew dokumenti imsemmija fil-paragrafu 2, il-fornitur tal-PEPP ghandu
jinnotifika dik il-bidla lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-inqas xahar qabel ma jimplimenta I-bidla.
L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandhom jinfurmaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti dwar il-bidla malajr kemm jista’ jkun u mhux aktar tard minn xahar mill-wasla tan-notifika.

KAPITOLU IV
REKWIZITI TA’ DISTRIBUZZJONI U TA’ INFORMAZZJONI

TAQSIMA I
DispoZizzjonijiet generali
Artikolu 22
Prin¢ipju generali

Meta jwettqu attivitajiet ta’ distribuzzjoni ghall-PEPPs, il-fornituri tal-PEPP u d-distributuri tal-PEPP dejjem ghandhom
jagixxu b’'mod onest, gust u professjonali fkonformita mal-ahjar interessi tal-klijjenti tal-PEPP taghhom.
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Artikolu 23
Regim ta’ distribuzzjoni applikabbli ghal tipi differenti ta’ fornituri tal-PEPP u ta’ distributuri tal-PEPP

1. Ghad-distribuzzjoni tal-PEPPs, it-tipi differenti ta’ fornituri tal-PEPP u ta’ distributuri tal-PEPP ghandhom jikkon-
formaw mar-regoli li gejjin:

(a) imprizi tal-assigurazzjoni kif imsemmija fil-punt (b) tal-Artikolu 6(1) ta’ dan ir-Regolament u l-intermedjarji tal-
assigurazzjoni kif imsemmija fl-Artikolu 10(2) ta’ dan ir-Regolament ghandhom jikkonformaw mal-ligi nazzjonali
applikabbli li ddahhal fis-sehh ir-regoli stabbiliti fil-Kapitoli V u VI tad-Direttiva (UE) 2016/97, bl-e¢¢ezzjoni tal-
Artikoli 20, 23, 25 u l-Artikolu 30(3) ta’ dik id-Direttiva ghad-distribuzzjoni ta’ prodotti ta’ investiment ibbazati fuq
l-assigurazzjoni, ma’ kwalunkwe ligi direttament applikabbli tal-Unjoni adottata skont dawk ir-regoli fir-rigward tad-
distribuzzjoni ta’ tali prodotti u ma’ dan ir-Regolament, bl-ec¢ezzjoni tal-Artikolu 34(4);

(b) id-ditti ta’ investiment kif imsemmija fl-Artikolu 10(2) ta’ dan ir-Regolament ghandhom jikkonformaw mal-ligi nazz-
jonali applikabbli li dahhal fis-sehh ir-regoli dwar il-kummer¢jalizzazzjoni u d-distribuzzjoni tal-istrumenti finanzjarji
stipulati fl-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 16(3) u I-Artikoli 23, 24 u 25 tad-Direttiva 2014/65/UE, bl-ec¢ezzjoni tal-
Artikolu 24(2) u
l-Artikolu 25(3) u (4) ta’ dik id-Direttiva, ma’ kwalunkwe ligi direttament applikabbli tal-Unjoni adottata skont dawk
id-dispozizzjonijiet, u ma’ dan ir-Regolament bl-eccezzjoni tal-Artikolu 34(4);

(o) il-fornituri tal-PEPP u d-distributuri tal-PEPP kollha ghandhom jikkonformaw mal-ligi nazzjonali applikabbli li ddahhal
fis-sehh ir-regoli dwar il-kummer¢jalizzazzjoni u d-distribuzzjoni tal-istrumenti finanzjarji stipulati fl-ewwel subpara-
grafu tal-Artikolu 16(3) u fl-Artikoli 23, 24 u 25 tad-Direttiva 2014/65/UE, bl-eccezzjoni tal-Artikolu 24(2) u I-
Artikolu 25(2), (3) u (4) ta’ dik id-Direttiva, ma’ kwalunkwe ligi direttament applikabbli tal-Unjoni adottata skont
dawk id-dispozizzjonijiet, u ma’ dan ir-Regolament;

2. Ir-regoli stabbiliti fil-punt (a) tal-paragrafu 1 ghandhom japplikaw biss sa fejn ma jkunx hemm dispozizzjoni aktar
stretta fil-ligi nazzjonali applikabbli li taghti effett lir-regoli stabbiliti fil-Kapitoli V u VI tad-Direttiva (UE) 2016/97.

Artikolu 24
Distribuzzjoni elettronika u mezzi ohra li jservu ghal Zmien twil

I-fornituri tal-PEPP u d-distributuri tal-PEPP ghandhom jipprovdu d-dokumenti u l-informazzjoni kollha msemmija fdan
il-Kapitolu minghajr hlas lill-klijenti tal-PEPP b’'mod elettroniku, dment li I-klijent tal-PEPP ikun jista’ jahzen tali infor-
mazzjoni b'mod accessibbli ghal referenza fil-futur u ghal perjodu ta’ zmien adegwat ghall-finijiet tal-informazzjoni u li
l-ghodda tippermetti r-riproduzzjoni mhux mibdula tal-informazzjoni mahzuna.

Fuq talba, il-fornituri tal-PEPP u d-distributuri tal-PEPP ghandhom jipprovdu dawk id-dokumenti u l-informazzjoni b’xejn
fuq mezz ichor li jservi ghal zmien twil ukoll, inkluz fuq il-karta. Il-fornituri tal-PEPP u d-distributuri tal-PEPP ghandhom
jinfurmaw lill-klijenti tal-PEPP dwar id-dritt taghhom li jitolbu kopja ta’ dawk id-dokumenti fuq mezz iehor li jservi ghal
zmien twil, inkluz il-karta, minghajr hlas.

Artikolu 25
Sorveljanza tal-prodotti u rekwiziti ta’ governanza

1. I-fornituri tal-PEPP ghandhom izommu, joperaw u jirriezaminaw process ghall-approvazzjoni ta’ kull PEPP, jew
adattamenti sinifikanti ta’ PEPP ezistenti, qabel ma dan jigi ddistribwit lill-klijenti tal-PEPP.
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Il-process tal-approvazzjoni tal-prodott ghandu jkun proporzjonat u xieraq ghan-natura tal-PEPP.

Il-process tal-approvazzjoni tal-prodott ghandu jispecifika suq fil-mira identifikat ghal kull PEPP, jizgura li r-riskji rilevanti
kollha ghal tali suq fil-mira identifikat jigu vvalutati u li l-istrategija tad-distribuzzjoni intenzjonata tkun konsistenti mas-
suq fil-mira identifikat, u i jittiehdu passi ragonevoli biex jigi zgurat li I-PEPP jigi ddistribwit lis-suq fil-mira identifikat.

I-fornitur tal-PEPP ghandu jifhem u jirriezamina fuq bazi regolari I-PEPPs li jipprovdi, filwaqt li jqis kwalunkwe avveni-
ment li jista’ materjalment jaffettwa r-riskju potenzjali ghas-suq fil-mira identifikat, biex tal-inqas jivvaluta jekk il-PEPPs
jibqghux konsistenti mal-htigijiet tas-suq fil-mira identifikat u jekk l-istrategija ta’ distribuzzjoni mahsuba ghadhiex
adegwata.

Il-fornituri tal-PEPP ghandhom igieghdu ghad-dispozizzjoni tad-distributuri tal-PEPP l-informazzjoni xierqa kollha dwar il-
PEPP u l-process ta’ approvazzjoni tal-prodott, inkluz is-suq fil-mira identifikat tal-PEPP.

Id-distributuri tal-PEPP ghandu jkollhom arrangamenti adegwati fis-sehh biex jiksbu l-informazzjoni msemmija fil-hames
subparagrafu u jithmu l-karatteristi¢i u s-suq fil-mira identifikati ta’ kull PEPP.

2. Il-politiki, il-processi u l-arrangamenti msemmija fdan I-Artikolu ghandhom ikunu minghajr pregudizzju ghar-
rekwiziti l-ohra kollha skont dan ir-Regolament jew li japplikaw bis-sahha tieghu inkluzi dawk b'rabta mad-divulgazzjoni,
mal-idoneita u mal-adegwatezza, mal-identifikazzjoni u mal-gestjoni tal-kunflitti ta’ interess, mal-inc¢entivi u mal-fatturi
ESG.

TAQSIMA 11

Informazzjoni prekuntrattwali

Artikolu 26
KID tal-PEPP

1. Qabel ma PEPP jigi propost lill-faddala tal-PEPP, il-fornitur tal-PEPP ghandu jfassal KID tal-PEPP ghal dak il-prodott
tal-PEPP fkonformita mar-rekwiziti ta’ din it-Tagsima u ghandu jippubblika I-KID tal-PEPP fuq is-sit web tieghu.

2. IIKID tal-PEPP ghandu jikkostitwixxi informazzjoni prekuntrattwali. Dan ghandu jkun preciz, gust, ¢ar u ma
jizgwidax. Ghandu jipprovdi informazzjoni ewlenija u ghandu jkun konsistenti ma’ kwalunkwe dokument kuntrattwali
vinkolanti, bil-partijiet rilevanti tad-dokumenti ta’ offerta u bil-patti u I-kundizzjonijiet tal-PEPP.

3. II-KID tal-PEPP ghandu jkun dokument awtonomu, separat b'mod ¢ar mill-materjal tal-kummer¢jalizzazzjoni. Huwa
ma ghandux ikun fih kontroreferenzi ghal materjal ta’ kummercjalizzazzjoni. Jista’ jkun fih kontroreferenzi ghal doku-
menti ohrajn inkluz prospett fejn applikabbli, u biss fejn il-kontroreferenza hija relatata mal-informazzjoni rikjesta li
ghandha tigi inkluza fil-KID tal-PEPP minn dan ir-Regolament.

Ghandu jitfassal KID tal-PEPP separat ghal PEPP Baziku.
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4. Meta fornitur tal-PEPP joffri lil faddal tal-PEPP firxa ta’ opzjonijiet alternattivi ta’ investiment sabiex l-informazzjoni
kollha mehtiega fl-Artikolu 28(3) dwar dawk l-opzjonijiet ta’ investiment sottostanti ma tkunx tista’ tigi pprovduta b’KID
tal-PEPP uniku, kon¢iz u awtonomu, il-fornituri tal-PEPP ghandhom jipproducu wiched minn dawn li gejjin:

(a) KID tal-PEPP awtonomu ghal kull opzjoni ta’ investiment alternattiv;

(b) KID tal-PEPP generiku li jipprovdi mill-inqas deskrizzjoni generika tal-opzjonijiet alternattivi ta’ investiment u li
jiddikjara fejn u kif tista’ tinstab informazzjoni prekuntrattwali aktar dettaljata relatata mal-investimenti li jappoggaw
dawk l-opzjonijiet ta’ investiment.

5. Fkonformita mal-Artikolu 24, il-KID tal-PEPP ghandu jitfassal bhala dokument gasir miktub b’'mod konciz. Huwa
ghandu:

(a) jigi pprezentat u strutturat b'mod li jkun facli biex jingara, bl-uzu ta’ tipa ta’ daqs li tinqgara;

(b) jiffoka fuq l-informazzjoni ewlenija mehtiega mill-klijenti tal-PEPP;

(c) jigi espress b'mod ¢ar u miktub b’lingwagg u stil li jiffacilita I-fehim tal-informazzjoni u, b'mod partikolari, b'lingwagg
li jkun car, fil-qosor u komprensibbli.

6.  Jekk jintuzaw kuluri fil-KID tal-PEPP, dawn ma ghandhomx inaqqsu l-komprensibbilta tal-informazzjoni jekk il-KID
tal-PEPP jigi stampat jew fotokopjat fl-iswed u l-abjad.

7. Fejn il-marka korporattiva jew il-logo tal-fornitur tal-PEPP jew tal-grupp li minnu jaghmel parti jintuzaw fil-KID tal-
PEPP, dan ma ghandux itellef mill-informazzjoni li jkun hemm fid-dokument jew joskura t-test.

8. Minbarra I-KID tal-PEPP, il-fornituri tal-PEPP u d-distributuri tal-PEPP ghandhom jipprovdu lill-faddala tal-PEPP
prospettivi referenzi ghal kwalunkwe rapport disponibbli pubblikament dwar il-kundizzjoni finanzjarja tal-fornitur tal-
PEPP, inkluza s-solvenza tieghu, biex b’hekk jippermettu lill-faddala tal-PEPP prospettivi access facli ghal din l-informazz-
joni.

9.  Il-faddala tal-PEPP prospettivi ghandhom jigu pprovduti wkoll b'informazzjoni dwar il-prestazzjoni fl-imghoddi tal-
opzjoni ta’ investiment tal-faddala tal-PEPP li tkopri l-prestazzjoni ta’ mill-inqas 10 snin jew, fkazijiet meta I-PEPP ikun ilu
jopera inqas minn 10 snin, li tkopri s-snin kollha li ghalihom kien provdut il-PEPP. L-informazzjoni dwar il-prestazzjoni
fl-imghoddi ghandha tkun akkumpanjata mid-dikjarazzjoni “il-prestazzjoni fl-imghoddi mhijiex indikattiva tal-prestazzjoni
futura”.
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Artikolu 27
Lingwa tal-KID tal-PEPP

1. II-KID tal-PEPP ghandu jinkiteb bil-lingwi uffi¢jali, jew tal-inqas b'wahda mil-lingwi uffi¢jali, uzati fil-parti tal-Istat
Membru fejn jigi distribwit il-PEPP, jew b'lingwa ohra accettata mill-awtoritajiet kompetenti ta’ dak I-Istat Membru, jew
fejn ikun inkiteb blingwa differenti, dan ghandu jigi tradott fwahda minn dawk il-lingwi.

It-traduzzjoni ghandha tirrifletti fedelment u b'mod preciz il-KID tal-PEPP.

2. Jekk PEPP jigi kkummer¢jalizzat fi Stat Membru permezz ta’ dokumenti ta” kummer¢jalizzazzjoni miktubin b'wahda
jew aktar mil-lingwi uffi¢jali ta’ dak I-Istat Membru, il-KID tal-PEPP ghandu tal-inqas jinkiteb bil-lingwi uffi¢jali korris-
pondenti.

3. IIKID tal-PEPP ghandu jkun disponibbli fuq talba fformat xieraq ghall-faddala tal-PEPP b'indeboliment fil-vista.

Artikolu 28
Kontenut tal-KID tal-PEPP

1. It-titolu “Dokument bit-Taghrif Ewlieni tal-PEPP” ghandu jkun jidher b'mod prominenti fin-naha ta’ fuq tal-ewwel
pagna tal-KID tal-PEPP.

II-KID tal-PEPP ghandu jigi pprezentat fis-sekwenza stipulata fil-paragrafi 2 u 3.

2. Direttament taht it-titlu ghandha tidher dikjarazzjoni ta’ spjegazzjoni. Din ghandha tagra:

“Dan id-dokument jipprovdilek informazzjoni ewlenija dwar dan il-Prodott tal-Pensjoni Personali pan-Ewropew (PEPP).
Dan mhuwiex materjal ta” kummercjalizzazzjoni. L-informazzjoni hija mehtiega bil-ligi biex tghinek tifhem in-natura, ir-
riskji, il-kostijiet, il-gwadanji u t-telf potenzjali ta’ dan il-prodott tal-pensjoni personali u biex tghinek tqabblu ma’ prodotti
ohrajn”.

3. II-KID tal-PEPP ghandu jkun fih l-informazzjoni li gejja:

(a) fil-bidu tad-dokument: l-isem tal-PEPP, jekk huwiex PEPP Baziku jew le, l-identita u d-dettalji ta’ kuntatt tal-fornitur
tal-PEPP, informazzjoni dwar l-awtoritajiet kompetenti tal-fornitur tal-PEPP, in-numru ta’ registrazzjoni tal-PEPP fir-
registru pubbliku centrali u d-data tad-dokument;

(b) id-dikjarazzjoni: “Il-prodott tal-irtirar deskritt fdan id-dokument huwa prodott fuq terminu twil b'tifdija limitata li ma
jistax jigi tterminat fi kwalunkwe hin.”;

(c) taht tagsima bit-titolu “X’inhu dan il-prodott?”, in-natura u l-karatteristici ewlenin tal-PEPP, inkluz:

(i) l-objettivi fit-tul tal-irtirar u l-mezzi biex jinkisbu, b’'mod partikolari jekk Il-objettivi jinkisbux permezz ta’
esponiment dirett jew indirett ghall-assi ta’ investiment sottostanti, inkluza deskrizzjoni tal-istrumenti sottostanti
jew tal-valuri ta’ referenza, kif ukoll specifikazzjoni tas-swieq li fihom jinvesti I-fornitur tal-PEPP kif ukoll, spjega
dwar kif jigi ddeterminat ir-redditu;
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(ii) deskrizzjoni tat-tip ta’ faddal ta’ PEPP li ghalih il-PEPP huwa intiz li jigi kkummer¢jalizzat, b'mod partikolari
ftermini tal-kapacita tal-faddal tal-PEPP li jkun jiflah ghat-telf tal-investiment u l-orizzont tal-investiment;

(i) dikjarazzjoni dwar

— jekk il-PEPP Baziku jipprovdix garanzija fuq il-kapital jew jekk jihux il-forma ta’ teknika tal-mitigazzjoni tar-
riskju konsistenti mal-objettiv li jippermetti lill-faddal tal-PEPP jirkupra l-kapital; jew

— jekk u sa fejn kwalunkwe opzjoni alternattiva ta’ investiment, jekk applikabbli, tipprovdix garanzija jew
teknika tal-mitigazzjoni tar-riskju;

(iv) deskrizzjoni tal-benefic¢ji tal-irtirar tal-PEPP, b'mod partikolari l-forom possibbli ta’ pagamenti u d-dritt ta’
modifika tal-forma tal-pagamenti kif imsemmi fl-Artikolu 59(1);

(v) meta I-PEPP jkopri r-riskju bijometriku: dettalji tar-riskji koperti u tal-benefic¢ji tal-assigurazzjoni, inkluzi
¢-cirkustanzi li fihom dawk il-benefic¢ji jistghu jintalbu;

(vi) informazzjoni dwar is-servizz tal-portabilita, inkluza referenza ghar-registru pubbliku centrali msemmi fl-Arti-
kolu 13 fejn tinsab informazzjoni ghall-kundizzjonijiet ghall-fazi ta” akkumulazzjoni u I-fazi tad-dekumulazzjoni
determinata mill-Istati Membri fkonformita mal-Artikoli 47 u 57;

(vii) dikjarazzjoni dwar il-konsegwenzi ghall-faddal tal-PEPP li jirtira kmieni mill-PEPP, inkluzi t-tariffi kollha
applikabbli, il-penalitajiet, u t-telf possibbli tal-protezzjoni tal-kapital u vantaggi u incentivi possibbli ohra;

(viii) dikjarazzjoni dwar il-konsegwenzi ghall-faddal tal-PEPP jekk il-faddal tal-PEPP jieqaf jikkontribwixxi ghall-PEPP;

(ix) informazzjoni dwar is-subkontijiet disponibbli u dwar id-drittijiet tal-faddal tal-PEPP imsemmija fl-Artiko-
lu 20(5);

(x) informazzjoni dwar id-dritt li faddal tal-PEPP jibdel u d-dritt li jircievi informazzjoni dwar is-servizz ta’ bdil kif
imsemmi fl-Artikolu 56;

(xi) il-kundizzjonijiet ghall-modifika tal-opzjoni ta’ investiment maghzul imsemmija fl-Artikolu 44;

(xii) informazzjoni, fejn disponibbli, relatata mal-prestazzjoni tal-investimenti tal-fornitur tal-PEPP ftermini tal-fatturi
ESG;

(xiii) il-ligi applikabbli ghall-kuntratt tal-PEPP meta l-partijiet ma jkollhomx ghazla libera tal-ligi jew, meta l-partijiet
ikunu liberi li jaghzlu 1-ligi applikabbli, il-ligi li I-fornitur tal-PEPP jipproponi li tinghazel.

(xiv) fejn applikabbli, jekk hemmx zmien biex wiehed jerga’ jahsibha jew perjodu ta’ kancellazzjoni ghall-faddal tal-
PEPP;
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(d) taht tagsima intitolata “X’'inhuma r-riskji u x'nista’ niggwadanja?”, deskrizzjoni qasira tal-profil tar-riskji u l-gwadanji li
tinkludi l-elementi li gejjin:

(i) indikatur sommarju tar-riskju, issupplementat minn spjegazzjoni narrattiva ta’ dak l-indikatur, il-limitazzjonijiet
ewlenin tieghu u spjegazzjoni narrattiva tar-riskji li huma materjalment rilevanti ghall-PEPP u li mhumiex koperti
b'mod adegwat mill-indikatur sommarju tar-riskju;

(i) it-telf massimu possibbli tal-kapital investit, inkluza informazzjoni dwar:

— jekk il-faddal tal-PEPP jistax jitlef il-kapital investit kollu; jew

— jekk il-faddal tal-PEPP ghandux ir-riskju li jassumi impenji jew obbligi finanzjarji addizzjonali;

(ili) xenarji tal-prestazzjoni xierga u s-suppozizzjonijiet li fughom huma bbazati;

(iv) fejn applikabbli, il-kundizzjonijiet ghar-redditi ghall-faddala tal-PEPP jew il-limiti massimi tal-prestazzjoni inkor-
porati;

(v) dikjarazzjoni li I-ligi tat-taxxa tal-Istat Membru ta’ residenza tal-faddal tal-PEPP jista’ jkollha impatt fuq il-paga-
menti attwali;

(e) taht tagsima bit-titolu “X’jigri jekk [l-isem tal-fornitur tal-PEPP] ma jkunx jista’ jhallas?”, deskrizzjoni qasira ta’ jekk it-
telf relatat huwiex kopert minn skema ta’ kumpens jew ta’ garanzija mill-investitur u jekk iva, liema skema hija, l-isem
tal-garanti u liema riskji huma koperti mill-iskema u liema mhumiex;

(f) taht tagsima bit-titolu “X'inhuma I-kostijiet?”, il-kostijiet assoc¢jati ma’ investiment fil-PEPP, li jinkludu kemm il-kostijiet
diretti kif ukoll dawk indiretti li ghandhom jithallsu mill-faddal tal-PEPP, inkluzi l-kostijiet ta’ darba u dawk rikorrenti,
ipprezentati permezz ta’ indikaturi sommarji ta’ dawn il-kostijiet u, sabiex tigi zgurata l-komparabbilta, il-kostijiet
aggregati totali espressi ftermini monetarji u percentwali sabiex jintwerew l-effetti komposti tal-kostijiet totali fuq
l-investiment.

II-KID tal-PEPP ghandu jinkludi indikazzjoni cara li I-fornitur tal-PEPP jew id-distributur tal-PEPP ghandhom jipprovdu
l-informazzjoni li tispjega fid-dettall kwalunkwe kost tad-distribuzzjoni li mhijiex diga inkluza fil-kostijiet specifikati
hawn fuq, sabiex il-faddala tal-PEPP jkunu jistghu jithmu l-effett kumulattiv li dawk il-kostijiet aggregati ghandhom
fuq ir-redditu tal-investiment;

(¢) taht tagsima intitolata “X’inhuma r-rekwiziti specifici ghas-subkont li jikkorrispondu ghal [I-Istat Membru ta’ residenza
tieghi]?":

(i) taht subtagsima intitolata: “Rekwiziti ghall-fazi ta’ pagamenti ricevuti™:

deskrizzjoni tal-kundizzjonijiet ghall-fazi ta’ akkumulazzjoni, kif determinat mill-Istat Membru ta’ residenza tal-
faddal tal-PEPP skont l-Artikolu 47;

(i) taht subtaqsima intitolata: “Rekwiziti ghall-fazi ta’ pagamenti mahruga™

deskrizzjoni tal-kundizzjonijiet ghall-fazi ta’ dekumulazzjoni, kif determinat mill-Istat Membru ta’ residenza tal-
faddal tal-PEPP skont l-Artikolu 57;
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(h) taht tagsima bit-titolu “Kif nista’ nressaq ilment?”: informazzjoni dwar kif u lil min faddal tal-PEPP jista’ jressaq ilment
dwar PEPP jew l-imgiba tal-fornitur tal-PEPP jew tad-distributur tal-PEPP;

4. It-tqassim tal-informazzjoni flivelli mehtiega skont il-paragrafu 3 ghandhom ikunu permessi meta 1-KID tal-PEPP jigi
pprovdut fformat elettroniku, fejn partijiet dettaljati tal-informazzjoni jistghu jigu pprezentati permezz ta’ pop-ups jew
links ghal-livelli li jakkumpanjawhom. Fdan il-kaz, ghandu jkun possibbli li I-KID tal-PEPP jigi stampat bhala dokument
uniku.

5. Biex tkun zgurata applikazzjoni konsistenti ta’ dan l-Artikolu, I-EIOPA ghandha, wara li tikkonsulta lill-ESAs, u wara
li twettaq testijiet tal-konsumatur u testijiet tal-industrija, tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw:

(a) id-dettalji tal-prezentazzjoni, inkluzi I-forma u t-tul tad-dokument, u l-kontenut ta’ kull wieched mill-elementi tal-
informazzjoni msemmija fil-paragrafu 3;

(b) il-metodologija li hi l-bazi tal-prezentazzjoni tar-riskji u l-benefic¢ji kif imsemmi fil-punti (d)(i) u (iii) tal-paragrafu 3;

(©) il-metodologija ghall-kalkolu tal-kostijiet, inkluza l-ispecifikazzjoni tal-indikaturi sommarji, kif imsemmi fil-punt (f) tal-
paragrafu 3.

(d) meta l-informazzjoni tigi pprezentata fformat elettroniku flivelli ta’ informazzjoni, liema informazzjoni ghandha tkun
fl-ewwel livell, u liema informazzjoni tista’ tigi pprovduta fil-livelli addizzjonali ta’ dettall.

Meta tizviluppa l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji, I-EIOPA ghandha tqis id-diversi tipi possibbli ta’ PEPPs, in-natura
fit-tul tal-PEPP, il-kapacitajiet tal-faddala tal-PEPP kif ukoll il-karatteristici tal-PEPPs sabiex tippermetti li 1-faddal tal-PEPP
jiddeciedi bejn opzjonijiet differenti ta’ investiment u tipi ohra ta” opzjonijiet previsti mill-PEPP, inkluz fejn dik l-ghazla
tista’ ssir fpunti ta’ Zmien differenti, jew inkella tinbidel fil-gejjieni.

L-EIOPA ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-15 ta” Awwissu 2020.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissuplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija
fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010.

Artikolu 29
Materjal ta” kummerdcjalizzazzjoni

Il-materjal tal-kummer¢jalizzazzjoni li fih informazzjoni specifika relatata mal-PEPP ma ghandux jinkludi ebda dikjarazz-
joni li tikkontradixxi l-informazzjoni li tinsab fil-KID tal-PEPP jew li tnaqqas is-sinifikat tal-KID tal-PEPP. Il-materjal tal-
kummerdjalizzazzjoni ghandu jindika li KID tal-PEPP huwa disponibbli u jipprovdu informazzjoni dwar kif u fejn jista’
jinkiseb, inkluz is-sit web tal-fornitur tal-PEPP.

Artikolu 30
Kontenut tal-KID tal-PEPP

1. Il-fornitur tal-PEPP ghandu jirriezamina l-informazzjoni li tinsab fil-KID tal-PEPP tal-inqas kull sena u ghandu
jirrevedi d-dokument minnufih meta r-riezami jindika li jehtieg li jsiru xi bidliet. Il-verzjoni riveduta ghandha ssir
disponibbli fil-pront.
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2. Biex tkun Zzgurata applikazzjoni konsistenti ta’ dan I-Artikolu, I-EIOPA ghandha, wara li tikkonsulta lill-ESAs, u wara
li twettaq testijiet tal-konsumatur u testijiet tal-industrija, tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw
il-kundizzjonijiet i permezz taghhom KID tal-PEPP ghandu jkun riezaminat u rivedut.

L-EIOPA ghandha tipprezenta l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-15 ta’ Awwissu 2020.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissuplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija
fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010.

Artikolu 31
Responsabbilta civili

1. I-fornitur tal-PEPP ma ghandux ikollu jassumi responsabbilta civili semplicement abbazi tal-KID tal-PEPP, inkluza
kwalunkwe traduzzjoni tieghu, sakemm dan ma jkunx zgwidanti, mhux preciz jew inkonsistenti mal-partijiet rilevanti tad-
dokumenti prekuntrattwali u kuntrattwali legalment vinkolanti jew mar-rekwiziti stipulati fl-Artikolu 28.

2. Faddal tal-PEPP li juri telf i jirrizulta minn-dipendenza fuq KID tal-PEPP taht i¢-¢irkostanzi msemmija fil-paragrafu
1, meta jikkonkludi kuntratt tal-PEPP li ghalih gie prodott KID tal-PEPP, jista’ jaghmel talba ghad-danni mill-fornitur tal-
PEPP ghal dak it-telf fkonformita mal-ligi nazzjonali.

3. Elementi bhal “telf” jew “danni”, kif imsemmija fil-paragrafu 2, li mhumiex definiti, ghandhom jigu interpretati u
applikati fkonformita mal-ligi nazzjonali applikabbli kif stabbilit mir-regoli rilevanti tad-dritt internazzjonali privat.

4. Dan l-Artikolu ma jeskludix talbiet ulterjuri ghal responsabbilta ¢ivili fkonformita mal-ligi nazzjonali.

5. L-obbligi taht dan I-Artikolu ma ghandhomx ikunu limitati u langas irrinunzjati minn klawzoli kuntrattwali.

Artikolu 32
Kuntratti tal-PEPP li jkopru riskji bijometrici

Meta 1-KID tal-PEPP jikkoncerna kuntratt tal-PEPP li jkopri r-riskji bijometrici, l-obbligi tal-fornitur tal-PEPP taht din it-
tagsima ghandhom ikunu biss fir-rigward tal-faddal tal-PEPP.

Artikolu 33
Forniment tal-KID tal-PEPP

1. Fornitur tal-PEPP jew distributur tal-PEPP ghandu jipprovdi lill-faddala tal-PEPP prospettivi il-KIDs tal-PEPP kollha
mfassla fkonformita mal-Artikolu 26 meta jaghti pariri dwar, jew joffri ghall-bejgh, PEPP, fi Zmien bizzejjed qabel dawk
il-faddala tal-PEPP jintrabtu bi kwalunkwe kuntratt jew offerta tal-PEPP relatata ma’ dak il-kuntratt tal-PEPP.

2. Fornitur tal-PEPP jew distributur tal-PEPP jista’ jissodisfa r-rekwiziti tal-paragrafu 1 billi jipprovdi I-KID tal-PEPP lil
persuna fizika li jkollha mandat bil-miktub sabiex tiehu decizjonijiet ta’ investiment fisem faddal tal-PEPP fir-rigward tat-
tranzazzjonijiet konkluzi fl-ambitu ta’ dak il-mandat bil-miktub.



L 198/38 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 25.7.2019

3. Sabiex tigi zZgurata applikazzjoni konsistenti ta’ dan I-Artikolu, I-EIOPA ghandha, wara li tikkonsulta lill-ESAs 1-ohra
fejn xieraq, tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw il-kondizzjonijiet biex jigi ssodisfat ir-rekwizit
li jigi pprovdut KID tal-PEPP kif stabbilit fil-paragrafu 1.

L-EIOPA ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-15 ta” Awwissu 2020.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissuplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija
fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010.

TAQSIMA 111
Pariri
Artikolu 34

Specifikazzjoni tat-talbiet u l-htigijiet u I-ghoti ta’ pariri

1. Qabel il-konkluzjoni ta’ kuntratt mal-PEPP, il-fornitur tal-PEPP jew id-distributur tal-PEPP ghandu jispecifika, fuq il-
bazi tal-informazzjoni mitluba u miksuba minghand il-faddal tal-PEPP prospettiv, it-talbiet relatati mal-irtirar u 1-htigijiet
ta’ dak il-faddal tal-PEPP prospettiv, inkluz il-htiega possibbli li jakkwista prodott li joffri l-annwalitajiet, u ghandu
jipprovdi lill-faddal tal-PEPP prospettiv b'informazzjoni oggettiva dwar il-PEPP fforma komprensibbli biex il-faddal tal-
PEPP ikun jista’ jichu decizjoni informata.

Kwalunkwe kuntratt tal-PEPP propost ghandu jkun konsistenti mat-talbiet u mal-htigijiet relatati mal-irtirar tal-faddala tal-
PEPP, filwaqt li jqis l-intitolamenti li jkunu akkumulaw tal-irtirar taghhom.

2. Il-fornitur tal-PEPP jew id-distributur tal-PEPP ghandu jipprovdi pariri lill-faddal tal-PEPP prospettiv qabel il-konkluz-
joni tal-kuntratt tal-PEPP billi jipprovdi lill-faddal tal-PEPP prospettiv b'rakkomandazzjoni personali li tispjega ghaliex PEPP
partikolari, inkluza opzjoni ta’ investiment partikolari, jekk applikabbli, jkun jissodisfa bl-ahjar mod it-talbiet u I-htigijiet
tal-faddal tal-PEPP.

I-fornitur tal-PEPP jew id-distributur tal-PEPP ghandu jipprovdi wkoll lill-faddal tal-PEPP prospettiv bi projezzjonijiet
personalizzati ta’ benefi¢¢ji tal-pensjoni ghall-prodott irrakkomandat abbazi tal-aktar data bikrija li fiha tista’ tibda 1-fazi ta’
dekumulazzjoni u dikjarazzjoni ta’ ¢ahda ta’ responsabbilta li dawk il-projezzjonijiet jistghu jvarjaw mill-valur finali tal-
benefic¢ji tal-PEPP ricevuti. Jekk il-projezzjonijiet tal-beneficcju tal-pensjoni jkunu bbazati fuq xenarji ekonomici, dik
l-informazzjoni ghandha tinkludi wkoll xenarju bbazat fuq l-ahjar stima u xenarju mhux favorevoli, filwaqt li titqies
in-natura specifika tal-kuntratt tal-PEPP.

3. Jekk PEPP Baziku jigi offrut minghajr tal-inqas garanzija fuq il-kapital, il-fornitur tal-PEPP jew id-distributur tal-PEPP
ghandu jispjega b'mod car l-ezistenza ta’ PEPPs b’garanzija fuq il-kapital, ir-ragunijiet ghar-rakkomandazzjoni ta’ PEPP
Baziku abbazi ta’ teknika ta’ mitigazzjoni tar-riskju konsistenti bl-objettiv li jippermetti lill-faddal tal-PEPP jirkupra
l-kapital u juri b'mod car kwalunkwe riskju addizzjonali li tali PEPPs jistghu jinvolvu b’paragun ma’ garanzija kapitali
abbazi ta’ PEPP Baziku li jipprovdi garanzija fuq il-kapital. Din l-ispjegazzjoni ghandha ssir bil-miktub.

4. Meta jaghti pariri il-fornitur tal-PEPP jew id-distributur tal-PEPP imsemmi fil-punt (¢) tal-Artikolu 23(1) ta’ dan ir-
Regolament ghandu jitlob lill-faddal tal-PEPP prospettiv jipprovdi informazzjoni rigward l-gharfien u l-esperjenza ta’ dik il-
persuna fil-qgasam tal-investiment rilevanti tal-PEPP offrut jew mitlub, u li s-sitwazzjoni finanzjarja ta’ dik il-persuna,
inkluza l-kapacita taghha li ggarrab telf u l-objettivi ta’ investiment taghha, inkluza t-tolleranza taghha ghar-riskju sabiex
il-fornitur tal-PEPP jew id-distributur tal-PEPP ikun jista’ jirrakkomanda lill-faddal PEPP prospettiv wiched jew aktar li
jkunu adattati ghal dik il-persuna u, b’'mod partikolari, dawk li jkunu konformi mat-tolleranza tal-faddal ghar-riskju u mal-
kapacita taghha li ggarrab telf.
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5. Ir-responsabbiltajiet tal-fornitur tal-PEPP jew tad-distributur tal-PEPP m’'ghandhomx jitnagqsu minhabba I-fatt li
|-parir jinghata kompletament jew parzjalment permezz ta’ sistema awtomatizzata jew semiawtomatizzata.

6.  Minghajr pregudizzju ghal ligi settorjali applikabbli aktar stretta, il-fornituri tal-PEPP u d-distributuri tal-PEPP
ghandhom jizguraw u juru lill-awtoritajiet kompetenti, fuq talba ta’ dawn, li l-persuni fizi¢i li jaghtu pariri dwar il-
PEPPs ghandhom l-gharfien u l-kompetenza mehtiega biex jissodisfaw l-obbligi taghhom skont dan ir-Regolament. L-Istati
Membri ghandhom jippubblikaw il-kriterji li ghandhom jintuzaw ghall-valutazzjoni ta’ tali gharfien u kompetenza.

TAQSIMA IV

Informazzjoni matul it-terminu tal-kuntratt

Artikolu 35
Dispozizzjonijiet generali

1. I-fornituri tal-PEPP ghandhom ifasslu dokument kon¢iz ippersonalizzat li ghandu jigi provdut matul il-fazi ta’
akkumulazzjoni li jkun fih l-informazzjoni ewlieni ghal kull faddal tal-PEPP b’kunsiderazzjoni tan-natura specifika tas-
sistemi nazzjonali tal-pensjonijiet u ta’ kwalunkwe ligi, inkluzi dawk sogjali, tax-xoghol u fiskali nazzjonali rilevanti
(‘Dikjarazzjoni tal-Benefi¢¢ju tal-PEPP”). It-titlu tad-dokument ghandu jkun fih il-kliem “Dikjarazzjoni tal-Benefic¢ju tal-
PEPP”.

2. Id-data ezatta li ghaliha tirreferi l-informazzjoni mnizzla fid-Dikjarazzjoni tal-Benefic¢ju tal-PEPP ghandha tigi
ddikjarata b’'mod prominenti.

3. L-informazzjoni li tinsab fid-Dikjarazzjoni tal-Benefi¢c¢ju tal-PEPP ghandha tkun preciza u aggornata.

4. Il-fornitur tal-PEPP ghandu jaghmel id-Dikjarazzjoni tal-Benefic¢ju tal-PEPP disponibbli ghal kull faddal tal-PEPP kull
sena.

5. Kwalunkwe tibdil materjali fl-informazzjoni mnizzla fid-Dikjarazzjoni tal-Benefi¢c¢ju tal-PEPP meta mqabbla ma’ dik
tas-sena precedenti ghandha tigi indikata b’'mod car.

6.  Barra d-Dikjarazzjoni tal-Benefi¢¢ju tal-PEPP, il-faddal tal-PEPP ghandu jinzamm informat minnufih tul it-terminu
tal-kuntratt bi kwalunkwe bidla fil-kuntratt li tikkoncerna l-informazzjoni li gejja:

(a) it-termini tal-kuntratt inkluzi kondizzjonijiet ta’ politika generali u spe¢jali;

(b) l-isem tal-fornitur tal-PEPP, il-forma guridika tieghu jew l-indirizz tal-uffic¢ju principali tieghu u, fejn xieraq, tal-fergha
li kkonkludiet il-kuntratt;

(c) informazzjoni dwar kif il-polza ta’ investiment tichu fkunsiderazzjoni fatturi ESG.

Artikolu 36
Dikjarazzjoni tal-Benefi¢¢ju tal-PEPP

1. 1d-Dikjarazzjoni tal-Benefic¢ju tal-PEPP ghandu jinkludi mill-ingas, din l-informazzjoni essenzjali li gejja ghall-faddala
tal-PEPP:

(a) id-dettalji personali tal-faddal tal-PEPP u l-eqreb data li fiha tista’ tibda l-fazi ta’ dekumulazzjoni ghal kwalunkwe
subkont;
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(b) l-isem u d-dettalji ta’ kuntatt tal-fornitur tal-PEPP u identifikazzjoni tal-kuntratt tal-PEPP;

() l-Istat Membru 1i fih il-fornitur tal-PEPP hu awtorizzat jew irregistrat u l-ismijiet tal-awtoritajiet kompetenti;

(d) informazzjoni dwar il-projezzjonijiet tal-benefic¢ji tal-pensjoni bbazati fuq id-data msemmija fil-punt (a), u dikjarazz-
joni ta’ ¢ahda ta’ responsabbilta li dawk il-previzjonijiet jistghu jvarjaw mill-valur finali tal-benefic¢ji tal-PEPP ricevuti.
Jekk il-projezzjonijiet tal-benefic¢ju tal-pensjoni jkunu bbazati fuq xenarji ekonomici, dik l-informazzjoni ghandha
tinkludi wkoll xenarju bbazat fuq l-ahjar stima u xenarju mhux favorevoli, filwaqt li titgies in-natura specifika tal-
kuntratt tal-PEPP;

(¢) informazzjoni dwar il-kontribuzzjonijiet imhallsa mill-faddal tal-PEPP jew minn kwalunkwe parti terza fil-kont tal-
PEPP matul l-ahhar 12-il xahar;

(f) rendikont tal-kostijiet kollha mhallsa direttament jew indirettament mill-faddal tal-PEPP matul l-ahhar 12-il xahar, bl-
indikazzjoni tal-kostijiet tal-amministrazzjoni, il-kostijiet tas-salvagwardja tal-assi, l-ispejjez relatati mat-tranzazzjonijiet
fportafoll u spejjez ohrajn, kif ukoll stima tal-impatt tal-ispejjez fuq il-benefic¢ji finali tal-PEPP; dawn il-kostijiet
ghandhom jigu espressi kemm ftermini monetarji kif ukoll bhala percentwal tal-kontribuzzjonijiet matul it-12-il
xahar ta’ gabel;

(¢) fejn applikabbli, in-natura u l-mekkanizmu tat-tekniki ta’ garanzija jew ta’ mitigazzjoni tar-riskju msemmija fl-Arti-
kolu 46;

(h) fejn applikabbli, I-ghadd u l-valur tal-unitajiet li jikkorrispondu ghall-kontribuzzjonijiet tal-faddal tal-PEPP matul it-12-
il xahar ta’ qabel;

(i) l-ammont totali fil-kont tal-PEPP tal-faddal tal-PEPP fid-data tad-dikjarazzjoni msemmija fl-Artikolu 35;

() informazzjoni dwar il-prestazzjoni fl-imghoddi tal-opzjoni ta’ investiment tal-faddal tal-PEPP li tkopri I-prestazzjoni ta’
mill-inqas 10 snin jew, fkazijiet meta I-PEPP ikun ilu jopera inqas minn 10 snin, li tkopri s-snin kollha li ghalihom
kien provdut il-PEPP. Informazzjoni dwar il-prestazzjoni fl-imghoddi ghandha tkun akkumpanjata mid-dikjarazzjoni
“il-prestazzjoni fl-imghoddi mhijiex indikattiva tal-prestazzjoni futura”;

(k) ghall-kontijiet tal-PEPP b’aktar minn subkont wiehed, l-informazzjoni fid-Dikjarazzjoni tal-Benefic¢ju tal-PEPP ghandha
titqassam ghas-subkontijiet ezistenti kollha;

() sommarju tal-informazzjoni dwar il-politika ta’ investiment relatata mal-fatturi ESG.

2. Fkonsultazzjoni mal-Bank Centrali Ewropew u mal-awtoritajiet kompetenti, I-EIOPA ghandha tadotta abbozz ta’
standards teknici regolatorji li jispecifikaw ir-regoli li jiddeterminaw is-suppozizzjonijiet dwar il-projezzjonijiet tal-bene-
fic¢ju tal-pensjoni msemmija fil-punt (d), tal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu u fl-Artikolu 34(2). Dawk ir-regoli ghandhom
jigu applikati mill-fornituri tal-PEPP biex jiddeterminaw, fejn rilevanti, ir-rata annwali ta’ redditu nominali fuq l-investi-
ment, ir-rata annwali ta’ inflazzjoni u t-tendenza tal-pagi fil-futur.

L-EIOPA ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-15 ta” Awwissu 2020.
[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissuplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija
fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010.
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Artikolu 37
Informazzjoni supplimentari

1. Id-Dikjarazzjoni tal-Benefic¢ju tal-PEPP ghandha tispecifika fejn u kif tista’ tinkiseb l-informazzjoni supplimentari,
inkluzi:

(a) aktar informazzjoni prattika dwar id-drittijiet u l-opzjonijiet tal-faddal tal-PEPP, inkluz fir-rigward tal-investimenti, il-
fazi ta’dekumulazzjoni, is-servizz tal-bdil u s-servizz tal-portabilita;

(b) il-kontijiet annwali u r-rapporti annwali tal-fornitur tal-PEPP li huma pubblikament disponibbli;

(c) dikjarazzjoni bil-miktub tal-principji tal-politika ta’ investiment tal-fornitur tal-PEPP li tal-inqas ikun fiha informazz-
joni dwar il-metodi tal-kejl tar-riskju ta’ investiment, il-processi implimentati tal-immaniggjar tar-riskju u l-allokazzjoni
strategika tal-assi fir-rigward tan-natura u tad-durata tal-obbligazzjonijiet tal-PEPP, kif ukoll kif il-politika ta’ investi-
ment tichu fkunsiderazzjoni fatturi ESG.

(d) fejn applikabbli, informazzjoni dwar is-suppozizzjonijiet uzati ghall-ammonti espressi fannwalitajiet, b'mod partiko-
lari fir-rigward tar-rata tal-annwalita, tat-tip ta’ fornitur tal-PEPP u tad-durata tal-annwalita;

(e) illivell ta’ benefic¢ji tal-PEPP, fkaz ta’ rimborz qabel id-data msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 36(1).

2. Biex tkun zgurata applikazzjoni konsistenti tal-Artikolu 36 u ta’ dan l-Artikolu, I-EIOPA ghandha, wara li tikkon-
sulta [ill-ESAs u wara i twettaq testijiet tal-konsumatur u testijiet tal-industrija, tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici
regolatorji li jispecifikaw id-dettalji tal-prezentazzjoni tal-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 36 u fdan I-Artikolu. Fir-
rigward tal-prezentazzjoni tal-informazzjoni dwar il-prestazzjoni fl-imghoddi kif imsemmi fil-punt (j) tal-Artikolu 36(1),
id-differenzi bejn l-opzjonijiet ta’ investiment ghandhom jigu kkunsidrati, b'mod partikolari jekk il-faddal tal-PEPP jassumi
rriskju tal-investiment jew jekk l-opzjoni ta’ investiment tkun dipendenti fuq l-etd jew tinkludi t-tul ta’ Zmien korris-
pondenti.

L-EIOPA ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-15 ta’ Awwissu 2020.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissuplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija
fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010.

3. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 34(2) u I-punt (d) tal-Artikolu 36(1), sabiex jippermettu t-tqabbil ma’ prodotti
nazzjonali, l-Istati Membri jistghu jesigu li I-fornituri tal-PEPP jipprovdu lill-faddala tal-PEPP bi projezzjonijiet addizzjonali
tal-benefic¢ji tal-pensjoni meta r-regoli jiddeterminaw li s-suppozizzjonijiet ikunu stabbiliti mill-Istati Membri rispettivi.

Artikolu 38

Informazzjoni li ghandha tinghata lill-faddala tal-PEPP matul il-fazi ta’ qabel l-irtirar u lill-benefi¢jarji tal-PEPP
matul il-fazi ta’ dekumulazzjoni

1. Minbarra d-Dikjarazzjoni tal-Benefic¢ju tal-PEPP, il-fornituri tal-PEPP ghandhom jipprovdu lil kull faddal tal-PEPP
xahrejn qabel id-dati msemmija fil-punti (a) u (b) tal-Artikolu 59(1) jew fuq talba tal-faddal tal-PEPP, b'informazzjoni dwar
il-bidu li jmiss tal-fazi ta’ dekumulazzjoni, il-forom possibbli ta’ pagamenti mahruga u l-possibbilta li I-faddal tal-PEPP
jimmodifika I-forma ta’ pagamenti mahruga fkonformita mal-Artikolu 59(1).
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2. Matul il-fazi ta’ dekumulazzjoni, il-fornituri tal-PEPP ghandhom jipprovdu annwalment lill-benefi¢jarji tal-PEPP b’
informazzjoni dwar il-benefic¢ji dovuti tal-PEPP u I-forma korrispondenti ta’ pagamenti mahruga.

Meta -faddal tal-PEPP ikompli jaghmel kontribuzzjonijiet jew jassumi r-riskju tal-investiment matul il-fazi ta’ dekumulazz-
joni, il-fornitur tal-PEPP ghandu jkompli jipprovdi d-Dikjarazzjoni tal-Benefic¢ju tal-PEPP i tkun fiha l-informazzjoni
rilevanti.

Artikolu 39
Informazzjoni li ghandha tinghata fuq talba lill-faddala tal-PEPP u lill-benefi¢jarji tal-PEPP

Fuq it-talba ta’ faddal tal-PEPP jew ta’ benefi¢jarju tal-PEPP jew tar-rapprezentanti taghhom, il-fornitur tal-PEPP ghandu
jipprovdi l-informazzjoni supplimentari msemmija fl-Artikolu 37(1) u informazzjoni supplimentari dwar is-suppozizz-
jonijiet uzati biex jigu ggenerati l-projezzjonijiet imsemmija fil-punt (d) tal-Artikolu 36(1).

TAQSIMA V

Rapportar lill-awtoritajiet nazzjonali

Artikolu 40
Dispozizzjonijiet generali

1. Il-fornituri tal-PEPP ghandhom jipprezentaw lill-awtoritajiet kompetenti taghhom l-informazzjoni li hi necessarja
ghall-finijiet tas-supervizjoni minbarra l-informazzjoni provduta skont il-ligi settorjali rilevanti. Dik l-informazzjoni
addizzjonali ghandha tinkludi, fejn applikabbli, l-informazzjoni necessarja biex jitwettqu l-attivitajiet li gejjin meta
jitwettaq process tar-riezami supervizorju:

(a) ghall-valutazzjoni tal-governanza applikata mill-fornituri tal-PEPP, in-negozju li jkunu qeghdin iwettqu, il-principji ta’
valutazzjoni applikati ghall-finijiet tas-solvibbilta, ir-riskji indirizzati u s-sistemi ta’ mmaniggjar tar-riskju, u l-istruttura
kapitali, il-htigijiet u I-gestjoni taghhom;

(b) biex jittichdu d-decizjonijiet xierqa li jirrizultaw mit-twettiq tad-drittijiet u l-obbligi supervizorji taghhom.

2. L-awtoritajiet kompetenti, minbarra s-setghat moghtija lilhom skont il-ligi nazzjonali, ghandu jkollhom is-setghat li
gejjin:

(@ li jiddeterminaw in-natura, l-ambitu u Il-format tal-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 li huma jehtiegu li
I-fornituri tal-PEPP jipprezentaw fintervalli predefiniti, meta jsehhu avvenimenti predefiniti jew matul inkjesti dwar
is-sitwazzjoni ta’ fornitur tal-PEPP;

(b) biex jiksbu minghand il-fornituri tal-PEPP kwalunkwe informazzjoni dwar kuntratti li huma mizmuma mill-fornituri
tal-PEPP jew rigward kuntratti li jidhlu fihom ma’ partijiet terzi; u

(c) biex jitolbu informazzjoni minghand esperti esterni, bhal awdituri u attwarji.

3. L-informazzjoni msemmija fil-paragrafi 1 u 2 ghandha tinkludi dan li gej:

(a) elementi kwalitattivi jew kwantitattivi, jew kwalunkwe tahlita xierqa minnhom;
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(b) elementi storici, attwali jew prospettivi, jew kwalunkwe tahlita xierga minnhom;

(c) data minn ghejun interni jew esterni, jew kwalunkwe tahlita xierqa minnhom.

4. L-informazzjoni msemmija fil-paragrafi 1 u 2 ghandha:

(a) tirrifletti n-natura, l-iskala u I-kumplessita tan-negozju tal-fornitur tal-PEPP ikkoncernat, u b'mod partikolari r-riskji
inerenti fdak in-negozju;

(b) tkun accessibbli, shiha fkull aspett materjali, kumparabbli u konsistenti matul iz-zmien;

(¢) tkun rilevanti, affidabbli u komprensibbli.

5. Il-fornituri tal-PEPP ghandhom jipprezentaw lill-awtoritajiet kompetenti kull sena l-informazzjoni li gejja:

(a) ghal liema Stati Membri I-fornitur tal-PEPP joffri subkontijiet;

(b) l-ghadd ta’ notifiki fkonformita mal-Artikolu 20(1) li waslu mill-faddala tal-PEPP li jkunu bidlu r-residenza taghhom
ghal Stat Membru ichor;

() l-ghadd ta’ talbiet ghall-ftuh ta’ subkont u l-ghadd ta’ subkontijiet miftuha fkonformita mal-Artikolu 20(2);

(d) l-ghadd ta’ talbiet mill-faddala tal-PEPP ghall-qlib u t-trasferimenti reali maghmula fkonformita mal-punt (a) tal-
Artikolu 20(5);

(¢) l-ghadd ta’ talbiet mill-faddala tal-PEPP ghall-qlib u t-trasferimenti reali maghmula fkonformita mal-punt (a) tal-
Artikolu 52(3);

L-awtoritajiet nazzjonali kompetenti ghandhom jikkomunikaw l-informazzjoni rilevanti lill-EIOPA.

6.  I-fornituri tal-PEPP ghandu jkollhom sistemi u strutturi xierqa fis-sehh biex jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti fil-
paragrafi 1 sa 5 kif ukoll politika miktuba, approvata mill-korp manigerjali, supervizorju jew amministrattiv tal-fornitur
tal-PEPP, filwaqt li jizguraw l-adegwatezza kontinwa tal-informazzjoni pprezentata.

7. Fuq talba tal-awtoritajiet kompetenti u sabiex twettaq il-kompiti assenjati lilha minn dan ir-Regolament, 1-EIOPA
ghandu jkollha access ghall-informazzjoni pprezentata mill-fornituri tal-PEPP.
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8. Meta l-kontribuzzjonijiet tal-PEPP u l-benefic¢ji tal-PEPP ikunu eligibbli ghal vantaggi jew incentivi, il-fornitur tal-
PEPP ghandu, fkonformita mal-ligi nazzjonali rilevanti, jipprezenta lill-awtorita nazzjonali rilevanti l-informazzjoni kollha
mehtiega ghall-forniment jew l-irkupru tat-tali vantaggi u incentivi ricevuti fir-rigward ta’ tali kontribuzzjonijiet u bene-

ficgji, fejn applikabbli.

9.  I-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati fkonformita mal-Artikolu 72 biex tissupplimenta dan ir-Regolament
billi tispecifika l-informazzjoni addizzjonali msemmija fil-paragrafi 1 sa 5 ta’ dan I-Artikolu, bl-ghan li tizgura I-konver-
genza sal-punt xieraq tar-rapportar supervizorju.

L-EIOPA, wara li tikkonsulta lill-ESAs l-ohra u lill-awtoritajiet kompetenti u wara l-ittestjar tal-industrija, ghandha
tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni rigward il-format tar-rapportar supervizorju.

L-EIOPA ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni lill-Kummissjoni sal-15 ta’
Awwissu 2020.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknic¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fit-tieni subparagrafu
fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010.

KAPITOLU V
FAZI TA’” AKKUMULAZZJONI

TAQSIMA I

Regoli ta’ investiment ghall-fornituri tal-PEPP

Artikolu 41
Regoli ta’ investiment

1. Il-fornituri tal-PEPP ghandhom jinvestu l-assi korrispondenti ghall-PEPP fkonformita mar-regola tal-“persuna
prudenti” u b’'mod partikolari fkonformita mar-regoli li gejjin:

(a) l-assi ghandhom jigu investiti fl-ahjar interessi fuq terminu twil tal-faddala tal-PEPP ingenerali. Fil-kaz ta’ kunflitt ta’
interessi potenzjali, il-fornitur tal-PEPP, jew l-entita li timmaniggja l-portafoll tieghu, ghandhom jizguraw li l-inves-
timent isir fl-interess uniku tal-faddala tal-PEPP;

(b) fl-ambitu tar-regola tal-persuna prudenti, il-fornituri tal-PEPP ghandhom iqisu r-riskji relatati mal-impatt potenzjali fit-
tul tad-decizjonijiet ta’ investiment fuq il-fatturi ESG;

(¢) l-assi ghandhom ikunu investiti b'mod li jigu zgurati s-sigurta, il-kwalita, il-likwiditd u I-profittabbilta tal-portafoll
kollu kemm huy;

(d) l-assi ghandhom predominantement ikunu investiti fi swieq regolati. Investiment fassi li mhumiex ammessi ghan-
negozju f'suq finanzjarju rregolat ghandu jinzamm flivelli prudenti;

(e) investiment fi strumenti derivattivi ghandu jkun possibbli sal-limitu li dawn l-istrumenti jikkontribwixxu ghal tnaqgis
tar-riskji ta’ investiment jew jiffacilita l-immaniggjar effi¢jenti tal-portafoll. Dawk l-istrumenti ghandhom ikunu stmati
fuq bazi prudenzjali, filwaqt li jittiched kont tal-assi sottostanti, u inkluzi fil-valwazzjoni tal-assi ta’ fornitur tal-PEPP.
[-fornituri tal-PEPP ghandhom jevitaw ukoll milli kontroparti wahda u operazzjonijiet derivattivi ohra jigu skoperti
eccessivament ghar-riskji;
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(f) l-assi ghandhom ikunu ddiversifikati kif imiss b'tali mod 1i tigi evitata dipendenza eccessiva fuq xi assi partikolari, fuq
l-emittent jew fuq grupp ta’ imprizi u akkumulazzjonijiet ta’ riskju fil-portafolli kollha kemm huma. Investimenti f'assi
mahruga mill-istess emittenti jew minn emittenti li jaghmlu parti mill-istess grupp ma ghandhomx jesponu lill-
fornitur tal-PEPP ghal koncentrazzjoni eccessiva ta’ riskiji;

(g) l-assi ma ghandhomx ikunu investiti fgurisdizzjoni li ma tikkooperax ghal skopijiet ta’ taxxa identifikati fil-konkluz-
jonijiet applikabbli tal-Kunsill dwar il-lista ta’ gurisdizzjonijiet li ma jikkooperawx ghal finijiet ta’ taxxa, u lanqas

adottat abbazi tal-Artikolu 9 tad-Direttiva (UE) 2015/849;

(h) il-fornitur tal-PEPP ma ghandux jiskopri lilu nnifsu u l-assi korrispondenti ghall-PEPP ghal riskji li jirrizultaw minn
ingranagg eccessiv u minn trasformazzjoni ta’ maturita eccessiva.

2. Ir-regoli stipulati fil-punti (a) sa (h) tal-paragrafu 1 japplikaw biss sa fejn ma jkun hemm ebda dispozizzjoni iktar
stringenti fil-ligi settorjali rilevanti applikabbli ghall-fornitur tal-PEPP.

TAQSIMA I
Opzjonijiet ta’ investiment ghall-faddala tal-PEPP

Artikolu 42
Dispozizzjonijiet generali

1. Il-fornituri tal-PEPP ghandhom joffru sa sitt opzjonijiet ta’ investiment lill-faddala tal-PEPP.

2. L-opzjonijiet ta’ investiment ghandhom jinkludu PEPP Baziku u jistghu jinkludu opzjonijiet alternattivi ta’ investi-
ment.

3. L-opzjonijiet ta’ investiment kollha ghandhom jitfasslu mill-fornituri tal-PEPP fuq il-bazi ta’ garanzija jew ta’ teknika
tal-mitigazzjoni tar-riskju li ghandhom jizguraw protezzjoni suffi¢jenti ghall-faddala tal-PEPP.

4. L-ghoti ta’ garanziji ghandu jkun soggett ghal-ligi settorjali rilevanti applikabbli ghall-fornitur tal-PEPP.

5. Il-fornituri tal-PEPP imsemmija fil-punti (c), (d), (¢) u (f) tal-Artikolu 6(1) jistghu joffru PEPP b'garanzija biss billi
jikkooperaw ma’ istituzzjonijiet ta’ kreditu jew imprizi tal-assigurazzjoni li jistghu jipprovdu tali garanziji skont il-ligi
settorjali applikabbli ghalihom. Dawk l-istituzzjonijiet jew l-imprizi ghandhom ikunu responsabbli biss ghall-garanzija.

Artikolu 43
Ghazla minn fost opzjonijiet ta’ investiment mill-faddal tal-PEPP

Wara li jircievi l-informazzjoni u l-pariri rilevanti, il-faddal tal-PEPP ghandu jaghzel opzjoni ta’ investiment meta jikkon-
kludi I-kuntratt tal-PEPP.

Artikolu 44
Kundizzjonijiet ghall-modifika tal-opzjoni ta’ investiment maghzula

1. Jekk il-fornitur tal-PEPP jipprovdi opzjonijiet alternattivi ta’ investiment, il-faddal tal-PEPP, filwaqt li jakkumula fil-
PEPP, ghandu jkun jista’ jaghzel opzjoni ta’ investiment differenti wara minimu ta’ hames snin mill-konkluzjoni tal-
kuntratt tal-PEPP u, fil-kaz ta’ bidliet sussegwenti, wara hames snin mill-iktar bidla recenti tal-opzjoni ta’ investiment. II-
fornitur tal-PEPP jista’ jhalli lill-faddal tal-PEPP jimmodifika l-opzjoni ta’ investiment maghzula b’'mod aktar frekwenti.
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2. Il-modifika tal-opzjoni ta’ investiment ghandha tkun minghajr hlas ghall-faddal tal-PEPP.

Artikolu 45
II-PEPP Baziku

1. 1-PEPP baziku ghandu jkun prodott sikur u jirrapprezenta l-opzjoni prestabbilita ta’ investiment. Dan ghandu jkun
iddisinjat mill-fornituri tal-PEPP fuq il-bazi ta’ garanzija fuq il-kapital li ghandu jkun dovut fil-bidu tal-fazi ta’ dekumulazz-
joni u matul il-fazi ta’ dekumulazzjoni, fejn applikabbli, jew teknika tal-mitigazzjoni tar-riskju konsistenti mal-objettiv li
jippermetti lill-faddal tal-PEPP jirkupra l-kapital.

2. Il-kostijiet u t-tariffi generali ghall-PEPP Baziku m’ghandhomx jagbzu I-1 % tal-kapital akkumulat fis-sena.

3. Sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet ekwi bejn il-fornituri tal-PEPP differenti u t-tipi differenti ta’ PEPPs, I-EIOPA
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw it-tipi ta’ kostijiet u tariffi msemmija fil-paragrafu
2, wara li tikkonsulta lill-ESAs l-ohra fejn applikabbli.

Meta tizviluppa l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji, I-EIOPA ghandha tqis id-diversi tipi possibbli ta’ PEPPs, in-natura
tal-irtirar fit-tul tal-PEPP u d-diversi karatteristici possibbli tal-PEPPs, b'mod partikolari l-pagamenti mahruga fil-forma ta’
annwalitajiet fit-tul jew prelevamenti annwali sa mill-inqas l-eta li tikkorrispondi ghall-istennija medja tal-hajja tal-faddal
tal-PEPP. L-EIOPA ghandha tivvaluta wkoll in-natura pekuljari tal-protezzjoni tal-kapital b’kunsiderazzjoni specifika ghall-
garanzija kapitali. L-EIOPA ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-15 ta’
Awwissu 2020.

II-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissuplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija
fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010.

4. Kull sentejn mid-data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, il-Kummissjoni ghandha, wara li tkun ikkonsultat lill-
EIOPA u, fejn applikabbli, lill-ASEs l-ohra, tirrevedi l-adegwatezza tal-valur percentwali msemmi fil-paragrafu 2. II-
Kummissjoni ghandha, b'mod partikolari, tqis il-livell attwali u I-bidliet fil-livell attwali tal-kostijiet u t-tariffi u l-impatt
fuq id-disponibbilta tal-PEPPs.

[I-Kummissjoni ghandha s-setgha li tadotta atti delegati fkonformita mal-Artikolu 72 biex temenda l-valur percentwali
msemmi fil-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu fid-dawl tar-riezamijiet taghha bil-hsieb li tippermetti access xieraq ghas-suq
ghall-fornituri tal-PEPP.

Artikolu 46
Tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju

1. L-uzu tat-tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju ghandu jizgura li l-istrategija ta’ investiment ghall-PEPP titfassal b'tali
mod li jinbena introjtu individwali stabbli u adegwat wara l-irtirar fil-gejjieni mill-PEPP u jigi zgurat trattament gust tal-
generazzjonijiet kollha ta’ faddala tal-PEPP.

It-tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju kollha, kemm jekk applikati taht il-PEPP Baziku jew ghall-opzjonijiet alternattivi ta’
investiment, ghandhom ikunu sodi, robusti u konsistenti mal-profil tar-riskju tal-opzjoni ta’ investiment korrispondenti.

2. It-tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju jistghu jinkludu, fost l-ohrajn, dispozizzjonijiet:

(a) ghall-adattament gradwali tal-allokazzjoni tal-investiment sabiex jigu mmitigati r-riskji finanzjarji tal-investimenti ghal
gruppi li jikkorrispondu ghat-tul ta’ zmien li fadal (ic-ciklu tal-hajja);
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(b) li jistabbilixxu rizervi minn kontribuzzjonijiet jew redditi ta’ investiment, li ghandhom jigu allokati ghall-faddala tal-
PEPP b'mod gust u trasparenti, sabiex jigi mmitigat it-telf mill-investiment; jew

(c) biex jintuzaw garanziji xierqa li jipprotegu kontra t-telf mill-investiment.

3. Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni konsistenti ta’ dan l-Artikolu, I-EIOPA, wara li tikkonsulta lill-ASEs l-ohra, u wara
li twettaq l-ittestjar tal-industrija, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw il-kriterji
minimi li t-tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju jridu jissodisfaw, filwaqt li jitqiesu d-diversi tipi ta’ PEPPs u l-karatteristici
specifici taghhom, kif ukoll id-diversi tipi ta’ fornituri tal-PEPP u d-differenzi bejn ir-regim prudenzjali taghhom.

L-EIOPA ghandha tipprezenta l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-15 ta’” Awwissu 2020.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissuplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija
fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010.

TAQSIMA 1II

Aspetti ohra tal-fazi ta’ akkumulazzjoni

Artikolu 47
Kundizzjonijiet relatati mal-fazi ta’ akkumulazzjoni

1. Il-kundizzjonijiet relatati mal-fazi ta’ akkumulazzjoni tas-subkontijiet nazzjonali ghandhom jigu ddeterminati mill-
Istati Membri sakemm ma jkunux specifikati fdan ir-Regolament.

2. Dawn il-kundizzjonijiet jistghu jinkludu b’'mod partikolari limiti tal-eta ghall-bidu tal-fazi ta’ akkumulazzjoni, id-
durata minima tal-fazi ta’ akkumulazzjoni, l-ammont massimu u minimu tal-kontribuzzjonijiet u I-kontinwita taghhom.

KAPITOLU VI
PROTEZZJONI TAL-INVESTITURI

Artikolu 48
Depozitarju

1. Il-fornituri tal-PEPP imsemmija fil-punti (c), (¢) u (f) tal-Artikolu 6(1) ghandhom jahtru depozitarju wiehed jew iktar
ghas-salvagwardja tal-assi fir-rigward tal-obbligi tan-negozju u tas-sorveljanza tal-forniment tal-PEPP.

2. Ghall-hatra tad-depozitarju, l-ezekuzzjoni tal-kompiti tieghu fir-rigward tas-salvagwardja tal-assi u r-responsabbilta
tad-depozitarju u ghad-dmirijiet ta’ sorveljanza tad-depozitarju, il-Kapitolu IV tad-Direttiva 2009/65/KE ghandu jigi
applikat kif xieraq.
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Artikolu 49
Kopertura tar-riskji bijometrici

1. Il-fornituri tal-PEPP jistghu joffru PEPPs b'opzjoni li tizgura l-kopertura tar-riskju ghal riskji bijometrici.

2. Il-kopertura tar-riskji bijometri¢i ghandha tkun soggetta ghal-ligi settorjali rilevanti applikabbli ghall-fornitur tal-
PEPP. Il-kopertura tar-riskji bijometrici tista’ tvarja minn subkont ghal subkont.

3. Il-fornituri tal-PEPP imsemmija fil-punti (a), (c), (d), (¢) u (f) tal-Artikolu 6(1) jistghu joffru PEPPs b’opzjoni li tizgura
l-kopertura tar-riskji bijometrici. Fdak il-kaz, il-kopertura ghandha tinghata biss b’kooperazzjoni ma’ imprizi tal-assigu-
razzjoni li jistghu jkopru dawk ir-riskji skont il-ligi settorjali applikabbli ghalihom. L-impriza tal-assigurazzjoni ghandha
tkun kompletament responsabbli ghall-kopertura tar-riskji bijometrici.

Artikolu 50
Ilmenti

1. Il-fornituri tal-PEPP u d-distributuri tal-PEPP ghandhom jimplimentaw u japplikaw proceduri adegwati u effettivi
ghar-rizoluzzjoni ta’ tilwim ipprezentati minn klijenti tal-PEPP rigward id-drittijiet u l-obbligi taghhom skont dan ir-
Regolament.

2. Dawk il-proceduri ghandhom jigu applikati fkull Stat Membru fejn il-fornitur tal-PEPP jew id-distributur tal-PEPP
joftri s-servizzi tieghu u ghandhom ikunu disponibbli b’lingwa uffi¢jali tal-Istat Membru rilevanti kif maghzula mill-klijjent
tal-PEPP, jew b’lingwa ohra jekk din tkun magbula bejn il-fornitur tal-PEPP jew id-distributur tal-PEPP u l-klijent tal-PEPP.

3. Il-fornituri tal-PEPP u d-distributuri tal-PEPP ghandhom jaghmlu kull sforz possibbli biex iwiegbu, jew b'mod
elettroniku jew b'mezz ichor li jservi ghal zmien twil fkonformita mal-Artikolu 24, ghall-ilmenti tal-klijenti tal-PEPP.
It-twegiba ghandha tindirizza l-punti kollha mqajma, fi Zmien perjodu adegwat u mhux iktar tard minn fi Zmien 15-il
jum ta’ xoghol minn meta jkun wasal l-ilment. Fsitwazzjonijiet ec¢ezzjonali, jekk it-twegiba ma tistax tinghata fi zmien
15-il jum ta’ xoghol ghal ragunijiet lil hinn mill-kontroll tal-fornitur tal-PEPP jew tad-distributur tal-PEPP, huwa ghandu
jkun obbligat jibghat twegiba provizorja, li tindika b'mod ¢ar ir-ragunijiet ghad-dewmien fl-ghoti tat-twegiba ghall-ilment
u tispecifika l-iskadenza sa meta I-klijent tal-PEPP se jircievi t-twegiba finali. Fi kwalunkwe kaz, l-iskadenza biex tigi
ricevuta t-twegiba finali ma ghandhiex tagbez il-35 jum ta’ xoghol.

4. Il-fornituri tal-PEPP u d-distributuri tal-PEPP ghandhom jinformaw lill-klijent tal-PEPP dwar tal-inqas korp wiehed ta’
soluzzjoni alternattiva ghat-tilwim (ADR) li hi kompetenti biex tindirizza t-tilwimiet li jikkonc¢ernaw id-drittijiet u l-obbligi
tal-klijenti tal-PEPP skont dan ir-Regolament.

5. L-informazzjoni dwar il-proceduri msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tissemma b’'mod car, li jinftiehem u li hu
facilment accessibbli fuq is-sit web tal-fornitur tal-PEPP jew tad-distributur tal-PEPP, fil-fergha, u fil-patti u I-kundizzjonijiet
generali tal-kuntratt bejn il-fornitur tal-PEPP jew id-distributur tal-PEPP u l-klijent tal-PEPP. Din ghandha tispecifika kif
tista’ tigi accessata informazzjoni ulterjuri dwar il-korp ikkoncernat tal-ADR u dwar il-kundizzjonijiet ghall-uzu taghha.

6.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistabbilixxu proceduri li jippermettu lill-klijenti tal-PEPP u lil partijiet ikkon-
cernati ohra, inkluzi l-assoc¢jazzjonijiet tal-konsumatur, jipprezentaw ilmenti lill-awtoritajiet kompetenti fir-rigward tal-
allegat ksur ta’ dan ir-Regolament min-naha tal-fornituri tal-PEPP u tad-distributuri tal-PEPP. Fil-kazijiet kollha, min
jaghmel ilment ghandu jircievi risposta.

7. Fkazijiet li jikkoncernaw aktar minn Stat Membru wiched, l-ilmentatur jista’ jaghzel li jressaq l-ilment tieghu
permezz tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ residenza tieghu stess, irrispettivament minn fejn ikun sehh il-
ksur.
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Artikolu 51
Rimedji barra l-qrati

1. Proceduri tal-ADR adegwati, indipendenti, imparzjali, trasparenti u effettivi ghas-soluzzjoni ta’ tilwimiet bejn il-
klijenti tal-PEPP u I-fornituri tal-PEPP jew id-distributuri tal-PEPP rigward id-drittijiet u l-obbligi i jirrizultaw minn dan ir-
Regolament ghandhom jigu stabbiliti fkonformita mad-Direttiva 2013/11/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*),
billi jintuzaw korpi kompetenti ezistenti fejn xieraq. Tali proceduri tal-ADR ghandhom ikunu applikabbli, u l-kompetenza
tal-korp tal-ADR rilevanti ghandha tigi estiza b'mod effettiv, ghall-fornituri tal-PEPP jew ghad-distributuri tal-PEPP li
kontrihom jinfethu l-proceduri.

2. Il-korpi msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jikkooperaw b'mod effettiv ghar-rizoluzzjoni ta’ tilwimiet transfrun-
tiera li jikkoncernaw id-drittijiet u l-obbligi li jirrizultaw minn dan ir-Regolament.

KAPITOLU VII
BDIL TAL-FORNITURI TAL-PEPP

Artikolu 52
Forniment tas-servizz tal-bdil

1. I-fornituri tal-PEPP ghandhom jipprovdu servizz tal-bdil li, fuq talba tal-faddal tal-PEPP, l-ammonti korrispondenti
jew, fejn applikabbli, assi mhux finanzjarji fkonformita mal-paragrafu 4, jittrasferixxi kwalunkwe bilan¢ pozittiv minn
kont tal-PEPP mizmum mal-fornitur tal-PEPP tat-trasferiment ghal kont ¢did tal-PEPP bl-istess subkontijiet miftuha mal-
fornitur ricevitur tal-PEPP, bl-gheluq tal-kont tal-PEPP precedenti.

Meta jintuza s-servizz tal-bdil, il-fornitur tal-PEPP trasferitur ghandu jittrasferixxi l-informazzjoni kollha marbuta mas-
subkontijiet kollha tal-kont tal-PEPP precedenti, inkluzi r-rekwiziti ta’ rapportar, lill-fornitur tal-PEPP ricevitur. Il-fornitur
tal-PEPP ricevitur ghandu jirregistra dik l-informazzjoni fis-subkontijiet korrispondenti.

Faddal tal-PEPP jista’ jitlob li jibdel ghal fornituri tal-PEPP stabbiliti fl-istess Stat Membru (bdil domestiku) jew fi Stat
Membru differenti (bdil transfruntier). Il-faddal tal-PEPP jista’ jezercita d-dritt li jbiddel il-fornituri matul il-fazi ta’ akku-
mulazzjoni u I-fazi ta’ dekumulazzjoni tal-PEPP.

2. Minkejja l-paragrafu 1, matul il-fazi ta’ dekumulazzjoni, il-fornituri tal-PEPP m’ghandhomx ikunu obbligati jipprovdu
servizz ta’ bdil ghall-PEPPs, meta faddala tal-PEPPs ikunu ged jir¢ievu l-pagamenti fil-forma ta’ annwalitajiet tul il-hajja.

3. Il-faddal tal-PEPP jista’ jbiddel il-fornituri tal-PEPP wara perjodu minimu ta’ hames snin mill-konkluzjoni tal-kuntratt
tal-PEPP, u, fil-kaz ta’ qlib sussegwenti, wara hames snin mill-bidla l-aktar recenti, minghajr pregudizzju ghall-punt (a) tal-
Artikolu 20(5). Il-fornitur tal-PEPP jista’ jhalli lill-faddal tal-PEPP jbiddel il-fornitur tal-PEPP b'mod aktar frekwenti.

4. Meta l-bdil ikun bejn il-fornituri tal-PEPP involuti fil-gestjoni ta’ portafoll individwali ghall-faddala tal-PEPP, il-faddala
tal-PEPP jistghu jaghzlu li jittrasferixxu assi mhux finanzjarji jew ammonti korrispondenti. Fil-kazijiet l-ohra kollha, it-
trasferiment tal-ammonti korrispondenti biss ghandu jkun permess.

Il-kunsens bil-miktub tal-fornitur tal-PEPP ricevitur ghandu jkun mehtieg meta l-faddal tal-PEPP jitlob trasferiment tal-assi
mhux finanzjarji.

(*!) Id-Direttiva 2013/11/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta” Mejju 2013 dwar is-soluzzjoni alternattiva ghat-tilwim, ghat-
tilwim tal-konsumaturi u li temenda r-Regolament (KE) Nru 2006/2004 u d-Direttiva 2009/22/KE (GU L 165, 18.6.2013, p. 63).
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Artikolu 53
Servizz tal-bdil

1. Fugq talba tal-faddal tal-PEPP, wara li I-faddal tal-PEPP ikun ha decizjoni infurmata abbazi tal-informazzjoni ricevuta
mill-fornituri tal-PEPP kif definit fl-Artikolu 56, is-servizz ta’ bdil ghandu jinbeda mill-fornitur tal-PEPP ricevitur.

2. It-talba mill-faddal tal-PEPP ghandha ssir b’lingwa uffi¢jali tal-Istat Membru fejn is-servizz tal-bdil qed jinbeda jew bi
kwalunkwe lingwa ohra miftiehma bejn il-partijiet. Fit-talba, il-faddal tal-PEPP ghandu:

(a) jaghti I-kunsens specifiku tieghu ghat-twettiq mill-fornitur tal-PEPP li jittrasferixxi kull wiehed mill-kompiti msemmija
fil-paragrafu 4 u ghandu jipprovdi l-kunsens specifiku tieghu ghat-twettiq mill-fornitur tal-PEPP ricevitur ta’ kull
wiehed mill-kompiti msemmija fil-paragrafu 5.

(b) bi gbil mal-fornitur tal-PEPP ricevitur jispecifikaw id-data li minnha ghandhom jigu ezegwiti l-pagamenti ghall-kont
tal-PEPP miftuh mal-fornitur tal-PEPP ricevitur.

Dik id-data ghandha tkun tal-inqas gimaghtejn ta’ xoghol wara d-data li fiha I-fornitur tal-PEPP ricevitur jircievi d-
dokumenti ttrasferiti minghand il-fornitur tal-PEPP trasferitur skont il-paragrafu 4.

L-Istati Membri jistghu jesigu li t-talba mill-faddal tal-PEPP tkun bil-miktub u li kopja tat-talba accettata tigi pprovduta lill-
faddal tal-PEPP.

3. Fi zmien hamest ijiem ta’ xoghol minn meta tasal it-talba msemmija fil-paragrafu 2, il-fornitur tal-PEPP ricevitur
ghandu jitlob lill-fornitur tal-PEPP trasferitur iwettaq il-kompiti kif imsemmi fil-paragrafu 4.

4. Minn meta tasal talba minghand il-fornitur tal-PEPP ricevitur, il-fornitur tal-PEPP trasferitur ghandu jwettaq il-
kompiti li gejjin:

(a) fi zmien hamest ijiem ta’ xoghol, jibghat id-Dikjarazzjoni tal-Benefic¢ju tal-PEPP ghall-perjodu mid-data tal-ahhar
Dikjarazzjoni dwar il-Benefic¢ju tal-PEPP sad-data tat-talba lill-faddal tal-PEPP u lill-fornitur tal-PEPP ricevitur;

(b) fi zmien hamest ijiem tax-xoghol, jibghat lista tal-assi ezistenti li qed jigu ttrasferiti fil-kaz ta’ trasferiment ta’ assi kif
imsemmi fl-Artikolu 52(4) lill-fornitur tal-PEPP ricevitur;

(c) jieqaf jaccetta pagamenti li jidhlu fil-kont tal-PEPP b'effett mid-data specifikata mill-faddal tal-PEPP fit-talba msemmija
fil-punt (b) tal-paragrafu 2;

(d) jittrasferixxi l-ammonti korrispondenti, jew meta applikabbli, l-assi mhux finanzjarji fkonformita mal-Artikolu 52(4),
mill-kont tal-PEPP fil-kont il-gdid tal-PEPP miftuh mal-fornitur tal-PEPP ricevitur fid-data specifikata mill-faddal tal-
PEPP fit-talba;
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(e) jaghlaq il-kont tal-PEPP fid-data specifikata mill-faddal tal-PEPP jekk il-faddal tal-PEPP ma jkollux obbligi pendenti. II-
fornitur tal-PEPP trasferitur ghandu jinforma minnufih lill-faddal tal-PEPP meta t-tali obbligi pendenti jipprevjenu -
gheluq tal-kont tal-faddal tal-PEPP.

5. Il-fornitur tal-PEPP ricevitur ghandu, kif previst fit-talba u sa fejn l-informazzjoni pprovduta mill-fornitur tal-PEPP
trasferitur jew mill-faddal tal-PEPP jippermetti lill-fornitur tal-PEPP ricevitur jaghmel dan, iwettag kwalunkwe thejjija
mehtiega biex jaccetta pagamenti dehlin u jaccettahom b'effett mid-data specifikata mill-faddal tal-PEPP fit-talba.

Artikolu 54
Tariffi u mizati marbuta mas-servizz tal-bdil

1. Il-faddala tal-PEPP ghandhom ikunu jistghu jac¢essaw l-informazzjoni personali taghhom mill-fornitur tal-PEPP
trasferitur jew ricevitur minghajr hlas.

2. Il-fornitur tal-PEPP trasferitur ghandu jipprovdi l-informazzjoni mitluba mill-fornitur tal-PEPP ricevitur skont il-punt
(a) tal-Artikolu 53(4) minghajr ma jitlob hlas minghand il-faddal tal-PEPP jew minghand il-fornitur tal-PEPP ricevitur.

3. It-tariffi u l-mizati totali mitluba mill-fornitur tal-PEPP trasferitur lill-faddal tal-PEPP ghall-gheluq tal-kont tal-PEPP
mizmum mieghu ghandhom ikunu limitati ghall-kostijiet amministrattivi attwali mgarrba mill-fornitur tal-PEPP u m’ghan-
dhomx jagbzu 0,5 % tal-ammonti korrispondenti jew il-valur monetarju tal-assi mhux finanzjarji li ghandhom jigu
ttrasferiti lill-fornitur tal-PEPP ricevitur.

L-Istati Membri jistghu jistabbilixxu percentwal aktar baxx tat-tariffi u l-mizati kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu u
percentwal differenti meta I-fornitur tal-PEPP jippermetti lill-faddala tal-PEPP jaqilbu fornitur tal-PEPP aktar ta’ spiss kif
imsemmi fl-Artikolu 52(3).

I-fornitur tal-PEPP trasferitur ma ghandux jitlob tariffi jew mizati addizzjonali lill-fornitur tal-PEPP ricevitur.

4. Il-fornitur tal-PEPP ricevitur jista’ jitlob biss il-kostijiet amministrattivi u ta’ tranzazzjoni attwali tas-servizz tal-bdil.

Artikolu 55
Protezzjoni tal-faddala tal-PEPP kontra telf finanzjarju

1. Kwalunkwe telf finanzjarju, inkluzi tariffi, mizati u mghax, imgarrab mill-faddal tal-PEPP u li jirrizulta direttament
min-nuqqas ta’ konformita ta’ fornitur tal-PEPP involut fil-process tal-bdil mal-obbligi tieghu skont l-Artikolu 53 ghandu
jintradd lura minn dak il-fornitur tal-PEPP minghajr dewmien.

2. Ir-responsabbilta skont il-paragrafu 1 ma ghandhiex tapplika fil-kazijiet ta’ ¢irkostanzi anormali u imprevedibbli lil
hinn mill-kontroll tal-fornitur tal-PEPP li jitlob l-applikazzjoni ta’ dawk i¢-¢irkostanzi, li I-konsegwenzi taghhom kienu
jkunu inevitabbli minkejja l-isforzi kollha biex dan ma jigrix, jew fejn il-fornitur tal-PEPP ikun marbut b’obbligi legali ohra
koperti mil-ligi tal-Unjoni jew nazzjonali.
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3. Ir-responsabbilta skont il-paragrafu 1 ghandha tkun stabbilita skont ir-rekwiziti legali applikabbli flivell nazzjonali.

4. Il-faddal tal-PEPP ghandu jgarrab kwalunkwe riskju ta’ telf finanzjarju marbut mar- rimborz in natura tal-assi
mizmuma fil-kont tal-PEPP ghall-fini tat-trasferiment taghhom mill-fornitur tal-PEPP trasferitur lill-fornitur tal-PEPP rice-
vitur kif imsemmi fl-Artikolu 52(4).

5. It-trasferiment tal-fornitur tal-PEPP m’ghandux ikun obbligat li jizgura l-protezzjoni tal-kapital jew li jipprovdi
l-garanzija fil-mument tal-bdil.

Artikolu 56
Informazzjoni dwar is-servizz tal-bdil

1. Il-fornituri tal-PEPP ghandhom jaghtu lill-faddala tal-PEPP l-informazzjoni li gejja dwar is-servizz tal-bdil sabiex il-
faddal tal-PEPP ikun jista’ jiehu decizjoni infurmata:

(a) ir-rwoli tal-fornitur tal-PEPP trasferitur u dak ricevitur ghal kull pass tal-process tal-bdil, kif indikat fl-Artikolu 53;

(b) il-perjodu ta’ zmien ghat-tlestija tal-passi rispettivi;

(o) it-tariffi u l-mizati mitluba ghall-process tal-bdil;

(d) l-implikazzjonijiet possibbli tal-bdil, b’mod partikolari fuq il-protezzjoni jew il-garanzija tal-kapital, u informazzjoni
ohra relatata mas-servizz tal-bdil;

(e) informazzjoni dwar il-possibbilta ta’ trasferiment ta’ assi mhux finanzjarji, jekk applikabbli.

[-fornitur tal-PEPP ricevitur ghandu jikkonforma mar-rekwiziti tal-Kapitolu IV.

I-fornitur tal-PEPP ricevitur ghandu, fejn applikabbli, jinforma lill-faddal tal-PEPP dwar l-ezistenza ta’ kwalunkwe skema
ta’ garanzija, inkluza skema ta’ garanzija tad-depoziti, skema ta’ kumpens lill-investitur jew skema ta’ garanzija tal-
assigurazzjoni, li tkopri lil dak il-faddal tal-PEPP.

2. L-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu ghandha tkun disponibbli fuq is-sit web tal-fornitur tal-
PEPP. Ghandha tigi pprovduta ukoll lill-faddala tal-PEPP fuq talba fkonformita mar-rekwiziti tal-Artikolu 24.

KAPITOLU VIII
FAZI TA’ DEKUMULAZZJONI

Artikolu 57
Kundizzjonijiet relatati mal-fazi ta’ dekumulazzjoni

1. Il-kundizzjonijiet relatati mal-fazi ta’ dekumulazzjoni u l-pagamenti mahruga tas-subkontijiet nazzjonali ghandhom
jigu ddeterminati mill-Istati Membri sakemm ma jkunux specifikati fdan ir-Regolament.
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2. Dawn il-kundizzjonijiet jistghu jinkludu b'mod partikolari l-istabbiliment tal-eta minima ghall-bidu tal-fazi ta’
dekumulazzjoni, ta’ perjodu massimu qabel ma jilhqu l-eta tal-irtirar biex jissichbu fPEPP, kif ukoll il-kundizzjonijiet
ghar-rimborz gabel l-eta minima ghall-bidu tal-fazi ta’ dekumulazzjoni, b'mod partikolari fkaz ta’ diffikulta partikolari.

Artikolu 58
Forom ta’ pagamenti mahruga

1. I-fornituri tal-PEPP ghandhom jqieghdu ghad-dispozizzjoni tal-faddala tal-PEPP forma wahda jew iktar minn fost
dawn il-forom ta’ pagamenti mahruga li gejjin:

(a) annwalitajiet;

(b) somma fdaqga;

(c) pagamenti ta’ prelevament;

(d) tahlitiet ta’ dawn ta’ hawn fugq.

2. Faddala tal-PEPP ghandhom jaghzlu I-forom tal-pagamenti mahruga ghall-fazi ta’ dekumulazzjoni meta jikkonkludu
kuntratt tal-PEPP u meta jitolbu ftuh ta’ subkont ¢did. Il-forma tal-pagamenti mahruga tista’ tvarja minn subkont ghal
subkont.

3. Minghajr pregudizzju ghall-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu jew ghall-Artikolu 57 jew 59, l-Istati Membri jistghu
jadottaw mizuri li jiffavorixxu forom partikolari ta’ pagamenti mahruga. Tali mizuri jistghu jinkludu limiti kwantitattivi
fuq pagamenti ta’ somma f'daqqga biex jinkoraggixxu aktar il-forom l-ohra ta’ pagamenti msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan
l-Artikolu. Dawn il-limiti kwantitattivi ghandhom japplikaw biss ghall-pagamenti mahruga li jikkorrispondu ghall-kapital
akkumulat fis-subkontijiet tal-PEPP marbuta mal-Istati Membri li 1-ligi nazzjonali taghhom tipprevedi limiti kwantitattivi
fuq pagamenti ta’ somma fdaqqa.

4. L-Istati Membri jistghu jispecifikaw il-kundizzjonijiet li tahthom vantaggi u incentivi moghtija ghandhom jithallsu
lura lilhom.

Artikolu 59
Modifiki tal-forom tal-pagamenti mahruga

1. Jekk il-fornitur tal-PEPP jipprovdi forom differenti ta’ pagamenti mahruga, il-faddal tal-PEPP ghandu jithalla jimmo-
difika 1-forma tal-pagamenti mahruga ta’ kull subkont miftuh:

(a) sena qabel il-bidu tal-fazi ta’ dekumulazzjoni;

(b) fil-bidu tal-fazi tal-akkumulazzjoni;

(c) fil-mument tal-bdil.

II-modifika tal-forma tal-pagamenti mahruga ghandha tkun minghajr hlas ghall-faddal tal-PEPP.
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2. Malli jircievi talba mill-faddal tal-PEPP biex jimmodifika I-forma tieghu ta’ pagamenti mahruga, il-fornitur tal-PEPP
ghandu jipprovdi lill-faddal tal-PEPP b'informazzjoni fformat ¢ar u li jinftichem dwar l-implikazzjonijiet finanzjarji ta’ tali
bidla fuq il-faddal tal-PEPP jew il-benefi¢jarju tal-PEPP, b’mod partikolari fir-rigward ta’ kwalunkwe impatt fuq l-incentivi
nazzjonali li jistghu japplikaw ghas-subkontijiet ezistenti tal-PEPP tal-faddal tal-PEPP.

Artikolu 60
Ippjanar tal-irtirar u parir dwar il-pagamenti mahruga

1. Ghall-PEPP baziku, fil-bidu tal-fazi ta’ dekumulazzjoni, il-fornitur tal-PEPP ghandu joffri lill-faddal tal-PEPP l-ippjanar
tal-irtirar personali fuq l-uzu sostenibbli tal-kapital akkumulat fis-subkontijiet tal-PEPP, filwaqt li jqis mill-inqas:

(a) il-valur tal-kapital akkumulat fis-subkontijiet tal-PEPP;

(b) l-ammont totali ta’ drittijiet ohra tal-irtirar akkumulati; u

(c) it-talbiet u l-htigijiet relatati mal-irtirar fit-tul tal-faddal tal-PEPP.

2. L-ippjanar tal-irtirar msemmi fil- paragrafu 1 ghandu jinkludi rakkomandazzjoni personali lill-faddal tal-PEPP dwar
il-forma ottimali tieghu jew taghha tal-pagamenti mahruga sakemm ma tigix pprovduta forma wahda biss ta’ pagamenti
mahruga. Jekk pagament ta’ somma fdagqa ma jkunx konformi mal-htigijiet relatati tal-irtirar tal-faddal tal-PEPP, il-parir
ghandu jkun akkumpanjat minn twissija dwar dan.

KAPITOLU IX
SUPERVIZJONI

Artikolu 61
Supervizjoni mill-awtoritajiet kompetenti u monitoragg mill-EIOPA

1. L-awtoritajiet kompetenti tal-fornitur tal-PEPP ghandhom jissorveljaw il-konformita ma’ dan ir-Regolament fuq bazi
kontinwa u fkonformita mar-regim u l-istandards supervizorji settorjali rilevanti. Huma ghandhom ikunu responsabbli
wkoll ghas-supervizjoni tal-konformita mal-obbligi stabbiliti fir-regoli jew fl-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-fornitur tal-
PEPP, u tal-adegwatezza u tal-organizzazzjoni tieghu fir-rigward tal-kompiti li jrid iwettaq meta jipprovdi PEPP

2. L-EIOPA u l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jimmonitorjaw il-prodotti tal-pensjoni personali pprovduti jew
distribwiti sabiex jivverifikaw li tali prodotti huma ddezinjati “PEPP” jew huwa ssuggerit li tali prodotti huma PEPPs
biss meta jkunu rregistrati skont dan ir-Regolament.

Artikolu 62
Setghat tal-awtoritajiet kompetenti

Kull Stat Membru ghandu jizgura li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat supervizorji u investigattivi kollha li
huma mehtiega ghat-twettiq tal-funzjonijiet taghhom skont dan ir-Regolament.

Artikolu 63
Setghat ta’ intervent fuq il-prodott tal-awtoritajiet kompetenti

1. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jipprojbixxu jew jirrestringu, fl-Istat Membru taghha jew minnu, il-kummercjaliz-
zazzjoni jew id-distribuzzjoni ta’ PEPP skont il-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-awtoritajiet kompetenti jkunu ssodisfati li hemm ragunijiet ragonevoli biex wiched jemmen li I-PEPP tqajjem thassib
sinifikanti jew imtenni dwar il-protezzjoni ta’ faddal jew li huwa ta’ riskju ghall-funzjonament tajjeb u l-integrita tas-
swieq finanzjarji jew ghall-istabbilta tas-sistema finanzjarja kollha jew parti minnha fi hdan mill-inqas Stat Membru
wiehed;
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(b) l-azzjoni tkun proporzjonata filwaqt li titqies in-natura tar-riskji identifikati, il-livell ta’ sofistikazzjoni tal-faddala tal-
PEPP ikkoncernati u l-effett probabbli tal-azzjoni fuq il-faddala tal-PEPP li jkunu kkonkludew kuntratt tal-PEPP;

(c) l-awtoritajiet kompetenti jkunu kkonsultaw kif xieraq l-awtoritajiet kompetenti fi Stati Membri ohra li jistghu jkunu
affettwati b’'mod sinifikanti mill-azzjoni; u

(d) l-azzjoni ma jkollhiex effett diskriminatorju fuq is-servizzi jew l-attivitajiet forniti minn Stat Membru ichor.

Meta l-kundizzjonijiet stabbiliti fl-ewwel subparagrafu jkunu gew issodisfati, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jimponu
projbizzjoni jew restrizzjoni fuq bazi prekawzjonarja qabel ma PEPP ikun gie kkumercjalizzat, distribwit jew imgassam
lill-faddala tal-PEPP. Projbizzjoni jew restrizzjoni tista’ tapplika f¢irkostanzi, jew tkun soggetta ghal eccezzjonijiet, speci-
fikati mill-awtoritajiet kompetenti.

2. L-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx jimponu projbizzjoni jew restrizzjoni skont dan l-Artikolu sakemm, sa
mhux inqas minn xahar qabel ma jkun mahsub li l-mizura tidhol fis-sehh, ma jkunux innotifikaw lill-awtoritajiet
kompetenti l-ohra kollha involuti u Lill-EIOPA bil-miktub jew permezz ta’ mezz ichor miftichem bejn l-awtoritajiet
dwar id-dettalji ta”

(a) il-PEPP li mieghu hija relatata l-azzjoni proposta;

(b) in-natura preciza tal-projbizzjoni jew tar-restrizzjoni proposta u meta huwa mahsub li tidhol fis-sehh; u

(c) l-evidenza li fugha bbazaw id-decizjoni taghhom u li abbazi taghha ghandhom ragunijiet validi biex jemmnu li kull
wahda mill-kundizzjonijiet fil-paragrafu 1 huma ssodisfati.

3. Fkazijiet eccezzjonali fejn l-awtoritajiet kompetenti igisu li jkun jehtieg li tittiched azzjoni urgenti skont dan
l-Artikolu sabiex ikun evitat li jsir dannu minhabba I-PEPP, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jichdu azzjoni fuq bazi
provizorja b’avviz bil-miktub ta’ mhux anqas minn 24 siegha qabel ma jkun mahsub li I-mizura tidhol fis-sehh, lill-
awtoritajiet kompetenti l-ohra kollha u lill-EIOPA, dment li I-kriterji kollha fdan l-Artikolu jigu ssodisfati u li, barra minn
hekk, jigi stabbilit b'mod car li perjodu ta’ notifika ta’ xahar ma jindirizzax it-thassib jew theddida specifika b'mod
adegwat. L-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx jiehdu azzjoni fuq bazi provizorja ghal perjodu li jagbez it-tliet xhur.

4. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jippubblikaw fuq is-siti web taghhom avviz dwar kwalunkwe decizjoni li
timponi xi projbizzjoni jew restrizzjoni msemmija fil-paragrafu 1. Dak l-avviz ghandu jispecifika d-dettalji tal-projbizzjoni
jew tar-restrizzjoni, zmien wara l-pubblikazzjoni tal-avviz li minnu jidhlu fis-sehh il-mizuri u l-evidenza li fugha hija tkun
sodisfatta li gew issodisfati I-kundizzjonijiet kollha fil-paragrafu 1. Il-projbizzjoni jew ir-restrizzjoni ghandha tapplika biss
fir-rigward ta’ azzjonijiet li ttiechdu wara I-pubblikazzjoni tal-avviz.

5. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirrevokaw projbizzjoni jew restrizzjoni jekk il-kondizzjonijiet tal-paragrafu 1
ma jibqghux japplikaw.

Artikolu 64
Facilitazzjoni u koordinazzjoni

1. L-EIOPA ghandha twettaq rwol ta’ facilitazzjoni u koordinazzjoni fir-rigward tal-azzjoni mehuda mill-awtoritajiet
kompetenti skont I-Artikolu 63. B'mod partikolari, I-EIOPA ghandha tizgura li l-azzjoni mehuda minn awtorita kompe-
tenti tkun gustifikata u proporzjonata u li fejn xieraq jittieched approc¢ konsistenti mill-awtoritajiet kompetenti.
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2. Wara li tircievi notifika skont l-Artikolu 63 dwar kwalunkwe projbizzjoni jew restrizzjoni li ser tigi imposta skont
dak l-Artikolu, I-EIOPA ghandha tohrog opinjoni dwar jekk il-projbizzjoni jew ir-restrizzjoni hijiex gustifikata u propor-
zjonata. Jekk I-EIOPA tikkunsidra li awtoritajiet kompetenti ohra jehtieg jiehdu mizuri sabiex jigi indirizzat ir-riskju,
ghandha tiddikjara dan fl-opinjoni taghha. L-opinjoni ghandha tigi ppubblikata fis-sit web tal-EIOPA.

3. Fejn awtorita kompetenti tipproponi li tiehu, jew tiehu, azzjoni li tmur kontra opinjoni mahruga mill-EIOPA skont
il-paragrafu 2 jew ma taccettax li tiechu azzjoni kontra tali opinjoni, hi ghandha tippubblika minnufih fis-sit web taghha
avviz li jispjega bis-shih ir-ragunijiet ghaliex ghamlet dan.

Artikolu 65
Setghat ta’ intervent tal-EIOPA fuq il-prodott

1. Bkonformita mal-Artikolu 9(2) tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010, I-EIOPA ghandha timmonitorja s-suq ghall-
PEPP li jkunu kummer¢jalizzati, imqassma jew mibjugha fl-Unjoni.

2. Fkonformita mal-Artikolu 9(5) tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010, 1-EIOPA tista’, meta l-kundizzjonijiet fil-para-
grafi 3 u 4 ta’ dan l-Artikolu jigu ssodisfati, tipprojbixxi jew tirrestringi temporanjament fl-Unjoni l-kummer¢jalizzazzjoni,
id-distribuzzjoni jew il-bejgh ta’ certi PEPPs jew PEPPs b'certi karatteristici specifikati.

Projbizzjoni jew restrizzjoni tista’ tapplika f¢irkostanzi, jew tkun soggetta ghal eccezzjonijiet, li ghandhom jigu specifikati
mill-EIOPA.

3. L-EIOPA ghandha tichu decizjoni skont il-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu wara li tikkonsulta lill-ESAs l-ohra, fejn
xieraq, u biss jekk jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) l-azzjoni proposta tindirizza thassib sinifikanti dwar il-protezzjoni tal-faddal tal-PEPP, inkluz fir-rigward tan-natura tal-
irtirar fit-tul tal-prodott, jew theddida ghall-funzjonament ordinat u l-integrita tas-swieq finanzjarji jew ghall-istabbilta
tas-sistema finanzjarja kollha jew parti minnha fl-Unjoni;

(b) ir-rekwiziti regolatorji ezistenti tal-Unjoni skont id-dritt tal-Unjoni li huma applikabbli ma jindirizzawx it-theddida.

() awtorita jew awtoritajiet kompetenti ma jkunux hadu azzjoni sabiex jindirizzaw it-theddida jew l-azzjonijiet li jkunu
ttiehdu ma jindirizzawx it-theddida b'mod adegwat.

Meta l-kundizzjonijiet stabbiliti fl-ewwel subparagrafu jkunu gew issodisfati, I-EIOPA tista’ timponi l-projbizzjoni jew ir-
restrizzjoni msemmija fil-paragrafu 2 fuq bazi prekawzjonarja qabel ma PEPP ikun gie kkumer¢jalizzat, distribwit jew
mibjugh lill-klijenti tal-PEPP.

4. Meta tiehu azzjoni skont dan I-Artikolu, I-EIOPA ghandha tizgura li l-azzjoni:

(a) ma jkollhiex effett negattiv fuq l-effi¢jenza tas-swieq finanzjarji jew fuq il-faddala tal-PEPP li jkun sproporzjonat ghall-
beneficgji tal-azzjoni; jew

(b) ma tohlogx riskju ta’ arbitragg regolatorju.

Meta awtorita jew awtoritajiet kompetenti jkunu hadu mizura skont l-Artikolu 63, I-EIOPA tista’ tiechu kwalunkwe wahda
mill-mizuri msemmija fil-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu minghajr ma tohrog l-opinjoni prevista fl-Artikolu 64.
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5. Qabel ma tiddeciedi li tichu kwalunkwe azzjoni skont dan 1-Artikolu, -EIOPA ghandha tinnotifika lill-awtoritajiet
kompetenti bl-azzjoni li qed tipproponi.

6. L-EIOPA ghandha tippubblika fis-sit web taghha avviz dwar kwalunkwe decizjoni li biha tichu kwalunkwe azzjoni
skont dan I-Artikolu. Dak l-avviz ghandu jispecifika d-dettalji tal-projbizzjoni jew tar-restrizzjoni u jispecifika zmien wara
|-pubblikazzjoni tal-avviz minn meta ser jidhlu fis-sehh il-mizuri. Projbizzjoni jew restrizzjoni ghandha tapplika biss ghal
azzjoni mehuda wara li I-mizuri jidhlu fis-sehh.

7. L-EIOPA ghandha tirriezamina projbizzjoni jew restrizzjoni imposta skont il-paragrafu 2 fintervalli xierqa u tal-
inqas kull tliet xhur. Jekk il-projbizzjoni jew ir-restrizzjoni ma tiggeddidx wara dak il-perjodu ta’ tliet xhur, din ghandha
tiskadi.

8.  Kwalunkwe azzjoni mehuda mill-EIOPA skont dan l-Artikolu ghandha tichu precedenza fuq kwalunkwe azzjoni
precedenti mehuda minn awtorita kompetenti.

9.  I-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati fkonformita mal-Artikolu 72 sabiex tissupplimenta dan ir-Regolament
bi kriterji u fatturi li ghandhom jigu applikati mill-EIOPA filwaqt li tiddetermina meta jkun hemm thassib sinifikanti dwar
il-protezzjoni tal-faddal tal-PEPP, inkluz fir-rigward tan-natura tal-irtirar fit-tul tal-prodott, jew theddida ghall-funzjona-
ment ordinat u l-integrita tas-swieq finanzjarji jew ghall-istabbilta tas-sistema finanzjarja kollha jew parti minnha tal-
Unjoni msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 3 ta’ dan I-Artikolu.

Dawk il-kriterji u I-fatturi ghandhom jinkludu:

(a) il-grad ta’ kumplessita ta’ PEPP u r-relazzjoni mat-tip ta’ faddal tal-PEPP li lilu jigi kkummer¢jalizzat u mibjugh;
(b) il-grad ta’ innovazzjoni ta’ PEPP, ta’ attivita jew prattika;

(c) l-effett ta’ lieva li prodott jew prassi jipprovdu;

(d) fir-rigward tal-funzjonament ordnat u l-integrita tas-swieq finanzjarji, id-daqs jew l-ammont totali ta’ kapital akku-
mulat tal-PEPP.

Artikolu 66
Kooperazzjoni u konsistenza

1. Kull awtorita kompetenti ghandha tikkontribwixxi ghall-applikazzjoni konsistenti ta'dan ir-Regolament fl-Unjoni
kollha.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw ma’ xulxin fkonformita mar-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*2), mad-Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE, 2011/61/UE u 2014/65/UE, (UE)
2016/97 u (UE) 2016/2341.

3. L-awtoritajiet kompetenti u -EIOPA ghandhom jikkooperaw ma’ xulxin bl-iskop li jwettqu d-dmirijiet rispettivi
taghhom skont dan ir-Regolament b’konformita mar-Regolament (UE) Nru 1094/2010.

4. L-awtoritajiet kompetenti u -EIOPA ghandhom jiskambjaw l-informazzjoni u d-dokumentazzjoni kollha mehtiega
biex iwettqu d-dmirijiet rispettivi taghhom skont dan ir-Regolament b’konformita mar-Regolament (UE) Nru 1094/2010,
b'mod partikolari biex jidentifikaw u jirrimedjaw kull ksur ta’ dan ir-Regolament.

(*?) Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GUL 176, 27.6.2013, p. 1).
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5. Biex tigi zgurata applikazzjoni konsistenti ta’ dan l-Artikolu, I-EIOPA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards
teknici ta’ implimentazzjoni li jispecifika d-dettalji tal- kooperazzjoni u ghall-iskambju ta" informazzjoni, flimkien mar-
rekwiziti mehtiega biex tigi pprezentata l-informazzjoni ta’ hawn fuq fformat standardizzat biex ikun jista’ jsir tqabbil.

L-EIOPA ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ta’ standards teknic¢i ta’ implimentazzjoni lill-Kummissjoni sal-15 ta’
Awwissu 2020.

Is-setgha tinghata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010.

KAPITOLU X
PENALITAJIET

Artikolu 67
Penalitajiet amministrattivi u mizuri ohra

1. Minghajr pregudizzju ghas-setghat supervizorji tal-awtoritajiet kompetenti u d-dritt tal-Istati Membri li jipprevedu u
jimponu sanzjonijiet kriminali, [-Istati Membri ghandhom jistipulaw ir-regoli dwar il-penalitajiet amministrattivi adatti u
mizuri ohra applikabbli ghall-ksur ta’ dan ir-Regolament u ghandhom jiehdu l-mizuri kollha mehtiega biex jizguraw li
dawn jigu implimentati. Il-penalitajiet amministrattivi u mizuri ohra previsti ghandhom ikunu effettivi, proporzjonati u
disswazivi.

L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ma jistabbilixxux regoli ghal penalitajiet amministrattivi kif imsemmi fl-ewwel
subparagrafu ghal ksur li jkun soggett ghal sanzjonijiet kriminali taht il-ligi nazzjonali taghhom.

Sad-data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, l-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw ir-regoli msemmija fl-ewwel u
t-tieni subparagrafu lill-Kummissjoni u lill-EIOPA. Huma ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-EIOPA minghajr
dewmien bi kwalunkwe emenda sussegwenti fihom.

2. Il-penalitajiet amministrattivi u mizuri ohra stabbiliti fil-paragrafu 3 ta’ dan l-Artikolu ghandhom japplikaw mill-
inqas ghal sitwazzjonijiet meta:

(a) impriza finanzjarja kif imsemmija fl-Artikolu 6(1) tkun kisbet registrazzjoni ta’ PEPP permezz ta’ dikjarazzjonijiet
foloz jew qarrieqa jew xi mezz irregolari iehor bi ksur tal-Artikoli 6 u 7;

(b) impriza finanzjarja kif imsemmija fl-Artikolu 6(1) tipprovdi, tiddistribwixxi rispettivament, prodotti bid-dezinjazzjoni
“Prodott tal-Pensjoni Personali Pan-Ewropew” jew “PEPP” minghajr ir-registrazzjoni mehtiega;

(c) fornitur tal-PEPP ma pprovdiex is-servizz ta’ portabilita bi ksur tal-Artikoli 18 jew 19 jew l-informazzjoni dwar dak is-
servizz mehtiega skont l-Artikolu 20 u 21, jew naqas milli jissodisfa r-rekwiziti u l-obbligi stabbiliti fil-Kapitolu IV, fil-
Kapitolu V, fl-Artikoli 48 u 50 u fil-Kapitolu VII;

(d) depozitarju nagas milli jissodisfa d-dmirijiet ta" sorveljanza tieghu skont l-Artikolu 48.

3. L-Istati Membri ghandhom, fkonformita mal-ligi nazzjonali, jipprevedu li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-
setgha li jimponu mill-inqas dawn il-penalitajiet amministrattivi u mizuri ohra li gejjin fir-rigward tas-sitwazzjonijiet
imsemmija fil-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu:

(a) dikjarazzjoni pubblika, li tindika l-identita tal-persuna fizika jew guridika u n-natura tal-ksur skont I-Artikolu 69;
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(b) ordni li titlob lill-persuna fizika jew guridika biex tieqaf minn din l-imgiba u ma tirrepetihiex;

(c) projbizzjoni temporanja kontra kwalunkwe membru tal-korp manigerjali, supervizorju jew amministrattiv tal-impriza
finanzjarja jew kwalunkwe persuna fizika ohra, li jkunu responsabbli, milli jezer¢itaw funzjonijiet manigerjali fit-tali
imprizi;

(d) fkaz ta’ persuna guridika, multi amministrattivi massimi tal-anqas ta’ EUR 5 000 000, jew fi Stati Membri li I-munita
taghhom mhix l-euro, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali fl-14 ta’ Awwissu 2019.

(e) fil-kaz ta’ persuna guridika, il-multi amministrattivi massimi msemmijin fil-punt (d) jistghu jkunu sa 10 % tal-fatturat
annwali totali skont l-ahhar kontijiet disponibbli approvati mill-korp manigerjali, supervizorju jew amministrattiv;
meta l-persuna guridika tkun impriza princ¢ipali jew sussidjarja tal-impriza principali li trid thejji kontijiet finanzjarji
konsolidati skont id-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (2%, il-fatturat annwali totali relevanti
ghandu jkun il-fatturat annwali totali jew it-tip korrispondenti ta’ fatturat fkonformita mal-atti legizlattivi kontabi-
listici relevanti skont l-ahhar kontijiet konsolidati disponibbli approvati mill-korp manigerjali, supervizorju jew
amministrattiv tal-impriza principali finali;

(f) fkaz ta’ persuna fizika, multi amministrattivi massimi tal-anqas ta’ EUR 700 000, jew fi Stati Membri li l-munita
taghhom mhix l-euro, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali fl-14 ta’ Awwissu 2019;

(¢) multi amministrattivi finali li tal-inqas jilhqu d-doppju tal-ammont tal-benefic¢ju miksub mill-ksur meta dak il-
benefic¢ju jkun jista’ jigi stabbilit, anki jekk dan jagbez l-ammonti massimi fil-punti (d), (e) jew (f) rispettivament.

4. Kwalunkwe decizjoni li timponi l-penalitajiet amministrattivi jew mizuri ohra stipulati fl-ewwel subparagrafu tal-
paragrafu 1 u fil-paragrafu 3 ghandhom ikunu ragjonevoli u jkunu soggetti ghad-dritt ta’ appell quddiem tribunal.

5. Flezercizzju tas-setghat taghhom skont l-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1 u l-paragrafu 3, l-awtoritajiet kompe-
tenti ghandhom jikkooperaw mill-qrib biex jizguraw li l-penalitajiet amministrattivi u mizuri ohra jipproducu r-rizultati
segwiti minn dan ir-Regolament u jikkoordinaw l-azzjoni taghhom sabiex jevitaw il-possibbilta ta” duplikazzjoni u trikkib
meta japplikaw penalitajiet amministrattivi u mizuri ohra fkazijiet transfruntiera.

Artikolu 68
Ezercizzju tas-setgha biex jigu imposti penalitajiet amministrattivi u miZuri ohra

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezercitaw is-setghat li jimponu l-penali u mizuri ohra msemmija fl-Artikolu 67
skont l-ogfsa legali nazzjonali taghhom:

(a) direttament;

(b) fkollaborazzjoni ma’ awtoritajiet ohra;

(c) permezz ta’ applikazzjoni lill-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti.

(¥*) 1d-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta” Certi tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013, p. 19).
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2. L-awtoritajiet kompetenti, fid-determinazzjoni tat-tip u l-livell ta’ penali amministrattiva jew ta’ mizura ohra imposta
skont I-Artikolu 67(3), ghandhom iqisu ¢-¢irkustanzi relevanti kollha, inkluzi, fejn xieraq:

(a) il-materjalita, il-gravita u d-durata tal-ksur;

(b) il-grad ta’ responsabbilta tal-persuna fizika jew guridika responsabbli mill-ksur;

(c) is-sahha finanzjarja tal-persuna fizika jew guridika responsabbli kif indikat b'mod partikolari mill-fatturat totali tal-
persuna guridika responsabbli jew mill-introjtu annwali u mill-assi netti tal-persuna fizika responsabbli;

(d) l-importanza tal-profitti miksuba jew tat-telf li jkun gie evitat mill-persuna fizika jew guridika responsabbli, sa fejn
dawn ikunu jistghu jigu determinati;

(e) it-telf ghal partijiet terzi kkagunati mill-ksur, meta jkun jista’ jigi stabbilit;

(f) illivell ta’ kooperazzjoni tal-persuna fizika jew guridika responsabbli mal-awtoritajiet kompetenti, minghajr pregu-
dizzju ghall-bzonn li jigi zgurat li jigu ceduti l-profitti miksubin jew it-telf evitat minn dik il-persuna;

(g) il-ksur precedenti mill-persuna fizika jew guridika responsabbli.

Artikolu 69
Pubblikazzjoni tal-penalitajiet amministrattivi u ta’ mizuri ohra

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jippubblikaw minghajr dewmien zejjed fuq is-siti web uffi¢jali taghhom
kwalunkwe decizjoni ta’ impozizzjoni ta’ penali amministrattiva jew ta’ mizura ohra ghall-ksur ta’ dan ir-Regolament
wara li d-destinatarju tal-penali amministrattiva jew ta’ mizura ohra jkun gie nnotifikat b'dik id-decizjoni.

2. Il-pubblikazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tinkludi informazzjoni fuq it-tip u n-natura tal-ksur u l-identita
tal-persuni responsabbli u l-penalitajiet amministrattivi jew mizuri ohra imposti.

3. Meta l-pubblikazzjoni tal-identita, fkaz ta’ persuni guridici, jew l-identita u d-data personali, fkaz ta’ persuni fizici,
titqies mill-awtoritajiet kompetenti li mhijiex proporzjonata wara valutazzjoni ta’ kaz b’kaz, jew meta l-awtoritajiet
kompetenti igisu li I-pubblikazzjoni tipperikola l-istabbilta tas-swieq finanzjarji jew ta’ investigazzjoni kontinwa, l-awto-
ritajiet kompetenti ghandhom jew:

(a) jiddiferixxu l-pubblikazzjoni tad-decizjoni li timponi l-penali amministrattiva jew mizura ohra sakemm ma jibqghux
jezistu r-ragunijiet ghan-nuqgas ta’ pubblikazzjoni; jew

(b) jippubblikaw id-decizjoni li timponi l-penali amministrattiva jew mizura ohra, waqt li jhallu barra ghal perjodu ta’
zmien ragonevoli l-identita u d-dejta personali tad-destinatarju, jekk ikun imbassar li fdak iz-zmien ir-ragunijiet ghall-
pubblikazzjoni anonima ma jibqghux jezistu u dment li din il-pubblikazzjoni anonima tizgura protezzjoni effettiva
tad-data personali kkoncernata; jew
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(c) ma jippubblikawx id-dec¢izjoni li timponi l-penali amministrattiva jew mizura ohra affattu fkaz li l-opzjonijiet stipulati
fil-punti (a) u (b) jitqiesu li mhumiex bizzejjed biex jizguraw:

(i) li l-istabbilta tas-swieq finanzjarji ma tkunx imxekkla;

(i) il-proporzjonalita tal-pubblikazzjoni ta’ tali decizjonijiet fir-rigward ta’ mizuri li jitqiesu ta’ natura minuri.

4. Fil-kaz ta’ decizjoni ta’ pubblikazzjoni ta’ penali amministrattiva jew ta’ mizura ohra fuq bazi anonima kif imsemmi
fil-punt (b) tal-paragrafu 3, il-pubblikazzjoni tad-data rilevanti tista’ tigi posposta. Meta decizjoni li tigi imposta penali
amministrattiva jew mizura ohra tkun soggetta ghal appell quddiem l-awtoritajiet gudizzjarji rilevanti, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom ukoll minghajr dewmien idahhlu dik l-informazzjoni fuq is-sit web uffi¢jali taghhom u kwalunkwe
informazzjoni sussegwenti dwar ir-rizultat ta’ tali appell. Kwalunkwe decizjoni gudizzjarja li tannulla decizjoni li timponi
penali amministrattiva jew mizura ohra ghandha tigi ppubblikata wkoll.

5. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li kwalunkwe pubblikazzjoni msemmija fil-paragrafi 1 sa 4 ghandha
tibqa’ fuq is-sit web uffi¢jali taghhom ghal tal-anqas hames snin wara li tigi ppubblikata. Data personali li tkun tinsab fil-
pubblikazzjoni ghandha tinzamm fuq is-siti web uffi¢jali tal-awtoritajiet kompetenti ghall-perjodu li hu mehtieg skont ir-
regoli applikabbli dwar il-protezzjoni tad-data biss.

Artikolu 70
Obbligu li tipprezenta informazzjoni lill-lEIOPA b’rabta ma’ penalitajiet amministrattivi u ma’ mizuri ohra

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinformaw lill-EIOPA dwar il-penalitajiet amministrattivi kollha u mizuri ohra
imposti imma mhux ippubblikati, fkonformitd mal-punt (c) tal-paragrafu 69(3), inkluz kwalunkwe appell fir-rigward
tieghu u l-ezitu tieghu.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu kull sena lill-EIOPA b’informazzjoni aggregata rigward il-penalitajiet
amministrattivi u mizuri ohra kollha imposti skont I-Artikolu 67.

L-EIOPA ghandha tippubblika dik l-informazzjoni frapport annwali.

3. Meta l-Istati Membri jkunu ghazlu li, fkonformita mat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 67(1), jistabbilixxu sanzjonijiet
kriminali ghall-ksur ta’ dan ir-Regolament, l-awtoritajiet kompetenti taghhom ghandhom, fuq bazi annwali, jipprovdu lill-
EIOPA b’data anonimizzata u aggregata rigward l-investigazzjonijiet kriminali kollha li jkunu twettqu u s-sanzjonijiet
kriminali kollha li jkunu gew imposti. L-EIOPA ghandha tippubblika d-data dwar is-sanzjonijiet kriminali imposti
frapport annwali.

4. Fejn l-awtoritajiet kompetenti jkunu zvelaw penali amministrattiva, mizura ohra jew sanzjoni kriminali lill-pubbliku,
huma ghandhom, fl-istess hin, jirrapportaw dak il-fatt lill-EIOPA.

KAPITOLU XI

DISPOZIZZJONIJIET FINALI

Artikolu 71
Ipprocessar ta’ data personali

Fir-rigward tal-processar ta’ data personali fil-qafas ta’ dan ir-Regolament, il-fornituri tal-PEPP, id-distributuri tal-PEPP u
l-awtoritajiet kompetenti ghandhom iwettqu l-kompiti taghhom ghall-fini ta’ dan ir-Regolament fkonformita mar-Rego-
lament (UE) 2016/679 u mad-Direttiva 2002/58/KE. Fir-rigward tal-processar ta’ data personali mill-EIOPA fil-qafas ta’
dan ir-Regolament, I-EIOPA ghandha tikkonforma mar-Regolament (UE) 2018/1725.
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Artikolu 72
Ezercizzju tad-delega

1. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati hija moghtija lill-Kummissjoni suggett ghall-kondizzjonijiet stabbiliti fdan
I-Artikolu.

2. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati msemmija fl-Artikoli 40(9), 45(4) u 65(9) hija moghtija lill-Kummissjoni ghal
perjodu ta’ erba’ snin mill-14 ta’ Awwissu 2019. Il-Kummissjoni ghandha tfassal rapport fir-rigward tad-delega ta’ setgha
mhux iktar tard minn disa’ xhur qabel it-tmiem tal-perjodu ta’ erba’ snin. Id-delega ta’ setgha ghandha tigi estiza
awtomatikament ghal perjodi ta’ zmien identici, hlief jekk il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill joggezzjona ghal tali
estensjoni mhux iktar tard minn tliet xhur gabel it-tmiem ta’ kull perjodu.

3. Id-delega ta’ setgha msemmija fl-Artikoli 40(9), 45(4) u 65(9) tista’ tigi revokata fi kwalunkwe mument mill-
Parlament Ewropew jew mill-Kunsill. Decizjoni li tirrevoka ghandha ttemm id-delega ta’ setgha specifikata fdik id-
de¢izjoni. Ghandha ssir effettiva filjum wara l-pubblikazzjoni tad-decizjoni fIl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea jew
fdata aktar tard specifikata fih. Ma ghandhiex taffettwa l-validita ta’ kwalunkwe att delegat diga fis-sehh.

4. Qabel ma’ tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tikkonsulta esperti innominati minn kull Stat Membru skont
il-principji stipulati fil-Ftehim Interistituzzjonali tat-13 ta’ April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet.

5. Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah simultanjament lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill.

6.  Att delegat adotta skont 1-Artikoli 40(9), 45(4) u 65(9) ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma tigix espressa oggezzjoni
mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill fi zmien tliet xhur min-notifika ta’ dak l-att lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill
jew jekk, qabel ma jiskadi dak il-perjodu, il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-tnejn infurmaw lill-Kummissjoni li
mhumiex sejrin joggezzjonaw. Dan il-perjodu ghandu jigi estiz bi tliet xhur fuq inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-
Kunsill

Artikolu 73
Evalwazzjoni u rapport

1. Hames snin wara d-data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, u kull hames snin wara dan, il-Kummissjoni
ghandha twettaq evalwazzjoni ta’ dan ir-Regolament, u wara li tikkonsulta lill-EIOPA u I-ESAs l-ohrajn fejn ikun xieraq,
tipprezenta rapport dwar is-sejbiet ewlenin lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill. Dak ir-rapport ghandu jkun akkumpan-
jat, fejn xierag, bi proposta legizlattiva.

2. Ir-Rapport ghandu jkopri, b'mod partikolari, dawn li gejjin:

() il-funzjonament tal-procedura ghar-registrazzjoni tal-PEPPs fkonformita mal-Kapitolu I;

(b) il-portabilita, b’mod partikolari s-subkontijiet disponibbli ghall-faddala tal-PEPP u l-possibbilta li l-faddal ikompli
jikkontribwixxi ghall-ahhar subkont miftuh fkonformita mal-Artikolu 20(3) u (4);

() l-izvilupp tas-shubijiet;

(d) il-Funzjonament tas-servizz tal-bdil u I-livell tat-tariffi u l-mizati;
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(e) illivell ta’ penetrazzjoni tas-suq tal-PEPP u l-effett ta’ dan ir-Regolament dwar il-provvista tal-pensjonijiet madwar
-Ewropa, inkluza s-sostituzzjoni ta’ prodotti ezistenti u l-uzu tal-PEPP Baziku;

(f) il-procedura tal-ilmenti;
(g) l-integrazzjoni tal-fatturi ESG fil-politika ta’ investiment tal-PEPP;

(h) illivell ta’ tariffi, mizati u spejjez li jiggarrbu direttament jew indirettament mill-faddala tal-PEPP, inkluza valutazzjoni
tan-nuqgasijiet possibbli tas-sug;

(i) il-konformita tal-fornituri tal-PEPP ma’ dan ir-Regolament u mal-istandards stabbiliti mil-ligi settorjali applikabbli;
() l-applikazzjoni ta’ tekniki differenti ta’ mitigazzjoni tar-riskju uzati mill-fornituri tal-PEPP;
(k) il-forniment ta’ PEPP blliberta li jigu provduti servizzi u liberta ta’ stabbiliment;

() jekk ikun hemm merti li tigi zvelata informazzjoni dwar il-prestazzjoni fl-imghoddi tal-prodott lil faddala tal-PEPP
prospettivi, filwaqt li titqies l-informazzjoni ghax-xenarji ta’ prestazzjoni li se jigu inkluzi fil-PEPP;

(m) jekk il-parir moghti lill-faddala tal-PEPP huwiex adegwat, b'mod partikolari fir-rigward ta’ forom possibbli ta’ paga-
menti mahruga.

Il-valutazzjoni msemmija fil-punt (e) ta’ dan l-ewwel subparagrafu ghandha tqis ir-ragunijiet li minhabba fihom ma
jinfethux subkontijiet fcerti Stati Membri u valutazzjoni tal-progress u tal-isforz maghmul mill-fornituri tal-PEPP fl-
izvilupp ta’ soluzzjonijiet teknici ghall-ftuh tas-subkontijiet.

3. I-Kummissjoni ghandha twaqqaf bord b’partijiet ikkoncernati rilevanti sabiex timmonitorja l-izvilupp u l-implimen-
tazzjoni tal-PEPP fuq bazi kontinwa. Dak il-bord ghandu jinkludi mill-inqas I-EIOPA, l-awtoritajiet kompetenti, rapp-
rezentanti tal-industrija u tal-konsumaturi u esperti indipendenti.

Is-segretarjat tal-bord ghandu jkun I-EIOPA.

Artikolu 74
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu £1I-Gurnal Uffigali tal-Unjoni
Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu japplika 12-il xahar wara l-pubblikazzjoni fIl-Gurnal Uffigali tal-Unjoni Ewropea tal-atti delegati
msemmija fl-Artikoli 28(5), 30(2), 33(3), 36(2), 37(2), 45(3) u 46(3).

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell, -20 ta” Gunju 2019.

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
II-President II-President
A. TAJANI G. CIAMBA
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